Analisis

¢ COomo proyectar |0sS
resultados del ramo
de automoviles al 2015?

Ana Maria Zambrano, Subdirectora Cdmara de Autos
Manuel Diaz, Investigador Camara de Autos
Fasecolda

El economista Marc Hofstetter afirmo recientemente: «El panorama
macroeconomico se ensombrecio». Sustenta esta afirmacion en la
pérdida de valor del peso frente al ddlar, en la subida de la inflacion
interanual y en la caida del precio del petrdleo, entre otros; en
medio de este contexto, ;como cerro el ramo de automoviles en el
2014 y qué puede esperar para los meses que vienen?

Panorama de la economia mundial

En su mas reciente informe de perspectivas econdémi-
cas, el Fondo Monetario Internacional corrigié sus pro-
nosticos de crecimiento para la economia global en el
2015, pasé del 3,8% a un 3,5% y para el afio 2016 del
4,0% al 3,7%?*, pronéstico que por ahora no es negro
para los paises. En el caso de los Estados Unidos, se
espera que para los préximos meses esta economia con-
solide su recuperacién luego de la crisis sufrida en el
20009. Ello se sustenta en su expectativa de crecimien-
to del 3,6%, lo que, sumado a las proyecciones de in-
cremento de tasa de interés y la disminucién sostenida

de los niveles de desempleo, dara como resultado a un
fortalecimiento de su demanda interna.

El caso de la eurozona es méas desalentador al no poder
lograr tasas de crecimiento cercanas a su nivel poten-
cial, debido a las presiones politicas que impiden im-
plementar reformas estructurales que contrarresten los
efectos de la crisis. En dltimo lugar, y como conse-
cuencia de la desaceleracion de China, la situacion de
las economias en desarrollo solo se vera afianzada en
el 2016 (proyeccién del 4,7%), con una expectativa
de crecimiento del 4,3% en el 2015. La tendencia
de China disminuira los niveles de demanda materia

1. World Economic Outlook Update, January 2015. Fondo Monetario Internacional.
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prima a nivel mundial y de commodities energéticos
como petréleo y sus derivados.

Panorama de la economia colombiana

La economia colombiana no se salvd de los efectos
externos. El cierre mixto de los indicadores macroeco-
némicos del pais para el afio 2014 desencadenara en
un crecimiento del PIB inferior al pronosticado para
el afio en curso. Dentro de los resultados negativos se
encuentra el del sector industrial (-0,4% 3.er trimestre)
y el de la balanza comercial (déficit de -6.293 millones
de délares FOB a diciembre). En este dltimo influyé el
hecho de que las exportaciones tradicionales, debido
al comportamiento internacional de los precios,
tuvieran un decrecimiento del 6,8%, impactando los
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resultados en los sectores del petréleo (-33,3% para
el tercer trimestre 2014) y del carbén (-31,6% para
el mismo periodo). Sin embargo, el revés en estos
fundamentales esta parcialmente compensado por el
buen comportamiento de los indicadores del mercado
laboral, la dinamica del consumo interno y el cierre
histérico del sector automotriz.

De otro lado, entre enero y diciembre de 2014,
el peso se devalué un 25% con relacién al dolar,
afectando la balanza comercial, al igual que generé
presiones inflacionarias sobre productos intermedios
y terminados. Este fenémeno fue ocasionado
principalmente por el rebalanceo del indice GBI
de JP Morgan, el cual incrementé la participacion
de Colombia dentro del portafolio de inversién, los
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anuncios de la intervencién de la FED en la economia
estadunidense y la caida vertiginosa de los precios
del petréleo y sus relacionados.

¢Como le fue al sector automotor
en el 2014?

El 2014 fue un afio favorable para este segmento, pues
obtuvo el segundo mejor resultado en ventas al por mayor
de la Gltima década (327.000 vehiculos) representando
un incremento del 11% con respecto al 2013. Este
crecimiento estuvo apalancado basicamente en el
aumento del poder adquisitivo de los hogares de clase
media, en el aumento en las facilidades y mecanismos
de financiacién, asi como en el efecto producido por el
XIV Salén del Automévil en el mes de noviembre. La
suma de estos sucesos contribuyé con el incremento de
la adquisicion de vehiculos, especialmente durante el
altimo trimestre del afio.

Si bien Colombia ocupa el quinto lugar en el nivel
de ventas en Latinoamérica, su tasa de motorizacién

se encuentra por debajo del promedio de la region.
Las deficiencias en la infraestructura vial y los
consecuentes problemas de movilidad en Colombia
Ilevan a que por ejemplo Per(, un pais con un PIB per
capita cercano —pero mayor— al de Colombia, con
menor poblacién y menos unidades vendidas, presente
una tasa de motorizacién mucho mayor. Esta situacién
se constituye como una oportunidad para que el sector
automotor prospere en los préximos afios.

Resultados del ramo de automoviles en
el altimo ano

A diciembre de 2014, las compafias que operan
el ramo de automoviles reportaron un total de 2,23
millones de vehiculos asegurados, un incremento del
13%, comparado con el afio inmediatamente anterior.
El segmento de vehiculos livianos —automoviles,
camionetas, camperos, furgonetas y pick-ups—
representa el 80% del total del parque asegurado, tal
y como lo muestra la gréafica 1.

Grafica 1: Evolucion del numero de vehiculos asegurados por clase
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En este sentido, el seguro voluntario de automdéviles
ha mantenido una penetracion del 25%, tomando
como referencia el parque automotor que circula en el
pais . Al profundizar el anélisis por clase del vehiculo,
la mayor penetraciéon se presenta en el segmento de
vehiculos livianos, con un 45% de aseguramiento,
mientras que apenas el 3,5% de las motocicletas que
circulan por el territorio nacional estan aseguradas con
pélizas voluntarias.

Con respecto a las primas emitidas, durante el afio 2014
el ramo de automoviles tuvo un buen comportamiento al
incrementar un 8,7% su produccion de primas, creciendo
por encima de las cifras reportadas para el total de la
industria (1%) y del segmento de los seguros de dafios
(7%). A diciembre de 2014, el ramo de automoviles
se ubicé tercero en términos de produccién de primas
al aportar el 12,51% del total producido, luego de vida
grupo (13,97%) y riesgos laborales (13,72%).

De otro lado, la frecuenciay severidad de los siniestros
aumenté significativamente. En los ultimos afios, el
mayor nimero de vehiculos circulando por las calles,
junto con insuficiente infraestructura vial urbanay con
sistemas de transporte publico que no responden a
las demandas de las ciudades, han contribuido a una
disminucién de la velocidad promedio de circulacién
en cerca del 20,6% respecto al afio 2007, segln
cifras de la Secretaria de Movilidad de Bogotéa. Esto
se ha visto reflejado en la caida de la severidad de
las afectaciones por pérdidas totales de vehiculos;
no obstante, esta menor velocidad promedio fomenta
el embotellamiento del trafico e incrementa la
probabilidad de ocurrencia de «choques simples»,
lo que repercute directamente sobre la cobertura de
pérdidas parciales dafios.

Finalmente, el afio 2014 cerré con -221.829 millones
de pesos de pérdida técnica, lo que representa
un deterioro del 45,6% respecto al afio 2013. La
situacion puede estar relacionada con un incremento
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mas que proporcional en los siniestros pagados con
relacion a las primas emitidas, segin las causas
analizadas anteriormente. Esto, sumado al aumento
en las comisiones pagadas a intermediarios (14%) y
al incremento del 12% de los gastos administrativos y
de personal, llevé al ramo a tener un indice combinado
del 110,2%, 4 puntos porcentuales por encima del
resultado de la totalidad de los ramos de dafios.

¢Qué debe esperar el ramo
de automoviles para el 2015?

En términos generales, el afio 2015 sera un afio lleno
de retos para la economia. Las presiones inflacionarias
producto de la devaluacién de la tasa de cambio, la
expectativa desfavorable que guardan los empresarios
y latendencia de los precios del petréleo se constituyen
como los mayores desafios que ha enfrentado el pais en
los ultimos afios. Sin embargo, los analistas proyectan
que el 2015 serd un buen afio para la industria
automotriz por el dinamismo que han adquirido los
estratos dos, tres y cuatro, para los cuales se espera
una mayor tasa de motorizacién. No obstante, de
mantenerse el comportamiento de la tasa de cambio,
es posible que las ventas se ubiquen por debajo de las
320.000 unidades vendidas el afio pasado.

Por ello, y teniendo en cuenta la correlacién que
tiene el ramo con la venta de vehiculos, este se
vera beneficiado con el buen comportamiento futuro
del sector automotor. Para aprovechar este posible
crecimiento en las primas por cuenta de la cantidad
de vehiculos asegurados, se recomienda que las
compafiias continten aumentando la colocacion
de nuevas pélizas en el mercado nuevo y usado,
generen mejores estrategias de retencion de clientes
y mantengan la blsqueda de la eficiencia en sus
procesos internos de atencién de siniestros y de pago
de comisiones a intermediarios, para que puedan
mejorar los resultados que dejo el afio 2014.

2. Setoma como referencia el parque automotor asegurado en SOAT, més una tasa de evasion calculada en 20%. FUENTE: Camara del SOAT, Fasecolda
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