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El informe se centra, ayudado de la técnica actuarial que permite aplicar
¢l Real Decreto 2486/1998. de 20 de noviembre, por el que se aprueba el
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados (en ade-
lante ROSSP), en cuestionar la rigides y el exceso de celo en aplicacién del
principio de suficiencia del articulo 46 del ROSSP en la capitalizacién in-
dividual, donde ta aplicacidn de la técnica actuarial en el tratamiento de la
provision matemditica queda muy limitada y encorsetada en este tipo de se-
guros, al imponer el uso del tipo de interés téenico que publica anualmen-
te la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones segiin se dicta en
el articulo 33.1, del mencionado reglamento.
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L seguro de Decesos es un se-

guro fuertemente implantade

en nuestro mercado asegura-
dor. No obstante las necesidades de
contratacion de este seguro han ido
evolucienando con el tiempo, asi he-
mos pasade de una necesidad econd-
mica primana a una demanda actual
de cardcler asistencial. basada en la
comodidad que representa tener lodo
resuelto y solucionado en un momen-
to tan traumatico como el debhmnido co-
mo objeto principal de este seguro.

El seguro de Decesos es un seguro
no vida, sobre la vida y calculado con
bases 1écnicas analogas a las de vida.
En este articufo no se pretende discutir
sobre si este segure es de vida o no vi-
da, nuestra legislacion actual es clara y
lo cataloga como seguro distinto al de
vida'. ofro asunto es que el Real De-
creto 2486/1998, de 20 de noviembre,
por el que se aprueba el Reglamento

de Ordenacion v Supervision de los
Seguros Privados (ROSSP), marque
que para la nueva produccion que se
genere de estos productos a partir de
1999 el watamiento técrmco actuarial
sea idéntico. andlogo, al del seguro de
vida, puntualizo diciendo que la téeni-
ca actuarial a utilizar aphcable es 1a
correspondiente a determinadas mo-
dalidades actuanales de seguro de vi-
da: vida cntera, temporal. temporal
anual renovable, por ejemplo.

El Reglamento de Ordenacion v
Supervisién de Seguros Privados de
[998 marca en el tratamiento écnico -
actuarial del seguro de Decesos un
punto de inflexidon. Sc separa la filo-
sofia de tratamiento de la cartera
constituida hasta 1999 con la genera-
cion, a partir de ese afo. de nuevas
carteras por la venla de nuevos pro-
ductcs mds técnicos con (ratamiento
mas actuarial.

El articulo 79° del citado reglamento
insta a la utilizacion, en la determina-
cion de la prima y de la provisién mate-
matica, de la nueva produccidn, téenica
analoga al seguro de vida, pudiéndose
aplicar los principios de la capitaliza-
cion coleciiva. Posteriormente, en el ar-
ticulo 46°, solo deja la opcién de aplicar
para el céleulo de la provision matema-
tica ¢l tipo de interés que dicta el arficu-
lo 33.1°,

La segunda parte del articulo 33 rela-
tiva al casamiento de Mujos de activo vy
Pasive No se permite, ya que no hene
sentido aplicar este tipe de metodologia
en el seguro vida entera donde las inver-
siones tienen ung duracidn maxima en-
tre 30 ¢ 40 anos, y si el asegurado de la
poliza es joven su poliza perdurara mas
aild de las duraciones mencionadas. El
tipo de interés del articulo 33.1 del
ROSSP se dicta por la Direccion Gene-
ral de Seguros v Fondos de Pensiones
mediante resoluciones gue se emiten en
enero de cada ano. Ante csla tesitura de
aplicacion estricla, [qué se puede hacer
con el sistema de la capitalizacion indi-
vidual? Realmente nada, hay que cum-
plir con el 33.1, ;donde esta el nudo
gordiano del tema’. fundamentahnente
en que fas primas se caleulan a un tipo
de interés técnico «garantizados, bajo,
v las reservas matematicas a un tipo dis-
tinto y avn més bajo, lo que provoca de-
sequilibrio entre el caleulo de la prima y
el caleuio de la provision. Debido a la
anterior premisa, la prima que paga el
Tomador no ex suficiente para cubrir la
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provision por lo que se tiene que realizar
un reforzamento excesivo de esta tlu-
ma aportando recursos patrimeniales,
por aplicacion del principio de pruden-
cia llevado al extremo.

Se analizard medianie un sencillo
modelo actuanal, lomando un asegura-
do tipo, la merma de recursos que supo-
ne la dotacion de provisidn de decesos
segun  capitalizacidon individual de
acuerdo a la legistacion actual v se plan-
teara un método alternative que vele por
el principio de prudencia v de solvencia
vy ademds use técnica andloga a vida.
Qué mas se puede pedir?, pues senei-
llamente que se adapte el reglamento a
la capitalizacion individual ya que pare-
ce que el espiritu del mismo sélo piensa
en la capitalizacién colectiva.

Modelo actuarial

El reglamento. al refenirse a la utili-
zacion en el ramo de decesos a técnica
andloga de vida, se refiere a que para
valorar la cobertura de este seguro las
estadisticas que hay que utilizar son
las tablas de mortalidad, como en los
seguros de riesgo puro de vida. y ade-
mas ya gue la incertidumbre esta en
cuando se producira el dbite del ase-
gurado, se puede usar para realizar la
modelizacion la formulacion del se-
guro vida entera, con primas niveladas
constantes y capital asegurado cons-
tante para no complicar en exceso.

Ya en los seguros anteriores a 1999
se usaba este tipo de modelo actuanal
de seguro que tiene su ancesiro en la
orden minmisterial de 1958 dende se re-
cogia la tarifa a aplicar.

Las bases técnicas gque se usardn pa-
ra los caleulos son:

— Tabla de monalidad: GKM/F 95.

- Interés técnico: 3%.

— Gastos: no se consideran para no
complicar el modelo, se calculard la
operacion a prima nivelada pura.

A

X

Formulacion de la prima: 7, = —
a.,

Donde x: edad del asegurado en la fecha

de clecto de la poliza: it iterés recnico.

Las provisiones matemdticas se cal-
cularan como capitalizacidon indivi-
dual. segan s¢ indicaen el articulo 32
del Reglamento. aplicando el meto-
do prospectivo come la difereicic en-
tre ef valor actual actuarial de las
obligaciones futuras del asegurador v
lax def tomador o, en su caso. del ase-
surado v en ningiin momenta podra
ser negafiva.

Formulacion de la reserva matematica:

s _ Lo
1L_‘<' - A\‘+.'i] P,\’.r Clz’+f1!

Donde G anos transcurridos desde la techa
de efecto hasta el momento de cdlenloni.
npo de nterés marcado por las resolucio-
nes de la Direccion General de Seguros vy
Fondos de Pensiones

La evolucién del tipe de interés a
aplicar en los diferentes afnos queda
reflejada en el siguiente cuadro.

Cuadro 1

Aiio de aplicacion Tipo de interés

1.999 320
2000 315
2001 315
2002 3
2003 283

B 2.004 268
2005 242
2 006 247

Tipo de interés maximo det Articulo 33 1 del ROSSP, aphcable
para el calculn de las provisiones de segutos emutide por la DGSFP

Calculo de la provision matematica
segun los tipos Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones

En este punto se anahiza las diferen-
tes provisiones que hay gue dotar se-
gun los tipos marcados por la Direc-
cion General de Seguros y Fondos de
Pensiones. Para desarollar este punto
se ha tomado un asegurado tipo -mo-
del point— de edad 35 anos, sexo va-
ron y swna asegurada de 1.000 €, pri-
ma pura nivelada 13,18 €. Fecha de
cfecto de la poliza: 1-1-2002.

£l caleulo de las dotaciones de re-
servas matematicas scgun cada tipo
efectivo aplicade a cada anualidad se
muestra en ¢l cuadro 2 (las cifras en
azul marcan la anualidad efectiva de
dotacién de la provision).

Se observa la diferencia de provi-
sion que hay que dotar segin el céleu-
lo realizado para cada tipo de inferés.

Se realiza ¢l ¢jercicio de simular dos
cuentas de resultados de la poliza en
sucesivos anos, hasta el 2006, en la pri-
mera se considera el mismo tipo de -
terés en el calculo de la prima vy provi-
s10n 3%, el resultado de explotacion es
proximo a cero, ya que asépticamente
no se han considerado las tipicas fuen-
les de beneficios (experiencia real de
mortalidad mejor a la_tabta utilizada,
ahorre de gastos, rentabzlidad lMinancie-
ra supetior, elc.). En la segunda cuenla

Cuadro 2
Frimas Anuales
| Edad  Duracion Fura  Inventano  Tarifa
|
| 35 [Widaentera] 1318 [ 13108 [ 1318 |
I
Feseras
Tipo de Interés
Fechas t x+t 3 2,83 2,68 2,42
01012002 - 35 0,00 5 a6 21,14 41,19
311272002 3B 1213 19,14 43,83 5431
22005 2 37 24 59 31,83 45 82 67 70
IAX2004 3 3 37 .36 4479 BO,11 81,38
MAZ22005 4 39 A0 46 50,06 737 95 33|
IMAX006 5 40 £3,39 7165 8759 | 10956
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de resultados cada ano se dota la provi-
sion matematica obtenida como resul-
tado de aplicar los diferentes tipos mar-
cados por la Direccidén General de
Seguros y Fondes de Pensiones. Se ob-
serva las pérdidas que se obtienen vy
que salen del patrimonio de la compa-
fia, la solvencia de la aseguradora se
incrementa, en exceso, partiendo de re-
forzamientos de ta provision matemadii-
ca por aplicacion del articulo 33.1.

Tabla 1

donde la probabilidad de fallecimien-
to es alta. converger. Siceramente en
este tipo de seguros de tan largo pla-
zo que se provoque una insuficiencia
de la provision estd mas en el cambio
en la mortalidad real respecio de la
tabla utilizada® que en ¢l riesgo de
fluctuaciones de tipo de interés,
siempre que en ¢l calculo de primas
S¢ use un iniercs bajo acorde con las
inversiongs efectnadas.

Caso 1° Tipo de interés técnico Primas 3% - Reservas matematicas 3%

Inicio

Aiio dic02 dic03 dic04 dic05 dic06
Primas 1318 1318 1318 13,18 1318
Gastos Administracian 0,00 0,00 1,00 000 0,00
Gastas Adguisicidn 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00
Siniestros esperados 1,48 1,55 163 173 1,84
Rezena Balance 1213 2459 3736 B046 B389
Incremento Reserva Bal 1213 1246 1277 13,10 1343
Intereses 0,36 074 1,12 151 1,92
Resultads explotacian o077 009 010 014 018
Ratio resultado sf primas 001 optr 001 -0 -0

Caso 2° Tipo de interés técnico Pri

mas 3% - Reservas Tipo DGSFP

Inicio

Aiio dic02 dic03 dic04 dic05 dic06
Primas 13,18 1318 1318 1318 1318
Gastos Administracian 0.ad 0,00 0,0 0,00 0,00
Gastos Adguisicidn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestros esperados 1,43 1,55 163 1,73 1,54
Feserva Balance 1243 3183 6031 9533 10946
Incremento Reserva Bal. 1213 1970 2828 3522 1423
Intereses 0,36 055 1,80 286 329
Resultado explotacidn 007 712 1493 209 039
Ratio resultado s/ primas 0,01 054 113 -1 458 003

Las pérdidas se van wcrementando
debido a las sucesivas bajadas de tipo
de mteres aplicado.

Cree de interés adjuntar la evolu-
cion de la provision matematica. Co-
mo se eobserva en el inicio de la pdli-
za la separacién de las curvas es
acusada para en los dltimos anos.

Por otra parte creo que es reco-
mendable suavizar ef reforzamiento
de la provision per la aplicacion del
articulo 33.1 mediante el sigumente
metode. E] método se basa en la si-
guiente deduccion conservadora: si
mis inversiones tienen una TIR su-
perior al 3%. pensemos en deuda

del estado superior a 30 afos
(ES0000012932 0 EST 4.20 31-01-
37 con Tir del 3,72%"), podriamos
calcular la provision matematica a
30 anos al 3% y el resto de duracion
de la operacion al tpo marcado por
la Dureccion General de Seguros v
Fondos de Pensiones. Por ejempio,
en 31-12-2003 la provision conju-
garia un cilculo de des tipos de in-
lerés v dos plazos, hasta 30 anos i1=
3% v para plazo superior 2=
2,89%.

En formulacion actuarial tendriamos;

L= * A

Donde 12 upo de interés téenico (3%): n:
30 anos: 1, tipe de interés de las resolu-
cones de la Direccion General de Scgu-
ros y Fondos de Pensiones.

En el cuadro 3 se marcan los cabe-
ceros de las columnas segun los ti-
pos utilizados para observar 1a com-
parafiva entre la provision segin ¢l
tipo de la Direccidon General de Se-
guros ¥y Fondos de Pensiones v la
provision con dos lipos - dos plazos.
A medida que se conjuga dos tipos
de interés, con dos plazos de dura-
clén. se suaviza enormemente la do-
tacidon de la provision. En el caso del
2,89 la provision supone un reforza-
micnto sobre la provision del 3% del
29.44% (31,83 sobre 24,59). mien-
tras que considerando los dos tipos -
dos plazos de 372,89 supone un re-
forzamiento del 12.16% (27,58 so-
bre 24,59, es decir los incrementos
se obtienen comparando cifras de la
misma linga, cada linea representa
cada anuatidad).

Enef caso del 2,18 Ja provisidn su-
pone un reforzamiento sobre la pro-
vision del 3% del 107.03% (132.27
sobre 63.89), mientras que conside-
rando los dos tipos - dos plazos de
3/2.18 supone un reforzamiento del
41.24% (90,24 sobre 63,89). Picnso
que el criterio de los dos plazos es lo
suficientemente conservador y ade-
cuado al sentido de la realidad que
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Cuadro 3

SORVNLOY

Primas Anuales
| Edad Duracidn Purs Irveritario Tarifa
[ 35 |vidaentera] 13138 | IERER [ 13,18
Heseras
Tipo de Interés
Fechas t X+t 3 2,89 3/289 2,68 3/2,68 2,42  3/242

o1ov2anz - - 35 0,00 6,06 282 21,14 8,37 41,19 158 57
IMAN22002 1 36 12,13 19,19 15 04 33,53 2076 a4 31 28,19
31220030 2 37 24 59 3183 27 58 46,32 33,49 67 70 4115
S122004 0 3 a5 37 36 44 79 Al 45 F0,17 4k 55 1,38 ad 45
202005 4 39 50,46 58 06 53,65 73,70 59,94 95,33 G309
3171202006 4 Al 6389 /165 B7,18 o7 B9 73 BB 109 Ak 52,08
se puede dar en este tipo de seguros.  Conclusiones un punto de inflexion. Se separa la

mas que el tipo del 33.1. Obviamen-
te un tipo de interés del 3% no es
elevado para este tipo de seguros, a
lo que estd obligando el articuio es a
cada ano variar las tarifas de primas,
pero lo seguros contratados en ante-
riores afos mantienen la tarita, debi-
do a los derechos que tiene el Toma-
dor segun la poliza contratada.

B El segure de decesos es un seguro
no vida. scbre la vida y calculado
con bases técnicas analogas a las de
vida.

B £l Reglamento de Ordenacién y Su-
pervision de Seguros Privados de
1998 marca en el tratamiento técni-
co-actuarial del seguro de Decesos

Grifico 1. Sensibilidad al tipo de interés en Reservas de Decesos

sl

GO0

el

0000

10000

~&— Interes al 3
2.68
242

filosofia de tratamiento de la cartera
constituida hasta 1999 con la genera-
cidn, a partir de ese ano, de nuevas
carteras por la venta de nuevos pro-
ductos mas técnicos con tratamiento
mas actuarial.

W ;Qué se puede hacer con el sistema

de la captalizacion individual?
Realmente nada. hay que cumphr
con ¢l articulo 46 que remite al 33.1.

B Elarticulo 46 es demasiado rigido de

aplicacion para el cdleulo de la pro-
VISIan matematica en esle tipe de se-
gures debido a qué no casa con su
operativa ni con su filosofia de co-
bertura. Parece que el articulo esta
mas pensado para aplicaciones de la
capitalizacion colectiva que para la
capitalizacion individual, a pesar de
que tajantemente ¢l articulo 46 dice:
«...s1 bien el tipo de mterés técnico a
utilizar sera, en todo casc. el que s¢
determina en el apartado 1 del arti-
culo 33 de este reglamentos.

B El cilculo de la provisiéon matemati-

ca segun los tipos pubhicados por la
Direccion General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones provoca un reforza-
miento excesivamenle conservador
de la provision y supone para las en-
tidades aseguradoras una merma de
SU palnmenio.
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B Un metodo de caleulo de provision ma-
tematica que refuerza la solvencia ase-
guradora es conjugar el sistema desa-
rrollado v prepuesio en el informe de
utilizar dos tipos de mterés (uno de ellos
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«1 Eltipo de interés aplicable para el cdlculo de la provision de seguros
de vida no podra ser superior a los siguientes limites:

a) En los seguros expresados en moneda nacional, el 60 por 100 de la
media aritmética ponderada de los tres (ltimos ancs de los tipos
de interes medios del dltimo trimestre de cada ejercicio de los em-
prestitos materializados en bones y obligaciones del Estado a cin-
c0 0 mas anes. La ponderacion a efectuar sera de 150 por 100 pa-
ra el dato del dltimo afo, del 30 por 100 para el del anterior y del 20
por 100 para el primero de la serie. Dicho tipo de interés sera de
aplicacion a lo largo del ejercicio siguiente al Gltimo que se haya te-
nido en cuenta para ef referido calcuio. La Direccion General de
Seguros publicara anualmente el tipo de interés resultante de la
aplicacion de los criterios anteriores.

En los seguros expresados en divisas, el 60 por {00 de la media
aritmética ponderada de los tres uitimos anos de los tipos de inte-
rés medios del dltimo trimestre de cada ejercicio de los emprésti-
tos materializados en bonos y obligaciones del respectivo Estado
a cinco 0 mas anos, realizandose la ponderacion en los mismos
términos del parrafo anterior. Dicho tipo de interés sera de aplica-
cién a lo largo del ejercicio siguiente al Ultimo que se haya tenido
en cuenta para el referido calculo

St el rendimiento real obtenido en un ejercicio de las inversiones atectas a
la cobertura de las provisiones de seguros de vida, excluidas las especifi-
camente asignadas a determinadas operaciones de seguro que se ajusta-
ran a lo previsto en el apartado 2 de este articulo, fuera inferior al tipo de
interés técnico medio utlizado en operaciones sin la citada asignacion
especifica, la provision de seguros de vida correspondiente se calculara
aplicando un tipo de interés igual al rendimiento realmente obtenido. Lo
anterior no resultara de aplicacion cuandoe la entidad haya acreditado pre-
viamente ante la Direccion General de Seguros que el rendimiento a obte-
ner en el gjercicio en curso y sucesives sera suficiente para garantizar los
COMPromisos asumidos »

El asunto se refiere a que se acorte la esperanza de vida de la tabla, asun-
o poco probable ya que las tablas de mortalidad tienen recargos implici-
tos por prudencia y seguridad.

* Véase hitp.//www.bde es/banota/b050607.pdf a fecha 8-6-2005.
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