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GERENCIA DE _ RIESGOS Y ASEGURAMIENTO DE LA RESPONSABILIDAD
PROFESIONAL DE_LOS ADMINISTRADORES DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS

Con {a entrada en vigor de la nueva Ley de Sociedades
Anénimas, se han potenciado en Espafia los riegos de responsabilidad
de la llamada ‘“altae direccién" de la empresa, al introductr
novedades que dotan a los posibles reclamantes, especialmente a los
accionistas minoritarios y a los trabajadores de !a empresa, de algo
més que un medio de reclamacidn por los dafios y perjuicios que
puedan sufrir por la actuacién de la alta direccidn, pudiendo
constituir un auténtico instrumento de presién para la consecucion
de objetivos estratéglicos dirigidos a la toma de posiclones de poder
en la Sociedad Andnima.

A continuacién pretendemos exponer de forma préctica, las
principales cuestiones a tener en cuenta de cara a la implementacion
de la gerencla de riesgos de responsabilidad de los Administradores.
Para ello naturalmente hemos de partir de las primeras fases de la
gerencia de riesgos, cuales son las de "identificacién®, "andlisis y
evaluacién de riesgos", para lo cual precisamos detenernos en las
caracterf{sticas generales del régimen legal de responsabilidad de
los Administradores y Directivos de la Sociedad Anénima en Espafa.



1.- CONTENIDO DE LA RESPONSABILIDAD.-

Los Administradores de la Sociedad deberdn responder por
cuanfos actos cometah:

- Contrae la ley, entendida esta en sentido general, es
decir, como cuaglquier norma juridica vigente al momento de
reaglizarse el acto que origine la responsabilidad.

- Contra los estatutos de la Sociedad donde los
Administradores l!leven a cabo sus funciones.

- Sin lg diligenctia con la que deben desempeAar el cargo.

2.- 2 QUIEN PUEDE RECLAMAR RESPONSABILIDAD ?.-

- La propia Sociedad, Naturalmente los Administradores
deberdn responder ante la Sociedad ya que es a ¢€sta a quien
representan 'y en cuyo nombre y derecho actian, de ahl que la
alternativa de transigir o renunciar a exiglr la responsabilidad
corresponda a aquella.

El ejercicio de la accidn social no requiere un acuerdo con
mayorfa especialmente cualificada.

- Los accionistas que como minimo representen el 5 % del
capital social, pese a gque la Junta General de accionistas rechazase
el ejercicio de la acién social.

Los motivos por los gque los accionistas insten la accidbn de
responsabllidad son ser muy variados y sin perjuiclo de que con ello
persigan el interés de la propla Sociedad y de forma indirecta el
suyo particular, (ambién parece claro que con e¢llo pueden intentar
obfetivos propios de una estrategia global mds amplia, en la que el
ejercicio de esta accién sea un instrumento mds entre otros, o por
ultimo que simplemente persigan resarcirse por el dafio emergente o
lucro cesante de una determinada accidn de los Administradores.

- Los acreedores de [a Sociedad. Estos pueden ejercitar la
accion social de responsabilidad contra los Administradores cuando
noe haya sido ejercitada por la misma o sus accionistas siempre que
el patrimonio social resulte insuficiente para la satisfaccidén de
sus créditos (artfculo 134.5 LSA).

2




No obstante, quedan a salvo las acciones de indemnizacién
que puedan corresponder a los socios y a los terceros por actos de
los Administradores que lesionen directamente los intereses de
aquelios (artfculo 135 LSA).

- Cualqgquier tercero. Tanto si el tercero es un empleado
como si no lo es, siempre que se vea perjudicado por las actuaciones
de los Administradores en el ejercicio de sus cargos.

3.- NOVEDAD DE LA REFORHA.-

Ei giro de la reforma en esta materia es muy importante ya
que, hoy por hoy, no exigiéndose la concurrencia de culpa, aunque sl
del resto de cuantos requisitos analizamos en esta exposicion, es
previsible que paulatinamente se vaya produciendo un g@umento
cuantitativo en el nimero de demandas que se interpongan ante los
Juzgados por esta responsabilidad, agumento, por otro lado,
simultdneo al paulantino grado de conocimiento y profundizacidn en
esta institucién tanto por los profesionales del Derecho, como de
los propios accionistas, Administradores y acreedores sociales.

Y ello es ast por un doble motivo, en primer lugar por
haber caldo la exigencia de culpa grave de los Administradores cuya
acreditacidén suponia siempre una gran dificultad para el reclamante,
y en segundo lugar, porque el cimulo de obligaciones de los
Administradores es tan grande y, en ocasiones, complejo, que
necesariamente se tenderd a Ssu profesionalizacién, pues de no ser
asit es fdcil que los Administradores cometan descuidos involuntarios
que comporten el incumplimiento de obligaciones puntuales, con lo
que resultan a todas luces cargos vulnerables ante el ejercicio de
la acclén de responsabilidad.

La vulneraebilidad de los 6rganos de adminisiracibén se hace
especialmente patente en las Sociedades cuyo objeto social sea de
marcado cardcter especulativo (Bancos, Compafifas de Seguros,
Fingncieras, etc...), en las que la eventualidad del lucro cesante
ocasionado como consecuencia de la wmala acltuacidn de los
Administradores, les puede acarrear reclomaciones de alta
intensidad.

A todo ello hay que wunir el hecho real que se da en la
prdctica jurfdico-mercantil, de gque las acciones procesales no
siempre se plantean para lograr cuantos pedimentos se consignan en
la demanda judicial, sino gque pueden obedecer a razones de
estrategia para consegulr determiandas dreas de poder en la
Sociedad, el control de los drganos de administracidn o, en suma,
cualquier otra finalidad gque Implique una estrategia global en la
gue, entre otras actuaciones particulares, se encuentra el ejercicio
de la accidn de responsabilidad, como un movimiento mds en la
estrategia global planteada, para conseguir los objetivos deseados.

Puede darse incluso la posibilidad de que el accionista
minoritario <carente de poder en Ia Sociedad, ante la previgible
improcedencia de la accidén de impugnacidén de acuerdos sociales,
proceda mediante el efercicio de la accién de responsabilidad contra
los Administradores en aras a sus intereses en la Sociedaed, por pura
estrategia y no porque en realidad prentenda gue se resarza el daho
ccasionado.
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La reforma abre una vi{a operativa para que el accionista
minoritario disponga de un instrumento que garantice Sus derechos y
afiance su posicién en la Sociedad de cara al control de sus
operaciones.

4,- PRESUPUESTOS MATERIALES DE_ LA RESPONSABILIDAD DE LOS
ADMINISTRADORES DE LA_SOCIEDAD ANONIMA.

Los Administradores deberdén responder frente a la Sociedad,
frente a los accionistas y frenmte a los acreedores sociales por sus
actos contrarios a la ley, a los estatutos de la Sociedad vy los
realizados sin la diligencia con la que deben desempefiar el cargo,
siempre que se cumplan las condiciones siguientes.

REQUISITOS

- ACCION U OMISION:

* Comportamiento de los 6rganos de
administraciéa o representacidén de la Sociedad
del que e} agente/s debe responder

jurfdicamente.

- ANTIJURICIDAD:
* Contravencidn del ordenamiento jurfdico
madiante la violecién de un mandato [¢]

prohibicidn de la norma y la lesidén de unos
intercses protegidos por dlcha norma,

- ACTOS CONTRARIOS:

O bien & la Ley
C bien a loe Estatutos de la Sociedad.

" O blen realizados sin is diligencia por la que
deben desempefiar ¢l cargo los Adminpistradores.

- DARO:

* Real menoscabo o pérdida, tanto material o
moral sobre bienes o derechos de una persona
(Soclednd, accionista o ecreecdor soclal)
evaluable econémicamente y susceptible de

resatrcimiento.

- NEXC DE CAUSALIDAD:

* Relacciodn de causia a efecto entre el
comportamiento del agente y el dafio producido.

Sin perjulcio de todo ello el articulo 135 de la
Ley de Sociedades Andnimas deja a salvo el efercicio de
la accidbn individual de los socios y de los terceros por
actos de [os Administradores que lesionen directamente
los intereses de agquéllos.
4



5.- FUENTES DE RESPONSABILIDAD.

5.1. La Ley.

Los Administradores deberdn responder por sus acciones u
omisiones en los siguientes supuestos expresamente establecidos en
la Ley de Sociedades Andénimas:

12.. En las Socledades en formacion:
a.- Por actos y contratos celebrados en nombre de la
Sociedad (artfculo 15.1 LSA)

b.- Por actos ¥ contratos realizados por los
Administradores excediéndose de las facultades
conferidas(artfculo 15.2 LSA4).

c.- Cese de la responsabllidad (artfculo 15.3 LSA).

2@ - Por incumplir S obligacién de solicitud de
inscripcién en el Registro Mercantil la escritura de constitucidn de
la Sociedad en el plazo de 2 meses de su otorgamiento (artfculo 17
LSA4).

3¢,. Por no hacer constar en la documentacibn de la
Soctedad el domicilio y la inscripcibn en el Reglstro (articulo 24.2
del Cédigo de Comercio).

4°.- Por reembolso de las acciones Suscritas por persona
interpuesta en caso de autocartera (agrtfculo 74.3 LSA}.

52, - Por infraccidn de cualquier prohibicidén sobre
autocartera (articulo 89.1 LSA).

69.- Por incumplir la obligacidn de depbsito documental de
las cuentas anuales. Si bien dicha infraccién prescribe a los tres
aflos (artfculo 221.1 LSA).

7¢.- Por incumplir la obligacién de convocar en el plazo de
dos meses la junta general para adoptar el acuerdo de disolucién o
en su caseo solicitar la disolucidn Judicial (artfculo 262.5 LSA).

82.- Por incumplir la obligacibén de publicar en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil, el anuncic de emisidn de
obligaciones (artffculo 286.2 LSA).

9¢ .- Por no adaptarse a la reforma de la Ley de Sociedades
Andnimas antes del 30 de junio de 1.992 {(Disposicién Transitoria
Tercera, 1, 23, LSA).

102 .. Por las deudas contraidas o0 que se contraigan en
nombre de [a Sociedad, no obstante Ia cancelacidn por falta de
aceptacidén (Disposicién Transitoria Sexta, 2 LSA).

Ademd s de fas anteriormente citadas causas de
responsabilidad expresamente contempladas en ia Ley, ios
Administradores de la Sociedad Anénima deberdn responder por el
incumplimiento de cuantas obligaciones 1[es competen por expresa
disposicidén legal que se esquematizan a continuacidn.
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OBLIGACIONES DE LOS ADMINISTRADORES
EN LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

Artfculos: 6; 8,f; 41, 53,1,g; 56; 74,1y 2; 76,1; 78;
§1,1, 1 vy 3; 83,1; 86; 100,2 y 3; 104,2; 123,1; 124; 125; 127,1 y 2;
144,1,a); 147,3; 155,1; 156,1,b); 157,2; 15¢9,1,b); 161,2; 168,2;
171,1) 'y 2); 200, duodécima y decimatercera; 210,2; 216; 218; 234,1
y 2; 236,1; 237; 238; 256; 262,2; 267, 272 a); 286,1; 291 g}; 292,2;
294,1; 298,2; Disposicién Adicional Primera, 1.

OBLIGACIONES DE LOS ADMINISTRADORES
EN EL REGLAMENTO DEL REGISTRO MERCANTIL

Artfculos: 141; 145; 293 a 301; 329 a 342; Disposicién
Transitoria Cuarta.

OBLIGACIONES DE LOS ADMINISTRADORES
EN EL CODIGO DE COMERCIO Y OTRAS DISPOSICIONES

Cédigo de Comercio, artfculos: 24,1; 25; 26,1 y 3; 27; 29;
30,1; 34; 37; 44,8,

Ley 24/1988, de 28 de julio, sobre el mercado de valores,
artfculos: 53; 60; &8I, 95;, 99, o} y p); Disposicidén Transitorla
cuarta, 2; octava; y undecima.

Real Decreto 26771989, de 22 de marzo: Disposiciédn
Transitoria sexta.

Real Decreto 72611989, de 23 de junmio: Disposiciodn
Adicional guinta, 1,e).

5.2, Los Estatutos.

La transgresidén de o dispuesto en los estatutos sociales
dard lugar a una potencial responsabilidad de los Administradores,
que deberd apreciarse ponderadamente por el juzgador en cada caso,
teniendo en cuenta la transcedencia y gravedad de la infraccidn.

Téngase en cuenta que, como indicaba GARRIGUES, los
estafutos no son un contrato y gque no pueden confundirse con el
contrato de sociedad. Mientras que el contrato es el germen de la
sociedad, los estatutos son la norma de la vida de la sociedad
nacida y en funciones. Los estatutos regulan directamente la vida
interna de la sociedad <como persona jurldica independiente e
indirectamente también afectan a las relaciones con terceros, al
delimitar la eficacia de los actos de los drganos o quienes incumbe
la representacidn de la sociedad.

Los estatutos reproducen el propic confenido de la Ley,
adaptandose a las exigencias concretas que requiera cada Sociedad
por sus especiales «caracterfsticas, en aplicacidén del principio de
qutonomia de la voluntad, consagrado en el articulo 10 de lag Ley de
Sociedades Andn, ' ’ ’ exigencias




contenidas en los apartados a) al m) del artfculo 9; sin perjuicio
de ello pueden sumgr a uns obligacidn requerida en la Ley, nuevos
requisitos que constituyan obligaciones complementarias, perc Sin
alterar el contenido imperativo de la obligacion legal.

5.3, Falte de diligencia,.

Los Administradores deben desempefiar su cargo con la
diligencia de un ordenado empresario y de un representante leal,
guardando secreto sobre las informaciones de cardcter confidencial ,
atin después de cesar en sus funciones (articulo 127 LSA ).

Los Administradores no deben limitarse al cumplimiento
estricto o minimo de Ila Ley y de los Estatutoes sociales, sino gque
ademds deben sazonar Su actividad con la “buena préctica
profesional® que de ellos se espera. Sus obligaclones, no terminan
en las enunciadas en ta ley y los estatutos, que tienen el cardcter
de minimas, aunque no necesariamente suficientes para exonerar 3su
responsabilidad.

En consecuencia los Administradores no deben Incurrir en
las denominadas "faltas de gestién" o mala préctica profesional,
estando obligados a desarroliar su labor, como ordenados
empresarios, con la eficacia profesional que de ellos se espera y
como representantes leales, con fidelidad a los intereses legitimos
de la Entidad.

6.- RESPONSABILIDAD SOLIDARIA DE LOS COMPONENTES DE_LOS
ORGANOS COLEGIADOS DE ADMINISTRACION.

Sin perjuicio de la especial valoracidén de los antecedentes
en cada caso concreto, el juzgador tenderd a aplicar el principio de
la responsabilidad solidaria de los Administradores, cuando en la
Sociedad exista O6rgano de administracidén colegiado (Administradores
que actuen de forma confuntae o Consejo de administracién}, con
pluralidad de sujetos gque actian conjuntamente. En el caso de los
Administradores conjuntos nos encontramos ante un auténtico "6rgano’
colegiado de administracidon, ya que la actugcién conjunta de ambos
es siempre imprescindible.

La «carga de la prueba pesa sobre los Administradores para
acreditar que estos se encuentran comprendidos en glguna causa de
exoneracidén de responsabilidad. Se entiende todo ello sin perjuicio
de la concurrencia de causa Jjustificada de exoneracidn de
responsabilidad en algin Administrador que acredite que no intervino
en la adopcidn del acuerdo o lea realizacibn del acto, o que
conociendo su existencia, se opuse haciendo todo lo necesario para
evitar el dado.

7.- LQUIENES DEBEN RESPONDER?. -

Una vez cumplidos los requisitos del régimen legal de la
responsabiiidad de los Administradores, deberdn responder aquellos
que dententen facultades de administracidn , gestidén o decisidn, asf
como aquellos que tengan facultades de representacién de la misma,
claro estd, siempre y cuando no se encuentren en alguna causa de
exoneraclién de responsabilidad.
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ORGANOS DE ADMINISTRACION PROPIAMENTE DICHOS

—

- Un Administrador Unico.

- Varios Administradores gue actuen individuaimente
(Administradores solidarios).

- Dos Administradores que actuen conjuntamente.

- Un Consejo de Administracién integrado por un minimo de
tres miembros.

- Consejo de Administracion, Comisidn ejecutiva
L, Consejeros Delegados.

Los pgrincipios generales del régimen legal de
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Anénima son de
aplicacién para los indicados 6rganos de administracién propiamente
dichos, debiendo aplicarse también para los cargos de Consejero
Delegado, Director General (asimilable al factor mercantil con
apoderamiento general), Presidente y Secretario del Consejo de
Administracidn, Administrador de hecho y Letrado Asesor (siempre Y
cuando éste sea Consejero, pues de no serlo, deberd responder
exclusivamente por la responsabilidad c¢ivil profesional que le
compete).

8.- EXONERACION DE RESPONSABILIDAD.

Cuando el reclamante <consiga acreditar la concurrencia de
los presupuestos constitutivos de la existencia de responsabilidad
en el OSrgano colegiade de administracién, el miembro que prefenda
quedar exonerado de responsabilidad deberd acreditar:

- que no intervino en [la adopcidén del acuerdo o la
realizacidn del acto, desconociendo su existencia.

- que, de conocer su existencla, se opusg expresamente @l
acuerdo o acto.

- que, conociendo el acuerdo o acte, hizo toede lo
conveniente para evitar el daflo.

Los componentes del Consejo gque no detenten cargos
delegados no resultan exonerados de responsabilidaed (salvo que se
encuentren comprendidos en alguna causa expresa de exoneracidn) en
virtud de la delegacibn.

9.- RESPONSABILIDAD INDEPENDIENTE.

La nueva Ley de Sociedades Anénimas persigue
profesionalizar al mdximo {a figura de [los Administradores, de
manera que €éstos deben necesariamente tratar de imponer su criterio
ante la Junta en caso de que sus acuerdos puedan ser lesivos, ya que
su responsabilidad es independiente y en absoluto queda salvada por
el mero hecho de que !a Junta autorice, adopte o ratifique el acto o
acuerdo lesivo.

Buena parte del cardcter de esta responsabilidad
independiente la encontramos en las obligaciones propias de {os
Administradores, que con cardcter imperativo vienen contempladas en
la Ley de Sociedades Anénimas o en el resto de la legislacién
aplicable, cuyo Incumplimento [lleva aparejada la responsabilidad
ftasada de los Admininstradores, como ya vimos con anterioridad en
casos como la constitucidén o disolucidn de la Sociedad, autocartera,
ete.
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Aunque la Junta apruebe el acuerdo o acto lesivo, e incluso
aunque lo ratifique, la responsabilidad de los Administradores
continua no eximiendose de ella por el mero hecho de seguir el
criterio de la Junta.

10.- AMBITO TEMPORAL DE LA RESPONSABILIDAD.

La responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Anénima se circunscribe al perfodo cronolégico de vigencia de sus
cargos.

10.1.- Comienzo del cargo de Administrador.-

Pese a que el artifculo 125 de 1la Ley establece que el
nombramiento surte efectos desde la aceptacidn, lo cierto es que
tales efectos se limitan a la esfera interna (relaciones entre la
Sociedad y el Administrador), pues los efectos en la esfera externa,
o efectos frente a terceros deben entenderse suspendidos hasta que
se produzca la inscripcién en el Reglstro Mercantil (artfculo 141.2
de la L.S.A., RRM., y 21 C.Co.).-

10.2.- Extinclén del cargo de Administrador.

El cargo de Administrador puede extinguirse por las
slguientes causas:

10.2.1.- Transcurso del plazo previsto para el ejercicio
del cargo de Administrador.

16.2.2.- Separacién de los Administradores, por acuerdo de
la junta que también podri producirse por resoelucidén judicial.

10.2.3.- Dimisioén del Administrador.

10.2.4,- E! fallecimiento o la declaracidén judicial de
fallecimiento.

10.2.5.- Separacidn del Administrador acordada por
resolucion judicial firme.

11.- RESPONSABILIDAD PENAL DE LOS ADHINISTRADORES.

El articulo 15 bis del Cédigo penal establece que el que
actuare como dlrectivo u O6rgeno de una persona jurfdica o en

representacion legal 0 voluntaria de la misma, responderd
personalmente, aungue no concurran en él y si en la entidad en cuyo
nombre obrare, las condiciones, cualidades o relaciones gque la

correspondiente figura de delito requiera para poder ser sujeto
active del mismo. Por consigulente, 1los Administradores o altos
directivos de una Sociedad que cometan una accidn dellctiva en el
desempefio de sus funciones, deberdn responder personalmente,
haciendolo la Entidad de forma subsidiaria, ello sin perjuicio de
que ésta pueda repetir contra aquellos, si es condenada al
resarcimiento de los dafos y perjuicios originados y si se produjo
una disociacidén entre el interds de la Sociedad y el comportamiento
anémalo de los Administradores o directivos.
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La responsabilidad civil puede derivarse de actos ilicitos
tipificados en la Ley penal que llevan aparéejoda la ob(iga€:én de
resarcimiento al perjudicado como consecuencia de la comisidn del
delito o falta, tal es el «caso de la responsabilided civil por

illcito penal.

Si a fravés de una Sociedad se desarrolla una actividad
criminal, puede perseguirse 'y sancionarse a las personas fisicas
individuales que con facultades de administracidén, gestidn,
direccién o cualquiera otra, vinieran impulsando la actividad del
ente jurfdico de que se trate por el ilfcito camino, pues otra cosa
equivaldria a permitir que en [a mds absoluta impunidaed pudiera
perpetrarse una variade gama de figuras delictivas, preferentemente
de {ndole patrimonial, sin mds que acudir sus autores al fdcil
expediente de eludir su actuacidn personal, haciéndolo mediante la
previa constitucidn y subsiguiente funcionamiento de alguna de las
miltiples entidades que autorizan nuestros ordenamientos civil y
mercantif,

La terminacidn de la funcidn no exonera de responsabilidad,
pues, una cosa es que se extinga el mandato (por renuncia del
mandatario o revocacidédn del mandante) y ofra muy distinta que la
extincién de ese mandato lleve consigo la liberecidn de toda clase
de responsabilidades.

SUPUESTOS DE RESPONSABILIDAD

Adembs del principio general establecido en el citado
articulo 15 bis del Cédigo penal, éste contempla supuestos
especiales que afectan a Entidades jurfdicas en sus
artfculos 174 y siguientes, 238, 265 y 499 bis.

E! artfculo 15 bis resulta de aplicacién en tipos

delictivos de marcado cardcter patrimonial, como por

ejemplo:

- Delito fiscal de acuerdo con la Ley Orgdnica 2/1985, de
29 de abril (articulos 349, 350 y 350 bis).

- Declaracién de quiebra fraudulenta o culpable recaida en
una Sociedad (artlculos 519 y siguientes).

- Estafa (artfculos 528 y 529).

- Apropiacién indebida (artfculo 535).

- Delitos contra le salud piblica (articulo 342).

- Delitos relacionados con préstamos sobre prendas
{articulos 545 y 546).

- Delitos de control de cambios, contrabando, alzamienio de
bienes en perjuicio de acreedores, falsedad de documento
(éstos dos wltimos son muy comunes)}, etc.
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cargos, sin perjuicio de gque un ulterior Auto de Archivo o
sobreseimiento de las diligencias zanje favorablemente la cuestidn
para los querellados.

Sin embargo, durante el [iempo transcurrido desde el Auto
de admision de la gquerella hasta el Auto de archivoe o
sobreseimiento, se producen efectos para los querellados como los
inconvenientes e incomodidades personales al verse el Administador
acusado o malae imagen para el acusado y lia propia empresa ante los
medios de difusién social.

Los Juzgados y Tribunales deben rechazar sistemdticamente
las peticiones, incidentes 'y excepciones que s¢ formulen con
manifiesto abuso de derecho o entrafien fraude de ley o procesal, sin
embargo hasta que el rechazo se produce el acusado sufre las
consecuencias de la falsa acusacién siguiendo, cuando se produzca la
denuncia o acusacién falsa, el procedimiento previsto en el articulo
325 del Cédigo Penal contra quien imputé falsamente lo hechos
inciertos.

12.- GERENCIA_DEL RIESGO.-

La gerencia de este riesgo debe plantearse necesariamente
sobre los pardmetros bdsicos de identificacidn, andlisis,
evaluagcion, cuantificacién, financiacidn y tratamiento del mismo.

POSIBLES ALTERNATIVAS ANTE EL RIESGO

* Evitarlo. i Identificarlo.

* No hacerle caso. VAnalizarilo.

* Gerenciarlo «---ecececa-.. * Evaluarlo.

* Retener r Cuantificarlo.

“ Transferir directamente || Financiarlo.

* Asegurarse directamente |« Tratarlo ------ { Tratamiento preventivo.

|| Tratamiento asegurador.

Hemos visto anteriormente las principales cuestiones ¢
tener en cuenta de cara a la identificacidén y andlisis del riesgo.

A su vez el tratamiento del riesgo deberd ftener en cuenta,
entre otros, dos aspectos fundamentales.

12.1.- La prevencion del riesgo mediante ia
profesionalizacién de los Administradores. Tras la reciente reforma
de la Ley de Sociedades Anénimas, detentar cargos de administracidén,
gestion, direccién 'y representacién de una Sociedad e5 tareaq
compleja que requiere un elevado grado de preparacidén y
especializacidn en {a alta direccidn, conocimiento profundo de los
recurse de toda clase y, naturalmente, cumplimiento escrupulfoso de
las obligaciones legales 'y estatutarias que competen a diches
cargos.

Los Administradores deben tener en cuenta {as copiosas
obligaciones que les conciernen, tanto desde el punto de vista legal
como estatutario, a fin de cumplirlas minuciosamente, requiriendo el
soporte técnico A2 diurictne senarinlizndne ruvandn vonn dagbordada su
capacidad de act



12.2.- Transferencia del riesgo por via aseguradora. El
mercado asegurador espafiol, sensible a la actual problemdtica que se
plantea a los Administradores de las Sociedades y demds personal de
gita direccién de la empresa en materia de responsabilidad esté
respondiendo con la reciente proliferacién de pélizas que garantizan
a los Consejeros y Directivos asegurados (aunque hayan cesado en Sus
funciones), [las consecuencias econtémicas de su responsabilidad por
reclamacién debidas a “"faltas de gestidn" realizadas en el curso del
cumplimiento de sus deberes en su condicibn de Administradores de la
Sociedad, o realizados sin la deblda diligencia, con las siguientes
coberturas y exclusiones mis importantes:

COBERTURAS

- Ei pago de las indemnizaciones a que de lugar la
responsabiiidad.

. Los honorarios de Abogados y Procuradores, costaes Y
gastos judiciales necesarios para la defensa de las
reclamaciones, incluso en procedimientos penales geu se
sigan contra un Administrador después de liquidadas las
responsabilidades civiles.

- La prestacién de flanzas.

EXCIUSIONES

- DaAos causados a terceros cuya cobertura sea propia de
los seguros generales de la CompafRfa. En este caso se
encuentran, a modo de ejemplo: los dafios por polucién o
contaminacitdn; los dafos causados por productos
fabricados o vendidos por [la CompafAfa, los dafios
personales de materiales directos causados en blenes
proptedad de terceros; injurias, calumnias, atentados al
honor, intimidad, propia imagen; vy dafos morales.

- Actos reallzados por los Administradores con dnimo doloso
fraudulento, o tratande de obtener un ventaja o beneficio
patrimonial propios.

- Multas y sanciones de cualgquier tipo.

- Actos realizados «con anterioridad al efecto del seguro
gue los Administradores sablfan, o deberfan razonablemente
haber sabido, que darfan lugar a una reclamacion,

13.- EL ASEGURAMIENTO DBE {A RESPONSABILIDAD CIVIL DE
ADMINISTRADORES Y ALTOS CARGOS.- -

Se trata de un seguro poco conocido en nuestro pals.

Este tipo de seguro fuéd creado por el LLOYDS londinense
poco después de terminar la segunda guerra mundial. Sigue siendo

este mercado el dominante en estos negocios a nivel del continente
europeo.

Por su parte el denominado '"Directors and Officers
Liability Insurance" tuvo un gran desarrollo a partir de la década
de los setenta en los Estados Unidos, vy e€s atin esta naclidn, donde la
demanda de este tipo de seguros es mayor.
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Segin una reciente encuesta, cerca del &80% Qe los
dirigentes de empresas americanas cuentan con una péliza de
“Directors and Of ficers Liability Insurance’.

13.1.- Lg cobertura.

E! seguro tiene por objeto garantizar las consecuencias
gconémicas derivadas de hechos y acciones vrealizadas por los
administradores y altos cargos de la empresa asegurados en el
ejercicio de sus funciones.

Se cubren las reclamaciones que sean consecuencia de la
infraccién involuntaria de dilsposiclones legales o estatutarias y
falta profesional, considerando como tal el error de hecho o de
derecho, negligencia, omlsién o declaracién inexacta; y en general,
cualquier acto culposo o negligente cometido por sus Asegurados en
el desarrollo de su actividad como Consejeros o altos cargos de la
sociedad.

13.2.- Contratante del seguro.
El contratante del seguro es la propia sociedad.
13.3.- Asegurados. -

La cobertura se establece confuntamente para todos los
Consejeros y altos cargos. Normalmente no existe la posibilidad de
contratar pdlizas individuales o parciales.

La péliza debe recoger nominativamente a cada asegurado,
especificando su cargo.

13.4.- Suma asegurada o limite de indemnizacidn.-

Las sumas aseguradas son normalmente cantidades elevadas
que variardn en funcidén de la actividad empresarial asegurada.

Estas sumas representan la cantidad mixima asegurada a lo
largo de un afo de seguro, incluyendeo los gastos de defensa y de
investigacién.

13.5.- Franguicla.

Este tipo de seguros lleva implicito la aplicacién de una

franquicia que se deduciré de la indemnizacidén correspondiente a
cada siniestro.

13.6.- Exclusiones mds significativas.

Las principales reclamaciones que se excluyen son las
derivadas de [os actos realizados por los Administradores con dnimo
doleso o fraudulento, Ilas wmuitas y sanciones, dakos al medio

ambiente 'y, en general, [los daAos a terceros cuya cobertura sea
propia de otros seguros.

Se aporta como anexo 1 un condicionado especial de péliza
de responsabilidad civil de administradores y altos cargos. Y como
arexo 2 un cuestionario de identificacidn de los riesgos de
consejeros y altos cargos previo a la contratacién de la pdliza.
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14.- JPUEDE_ ASUMIR EL RIESGO DE RESPONSABILIDAD DE LOS
ADMINISTRADORES LA PROPIA SOCIEDAD?, -

14.1.- (Pueden los estatutos establecer que las
indemnizaciones que deban pagar los Administradores de la Sociedad,
como consecuencia del ejerciclo de la acclén de responsabilidad,
sean satisfechas por la propia Socledad?.

E! artfculo 10 de la LSA determina que en la escritura de
constitucion de la Sociedad se podrén inciuir, ademds de los
requisitos contenidos en su articulo 9, todos los pactos
condiciones que los socios fundadores juzguen conveniente
establecer, siempre gue no se opongan a4 las leyes ni contradigan los
principios configuradores_de la Sociedad Andnima.

Quiere ello decir que una cosa es la repeticién indtil en
ios estatutos de preceptos legales y otra muy diferente -como apunta
CAMARA-, que los autores de los estatutos aprovechen el margen de
libertad que les concede la Ley para organizar la vida corporativa
de la Sociedad, desvidndose del patrén legal, o ejercitando alguna
de las opciones que la ley del brinda. El contenido minimo de los
estatutos puede ser ampl iado 0 completado con una serie
disposiciones (menciones potestativas) atinentes al funcionamiento
de la Sociedad y las relaciones entre sus accionistas, que serdn
vélidas en tanto no choquen contra normas o principios legales de
naturaleza imperativa.

14.2.- iLa Junta de Acclonistas puede acordar que, a
pesar de no estar asl establecido en los estatutos, la Socledad se
haga «cargo del pago de las Indemnizaciones que correspondan a sus
Administradores?.

La respuesta es negativa en ambos casos, entendiendo que
los pactos y «condiciones «que los socios establezcan, tanto en los
estatutos como en {a Junta, por los que la Sociedad se haga cargo
del pago de las indemnizaciones que correpondan a Sus
Administradores, se oponen a la Ley y a {los principios
configuradores del sistema de responsabilidad de los Administadores
de la Sociedad Anénima.

Tales acuerdos, de reflejarse en los estatutos sociales,
dificilmente tendrfan acceso a su inscripcién en el Registro
Mercantil. Y de tomarse en Junta de accionistas, podr{an impugnarse
por ser contrarios a la Ley, y en consecuencia nulos, de acuerdo con
los articulo 115 y siguientes de la LSA.

Liegamos a esta conclusién en base a [los siguientes
razonamientos que extractamos a continuacion:

a) EIi cardcter personal ¢ independiente de esta
responsabilidad, constatado ya anteriormente en este informe.

b) La posible vulneracidén de los intereses, tanto de los
accionistas (y en especial de los minoritarios), como los de la
propia Sociedad.

¢) La faita de autorizacidén expresa en la LSA para que
tales acuerdos sean factibles. La Ley no menciona en ningin momento
la posibltidad de que la Sociedad se haga cargo de las
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indemnizacfones de sus Administradores.

d) La posibilidad de confusidn entre acreedor y dguéor, en
el supuesto de que gquien ejercitara la accién de responsabilidad de
los Administradores fuera {a propia Sociedad, ddndose en este caso
la paradoja de ser demandante 'y demandada a la vez, por haberse
subrogado en la obligacién de pago de las indemnizaciones que
correspondfan a sus Administradores.

e) El artfculo 1203,2 del Cédigo civil establece la
posibilidad de que las obligaciones puedan modificarse sustituyendo
la persona del deudor.

De acuerdo con el artfculo 1205 del Cédigo civil, la
novacién, que consiste en sustituirse un nuevo deudor en lugar del
primitivo, puede hacerse sin el conocimiento de éste, pero no sin el
consentimiento del acreedor. EI fundamento de esta norma se basa
en la sencilla consideracidén de justicia, de que pudiendo ser
perjudiciales {as consecuencias de la sustitucidn para el acreedor,
mds no para el deudor, se necesita sb6lo el consentimiento de aquél.

De manera que cada vez que la Sociedad pretfenda subrogarse
en {a obligacidén de pago de las indemnizaciones de sus acreedores,
debe requerir el consentimiento de sus acreedores entendiendose como
tales, tanto a todos 1los socios como a l[a misma Sociedad, ya que
potencialmente aquellos y ésta estan legitimados para entablar la
accién de responsabilidad.

De todo ello se deduce:

- Que para gque la sustitucidn fuera posible e¢s necesario
que [los acreedores (la Sociedad, los accionistas, los
acreedores sociales y terceros), consientan la misma.

- Que el consentfimiento sea expreso y especial para cada
sustituci{én.

- Que haya unanimidad por parte de {os acreedores a la hora
de consentir la sustitucidn.

Parece <claro que si la Sociedad sustituye en la obligacién
de page de la deuda a los Administradores, los accionistas pueden
verse perjudicades por la sustitucidédn, en tanto en cuanto la
Sociedad arrofard unos resultados econémicos peores al haber asumido
una obligacién que, por su cardcter personal, corresponde inicamente
a los Administradores. De ah! que se¢a previsible la oposicién de los
accionistas (especialmente de los minoritarios) a la subrogacién en
la deuda.

f) PFero realmente el fondo del asunto gira en torno a la
tegalidad o no de la sustitucién, a la vista de las normas de
cardcter imperativo contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas y
que pueden agruparse en dos puntos fundamentales:

l1).- Por un lado, siendo el derecho de los accionistas a
instar las acciones de responsabilidad de los
Administradores (accién social art.134 y accidn individual
art.135 de la LSA) irrenunciables o irrevocables, dhasta
que punto pueden los estatutos o los acuerdos de ia Junta
eliminar este derecho o modificarlo en términos que su
ejercicio deba acomodarse a8 reglas diferentes =& las
estable T




2).- Y por otro lado, contemplada la cuestién desde el
punto de vista de los Administradores, y la obligacién que

con cardcter imperativo se les impone ¢€n la Ley de
responder por infraccién de la Ley, estatufos o falia de
diligencia, <(hasta que punto pueden los estatutos o los

acuerdos de la Junta, transferir de hecho la obligaclén de
responder de 1os Administradores a la Socliedad, hasta
Incluso, vaclar de sentido la lnstltucibn de la
responsabilidad de los Administradores tal y como esté
configurado en la LSA?.

La sustitucién en el pago de las indemnizaciones supone, de
hecho, una forma de retribucidn en especie para los Administradores.
Sin embargo la disposicién en estatutos o el acuerdo en Junta de!l
pago por parte de la Sociedad de las indemnizaciones que corresponda
pagar a los Administraedores, vacfa prdcticamente de contenido el
sistema de responsabilidad de éstos.

14.3.- tCunles son los derechos renunclables y cuales los
irrenunciables?.

GIRON TENA estima que son irrenunciables aquellos derechos
que se conceden por la ley a virtud de una norma dada en interés
general de la Sociedad o que son esenciales en la arquitectura
legislativa de {(a Sociedad Anénima. CAMARA opina que sin duda los
derechos que corresponden @ esa caracterizacidn son efectivamente
irrenunciables, pero a ellos hay que agregar los gque, en caso de¢
desaparecer, convertirfan la Sociedad en sociedad leonina contra la
prohibicién del artfculo 1.691 del Cédigo civil.

Los derechos que se conceden al accionista en interéds de la
Sociedad, derechos sociales en la terminologfa francesa, son
claramente {rrenunciables. Cabe invocar, por analogfa, el art{culo
6,2 del Cdédige clvil, que considere nula la renuncia cuando se¢ hace
en perjuicio de tercero.

La exclusidén voluntaria de la Ley aplicable y la renuncia a
los derechos en ella reconocidos sélo serdn vdlidas cuando no
contrarien el interés o el orden publico ni perjudique a terceros
{artfculo 6,2 del Cédigo civil). Los actos contrarios a las normas
imperativas o prohibitivas son nulos de pleno derecho, salvo gque en
ellas se establezcan un efecto distinte para la contravencion
(articulo 6,3 del Cédigo civil).

Una cosa es la supresidén de los derechos y obligaciones
(mencidn ificita y por tanto nufa) de los accionistas ¥
Administradores en relacién con el sistema de responsabilidad de
estos y oftra es su limitacién.

Entendemos que la ingerencia del repetide acuerdo en el
citado sistema de responsabilidad es tan pertubadora que resulta
nulo de pleno derecho.
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15.- INTERPRETACION DE LA POLIZA.-

15.1.-  CLAUSULAS _ ABUSIVAS Y CONDICIONES GENERALES DE
CONTRATACION EN POLIZAS DE RESPONSABILIDAD CIVIL.-

15.1.1.- Relevancia de Ila buena fe en ¢l contrato de
seguro, -

E] contrato se seguro se caracferiza por ser un:

* Contrato bilateral.

* Contrato consensual .

* Contrato oneroso.

* Contrato aleatorio.

* Contrato sustantivo.

* Contrate dnico.

* Contrato de tracto sucesivo o de ejecucidn continuada.
* Contrato basado en {a buena fe.

Dadg las Iimitaciones de esta exposicibn, nos interesea
ahora mantener nuestra atencién en esta llima caracteristica de la
buena fe.

La doctrina ha destacado casi undnimemente la necesidad de
la concurrencia de 1la buena fe en las relaciones entre las partes
intervinientes en el contrato de seguro. Ast, recientemente PEREZ
SERRABONA ("El contrato de seguro, interpretacidén de las condiciones
generales") abordé este tema concluyendo que "el contrato de seguro
es un contrato uberrimae bonae fidei (de una buena fe
extracrdinaria)” ¥ anteriormente GARRIGUES habla tratado
magistralmente el tema en su obra "El contrato de seguro terrestre".

A) Normalmente, salvo en los grandes riesgos, el seguro es
un contrato celebrade en masa o de adhesidn, en el que el
contratante se subordinag a las condiclones generales de contratacién
contenidas en e! mismo. Ello implica para el asegurador un exguisito
cuidado con {a observancia de 1la buena fe, incompatible con
cidusulas oscuras o lesivas para el asregurado.

B) ILa buena fe funciona en el contrato de segure, como en
el resto de los contratos mercantiles, de acuerdo con lo establecido
en el artfculo 57 del Cédigo de Comercio: "Los contratos de comercio
se ejecutardn y cumplirdn de buena fe, segiun los férminos en que
fueren hechos 'y redactados, sin tergiversar con interpretaciones
arbitrarias el sentido recto, propio y usual de las palabras dichas

y escritas, ni restringir 1os efectos que naturalmente se deriven
del modo «con que los contratantes hubieren explicado su voluntad y
contraido sus obligaciones" (véanse en este sentido los artfculos

1.281 y 1.289 del Cédigo civil),



C) La buena fe en el seguro debe manifestarse:

* Antes de la contratacidn del riesgo. For ejemplo, al
imponer al aseguradoe la obligacidn de comunicar al asegurador [os
cambios y alteraciones que ‘hayan sufrido los objetos asegurados y
que aumenten los riesgos (art. 11 y 12 de la LCS).

* Dyrante la ejecucidn del contrate. FPor ejemplo, el
artfculo 19 de {la LCS establece que el asegurador estd obligado al
pago de la prestacidn, salvo en el supuestode que el siniestro haya
sido causado por mala fe del asegurado.

¥ Después del siniestro. Por ejemplo, el articulo 76 de la
LCS prevee {a posidbilidad de que el asegurador repita contra el
asegurado en caso de que sea debido a conducfa dolosa de éste, el
daRo o perjuicio causado a tercero.

15.1.1.1.- La mala fe.

Es un concepteo gque implica una conducta en desacuerdo con
el imperative ético de obrar ética y lealmente. Todo dolo implica
mala fe, pero no al contrario. Cuasiquier clase de mala fe probada
anula el contrato de seguro; mientras que para que lo anule el dolo
es necesario gque sea grave (art. 1.270 del Cédigo Civil) y causante
(art. 1.269 de! Cédigoe Civil), es decir, determinante del
consentimiento del contratante. La mala fe es un concepto que no
implica dolo, pero que presupone siempre una culpa, ya que consiste
en omitir aquello que se sabe y hablfa el deber de decir.

15.1.1.2.- Dolo.

Cuando el causante del daRo a tercero es a su vez ¢l propio
asegurado, el asegurador no puede ejercitar la accidn subrogatoria
contra su aseguradeo. KEn este caso la dnica via gque tiene el
asegurador de recobrar las cantidades satisfechas al perjudicado es
la seAalada en el articulo 76 de la LCS, que consagra el derecho del
asegurgdor a repefir contra el asegurado, en el caso de que el daAo
¢ perjuicio sea debido a conducta dolosa del asegurado.

En esfe supuesto al asegurader le gquedan muy pocas
posibilidades de recobrar la indemnizacidén previamente satisfecha,
ya que [la necesidad de la concurrencia de doio (intencionalidad)
del asegurado es muy diflcil que se de en la prdctica, aungue,
clertamente, ne imposible. Pongamos, por ejemplo, el caso de
aseguramiento de médicos: la mala prdctica médica, normalmente,
implica [a concurrencia de culpa o negligencia profesional, pero no
de dolo, dado que el comporftamientio doloso conlleva siempre la
intencionalidad maligna del <causante del dado y es excepcional
encontrar c¢asos de dolo en la actuacidn médica. Dicho de otra
manera, cuando un cirujano se deja por colvido involuntario una gasa
en el interior del cuerpo del paciente, estd incurriendo en culpa o
negligencia profesional, pues, en suma, no tenfa intencidn de
producir ningtin hecho daflocso; ahora bien, si ¢! cirujano, consciente
y deliberadamente dejé alojada la gasa en el cuerpo del paciente, en
este caso, estd incurriendo en dolo, porque intencionadamente ha
querido causar un dafo perfectamente previsible.



No analizamos aqul la diferencia que existe entre dolo

civil y dolo penal, pues no es objete de la presente exposicida.
Baste resaltar como el elemento comin en los dos tipos de dolo es la
“intencionalldad" del sujeto activo que lleva a cabo e!

comportamiento doloso.
15.1.1.3.- Consecuencias de la mala fe.
Todas ellas se fraducen en la:

“ Nulidad.
* Rescisidn.
* Paralizacidn de los derechos contractuales.

La Ley de Contrato de Seguro emplea varios calificativos,
siendo todos ellos el reverso de la buena fe:

- E! arttculo 10  habla de la rescisién del contrato
cugnde el asegurade incurrié en mala fe en su declaracidn del
riesgo.

- E! arctleulo 12 trata de la agravacidn del riesgo, que
resciende el contrato cuando cuando el asegurado ha incurrido en
mala fe al no haberla notificado.

- E! artfeculo 16 se refiere a la pérdida del derecho a
indemnizacibn cuande el wesegurado, al comunicar con el asegurador,
omite por dolo o culpa grave la informacidén sobre las circunstancias
y consecuencias del sinlestro.

. ~ El articulo 32 habta de dolo cuando cuando el
asegurado omite la comunicaciébén de los demids seguros pactados por el
mismo tiempo y por el mismo interés,

- Se habla de malgquerencia o negligencia en el articulo
48.

- El concepto doloso aparece en el artficulo 93, al
referirse al! suicidio, es declr, a la muerte cousada dolosamente
por ei beneficiario.

- El artlculo 100, relativeo al seguro de accidentes, se
habla de causa ajena a la intencionalidad de! asegurado, y rambién
en el artfculo 102, cuandc e! asegurado provoca intencionadamente el
accidente.

15.1.2.- Las condiciones generales en {as pélizas de
seguros.

DE  CASTRO  significdé que: 'se desiganan como tales
condiciones a los conjuntos de reglas que un particular ... ha
establecido para fijar el contenido ... de {os contratos que sobre
un determinado tipo de prestaciones se propone celebrar. Mediante
tales condiciones se eliminan “a prioeri" los tratos previos enfre
las partes; una de estas (el empresario) se ha atribuido el papel de
predisponer o dictar, conforme a su interés y a su gusto, la
regulacién de los contratos; se independiza el establecimiento de
las condiciones de la celebraecidn del contrato concreto; las



condiciones se imponen de tal modo inexorable que pueden calificarse
de apéndice de la prestacién; se redactan en la forma abstracta y
grticulada gque se acostumbra en las leyes” ("Las condiciones
generales de los contratos y la eficacia de las Leyes, Cuadernos
Clvitas 1.975, pdg. 12).

El profesor DE CASTRO suscité el problema fundamental
relativo a los motivos para impugnar las condiciones generales:

a) E! probiema de! consentimiento.

Reaglmente se <consiente sobre lo conocido y o entendido.
Si las condiciones generales no han sido conocidas o entendidas por
guien las suscribe, no pueden formar parte del contenido del
contrato (art., 1.261 del C.c¢.). Ello nos conduce a su vez al
problema de la acreditacidn de tal extremo, es decir, de probar en
e! momento procesal oportuno que no Se entendid o no se¢ comprendid
determinada c¢lausula o condicibn general; problema que se complica
extraordinariamente al aplicar el juego de las presunciones a cada
caso concreto y mucho més si se ftiene en cuenta aquéll frase
fulminante contenida en este tipo de condiciones, por la cual el
firmante declara a cuantos efectos proceda que comprende y entiende
lo que ha filrmado, aunque, en realidad no sea asi.

b) El problema de la libertad.

"Se ha seAalado también que la libertrad, fundamento de la
autonomia de la confratacidn, no existe verdaderamente en el
comprador, que ha aceptado las cidusulas generales para obtener fo
que necesita, obligado a ello por moncpelio de hecho o de derecho,
sea por que todas las empresas del ramo las imponen. Este defecto, a
pesar de su importancia, se¢ considera en general insuficiente para
la impugnacidén de las cldusulas, pues [la coacidén implicirta que
determina su aceptacidén no llega a ser uno de los vicios de la
voluntad enumerados por la ley." (DE CASTRO, ob. cit. pdg. 60)

c) B!l principio "contra stipulatorem”.

Este principio hace «caorgar con el perjuicio de la
obscoridad a quien la ha cousado (art. 1.288 del C.c.}. Ha sido
sobradamente recogido por la jurisprudencia, as{ como por las leyes
especiales para la proteccibén de los consumidores y usugrios.

Hoy por hoy este principio parece fncuestionable. La
clagve estd, sin duda, en la apreciacién o no ¢n cada cdsoe concreto
por parte del juzgador del cardcter de "clausula obscura”.

d) El principio “"favor debitoris".

Sobre este principo PEREZ-SERRABONA ha concluido que
“dado que en numerosos contratos, como el de seguro, la posicibn de
deudor es adoptada, en la mayor parte de las ocasines, por la
empresa organizada, por o que el principio debe atemperarse ¢
interpretarse restriciivamente, toda vez que, ademds, la Ley General
de la Defensa de los Consumidores y Usuarios de 1.984 ha excluido su
aplicacidén a ese sector." ("El contrato de seguro, interpretacidn de
fas condiciones generales. Bd. Comares, 1.993, pdg. 332).



¢) EI principio “"pro consumptore”.

Este principio general pretende proteger al consumidor en
caso de duda a la hora de interpretar y aplicar lo convenido entre
las partes que intervienen en la relacibn contractual de
aseguramiento.

Las dudas gque puedan surgir en la interpretacién de las
relaciones asegurativas deben ser resultas aplicando el principio
“in dubio pro asegurado® (ST. S. 18 de julio de 1.988).

15.1.3.- Breve exégesis del artifculo tercero de la Ley de
Contrato de seguro.-

Este artfculo establece que:

"Las condiciones generales, que en ningin caso podrdn ser
de cardcter lesivo para los asegurados, habrdn de incluirse por el
asegurador en la proposicién del seguro st la  hubiere y
necesariamente en ia péliza de contrate o en un documento
complementario, que se suscribird por el asegurado y al que se
entregard copia del mismo. Las condlciones generales y particulares
se vredactardn de forma clara y precisa., Se destacardn de modo
especial las cldusulas limitativas de los derechos de los
asegurados, que deberdén ser especi{ficamente aceptadas por escrito.

Las condiciones generales del contrato estardn sometidas
¢ la vigilancia de la Administracidén Publica en los términos
previstos en ia Ley.

Dectarada por el Tribunal Supremo la nulidad de alguna de
tas cldusulas de las condiciones generales de un contrate, la
Administracién Pibllca competente obligard a 1los aseguradores a
modificar las cldusulas idénticas contenidas en sus pélizas".

El artfculo 3¢ de 1la ILCS es bdsico para entender la
aplicacién e interpretacidén de las condiclones generales en el
contrato de seguro. Del mismo se desprende:

1e, - Que las condiciones generales no podrdn tener
cardcter lesivo para el asegurado.

29.- Que si son lesivas, tendrdn que constar siempre por
escrito, en documento aparte de la péliza, para que el asegurade
sepa cual es el derecho o beneficio que pierde.

32, - Se destacardn de modo especial las cldusulas
limitativas de los derechos. Son ya muchos Ilos sentencias del
Tribunal Supremo gque se¢ han pronunciado al respecto, por ejemplo,
requiriendso que las cldusulas estén en letra negrita. Lo que parece
claro es que el legislador no quiere que estas cldusulas queden
perdidas en el profundo articulado de las pélizas.

4¢.- Declarada nula una de las cldusulas por el Tribunal
Supremo, la Administracién obligard a los aseguradores a modificar
la cldusula (T§. S. 18 de julio de 1.987). Tal fué el caso de las
sentencias sobre la cléusuma CLAIM MADE, gque hemos analizado al
comienzo.



§52.. En todo caso habré que tener en cuenta el artfculo 1.281 del
Cédigo civil que establece la siguiente norma respecto de la c{aridad de tas
cléusulas: "Si los términos de un contrato son claros y no dejan duda sobre
la intencién de los contratantes, se estard al sentido literal de las
cldusulas. Si las palabras parecieren contrarias a la intencion evidente de
los contratantes, prevalecerd ésta sobre aquéilfas".

15.1.4.- Interpretacién Jjurisprudencial.

15.1.4.1.- Las llaemadas condiciones generales sbélo edquieren fuerza
obligatoria como estricto contenido contractual, y cuando son desconocidas y
ne consta su expresa aceptacién por el asegurado, carecen absolutamente de
valor . {AT Sevilla S 3 Jun. 1983.-Ponente: Sr. Cordero Sudrez) LA LEY,
1984-1, 297.

15.1.4.2.- La conclusién a deducir del art. 3 LCS es cilara, pues yda
se suscriban las condiciones generales espec{ficamente, ya en un negocio de
fos denominados doctrinalmente per relationem (documento complementario), lo
que la norma esté disponiendo es de cierta manera nc una hermenfutica
restrictiva, sino una efectiva exigencia de constatacién del contenido
contractual, y §blo y unicamente lo cubierto con la suscripciédn manifestada
por la firme se puede estimar como fuente obligatoria derivada de la
gutonomfa de la voluntad (Cfr. TS 2.9 §§ 26 Dic. 1986, 18 Jul. 1987 y 6 Abr.
1988) (TS 2.¢ § 31 May. 1988 . Ponente: Sr. Montero Ferndndez-Cid) LA LEY,
1988-3, 723 (10732-R).

15.1.4.3.- El art. 3 LCS, al! referirse a las condiciones generales,
establece que en ningun caso podrdn tener cardcter lesivo para los
asegurados, habrdn de incluirse por el agsegurador en (g proposicidn de
seguro si la hubiese y necesariamente en [a pdliza de contratos o en
documento complementario, y, ademds, se destacarén de modo especial las
cldusulas [imitativas de los derechos de los asegurados, que deberdn ser
espec{ficamente aceptadas por escrito; consecuente con eSte imperativo
legal, Jla R 13 Abr. 1981 DG Seguros (condiciones generales para pbélizas de
seguros de asistencia sanitaria y voluntarios de automébviles), en su
cléusula preliminagr, exige igualmente la especial aceptacitén por los
asegurados de dichas cléusulas limitativas de sus derechos para que las
mismas tengan validez (Cfr. TS S§§ 26 Dic. 1986, 18 Jul. 1987, y 6 Abr.
1988).(TS 2¢ § 9 Jun. 1988.Ponente: Sr. Diaz Palos) LA LEY, 1988-4, 652
(10805-R}.

15.12.4.5.- En ¢! case, {a cldusula contenida en las condiciones
generales de la péliza, por la que el asegurado, ademés de dar el parte
inicial de accidente, debla sucesivamente comunicar al asegurador
inmediatamente a su recepcidn, o0 en todo caso dentro del plazo de 48 h,
cualguier notifilcacion judictal o administrativa que [llegase a su
conocimiento y que pudiera estar relacionada con el siniestro, resuitaria
mds gravosa para el asegurado gque ya habfa dado el parte inicial que la
propia noermativa emanada de la LCS, ya que conforme al art. 2 de dicha Ley
serdn wvdlidas las cldusulas contractuales distintas de las legales que sean
mds beneflciosas para el asegurado, y en cuanto a las limitativas sdlo serdn
viélidas con la previa aprobacibén por escrito del suscriptor de la poliza
art. 3 LCS, y no habiendo sido firmado por el demandante ni la proposicidn
de seguro ni las condiciones generales impresas, no le afectarfa ninguna
cléusula mbs gravosa o que permitiese una reduccidn o limitacidn de sus
derechos. (AP Palencia S 18 May. 1988.Ponente: Sr. Dominguez Viguera) LA
LEY, 1988-4, 722 (11056-R).



15.1.4.6.- E! art. 3 LCS no concede valor normative a lars
condiciones generales de los contratos de seguro mds que cuando se incluyen
en la proposicién del seguro o en el contrato correspondiente y en un
documento complementario gque se suscribird por el asegurado . (TS 2.9 § 23
Dic. 1988.Ponente: Sr. Huerta y Alvarez de Lara) LA LEY, 1989-2, 784
(11533-R).

15.1.4.7.- Para que las cldusulas limitativas de los derechos de
los asegurades operen -estado de embriaguez en el caso, con un [ndice de
alcoholemia superior al permitido por la péliza y [factor causal de la
imprudencia y del daflo resultante- es menester que aquéllas estén aceptadas
por escrito en pacto adicional (art. 6 LCS). (TS 2.4 § 19 May. 1989.-Ponente:
Sr. Moya Ménguez) Archivo L4 LEY, 1989, 2-1660.)

15.1.4.8.- El art. 3 LCS, en la linea de vigilancia piblica del
régimen jurfdico del contrato de seguro, exige unas formalidades especificas
para la validez de las cldusuias limitativas de la cobertura que no hayan
sido especialmente aceptadas por los asegurados como pacto adicional a las
condiciones particulares; esas condiciones generales [imitativas serdn
destacadas en forma <clara, precisa, de modo especial y tienen que estar
especlificamente aceptadas por escrito, siendo, por tanto, incoperantes dichas
exclusiones §si no consta su aceptacidn especial, sin que baste l(a mera firma
general de la péliza; en otro case no serdn oponibles en favor del
asegurado, siendo la eficacia de 1la mencionada Ley extensible a los
contratos anteriores a su vigencia antes de producirse una adaptacién
voluntaria a tal normativa (Cfr. TS §S 13 Abr. 1981 y 18 Abr. 1983).(TS 2.°¢
S 15 Nov. 1990.-Ponente: Sr, Carrero Ramos) LA LEY, 1991-1, 632.

15.2. INAPLICACION DE LA DOCTRINA BEL  TRIBUNAL SUPREMO
(CONSAGRABA EN LAS SENTENCIAS DE 20-03-91 Y 24-04-91) A LOS CONTRATOS DE
SEGURO DE RESPONSABILIDAD CIVIL DE LOS DENOMINADOS GRANDES RIESGOS.

Las Sentencias de la Sala Primera del! Tribunal Supremo de 20-03-91
Y 24-04-91 han tenido desde su publicacibén una gran trascendencia en el
mercado del aseguramiento de la responsabilidad civil de Adminisiradores y
altos cargos. Ello fué debido a 1la alarma producida en el sector del
reaseguro internacional, ante la declaracidn de nulidad de Ila !llamada
clausula CLAIM MADE BASSIS.

La sentencia de la Sala Primera del Tribunal Supremo de 20 de marzo
de 1.991, en la gue ha sido Ponente ¢! Magistrado Sr. Ferndndez Rodrlguez,
declaré no ajustada a derecho lag actitud de "CENTR4L DE SEGJROS ,S. A. ", de
rechazar al Colegio Oficial de Médicos de Barcelona {os siniestros acaecidos
por actos médicos realizados durante la vigenciag de la p6liza, reclamados
con posterioridad a la misma, a pesar de gque en la cldusula 11 de [a pbéliza
de seguro de responsabilidad civil, se pactara entre las partes que: “la
Compafila garantiza a los Sefiores médicos asegurados,  hasta los limites
seftalados en el presente contrato, el pago de las indemnizaciones a que por
cualquier reclamacién o reclamaciones inherentes a la prdctica profesional
de médico se le formulen al Sr. Asegurado, durante el perfodo de vigencia de
{a péliza, en razén a cualquier imprudencia, error, ylo omisién
involuntatrtia, por virtud de los que resultare civil y legalmente
responsable frente a terceros", as!{ como que "la cobertura gtorgada bajo
esta péliza alcanza a aquelias reclamaciones por hechos ocurridos estando en
vigor el contrgto, siempre gue uncs y otros sean puestos en conocimiento de
la CompaAla dentro del perfodo de vigencia de la péliza".




E! hecho motivador como elemento determinante de la cobertura
temporal de la péliza. La Sentencia es concluyente al respec{o.a! declarar
que, de o dispuesto en el art. 73 LCS se pone qe manifiesto que el
legisiador espafol, en materia de responsabilidad c:v:ii ha opradq por el
sistema de indemnizacibén del hecho motivador, que en esencia es el riesgo de
nacimiento en el caso, alcance de una cldusula referente a las condiciones
particulares del contrato de seguro litigioso concertado enfre el Colegio de
Médicos recurrente y la entidad aseguradora demgndada, es decir, del acto
médico que resultare equivecado, que es en definitiva lo que constituye gl
siniestro y comporta la obligacién de indemnizar, y ello con independencia
de la fecha en que ¢l perjudicado por tal acto formule la reclamacién y, por
fanto, de que la puesta en conocimiento se produzca con posterioridad a la
vigencia de la péliza, condicionado dnicamente al plazo de 7 dias o en el
mayor expresamente convenido por el asegurador 'y asegurado art. I6 LCS,
porque lo contrario, como establece la cldusula controvertida, dejarta fuera
del dmbito responsabilizador contratado siniestros comprendidos dentro del
sdmbifo de cobertura del contrafo, como serfan actos médicos cuya
consecuencia culposa, en virtud de su naturaleza y caracteri{sticas, no
pudieran ser revelados hasta tiempo después de que tales actos hubieran sido
{levados a «cabo 'y que, consiguientemente, se hubieran puesto de manificesto
con posterioridad a la vigencia de la péliza, credndose con ello una
alteracién del criterio legal establecido por el citado art. 73 LCS, de
imperativo cumplimiento, siendo as{ gque tal condicionante constituye una
cléusula lesiva para la entidad aseguradora Colegio Oficial de Médicos y,
por tanto, ineficaz, con el consiguiente efecto de nulidad que comporta.

Nulidad de la cldusula "claim made". De la Sentencia cabe deducirse
que la mencionada c¢ldusula es nula al contradecir un precepto, cual es el
artfculo 73 de la LCS, de obligado cwnplimiento, a tenor del artfculo 2 de
la LCS.

La reclamacién es un elemento fundamental para conseguir la
reparacién del dafio, sin embargo, a tenor de la Senfencia que comentamos, a
partir del acto médico es indiferente el momento de [a reclamacién, ellc sin
perjuicio de que la misma se verifique dentro de los ifmites del articulo 16
de la LCS y de los plazos legales de prescripcibn.

La cldusula "claim made", en virtud de Ila Sentencia objeto de
comentario, es contraria al principio de reciprocidad recogido en el
artfculo 1 de la LCS. A ésta tesis se llega de la estricta aplicacidn de la
doctrina contenida en la Sentencia. Ahora bien, cabe resefAar al respecto que
existen opiniones contrarias, como la de Munchener Ruck, refiejada en su
publicacién de julio de 1.991: "Por otro lado, !a alusién al principio de
reciprocidad, siendo en si, con cardcter general, correcta, puede, ¢en el
case concreto, ser de aplicacidn dudosa, ya que e! Tribunal no ha dispuesto
de elementos suficientes, para saber si la prima cobrada era o no suficiente
para el alcance dado a posteriori por la sentencia." En suma, {0 que quicere
decir este criterio es que sin un andlisis exhaustivo de los componentes de
la prima no deberfa ser posible hablar de ruptura del! principioc de
reciprocidad.

Sin embargo esta tesis sélamente es aplicable a los riesgos
sencillos y no a los 1lamadoas ‘"grandes riesgos", como ahora vamos a
exponer.



De la correcta aplicacién del articulo 3 de la Ley 21/90,
de 19 de diclembre, que modificé el articulo 44 de fa LCS, en
relacién con los artfculos 52 y 53 de la citada Ley 21/90, asf como
de la adicién a la Ley 33/84, de 2 de agosto (contenida en la
susodicha Ley 21/90), en la Disposicién Transitoria Novena, cabe
concluir que la Ley de Contrato de Seguros carece de carécter
imperativo para los 1lamados "Grandes riesgos”.

En consecuencia, siempre que el contrato de seguro de
responsabilidad civil se considere un seguro catalogado como de
Grandes Riesgos, con arreglo a la normativa citada, estd excluida la
imperatividad de la LCS, no siendo aplicable la doctrina del
Tribunal Supremo expuesta en las Sentencias de 20-03-91 y 24-04-91,
siendo vélida la cldusula CLAIM MADE BASSIS en estos casos.

15.2.1- ¢Qué se considera como Gran Riesgo?

Existe una definicién legal que sirve de referencia a
mialtiples citas normativas, la cual estd contenida en el artl{culo 52
de la Ley 33/1.984, de 2 de agosto sobre ordenacidn del Seguro
Privado (B.O.E. 186, de 4 de agosto), modificada por la Ley 21/1990,
de 19 de diciembre para adaptar al Derecho espafiol a la Directiva
88/3857/CEE, sobre libertad de servicios en seguros distintos al de
vida y de actualizacidn de la legislacibén de seguros privados. Dicho
artfculfo 52 establece que:

A los efectos de o establecide en la presente Ley y
disposiciones complementarias se entenderdn por grandes
riesgos los sigufentes:

a} Los de vehfculos ferroviarios, aeronaves, cascos de
bugues, mercanclas transportadas, vresponsabilidad civil
derivada del uso de aeronaves o de bugues.

b) Los de «crédito y los de caucién cuando el tomador del
seguro efjerza a titulo profesional una actividad
industrial, comercial o [liberal 'y el riesgo se refiera a
dicha actividad.

c) Los de incendio, otros dafos a los bienes,
responsabilidad civil general y pérdidas pecuniarias
diversas, siempre gque el tomador del seguro supere, al
menos, dos de los tres limites siguientes:

Contravalor en pesetas de 6,2 millones de Ecus como suma
total del Balance.

Contravalor en pesetas de 12,8 millones de Ecus como cifra
neta de negocio.

Dosclentas cincuenta como niimero medio de personas
empleadas durante el iitimo ejercicio ferminado con
gnterioridad a la fecha de la pbéiiza. Reglamentariamente se
establecerd la forma de «calcular el numero medio de

empieados.



Si el tomador del! seguro formara parte de un conjunto de
empresas cuyo balance consolidado se establezca con arreglo
a lo dispuesto en los artlculos 42 a 49 del Cdodigo de
Comercio, {fos criterios mencionados anterliormente se
aplicardn sobre la base del balance consolidado.

Por su parte el artfculo 53 establece las siguientes:
Exclusiones. -

1.- Lo dispuesto en el presente Capltulo no serd aplicable
@ las operaciones, empresas u organismos a los que no se
aplique la Primera Directiva de Coordinacidn 73/239/CEE,
ni a los riesgos que deban ser cubiertos por los Organismos
de derecho publico mencionados en el artfculo 4° de dicha
Directiva.

2.- Reglamentariamente se determinardn, de acuerdo con la
normativa de la de la CEE, las modalidades de seguro
excluidas del Capftule X de esta Ley (entre los que estdn
los Grandes Riesgos).

Téngase en cuenta la ya citada Disposicién Transitoria
Novena contenida en la Ley 21/90, en la medida que establece
distintas cifras de ecus, para los perfodos 1.990-91, 1.993-94 y
1.995-96, respecto de los requisitos del citado artfculo 52, ¢).

Respecto de los rlesgos de responsabllidad civil (que
corresponden al apartado c} del art. 53, hay que verificar que no
estén expresamente excluidos por [la Directiva 73/239/CEE, a cuyo
efecto conviene analizar en cada caso concrefo especialmente los
artfculo I en relacién con el anexo que contiene el catdlogo de
riesgos (a quien se aplica}, el artifculo 2 (a quien no se aplica),
el artliculo 3 (mutuas excluidas) y el artfculo 4 gque trae la
relacidn de los Organismos de derecho piblico.

Visto todo lo cual, en relacidn con el artfculo 44, pdrrafo
2¢ de la LCS, que establece que no seré de aplicacién al contrato de
seguros contra daRos por grandes riesgos, tal como se¢ delimitan en
ia ley de ordenacidén del seguro privado, el mandato contenido en el
artfculo segundo de esta Ley, «cabe concluir que los contrafos de
seguros de grandes riesgos de responsabilidad civil, no estdn
sujetos al mandato imperative de ‘ta LCS y en consecuencia no se
puede aplicar a este tipo de riesgos la doctrina jurisprudencial del
Tribunal Supremo sobre la cldusula CLAIM MADE.

En  consecuencig: La cléusula CLAIM MADE contenida en los
contratos de seguro de responsabilidad «civil de los [lamados
"Grandes Rlesgos" es perfectamente legal. El problemg estriba en la
calificacién como Gran Rlesgo del riesgo asegurado, es decir, habrd
que revisar en <cada caso si el riesgo contratado cumple o no los
requisitos exigidos para poderse considerar como Gran Riesgo.

En cada <caso concreto habrd que verificar si se cumplen o
no los requisitos legales de los Illamados grandes riesgos, para
poderse considerar comg tales.

Hasta aquf 1Ia legalidad vigente, veamos a continuacidn la
previsién futura en la materia.



15.2.2.- Grandes Riesgos conforme al Anteproyecto de Ley
sobre supervisién de seguros privados. -

El Anteproyecto determina en su artfculo 110.1 de la Ley
del Contrato de Seguro, que en los contratos por Grandes Riesgos,
las partes tendrdn la libre eleccién de la ley aplicable.

ElI nuevo articulo 110.2 establece que se considerardn
Grandes Riesgos los siguienres:

"a) Los de vehfculos ferroviarios, vehfculos aereos,
vehfculos mar{timos, lacustres y fluviales, mercanclas
transportadas (comprendidos los equipajes 'y demds bienes
transportados),la responsabilidad civil en vehlculos aereos
(comprendida la responsabilidad del transportista), y la
responsabilidad civil en vehfculos mar{timos lacustres y
fluviales (comprendida la responsabilidad del
transportista).

b} Los de «crédito y los de caucién cuando el tomador del
seguro elerza a tfrulo profesional una actividad
industrial, comercial o {iberal y el riesgo se refiera a
dicha actividad.

¢) Los de vehfculos terrestres (noferroviarios), incendio y
elementos naturales, otros dafos a los bienes,
responsabilidad civil en vehlculos terrestres automéviles
(comprendida la responsablilidad del transportista),
responsabilidad civili en general y pérdidas pecuniarias
diversas, siempre que el tomador del seguro supere, al
menos, dos de los tres criterios sigulentes:

Total del balance: 6,2 millones de Ecus.
Importe neto del volumen del negocio: 12,8 millones de
Ecus.

Niémero medio de empleados durante el efercicio : Doscientas
cincuenta. Reglamentariamente se determinard la forma de
calcular el nimero medio de empleados.

Si{ el tomadeor del seguro formara parte de un conjunto de
empresas cuyoc balance consolidado se establezca con arreglo
a lo dispuesto en los articulos 42 a 49 del Cédigo de
Comercio, los «criterios mencionados anteriormente se
aplicardn sobre la base del balance consolidado.

3.- Se aplicardn al contrato de seguro por grandes riesgos
{as normas contenfdas en el artfculo I16G7.5 y 108 de la presente
Ley-ll

15.2.3.- Régimen transitorio de Grandes Riesgos en el
Anteproyecto de Ley sobre supervisidn de seguros privados. -

El Anteproyecto de Ley sobre supervisién de seguros
privados establece que hasta el 31 de diciembre de 1.996 se aplicard
¢ la definicidén de Grandes Riesgos que establece ¢l artfculo 110, 2



de la Ley de Contrato de Seguro el siguiente régimen transiforio
para los Grandes Riesgos:

1.- Hasta e! 31 de diciembre de 1.994 se considerardn
Grandes Riesgos los comprendidos en las letras a} y b) del artfculo
110.2 'y los comprendidos en la letra c), siempre que el tomador
supere al menor dos de los tres l{mites cuantitativos esfablecidos
en dicha letra c), siendo las cifras correspondientes a cada unc de
los ltmites 124 y 256 millones de ecus y 5.000 empleados.

2.- Desde el 1 de enero de 1.955 al 31 de diciembre de
1.99¢6 se considerardn Grandes Riesgos [los comprendidos en el
artfculo 110.2, letras a), b) y los comprendidos en la letra c), si
bien los Iimites referentes a esta letra se cifrardn en 12.4 y 24
millones de ecus y S00 empleados. Ahora bien, tales exigencias
cuantitativas unicamente se aplicardn cuando [los riesgos estén
localizados en Espafa.

3.- El régimen transitorio definido en [los  numeros
precedentes serd también aplicable al coaseguro comunitario.

El Anteproyecto de Ley sobre supervisidén de Sseguros
privados prevee la posibilidad de que el Gobierno, a propuesta del
Ministerio de Economla y Haecienda, podré abreviar los plazos y
reducir las cuant{as antes mencionadas.

15.3.- RECOMENDACIONES DESDE EL PUNTO DE VISTA
ASEGURADOR. -

Vistas las anteriores Sentencias, asf{ como la resolucién de
la Direccidén General de Seguros, del Minisierio de Economlfa y
Hacienda, de 7 -de mayo de 1.992 (artfculo 1%}, conviene tener en
cuenta las siguientes recomendaciones:

15.3.1. En los riesgos de responsabilidad civil que fueron
cubiertos durante afos por sucesivas pélizas de seguro de
responsabilidad civil y en los cuales el asegurado quiera continuar
en anfos sucesivos con la cobertura aseguradora, aungue con distintas
Compafifas, hay que evitar siempre los [lamados "vaclos de
cobertura®. Téngase en cuenta que fué precisamente un vaclio de
cobertura lo que originé en gran medida las Sentencias de 20 de
marzo de 1.991 y 23 de abril de 1.992. Elio va a depender sobre todo
de la concienciacién ante el problema de las Entidades de Seguros y
de su capacidad de respuesta e iniciativa ante el problema
planteado.

15.3.2. Ante la negativa por parte de la Direccién General
de Seguros, de admitir ta cldusula "claim made” en las condiciones
generales de las pdlizas de responsabilidad civil, como medida
coyuntural 'y hasta tanto no se adopten criterios y soluciones
conjuntas al problema a nivel del sector asegurador, podria
inclirse la «cldusula en condiciones particuiares, advirtiendose de
forma expresa al asegurado la trascendencia del pacto contractual
asumido, con {a méxima transparencia en la redaccidén del! clausulado.

CLAIDIO LOPEZ COBO propone dos soluclones intermedias a
tener en cuenta:



A) Cl&usula CLAIM MADE basada sobre 1las siguientes
premisas:

"Configuracién del siniestro como las vreclamaciones
formuladas al asegurado durante la vigencia de la péliza por hechos
generadores ocurridos durante dicho periodo.

Incorporacidn del elemento  retroactivo: quedando
amparadas las reclamaciones formuladas durante 1la vigencia de la
péliza , aunque ¢l hecho generador hubiese tenldo lugar con

anterioridad a la fecha de efecto del contrato, con dos excepciones
iniciales, muy obvias:
* Reclamaciones derivadas de hechos generadores cuyas
consecuencias daAosas fueran de antemano conocidos por el
asegurado.
* Hechos generadores amparados por pélizas precedentes.

Incorporacién de las coberturas subsiguientes: #haciendo
objeto de cobertura las reciamaciones formuladas en un plaze de "n"
aflos, a partir de la fecha de la rescisién del contrato o al cese de
fa actividad y que se deban a hechos generadores acaecidos durante
la vigencioa del mismo. Los plazos, tanto de la cobertura
retroactiva como de la subsipuiente g la rescisién del contrato o al

cese de la actividad, se fijarfan oportunamente."”

Si bien, come el propio autor advierte, la cldusula es
equitativa y generosa, no es menos cierfo gque preésenta como
inconveniente el cardcter accesorio que la Sala Primera del Tribunal
Supremo confiere & la reclamacidn como elemento del siniestro, as{
como gque existe dificultad de armonizacién con los plazos previstos
de precripcién de acciones de responsabilidad.

B) Hecho generador con plazo de caducidad.

CLAJDIO LOPEZ C(COBOS, apunta esta otra alternativa para
desbloquear el problema. En este caso las premisas de la cobertura
serfan:

"Configuracién del siniestro como el hecho generador
(accién, error prefesional, ...) acaecido durante la vigencia de
la péliza.

Reconocimiento de 1a relacién causa efecto entre el hecho
generador y las consecuencias dahosas y por tanfo, cobertura de las
reclamaciones que se formulen fuera de la vigencia de la pdliza si
el hecho generador tuve lugar durante dicho periodo.

Como complemento y requisito "sine gqua non" de una cldusula
de este tipo, ya que su introduccién meramente convencional serfa
meramente ineficaz, es preciso gque la ley recoja la caducidad del
derecho del perjudicado al ejercicic de [las acciones «civiles,

"

transcurrido un plazo de "n afos desde la ocurrencia del hecho
generador."

Esta, desde luego, nos parece la solucién més acertada al
problema, vya que es respetuosa con las premisas del articulo 73 de
ta LCS, coincide con la tesis de Ia Sala Primera del Tribunal
Supremo del "hecho generador", e introducirla -previa modificacidn
legal- un razonaeble iimite de caducidad de ta accidén en los !liamados
“Siniestros de larga cola" que tanto preocupan al sector asegurador.



15.3.4. Resulta imperioso definir los siguientes conceptos
bésicos manejados en la dinémica integral de la péliza de
responsabilidad civii, relatives al dmbito temporal de la péliza,
especialmente en los riesgos de responsabilidad civil profesional:

* Acto generador de responsabilidad o siniestro.
* Manifestacidn del daAdo.

* Conocimiento del asegurado.

* Reclamacién.

Tales conceptos deberfan tener definicién e Interpretacion
unfvoca, generalmente aceptada en el sector asegurador y consensuada
por la Direccidén General de Seguros.

15.3.5.- De la correcta aplicacién del artfculo 3 de la Ley
21190, de 19 de diciembre, que modificéd el articulo 44 de la LCS, en
relacidén con los artleulos 52 y 53 de la citada Ley 21/90, asi como
de la adicién a ta Ley 33/84, de 2 de agosto {contenida en la
susodicha Ley 21/90), en la Disposicién Transitoriag Novena, cabe
concluir que [a Ley de Contrato de Seguros carece de cardcter
imperativo para los [lamados "Grandes riesgos".

En consecuencia, siempre que el contrato de seguro de
responsabilidad civil se considere un seguro catalogado como de
Grandes Riesgos, con arreglo a la normativa citada, estd excluida la
imperatividad de [a LCS, no siendo aplicable la doctrina del
Tribunal Supremo expuesta en las Sentencias de 20-03-91 y 24-04-91,
siendo védlida la cldusula CLAIM MADE BASSIS en estos cases.

15.3.6.- El resultado dicha unificacidén de criterios
respecto de la definicién e interpretacién de los conceptos bdsicos
utilizados en las cldusulas de dmbito temporal, deberla plasmarse en
un mismo texto de wutillzacidén general por todas las Entidades
aseguradoras que operan en Espada.

15.3.7.- Resulta inaplazable la reforma del articulo 73 de
la LCS. que proporcione estabilidad a todos los agentes implicados
en el problema. En este sentido, la reforma legisiativa deberfa
gpuntar al establecimiento de un periodo ponderado de caducidad para
el ejecicio de la accién y al reconocimiento de la cldusula
formulada conforme lo seralado anteriormente en el apartado 5.2.B).
Veamos una posible redaccién del articulo 73 de la ICS.:

Serdn  admiziblss, como  1{mites astabiecidos en el
contratro, equellas clbusuias limitativas de ios derechos
da  Jos asegurados qus c¢ircupscriban 12 cobertura de I
aseguradora & los supusstos an que la reclamacidn del
perjudicade haya tenido Jugar dentro de un perfodo de
tiempo no  inferdor & "n" afios, desde Yz terminacién de ia
titime ds  las prorrogas del contrato ¢, en su defacto, de
su pariodo da duracién.

Respecto del perifodo anterior:
Asimisno, con el mismo cardcter de cliustlas limitativas,
serdn  admisfbles, como 1Ymitas  establecidos en los
contratos, eaqua)las gue cirttnscriban la cobsrtura ds)

asagurador & 1os supusstos en que Ja raclamacibn del
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perjudicade tengs Jugar durante el perfiodo de vigencie
del contrato de sepuro, slempra  que, oh Bits caso, tal
cobarture 3¢ sxtienda a 1o1 supusstos e&n los que el
nscimiento de  la obligecidn de  indemnizsr & carge dei
asegurade hays podide tansr legar con entarioridad, al
neros "n"™ afios al comienzo ds efectos dal contrateo, ¥
aunqus diche contrate sea prorrogado. Al respects, sard
v&lide la clausula qus excluya la cobsrtura raspecto de Jos
sinlastros conocidas por el asegurade con anterforfidad & 1a
facha de afectos da la pdlizs.-

15.4.- NUEVD ARTICULO 73 DE LA LCS CONFORME AL

ANTEPROYECTO DE LEY SOBRE SUPERVISION DE LOS SEGURGS PRIVADOS.-

El Anteproyecto afade un pdrrafo al artfculo 73 con el

siguiente tenor:

"Serdn admisibles, C oMo Himites establecidos

contrato, aguellas cldusulas limitativas de los derechos de

los asegurados ajustadas al artliculo 3 de la presente Ley
que circunscriban la cobertura de la aseguradora a los
supuestos en que la reclamacidn del perjudicado haya tenido
lugar dentro de un perfodo de tiempo, no inferior a un afo,
desde la terminacidén de Ia altima de las prérrogas del
contrato o, en su defecto, de su periodo de duracidn.
Asfmismo, 'y con el mismo carbdeter de cldbusulas limitativas
conforme a dicho articulo 3 serdn admisibles, como limites
establecidos en el contrato, aquellas que circunscriban la
cebertura del asegurador a los supuestos en gque la
reclamacidén del perjudicado tenga lugar durante el periodo
de vigencia de la pbéliza siempre que, en este caso, tal
cobertura se extienda a los supuestos en que el nacimiento
de la obligacién de indemnizar a cargo del asegurado haya
podide tener lugar con anterioridad, al menos, en un afo al
comienzo de efectos del contrato, y ello aunque dicho
contrato sea prorrogado.
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COKDICIONES

CONTRACTUALES




LAS CONKDICIOMES ESPECIALES

Las Condiciones Especiales a continuacidn descritas anulan
las estipulaciones contenidas en las Condiciones Generales Gnica-
mente donde exista una contradiccion entre las dos partes, apli-
candose las clausulas contenidas en las Condiciones Generales no
afectadas por dichas contradicciones.

Esta Poliza, sujeta a los terminos contenidos en ella, se
aplica unicamente a cualquier reclamacidn formulada contra las
Personas Asegquradas durante el pericdo de seguro. El 1imite de
indemnizacion disponible para el pago de dahos o liquidaciones de
reclamaciones se reducira y podra ser agotado por las cantidades
incurridas en concepto de costes y gastos, a los cuales se les
aplicaran las franquicias estipuladas.

1.- ASEGURADO

Cada una de las Persconas Aseguradas mencionadas en la P3li-
za quedara cubierta bajo la presente.

2.- OBJETO DEL SEGURD

Los Aseguradores acuerdan, sujeto a los términos, condicio-
nes y limitaciones de esta Poliza:

Indemnizar a las Personas Aseguradas de la Compafiia por las
perdidas surgidas de wuna reclamacion o reclamaciones contra
ellas, formuladas individual o conjuntamente, durante el periodo
de segurc por un Acto Incorrecto cometido en el curso del desem-
peno de sus funciones como Consejeros o Altos Cargos de la Compa-
nia.



3.-

(a)

(c)

DEFINICION

"Persona Asequrada" significa cualquier persona que fué, es
o pueda ser en la actualidad o en el futurc, un Consejero
del Organo de Administracidon, Director, Administrador o Ge-
rente de la Compafhia, segiin la lista adjunta.

"Compania“ significa la Compania como Tomador del Seguro e
incluird todas las Compahiias Subsidiarias existentes ante-
riormente a/0 en el memento de ta entrada en vigor de esta
Poliza.

"Compania" puede significar adicionalmente un reclamante,
actuando como si fuera un tercero (si la reclamacidn es
formulada a través de alguna Accion Social iniciada por la
Junta General).

"Companias Subsidiarias" significan aquellas companias en
las que la Compafia Principal:

(i} Controle 1la composicidon del organo de Adminis-
tracion.

(i1} Controle mas de la mitad de las acciones con derechos
de voto.

(iii) Posea mas de la mitad del capital en acciones.

"Periodo de Seguro" significa el periodo fijado en e} Apar-
tado 2 de las Condiciones Particulares que se adjunta a las
Condiciones E€speciales de Ja Poliza.

"Acto Incorrecto" significa cualquier incumplimiento de
obligacidn, abuso de confianza, negligencia, error, decla-
raciones eroneas o enganosas, omision, infracciones de dis-
posiciones legales o estatutarias incumplimiento de garan-
tia, incumplimiento de autoridad u otro actec, heche o su-
puestamente hecho o intentado, por wuna Persona Asegura-

da.
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(f) "Perdida” tendrd el significado de:

{1 (a) Danos, fallos judiciales o liquidaciones conve-
nidas.

{b) Costes y gastos adjudicados a un desmandante o
demandantes como consecuencia de una reclama-

¢idon contra una Persona Asequrada.

{II) Todo otro coste y gasto incurrido con el consenti-
miento escrito de los Aseguradores.

4.- EXTENSIONES

Sujeto a lo expuesto en los términos de la presente pdli-
za:

(I} Se acuerda que la definicidn de "Compafiia" se exten-
dera a incluir:

(a) Una Companija Subsidiaria adquirida o creada
posteriormente a la fecha de efecto de esta Po-
1iza, cuyos activos no excedan de un 10% de los
activos consolidades de la Compania, Tomador
del Seguro, aunque la indemnizacidn otorgada
bajo esta Extensidn se aplicara OQnicamente a
lTos Actos Incorrectes cometidos o supuestamente
cometidos por los Consejeros o Altos Cargos de
dicha Compania Subsidiaria después de la fecha
de adquisicion.

(b) Una Compania Subsidiaria adquirida o creada
posteriormente a la fecha de efecto de esta PO-
11za, cuyos actives excedan de un 10% de 1los
activos consolidades de la Compania, Tomador
adel Seguro, aunque la indemnijzacidon otorgada
bajo esta Extensidn se aplicara dnicamente a



(I1)

(I11)

Tos Actos [ncorrectos cometidos o Supuestamente
cometidos por dichos Consejeros o Altos Cargos
de dicha Compania Subsidiaria después de la fe-
cha de adquisicion, en cuyo caso 10s Asequrado-
res tendran derecho a sclicitar cualquier in-
formacion adicional que sea necesaria con res-
pecto a la Compania adquirida o creada, y a
exigir el pago de una prima adicional.

Los Aseguradores indemnizaran a Jos herederos, repre-
sentantes legales o0 cesionarios de una Persona Asequ-
rada fallecida, incapacitada o insolvente.

(a) Los Asegquradores indemnizardn a la Persona Ase-
gurada por todo coste, gasto y cargo relaciona-
do con la defensa juridica incurrida con su
consentimiento escrito y surgido de:

{1} &1 juicio {criminal u otro) de una Persona
Asegurada durante el Periodo del Seguro
por un Acto Incorrecto cometido durante el
desempefio de sus funciones como consejero
o Alto Cargo de la Compania.

(2) Una investigacidon oficial, pesquisa, u
otro procedimiento ordenado o solicitado
durante el periodo del Segquro por una in-
vestigacion oficial o cuerpo competente
encargado de la investigacidon de los asun-
tos de la Compania.

(b} Los Aseguradores indemnizaran a ta Compania por
todo coste, gasto y cargo iacurrido por un ac-
cionista de Ja Compafiia relacionado con una re-
clamacidon contra cualquier Persona Asequrada



durante el Periodo del Seguro cuando la Compa-
hia resulte legalmente obligada a pagar por un
tribunal dichos costes, gastos y cargos. Queda
convenido que, referente a la Extensidon 4,
(IT1I) (a), Yos Aseguradores tendran derecho, si
asi lo desean, a elegir un representante legal
o abogado para defender a las Personas Asegura-
das.

5.- EXCLUSIONES

Los Aseguradores no pagaran ninguna indemnizacidn en los
siguientes casos:

(L)

(11)

(T11)

(IV)

Cuando la accidon legal estée formulada en un Tribural
sjtuado fuera de) ambito territorial de la Pdliza, o
cuando la accion legal o disputa esté reconocida por
un Tribunal fuera de escs territorios por mutuo
acuerdo como si no.

En el caso de que la indemnizacion estuviera cubjerta
por otra poliza.

Una reclamacion basada en, directa o indirectamente
ocasionada o causada por calumnia o difamacidn; dafnos
corporaies, enfermedades o fallecimiento de una per-
sona, real o supuesta; dafos materiales o destruccion
de propiedad, real o supuesta, incluyendo la pérdida
de uso, angustia mental, invasidon de la intimidad,
angustia emocional, incumplimiento de derecho de au-
tor, incumplimiente de leyes de patentes, o plagio.

Una reclamacion basada en, surgida de o resultante
directa o indirectamente de 0 como consecuencia de
contaminacion, polucidon o filtracidn de cualquier in-
dole, real o supuesta.



(V)

(V1)

(VII)

(VIID)

Una reclamacion relacicnada con una garantia personal
{otra que una garantia de autoridad) hecha por una
Persona Asegurada.

Una reclamacion surgida de, o como conséecuencia de,
conducta maliciosa, deshonesta, ¢ fraudulenta de una
Persona Asequrada con la salvedad de que la Persgna
Asegqurada tendra derecho a indemnizacidn con respecto
a:

(a) Costes legales incurridos en su defensa juridi-
ca en procesamientos por Actes Incorrectos,
cuando dicha persona sea declarada inocente.

(b} Perjuicios en que el fallo u otra adjudicacidn
de 1os tribunales en un juicio contra una Per-
sona Asegurada determinara que dicha persona
fuera legalmente responsable respecto a un Acto
Incorrecto u otra accion que no dependa de 1la
existencia de un propdsite ¢ fin malicioso,
fraudulento o deshonesto.

{c) A los efectos de esta exclusion, la deshonesti-
dad o fraude de una Perscna Asegurada no puede
ser imputada a otra Persona Asegurada.

Ocasionada o causada como resultado de la cbtencion
por una Persona Asegurada, de beneficios, ventajas, o
retribuciones ilegales ¢ no aprobadas.

La devolucidn por la Persona Asegurada de retribucio-
nes obtenidas sin el consentimiento previo de Tos ac-
cionistas de la Compania cuando dichas retribuciones,
en ausencia del consentimiento previo, se considera-
sen ilegales por los tribunales.



(1)

(X)

(x1)

(XITD)

(XIIT)

Reclamaciones de terceros basadas en, alegando o que
tengan su origen en un incumplimiento profesional que
afecte al tercero.

Ocasionada o causada por circunstancias existentes
con anterioridad a la fecha de efecto de la Poliza ¥y
de Jas cuales el Asegurado tuviera conocimiento, o se
esperase que ellos razonablemente supieran que pudie-
sen dar lugar a una reclamacidn.

Multas, penalidades, y danos punitivos.

Formulada, ocasionada ¢ causada directa o indirecta-
mente, como consecuencia de:

Pérdida, destruccidn o dafos a propiedad de cualquier
indole o costes y gastos surgidos de los mismos asi
como danos consecuenciales resultantes de:

(1) Radiacion ionizante ¢ contaminacion radioactiva
causada por combustibles nucleares o residuos
radioactivos provenientes de la combustion de
combustibies nucleares.

(I} Las propiedades radioactivas, toxicas y explo-
sivas u otro tipo de riesgo relacionado con una
instalacion nuclear o los componentes nucleares
de ta misma.

Reclamaciones formuladas por, o & instancia de una
Persona Asegurada excepto cuando tal reclamacion de
haga en la forma de una reclamacidn de terceros, la
cual es parte o resultado directo de una reclamacion
no excluida en los términos de esta pdliza.



(XTV)

(XV)

6.- LIMITES

Surgidas de la responsabilidad e cualquier Persona
Asegurada en la suscripcion en nombre de la Compania
de las propias acciones de las Companias o de las de
nolding en violacidon con el articulo 74 de la Ley de
Sociedades Anbdnimas.

Formada contra una Persona Aseqgurada por razon de un
Acto Incorrecto cometido, 0 supuestamente cometido,
con anterioridad a la fecha de efecto fijado en las
Condiciones Particulares adjuntas a las Condicicnes
Especiales de la POliza.

Y RETENCIONES

{a)

(b)

La responsabilidad de 10s Aseguradores no excedera de
la cantidad fijada en las Condiciones especiales de
esta Poliza.

Los Aseguradores seran solo responsables, bajo 1a
Cliusula 2, del pago en exceso de la cantidad fijada
en el Apartado 4 (a) de las Condiciones Particulares
que se aplicara a cada siniestro y todos los sinies-
tros por cada Persona Asegurada contra la cual esté
formulada una reclamacidn y sujeta a la cantidad ma-
xima fijada en el Apartado 4 (b} de las Condiciones
Particulares, cuando se presente una reclamacion con-
tra mis de una Persona Asegurada. Dichas cantidades
incluyen Jos costes, cargos y gastos incluyendo
aquellos relacionados con la tramitacion del sinies-
tro.

7.~ ESTIPULACIONES APLICABLES A LAS RECLAMACIONES

{a)

Previo al derecho de indemnizacitén bajo esta Poliza,
tas Personas Asequradas informaran a los Aseguradores
de inmediato y por escrito de:

(1) Una reclamacidon formulada contra una Persona

Asegurada.
N



{b)

(c)

i) La intencion de responsabilizar a una Persona
Asegurada de 1o0s resultados de un Acto In-
correcto.

(II1) Cualquier circunstancia de qgue tuviera conoci-

miento una Persona Asegurada o la Compania, gue
pudiera dar lugar a una recltamacidon contra una
Persona Asegqurada.

Si la informacidn es debidamente comunicada como se
describe en los apartados (II) o (III) arriba, cual-
quier reclamacidn subsiguiente serd considerada como
si hubiera sido hecha durante el Periodo del Sequro.

Las Personas Asegquradas y la Compania proporcionarin
a lTos Aseguradores cualquier informacidon y asistencia
que sea razonablemente requerida por éstos, y no di-
vulgaran la existencia de la POliza sin el consenti-
miento de los Aseguradores, a menos que Sean requeri-
dos bajo los términos del articulo 76 de la Ley del
Contrato de Seguro.

Las Personas Aseguradas y la {Compania no asumiran
ninguna responsabilidad, ni liquidaran ninguna recla-
macion ni incurriran en ningin coste, cargo o gasto
sin el consentimiento escritoc de Tlos Aseguradores
quienes tendran derecho en cualquier momento a encar-
garse y dirigir, en nombre de las Personas Asegura-
das, la defensa o liquidacion de la reclamacidon o a
formular en nombre de las Personas Aseguradas en su
propio beneficio una contrareclamacidon con el fin de
obtener compensaciones de terceros. No se tomaran ba-
jo ninguna c¢ircunstancia medidas que puedan resultar
perjuidiciales a los Aseguradores.
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Mo obstante, ni las Personas Asequradas ni la Compa-
fnia seran requeridos a contestar a transacciones le-
gales a menos que e) Abogado {que debe ser nombrado
por acuerdo mutuo entre las Personas Aseguradas y los
Aseguradores) estime que sea necesario recurrir tales
transacciones legales.

Los Aseguradores no liquidaran ninguna reclamacidn
sin el consentimiento de las Personas Aseguradas. NoO
obstante, en el caso de que las Personas Asegquradas
rechazaran 10 consejos de los Aseguradores en cuanto
a la liquidacion de ura reclamacidn y optaran por se-
guir un precedimiento legal relacionado con la misma,
la responsabilidad de los Aseguradores no excedera
del importe de la liquidacidn propuesta mas los cos-
tes, cargos y gastos incurridos ¢on su consentimien-
to, hasta la cantidad establecida en la Pdliza como
el 1imite de responsabilidad de 1os Aseguradores.

8.- CONDICIDONES

(a)

(b}

En el caso de gque los Aseguradores tuvieran derecho a
cancelar esta Poliza como consecuencia de un sinies-
tro o de falsas declaraciones u omisiones en la in-
formacion previamente proporcionada a los Asegurado-
res, estos pueden a su discrecidon, informar a 1las
Personas Aseguradas por escrito que la Poliza queda
vigente a excepcion de aquellos siniestros que tengan
su origen en o puedan originar de o estén conectados
con Tas circunstancias arriba mencionadas, los cuales
quedaran excluidos de la indemnizacion otorgada por
la Pdliza.

En el caso de que la Compania fuera adquirida por o
fusionada con otra organizacion, la indemnizacidn
otorgada bajo esta Pdliza serd enmendada para garan-
tizar Onicamente aquellas recltamaciones por Actos In-
correctos cometidos por Personas Aseguradas ¢on ante-
rioridad a la fecha de dicha adquisicidn o fusidn.
AN
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{c}) Si una Persona Asequrada informara de una reclamacion
con el conccimiento de que es falsa o fraudulenta,
respecto al importe u & otra informacion, esta Pdliza
quedara anulada y el derecho a reclamaciones bajo la
misma sin efecto.

9.- PROCEDIMIENTO DE RENOYACION

Esta PBliza no sera renovada automaticamente y vencerd en
la fecha fijada en el Apartado 2 de las Condicicnes Particulares
que se adjunta a las Condiciones Especiales de 1a misma., Los Ase-
guradores estudiardn los términos y condiciones de la renovacidn
al recibir una propuesta de renovacion, debidamente firmada y fe-
chada, junto con una copia del informe mas reciente, con no menos
de 30 dias de antelacion a la fecha de vencimiento de la Pd1iza,
a menos que Jlo Qltimo haya sido dispensado respecto al proximo
ano.
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CUESTIONARTIOD




CUESTIONARIO DE R.C. PROFESIONAL

PARA

CONSEJEROS Y ALTOS CARGOS

Nombre de la Empresa. Objeto Social, Tiempo durante el cual
se encuentra desarrollando su actual actividad.

Durante los ultimes cincg anos:

a) ¢Ha cambiado la denominacidn de la Compania?

D) cLa estructura del capital social ha sufrido modifi-
cacignes?

c) ;Ha tenido lugar alguna adquisicion, fusidon, absor-

cion, etc. de otras empresas?

En caso afirmativo en alguno de los supuestos, dar de-
talle.

a) ¢Constdera actualmente la posibitidad de alquna fu-
sién, adquision, etc. de otras empresas?



o) Existe en este momento alguna propuesta, de la que
tenga conocimiento la empresa relacionada con su ad-
quisicidn por otra empresa?

¢) Se estda estudiando o considerando la cotizacidn en
bolsa de las Acciones de su empresa?

Es la Compania:

a) Piblica

b) Privada

c) Mixta

d) Co-operativa, Mutualidad, Caja de Ahorros
e) Sociedades No-Lucrativas

En caso de mantener relacion especial c¢on Organismos o En-
tidades de caracter Piplico, haga tas indicaciones oportu-
nas sobre ello.

Capital Socfal de la Compania:

- No.total de accionistas. Con derecho a voto:
Sin derecho a voto:

- No. de acciones (%) en poder de Consejeros y Altos
Cargos:



7.-

10.-

- Sociedades que posean al menos el 15% del Capital So-

cial de la Empresa, identidad y porcentaje en cada
caso, y especificar si estan representados en el Con-
sejo. Dar detalles.

- Companias Filiales de ta Empress, Porcentaje de Par-

ticipacion en aguelia.

a) Relacidn de Nimero de personas aseguradas (Consejeros
y Altos Cargos) y cargos que ocupan.

Cargo Numero de Asegurados

Se han adquirido o vendido filiales o subfiliales durante
lTos Ultimos 18 meses?. En caso afirmativo, dar detalles.

Ambito terrotorial de Actuacion

Riesgo en U.S.A.

a) Activos Totales en Norte América (USA/CANADA)
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b)

Tiene

I

1)

Listado de subsidiarias en USA/Canada que no sean de
propiedad Gnica, junto con la participacidon en cada
una de ellas.

Quienes son tos accionistas minoritarios?

ta Compania o algunas de sus subsidiarias:

Valores, acciones u obligaciones cotizadas en bolsas
en Norteamérica?

SI NO

En caso afirmativo, en qué fecha se hizo la 4ltima
oferta?

Algun tipo de deuda, fondos propios o papel comercial
lJocalizado en Norte América?

S1 NO

En caso afirmativo, en qué fecha se hizo la Gltima
oferta?




12.- Tiene la Empresa o alguno de sus actuales Consejeros o Al-
tos Cargos algun otro seguro amparando el riesgo que se
proponeg?

13.- Ha rechazado 0 ha denegado algun Asequrador la cobertura
del riesgo a las personas para quien actualmente se solici-
ta?

l4.- Ha existido o existe alquna reclamacidn a algquna de Jas

personas para las que se propone este sequro o alguna en
relacion al riesgo solicitado?

15,- Tiene alguna de las personas para 1as que se propone este
seguro conocimiento de alguna circunstancia o incidente que
pudiera dar lugar a la reclamacidon de un tercero?

En caso afirmativo dar detalles.

16.- Adjunto y formando parte de esta solicitud debe acompanarse
dos copias de las dos Gltimas MEMORIAS de la Sociedad en
las que se incluyan sus estados financieros debidamente au-
ditados.

Los Aseguradores, estan ademds autorizados para sclicitar
cualquier otra informacion que consideren necesaria y en
conexidn con este Seguro.

La mayoria de las siguientes preguntas solicitan informacidn que
esta incluida en }as MEMORIAS anuales de la Compaitia. Si pueden



proporcionar una copia de las dos Gltimas MEMORIAS ANUALES en in-

gles,

éstas pueden sustituirse por la siguiente informacidn; si

no es posible se ruega proporcionar los detalles requeridos.

(a) Completar 13 siguiente informacion referente a 1la
fiscalidad de la Sociedad Principal de los Gltimos
cuatro anos {utilizar cifras consolidadas):

ARO 19 19 19 19

Activo Total
fonsolidado

Activos Circulante
Pasivo Circulante
Yalor Neto

Existencias y/o
materias primas

Ingresos netos
Ingresos Netos
correspondientes

a cada accion

Dividendo pecr
Accion

Yolumen de
Yentas Total

Deudas a targo
Plazo

Deudas a Corto
Plazo



(D)

(¢}

Indiquen si la Compania:

(1)

(I1)

(I11)

(IV)

Si la

No ha cumplido con sus obligaciones con respec-
to a sus deudas, convenios o créditos alguna
vez durante los tres (l1timos anos.

Alguna vez ha recomprado sSus propias acciones
por un precic en exceso del valor del mercado?

Ha cambiado durante los ltimos ¢inco anos 10s
auditores externos (si es aplicable).

Ha solicitade y/o emitido durante Yos ultimos
10 meses o estd considerando para los proximos
12 meses, una solicitud y/o emisidn para una
oferta pUblica de los valores o acciones {comu-
nes u otras).

respuesta a alguna de las preguntas de arriba

es afirmativa, proporcionen Yos detalles completos.

Indiquen si hay:

(1)

y/o

(L)

Alguna calificacidn, comentario u observacion
contenida en el informe de los auditores exter-
nos sobre ta Compahia, si es aplicable.

Alguna responsabilidad o aspecto extraordinario
indicado dentro del informe financiero.

€En caso afirmativo, proporcionen una traduccion 3l

1ng]é50 -./..



E1 atajo firmante declara que acorde con su conocimiento
las declaraciones contenidas en esta solicitud son verdad. La
firma de esta solicitud no obliga al abajo firmante a la forma-
lizacion del seguro propuesto, pero se acuerda que esta solici-
tud se adjuntara y constituird parte de la Pdliza. Los Asegura-
dores, quedan autorizados a realizar cualquier indagacidn y con-
sulta que, en conexion con esta solicitud considere necesaria.

Firmado

Cargo

Sociedad

Fecha

* Es importante que el Alto Cargo que firme esta declaracion
tenga un buen conocimiento del ambito de esta cobertura pa-
ra que las preguntas sean contestadas correctamente. En ca-
so de duda rogamos contacten con AURORA-POLAR, S. A. puesto
que la no divulgacidn de informacion puede afectar a los
derechos de recobro del asegurado.





