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Resultados de la industria
aseguradora

al primer trimestre
del año 2007

Primas y Siniestros

La industria aseguradora muestra un crecimiento

de 13.8% en las primas del primer trimestre del año

2007, comportamiento que es inferior al del mismo

período de 2006 cuando la variación fue de 15.1%,

mientras que los siniestros pagados tuvieron una diná-

mica superior al crecer 15.8% con relación al mismo

período del año anterior.

Para las compañías de Seguros Generales el incremen-

to de las primas fue de 13.6%, en tanto que el monto

de los siniestros pagados se aumentó en 18.1%.

Para las compañías de Seguros de Vida las primas

superaron en 14.0% el monto alcanzado en el año

2006 mientras los siniestros crecieron en 12.9%.

La industria aseguradora colombiana presenta un buen ritmo

de crecimiento en las primas emitidas y una importante mejoría

en sus resultados técnicos, sin embargo el deterioro en el

producto de las inversiones esta afectando los resultados netos.

Arturo A. Nájera A.
Director de Estudios Financieros

FASECOLDA

PRIMAS EMITIDAS Y SINIESTROS PAGADOS

miles de millones de pesos

Seguros  de VidaSeguros Generales

Mar-06 Mar-07

PRIMAS EMITIDAS

2,724 2,782

1,629 1,848

SINIESTROS PAGADOS

Mar-06 Mar-07

1,004 1,201

764 844
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Al desagregar el comportamiento de las primas por

ramos de seguros, se observa que en el primer trimes-

tre del año 2007 el monto de las primas emitidas en

seguros de daños fue superior en 11.5% a las  del
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año anterior, sin embargo este in-

cremento es inferior al de 2006

cuando el crecimiento fue de 14.4%;

en los seguros de personas el va-

lor de las primas representó 15.3%

más que el año anterior, superan-

do la variación del año 2006 en don-

de este grupo de ramos había au-

mentado 11.5%,  mientras que en

los ramos de seguridad social el

crecimiento fue de 18.9%, desta-

cándose finalmente el incremento

de 25% en las primas del SOAT. 

Ramos de Daños

Al analizar el comportamiento de

cada uno de los ramos de daños se

puede observar que las primas de

Automóviles, con un crecimiento de

17.5%, se constituyen en el princi-

pal factor de expansión de este gru-

po, situación que obedece al alto

índice de ventas de vehículos nuevos

en el país.

También se destacan los crecimientos

en los ramos de Sustracción (42.5%),

Responsabilidad Civil (10.9%), Trans-

porte (8.2%), Cumplimiento (6%),

Incendio y Lucro cesante (3.5%),

Ingeniería (1.3%) y otros ramos de

daños (12%), mientras que en Terre-

moto los ingresos por este concepto

disminuyeron en  2.1%, tal y como

se observa en el gráfico No. 3.

De otra parte el pago de siniestros

de estos ramos se incrementó 16.2%,

como consecuencia de los altos

crecimientos presentados en los ra-

mos de Automóviles (27.7%), Res-

ponsabilidad Civil (48.6%), Manejo

(49.4%), Aviación (16.2%) y Hogar

(88.5%), amortizados por los meno-

res valores pagados en los ramos

de Terremoto (-94.6%), Cumplimiento

PRIMAS EMITIDAS POR GRUPOS DE RAMOS
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Responsabilidad Civil
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(-20.8%), Transporte (-18.4%) y Otros

Daños (-53.3%).

Como consecuencia de lo anterior,

la siniestralidad cuenta compañía,

que indica la proporción de las pri-

mas devengadas destinadas a cu-

brir las obligaciones de los sinies-

tros, pasó de 47% en el año 2006

a 50% en el año 2007, siendo los

ramos de Automóviles, Responsa-

bilidad Civil  Manejo, Aviación y Ho-

gar los de mayores incrementos en

este indicador.

Ramos de Personas

En los ramos de personas las pri-

mas emitidas durante el primer tri-

mestre de 2007 alcanzaron la suma

de 521 mil millones de pesos, lo que

representa un incremento de 11.5%.

De estos resultados se destaca la

contribución de Colectivo y Vida Grupo

que con un crecimiento de 21% apor-

ta más de la mitad del crecimiento

de los ramos de personas.

Adicionalmente, los ramos de  Sa-

lud (24%),  Accidentes Personales

(20%), Educativo (18%) y Vida In-

dividual (9%), presentaron aumen-

tos en la producción, entre tanto

que los otros Ramos de Personas

sufrieron un demérito de 74%

derivado de un mayor volumen de

producción negativa en los ramos

de Pensiones voluntarias y Pensiones

con Conmutación Pensional.

Contrario al crecimiento de las pri-

mas, los siniestros pagados solo

crecieron 3.6%, en donde los incre-

mentos de Colectivo y Vida Grupo

(19.5%), Educativo (16.7%), Acci-

dentes Personales (17.3%) y Otros

Ramos de Personas (30.8%), fueron

absorbidos en gran medida por las

disminuciones en Salud (-18.9%)

y Vida Individual (-2.4%). 

En consecuencia, la siniestralidad

cuenta compañía de los ramos de

personas, disminuyó seis puntos por-

centuales al pasar de 52% en el año

2006 a 46% en el año 2007, con

especial incidencia de los ramos de

Colectivo y Vida Grupo, Salud y Vida

Individual.

Seguridad Social

En el primer trimestre del año 2007,

los ramos de la Seguridad Social

muestran en conjunto un crecimiento

de 18.9% con relación al mismo pe-

ríodo del año anterior, comporta-

miento que obedece fundamental-

mente a las variaciones en Riesgos

Profesionales  (21.4%) y Seguros

Previsionales (25.3%). Estos ramos

se relacionan directamente con el

empleo formal, por lo que se puede

concluir que existen indicadores de

una mayor formalización del em-

pleo en el país. El ramo de rentas

vitalicias, afectado por los proble-

mas relacionados con los riesgos

de tasa de interés, calce y reinver-

sión de las reservas, salario mínimo

entre otros, que hacen que este ra-

mo sea poco atractivo para las

aseguradoras, muestra una dismi-

nución (-4.2%) con relación al mis-

mo trimestre del año anterior.
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Los siniestros pagados de estos

productos presentan un crecimien-

to del 31.2%, con comportamientos

similares en Riesgos Profesionales

(32.8%) y Seguros Previsionales

(34.3%), en cambio en Rentas Vitali-

cias, en donde este concepto corres-

ponde a las mesadas pensionales

pagadas por las compañías, la va-

riación es del 14.5%. 

No obstante, el menor nivel de cons-

titución de reservas de siniestros

con relación al mismo período del

año anterior, permite un compor-

tamiento favorable en la Siniestra-

lidad Cuenta Compañía que pasa

de 90% en los tres primeros meses

del año 2006 a 78% en período del

año 2007.

Resultado Técnico

El resultado técnico, que estable-

ce la utilidad ó pérdida operacional

de las compañías en el negocio ase-

gurador, muestra una pérdida agre-

gada del sector en el primer trimes-

tre del año de 54 mil millones de

pesos, es decir, 54 mil millones de

pesos menos que en el mismo pe-

ríodo del año anterior lo que re-

presenta una disminución de 50%.

Analizando estos resultados por ti-

po de compañía, observamos que

mientras en las compañías de Se-

guros Generales el aumento en la

siniestralidad acompañado de los

altos crecimientos en gastos y co-

misiones, hacen que el resultado

técnico de estas se deteriore en 74%,

en las compañías de Seguros de Vi-

da el excelente comportamiento de

la siniestralidad aunado al bajo in-

cremento en los gastos y comisio-

nes permitieron una mejoría de 85%

en el resultado operacional, com-

portamiento que absorbe el de las

compañías de Generales y permite

que para el agregado de la industria

la evolución sea positiva.

Rendimiento de Inversiones:

En el primer trimestre del año 2007,

el rendimiento del portafolio de in-

versiones de la industria asegura-

dora representó ingresos netos por

valor de 164 mil millones de pesos,

que comparados con l434 mil mi-

llones del año 2006, representa una

disminución de 62%.

Para las compañías de Seguros de

Vida esta variación fue de 65%, mien-

tras que para las compañías de Se-

guros Generales los rendimientos
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del año 2007 son inferiores en 59%

a los obtenidos en el año inmedia-

tamente anterior.

Los ingresos por títulos participa-

tivos, que en el año anterior re-

presentaban 48% del total de los

rendimientos del portafolio para el

año 2007 arrojan resultados nega-

tivos como consecuencia de la caída

de los precios de las acciones re-

gistrados en la Bolsa. Por su parte,

los rendimientos de los títulos de

deuda también estuvieron afectados

por el alza en la tasa de los TES,

presentaron una disminución de

39%, en cambio los dividendos y

participaciones se incrementaron

en 104%.

Utilidad Neta

Los resultados netos de la indus-

tria aseguradora en el período enero-

marzo de 2007 alcanzaron la suma

de 82 mil millones de pesos, monto

inferior en 74% a las de igual período

del año anterior que sumaron 314

mil millones de pesos.

Para las compañías de Seguros de

Vida  las utilidades netas fueron

inferiores en 106 mil millones de

pesos a los resultados del año an-

terior, es decir, una variación de

62%, mientras que las compañías

de Seguros Generales dejaron de

ganar 125 mil millones de pesos

con relación al año anterior, lo que

equivale a un decrecimiento de

88%.

En conclusión, aun cuando la in-

dustria refleja un buen índice de

crecimiento en las primas emitidas

así como una importante mejoría

en los resultados técnicos, se obser-

va con preocupación algunos in-

crementos en la siniestralidad de

los ramos de daños que no per-

mitieron obtener mejores resultados

técnicos y, en consecuencia, limitar

la dependencia de las utilidades ne-

tas a los rendimientos del portafo-

lio de inversiones afectados por la

reevaluación del dólar, la caída en

los precios de las acciones y el alza

en las tasas de interés.

Aun cuando la
industria refleja un
buen índice de
crecimiento en las
primas emitidas
así como una
importante mejoría
en los resultados
técnicos, se
observa con
preocupación
algunos
incrementos en la
siniestralidad de
los ramos de daños
que no permitieron
obtener mejores
resultados
técnicos.
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 Abs. %

PRODUCTO DE INVERSIONES 434.2 164.0 -270.2 -62%

GASTOS FINANCIEROS -9 -13 -3.8 44%

OTROS INGRESOS (EGRESOS) 30 11 -18.4 -62%

UTILIDAD NETA 313.6 82.4 -231.2 -74%

Mar-06 Mar-07
Variación

MILES DE MILLONES DE PESOS

CONCEPTO

UTILIDAD NETA

RESULTADO TECNICO NETO -108.0 -53.9 54.1 50%

IMPUESTO DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS -33.4 -26.4 7.0 -21%

Cuadro 1


