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LA IMPORTANCIA DE LA TRANSPARENCIA
EN EL CONTEXTO INTERNACIONAL ACTUAL

Ante el contexto de crisis financiera actual, se hace
mas relevante aun si cabe la transparencia de la
informacion financiera por parte de las compafias.
En concreto, para el caso de las compafiias asegura-
doras, este paradigma de transparencia se ha visto
reflejado en el marco normativo del Pilar Ill de Sol-
vencia ll.

Sin duda, la mejora de la transparencia de cara al
mercado permitira a los asegurados disponer de in-
formacion estandarizada y comparable acerca de la
solvencia de la compafia aseguradora, teniendo argu-
mentos de eleccion sobre qué aseguradora elegir para
asegurar sus riesgos y donde en definitiva colocar su
ahorro.

No obstante, dicha transparencia debera ir apare-
jada tanto de una labor ciertamente didactica de la
entidad aseguradora a la hora de acompanar la infor-
macion remitida, como de una mayor formacion por
parte de los stakeholders en aspectos relacionados con
Solvencia ll.

En el presente articulo se analizara el contenido del Pi-
lar Il y las principales implicaciones asociadas al cumpli-
miento de los requisitos establecidos en el mismo, para
las entidades aseguradoras.

Pilar Il de solvencia Il: un esfuerzo adicional
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ESTADO ACTUAL DE SOLVENCIA1I

Aunque la fecha de implantacién de Solvencia Il sigue
fijada en el 1 de enero de 2014, se espera que su implan-
tacion se retrase, y que en enero de 2014 entren en vigor
ciertas medidas transitorias® para su implantacion gra-
dual. De igual forma, las exigencias de reporting del Pilar
Il se exigiran de forma progresiva.

En cualquier caso, existira un periodo transitorio de
2 afios después de la aplicacidn de Solvencia Il para la
remisién de la informacion de Pilar Ill. Dicho periodo
comprendera desde el 1 Noviembre 2014 hasta 31 Octu-
bre 2015 (a la fecha de elaboracién del presente articulo,
EIOPA esperaba remitir el calendario con los requisitos
de informacion necesaria).

Aunque en este punto también habra que estar aten-
to al proceso de transposicion de la norma comunitaria
que se realice en cada uno de los paises, y al que estaran
sujetas las entidades aseguradoras.

PILAR IIl: INFORMACION A REPORTAR

Basicamente, el Pilar Il consiste en reportar al supervi-
sory al mercado tres tipos de documentacion?:

1. ORT (Quantitative Reporting Templates): plantillas
de informes de caracter cuantitativo que contienen
informacion que en su conjunto permite caracteri-
zar el perfil de riesgo de las entidades aseguradoras.

1A lafecha de elaboracion de este articulo, se espera que EIOPA (Orga-
nismo supervisor del sector asegurador a nivel europeo) publique las
medidas transitorias para el 1 de enero de 2014 y la calendarizacion de
los principales aspectos requeridos por Solvencia Il.

2 El detalle de toda la informacion a reportar en el Pilar Il se puede
encontrar en la web de EIOPA, en el siguiente link: https://eiopa.euro-
pa.eu/consultations/consultation-papers/2011-closed-consultations/
november-2011/draft-proposal-on-quantitative-reporting-templates-
and-draft-proposal-for-guidelines-on-narrative-public-disclosure-su-
pervisory-reporting-predefined-events-and-processes-for-reporting-
disclosure/index.html
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Podemos clasificar su contenido en funcién de la
tipologia de informacién: balance (tanto contable
como econdmico), fondos propios, detalle de los ac-
tivos, detalle de los pasivos (BE y flujos de pasivos
tanto de vida como no vida), informacion de rease-
guro, resultados de los calculos de requerimientos
de capital (SCR, tanto por formula estandar como
por modelos internos), y clculos relativos a los re-
querimientos de capital minimos (MCR).

En funcion del contenido de cada una de las plan-
tillas, el reporting se requiere a nivel individual o a
nivel consolidado, y de igual forma, en funcion de
su contenido las plantillas deben ser cumplimenta-
das con caracter trimestral o anual.

El volumen y complejidad de la informacion re-
mitida para cumplir con los requerimientos de
Solvencia Il debe ser coherente con el principio de
proporcionalidad. Para ello, algunos informes sdlo
se requieren para aquellas entidades aseguradoras
que estan expuestas a ciertos riesgos o cumplen
determinadas condiciones, siendo el grado de de-
talle de la informacion distinto en funcion de la na-
turaleza, escala y complejidad de los riesgos a los
que la aseguradora esta expuesta.

2. SFCR (Solvency and Financial Condition Report): es
el informe de Condicion Financiera y de Solvencia,
tiene caracter pablicoy se elaborara una vez al afio.
Ademas de informacion contenida en los QRT, con-
tendra informacion acerca de:

* Negocio de la entidad, destacandose la estructu-

ra empresarial o filiales del grupo.
* Gestion de riesgo, incluyendo modelos internos.

CUADRO 1. Resumen de documentacion Pilar I11.

+ Perfil del riesgo.

* Valoracion a efectos de Solvencia II: por ejemplo,
metodologia e inputs para la obtencion del valor
economico.

» Gestion del capital: informacion referente al ratio
de solvencia, gestion fondos propios, diferencias
entre la formula estandar y modelos internos en
el calculo del SCR, entre otros.

El volumeny complejidad
de la informacion remitida para
cumplir con los requerimientos

de Solvencia Il debe ser coherente
con el principio de proporcionalidad

3. RSR (Regular Supervisory Report): se trata de un
informe anual dirigido exclusivamente al supervi-
sor (se requiere completo por lo menos cada tres
afios), por lo que tiene caracter privado. Basica-
mente, contiene informacién ya recogida en el
SFCR mas algunas secciones adicionales (por ejem-
plo, desarrollos futuros, objetivos financieros y no
financieros, o problemas legales y regulatorios de
|la entidad aseguradora).

En cuanto a plazos de entrega del reporting del Pilar
I, esta previsto que las entidades envien los informes al
regulador en los siguientes plazos:

o Para SFCR y RSR: 14 semanas después de finaliza-
do el ejercicio anterior.

o Para QRT: 4 semanas después de finalizar el tri-
mestre anterior.

—Anivel individual o consolidado.
—Trimestral o anual.

SFCR Solvencia Il, gestion de capital.

— Caracter privado.

y no financieros).

—Incluye informacién sobre balance, fondos propios, activos, pasivos, reaseguro, SCR y MCR.

- Plazo para cumplimentacién: 4 semanas después de finalizar el trimestre anterior.

— Caracter publico, se elaborara una vez al afio.
- Contiene informacion de QRTs, negocio de la entidad, gestion y perfil de riesgo, valor econémico.

- Plazo para cumplimentacion: 14 semanas después de finalizado el ejercicio anterior.

- Informe anual al supervisor (se requiere completo cada tres afios).
- Informacion recogida en el SFCR mas algunas secciones adicionales, (objetivos financieros

— Plazo para cumplimentacién: 14 semanas después de finalizado el ejercicio anterior.

Fuente: Elaboracion propia a partir de EIOPA.
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No obstante, se esta planteando para SFCR y RSR dar,
un plazo adicional de 6 y 4 semanas adicionales, respec-
tivamente. Asi mismo, para los ORT, un plazo adicional
de entre 1y 2 semanas adicionales.

IMPLICACIONES PARA LAS ENTIDADES ASEGURADORAS

La cumplimentacion de los ORT por parte de las enti-
dades aseguradoras y la planificacién de las tareas aso-
ciadas tienen muy diversas implicaciones, dado que la
informacion que contienen es muy diversa.

La preparacion y generacion

de informacion del Pilar Il conlleva unos

costes muy relevantes
en cuanto a dedicacion de tiempo
y de recursos humanos

e informaticos

La primera dificultad con la que se encuentran las en-
tidades es que auin no se dispone de la version final de
la informacion que se requerira en los ORT, por lo que los
desarrollos que se realicen por parte de las aseguradoras
estaran sujetos a posibles cambios futuros®. No obstan-
te, en nuestra experiencia, dado el gran volumen de in-
formacién y de los procesos necesarios para generarla,
es muy relevante comenzar a trabajar cuanto antes en
su identificacion y generacion. De hecho, Insurance Eu-
rope* estima que son necesarios 18 meses para que las
aseguradoras puedan dotarse de los sistemas de infor-
macion de necesarios para cumplir con los requerimien-
tos de informacién del Pilar Ill.

Un segundo problema reside en que, al tratarse de re-
querimientos comunes a nivel europeo, muchos de los
conceptos y datos solicitados son muy genéricos o su in-
terpretacion no esinmediata, por lo que se requiere un es-
fuerzo relevante para el entendimiento de la informacion
requerida, pudiendo ser necesarias consultas al regulador.

Por todo lo anterior, es importante involucrar en el pro-
yecto a todas las areas afectadas, Contabilidad, Financie-
ro, Técnico-Actuarial -dotando al proyecto de un caracter
multidisciplinar y global- y entre todos ellos el departa-

3 La dltima version disponible es la publicada el pasado julio de 2012.
4 Insurance Europe es la Federacion Europea de Entidades Asegurado-
ras, que aglutina asociaciones en 34 paises, representando el 95% de
todos los ingresos por primas en Europa.

mento de Sistemas de Informacion (IT) que no sélo debe
coordinar todos los procesos de extraccion y generacion
de datos, sino que debera disponer de un potente Data-
mart regulatorio que garantice la calidad, coherencia y
consistencia de los datos a reportar al supervisor.

De forma resumida, las fases en las que podemos di-
vidir el proceso de preparacion de los datos para los ORT
son los siguientes:

¢ Interpretar cada uno de los datos requeridos en los QRT.

+ Identificar y mapear las diferentes fuentes de origen
(aplicaciones) de cada uno de los datos.

o Preparar los diferentes sistemas de informacion y apli-
caciones de la entidad para adaptar toda la informa-
cion a la estructura de Solvencia Il, lineas de negocio,
nuevas categorias de activos, etc.

+ Disefiar un Datamart regulatorio para Solvencia Il que
tenga la estructura y disponga de los controles opor-
tunos para garantizar la calidad de los datos a repor-
taren los QRT.

o Preparar los procesos de extraccion y generacion de
datos para alimentar el Datamart regulatorio.

* Desarrollar el proceso de envio de datos al regulador
(XBRL Taxonomy).

Durante la realizacion de este proceso es comin que las
entidades se encuentren con diferentes obstaculos que
deberan ir resolviendo, tratando de cubrir las deficiencias
de informacion con las que se encuentren, estableciendo
los controles oportunos que permitan garantizar la calidad
e integridad de los datos a reportar y evitar en la medida
de lo posible los tratamientos manuales de informacién.

En definitiva, y en nuestra experiencia, la preparacion
y generacion de informacion del Pilar Il conlleva unos
costes muy relevantes en cuanto a dedicacion de tiempo
y de recursos humanos e informaticos, por lo que las ta-
reas asociadas a la cumplimentacién de la informacién
del Pilar Il no se pueden dejar para el dltimo momento.
De hecho, y dado que buena parte de la informacién a
suministrar en el Pilar Il se generara en el Pilar |, es re-
comendable que se realicen en paralelo los trabajos aso-
ciados a ambos Pilares.

REFERENCIAS DE INTERES

eu/activities/insurance/solvency-ii/index.html

Solvency Wire. Gideon Benari.

m Pagina web de EIOPA de Solvencia Il https://eiopa.europa.

m Concerns over Pillar Il reporting for asset management.

m Eiopa to publish Pillar 3 and Orsa consultations as FSA

warns of reporting ignorance. Michael Faulkner. Insurance

Risk.



