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15.

Respondhiendo a lozs descos del Parlamento (enpsemdn o 12), s¢ ha incluido i uieyvo
apantado 6 cnvatud del cual b Connsion deberd presengar al Comilé de Sepuros un
mforme sobre Laplicacion de fa Direcliva y, en su caso, sobre Ja necesidad de una mayor
armonizacion ¢n este ambito. Bl plaze para la claboracion de este informe es de cinco
afios. Tras consultar a los expertos nacionales, este plazo se ha considerado mds adecuado
para poder evaluar debidamente el funcionamiento del mecanismo de supervision
establecido en la Directiva.

Punto 1.A del Anexo 1

Atendiendo a la enmienda n° 13 del Parlamento, se ha afiadido una referencia a las
Primeras Directivas de seguros. La referencia a las Terceras Directivas de seguros
propuesta también por ¢l Parlamento no se ha incluido, ya que, de acuerdo con las
normas usuales de redaccion de textos legales comunitarios, la referencia a la Directiva
original ¢s suliciente siose hace ya relerencia a la Directiva de modificacion en el
considerando o en otras parles del lexto.

Punto 1O del Anexo | Linteriormente sepanda parte del punto 1.13]

Los cambios introducidos ¢n este punto responden parcialimente a la enmienda n® 14 del
Parlamento y se han incorporado en un punto C independiente. Se aceptan ahora sin
restricciones elementos que quedaban totalmente excluidos del calculo de acuerdo con la
propuesta inicial, siempre que se refieran a la empresa de seguros con participacion en
relacion con la cual se efectie el calculo de la solvencia ajustada. Asimismo, se aceptan
si se refieren a empresas de seguros vinculadas, siempre que se admitan como cobertura
del margen de solvencia obligatorio de la empresa vinculada correspondiente. Ademas, la
admisibilidad de estos elementos debe ser coherente con la supresion del doble computo
de capital, por lo que al principio del nuevo punto C se ha introducido una frase en la que
se hace referencia al punto B.

No s¢ mencionan en este punto otros elementos cuya inclusion solicitaba ¢l Parlamento,
bien por gue estan ya inchuidos en fas referencias pencrales contenidas en el punto 1A
del Anexo 1 bien por ques de conformidad con las directivas de sepuros, no son
adunsibles para T cobertura del margen de solvencia obligatorie.

Punto 1.D del Anexo | [anteriormente punto 1.C]

La formulacion de este punto se ha modificado tal como solicitaba el Parlamento
(enmienda n° 15). La definicion de “parte proporcional” (que figuraba en una nota a pie
de pagina en la propuesta inicial) se ha incluido en el texto propiamente dicho. Para
clarificar la propuesta inicial, se hace expresamente referencia a los distintos métodos de
calculo previstos en el Anexo |

Punto 1.E del Ancxo | [anteriormente punto 1.D]

Se ha afiadido una referencia a la Direetiva sobre contabilidad de las empresas de seguros
(Direetiva 91/674/CLEES), atendiendo a la enmienda n® 16 solicitada por ¢l Parlamento.

b DOL3ITAde 31121991, p. 7.
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19.

20.

. Punte 2.1 del Anexo 1

la formulacion del ultimo parrafo de este punto se ha modificado respondiendo
igualmente a los descos del Parfamento (enmienda n® 17). La dispensa prevista en la
propucsta nicial en aquellos casos en que las empresas participadas se encuentren en un
inico Lstado mivmbro se ha hecho extensiva o los casos en que la empresa con
participacion en la empresa de seguros esté situada en otro Estado miembro. No obstante,
fa concesion de la dispensa en situaciones que impliquen a mas de un Estado miembro
queda supeditada a la condicién de que las autoridades competentes correspondientes
hayan llegado a un acuerdo, a fin de garantizar una supervision efectiva. Se han realizado
asimismo cambios en la redaccion para facilitar la lectura de este punto.

Punto 2.3 del Anexo |

Tal como solicitaba el Parlamento (enmiendas n® 18 y 19), se han reconocido los fondos
de una sociedad “holding” de seguros que procedan del exterior del grupo. Para evitar
que cualquier tipo de deuda mantenida por una sociedad “holding” de seguros se
considere automaticamente equivalente a fondos propios, se establece que la deuda debe
cumplir las mismas condiciones que las previstas en las Primeras Directivas de seguros
(tal como han stdo modificadas por las Terceras Directivas de seguros) en relacion con
los préstamos subordinades, las acciones acumulativas preferentes, otros valores sin
fecha especifica de vencimiento y otros instrumentos.

. Punto 3 del Anexo |

A raiz de la enmienda n° 27 del Parlamento, se especifica el régimen exacto de las
empresas de seguros vinculadas de terceros paises, que, en el Anexo I de la propuesta
inicial, quedaba implicito. En principio, las normas de la UE relativas al margen de
solvencia, que sc aplican a la empresa de seguros con participacion, deberian prevalecer
también cn relacion con las empresas de seguros vinculadas, al objeto de evaluar la
solvencia ajusiada de esa empresa con participacién. No obstante, si la empresa de
seguros vinculada estd situada en un tercer pais en el que se imponga un margen de

solvencia obligatorio similar al de la UE, podra tenerse en cuenta esc margen al efectuar
¢l calculo.

Punto 4 del Anexo }

De acuerdo con la enmienda n° 21 del Parlamento, este punto ha sido suprimido.

Puntos 2.1 y 2.2 del Anexo 1l

Se han introducido una serie de cambios en estos puntos atendiendo a las enmiendas n°
23 y 24 del Parlamento. Los comentarios formulados en relacién con el punto 2.3 del

Anexo [ (apartado 17 de la presente exposicion de motivos) son igualmente validos en
este contexto.




Propucsta maodificada de Divectiva del Paclamento Europeo y del Consejo relativa @ In
supervision adicional de las empresas de seguros que formen parte de un grupo de seguros

PROPUESTA INICIAL PROPUESTA MODIFICADA
EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL EL PARLAMENTO EUROPEQ Y EL
CONSEJO DE LA UNION EUROPEA, CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad NO SE MODIFICA
Europea y, en particular, el apartado 2 de su

articulo 57,

Vista la  propuesta de¢ la  Comisién,

Visto ¢l dictamen del Comité Eeondmico y

© Social,

De conformidad — con ¢l procedimicento

establecido en el articulo 189 13 del Tratado,

Considerando que Ta Directiva 73/239/CEE del - NO SE MODIFICA
Conscjo, de 24 de julio de 1973, sobre
coordinacion de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas relativas al
acceso a la actividad del seguro directo distinto
del seguro de vida, y a su ejercicio (1), cuya
ultima modificacion la constituye la Directiva
95/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo
(2), y la Directiva 79/267/CEE del Consejo, de 5
de marzo 1979, sobre coordinaciéon de las
disposiciones  legales,  replamentarias vy
administrativas, referentes al acceso a la
actividad del seguro directo sobre la vida, o su
ciercicio (3), cuya  altiok maodilicacion  la
constituye Ly Directivie 95/26/CE, obligan a las
cmipresas de scguros a disponer de un margen de
solvencia;

Considerando que, a raiz de la Directiva NO SE MODIFICA
92/49/CEE del Consejo, de 18 de junio de 1992,
sobre coordinacion de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas relativas al
seguro directo distinto del seguro de vida y por
la que se modifican las Directivas 73/239/CEE y
88/357/CEE (4), y de la Directiva 92/96/CEE
del Consejo, de 10 de noviembre de 1992, sobre
coordinacion de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas relativas al
seguro directo de vida, y por la que se modifican
lus Directivas 79267/CLEE y 90/619/CER (5), cl
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' PROPUESTA MODIFICADA

“aceeso a la actividad de seguros y su gjercicio
estan sujetos a la concesion de una  (nica
autorizacion por las avtoridides competentes del
Estado miembro en ¢l que la empresa de seguros
tenga su domicilio social; que dicha autorizacion
permite a la empresa desarrollar su actividad en
todo el territorio de la Comunidad, en régimen
de establecimiento o de libre prestacion de
servicios; que corresponde a las autoridades
competentes de los Estados miembros de origen
vigilar la situacion financiera de las empresas de
seguros, incluida su solvencia;

Considerando que las medidas relativas a la
supervision adicional de las empresas de seguros
que forman parte de un grupo deben permitir a
las autoridades encargadas de la supervision de
la empresa matriz de seguros tener una idea mas
fundada de la situacion financicra de la empresa
de que se trate; que en la supervision adicional
deben tenerse en cuenta determinadas empresas
que no estan actualmente sujetas a supervision
con arreglo a directivas comunitarias; que la
presente Directiva no implica, en modo alguno,
que los Estados miembros deban ejercer una
funcién de supervision en relacion con dichas
empresas consideradas individualmente;

Considerando que, en un mercado Unico de
seguros, las empresas de  scguros compiten
directamente entre si y que, por tanto, las normas
aplicables a los requisitos de capital deben ser
equivalentes: que, a tal fin, los criterios
utilizados  para  determinar  la  supervision
adicional no deben dejarse a la apreciacion
exclusiva de los Istados miembros; que la
adopcidén de normas bésicas comunes redundara
en grado sumo en beneficio de la Comunidad, al
evitar el falseamiento de la competencia, y
reforzar el sistema de seguros de la Comunidad;
que resulta necesario eliminar algunas
diferencias existentes entre las legislaciones de
los Estados miembros en lo que respecta al
control prudencial de las empresas de seguros
que formen parte de un grupo;

Considerando  que es necesario evaluar  una
situacion de solvencia ajustada de las empresas
de seguros que formen parte de un grupo; que,

NO SE MODIFICA

NO SE MODIFICA

NO SE MODIFICA
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PROPUESTA MODIFICADA

en la Comunidad, algunas autoridades aplican
distintos métodos para tener en cuenta los
efectos de la situacion financiera de una empresa
de seguros que forme parte de un grupo; que se
acepta como principio que estos métodos son
equivalentes desde un punto de vista prudencial;

Considerando que el método adoptado consiste
en alcanzar un grado de armonizacion esenciad,
neeesarto y  suliciente paa lograr el
reconpcimieio muuo de los sistemas de control
prudencial en este ambito;

Considerando  que determinadas  disposiciones
de la presente  Direcliva  definen  normas
minimas; que el Estado miembro de origen
puede adoptar normas mas estrictas para las
empresas de seguros autorizadas por sus propias
autoridades competentes;

Considerando que la presente Directiva se
refiere Unicamente a los casos en que una
empresa de seguros pertenece, parcial o
totalmente, a otra er:presa de SCgUros 0 a una
sociedad «holding», que la supervision de las
empresas  de seguros  individuales por  las
autoridades competentes sigue constituyendo un
principio esencial de la supervision de seguros;

Considerando gue {as autoridades competentes
deben por lo menos disponer de los medios que
fes permitan obtener de todas las empresas que
formen parte de un grupo la informacién
necesatia para el desempefio de su funcion; que
debe establecerse una cooperacién entre las
autoridades encargadas de la supervision de las
empresas de seguros y entre las autoridades

responsables de la supervision de los distintos
sectores financieros;

Considerando que determinados tipos de
transacciones intragrupo pueden afectar a la
situacion financiera de una empresa de seguros:;
que  las  autoridades  compelentes  deben
determinar si dichas transacciones intragrupo sc
realizan, en prineipio, en condiciones normales
de mercado; que la aplicacion de este principio
general no implica que deban prohibirse en
todos los casos las transacciones intragrupo
efectuadas en otras condiciones; que, por

NO SE MODIFICA

NO SEMODIFICA

NO SE MODIFICA

NO SEEMOIMEFICA

NO SE MODIFICA




PROPUESTA INICLAL
consigniciie, cs conveniente que las autoridades
competentes vigilen dichas transacciones;

Considerando  que  la presente  Directiva
permitira, en particular, la aplicacion homogénea
en toda la Comunidad de las " normas
prudenciales establecidas por otros actos
comunitarios y facilitara el acceso a la actividad
de seguros y su ejercicio; que la aplicacion de la
presente Directiva debe tener principalmente por
objeto la proteccién de los intereses del tomador
del seguro;

Considerando que la aplicacion de la presente
Directiva exige una compleja adaptacion de las
disposiciones legales de determinados Lstados
mcmbros en ¢l dmbito de  la supervision
prudencial, del Derecho de sociedades y de |
fiscalidad, y que por cllo, resulta justificado gque
s¢ permita a dichos tstados miembros que
apliquen, a mas tardar hasta el 1 de julio de
2001, para la definicion de una participacion en
otra empresa, el umbral del 25 % del capital o de
los derechos de voto,

PROPUESTA MODIFICADA

NO SEMODIFICA

NO SE MODIFICA
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PROPUESTA MODIFICADA

HAN ADOPTADO LA PRESENTE
DIRECTIVA:

Articulo 1
Definiciones

A los efectos de la presente Directiva, se
entenderd por:

a) «empresa de segurosy: loda empresa que
haya recibido autorizacion administrativa, con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 6 de la
Directiva 73/239/CEE o en el articulo 6 de la
Directiva 79/267/CEE;

b) «empresa de rcaseguros»: toda empresa que
tnicamente acepte riesgos cedidos por una
empresa de  seguros u  olras empresas  de
reascguros establecidas en la Comunidad o en un
tereer pais;

) «empresa matriz»: la empresa matriz definida
cn el apartado 1 del articulo 1 de la Dircctiva
83/349/CEE del Consejo (6), asi como cualquier
empresa dque, en opinidbn de las autoridades
competentes, ejerza de manera efectiva una
influencia dominante en otra empresa;

d) «filial»: la empresa filial definida en el
apartado 1 del articulo 1 de la Directiva
83/349/CEE, asi como cualquier empresa sobre
la que, en opinion de las autoridades
competentes, una empresa matriz ejerza de
manera efectiva una influencia dominante;
cualquier empresa filial de otra filial sera
también considerada filial de la empresa matriz
de esta dltima empresa,;

€) «participacion»: la tenencia, directa o©

indirecta, del 20 % o mas de los derechos de
voto o del capital de una empresa;

HAN ADOPTADOQ LA PRESENTE
DIRECTIVA:
Articulo 1

NO SE MODIFICA

NO SEEMODIFICA

b) «empresa de seguros de un tercer pais»: toda
empresa que, si tuviera su domicilio social en la
Comunidad, estaria obligada a obtener una
autorizacién con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 6 de la Directiva 73/239/CEE o en el
articulo 6 de la Directiva 79/267/CEE;

¢) «empresa de reaseguros»: toda empresa que
unicamente acepte riesgos cedidos por una
empresa de scguros u otras cmpresas de
reaseguras establecidas en la Comunidad o en un
tereer pais:

d) «empresa matriz»: la empresa matriz definida
en ¢l [...] articulo 1 de la Directiva 83/349/CEE
del Consejo (6), asi como cualquier empresa que,
en opinidn de las autoridades competentes, ejerza
de manera efectiva una influencia dominante en
otra empresa,

e) «filial»: la empresa filial definida en el [...]
articulo 1 de la Directiva 83/349/CEE, asi como
cualquicr empresa sobre la que, en opinion de las
autoridades competentes, una cmpresa matriz
ejerza de manera efectiva una influencia
dominante; cualquier empresa filial de otra filial
scra también considerada filial de la empresa
matriz de esta Gitima empresa;

1) «participacion»: la participacion definida en la
primera frase del articulo 17 de la Directiva
78/660/CEE (7) o la tenencia, directa o indirecta,
del 20 % o mas de los derechos de voto o del
capital de una empresa;
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f) «empresa con participacion»: toda empresa
gque sea empresa matriz O que posea una
participacion;

g) «empresa vinculada:  toda filial u o ot
empresa en la que se posea una participacion;

hy «sociedad "holding”  de  seguros»:  toda
cmpresa, distinta de una empresa de seguros,
cuyns  empresas Dhales sen exclusiva o
principalmente  empresas de seguros o de
reaseguros, siendo al menos una de estas filiales
una empresa de seguros;

i) «sociedad "holding" mixta de seguros»: toda
empresa matriz, distinta de wuna sociedad
«holding» de seguros o de una empresa de
seguros, que cuente al menos con una empresa
de seguros entre sus filiales;

jJ) «awtoridades competentesy»: las autoridades
nacionales facultadas, en virtud de una fey o de
un reglamento, para supervisar fas empresas de
SCEUrOs.

Articulo 2

Ambito de aplicacion

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 3, la
presente Directiva serd de aplicacion a las
empresas de seguros cuyo domicilio social esté
situado en la Comunidad.

Articulo 3

Supervision adicional de las empresas de

g) «empresa con participacion»: toda empresa
que sea empresa matriz o que posea una
participacién;

h} «empresa vinculaday: toda filial u otra
empresa en fa que se posea una participacion;

i) «sociedad  "holding™  de  segurosy:  toda
empresa, distinta de una empresa de seguros,
cuyas empresas  lilales  sean exclusiva o
principalmente  empresas  de  seguros o de
reaseguros, siendo al menos una de estas filiales
una empresa de seguros;

i) «sociedad "holding" mixta de seguros»: toda
empresa matriz, distinta de una empresa de
seguros, de una empresa de seguros de un tercer
pais, de una empresa de reaseguros o de una
sociedad «holding» de seguros, que cuente al
menos con una empresa de seguros enire sus
filiales:

k) «autoridades competentes»: las autoridades
nacionales facultadas, en virtud de una ley o de
un reglamento, para supervisar las empresas de
SCRUTOS.

Articulo 2
Ambito de aplicacion
NO SE MODIFICA

Articulo 3

Supervision adicional de las empresas de seguros

seguros que formen parte de un grupo

1. Ademas de las disposiciones de la Directiva
73/239/CEE, y de la Directiva 79/267/CEE,
relativas a la supervision de las empresas de
scguros, los Estados micmbros preverin una
supervision adicional para toda cmpresa de
seguros con participacion por lo menos en una
empresa de seguros o ecmpresa de reaseguros, en
la medida y en las condiciones establecidas en
los articulos 5, 6, 8 ¥y 9.

que formen parte de un grupo
NO SE MODIFICA
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2. Toda empresa de seguros cuya empresa matriz NO SE MODIFICA
sea una sociedad «holding» de seguros con

domicilio social en la Comunidad estard sujeta,

en la medida y en las condiciones eslablecidas

en ¢l apartado 2 del articulo 5 y en los anticulos

6, 8 y 10, a una supervision adicional.

3. Toda empresa de seguros cuya empresa matriz. NO SE MODIFICA
sca una socicdad «holding» mixta de scguros

con domicilio social en la Comunidad estard

sujeta, en la medida y en las condiciones

previstas en el apartado 2 del articulo 5 y en los

articulos 6 y 8, a una supervisién adicional.

4. La supervision adicional prevista en el NO SE MODIFICA
presente articulo no implicard, en modo alguno,

que las autoridades competentes estén obligadas

a ejercer una funcién de supervisién sobre la

sociedad «holding» de sepuros, la sociedad

«holding» mixta de seguros o la empresa de

reaseguros consideradas individualmente.

5. Los Ustados miembros o las autoridades NO SE MODIFICA
competentes  encargadas  de  la supervision

adicional podran decidir la no inclusién en la

misma de empresas de seguros u otras empresas

que sean sus filiales o en las que aquéllas posean

participaciones, en los casos que se enumeran a

continuacion:

- cuando la empresa que deberia incluirse esté
establecida en un tercer pais en el que existan
obsticulos de cardcter juridico para la
transmision de la informacion necesaria,

- cuando, a juicio de las autoridades
competentes, la empresa que deberia incluirse
revista escaso interés exclusivamente en lo que
respecta al objetivo de control de las empresas
de seguros, o

- cuando, a juicio de las autoridades
competentes, la inclusion de la situacion
financiera de la empresa en el cdlculo de la
situacion  de  solvencia  ajustada  resulte
inadccuada o induzea a error por lo que se
refiere a los obijetivos de la supervision adicional
de las empresas de seguros.

12
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~ Articulo 4 Articulo 4
Autoridades competentes para cjercer la Autoridades competentes para ejercer la
supervision adicional , supervision adicional

1. La supervision contemplada en el articulo 3 NO SE MODIFICA
sera ejercida por ia autoridad competente del

Estado miembro que haya autorizado a la

empresa de seguros con arreglo a lo dispuesto en

el articulo 6 de la Directiva 73/239/CEE o en el

articulo 6 de la Directiva 79/267/CEE.

2. Cuando en los Iistados miembros exista mas NO SE MODIFICA
de una awtoridad competente para Hlevar a cabo

la supervision prudencial de las empresas de

scpuros y las empresas de reaseguros, los

Estados miembros adoptaran las medidas

necesarias a fin de organizar la coordinacion

entre dichas autoridades.

Articuio 5 Articulo 5
Disponibilidad y calidad de la informacién Disponibilidad y calidad de la informacién

1. Los Estados miembros prescribirdn que las NO SE MODIFICA
autoridades competentes exijan que en toda

empresa de seguros con participacién en una o

mas empresas de scguros, sociedades «holdingy»

de seguros o cwmpresas  de  reascguros, o

vinculada a las mismas, existan los oportunos

procedimicntos  de  control interno  para la

presentacion  de informacion y de datos

pertinentes a cfectos de la supervisibn con

arreglo a lo dispuesto en la presente Directiva.

2. Los Estados miembros adoptardn las medidas NO SE MODIFICA
necesarias para que ningun obsticulo de caracter

juridico impida a las empresas sujetas a la

supervision centemplada en el articulo 3, y a sus

empresas  vinculadas o empresas con

participacion, intercambiar entre si informacién

pertinente a efectos de la supervision con arreglo

a lo dispuesto en la presente Directiva.
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Estado miembro se comunicaran toda la
informacién pertinente que permita a facilite el
gjercicio de la supervisiéon con arreglo a lo
dispuesto en la presente Directiva.

2. Cuando una empresa de seguros y una entidad
de crédito definida en la Directiva 77/780/CEE
del Consejo (7), o una empresa de inversion
definida en la Directiva 93/22/CEE del Consegjo
(8), estén directa o indirectamente vinculadas o
tengan una empresa con participacién comun,
las autoridades competentes y las autoridades
facultadas para proceder a la supervisién de esas
otras entidades colaboraran estrechamente. Sin
perjuicio de sus
dichas autoridades se comunicardn toda la
informacién que pueda simplificar su labor, en
particular a los efectos de lo dispuesto en la
presente Directiva.

3. Toda informacion recabada en virtud de lo
- dispuesto en la presente Directiva, y en
particular los mtercambios de informacién entre
autoridades competentes previstos en la presente
Directiva, estaran amparados por el secreto
profesional definido en el articulo 16 de la
Directiva 92/49/CEE y en el articulo 15 de la
Directiva 92/96/CEE.

Articulo 8

Transacciones intragrupo

1. Con objeto de determinar si las transacciones
se realizan, en principio, en condiciones
normales de mercado, los Estados miembros
dispondran que las autoridades competentes
vigilen:

a) las transacciones contempladas en el apartado
2 entre una empresa de seguros y:

1) una empresa vinculada a la empresa de
Seguros;

i1) una empresa con participacidbn en la
empresa de seguros; y

111) una empresa vinculada a una empresa con
participacion en la empresa de seguros.

respectivas competencias, -

2. Cuando una empresa de seguros y una entidad
de crédito definida en la Directiva 77/780/CEE
del Consejo (8), o una empresa de inversién
definida en la Directiva 93/22/CEE del Consejo
(9), estén directa o indirectamente vinculadas o
tengan una empresa con participacion comin, las
autoridades competentes y las autoridades
facultadas para proceder a la supervision de esas
otras entidades colaboraran estrechamente. Sin
perjuicio de sus respectivas competencias, dichas
“autoridades se comunicaian toda la informacién
que pueda simplificar su labor, en particular a los
efectos de lo dispuesto en la presente Directiva.

NO SE MODIFICA

Articulo 8

Transacciones intragrupo

NO SE MODIFICA
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b) las transacciones contempladas en ¢l apartado
2 ¢ntre la empresa de seguros y una persona
fisica que poscu participaciones en:

i) la empresa de seguros o cualquiera de sus
empresas vinculadas;

iil) una empresa con participacién en la
empresa de seguros; y

iii) una empresa vinculada a una empresa
con participacion cn ka empresa de seguros.

2. Los listados micmbros exigirdn que las
empresas de sepuros mlormen o las awtoridades
competentes, al menos una vez al aiio, de las
transacciones confempladas en ¢l apartado 1 que
se refieran, cn particular a:

- préstamos,

- parantias y otra$ (ransacciones consignadas en
las cuentas d¢ orden,

- elementos que pucden tenerse en cuenta para el
margen de solvencia,

- inverstones,
siempre que éstos scun significativos.
Articulo Y

Requisito de solvencia ajustada

I. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado |
del articulo 3, los listados miembros exigiran
que se efcctic un céleulo de la solvencia
ajustada con arreglo a lo previsto en el Anexo 1.

2. En el cilculo deserito en ¢l Anexo | se
incluiran las empresas vinculadas o empresas
con participacion cuyo domicilio social esté
situado en un tercer pais y que sean;

- empresas que, st estuvieran establecidas en la
Comunidad, estarian obligadas a disponer de una
autorizacién, de conformidad con el articulo 6 de
la Directiva 73/239/CE o ¢l articulo 6 de la
Directiva 79/267/CLE,

- empresas de reaseguros,

- sociedades «holdimgy de seguros.

PROPUESTA MODIFICADA

NO SI: MODIFICA

Articulo 9

Requisito de solvencia ajustada

1. En los casos a que se refiere el apartado 1 del
articulo 3, los Estados miembros exigirdn que se
efectie un célculo de la solvencia ajustada con
arreglo a lo previsto en el Anexo I.

NO SE MODIFICA
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3. Cuando L situacion de solvencia ajustada sea NO SE MODIFICA
negativa, las awtoridades competentes adoptaran
las oportunas medidas con respecto a la empresa
de seguros de que se trate

Articule 10 Articulo 10
Sociedades «holding» de seguros

Sociedades «holding» de seguros

1. En el caso previsto en el apartado 2 del NO SE MODIFICA
articulo 3, los lstados micmbros exigirdn la

aplicacion uno de los métodos de supervision

adicional contemplados en el Anexo 1.

2. En el caso previsto en el apartado 2 del NO SE MODIFICA
articulo 3, sc meluirdn en ¢l ¢ilewlo wodas las
empresas vineubadas ok sociedad «holdingy de
seguros a que se rehicre el apartado 2 del articulo

9.

3. Si a juicio de las autoridades competentes la NO SE MODIFICA
situacion de solvencia de una empresa de

seguros vinculada a la sociedad «holding» de
seguros resulta afectada, dichas autoridades
adoptardn las medidas oportunas con respecto a
la citada empresa de seguros.

Articulo 11 Articulo 11

Disposiciones de aplicacion Disposiciones de aplicacién

1. Los Dstados miembros adoplarin las 1. Los Estados miembros adoptaran las
disposiciones  legales,  replamentarias y  disposiciones  legales,  reglamentarias  y
administrativas - necesarias— para - cumplir  lTa administrativas  necesarias  para cumplir  la
presente Diccctivie s mds tardar ¢l 1 de encro de presente Directiva a mas tardar ¢f 1 de enero de
1997, que entrarin en vigor, a mids tardar, cf 1 de 1999 (). Los Estados micmbros  informarin

julio de 1997. Los listados miembros informarin  inmediatamente de ello a la Comisién.
inmediatamente de etlo a la Comisidn.

2. Los Estados miembros establecerdan que las
disposiciones a que se refiere el apartado 1 se
apliguen por primera vez a la supervisién de las
cuentas correspondientes al ejercicio que
comience el 1 de enero del 2000 o durante ese
aflo natural.

2. Los Estados micmbros podrin decidir aplicar 3. Los Estados miembros podran decidir aplicar
la definicion de «participacion» al nivel del 25 la definicion de «participacion» al nivel del 25 %
% durante un periodo que expirard a mas tardar  durante un periodo que expirard a mas tardar el |
el 1 de julio del ano 2001. de julio del afio 2001,
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3. Cuando los Vstados micmbros adopten las
disposiciones a que se reiiere ¢l apartado 1, éstas
haran referencia a la presente Directiva o irdn
acompaiiadas dc  dicha referencia en su
publicacion  oficial. Los  Vstados miembros
estableceran lus modalidades de la mencionada
referencia.

4. Los DIstados micmbros comunicaran a la
Comiston ¢l texto de fas disposiciones basicas de
Derecho interno que adopten en ¢l dmbito
regulado por la presente Directiva.

Articulo [2
Entrada en vigor

La presente Dircctiva entrardt en vigor ¢l
vigésimo dia siguicente al de su publicacion en ¢l
Diario Oficial de las Comunidades Luropeas.

Articulo 13
Destinatarios

Los destinatarios de la presente Directiva serdn
los Estados miembros.

(1H)DON° L 228 de 16.8.1973, p. 3.
(2)DOn° L. 168 de 18.7.1995, p. 7.
(3)DOn® 1. 63 de 13.3.1979, p. 1.
(HDON 1228 de 11.8.1992, p. 1.
(5) DO 1° 1. 360 de 9.12.1992, p. 1.
(6) DO N 1193 de 18.7.1983, p. 1.
(7Y DO ® 1,322 de 17.12.1977, p. 30.
(8) DO n° I, 141 de 11.6.1993, p. 27.

4. Cuando los lLstados micmbros adopten las
disposiciones a que se refierc cl apartado 1, éstas
haran referencia a la presente Directiva o iran
acompafiadas de dicha referencia en su
publicacion oficial. Los LEstados miembros
establcceran las modalidades de la mencionada
referencia.

5. Los listados miembros comunicardn a la
Comision ¢l texto de las disposiciones basicas de
Derecho interno que adopten en ¢l dmbito
regulado por la presente Directiva.

6. A mas tardar cinco afios después de la fecha
limite prevista para la puesta en aplicacién de la
presente Directiva, la Comisiéon presentard al
Comité¢ de Seguros un informe sobre su
aplicacion y, en su caso, sobre la posible
necesidad de una armonizacion ulterior de la
supervision adicional de las empresas de seguros
que formen parte de un grupo de seguros.

Articule 12
Iintrada cn vigor

NO SIE MODIFICA

Articulo 13
Destinatarios
NO SE MODIFICA

(1) DO n° L 228 de 16.8.1973, p. 3.
(2) DO n° L 168 de 18.7.1995, p. 7.
(3)DOn° L 63 de 13.3.1979, p. 1.

(4) DO n° 1. 228 de 11.8.1992, p. 1.
(5) DO n° L 360 de 9.12.1992, p. 1.
(6) PO N 1. 193 de 18.7.1983, p. 1.
(7) DO n° 1. 222 de 14.8.1978, p. 11.
(8) DO n° L 322 de 17.12.1977, p. 30.
(9 DO n° L 141 de 11.6.1993, p. 27.
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ANEXO 1

CALCULO DE LA SITUACION DE
SOLVENCIA AJUSTADA

L. Eleccion del método de cileulo y principios
generales

A. Para el calculo de la situacion de solvencia
ajustada de las empresas de seguros
contempladas en el apartado 1 del articulo 3, se
aplicaran uno o varios de los métodos que a
continuacion sc describen. A estos efectos, los
clementos aptos para constiluir ¢l margen de
solvencia se ajustarin y comparardn con un
margen de solvencia ajustado,

B. Con independencia del método aplicado, la
creacion intragrupal de clementos aptos para
constituir el margen de solvencia debera quedar
eliminada al calcular la situacién de solvencia
ajustada.

A estos efectos, cuando no esté ya previsto en
los métodos aplicados, no se incluiran en el
céalculo de los elementos aptos para constituir el
margen de solvencia ajustado:

a) todos los clementos aptlos para constituir cl
margen de solvencia de la empresa de seguros
cuya situacion de solvencia ajustada sea objeto
del calculo, que tengan su origen en ultima
instancia en:

- una empresa vinculada a la empresa de
Seguros, o

- una empresa vinculada a una empresa con
participacion en la empresa de seguros,

M

ANEXO 1

CALCULO DE LA SITUACION DE
SOLVENCIA AJUSTADA

1. Eleccién del método de cileulo y principios
generales

A. Para el célculo de la situacion de solvencia
ajustada de las empresas de seguros
contempladas en el apartado 1 del articulo 3, se
aplicardan uno o varios de los métodos que a
continuacion se describen. A estos efectos, los
elementos aptos para constituir el margen de
solvencia seiialados en ¢l apartado 1 del articulo
16 de la Directiva 73/239/CEL o en ¢l articulo
18 de la Dircctiva 79/267/CEE se ajustaran y
comparardn con un margen de  solvencia
ajustado.

B. NO SE MODIFICA

NO SE MODIFICA

NO SI: MODIFICA
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gue incluya en b edlenlo de suosituacion de
solvencrn ajustadin Ias cmpresas de seguros y
ciupresas de reasepuros ks gue esté vineulada,
La mismia exencion podet concederse cuando o
cmpresi con o parlicippwton sei mie socicdad
choldings de seguros cuvo domicilio social esté
situado en ¢l mismo Estado micmbro que la
empresa de seguros, siempre y o cuando  esté
sujeta a una supervision de nivel equivalente a la
aplicable a las empresas de seguros. En ambos
casos, deberdn tomarse medidas tendentes a
garantizar una adecuada distribucion del capital
dentro del grupo de seguros, asi como la
disponibilidad veal del mismoe para su traspaso
endee fa cmpresa vinealsda y Ta empresa con
participacion consideriwdas.

METODO
agregacion

1: Método  de  deduccion  y

La situacion de solvencia ajustada de la empresa
con participacion seri la diferencia entre:

1) la suma de;

a) los elementos aptos pura constituir ¢l margen
de solvencia de la empresa con participacion;

b) la parte proporcional de la empresa con
participacion en el margen de solvencia de la
empresa vinculada, que tenga su origen en la
empresa con parlicipacion;

y

PROPUESTA MODIFICADA
vinculada se tenga_en cuenta_en el cileulo de i

solvencia gjustada de Ta empresa de sepuros con

participacion;

- bens stose traga deouma cmpresa de seguros
vinculiada o una sociedad «holdingy de seguros
cuyo domicilio social csté situado en ¢l mismo
Lstado miembro que la cmpresa de scguros,
cuando tanto dicha sociedad “holding-” como la
empresa de seguros vinculada se tengan en
cuenta en el célculo efectuado.

Asimismo, los Estados miembros podran
disponer que la dispensa contemplada en los dos
casos anleriores pueda concederse en el caso de
una empresa de sepuros vineulada o otra empresa
de seguros o una sociedad “holding”™ de sepuros
cuyo domicilio social esté situado en otro tistado
micmbro, cuando las autoridades compelentes de

los Estados miembros de gue se trate hayan
acordado permitir que fa auwtoridad competente
del otro Lstado miembro lleve a cabo la
supervision adicional.

En cualquier caso, Gnicamente podré otorgarse la
dispensa si, a juicio de las autoridades
competentes, los elementos aptos para constituir
el margen de solvencia de las empresas de
sepuros que se incluirdn en el calculo estin

repartidos  adecuadamente .y realmente
disponibles  para su  fraspaso  entre  dichas
Cripresas.

METODO [: Método de  deduccion  y
agregacion

NO SE MODIFICA
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2) la suma de:

a) el valor contable, para ki cmpresa con
participacion, de (odos los elementos aptos para
constituir ¢l margen de solvencia de Ta empresa

vinculad;

b) los requisitos de solvencia de la empresa con
participacion,

c¢) la parte proporcional de los requisitos de
solvencia de la empresa vinculada; si esta ultima
es una filial y ticne déficit de solvencia, se
tomard la totalidad de los requisitos de
solvencia.

METODO 2: Método de deduccion de los
requisitos

La situacion de solvencia ajustada de la empresa
de seguros con participacion serd la diferencia
entre (2):

1) la swma de los elementos aplos para constituir
el margen de solvencia de la empresa con
participacion y

2) la suma de:

a) los requisitos de solvencia de la empresa con
participacion,

b} la partc proporcional de los requisitos de
solvencia de la empresa vinculada; si esta Gltima
es una filial y tiene déficit de solvencia, se

tomara la totalidad de los requisitos de
solvencia.
(2) Las participaciones  en una  empresa

vinculada deberan incluirse atendiendo al valor
de activo neto de las acciones.

METODO 3:
contable

Método

de consolidacion

Para calcular la situacion de solvencia ajustada
de la empresa con participacion se partira de las
cuentas consolidadas, con objeto de determinar
los elementos consolidados aptos para constituir
el margen de solvencia de las empresas con
participacion y empresas vinculadas afectadas,
con arreglo a la Directiva 91/674/CEE vy a las
Directivas  73/239/CEE y  79/267/CEE,
modificadas por las Directivas 92/49/CEE y

METODO 2: Método de deduccion de los
requisitos

NO SE MODIFICA

METODO 3: Método de consolidacién contable

NO SE MODIFICA
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YHIONCET

Favsoacion de solvencs apustadae de Ly conpresi)
con i tcipacion s b diferenci eide

1) los clementos aplos para constituir el nuwgen
de solvencia, tal y como se reflejen en las
cuentas consolidadas; y

2) la suma de los requisitos de solvencia de la
empresa con participaciéon y la totalidad o la
parte proporcional pertinente de los requisitos de
solvencia de [a empresa vinculada. Si esta Gitima
es una filial y tiene déficit de solvencia, se
tomard  la  totalidad sus  requisitos  de
solvencia.

de

2.2. Empresa de reaseguros vinculada

Para cada ina de las empresas de reaseguros

vinculadas a0 una empresa de seguros se

establecerin solvencia
nocionales, con arreglo a las mismas reglas que
prevén ¢l apartade 3 del ardiculo 16 de la
Directiva 73/239/CEE o el apartado 3 del
articulo 18 de la Directiva 79/267/CEE. Se
reconoceran como elementos aptos para
constituir los fondos propios nocionales de la
empresa de reaseguros vinculada los mismos que
estan previstos cn las normas establecidas en el
articulo 24 de [a Directiva 92/49/CEE o en ¢l
articulo 25 de Ly Directiva 92/96/CLEL. Ll valor
del activo y ¢l pasivo se determinard con arreglo
a las mismas reglas que prevén las Directivas
737239/CEE y 79267/CEL, modificadas por las
Directivas Y2/49/CEL y 92/90/CLEL.

unos e

requistos

La situacion de solvencia ajustada de la empresa
de scguros con parlicipacion sc  obtendra
aplicando los métodos y principios generales
acabados de describir.

2.3. Sociedad «holding» de seguros intermedia
Métodos 1 y 2:

La situacion de solvencia ajustada de cada una
de las empresas de seguros con participacion en
una sociedad «holding» de seguros que tenga
participaciones, a su ver, en una empresa de
seguros o empresa de reaseguros se caleulara

PROPUFESTA MODIFICADA

2.2. Empresa de reaseguros vinculada

NG SE MOMFICA

NGO SEMODIFICA

2.3. Sociedad «holding» de seguros intermedia
Métodos 1y 2:

La situacion de solvencia ajustada de cada una
de las empresas de seguros con participacion en
una sociedad «holding» de seguros que tenga
participaciones, a su vez, on una empresa de
sepuros o cmpresa de reascpuros se caleulard
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aplicando los métodos y principios generales
antes descritos, mdatiy mutandis.

Método 3

F.a sociedad «holding» de seguros se tendri en
cuents en el cilenlo mediante integracion en la
consolidacion contable, aplicando fos mdétodos y
principios  generales antes  desceritos,  mudatis
mutandis.

3. Empresas situadas cn tereeros paises

aplicando los métodos y principios generales
antes descritos, mutatiy mutandis. Al _efectuar
este cileulo, los recursos de la  sociedad
“holding™ de seguros que cumplan las mismas
condiciones que las establecidas en el apartado 1
del articulo 16 de la Directiva 73/239/CEE o en
el articulo 18 de la Directiva 79/267/CEE se
reconocerdan  como  elementos  aptos  para
constituir el margen de solvencia.

Método 3

La sociedad «holdingy de scguros se tendrid en
cuenta en ¢l calculo mediante integracion en la
consolidacion contable, aplicando los métodos y
principios  gencrales antes  descritos,  mutatis
mutandis. Al cfectuar este cdleulo, los recursos
dc la socicdad “holding” de seguros que cumplan
las mismas condiciongs que las establecidas en el
apartado 1 del articulo 16 de la Directiva
73/239/CEE o en el articulo 18 de la Directiva
79/267/CEE se reconoceran como elementos
aptos para constituir el margen de solvencia.

3. Empresas situadas en terceros paises

Al calcular la solvencia ajustada de una empresa
de seguros con participacion en una empresa de
scguros de un lercer pais, esta Gitima recibira,
anicamente a los efectos de dicho célculo, igual
consideracion _que una cmpresa  de  seguros
vinculada, aplicindose los principios gencrales y
los mélodos que se_especifican_en el presente
Anexo.

No obstante, cuando ¢l tercer pais en que esté
cstablecida dicha empresa la  supedite a
autorizacién € imponga un requisito de solvencia
gquiparable al previsto en las Directivas
73/239/CEE o 79/267/CEE, habida cuenta de los
elementos aptos para satisfacer dicho requisito,
los Estados miembros podran disponer que, en lo
referente a dicha empresa, se tengan en cuenta en
el calculo el requisito de solvencia y los
elementos aptos para satisfacerlo, de acuerdo con
lo dispuesto por el tercer pais considerado.

25
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2. Mcétodos
2.1. «Control preventivo de la solvencian

El capital de una sociedad «holding» de seguros
serd igual o superior a la suma de los requisitos
de solvencia de sus empresas de seguros
vinculadas y los requisitos de solvencia
nocionales de sus empresas de reaseguros
vinculadas.

2w Comtrol de consoliducion contabile »

La situacion  de capital de una sociedad
«holding» de seguros serd igual o superior a la
suma de los requisitos de solvencia de sus
empresas de seguros vinculadas y los requisitos
de solvencia nocionales de sus empresas de
reaseguros vinculadas. La situacion de capital de
dicha sociedad «holding» de seguros se calculara
con arreglo al método de consolidacion contable

previsto en el punto 2.3, método 3, del Anexo 1.

3. Fwmpresas situadas en ferceros paises

Cuando existan obstacuios Tepabes que mpidan
la transmision de Ly informacion necesarta para
incluir a una empresa vineolada situada en un
tercer pais, segun fo dispuesto en ¢l apartado 2
del articulo 9, al aplicar en el calculo los
métodos previstos en el presente Anexo, se
deducira de los elementos aptos para constituir
el margen de solvencia ajustado el valor
contable de las participaciones y de todos los
demas elementos aptos para constituir el margen
de solvencia de la empresa vinculada que posea
la empresa de sepuros.
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2. Métodos
2.1. «Control preventivo de la solvencian

Los recursos de una sociedad «holding» de
seguros que cumplan las mismas condiciones
qgue las establecidas en el apartado 1 del articulo
16 de la Directiva 73/239/CEE o en el articulo
18 de la Directiva 79/267/CEE deberdn ser
iguales o superiores a la suma de 10s requisitos
de solvencia de sus empresas de seguros
vinculadas y los requisitos de  solvencia
nocionales sus  cmpresas  de reasepuros

de
vinculadas.

2 wControl de consolidhcion contablen

Los recursos de una sociedad  «holding»  de
scguros serin iguales o superiores a la suma de
los requisitos de solvencia de sus empresas de
seguros vinculadas y los requisitos de solvencia
nocionales de sus empresas de reaseguros
vinculadas. Los recursos de dicha sociedad
«holding» de seguros, incluidos los elementos
que cumplan las mismas condiciones que las
establecidas en el apartado 1 del articulo 16 de la
Directiva 73/239/CEE o en el articulo 18 de la
Directiva 79/267/CIL, se calculardn con arreglo
al método de consohidacion contable previsto en
¢l punto 2.3, método 3, del Anexo 1

1. Empresas sitwadas en tereeros paises

NO SE MODIFICA
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