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Por ser la solvencia del ente
asegurador un requisito necesario para
poder llevar a cabo su actividad, el
ricsgo de no alcanzarla debe preocupar

de manera especial al gerente de riesgos.

Entre los aspectos a considerar, que
por otro lado posibilitan el seguimiento
y evolucidn de la posicién de solvencia,
hay que analizar los factores de los que
depende, reclamaciones, composicién
de la cartera, inversiones, calidad de l1a
gestion..., asi como los elementos de los
que se dispone para su control,
destacando el margen de solvencia, las
reservas de estabilidad, el reaseguro y el
recargo de seguridad.

El problema de la solvencia es inherente a la
actividad desarrollada por las empresas de se-
guros: la seguridad con la que intentan dotar a
las relaciones que les unen ¢on sUs asegura-
dos, necesita del mantenimiento de la posicién
de solvencia, Asl, cuando un peosibie asegura-
do acude a ia aseguradeora o cubrir mediante
la contratacidn de una pdliza un riesgo poten-
cial, con la garantia de una compensacién
econdmica que le resarza en todo o parte del
dano sufrido en caso de presentacion del ries-
Qo que cubre, exige de la empresa la garantia
de solvencia, pues de no darse este requisite,
ésta no podrd cumplir como parte contratante
con las estipulaciones fijadas que conducen ¢
la compensacién econdmica pactada.

Un asegurador s& cansidera solvente si tiene
activos suficientes para atender o los pasivos.
La partficularidad para las empresas de segu-
ros, viene de la variabilidad de |os riesgos obje-
to de cobertura, gue determinan el pasivo de
la misma. La consecuencia es gue éste no es
conocido, es una variable aleatoria, por lo que
la sclvencia pasa a estudiarse en términos pro-
babilisticos.

El mantenimiento de o viabilidad continua
de la empresa, debe ser una de las preocupo-
ciones centrales del érgano de administracidn,
El control de los niveles de solvencia lleva a te-
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forma grdfica, representando el periodo de
observacidn y la cuantia de los siniestros, ung
tfrayectoria del correspondiente proceso serd:

La siniestralidad total (X(1) en el periodo ob-
servado, vendrd definida por el nimero de si-
niestros y la cuantia de los mismos; es una va-
riable oleatoria al serlo los elementos que Ia
determinan;

XD =Xi+Xa+ ..., + Xn

S se considera gue se han producide h sinies-
fros y que las variabies x son independientes, la
distribucion de la siniestralidod total viene da-
da por:

FOu) = PV 00

Pr(t), es la probabilidad de que ocurran h sl-
niestros y Vm(X), es la probabilidad de que ha-
biendo ocurride h siniestros, alcancen la cuan-
tia X, es la convolucién h-&sima de V(X). Las
dos probabilidades comportan las distripucio-
nes bdsicas del proceso de riesgo.

En el seguimiento de la siniestralidad, s ne-
cesario analizar:

- La frecuencia de los siniestros, como co-
ciente enfre el nirmero de siniestros vy el de pdli-
zas, tanto a nivel global para toda la empresa,
come por ramos, en el caso de explotar dife-
rentes lineas de seguro, porgque en este caso,
el andlisis de los riesgos debe ser individualiza-
ao para cada lineo.

La proporcidon que suponga el nimero de si-
nlestros sobre el total de pdlizas representard
un aspecto imporfonte de siniestralidad cual
es 5i la seleccidn de riesgos que se ha efec-
tuado es adecuada o si por contra. cabe
analizar posibles causas de desviacion entre
la frecuencia obtenida vy la esperada. por
ejemplo por antiseleccidn o por asimetria en
la informacion.

- La tasa de siniestralidad, relacién por co-
ciente entre el importe de los siniestros vy las pri-
mas obtenidas, fambién a nivel global y por ra-
mos. La evolucion de la tasa de siniestralidad
es bdsica en la solvencia de la empresa y per-

mite determinar si la tarificacion establecida es
o no la adecuada.

- El coste medio de los siniestros, como rela-
cion entre ol importe de [os mismos y el nUme-
ro, siendo su tendencia un indicador adecua-
do pora la empresa en cuante a la marcha del
negocio.

2. Composicion y crecimiento de o cartera
de seguros. Esta se ve gfectada por Ias lineas
de seguro que la entfidad explote vy la corres-
pondiente agrupacién en riesgos homogéne-
os, El crecimiento de la cartera afecta al volu-
men de primas y a la siniestralidad global, se-
gun la evelucion de estos, la posicidon de sol-
vencio se ve modificada favorable o desfavo-
rablemente.

En el andlisis de cartera conviene pres-
tar atencién al volurmen de primas, determi-
nando:

- Prima media, reflejo de la evolucidn de los
ingresos por este concepto v de 1o metodolo-
gia elegida para su fijacion.

- Tasa de prima media. como el cociente
entre las primas recargadas y el capital asegu-
rado, ia proporcion que supongan sobre este
concepto, permitird discutir las condiciones es-
tablecidas en las pdlizas.

3. Inflacidn, determina que lg cuantia del
pasivo se incremente o disminuya. Sila infla-
cidn crece rdpidamente, se necesita un perio-
do de fiempo hasta que las primas se gjustan o
la nueva situacidn, En las empresas de seguros.,
el pasivo condicicna al active, debido o la in-
version del proceso productive, obteniéndose
antes los ingresos via primas, satisfaciendo das-
pués las iIndemnizaciones segln se van produ-
ciendo los siniestros.

4. Reaseguro, lo incidencia de éste sobre Ig
posicion de solvencia dependerd de la clase y
cuantia de reaseguro que la companiia contra-
te. Come la empresa puede ceder parte del
riesgo asumido ¢ otfra empresa, la eleccion del
tipo de reasegurc v la cantidad del riesgo ce-
dido tendré efectos sobre ia soivencia.
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mas del reasegure aceptado del ejercicio, has-
fa un limite de 1.000 millones de pesetas.

- 16% gue se aplicard al exceso anterior so-
bre los 1.000 millones de pesetas.

Lg cuantia minima serd la suma de 105 dos re-
sultados anteriores.

2. Cdlculo en funcidn de la siniestralidad.

Parte del cdlculo de g siniestralidad media
de los tres Uitimos ejercicios, obtenida como o
suma de los siniestros pagados por el negocic
directo en el ejercicio gue se contemple y en
los dos anteriores, sin deduccién por reaseguro
cedido ni retracedido vy los siniestros pagados
por feaseguio aceptado, mds las provisiones
técnicas pora prestaciones por negocic direc-
to y reaseguro aceptado, menos los recobros
de siniestros efectuadoes en los periodos cifados
y menos Ias provisionas técnicas para prasta-
ciones constituidas al cietre del ejercicio ante-
rior al trienic contfempiado.

A lo sinlestralidad media asi obtenida, se le
aplicaran los siguientes coeficientes:

- EI'26% basta que dicha siniestrotidad media
alcance los 700 millones de pesetas.

—- El 23% que se aplicard al excesc sobre los
mencionadoes 700 millones de pesetas.

Una vez calculada la cuantia minima en fun-
cidn de primas v de siniestralidad, se tomard la
que resulte mdas elevada de las dos (art. 78
Reglamento de Seguros),

Con referencia @ los reservas de estabilidad,
son fondos de 1os que dispone la empresa ase-
guradoryg para garantizar el cumplimiento de
sus obligaciones, que se producen como con-
secuencig de 10s compromisos asumidos por sl
asegurador a traves de las polizas suscritas, 1a
estabilidad se logra a través del seguimiento
de su riesgo mas importante, la fluctuacién de
la siniestralidod. $Su utilizacidon swrge cuando la
sinlestralidad es baja. de manera que los ingre-
505 por primas superan a los gastos derivados
del acaecimiento de [os siniestros. el exceso, se
destina a estas reservas; si la sinlestralidad es
olta, y fas primas no son suficientes para aten-
der a los siniestros, se utilizan las mismas.

Cada pais tienen una normativa especifica
en lo que a su establecimiento v célcuio se re-
flere y un régimen de inversion reguiado, en un
intento de reforzar las garantics de los asegura-
dos en ef contrato de seguros. procurando que
las recursos aporfados por estos via primas, nos
sean molgastados en una inversidén incorrecta.

En la Ley Crdenadora del Seguro Privado en
tspana de 1984 se establecen ias siguientes
provisiones técnicas: «matemadticas, de riesgos
en curso; para siniestros, capitales vencidos,
rentfas ¢ beneficios de los asegurados pendien-
tes de declaracion, de liquidacién o de pago;,
de desvigcion de siniestralidad; v para primas
pendientes de cobro».

Ctro elements de control es el reaseguro,
que posibilita al asegurador ceder a ofro parte
del riesge por &l asumido, para que &ste, en
caso de siniestro, respendao por la parte del
fiesgo que le ha sido trasladado. El cedente
pusca reducir los consecuencias negotivas
que se ocasionan con los siniestros pagando la
prima de redseguro,

Entre las modalidades, destacan:

e Reaseguro proporcional, la cesién es pro-
porcional al riesgo asumido por el cedente. Se
consideran:

1. Cuota-parte: el reasegurador porticipg en
la cobertura de los riesgos en proporcion a una
determinada cucta de o suma asegurada en
seguro directo. igual para todos los tiesgos pac-
fados en el confrato. Se supone que la cesién
es constante en relacién a la suma asegurada.
En el siguiente ejemplo. si 1/C es la cuota rete-
nida por el cedente:

e siniestro de cuantia.................... 3
e O cargo del cedente
(recsegurado) .o 5/C
s O Corgo del aceptante
(recseguradon ..., (-1/Cys

2. Excedente: el asegurador directe fija una
cantidad (plenc de retencion), cediendo al re-
asegurador el exceso de suma aseguiada que
la supere. Si M es el pleno de retencidn. v la su-
ma asegurada as X:









