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Las inversiones sostenibles cobran relevancia entre los actores del sector financiero.
La evaluacion de aspectos ambientales, sociales y gobierno corporativo en la
toma de decisiones de inversion mejora la rentabilidad y el analisis de los riesgos

asociados a los portafolios.

Diversos estudios demuestran que las empresas que im-
plementan politicas organizacionales en temas ambienta-
les, sociales y de gobierno corporativo (ASG) tienen mejor
desempefio y rendimiento financiero que las que no lo
hacen. Investigaciones adelantadas por la Universidad
de Harvard en 2011 evidenciaron la correlacién existente
entre la incorporacién de los temas ASG en las organiza-
ciones y su rendimiento superior en la bolsa de valores!.
Friede, Busch, & Bassen (2015), evaluaron mas de 2.000
documentos y estudios relacionados con temas ASG, y con-
cluyeron que existe una relacion directa entre la aplicacién
de dichos criterios y el desempefio financiero corporativo?.

En esta misma linea, Clark, Feiner, & Viehs (2018)3
revisaron estudios previos y encontraron que el 88%
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de las publicaciones analizadas demostraban practicas
solidas en temas ASG, resultando en un mejor rendi-
miento de las empresas. Asimismo, identificaron que el
80% del desempefio del precio de mercado de las com-
pafiias era positivamente influenciado por las buenas
practicas en sostenibilidad. En consecuencia, diversos
estudios académicos demuestran que considerar crite-
rios ASG en la toma de decisiones de inversién propicia
una mayor rentabilidad?.

De acuerdo con cifras del Global Sustainable Investment
Alliance, la inversiéon sostenible en 2018 sumé mas de
30.7 trillones de dolares a nivel global, Europa es la
regiéon con la mayor cantidad de inversién (14.1 ftrillo-
nes de dolares) y un crecimiento del 11% entre 2016 y
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20185, En las Ultimas dos décadas las inversiones soste-
nibles muestran una tendencia de crecimiento constante,
los activos de estas inversiones se incrementan a una tasa
anual compuesta del 11.9%. No obstante, entre 2016 y
2018, Japdn ha experimentado la mayor dindmica de cre-
cimiento de este tipo de inversiones, alcanzé una variacién
del 307%, seguido de Australia/Nueva Zelanda, con el
46%, y Canada, con aumento del 42%.

El concepto de inversion sostenible ha madurado con
el pasar de los afios, inicialmente se buscé que las in-

versiones, ademas de rentables, fueran socialmente
responsables, y producto de la ocurrencia de desas-
tres ambientales se empez6 a considerar la dimen-
sion ambiental en la inversién. En las Gltimas dos
décadas la inversion sostenible se ha desarrollado de
manera fuerte y consolidada, incorporando cada vez
mas factores extrafinancieros en los analisis de inver-
sion. Esto ha sido promovido, en los Gltimos afos, por
organismos multilaterales, los cuales han motivado
la incorporacion de temas ASG en las evaluaciones
financieras y de riesgos en el &mbito corporativo.
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Evolucion de los criterios ASG como factores de inversion sostenible®

Surge la inversion socialmente

El Gobierno holandés ordena responsable (ISR), gracias a

que la informacion sobre
riesgos ambientales y de
capital humano que se
enfrentaban en esa época
se divulgue en informes
anuales.

1938

Finales afios 60

Estudiantes estadounidenses
exigen a los inversionistas de
las universidades que dejen de
invertir en empresas militares
como consecuencia de la
guerra en Vietnam.

Colombia no ha sido ajena a esta tendencia global. En
el sector privado algunas empresas han empezado a
incorporar los criterios ASG en sus politicas corpora-
tivas, incluyendo reportes de sostenibilidad dentro de
sus informes anuales de desempefo. Igualmente, dife-
rentes empresas nacionales estan inscritas en el Dow
Jones Sustainability Index y son evaluadas en cuanto
a su desempefio ASG corporativo. Asimismo, la Bolsa
de Valores de Colombia hace parte de la iniciativa The
Sustainable Stock Exchange (SSE) de las Naciones
Unidas’.

En esta misma linea, actualmente la Superintendencia
Financiera de Colombia esta trabajando para promover
la correcta gestion de los riesgos ASG en las entidades
vigiladas, mediante diferentes iniciativas como: i) Crear
una taxonomia para la clasificacién de las inversiones
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organizaciones religiosas convencidas
de que sus actividades de inversion
deberian reflejar sus valores y que su
presencia como inversores podria
influenciar un cambio en las

Década de los 70

practicas de las empresas.

1989

. 44 El derrame de petréleo por parte del
{4 ) Exxon Valdez en el arrecife de coral
Bligh Reef, en Alaska, propicid el
surgimiento de movimientos
ambientalistas que exigian a las
empresas respeto por el medio
ambiente y responsabilidad por las
acciones que causaran algin
perjuicio a este.

sostenibles, de tal forma que se favorezca el desarro-
llo ordenado y sostenible del mercado; ii) promover la
adopcién de criterios ASG en la toma de decisiones
de inversién por parte de inversionistas profesionales,
iii) reducir la asimetria de informacién relacionada con
el cambio climatico; y iv) promover la articulacién y
construccion de capacidades para el desarrollo sos-
tenible®.

Uno de los principales retos sectoriales para avanzar
en criterios de inversién sostenible es el dificil
acceso a datos ASG confiables y consistentes de
las empresas, asi como la ausencia de reportes de
sostenibilidad asociados al desempefio de estas. El
incipiente conocimiento de los riesgos relacionados
con ASG en las organizaciones, asi como la limitada
colaboracién entre los profesionales de riesgo y de



Se lanza el primer indice
mundial en sostenibilidad
(Dow Jones Sustainability
Index) dando asi el primer
paso hacia la concientizacion
en sostenibilidad en el ambito
corporativo.

1999

2006

La ONU presenta los Principios
para la Inversion Responsable
(PRI), con el objetivo de
ayudar a inversionistas y
participantes del mercado a
comprender los efectos de la
sostenibilidad e integrarlos en
sus decisiones de inversion.

sostenibilidad, son problemas comunes en las compa-
filas de seguros®.

Conscientes de la necesidad e importancia de orientar al
sector asegurador colombiano en el abordaje de criterios
ASG en sus decisiones de inversién, considerandolos como
complemento y no como sustituto del analisis tradicional
de inversion, a partir de 2019 Fasecolda incluyé dentro
de la agenda gremial un conjunto de iniciativas en esta

con el fin de promover las inversiones
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La ONU establece la Iniciativa de o "
Bolsas de Valores Sostenibles : ]
(SSE, por sus siglas en inglés)

responsables en los mercados
emergentes y congregar a

las bolsas de valores para que
impulsen el desarrollo de

una cultura bursétil sostenible.

2009

2017

Seis grandes fondos soberanos se
unieron para formar el One Planet
Sovereign Wealth Group,
cuyo objetivo es propiciar una
transicion paulatina a una
economia baja en emisiones de
gases efecto invernadero, asi como
promover la consideracion del
riesgo del cambio climéatico en las
decisiones de inversion.

materia. Estos proyectos buscan, de forma progresiva, que
las compafiias aseguradoras reconozcan que para evaluar
una inversion a fondo las mejores préacticas internacionales
exigen también analizar los factores ASG relevantes.

Durante la vigencia 2020 se consolidaran los primeros
resultados de estos esfuerzos para posicionar al sector
asegurador en el marco de la inversion sostenible en
Colombia. []

6.  Construccién de Fasecolda basado en: Lee, Linda & Moscardi, Matt. 2019 ESG trends to watch. Reporte de investigacion | Ulrich, Emily. Entendiendo
las inversiones segln criterios ESG. Reporte Sostenibilidad 101. 2016 | PRI. Guia practica para integrar asuntos ASG en la inversion en renta variable.
2016. | Ulrich, Emily. Entendiendo las inversiones segln criterios ESG. Reporte Sostenibilidad 101. 2016 | RobecoSam. The SAM Corporate Sustai-
nability Assessment. 2019 | PRI. How did PRI start? 2019. | SSE. History. 2017 | KPMG. Frontiers in Finance. The Rise of Responsible Investment.

2019. | One Planet Sovereign Wealth Fund. https://oneplanetswis.org

© 0N

COSO & WBCSD. Enterprise Risk Management. 2018.

Sustainable Stock Exchange (SSE). Sustainable Stock Exchange Initiative - BVC. 2017.
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Riesgos y oportunidades del cambio climatico. 2018.

109





