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Resumen

En este documento se describe la construccion de una base de datos que desagrega por edades y
por sexos las cuentas de los miembros de los hogares espafioles. Con su construccion, buscamos
aportar informacion util para el analisis de los efectos economicos del envejecimiento y de diversas
cuestiones relacionadas con la economia generacional. El proyecto se apoya en la base de
microdatos con informacion detallada sobre los ingresos y gastos de una muestra representativa de
los hogares residentes en Espafia elaborada por FEDEA para su Observatorio anual sobre el
reparto de los impuestos y las prestaciones entre los hogares espafioles, construida cada afio a partir
de la fusion estadistica de las Encuestas de Condiciones de Vida y de Presupuestos Familiares. En
este nuevo proyecto, al que se ha incorporado la Fundacion Mapftre, el foco de atencion se desplaza
desde los hogares a los individuos, a sus patrones de gasto e ingresos a lo largo del ciclo vital y a
los flujos redistributivos intergeneracionales.

* Este trabajo forma parte de un proyecto de investigacién que ha sido financiado en parte por la Fundacién Mapfre.
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1. Introduccion

En este documento se describe la construccion de una base de datos que desagrega por edades las
cuentas de los miembros de los hogares espafoles. Para abreviar, nos referiremos a este conjunto
de datos como las Cuentas Etarias de los Miembros de los Hogares (CEMH). Con su construccion,
buscamos aportar informacién Util para el andlisis de diversos aspectos de la economia
generacional en nuestro pais, incluyendo el peso de los distintos segmentos de edad de la poblacion
en la generacion de renta y en el consumo, las transferencias entre los mismos, dentro y fuera del
hogar, que financian el consumo en las edades no productivas, la carga que esto supone para cada
segmento etario de la poblacion, el peso del sector publico en la financiacion de estas transferencias
y la evolucion de los patrones de consumo con el envejecimiento, asi como las diferencias
existentes entre sexos en estas cuestiones.

El proyecto se apoya en la base de microdatos con informacion detallada sobre los ingresos y
gastos de una muestra representativa de los hogares residentes en Espana elaborada por FEDEA
para su Observatorio anual sobre el reparto de los impuestos y las prestaciones entre los hogares
espafioles (Lopez Laborda, Marin y Onrubia, 2025). Esta base de datos se construye cada afo a
partir de la fusion estadistica de las Encuestas de Condiciones de Vida y de Presupuestos
Familiares (ECV y EPF, INE 2025 ay b), complementadas con datos de la Contabilidad Nacional
y de otras fuentes oficiales de informacion sobre ingresos tributarios y gastos publicos y se utiliza
fundamentalmente para analizar el impacto redistributivo entre hogares de la actuacion del sector
publico. En este nuevo proyecto, al que se ha incorporado la Fundacién Mapfre, el objetivo ha sido
el de construir una base de datos que haga posible el andlisis de los efectos econémicos del
envejecimiento y de diversas cuestiones relacionadas con la economia generacional. El foco de
atencion, por tanto, se desplaza desde los hogares a los individuos, a sus patrones de gasto e
ingresos a lo largo del ciclo vital y a los flujos redistributivos internos al hogar. Para poder abordar
estas cuestiones, ha sido necesario repartir los totales de las variables de interés en cada hogar
entre sus miembros y agrupar a estos por edades simples y por sexo. Al mismo tiempo, cambian
también en alguna medida los criterios de seleccion y construccion de ciertas variables, pues las
CEMH toman como referencia directa la Contabilidad Nacional de Espafia, mientras que el
Observatorio adopta una perspectiva de incidencia distributiva que combina microdatos de
registros fiscales con técnicas de microsimulacion, lo que exige una mayor atencion a los criterios
tributarios en la definicion y tratamiento de las variables.

En el presente documento se ofrece una descripcion detallada de la construccion de las CEMH y
de la informacién disponible en las mismas. Dado el importante solapamiento que existe con la
base de datos del Observatorio de FEDEA, el texto incluye un conjunto organizado de referencias
a una serie de materiales sobre la elaboracioén de esta ultima base de datos que se han recogido
hasta el momento en diversos documentos metodoldgicos y en varias ediciones del Observatorio,



asi como una sintesis y actualizacion de una parte de ellos. Buscamos asi facilitar la consulta de
un material que, reflejando la evolucion del Observatorio a lo largo de casi una década, estd un
tanto disperso en fuentes diversas. El informe va acompafiado también de dos libros de Excel en
los que se recogen los datos por edades elaborados para el afio 2022, que corresponden a la ECV
de 2023, la ultima disponible en el momento de comenzar este trabajo. Estos archivos recogen, en
particular, los promedios por persona y totales por cohorte de las distintas variables de interés para
la poblacion de cada edad simple y sexo.

El resto del trabajo estd organizado como sigue. En la seccion 2 se ofrece un listado organizado de
las variables disponibles en las CEMH y una vision general de las fuentes y procedimientos
utilizados para construirlas. En las secciones 3 a 8 se discute en detalle la construccion de las
variables incluidas en los distintos epigrafes de ingreso y gasto (recursos y empleos) de los hogares.
La seccion 9 se dedica al saldo de ciclo vital y las transferencias internas de los hogares, la 10 al
alisado de las series de promedios por edades simples y la 11 concluye con un breve resumen de
los resultados mas importantes. Se incluye también una serie de anexos dedicados a diversas
cuestiones especificas.

2. La base de datos CEMH: una vision general

La base de datos que se construye en este trabajo resume las cuentas de los hogares espafioles y
las desagrega por edad y sexo. En esta seccion introductoria se ofrece un panorama general de su
contenido y de las fuentes y métodos utilizados para construirla.

2.1. Variables disponibles

El Cuadro 1 muestra las variables disponibles en las CEMH, organizadas en las partidas de
recursos y empleos de los hogares que se recogen en las cuentas no financieras de los sectores
institucionales (CSI) de la Contabilidad Nacional de Espaiia (CNE). Entre los recursos de los
miembros de los hogares se incluyen sus rentas brutas, procedentes tanto del trabajo por cuenta
propia o ajena como de sus activos, incluyendo la renta imputada por la vivienda en propiedad, el
autoconsumo y las rentas en especie, asi como las transferencias recibidas del sector privado,
incluyendo las que se producen entre hogares y en el seno de estos entre sus miembros, asi como
las prestaciones publicas de cardcter monetario, entre las que destacan los distintos tipos de
pensiones y las prestaciones por desempleo, entre otras. En cuanto a los empleos de estos recursos,
se considera el consumo privado (incluyendo el de los servicios derivados de la vivienda en
propiedad), el pago de cotizaciones sociales e impuestos y el ahorro o desahorro, como variable
de cierre que permite establecer la identidad entre recursos y empleos. Se recogen también las



Cuadro 1: Variables disponibles en las CEMH de 2022
Fuentes y usos de renta de los miembros de los hogares.
Resumen de fuentes utilizadas, cuantia agregada y nivel original de agregacion

Tomada
directa-
Variable mente de
1. Rentas brutas de los factores productivos
1.1. Rentas brutas del trabajo, Y *= Y + Y'£
a. del trabajo asalariado, Y*" ECV
b. del trabajo por cuenta propia, Y-£ ECV
1.2. Rentas de la propiedad: incl. intereses y dividendos, Y7 ECV
1.3. Rentas del capital, YX = ENES + Y&H
a. Exc. neto de expl. no distribuido de las sociedades, ENE®
b. Alquiler imputado de la vivienda principal, Y<# ECV
2. Saldo de las transferencias privadas recibidas, S*?
2.1. transferencias recibidas del sector privado, S*?, indemn.
2.2. transferencias entre hogares, STREH ECV
2.3. pensiones de planes privados individuales. SPPI ECV
2.4. transferencias en el interior de los hogares, ST’
2.5. aports. a planes de pensiones privados individuales APPI ECV
3. Transferencias piiblicas monetarias recibidas, S*M°
3.1. Prestaciones de jubilacion y supervivencia, PENS’'®® ECV
3.2. Prestaciones de invalidez, PENS™ ECV
3.3. Prestaciones por desempleo, PRMY ECV
3.4. Otras prestaciones monetarias publicas, PRM° ECV

4/6. Consumo puiblico, STVES

4.1. Prestaciones en especie, PR = PRSN + PREPU + PRESO
a. Sanidad, PRSN

b. Educacién, PREPY
c. Otras prestaciones en especie, PRESO
4.2. Consumo publico colectivo: CP€

5. Consumo privado, CP® = CP?0+ CY*H

5.1. Consumo privado sin alquileres imputados, neto de
impuestos, C™R0
5.2. Servicios imputados de viviendas habituales en propiedad,

7. Impuestos y cotizaciones sociales
7.1. IRPF

7.2. Cotizaciones sociales

7.3. Impuesto sobre Sociedades

7.4. Impuesto sobre el Patrimonio

7.5.1VA

7.6. Impuestos especiales

7.7. Impuesto sobre las primas de seguros
7.7.ITP y AJD

7.8. IBI

7.9. Impuesto de circulacion (IVIM), hogares

Construida/
imputada con
informacion de:

CNE, imp.

ECV sim

calc

CAP, EGSP, imp.
CAP, EGPE, imp.
CAP, COFOG, imp
COFOQG, imp.

EPF, calc
ECV

ECV, CAP, calc.
ECV, sim
CAP y BdE, imp
ECV ¢ INE
EPF, CNE, sim
EPF, CNE, sim
EPF, CNE, sim
ECV, otros
ECV, INE, CNE, imp
ECV, CNE, imp.

Nivel
de
Agrega-
cion

— o —

— = =

T o

TEZTTDTT TR T

Cuantia

Agregada

Millones
959.001
789.147
667.709
121.438
29.879
139.975
40.746
99.229

6.099
4.948
-2.276
6.587
0
-3.160

215.058
162.663
17.863
20.917
13.615

350.396

165.000
84.357

51.041
29.602
185.396

671.585

572.356
99.229

400.398
113.393
189.389
10.258
1.258
59.861
12.604
1.427
6.533
6.206
1.742



7.10. Bonificacion combustibles ECV, TdC H -2.274

8. Ahorro/Desahorro (excepto aports. a pl. de pens. privados calc 108.174

RECURSOS/fuentes de renta = 1+2+3+4 1.530.554

EMPLEOS/usos de renta = 5+6+7+8 1.530.554
Notas:

- Nivel de agregacion original: / = individuo; H = hogar.

- calc/sim = se calcula o simula a partir de otras variables de la base de datos

- imput = se imputa a los hogares partiendo de un dato agregado externo a la ECV

- ECV = Encuesta de condiciones de vida (INE, 2023); EPF = encuesta de presupuestos familiares (INE, 2022): EGSP
= encuesta de gasto sanitario publico (MS, 2025a); EGPE = encuesta de gasto publico en educacion (ME, 2025);
COFOG: datos de gasto publico desagregado por funciones de la IGAE (2025a); SEEPROS = Estadistica de cuentas
integradas de proteccion social (MTES, 2025).

- CNE = contabilidad nacional de Espaia, incluye las cuentas no financieras de los sectores institucionales, CSI (INE,
2025 ay b), las cuentas de las Administraciones Publicas, CAP (IGAE, 2025c¢) y las tablas de origen y destino (INE,
2025¢).

- INE = Instituto Nacional de Estadistica; BdE = Banco de Espafia; 7dC = Tribunal de Cuentas

aportaciones a y las prestaciones de los planes privados de pensiones individuales, que se incluyen
ambas en el Grupo 3 de transferencias privadas con diferente signo.!

A todas estas variables se afiade también el consumo de bienes y servicios publicos, incluyendo
las prestaciones publicas en especie (fundamentalmente educacion y sanidad) y el consumo
imputado de otros bienes y servicios publicos colectivos, incluyendo entre otros seguridad y
defensa y servicios de administracion general. Puesto que es el sector publico el que financia estos
servicios, esta partida de consumo lleva aparejada una transferencia implicita hacia los miembros
de los hogares que ha de incluirse entre los recursos de sus usuarios o beneficiarios y aparece, por
tanto, por partida doble en el Cuadro 1 (como epigrafes 4 y 6).

El Cuadro 1 también nos da una primera idea de las fuentes de las distintas variables y de su
importancia cuantitativa. La primera columna identifica a aquellas variables cuyos valores pueden
tomarse, al menos en primera instancia, directamente o sin demasiada elaboracion, de los
microdatos de la ECV. El resto de las variables se construyen (simulan/calculan/imputan)
utilizando informacion de la ECV y de otras fuentes, tal como se indica en la segunda columna.
Una de las fuentes complementarias mas importantes es la EPF, que se “fusiona” estadisticamente
con la ECV para imputar a los hogares de esta ultima encuesta cestas “sintéticas” de consumo
consistentes con sus caracteristicas, lo que a su vez permite simular los impuestos indirectos
ligados a su consumo, aplicando los tipos de gravamen establecidos para los distintos grupos de
bienes y servicios. También se utiliza la CNE y otras fuentes estadisticas oficiales para obtener los
valores agregados de ciertas variables (p. €j. el gasto publico en educacion y sanidad y el consumo
de otros bienes y servicios publicos de caracter colectivo), que luego se imputan a los hogares e

!'La ubicacion de estas dos partidas es un tanto arbitraria, especialmente en el caso de las aportaciones. Estas podrian
incluirse en el Grupo 7, donde se recogen las cotizaciones sociales, incluyendo las aportaciones a planes de pensiones
de empleo, o considerarse parte del ahorro.



individuos de la muestra de 1a ECV, repartiendo los agregados entre los distintos agentes utilizando

informacion sobre ellos disponible en la encuesta o en otras fuentes auxiliares.

Hay dos variables importantes que se calculan a partir de otras incluidas en las CEMH: las
transferencias internas de los hogares y el ahorro. Las transferencias entre los miembros del mismo
hogar ("transferencias intra-hogares") se utilizan en las CEMH para hacer explicitos los flujos
redistributivos intra-familiares que financian parte del consumo privado de los miembros de los
hogares con menores rentas (fundamentalmente los nifios y jévenes, pero también aquellos adultos
que no trabajan fuera del hogar o no tienen una pensidon o un salario suficiente para financiar su
consumo individualizado). En términos generales, la cuantia de estas transferencias se calcula a
partir de la diferencia entre el consumo privado de cada miembro del hogar y sus ingresos
disponibles. Una vez calculadas las transferencias intra-hogar, el ahorro o desahorro de cada
individuo se calcula como un residuo, de forma que la suma total de recursos sea igual a la suma
total de empleos, tanto a nivel del individuo como del hogar. Volveremos sobre los detalles del
calculo de estas dos variables mas adelante.

La tercera columna del Cuadro 1 indica el nivel de agregacion original de cada variable, esto es,
el nivel (hogar o individuo, H/I) al que ésta aparece desagregada en los microdatos de la ECV o la
EPF, o el nivel para el que se calcula/simula/imputa la variable en primera instancia. El paso de
los datos individuales a los totales por hogar es sencillo, basta con sumar sobre sus miembros. A
la inversa, el proceso es mas complicado y en bastantes casos se resuelve recurriendo a
convenciones razonables, pero no basadas en datos especificos (e.g. el reparto a partes iguales o
en proporcion a intensidades de uso calculadas con datos agregados). Finalmente, la ultima
columna recoge las cuantias totales de las distintas variables de la base de datos, esto es, las
correspondientes al conjunto de la poblacion analizada (los miembros de los hogares residentes en
Espana), o mas bien a la muestra de la ECV elevada a la poblacion. Como se aprecia a simple
vista, la base de datos recoge una parte muy importante de la economia nacional. Las rentas brutas
atribuidas a los hogares representados en la ECV suponian en 2022 casi tres cuartas partes del PIB
espafiol.

Algunos grandes agregados

El Cuadro 2 resume algunos grandes agregados de las CEMH y su reparto por sexos y entre tres
grandes grupos de edad (0 a 29, 30 a 54 y 55 y mas). Los recursos (o empleos) totales del colectivo
de miembros de los hogares residentes en Espafia ascendieron en 2022 al 111% del PIB nacional,
lo que supone un promedio de 32.391 euros por persona. Algo menos de dos tercios de los recursos
del sector provienen de las rentas del trabajo y de los activos y algo méas de un tercio corresponde
a prestaciones publicas, de las que casi el 40% son de caracter monetario y el resto toman la forma
de prestaciones en especie de servicios publicos de consumo individual o colectivo. Desde el punto



de vista de los usos, el 44% de estos recursos se dedica al consumo privado, un 23% al consumo

publico y un 26% al pago de impuestos y cotizaciones sociales, dejando un remanente del 7% para

el ahorro. Estos agregados se reparten de forma bastante desigual entre sexos y por grupos de edad,

con una apreciable diferencia entre hombres y mujeres en algunos epigrafes y un perfil de ciclo

vital muy bien definido para la mayoria de las variables.

Cuadro 2: Fuentes y usos de renta de los miembros de los hogares, 2022

a. Totales por grandes grupos etarios y sexo, millones de euros

recursos
1. rentas brutas del trabajo y de los activos
1.1. Rentas del trabajo
1.2+1.3 Rentas de los activos
2. saldo neto de transferencias privadas
Incluyendo transf. internas de los hogares
3. prestaciones publicas monetarias
4. consumo publico. incluyendo
4.2. Consumo colectivo
A. total recursos

usos
5. consumo privado
5.1. Consumo privado sin alquiler imputado
5.2. servicios imputados vivienda en propiedad
6. consumo publico (= 4)
7. impuestos y cotizaciones sociales
Impuestos sin cotizaciones
8. ahorro
B. total usos de renta
en % del PIB
Poblacion por grupos

conjunto de
la poblacion

959.001
789.147
169.854

6.099
0

215.058

350.396
185.396

1.530.554

671.586

572.357
99.229
350.396
400.397
211.008
108.174
1.530.554
111.2%

0a?29

63.597
62.172
1.425
130.148
129.687
7.623
129.615
52.617
330.983

159.739
140.176
19.563
129.615
38.391
21.276
3.237
330.983
24.1%

30a 54

580.910
510.897
70.014
-102.366
-102.641
24.365
103.943
70.118
606.852

247.717
214.664
33.054
103.943
223.833
99.606
31.359
606.852
44.1%

55+

314.493
216.078
98.415
-21.683
-27.046
183.070
116.838
62.661
592.719

264.130
217.517
46.613
116.838
138.173
90.127
73.578
592.719
43.1%

hombres

543.402
462.461
80.942
-35.692
-39.499
122.054
171.515
91.199
801.279

328.947
281.692
47.255
171.515
227.541
119.216
73.277
801.279
58.2%

47.350.712  13.978.312 17.272.947 16.099.454 23.195.659

mujeres

415.599
326.686
88.912
41.791
39.499
93.004
178.881
94.197
729.274

342.639
290.665
51.974
178.881
172.857
91.792
34.897
729.274
53.0%
24.155.053




b. Promedios por persona para grandes grupos etarios y sexo, euros por persona

conjunto de

la poblacion  0a29  30a54 55+ hombres mujeres

recursos
1. rentas brutas del trabajo y de los activos 16.666 4.448 29.578 13.421 19.937 13.525
1.1. Rentas del trabajo 3.587 102 4.053 6.113 3.490 3.681
1.2+1.3 Rentas de los activos 20.253 4.550 33.631 19.534 23.427 17.205
2. saldo neto de transferencias privadas 129 9.311 -5.926 -1.347 -1.539 1.730
de lo que, transferencias internas hogares 0 9.278 -5.942 -1.680 -1.703 1.635
3. prestaciones publicas monetarias 4.542 545 1.411 11.371 5.262 3.850
4. consumo publico 7.400 9.273 6.018 7.257 7.394 7.406
4.1. Prestaciones en especie 3.485 5.508 1.958 3.365 3.463 3.506
4.2. Consumo colectivo 3.915 3.764 4.059 3.892 3.932 3.900
A. total recursos 32.324 23.678 35.133  36.816 34.544 30.191

usos

5. consumo privado 12.088 10.028 12.428 13.511 12.144 12.033
5.1. Consumo privado sin alquiler imputado 2.096 1.400 1.914 2.895 2.037 2.152
5.2. servicios imputados vivienda en propiedad 14.183 11.428 14.341 16.406 14.181 14.185
6. consumo publico (= 4) 7.400 9.273 6.018 7.257 7.394 7.406
7. impuestos y cotizaciones sociales 8456  2.747 12.959 8.582 9.810 7.156
Impuestos sin cotizaciones 4.456 1.522 5.767 5.598 5.140 3.800
8. ahorro 2.285 232 1.816 4.570 3.159 1.445
B. total usos de renta 32.324 23.678 35.133 36.816 34.544 30.191

Nota: los cuadros se construyen a partir de los datos sin suavizar.

Notacion

Las variables de interés se calculan para cada individuo de la muestra de hogares y pueden
presentarse a distintos niveles de agregacion. Fijemos una variable, X, y un individuo i que
pertenece al hogar / y tiene edad e. Entonces, X(i, #) denotaréd el valor de esa variable para el
individuo indicado, mientras que

X(h) = Yien X(i,h) indicara el valor total de X en el hogar 4,
X=Y,X(h)*¢p(h) elvalortotal de X en la poblacion total de hogares y

LhiceX(L,h)

X(e) = N@)

el valor medio de X entre los individuos de edad e de todos los hogares

donde ¢(h) denota el factor de elevacion del hogar en la encuesta y N(e) la poblacion total de edad
e en todos los hogares.

Finalmente, dado un subconjunto Sy del hogar 4, utilizaremos la notacion X(Ss) para indicar el
valor total de X en tal subconjunto, esto es,

X(Sh) = Yiesy X(i, h)

El indicador de mayor interés en aplicaciones es X(e). Esta variable se recoge en los archivos
adjuntos de Excel desde el afio de nacimiento (“cero afios”) hasta los afios finales, que estan



agrupados en las bases de datos que utilizamos en una Unica categoria que incluye desde los 85
afios en adelante (“> 85 afios”). Los datos también se han desagregado por sexo (s), recogiéndose
en la base de datos los promedios por edad y sexo X(e, s).

2.2. Agregados de referencia en Contabilidad Nacional u otras fuentes oficiales y su papel

Con cada variable “micro” de las CEMH asociaremos siempre que sea posible un agregado
“macro” de referencia tomado de la Contabilidad Nacional (CN) o de alguna otra fuente oficial.
Este indicador recoge el valor agregado a nivel nacional del mismo concepto que mide la
correspondiente variable micro a nivel individual o de hogar, o el de la mejor aproximacion
disponible al mismo. Dada una variable micro, X(i, /), y su correspondiente referencia macro, X,
puede ser conveniente distinguir entre los valores brutos u originales de cada una de ellas, sus
valores ajustados (que incorporan alguna correccidon necesaria durante el proceso de construccion
de la variable) y sus valores definitivos, lo que se indicara cuando sea necesario mediante los
superindices b, aj y def respectivamente.

Dependiendo del caso, la referencia macro de una variable puede jugar dos papeles distintos. En
el caso de las variables de las CEMH que se construyen de abajo hacia arriba partiendo de los
microdatos de la ECV, la referencia macro servira como referencia de calibracion para garantizar
la coherencia de las variables de la CEMH con los correspondientes agregados de Contabilidad
Nacional u otras fuentes oficiales. Una vez realizados los ajustes pertinentes, en su caso, la
elevacion a la poblacion de la variable ajustada, X%/, se compara con (el valor definitivo de) la
referencia macro, X™%¢/, para construir un factor de calibracion que luego se aplica a los
microdatos para que su elevacion a la poblacion total aplicando los factores de elevacion de la
encuesta coincida con el dato macro oficial. Esto es, la variable micro definitiva, X %€/, se construye
a nivel individual corrigiendo su valor ajustado por el factor de calibracion

X def

(1) X%F(i,h) = XY (i, h) * para cada i, h

.
xaj
En el caso de las variables construidas de arriba hacia abajo, mediante el reparto de una cuantia
determinada entre los hogares de la ECV y sus miembros, la referencia macro nos indicara la

cantidad total a imputar. En este caso, tendremos que
(2) X%/ (i,h) = w(i,h) * X"¢/ paracada i, &
p

donde los pesos w(i,h) suman a 1 sobre el conjunto de la muestra y se calcularan con la
informacion disponible en cada caso.

La construccién de la mayor parte de las variables de las CEMH exige realizar algtn tipo de ajuste
a los microdatos de la ECV, a los correspondientes agregados de referencia o a ambos. Algunas
de estas correcciones, a las que denominaremos ajustes de homogeneizacion, son necesarias para
asegurar que las variables macro y micro son consistentes entre si, esto es, recogen los mismos



conceptos, para lo que puede ser necesario reclasificar ciertas partidas que en las variables
originales se tratan o definen de forma diferente. Otro bloque importante de ajustes, que
generalmente se aplica al agregado macro de referencia, sirve para aproximar la parte de la
magnitud de interés que corresponde a los hogares residentes (o al subconjunto de ellos que esta
representado en la muestra de la ECV, lo que se entenderd mejor tras leer la seccion siguiente). Un
ejemplo tipico de la necesidad de este tipo de ajustes son los impuestos. En este caso, la magnitud
macro de referencia facilmente disponible suele ser la recaudacion total de cada uno de ellos. Sin
embargo, lo que nos interesa de cara a la construccion de las CEMH no es ese total, sino la parte
del mismo que pagan los hogares en su calidad de tales (y no, en su caso, cuando actlian como
empresarios, pues tales impuestos constituyen costes de su actividad que se deducen de las
variables de rentas de las que partimos).

2.3. Una cuestion preliminar. El problema de los hogares “super-ricos”

Un problema que ha de tenerse en cuenta en la construccion de las CEMH es que la ECV no recoge
bien el extremo superior de la distribucion de la renta. En particular, hay una pequefia minoria de
hogares con rentas muy elevadas que, como consecuencia del reducido tamafio de la muestra, no
estd representada en la ECV, pero concentra una parte significativa de la cuantia total de ciertas
partidas de renta, especialmente las ligadas a los rendimientos del capital mobiliario y de las
actividades economicas. El peso de este colectivo en estas partidas, sin embargo, puede
aproximarse utilizando los microdatos del Panel de Hogares de la AEAT (2025d), una fuente que
tiene una muestra mucho mas grande que la de la ECV (un millon de hogares, lo que supone un
5,3% del total de hogares del territorio de régimen fiscal comun, frente a en torno a 26.000 hogares
para toda Espafia de la ECV) y que ademas se ha disefiado con el objetivo explicito de recoger a
la practica totalidad de los contribuyentes de mayores rentas.

Para cuantificar el peso de los “super-ricos”, dividimos a los hogares de la muestra del panel de
hogares de la AEAT de 2022 en dos segmentos de renta total dependiendo de si esta magnitud
(construida a partir de las mismas variables del IRPF que en la ECV) esta por encima o por debajo
de 505.000 euros, que es la renta mas elevada recogida en la muestra de hogares de la ECV en
2022. Seguidamente, calculamos el peso de cada segmento en el total de las distintas magnitudes
de interés (tipos de rentas e impuestos pagados). Los resultados se recogen en el Cuadro 3. Aunque
los “super-ricos” suponen so6lo el 0,10% de los hogares y el 3,65% de las rentas totales del capital
y el trabajo recogidas en el Cuadro, su peso supera el 40% en el caso de los dividendos, el 14% en
el de los intereses y se sitlla en torno al 7% en los de los rendimientos de actividades economicas
y la cuota del IRPF.

(Como deberiamos tener en cuenta estos datos en las CEMH? Si nos atenemos a los resultados
estrictos de la ECV, estariamos dejando fuera el extremo de la cola superior de la distribucion de
la renta, pero por lo demads la encuesta ofreceria en principio una fotografia correcta del resto de
la distribucion. El problema es mayor si pensamos que la ECV infravalora algunas variables de
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Cuadro 3: Desglose por tramos de renta de diversas partidas de interés, 2022

Millones de euros y nimero de personas

% super- % hogares renta > renta <

ricos ECV 505k 505k total
Dividendos (rentas distribuidas de sociedades) 43,39% 56,61% 6.155 8.032 14.187
Intereses 14,05% 85,95% 424 2.595 3.019
intereses + dividendos 38,24% 61,76% 6.579 10.627 17.207
Rendimientos del trabajo asalariado 1,94% 98,06% 9.185 464.070 473.255
Rendimientos de actividades econdmicas 7,18% 92,82% 4.353 56.259 60.612
Rendimientos totales del trabajo 2,54% 97,46% 13.538 520.329 533.867
Total rentas (capital y trabajo) 3,65% 96,35% 20.117 530.956 551.074
Cuota liquida del IRPF. 7,67% 92,33% 8.033 96.652 104.685
Cuota liquida del Impuesto de Patrimonio 28,21% 71,79% 319 813 1.132
Poblacion (no. de hogares) 0,10% 99,90% 17.515 17.637.616 17.655.132
Promedio poblacion y rentas totales 1,875% 98,125%

- Fuente: Panel de hogares de la AEAT (2025d). Recuérdese que esta fuente no incluye ni el Pais Vasco ni Navarra.
Dividendos = variable par29 del panel de hogares de la AEAT; infereses = rendimientos del capital mobiliario (par36)
— dividendos (par29); rendimientos del trabajo asalariado = par22; rendimientos de actividades economicas =
par1548+ par1474+ par149+ par224;

(*) La cuota liquida del IRPF se construye como = par595-par611-par623-par636-par660-par662-par248; esto es,
partiendo de la cuota resultante de la autoliquidacion y restando diversas deducciones.

cuota Patrimonio = M714.
- Nota: La variable de renta total del hogar de la ECV no incluye las ganancias de capital. Se construye como HY010
- HY130G+ PY020 - PY021G + HYI70N

interés, como parece probable dado que el disefio de muestreo utilizado no incorpora variables
econdmicas.? En ese caso, la solucion pasaria por calibrar la encuesta a los correspondientes
agregados poblacionales tomados de la Contabilidad Nacional y fuentes relacionadas. Ahora bien,
si esto se hace sin tener en cuenta la exclusion de la ECV de la cola superior de la distribucion,
estariamos “repartiendo” proporcionalmente la participacion de ese segmento de la poblacion entre
el resto de la distribucion, lo que, a la vista del Cuadro 3, supondria en algunos casos una distorsion
muy significativa de los valores poblacionales. En consecuencia, antes de calibrar los resultados
de la ECV a los agregados de CNE, convendria excluir de estos ultimos la participacion estimada
de los “super-ricos.” Por lo tanto, los porcentajes recogidos en las dos primeras columnas del
Cuadro 3 se tendran en cuenta para ajustar a la baja las magnitudes agregadas de la CNE que se
utilizan como referencias de calibracion para las variables de interés, obteniendo asi valores
referidos a la parte de la poblacién que se recoge en la muestra de la ECV.

En el caso de las variables para las que no hay datos directos, los coeficientes correctores se
asignaradn por bloques de acuerdo con su naturaleza, tomando como referencia la variable en
principio mas cercana de las recogidas en el Cuadro 3, o el promedio de dos de esas variables. Asi,

2 La ECV (EU-SILC) utiliza un muestreo en dos etapas, primero. por secciones censales y luego por viviendas
principales. En la primera etapa se estratifica por tamafio del municipio dentro de cada comunidad auténoma, pero no
por renta ni por otras variables socioecondmicas. Véase INE (2023).
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hemos considerado que la renta total seria probablemente la mejor referencia en el caso del IBI y
los alquileres imputados entre otras variables mientras que en otros casos, como los del consumo,
las cotizaciones sociales o las rentas de derivadas de planes individuales de pensiones, la relacion
seria menos que proporcional a la renta total (por tratarse de variables topadas en algunos casos),
lo que podria aproximarse mediante el promedio de los pesos en la renta y la poblacion.
Finalmente, en casos como ciertas transferencias sociales en especie y prestaciones sociales, la
participacion de los super-ricos podria reflejar mas bien su peso en la poblacién (0,10%) o incluso
ser nula (por ejemplo, en el caso del IMV u otras ayudas asistenciales). Los porcentajes utilizados
para ajustar la calibracion de cada variable se indicaran en su momento y se recogeran en los
cuadros-resumen que se incluye en cada seccion.

Una cuestion distinta y mas complicada es si conviene o no ir mds alla del ajuste descrito a la
calibracion para “pegarle” a la distribucion de ciertas variables en la ECV una estimacion de la
cola superior extrema basada en la encuesta de hogares de la AEAT. Puesto que lo que vemos en
la ECV es el resultado de un muestreo aleatorio en el que en principio los hogares con rentas de
mas de 505k euros no estan excluidos ex ante, parece claro que los dos tramos de la distribucion
que estamos analizando en base a distintas fuentes no se pueden “pegar” o “sumar” sin mas para
reconstruir la distribucion total, aunque el ejercicio podria resultar util como orientacion en
cualquier caso. En consecuencia, recogemos la distribucion de las variables de interés en el
segmento de mayor renta unicamente como nota en el Anexo 1.

3. Rentas brutas de mercado

El Cuadro 4 describe las variables de renta bruta de mercado de los hogares que se incluyen en las
CEMH. Para cada una de ellas, se indican las variables de la ECV y los agregados de Contabilidad
Nacional (CN) que se utilizan en su construccion. En la mayor parte de los casos procedemos “de
abajo hacia arriba,” partiendo de los microdatos de la Encuesta y ajustandolos en caso necesario
para asegurar la consistencia de sus totales poblacionales con los correspondientes agregados
oficiales de CN. En algunas ocasiones, sin embargo, procedemos a la inversa, “de arriba hacia
abajo", partiendo de datos agregados de CNE y distribuyéndolos después entre los hogares de la

muestra de la ECV en base a informacion diversa, muchas veces tomada de la propia Encuesta.

La ECV es la principal fuente de datos sobre las rentas brutas de los hogares. En ella se ofrece
informacion individualizada sobre las rentas brutas del trabajo (asalariado y por cuenta propia) de
cada uno de los miembros del hogar mayores de 16 afos, incluyendo el autoconsumo, las rentas
en especie y las cotizaciones sociales pagadas por el empleador (que se identifican separadamente),
asi como la renta total del conjunto de los menores de esta edad (que se imputa a la persona de
mayor edad de este grupo). También se incluyen datos para el hogar en su conjunto sobre una parte
de las rentas de la propiedad (la suma de intereses y dividendos, sin desagregar las dos variables),
las procedentes del alquiler de propiedades (que se integran en la base de datos en la rabrica de
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rentas del trabajo por cuenta propia, en coherencia con el tratamiento de estas rentas en
Contabilidad Nacional) y los alquileres imputados de la vivienda habitual. La mayor parte de esta
informacion proviene de los registros de las administraciones publicas, especialmente las
tributarias, y no de los cuestionarios de la encuesta, lo que aumenta significativamente su
fiabilidad.

Las rentas de la propiedad y del capital de los hogares, incluyendo los alquileres imputados por
los servicios de la vivienda habitual del hogar, se atribuyen en la ECV al hogar en su conjunto.
Para individualizar estas partidas, las repartimos a partes iguales entre los miembros del hogar
mayores de 30 afios (o, en su defecto, entre los mayores de 18). El excedente societario no
distribuido, que imputamos a los hogares como accionistas de las sociedades, ha de calcularse a
partir de datos de CN y se reparte entre los miembros de cada hogar que la misma forma que el
resto de las rentas del capital y la propiedad.

Cuadro 4: Variables de renta bruta de los hogares disponibles en la CEMH,
variables de ECV y CNE utilizadas en su construccion y ajustes a ambas

e 1.1.a. Rentas brutas del trabajo asalariado, YLW?® = suma de las siguientes variables de la ECV, siempre
antes de descontar las retenciones por IRPF y cotizaciones sociales por cuenta de los trabajadores:
- PY010G: renta bruta monetaria o cuasi-monetaria del asalariado (1), sueldos, salarios y complementos.
Incluye ciertos pagos de las empresas a los trabajadores que son parte de o suplementos a programas de
seguros sociales (prestaciones por enfermedad, invalidez o maternidad) cuando estos pagos no pueden
identificarse “clara y separadamente como prestaciones sociales.”
- PY020G: renta bruta no monetaria del asalariado (1), incluye el uso de un coche o vivienda de empresa
y los gastos asociados cubiertos por el empleador, comidas y otros servicios proporcionados de forma
gratuita o subvencionada (en cuyo caso se considera sélo la subvencion). Si los bienes o servicios
proporcionados se utilizan s6lo para tareas de trabajo, no se incluyen como renta en especie.
- PY030G: cotizaciones sociales a cargo del empleador (I). Ademas de las cuotas patronales a la Seguridad
Social, se incluyen aportaciones hechas por empleadores en beneficio de sus trabajadores a esquemas
privados de seguro social para jubilacion, enfermedad, incapacidad, etc., incluyendo los planes de pensiones
de empleo. No se especifica si se incluyen aqui las cotizaciones imputadas o ficticias por funcionarios o
parados, indicando s6lo que la necesidad y factibilidad de hacerlo ha de analizarse (“need and feasibility
. must be assessed”). Tras examinar los datos, concluimos que las cotizaciones imputadas por los
funcionarios del régimen de clases pasivas si se incluyen aqui, pero no asi las cuotas patronales del SEPE
a favor de los parados. Sobre esta ultima variable, véase la seccion 4.1.
- HY110G: renta bruta percibida por el conjunto de menores de 16 arios miembros del hogar (H) Se imputa
el total al menor de 16 afios de mayor edad en el hogar.
- Agregado mds cercano en Contabilidad Nacional = remuneracion de asalariados (D.1) en CSI (INE,
2025a). En CN, la remuneracion de asalariados no incluye ciertas prestaciones sociales dificiles de
identificar como tales, aunque las paguen en primera instancia las empresas, y las cotizaciones sociales de
los empleadores incluyen las imputadas (incluyendo las de las AAPP por los funcionarios de clases pasivas)
mientras que las de los trabajadores incluyen las cuotas patronales pagadas por el SEPE en beneficio de
ciertos parados. Hay, por tanto, ciertas diferencias “de composicion” entre la ECV y CNE que han de
corregirse. Véase el apartado 3.1 de esta seccion.
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Cuadro 4: continuacion

* I.1.b. Rentas brutas del trabajo por cuenta propia, YLE® = suma de las siguientes variables de la ECV
- PY0O50G: beneficios o pérdidas monetarios brutos de trabajadores por cuenta propia (incluidos derechos
de propiedad intelectual). (1). Beneficios o pérdidas de explotacion de empresas no constituidas en
sociedades (cuasi-sociedades) que son propiedad de los hogares. Se calculan restando de la produccion de
mercado (en la que se incluye la produccion para autoconsumo) y las rentas de la propiedad generadas por
los activos de la empresa no incorporada, los costes de produccion, entre los que se incluyen las compras
de bienes intermedios, la compensacion de los empleados, los intereses pagados por préstamos, las rentas
pagadas por terrenos, los impuestos pagados sobre la produccion e importaciones, netos de subvenciones,
y el consumo de capital fijo.

- HY170N: produccion para autoconsumo, fundamentalmente de alimentos. No hay una variable similar en
términos brutos. (H) Se imputa a partes iguales entre todos los miembros del hogar.

- HY040G: renta bruta procedente del alquiler de una propiedad o terreno (no considerados activos de
una empresa no incorporada, o negocio) (H) Mezcla rentas de la tierra con ingresos generalmente
clasificados en CN como rentas del autoempleo. De esta partida, la parte correspondiente a terrenos deberia
ir a rentas de la propiedad en CN, pero la de alquileres de inmuebles se incluiria en CN entre las rentas del
trabajo por cuenta propia. Puesto que la segunda partida es mayor, la cuantia total de la variable de la ECV
se incluye en rentas de los autonomos y para que la referencia de calibracion sea consistente, las rentas de
la tierra de la CNE se trasladan a las rentas de los autobnomos.

- Agregado mas cercano en Contabilidad Nacional = CSI1 (INE, 2025a). Recursos de los hogares. Renta
mixta neta de los hogares (B.3n). Se incluyen en este agregado los ingresos por alquileres de edificios y
otros activos (excluidos los terrenos), netos de los costes asociados (intereses, mantenimiento, etc.).

- Ajustes: En CN, se trasladan aqui las rentas de la tierra (D.45) para mantener la consistencia con el mejor
desglose factible en la ECV, que junta las rentas de la tierra con las de otras propiedades.

* 1.2. Rentas de la propiedad, YP? Esta variable es la suma de componentes construidos de formas diversas.
- HY090G: intereses, dividendos y ganancias brutos de inversiones en capital en empresas no constituidas
en sociedades (H) Incluye rentas de cuasi-sociedades distribuidas a sus duefios. La ECV no separa los
intereses de los dividendos. El desglose entre ambas variables se estima (véase el Anexo 1) y se incorpora
ala ECV. Los dividendos estimados ascienden a 6.610 Meuros y los intereses a 2.144 millones.

- La ECV no recoge las otras rentas de la inversion (D.44 en CNE) atribuibles a tomadores de seguros y
participes en fondos de inversion y de pensiones privados, presumiblemente porque D.44 no son pagos
reales que los hogares perciban como transferencias sino rendimientos generados, pero no necesariamente
distribuidos y la ECV no incluye ganancias de capital. Por tanto, esta partida ha de estimarse a partir de los
datos agregados de CN e imputase a los hogares de la ECV (excepto por las ligadas a planes de pensiones,
véase la seccion 3.3).

- Agregado mds cercano en Contabilidad Nacional = CSI (INE, 2025a). Recursos de los hogares. Rentas
de la propiedad, D.4. En principio incluye las rentas de la tierra (D.45), pero esta partida se traslada a las
rentas del trabajo por cuenta propia para mantener la consistencia con la ECV.

* 1.3.a. Rentas societarias no distribuidas imputables a los hogares, ENES®
- La ECV no recoge estas rentas como tales. Se estiman a partir de los datos de CNE y se imputan a los
hogares de la ECV y luego a partes iguales a sus miembros mayores de 30 afios (o 18 en su defecto).

- Agregado mads cercano en Contabilidad Nacional = CNE/CSI, recursos de las sociedades no financieras
y las instituciones financieras, excedente de explotacion neto (B.2n). Para evitar su doble contabilizacion,
hay que excluir los dividendos, que se incluyen tanto en el ENE como en las rentas de la propiedad. Mas
adelante, se introduciran diversos ajustes para estimar la parte corresponde a los hogares recogidos por la
ECV, excluyendo a otros colectivos de accionistas. Véase la seccion 3.4.

14



Cuadro 4: continuacion

* 1.3.b. Alquiler imputado de la vivienda habitual, YKH®

- HY030G: algquiler imputado de la vivienda principal (H), diferencia entre el alquiler de mercado por una
vivienda similar y el realmente pagado. No se incluyen aqui las viviendas proporcionadas por los
empleadores, que se consideran renta en especie del trabajo asalariado.

- Agregado mas cercano en Contabilidad Nacional = CNE, Tablas de origen y destino (INE, 2025¢). Tabla
2, Consumo final de los hogares, alquileres imputados de las viviendas ocupadas por sus propietarios
(producto 84, rentas inmobiliarias imputadas).

- Fuente: EUROSTAT (2020), chapter 2, Personal data (P file) y household data (H file) y CNE (INE, 2025a).

En el Cuadro R1.1 se recogen las cuantias totales brutas originales de las variables de interés en la
ECYV (elevadas a poblacion) y las correspondientes referencias macro en CNE, también en valores
originales o sin corregir. Para llegar a los valores definitivos de ambos grupos de variables seran
necesarios diversos célculos y ajustes. En primer lugar, puede resultar necesario corregir algunas
partidas con el fin de asegurar que las variables correspondientes de ECV y CNE se definen de
forma consistente entre si. Un ejemplo sencillo de este tipo de ajuste consiste en trasladar las rentas
de la tierra desde el epigrafe de rentas de la propiedad de CNE al de rentas del trabajo autonomo,
que es donde esta en la ECV. En principio, el ajuste deberia hacerse a la inversa, reclasificando las
rentas de la tierra en la ECV, pero en la practica esto no es posible porque la encuesta no identifica
separadamente tales rentas, sino que las incluye en una variable méas amplia que, en su conjunto,
encaja mejor en el epigrafe de rentas del trabajo autonomo (que es donde se incluyen por
convencion los alquileres de inmuebles). En segundo lugar, habrd que incorporar a la ECV
estimaciones de algunas variables que no se recogen en la misma y que han de construirse por
simulacion a nivel de hogares de la encuesta, o “de arriba hacia abajo" repartiendo entre tales
hogares algun agregado tomado de la CNE u otras fuentes. Un ejemplo del primer método de
construccion de variables es el cdlculo de los impuestos indirectos a partir del gasto en consumo
final de cada hogar o persona desglosado por productos, y un ejemplo del segundo el reparto entre
hogares de la recaudacion total del impuesto de circulacion correspondiente a este colectivo, en

funcion de si se trata o no propietarios de automéviles y de su nivel de renta.

Finalmente, en muchos casos resulta necesario ajustar las variables macro de referencia tomadas
de la CNE para identificar la parte de cada una que corresponde a los hogares residentes
representados en la ECV. Ajustes de este tipo son necesarios, por ejemplo, en el caso de las rentas
societarias, pues una parte de estas rentas corresponde a accionistas distintos de los hogares
representados en la ECV, y también en el de muchos impuestos. En este caso, la variable de
referencia disponible en CNE suele ser la recaudacion total del impuesto, pero generalmente solo

una parte de la misma corresponde a los hogares representados en la ECV, mientras que otra parte
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sera pagada por otros agentes, incluyendo empresas, hogares no residentes, administraciones

publicas o los “super-ricos” que la Encuesta no recoge correctamente.

Cuadro R1.1: Cuantias brutas totales originales de las variables de rentas brutas de la
ECV y CNE y ajustes de homogeneizacion para mantener la consistencia entre ambas
o para incorporar variables no recogidas en la ECV que se estiman a partir de CNE
millones de euros corrientes

ECV total CNE
Rentas brutas original ajustes original  ajustes

de asalariados, monetarias 523.784 D.11 sueldos y salarios 513.267 +21.007°
de asalariados, en especie 4.554
cotizaciones empleadores 140.008 D.12 cotizaciones empleadores 146.644
renta menores de 16 afios 276
1.1.a. del trabajo asalariado 668.622 D.1 Remuneracion asalariados 659.911 +21.0072
Beneficios actividad por cuenta propia 56.967
Alquiler de propiedades o terrenos 16.815
Produccion para autoconsumo 655
1.1.b. del trabajo por cta propia 74.437 B.3n. Renta mixta neta 129.385 +1.447°

D.41 intereses 11.770
Intereses y dividendos 8.754 D.42 rentas distribuidas de socied. 19.990
Otras rentas de inversion* D.44 otras rentas de inversion 13.068 -555¢
Rentas de la tierra D.45 rentas de la tierra 1.447 -1.447°
1.2. Rentas de la propiedad 8.754 DA4. Rentas de la propiedad 46.275 -2.002
1.3.b. Alquiler imputado vivienda habitual 109.139 Alquiler imputado viv. habitual 102.988
1.3.a. Rentas societarias no distribuidas* ENE sociedades 170.970
Variables de otros apartados afectadas:

3.4. Prestaciones por enfermedad y

familiares -21.007°

- Ajustes:
a. Prestaciones sociales dificiles de identificar como tales que se incluyen entre las rentas ordinarias de los asalariados.
Correccidn de las referencias de calibracion para mantener la consistencia ECV-CNE.
b. En CN, las rentas de la tierra se trasladan desde las rentas de la propiedad a las rentas mixtas netas para mantener
la consistencia con el desglose que permite la ECV. En la encuesta, las rentas de la tierra se mezclan con las de
alquileres de inmuebles, que suelen clasificarse como rentas del autoempleo.
¢. La ECV no recoge las otras rentas de inversion. Utilizando los datos de CNE, esta partida se imputa a los hogares
de la ECV. Se excluyen las rentas ligadas a planes de pensiones individuales (555 Millones) para evitar su doble
contabilizacion). Véase la seccion 3.3

- Otras notas:

(*) Variables no incluidas en la ECV, se construyen por simulaciéon para cada hogar, o “de arriba hacia abajo,”
repartiendo algin agregado de CNE entre los hogares de la ECV. En el primer caso, se introduce de inmediato en el
Cuadro un ajuste a las variables afectadas de la ECV. En el segundo caso, las variables de la ECV se construyen solo
al final del proceso, a partir del agregado definitivo de la CNE.

Los ajustes necesarios se discutiran en detalle a lo largo de la presente seccion y se resumiran en
los cuadros R1.1 y R1.2. El Cuadro R1.1 recoge los dos primeros tipos de ajustes, los realizados
para asegurar la consistencia en el calculo de las variables de la ECV y la CNE que en principio
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se refieren a la misma magnitud y los ligados a la construccion de variables no disponibles en la
ECV. El Cuadro R1.2, al final de la seccion, resumiré los célculos adicionales necesarios para
llegar a los valores definitivos de ambos grupos de variables, que deberan ser consistentes entre si,
bien porque la variable depurada de CNE se utilice como referencia de calibracion para la variable
corregida de la ECV, o bien porque sirva de punto de partida para la construccion de arriba hacia
abajo de esta ultima.

En el resto de la seccion se discuten sucesivamente los problemas que plantean las rentas del
trabajo, las de la propiedad y las rentas societarias. Las cuestiones mas complejas tienen que ver
con los dos ultimos tipos de rentas. En el caso de las rentas de la propiedad, los microdatos de la
ECV han de someterse a algunos ajustes para incorporar ciertas rentas que la encuesta no recoge,
trasladar algunas partidas a otros epigrafes y excluir la parte de tales rentas que corresponde a los
contribuyentes con rentas mas altas, que como hemos visto no estan bien representados en la
encuesta. Por otra parte, partiendo de datos agregados de CNE, ha de construirse el excedente neto
de explotacion no distribuido de las sociedades que corresponde a los hogares representados en la
ECV e imputar este agregado seguidamente a los hogares de la muestra como parte de sus rentas
brutas.

3.1. Las rentas del trabajo: algunas complicaciones prdcticas

Algunas partidas de rentas del trabajo plantean dificultades practicas que exigen ciertos ajustes
para mantener la consistencia entre las variables de la ECV y de Contabilidad Nacional. En
particular, la ECV incluye entre las rentas ordinarias de los asalariados un volumen significativo
de prestaciones sociales, especialmente prestaciones por enfermedad y permisos de
maternidad/paternidad, que en principio deberian contabilizarse en otras partidas. El problema
surge porque esas prestaciones pueden ser dificiles de identificar como tales porque su pago corre
en primera instancia a cargo de las empresas. Reconociendo el problema, el manual de la EU-SILC
(encuesta europea en la que se encuadra la ECV), indica que cuando estas prestaciones no son
“clara y separadamente identificables” como tales, se incluirdn en la variable que recoge los
ingresos salariales ordinarios (PY010G) en lugar de en las que en principio deberian reflejar tales
prestaciones (EUROSTAT, 2020, pp. 219, 335 y 336). En Espana lo habitual es que sean las
empresas las que abonen estas prestaciones a los trabajadores a través del llamado pago delegado,
descontando después el gasto correspondiente de sus cotizaciones o solicitando su reembolso.3 Por
lo tanto, no es sorprendente que la ECV espafiola recoja una parte de estas prestaciones como
ingresos ordinarios del trabajo. Como se vera mas adelante (véase la seccion 7, Cuadro 20),

3 Véase el apartado de “informacion general” aqui:

https://www.seg-
social.es/wps/portal/wss/internet/InformacionUtil/44539/44667#:.~:text=En%?20general %2 C%20e1%20pago%?20lo.1
NSS%200%20de%201a%20mutua.
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estimamos, en particular, que las rentas brutas del trabajo asalariado de la ECV incluyen 15.518
Meuros que son realmente prestaciones de incapacidad temporal y 5.489 millones que son
prestaciones por familia e hijos.

Asi pues, hay una partida de 21.007 millones que se contabiliza en la ECV como salarios ordinarios
cuando deberia registrarse como prestaciones por enfermedad o permisos familiares. Sin embargo,
estos pagos han sido asignados a las personas correctas y como ademas no hay forma de identificar
a los afectados para corregir la imputacion, han de dejarse donde estan en la ECV. Lo que si ha de
hacerse en tal caso es corregir las referencias de calibracion de las variables afectadas para que la
calibracion no genere un error adicional (al introducir una correccidon proporcional uniforme para
todos, cuando lo correcto seria excluir las rentas de los perceptores de ciertas ayudas que ahora se
mezclan con los salarios ordinarios). En consecuencia, tal como se indica en el Cuadro R1.1, la
referencia de calibracion de las rentas de los asalariados ha de aumentarse en 15.518 + 5.489 =
21.007 Meuros para recoger la partida adicional que le estamos imputando y la de las prestaciones
sociales afectadas debe reducirse en la misma cantidad.

3.2. Estimacion de los dividendos percibidos por los hogares e individuos de la ECV

Como punto de partida para los célculos necesarios para imputar o ajustar ciertas partidas de rentas
financieras de los hogares, resulta conveniente estimar en primer lugar qué parte de las rentas de
la propiedad de naturaleza financiera que la ECV reporta sin desglosar (intereses + dividendos y
similares) corresponde a los dividendos percibidos por los hogares. Originalmente, esto se hacia
en el Observatorio de la manera siguiente (Lopez Laborda et al, 2021, pp. 14-15). En primer lugar,
se identificaban los hogares de la muestra de la ECV que reciben rentas de la propiedad de caréacter
financiero. Después se utilizaban datos de la estadistica de declarantes del IRPF, AEAT (2025c¢),
para calcular por tramos de rendimientos el peso de los dividendos en el total de las rentas del
capital mobiliario. Estos porcentajes se aplicaban a los microdatos de la ECV de rentas del capital
mobiliario para estimar los dividendos recibidos por cada hogar.

Posteriormente (véase Lopez Laborda et al 2023, p. 14), el procedimiento se mejoro utilizando el
nuevo Panel de Hogares de la AEAT (2025d). La estimacion se realiza ahora en dos etapas. En
primer lugar, se estima un modelo probit que relaciona la probabilidad de que un hogar del panel
con rendimientos del capital mobiliario tenga ingresos positivos por dividendos en funcioén del
nivel de tales rendimientos, la renta bruta ajustada del hogar y otras caracteristicas del mismo. El
modelo estimado se utiliza, con datos de la ECV para las mismas variables, para predecir los
hogares de la muestra que, teniendo rentas del capital mobiliario (intereses y/o dividendos), reciben
dividendos. Para aproximar su cuantia, se utiliza finalmente una segunda ecuacion, estimada
también con datos del panel de la AEAT, que se aplica a los datos de los hogares de la ECV
identificados como candidatos a tener dividendos positivos en la primera etapa. De esta forma,
podemos descomponer el dato original de ingresos financieros para cada hogar (e individuo) de la
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ECV en dos partes: intereses por un lado y dividendos (y similares) por otro. Esta segunda variable
se utilizard en lo que sigue para imputar otras variables de interés relacionadas con la tenencia de
acciones u otras participaciones en el capital de entidades juridicas (se excluyen las empresas

personales).

Para mas detalles sobre la estimacion de los dividendos, véase el Anexo 2, donde se incorporan
ciertas mejoras técnicas con respecto a Lopez Laborda et al, 2023.

3.3. Tratamiento de las rentas de la propiedad

La primera columna del Cuadro 5 resume los datos agregados disponibles en las Cuentas no
Financieras de los Sectores Institucionales de la CNE (INE, 2025a) sobre las rentas agregadas de
la propiedad de los hogares residentes. La cuarta columna del cuadro se refiere a los totales sin
calibrar de la misma variable en la ECV, esto es a la elevacion a la poblacion de los microdatos de
la encuesta. El Uinico dato “duro” o directo disponible en esa columna es la suma de intereses y
dividendos por un importe total de 8.754 millones de euros, destacada en negrita. El desglose de
este epigrafe entre dividendos e intereses se realiza utilizando las estimaciones del peso de los
dividendos para los hogares de la ECV descritas en la seccion anterior. No hay datos en la ECV
sobre el agregado de otras rentas de inversion atribuibles a tenedores de seguros y participes en
fondos de pensiones privados y de inversion (epigrafe D.44 en CNE)*. Tampoco hay datos
utilizables sobre las rentas de la tierra, pues éstas se incluyen junto con los alquileres de inmuebles
en una unica partida que no se integra a nuestros efectos en las rentas de la propiedad sino en las
del empleo auténomo (pues en CNE los alquileres de inmuebles se consideran rendimientos del
trabajo autonomo de sus propietarios).

Partiendo de estos datos, queremos construir la variable definitiva de rentas de la propiedad para
cada hogar (e individuo) de la ECV.° Con este fin, es necesario imputar las otras rentas de inversion
(D.44) a los hogares de la ECV y calibrar todas las variables de forma que su elevacion a la
poblacion coincida con el correspondiente agregado de CNE tras excluir de éste las rentas
correspondientes a los super-ricos. La excepcion son las rentas de inversion ligadas a los planes
de pensiones (D.442) que se omiten en nuestros calculos para evitar su doble contabilizacion al
menos parcial en las CEMH, pues la ECV contabiliza estos rendimientos cuando se reciben como
parte de las prestaciones de los planes de pensiones individuales privados (variable 2.3 incluida
entre las transferencias privadas).

4 Se trata de las rentas generadas por la inversion de estos fondos o reservas técnicas, que se contabilizan segun se van
generando, con independencia de cuando se realicen. Estas rentas se gravarian en el momento de su distribucion como
prestaciones o de su realizacion como ganancias de capital. Estas ultimas no se recogen en la ECV.

5 Una vez se dispone de la imputacion por hogares es sencillo llevarla a nivel individual recordando que las rentas de
inversion del hogar se reparten a partes iguales entre sus miembros adultos, esto es, los mayores de 30 afios y, en su
ausencia, los mayores de 18 afios.

19



Cuadro 5: Rentas de la propiedad de los hogares residentes en CNE y ECV, 2022
Datos agregados de partida y ajustes, millones de euros

D.41
D.42

D.44
D.441
D.442
D.443

D.45
D.4

[2] % que

[1] [3] Referencia de [5]
CSI/CNE C‘l’;;’e;é’ggf:s“ calibracion/total ~ [4] ECV = [1]-[3]
T L T O 8
Intereses 11.770 85,95% 10.117/RC 2.144 1.653
Rentas distribuidas de sociedades 19.990 56,61% 11.317/RC 6.610 8.673
Subtotal: intereses y dividendos 31.760 67,49% 21.434 8.754 10.326
Otras rentas de inversion: 13.068 8.445 4.068
atribuibles a los tomadores de seguros 5.559 67,49% 3.752/Tal 1.807
a pagar sobre los derechos por pensiones 555 0 0
Atrib. a los participes de fondos de inversion 6.954 67,49% 4.693/Tal 2.261
Rentas de la tierra 1.447 0
Total rentas de la propiedad de los hogares 46.275 8.754
Rentas de la propiedad menos rentas de la tierra 44.273 67,49% 29.878 8.754 14.395

y rentas de inversion ligadas a pensiones

- Fuentes: CSI/CNE (INE, 2025a) y Cuadro 3 (pesos de los hogares de la ECV en las distintas partidas de rentas de
inversion.

Los pesos de los hogares representados en la ECV en las distintas partidas de rentas de inversion
(uno menos los pesos de los super-ricos), tomados del Cuadro 3 de la seccion 2.3, se recogen en
el bloque superior de la segunda columna del Cuadro 5 y se aplican a los totales de CNE de la
primera columna para calcular las referencias de calibracion de los ingresos por intereses y
dividendos de los hogares de la ECV que se muestran en la tercera columna del Cuadro.

Pasando al segundo bloque del Cuadro 5, puesto que no disponemos de datos sobre la distribucion
por niveles de ingresos de las otras rentas de inversion, hemos de hacer algiin supuesto que
permitan aproximar la fraccién de las mismas que corresponde a los hogares de la ECV. Como ya
se ha dicho, las rentas de inversion ligada a planes de pensiones se excluyen. En el caso de las
rentas ligadas a seguros y fondos de inversion, utilizaremos la media ponderada de los coeficientes
aplicables a dividendos e intereses, que es el 67,49%. Multiplicando estos coeficientes por las
cuantias totales de estas partidas en CNE, obtenemos las cantidades totales de cada una de las
rentas de inversion que hay que repartir entre los hogares de la ECV. Este reparto se ha hecho entre
los perceptores de intereses y dividendos y en proporcion a los mismas.

Las rentas estimadas del colectivo de superricos se recogen en la ultima columna del Cuadro y
ascenderian a casi 14.400 millones de euros.

3.4. Imputacion de las rentas societarias no distribuidas

Entre las rentas brutas de mercado de los hogares residentes queremos incluir el importe de los
beneficios brutos (antes del Impuesto de Sociedades) obtenidos por las sociedades (financieras y
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no financieras) cuyas acciones son de su propiedad. Una parte de estas rentas, los dividendos
distribuidos y cobrados por los hogares, ya se incluye en la partida de rentas de la propiedad
discutida en la seccidon anterior, pero queremos imputarles también a los hogares de la ECV su
parte del excedente societario no distribuido. En el Observatorio (véase Lopez Laborda et al, 2021,
pp. 11-14) se parte para este calculo del resultado contable corregido de las sociedades antes del
impuesto de Sociedades tomado de AEAT (2025a). En coherencia con la practica habitual en la
literatura sobre National Transfer Accounts (NTA), que tomaremos como referencia, en la CEMH
se utiliza una aproximacion alternativa de las rentas societarias no distribuidas para cuyo calculo
se parte del excedente neto de explotacion de las sociedades financieras y no financieras de la
CNE.

En cualquier caso, una vez elegido el indicador de beneficios totales de las sociedades que se va a
utilizar, resulta necesario depurarlo, restando los dividendos distribuidos para evitar su doble
contabilizacion (dado que ya se incluyen en las rentas de la propiedad), y excluyendo la parte del
excedente societario que corresponde al sector publico, a los accionistas extranjeros y a la parte de
los hogares que la ECV no recoge, para quedarnos con la parte del excedente no distribuido que
corresponde a los hogares residentes cubiertos por la ECV en su condicion de accionistas de las
sociedades. Finalmente, esta cantidad se reparte entre los hogares de la muestra de la ECV en
proporcion a los ingresos por dividendos estimados para cada uno de ellos en la seccion anterior,
tratando asi de aproximar los correspondientes pesos en la propiedad de las empresas.

El Cuadro 6 muestra los datos de partida y resume los calculos relevantes. En la primera columna
se recogen las rentas distribuidas por las sociedades, desglosadas por sector perceptor, tomadas de
las cuentas anuales no financieras de los sectores institucionales de la Contabilidad Nacional del
INE (INE, 2025 a y b). En la segunda columna se calcula la parte de estas rentas que es imputable
en ultima instancia a los hogares residentes. Se excluyen los dividendos percibidos por las
administraciones publicas, las ISFL y el resto del mundo y se incluyen al 100% los recibidos
directamente por los hogares residentes. En el caso de las sociedades, hay que tener en cuenta en
primer lugar que éstas son en parte propiedad de accionistas no residentes, por lo que hay que
deducir los dividendos que corresponden a este colectivo, que en su caso tributaran en el impuesto
sobre la renta de no residentes, o segun lo establecido en los convenios bilaterales para evitar la
doble imposicioén. En el caso de las entidades financieras, ademas, se excluyen los dividendos
percibidos por aseguradoras e instituciones de inversion colectiva. La razén es que una fraccion
importante de los ingresos financieros que estos intermediarios perciben no corresponde a sus
propios accionistas, sino a clientes titulares de podlizas o de participaciones, y sus derechos se
materializan como prestaciones que afloran en otras rubricas de la Contabilidad Nacional (D.44).
Mantener esos dividendos en la imputacion a hogares en su condicion de accionistas, sobrestimaria
su renta societaria, al tratarse de rentas atribuibles a los participes que invirtieron en los productos

gestionados por esos intermediarios financieros.
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Para realizar estos ajustes, cuyos detalles se describen en las notas al Cuadro, se utilizan datos
tomados de las Cuentas anuales no consolidadas del Impuesto sobre Sociedades (AEAT, 2025a) y
de las cuentas financieras de la economia espafiola del Banco de Espana (2025).

Como hemos visto en la seccion anterior, una complicaciéon adicional es que la ECV
infrarrepresenta a los hogares mas ricos, que son los mayores destinatarios de los dividendos de
las empresas. La necesaria correccion se hace utilizando el porcentaje de dividendos que perciben
los hogares con rentas inferiores a la renta maxima recogida en la ECV, calculado en la seccién
anterior, que fue del 56,61% en 2022 (Cuadro 5). Este porcentaje se aplica al total preliminar de
dividendos imputados al conjunto de los hogares residentes para obtener la estimacion final de los
dividendos que se atribuyen a los hogares representados en la ECV, que se expresa en la tltima
fila del bloque superior del Cuadro 5 como porcentaje del total de beneficios distribuidos
(30,45%). Este coeficiente, denominado FHRENE en el Cuadro 6, se utilizard para aproximar el
peso de los hogares residentes recogidos en la ECV en el accionariado de las sociedades residentes.

Cuadro 6: Rentas distribuidas por las sociedades

por sector receptor y parte imputable a los hogares residentes, 2022
Calculo del % de las rentas distribuidas de las sociedades que corresponden a los hogares residentes
recogidos en la ECV

imputable a los
hogares

residentes como

propietarios de

sector perceptor: total las sociedades
sociedades no financieras 34.197 25312 =34.197*(1-0,2598)
instituciones financieras 29.825 10.938 =15.905*(1-0,3123)
administraciones publicas 3.707 0
hogares residentes 19.990 19.990
ISFL 206 0
resto del mundo (no residentes) 16.632 0
Total preliminar 104.557 56.239
Correccion infrarepresentacion rentas
elevadasm (super-ricos): x 0,5661
Total corregido, hogares ECV =31.839
% del total de dividendos distr. FHRENE 30,45%

Nota: participacion del resto del mundo en el capital de las sociedades residentes
735.445/2.830.492 = 25,98%

290.026/[896.514-(-32.040)] = 290.026/928.554 = 31,23%
Nota: dividendos a considerar procedentes de las entidades financieras

15.905

sociedades no financieras

instituciones financieras

entidades de crédito

Notas y Fuentes:
- Rentas distribuidas de las sociedades por sector receptor. Para los sectores residentes: cuentas anuales de los sectores
institucionales (INE, 2025a), Cuenta de asignacion de la renta primaria. D.42, recursos. Para el resto del mundo:
Cuentas trimestrales no financieras de los sectores institucionales, resto del mundo (INE, 2025b). Cuenta de rentas
primarias y de transferencias corrientes con el exterior. D.42, recursos.
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- Participacion del resto del mundo en el capital de las sociedades residentes. Cuentas financieras de la economia
espafiola, Banco de Espafia (2025). Resumen por instrumentos y sectores de contrapartida de las cuentas no
consolidadas. 2.34.a Sociedades no financieras y 2.35.a Instituciones financieras. Balance financiero. Pasivos.
Participaciones en el capital y fondos de inversion de los distintos sectores. Se calcula el cociente entre las
participaciones del resto del mundo y el total. En el caso de las instituciones financieras, antes de calcular ese cociente
hay que hacer un ajuste adicional que se comenta a continuacion.
https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/datos/pdf/ctf 2 35ab.pdf y
https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/datos/pdf/cf 2 34ab.pdf

- Ajuste para excluir el Banco de Esparia. Entre las instituciones financieras esta el Banco de Espaiia, al que habria
que excluir a efectos de estos calculos. Con ese fin, se toma la partida correspondiente del pasivo del BAE
(participaciones en el capital y en fondos de inversion) y se resta del total de las instituciones financieras antes de
calcular el cociente indicador arriba. En 2002, el valor de esta partida es negativa (-32.040 millones), asi que al restarla
el denominador aumenta (hasta 928.554).

El balance del Banco de Espaiia se toma de Banco de Espaiia (2025). Datos. Detalle por instrumentos de las cuentas
no consolidadas, 2.9.a Banco de Espafia. Balance financiero. Pasivos
https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/datos/pdf/ctf 2 9ab.pdf

- Dividendos a considerar procedentes de las entidades financieras: Cuentas anuales no consolidadas del Impuesto
sobre Sociedades (AEAT, 2025a). Estadisticas por partidas. Entidades de Crédito. Cuenta de pérdidas y ganancias.
Ingresos por dividendos.

https://sede.agenciatributaria.gob.es/AEAT/Contenidos_Comunes/La_Agencia_Tributaria/Estadisticas/Publicacione
s/sites/sociedadest2/2022/jrubik4048d877e0435¢12c4a40910f8dbcb8117¢26460.html

Esta fuente divide a las instituciones financieras en tres grupos: entidades de crédito, entidades aseguradoras e
instituciones de inversion colectiva. Las dos ultimas son las que queremos excluir, asi que, por diferencia, los
dividendos que interesan a efectos de nuestros calculos son los que corresponden al primer grupo, que estan claramente
contabilizados en una tinica partida de la cuenta de pérdidas y ganancias (a diferencia de lo que sucede con los otros
dos grupos). La cuantia de esta partida, 15.905 millones, es la que se utiliza en el Cuadro.

Finalmente, FHRENE se aplica al Excedente neto de explotacion total de las sociedades
financieras y no financieras residentes, (170.970 Meuros) tomado de las Cuentas de los Sectores
Institucionales (INE, 2025a),% para calcular las rentas societarias totales que corresponden a los
hogares de la ECV (52.063 Meuros). Puesto que los dividendos distribuidos, que forman parte de
este agregado (11.317 Meuros, Cuadro 5), ya se recogen en la partida de rentas de la propiedad,
su cuantia estimada ha de deducirse del excedente neto total para llegar al excedente neto no
distribuido que corresponde a los hogares de la ECV (40.746 Meuros). Finalmente, este agregado
se imputa a los distintos hogares e individuos de la ECV en proporcion a sus rentas por dividendos,
estimadas como se ha indicado al final del apartado anterior.

3.5. Resumen de otros ajustes

El Cuadro R1.2 resume la segunda fase de los célculos necesarios para construir los valores
definitivos de las variables de las CEMH correspondientes a esta seccion. Partimos en las columnas
[1] y [2] de los valores totales de las variables de la ECV y la CNE ya corregidos por los ajustes
descritos en el Cuadro R1.1, pero todavia no necesariamente definitivos. Las columnas [3] y [4]
recogen la posible calibracion u otras correcciones finales para llegar al valor total definitivo

¢ Cuentas no financieras anuales de los sectores institucionales, cuenta de explotacion, B2.n, excedente de explotacion
de las sociedades no financieras y las instituciones financieras, 146.998 + 23.982.
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(TOTDEF) de la magnitud de interés correspondiente a los hogares representados en la muestra de
la ECV, que se muestra en la columna [5]. El primer ajuste, que es casi siempre necesario, consiste
en multiplicar el indicador corregido de CNE por el coeficiente que aparece en [3], esto es por el
porcentaje del agregado que corresponde a los hogares de la ECV, excluyendo asi la parte
correspondiente a otros colectivos (super-ricos, no residentes, empresas, etc.). En ocasiones, es
necesario alguna correccion adicional que puede tomar una forma distinta y se recoge en la
columna [4].

Las notas al Cuadro resumen la naturaleza de los ajustes que exigen algo mas que la exclusion de
la parte correspondiente a los super-ricos. Esto sdlo sucede en relacion con el célculo de las rentas
societarias no distribuidas, donde, como hemos visto en el apartado 3.4, hay que excluir las
participaciones de otros colectivos ademas de los super-ricos y es necesario deducir los dividendos
recibidos por los hogares de la ECV para evitar su doble contabilizacion.

Cuadro R1.2: rentas brutas de los hogares
ajustes para obtener la parte correspondiente a los hogares representados en la ECV

3]
% corresp
a hogares /5]
[1] /2] representad [4] TOTDEF
ECV total CNE osenla otros Total [6]
1. Rentas brutas de los factores productivos corregido  corregido ECV ajustes definitivo  RC/Tal
1.1. Rentas brutas del trabajo, Y '= Y*" + YLE 789.147
a. del trabajo asalariado, Y*" 668.622  680.918 98,06% 667.709 RC
b. del trabajo por cuenta propia, Y-£ (renta mixta
neta de los hogares) 74.437 130.832 92,82% 121.438 RC
1.2. Rentas de la propiedad: Y*-(D.4) 44.273 67,49% 29.879
Intereses y dividendos 8.754 31.760 67,49% 21.435 RC
Otras rentas de inversion* 12.513 67,49% 8.445 Tal
Rentas de la tierra 0
1.3. Rentas del capital, Y* = ENES + Y&H 139.975
a. Exc. neto de expl. de las sociedades*, ENES 170.970 30,45%° -11.317¢ 40.746" Tal
b. Alquiler imputado de la vivienda principal, Y<* 109.139 102.988 96,35% 99.229 RC
Notas:
/- Ver Cuadro 5, FHRENE, como aproximacion al % del capital de las sociedades en manos de los hogares residentes
recogidos en la ECV.

g. Dividendos imputables a los hogares de la ECV (ya incluidos en 1.2), hay que restarlos para llegar al excedente
neto no distribuido y evitar su doble contabilizacion. El dato de dividendos proviene del Cuadro 4.
h.=170.970*0,3045 — 11.317. La ultima cantidad se resta al final porque son los dividendos imputados a los hogares
de la ECV (y no a todos los hogares).

- ECV total corregido (previo a calibracion), se toma del Cuadro R1.1 incorporando los ajustes que alli se indican.

La ultima columna del Cuadro nos dice si TOTDEF ha de interpretarse como una referencia de
calibracion (RC) o como el total a imputar (7al) a los hogares de la ECV en el caso de una variable
construida de arriba hacia abajo. En este tltimo caso, la variable definitiva de la ECV se construiria
como paso final del proceso, repartiendo TOTDEF entre los hogares de la muestra de la ECV de

24



acuerdo con el criterio fijado en cada caso a la vista de la informacion disponible. En el primer
caso, la variable de ECV ya existe y lo que se hace en este ultimo paso es ajustarla
proporcionalmente al alza o a la baja para que su total poblacional coincida con TOTDEF,
utilizando un coeficiente de calibracion que vendra dado por el cociente TOTDEF/columna [1].
Cuando la variable de interés es a su vez el resultado de la suma de varios componentes, conviene
calibrar por separado cada componente para el que se disponga de una referencia de calibracion
especifica.

4. Impuestos directos y cotizaciones sociales

En esta seccion se analizan los impuestos directos y las cotizaciones sociales imputables a los
hogares residentes. Los microdatos de la ECV contienen mucha informacion sobre estas variables,
que se calibra y complementa con datos agregados de Contabilidad Nacional.

El Cuadro 7 contiene un listado de las variables de la ECV y Contabilidad Nacional que se utilizan
para construir los impuestos directos y cotizaciones sociales de las CEMH. Como ya se ha visto,
las cotizaciones sociales a cargo del empleador se recogen en una variable especifica de la ECV
que esta disponible para cada adulto que haya trabajado por cuenta ajena durante el ano de
referencia (el anterior al de la encuesta). También se dispone del salario bruto y neto de cada adulto
(y del importe bruto y neto de las prestaciones publicas consideradas rentas del trabajo a efectos
del IRPF)’ lo que permite obtener por diferencia la suma de las correspondientes retenciones por
IRPF y las cotizaciones sociales a cargo del trabajador. A nivel del conjunto del hogar, se dispone,
por un lado, de la cuota diferencial del IRPF del afo anterior al de referencia (pagada o recibida
en este ultimo dependiendo del resultado de la liquidacién) y, por otro, de una variable que suma
las cotizaciones sociales a cargo de los trabajadores y las cantidades pagadas por el IRPF con
criterio de caja, es decir, las retenciones y pagos a cuenta del mismo afio y la cuota diferencial del
afo anterior. También a nivel de hogar, se dispone de los ingresos brutos y netos por ciertas rentas
de la propiedad (la suma de intereses y dividendos), lo que permite calcular las retenciones sobre
las rentas del capital. En ningun sitio se ofrece, sin embargo, el desglose de las retenciones por
IRPF y las cotizaciones a cargo de los trabajadores, lo que como veremos enseguida complica
considerablemente los célculos.

Para las variables a nivel de hogar con diferencias entre sus valores bruto y neto, el reparto por
individuos se realiza con el mismo criterio que el reparto de la variable que se estd considerando,
es decir, en el caso de las rentas de capital el reparto se realiza a partes iguales entre los miembros
del hogar mayores de 30 afnos (o de 18 afos, en su defecto) y en el de las ayudas sociales, por
familia e hijos y por vivienda se reparten a partes iguales entre todos los miembros del hogar.
Finalmente, la ECV combina en una unica variable la cuota del impuesto de patrimonio y el IBI

7 Esto incluye, entre otras, las pensiones publicas y privadas y prestaciones por invalidez, accidente y desempleo. Estas
fuentes de ingresos se discuten en la seccion 6.
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de la vivienda habitual cuando ésta es propiedad del hogar. Sin embargo, el INE nos separa cada
afio las dos variables tras una peticion expresa. La cuantia total de cada uno de estos dos impuestos
a nivel de hogar también se reparte a partes iguales entre los miembros del hogar mayores de 30
afios (o de 18).

Cuadro 7: Variables de la ECV y CN utilizadas para el calculo de los impuestos directos
y cotizaciones sociales

* Variables de la ECV de utilidad para calcular el IRPF y las cotizaciones sociales

- PY010G — PY0OI0ON = suma de las retenciones por IRPF y cotizaciones sociales a cargo del trabajador
sobre las rentas monetarias del trabajo asalariado (I)

- PY020G — PY020N = suma de las retenciones por IRPF y cotizaciones sociales a cargo del trabajador
sobre las rentas en especie del trabajo asalariado (I)

- PY050G — PY050N = suma de las retenciones por IRPF y cotizaciones sociales sobre los beneficios netos
de los trabajadores por cuenta propia. (I).

- PY080G — PYO8ON = suma de las retenciones por IRPF y cotizaciones sociales sobre las prestaciones de
planes de pensiones individuales privados. ()

- PY090G — PY090N = suma de las retenciones por IRPF y cotizaciones sociales sobre las prestaciones por
desempleo. (I) Tampoco se incluyen aqui las cuotas patronales que el SEPE paga por cuenta de los
desempleados.

- PY0100G — PYOI00N = retenciones por IRPF sobre las prestaciones por jubilacion (en general los
pensionistas no cotizan a la Seguridad Social). (I)

- PY0110G — PY0110N = retenciones por IRPF sobre las prestaciones por supervivencia (en general los
pensionistas no cotizan a la Seguridad Social). (I)

- PYI120G — PYI20N = retenciones por IRPF sobre las prestaciones por enfermedad (en general estos
beneficiarios no cotizan a la Seguridad Social). (I)

- PYI130G — PYI30N = retenciones por IRPF sobre las prestaciones por invalidez (en general estos
beneficiarios no cotizan a la Seguridad Social). (I)

- PY140G — PYI140N = retenciones por IRPF sobre las prestaciones por ayuda estudios (en general estos
beneficiarios no cotizan a la Seguridad Social). (I)

- HY040G - HY040N = retenciones por IRPF sobre las rentas procedentes del alquiler de propiedades o
terrenos. (H)

-HY050G - HY050N = retenciones por IRPF sobre la ayuda por familia e hijos (H)

- HY060G - HY060N = retenciones por IRPF sobre ingresos de asistencia social (H)

- HY070G - HY070N = retenciones por IRPF sobre ayudas vivienda

-HY090G - HY090N = retenciones por IRPF sobre las rentas sobre intereses y dividendos (H)

-HY110G — HY110N = retenciones por IRPF sobre la renta percibida por los menores de 16 afios (H)
Nota:

- Las variables HY050G, HY060G y HY070G se reparten a partes iguales entre todos los miembros del
hogar.

- Las variables HY040G y HY090G se reparten a partes iguales entre los miembros del hogar mayores de
30 afios (y en su defecto, entre los mayores de 18).

* Otras variables de interés

- HY140G: Impuesto sobre la renta y cotizaciones sociales, retenciones y pagos a cuenta, incluyendo la
cuota diferencial del ejercicio anterior y las retenciones sobre todas las fuentes de renta, incluyendo las
ganancias de capital (H).
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Cuadro 7: continuacion

- HY145N: Cuota diferencial del IRPF en la declaracion del afio anterior, pagada el ejercicio “corriente” (al
que se refieren las variables de la encuesta, y otros ajustes en su caso (H). Tanto si su valor es positivo
como si es negativo, se individualiza en proporcion a las retenciones de cada miembro del hogar. Si no
hubiera retenciones, se reparte a partes iguales entre los individuos mayores de 30 afios, o de 18 en su
defecto.

- PY030G = cotizaciones sociales a cargo del empleador (I). No incluye las cuotas patronales que el SEPE
paga por cuenta de los desempleados.

- HY120G: Impuesto sobre el patrimonio + IBI sobre la vivienda principal cuando esta se ocupa en régimen
de propiedad. El INE nos separa los dos componentes tras peticion expresa. (H)

* Variables de referencia en CNE y ajustes necesarios

- Recaudacion total por IRPF, Impuesto de Sociedades, Impuesto sobre el Patrimonio, Impuesto sobre
Bienes Inmuebles (IBI) e Impuesto sobre Vehiculos de Traccion Mecanica (IVTM, hogares). Se toman de
los recursos de las AAPP en las Cuentas de las Administraciones Publicas (CAP), IGAE (2025c¢).

- En los casos del Impuesto de Sociedades y el IBI, hay que estimar la parte de la recaudacion total que
corresponde a los hogares residentes. El resto de los impuestos analizados en esta seccion se aplican s6lo a
este colectivo y s6lo es necesario estimar la parte que corresponde a los super-ricos no recogidos en la
muestra de la ECV.

- Cotizaciones sociales: recaudacion en CNE, CSI (INE, 2025a), cotizaciones sociales netas (D.61) en
empleos de los hogares en la cuenta de distribucion secundaria de la renta (193.008 Meuros). Es la suma
de las cotizaciones sociales de los empleadores (146.644 Meuros, D.611+D.612) y las cotizaciones sociales
a cargo de los hogares (46.364 Meuros), D.613+D.614+D.61SC.

En la primera de estas partidas se incluyen las cotizaciones sociales efectivas e imputadas a cargo de los
empleadores, por importes de 131.157 y 15.487 Meuros respectivamente. Esta ultima partida incluye 6.848
millones de cotizaciones imputadas a cargo de las administraciones publicas que corresponden a las
cotizaciones imputadas del régimen de clases pasivas.

El grueso de las cotizaciones a cargo de los hogares (la parte que son recursos de las AAPP) se desagregan
en las CAP (IGAE, 2025¢) en tres partidas, a cargo respectivamente de los asalariados, los autdnomos y los
desempleados, mas un resto no desagregado entre estos tres colectivos. La partida correspondiente a los
desempleados asciende a 6.449 Meuros e incluye las cuotas patronales que el SEPE abona en beneficio de
los perceptores de prestaciones de desempleo. Utilizando las cuentas del SEPE (IGAE, 2025d) vemos que
esta ultima partida asciende a 5.502 millones de euros.

Asi pues, en Contabilidad Nacional, las cuotas patronales del SEPE no se incluyen en las cotizaciones de
los empleadores sino en las de los trabajadores parados, mientras que en la ECV no se incluyen en ninguna
de ellas. Es necesario, por tanto, un ajuste al alza de las cotizaciones de los trabajadores en la ECV por la
cuantia de tales cuotas, que se simulan individualmente tal como se indica en la seccion 4.1.

(*) Con muy pocas excepciones, los valores brutos y netos de las variables HY050 y HY060 coinciden, indicando que
no hay retenciones.

La estructura de la presente seccion es igual que la de la anterior, con dos cuadros resumen y
apartados dedicados a las distintas variables de las CEMH. El Cuadro R2.1 muestra los valores
originales de las variables relevantes de la ECV y la CNE, dejando en blanco en la ECV los
correspondientes a variables que habrd que construir mediante el reparto de agregados,
posiblemente corregidos, de CNE. El cuadro indica también los ajustes necesarios para
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homogeneizar la ECV con la CNE, que en esta ocasion tienen que ver con la omision en la ECV
de la partida de cuotas patronales pagadas por el SEPE en beneficio de los parados y con la
separacion del IRPF y las cotizaciones sociales a cargo de los trabajadores. Finalmente, el Cuadro
R2.2, situado al final de la seccidn, resume los ajustes adicionales necesarios, que se discuten en
mayor detalle en los apartados intermedios, al igual que la separacion del IRPF y las cotizaciones.

Cuadro R2.1: Cuantias brutas totales originales de la ECV y CNE
y ajustes para mantener la consistencia de ambas o
para incorporar variables no recogidas en la ECV que se estiman a partir de CNE

Impuestos directos y cotizaciones ECV total ECV corr. CNE
sociales original /simulacion original  ajustes
IRPF + cotizaciones trabajadores 150.417 155.832 IRPF + cotiz. trabajadores 169.177
7.1. IRPF 111.247 IRPF 122.813
7.2. Cotizaciones sociales Cotizaciones sociales 193.008
a. a cargo de los trabajadores 44.585 a cargo de los trabajadores 46.364
b. a cargo del empleador 140,008 140.008 a cargo del empleador 146.644
7.3. Impuesto sobre Sociedades* Impuesto sobre Sociedades 33.688
7.4. Impuesto de Patrimonio 1.042 1.042  Impuesto sobre el Patrimonio 1.753
7.8. IBI* IBI 13.763
7.9. IVTM hogares* IVTM hogares 1.808
- Notas:

(*) Variables no recogidas en la ECV original. Se construyen por simulacion para cada hogar o individuo, o “de arriba
hacia abajo,” repartiendo algiin agregado de CNE entre los hogares de la muestra de la ECV.

- Las cotizaciones sociales a cargo de los trabajadores que se muestran en la segunda columna se obtienen por
simulacion e incorporan una correccion para eliminar ciertos resultados claramente erroneos. El total de IRPF +
cotizaciones a cargo de los trabajadores incorpora el resultado de simular las cuotas patronales pagadas por el SEPE,
que no se incluyen en la ECV original, y el IRPF se obtiene por diferencia. Véase la seccion 4.1 y en especial el
Cuadro 9.

4.1. Las cotizaciones sociales y el IRPF

La metodologia de la ECV y la del SILC (INE, 2023 y Eurostat, 2020) no especifican si las
cotizaciones de los empleadores (PY030G) o las de los trabajadores incluyen o no las cotizaciones
imputadas o ficticias por funcionarios o parados, indicando sdlo que la necesidad y factibilidad de
recogerlas ha de analizarse (“need and feasibility ... must be assessed”). Hemos tratado de
comprobarlo directamente examinando la distribucion en los microdatos de la encuesta del tipo
aparente de cotizacion del empleador o trabajador (cotizacion/salario bruto o cotizacion/prestacion
por desempleo) para los segmentos mas relevantes de la poblacion. En el caso de los funcionarios,
trabajamos con individuos cuya actividad principal esta en alguno de los grupos relevantes
(administracion publica y defensa, Seguridad Social, educacion y actividades sanitarias y de
servicios sociales) con salarios inferiores a la base maxima de cotizacion. En el de los parados, nos
centramos en aquellos individuos que han estado desempleados durante todo el afo.

El gjercicio indica que las cotizaciones imputadas a los funcionarios adscritos al sistema de clases

pasivas si estan incluidas en la variable de cotizaciones de empleadores de la ECV, pues en caso
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contrario se detectaria un grupo importante de trabajadores publicos con cuotas patronales iguales
a o cercanas a cero, lo que no sucede. Puesto que estas cotizaciones se recogen también en el
mismo epigrafe de cotizaciones de empleadores en la CN, el tratamiento de esta partida de
cotizaciones es el mismo en ambas fuentes y no se necesita introducir correccion alguna para
mantener su homogeneidad.

En el caso de los parados, el mismo ejercicio muestra que las cuotas patronales que paga el SEPE
en su beneficio no se incluyen en la variable de cotizaciones de empleadores de la ECV, pues en
sus microdatos practicamente no se consignan cotizaciones patronales para este colectivo. Algo
similar sucede si calculamos la diferencia entre las prestaciones brutas y netas de desempleo y las
dividimos por la prestacion bruta, indicando que las cuotas patronales del SEPE tampoco se
incluyen en las cotizaciones a cargo del trabajador que recoge la Encuesta —a diferencia de lo que
sucede en Contabilidad Nacional (véase el Cuadro 7). En consecuencia, sera necesario simular esta
variable e incorporarla a la ECV como parte, por un lado, de las cotizaciones sociales a cargo de
los trabajadores y, por otro, de las prestaciones por desempleo.

Cuadro 8: IRPF y cotizaciones a cargo de los trabajadores,
informacion disponible en la ECV
Suma de |retenciones IRPF y cotizaciones a cargo del trabaiador:|

PY010 y PY020, G-N  asalariados 115.667
PY050, G-N autonomos 14.719
PY090, G-N desempleados 836

subtotal A.1 131.223

Retenciones por IRPF (pensiones y otras prestaciones y rentas):

PY080, G-N planes privados individuales de pensiones 505
PY100, G-N pensiones de jubilacion 15.398
PY110, G-N pensiones de superviviencia 1.421
PY120, G-N prestaciones por enfermedad 175
PY130, G-N prestaciones por invalidez 336
PY140, G-N rentas de menores de 16 afos 2
HY040, G-N rentas por alquiler de terrenos y propiedades 1.267
HY050, G-N ayudas por familia e hijos 21
HY060, G-N ayudas de asistencia social 1
HY070, G-N ayudas a la vivienda 0
HY090, G-N intereses y dividendos 1.629
HY110, G-N ayudas al estudio 2
subtotal A.2 20.756

A. suma de retenciones IRPF y cotizaciones trab.
A=A1+A42 desglosadas por conceptos 151.979
HY 145N cuota diferencial del irpf y otros ajustes -1.562
B=A+HYI4SN  B. IRPF aprox. + cot. sociales trabajadores 150.417
HYI140G IRPF + cot. sociales trabajadores, total caja 150.046
R R. Residuo -371

- Fuente: ECV
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El Cuadro 8 muestra la informacion disponible en la ECV sobre las cotizaciones a cargo de los
trabajadores y las retenciones y cuotas del IRPF. La ECV nos ofrece tanto el valor bruto como el
neto para muchos conceptos de renta y prestaciones monetarias. La diferencia entre las dos
variables corresponde a las retenciones por IRPF cuando las rentas correspondientes no estan
sujetas a cotizaciones sociales a cargo de los trabajadores (segundo bloque del Cuadro) y a la suma
de las retenciones y cotizaciones en caso contrario (primer bloque). Sumando todas estas variables
e incorporando la cuota diferencial del impuesto (recogida en la variable HY 145N) construimos
en la parte inferior del cuadro la variable B que corresponde a la suma de los pagos totales de los
hogares por IRPF y cotizaciones sociales a cargo de los trabajadores (sin incluir las cuotas del
SEPE) por los conceptos recogidos en los dos bloques superiores del Cuadro.

Por otra parte, la ECV contiene también una variable (HY/40G) que recoge el total,
presumiblemente exacto de la suma del IRPF y las cotizaciones a cargo del trabajador incluyendo
otros conceptos no recogidos en el Cuadro, entre los que estarian al menos las retenciones por
ganancias de capital, que no se recogen de forma individualizada en la ECV. Comparando HY/40G
con B en la parte inferior del Cuadro, vemos que, como cabria esperar, no coinciden exactamente.
En principio, seria preferible trabajar con HY740G en lo que sigue, pero esta variable presenta el
problema de que solo esta disponible a nivel del hogar y no seria posible individualizar el residuo
incluido en ella, cuyo origen y composicion no conocemos, mientras que B es una suma de
variables individualizadas. En consecuencia, y dado que ademas la diferencia entre ambas
variables es pequeia, en lo que sigue, trabajaremos con la variable B pese a su caracter
aproximado.

Puesto que la ECV no incluye un desglose de las retenciones por IRPF y las cotizaciones a cargo
de los trabajadores, sino sélo su suma, hemos optado por simular esta ultima variable y calcular el
IRPF por diferencia. La simulacion de las cotizaciones sociales a cargo del trabajador se realiza
para cada miembro del hogar, utilizando la abundante informacion disponible en la ECV sobre su
actividad laboral, que incluye los meses trabajados desagregados segun el tipo de su actividad
principal (autonomo o asalariado). El célculo se realiza tanto para los asalariados como para los
autonomos y los parados, teniendo en cuenta sus rentas del trabajo o sus prestaciones de
desempleo, asi como los tipos de cotizacion vigentes y los topes maximos y minimos de cotizacion.
También se simulan por separado las cotizaciones que el SEPE paga en favor de ciertos parados.®
Los detalles se discuten en el Anexo 4.

Los resultados de la simulacion de las cotizaciones sociales a cargo de los distintos tipos de
trabajadores, incluyendo a los parados, se resumen en el Cuadro 9. Las cuantias simuladas en

8 Los parados que cobran la prestacion contributiva cotizan a la Seguridad Social. Ellos se hacen cargo de la parte del
trabajador, que se descuenta de la ndmina de la prestacion, y el SEPE paga la cuota patronal. Los parados que cobran
el subsidio no cotizan, pero el SEPE cotiza por jubilacién para los perceptores del subsidio especial para mayores de
52 afios, con una base de cotizacion igual al 125% de la base minima.
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primera instancia se muestran en la segunda columna. Para construir la tercera columna, se
consideran los valores estimados por diferencia de las retenciones por IRPF para cada individuo y
se suman los valores absolutos de aquellas observaciones que resultan ser negativas, indicando
una sobrevaloracion de las cotizaciones que se corrige restando esta columna de la anterior para
llegar los resultados corregidos de la simulacion, que se ofrecen en la penultima columna.
Finalmente, en la ultima columna las cotizaciones a cargo de los trabajadores se calibran a los
valores agregados observados de las variables relevantes, que se toman de las CAP y de las cuentas
del SEPE. Para obtener los pagos por IRPF, las cotizaciones sociales simuladas y calibradas para
cada adulto se restan del total conocido de ambas variables.

Cuadro 9: Cotizaciones sociales a cargo de los trabajadores e IRPF
Cuantias disponibles en la ECV original, simuladas, corregidas y calibradas

ECV Simulacion Total Simulacion Simulacion

Cotizaciones sociales a cargo de oricinal cotizaciones retenciones correcida calibrada
trabajadores: & negativas® & a CAP

de trabajadores asalariados 31.383 928 30.455 26,303
de autdbnomos 10.577 2.467 8.110 11,796
de parados 644 39 605 947
cuotas SEPE (parados) 0 5.415 5.415 5,502
Total cotizaciones a cargo trab. 48.019 3.434 44.585 44.548
Total IRPF 107.8134 111.2474 111.2844
IRPF + cotiz trab (B) 150.417° 155.832¢ 155.832 155.832
Notas:

a. Suma de los valores absolutos de las retenciones por IRPF simuladas con valores negativos en primera instancia.
b. Cuadro 8, variable B.

c. 155.832 =150.417 + 5.415. Se incorpora al total el importe simulado de las cuotas patronales del SEPE, que no se
incluia en la ECV original.

d. E1 IRPF se obtiene por diferencia entre (IRPF + cotiz. trab.) y las cotizaciones simuladas a cargo del trabajador.

- Referencias de calibracion para las cotizaciones a cargo de ellos trabajadores: CAP (IGAE, 2025c¢), Recursos,
D.613, cotizaciones sociales efectivas a cargo de los hogares. La cuantia total de las cotizaciones a cargo de los
desempleados (6.449 Meuros) se desglosa en dos partes, utilizando el importe de las cuotas patronales que abona
SEPE en beneficio de los parados (5.502 Meuros), tomado de las cuentas del SEPE (IGAE, 2025d).

Una vez separadas las cotizaciones sociales del IRPF y completada la estimacion de ambas partidas
a nivel de individuos de la ECV, los datos se calibran a las cuantias totales de estas variables que
se ofrecen en la CNE tras deducir la parte correspondiente a los hogares super-ricos calculada en
la seccion 2.3. Véase el Cuadro R2.2 al final de esta seccion.

4.2. El Impuesto de Sociedades

La participacion de los hogares de la ECV en la propiedad de las sociedades residentes se ha
estimado en la seccion 3.4 a partir de informacion sobre dividendos. El coeficiente FHRENE que
resume ese calculo se aplica también a la recaudacion total del Impuesto de Sociedades (33.688
Meuros), tomada de las Cuentas de las Administraciones Publicas (IGAE, 2025¢), para calcular la
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parte del impuesto que corresponde a los hogares de la ECV (10.258 Meuros). Esta cantidad se
reparte después entre los distintos hogares e individuos de la ECV, en proporcion a sus rentas
estimadas por dividendos.

4.3. El IVTM sobre los vehiculos particulares.

Las cuentas de las AAPP separan la parte de este impuesto correspondiente a los hogares (que
asciende a 1.808 millones de euros) de la que corresponde a las empresas. Tras la correccion
habitual por super-ricos de la primera de estas partidas, la cantidad resultante se imputa a los
hogares que tienen coche en proporcion a su renta total, utilizando el valor definitivo de la renta
bruta de mercado total del hogar. Dentro del hogar, se reparte a partes iguales entre todos sus
miembros (igual que los servicios de transporte privado).

4.4. El IBI

La ECV ofrece informacion sobre el Impuesto de Bienes Inmuebles (IBI) asociado con las
viviendas habituales habitadas por sus propietarios, lo que supone un respetable 39% de la
recaudacion total del impuesto. Sobre el resto de la recaudacion, solo tenemos informacion de
caracter agregado y poco precisa. Sabemos que hay una parte importante del impuesto que
corresponde a las empresas (locales, naves, oficinas, despachos, etc.) y que por lo tanto hay que
excluir a nuestros efectos, y otra parte que corresponde a viviendas de particulares (o de empresas)
destinadas al alquiler, en cuyo caso el IBI es también un coste de produccion y deberia excluirse
de nuestros calculos. Quedarian otras propiedades en uso por (o al menos, a disposicion de) los
propios hogares propietarios, incluyendo segundas viviendas, garajes, trasteros y terrenos, asi
como posiblemente las cedidas sin coste a familiares y otros, en los que el IBI corresponderia a los
hogares propietarios y deberia incluirse en nuestros calculos.

Cuadro 10: Aproximacion de la fraccion de la recaudacion total del IBI
imputable a los hogares de la ECV

peso de los inmuebles urbanos en la cuota liquida total del IBI 92,85%
* peso de los inmuebles residenciales urbanos en el valor catastral total

de los inmuebles urbanos 66,52%
* porcentaje de las viviendas familiares ocupadas por o a disposicion

de sus propietarios (no alquiladas) 75,78%
= % de la recaudacion total del IBI que corresponde a los hogares

residentes 46,80%
* % del concepto anterior que corresponde a los. hogares

representados en la ECV 96,35%
= peso en el IBI total de los hogares de la ECV 45,10%

- Fuentes: Estadisticas catastrales y censo de poblacion y viviendas de 2021(véase el Anexo 3 para mas detalles) y
Cuadro 3 (peso en renta total de los hogares de la ECV).
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Hemos optado por aproximar la fraccion total de la recaudacion del IBI que corresponde a los
hogares residentes representados en la ECV a partir de la informacion disponible sobre la
composicion del stock de inmuebles y de su componente residencial, asi como sobre su valor
catastral y su titularidad, con la correccidon habitual por super-ricos. El célculo se resume en el
Cuadro 10. Aplicando el porcentaje resultante del calculo (45,10%) a la recaudacion total del IBI,
obtenemos la recaudacion total a imputar a los hogares de la ECV. Puesto que la ECV no ofrece
informacion sobre las viviendas no habituales propiedad del hogar, la imputacion se realiza en
proporcion al IBI pagado por los hogares propietarios por su vivienda principal y luego a partes
iguales entre los miembros del hogar mayores de 30 afios (o de 18, en su defecto). Esto es,
suponemos que todas las propiedades sujetas al impuesto estan en manos de este colectivo, y que
se reparten ademas en proporcion al impuesto pagado por la vivienda principal. Los datos de base
utilizados se describen en mayor detalle en el Anexo 3.

4.5. El Impuesto sobre el Patrimonio

La variable de la ECV que se usa en esta seccion es la HY120G. Impuesto sobre patrimonio en el
ano anterior al de la encuesta. Sin embargo, desde la ECV2021, el INE esta incluyendo el IBI de
la vivienda principal dentro de esta variable. Como ya se ha dicho, el INE nos proporciona bajo
peticion expresa informacion sobre el IBI pagado por las viviendas habituales y por diferencia
podemos obtener el valor del Impuesto sobre el Patrimonio efectivamente pagado por los hogares.®

Con esta correccion, el valor del impuesto sobre Patrimonio recogido en la ECV son 1.042
millones de euros, siendo necesario calibrar este valor utilizando la correccion de superricos del
71,79% (Cuadro 3), siendo el valor de referencia ajustado para calibrar de 1.258 millones de euros.
El impuesto sobre Patrimonio se asigna a los miembros de los hogares mayores de 30 afios (o en
su defecto 18), al igual que las rentas de propiedad y de capital.!”

4.6. Cuadro resumen

Partiendo de las correcciones ya recogidas en el Cuadro R2.1, el Cuadro R2.2 resume la segunda
ronda de ajustes, que sirve para calcular la parte de cada variable correspondiente a los hogares
representados en la muestra de la ECV, excluyendo a los super-ricos y a otros colectivos.

9 Para algunos hogares esta operacion da lugar a valores negativos del impuesto. En este caso, se opta por dar por
bueno el dato de IBI e igualar a cero el Impuesto sobre Patrimonio.

10 La representatividad de la variable HYI20G de la ECV es bastante mala debido a la ausencia de estratificacion por
renta o riqueza del muestreo de la encuesta y el reducido nimero de contribuyentes que pagan este impuesto, lo que
obliga a ser cauteloso con los resultados. Véanse los graficos de la distribucion de los tipos medios efectivos en los
sucesivos informes del Observatorio.
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Cuadro R2.2: Impuestos directos y cotizaciones sociales
ajustes para obtener la parte correspondiente a los hogares representados en la ECV

% corresp

a hogares [5]
[1] [2] representa TOTDEF

Impuestos directos y cotizaciones ECV total CNE dos en la otros Total [6]
sociales corregido  corregido ECV ajustes definitivo  RC/Tal
7.1. IRPF 111.284 122.813 92,33% 113.393 RC
7.2. Cotizaciones sociales 184.556 193.008 98,125% 189.389 RC

a cargo de los empleadores 140.008 146.644 98,125% 143.894 RC

a cargo de los trabajadores 44.548 46.364 98,125% 45.495 RC
7.3. Impuesto sobre Sociedades* 33.688 30,45%" 10.258 Tal
7.4. Impuesto sobre el Patrimonio 1.042 1.753 71,79% 1.258 RC
7.8. IBI'* 13.763 96,35%  *46,80%" 6.206 Tal
7.9. IVTM hogares* 1.808 96,35% 1.742 Tal

- Notas:

(a) FHRENE, peso de los hogares de la ECV en el accionariado de las sociedades, proviene del Cuadro 5, rentas
distribuidas por las sociedades

(b) parte del IBI imputable a los hogares residentes, ver Cuadro 9

RC = referencia de calibracion (variable construida de abajo arriba y luego calibrada)

Tal = total a imputar, variables construidas de arriba hacia abajo

(*) Variables no recogidas en la ECV original. Se construyen por simulacion para cada hogar o individuo, o “de arriba
hacia abajo,” repartiendo algiun agregado de CNE entre los hogares de la muestra de la ECV.

5. Fusion estadistica de la EPF y ECV: imputacion de las cestas de consumo

La ECV no contiene informacion sobre los patrones de consumo de los hogares. Existe, sin
embargo, otra encuesta realizada sobre la misma poblacion de hogares, la Encuesta de
Presupuestos Familiares (EPF), que proporciona datos detallados de consumo, desagregado por
grupos de bienes y servicios. Para extender el andlisis del reparto de los impuestos a los tributos
indirectos y para otras cuestiones, resulta de gran utilidad fusionar estadisticamente las dos
encuestas, esto es, imputar a los hogares de la muestra de la ECV cestas de consumo “sintéticas”
construidas a partir de su renta y otras caracteristicas observables en base a los patrones
identificados con los microdatos de la EPF. Esto es posible porque ambas encuestas se refieren al
mismo universo de hogares y contienen numerosas variables comunes medidas (al menos
aproximadamente) de la misma forma, incluyendo la renta disponible.

La metodologia utilizada se describe en Lopez Laborda et al (2016, seccion 2, y 2017b) y supone
una evolucion de las propuestas en Savage y Callan (2015) y Decoster et al (2014).!! De forma
muy resumida, el procedimiento utilizado es el siguiente. Trabajando con datos de la EPF se estima
en primer lugar, un modelo estadistico que relaciona el nivel total de gasto en consumo final del
hogar y su composicion con el nivel de renta disponible y otras caracteristicas del hogar que estan

11 Véase D’Orazio et al (2006). Decoster et al (2007) y D’Orazio et al (2024) ofrecen sendos panoramas de los
principales métodos de fusion estadistica utilizados en la literatura.
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disponibles en ambas encuestas. El modelo estimado se aplica seguidamente a los datos de la ECV
para predecir los patrones de consumo de los hogares de su muestra. Estas predicciones se ajustan,
finalmente, para que reproduzcan aproximadamente la distribucion de los datos originales de
consumo de la EPF.

Entrando en algo mas de detalle, el procedimiento mas habitual en esta literatura'?> comienza con
la estimacion con los microdatos de la EPF (o su equivalente) de un modelo de regresion lineal
que relaciona el logaritmo del gasto total en consumo final de cada hogar con un polinomio en el
logaritmo de su renta disponible y un vector de caracteristicas del mismo.!* También se estima
otro modelo que relaciona los pesos de las distintas categorias de bienes y servicios en el gasto
total en consumo con el logaritmo del propio gasto total y su cuadrado y con el mismo vector de
caracteristicas del hogar utilizado en la ecuacion anterior. Los coeficientes estimados de estos
modelos se utilizan seguidamente para predecir el consumo total de los hogares de la muestra de
la ECV y su composicion, utilizando los datos de la ECV para las variables explicativas de ambos
modelos (renta disponible y caracteristicas del hogar). Estas predicciones sirven de punto de
partida para construir las cestas de consumo “sintéticas” que se imputan a los hogares de la muestra
de la ECV en base a sus caracteristicas observables.

Para que estas imputaciones sean lo mas realistas posible, y reproduzcan en particular la
distribucion de los datos originales de consumo en la EPF (o al menos su media y su varianza), se
realizan ciertos ajustes en las variables utilizadas en su construccidon y en las predicciones de
primera ronda que les sirven de base. Asi, a la hora de predecir el consumo total de cada hogar
insertando los datos de la ECV en la ecuacion estimada con datos de la EPF, el indicador de renta
disponible de la ECV que se utiliza como variable explicativa se ajusta de forma que su
distribucion mantenga la media y la varianza de la variable de renta disponible de la EPF.'* La
prediccion asi obtenida del gasto en consumo final se reajusta a posteriori de forma que su media

12 El procedimiento que aqui se esboza es el utilizado en Lopez Laborda et al (2016) apoyandose en los trabajos citados
en el texto. En Lopez Laborda et al (2017 y 2021) se introducen algunas innovaciones técnicas que mejoran los
resultados del proceso de fusion, pero la idea basica es la misma. Las principales innovaciones son la utilizacion de
un modelo lineal generalizado (GLM) y de un término de error aleatorio para la imputacion del gasto en la ECV con
una distribucion de chi cuadrado en lugar de la normal utilizada en trabajos anteriores, lo que permite reproducir mejor
otros momentos de la distribucion del gasto de la EPF, ademas de su media y varianza.

13 Las variables explicativas que se utilizan son las siguientes: densidad de poblacién de la zona en la que est4 ubicada
la vivienda familiar, el tamafio del hogar, el tipo de hogar (integrantes por grupos de edad, basicamente), el régimen
de tenencia de la vivienda y la situacion laboral del sustentador principal.

14 Los datos de renta disponible de las dos encuestas tienen fuentes diferentes. Mientras que los de la ECV provienen
fundamentalmente de los registros de la administracion tributaria, los de la EPF se toman del cuestionario de la propia
encuesta. Comparando las dos fuentes, resulta claro que la EPF infravalora de forma importante y creciente con la
renta los ingresos declarados a efectos fiscales. Esta diferencia aconseja reescalar la variable de renta disponible de la
ECV, de manera que su distribucion tenga la misma media y desviacion tipica que la variable de renta disponible de
la EPF. Este ajuste solamente se realiza para el proceso de fusion estadistica, los resultados presentados utilizan la
variable original de renta disponible y renta bruta publicada por la ECV.
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y su varianza coincidan aproximadamente con las del gasto en consumo final observado en la
EPF.1

De cara a la segunda parte del proceso, el gasto en consumo de la EPF se divide en grupos y
subgrupos de bienes y servicios de acuerdo con su naturaleza y los impuestos que soportan. Los
grupos principales se describen en el Cuadro 10, algo mas abajo. Algunos de ellos se dividen en
subgrupos de particular interés para la imputacion de ciertos impuestos. Entre ellos destacan el
gasto en la compra de coches usados, incluido en el grupo 13 de bienes duraderos y varios
subgrupos que recogen el gasto en distintos tipos de seguros, repartidos entre los grupos 6, 7, 8 y
14.16

La estimacion de los pesos de los grupos en la cesta de consumo se realiza en dos etapas. En la
primera se utiliza un modelo probit de eleccion discreta para determinar en cada categoria de
bienes qué hogares tienen demanda positiva y cudles no con el fin de asegurar en cada categoria
una proporcion de hogares consumidores similar a la observada en la EPF. Seguidamente, se
regresan los pesos de los distintos grupos de bienes en la cesta de consumo, utilizando s6lo los
hogares con demanda positiva, sobre el gasto total de la EPF y las caracteristicas de los hogares.
A continuacidn, se estiman los correspondientes pesos para los hogares de la ECV, teniendo en
cuenta la seleccion de hogares realizada mas arriba e introduciendo ajustes similares a los
utilizados en el caso del gasto final de forma que la distribucion de los pesos en el consumo se
parezca lo mas posible a la original. Finalmente, los pesos estimados se multiplican por el gasto
total imputado al hogar en la primera etapa para recuperar los niveles de gasto en cada grupo de
bienes y servicios.

Los datos resultantes de esta simulacion se recogen en la pestafia desglose consumo privado del
Excel de resultados que acompana a este trabajo. Mas abajo en la misma pestafia se ofrecen los
datos calibrados a la CNE del gasto en consumo final de los hogares, desagregados en catorce
grupos de bienes y servicios.

15 En este caso, el ajuste a la media es necesario porque la estimacion en logaritmos genera un sesgo a la baja en la
prediccion de los niveles que hay que corregir. Por otra parte, la prediccion determinista del modelo necesariamente
subestima la varianza de los datos originales.
Los ajustes introducidos en ciertas variables para modificar sus distribuciones generalmente toman la forma siguiente.
Dada la variable x;, con media u y varianza ¢°, construimos la variable ajustada

X =cxp+ en
donde ¢ es una constante y & una variable aleatoria con media cero, varianza conocida s? e independiente de x. La
media y la varianza de la variable ajustada vendran dadas por

ur=cu y. varx*=c’o’+s’

lo que nos permite modificarlas de la forma deseada eligiendo apropiadamente los valores de ¢ y s°.
16 La EPF ofrece una detallada desagregacion del gasto del hogar en 12 grandes rabricas de consumo que incluyen
262 categorias de productos. Con el objetivo de simular la imposicion indirecta, hemos agrupado las categorias de
productos atendiendo a su diferente tratamiento tributario en 44 grupos.
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Individualizacion del consumo y sus componentes

Una vez estimado el consumo bruto de impuestos de los hogares, es necesario repartirlo entre sus
integrantes. Sea

B =) EIGh)
i€h

el gasto total en el bien j en el hogar 4. Tipicamente, conocemos so6lo el gasto total del hogar y
queremos repartirlo entre sus miembros. Esto se hace en ocasiones con la ayuda de una escala de
equivalencia que resume el patron tipico de consumo en funcion de la edad (y posiblemente del
sexo0). Un valor de S/(e(i)) en esta escala indicaria que un individuo i de edad e(i) equivale a
Si(e) “individuos medios” o de referencia en términos de su consumo del bien j. Con esta
informacion podemos calcular el peso de cada miembro del hogar en el consumo total del bien j
como

7 (e(®)
Zneh N (e(n))
y aproximar después el gasto de cada integrante del hogar como

EV(i,h) = w (e()*E’ (h)

wil(e(i)) =

El Cuadro 11 describe los criterios utilizados para individualizar los distintos grupos de consumo.
En el caso més sencillo y comtn, se supone que todos los miembros del hogar consumen la misma
cantidad del bien, de forma que S’ (e(i)) = 1 para todo i, y w/"(e(i)) = 1/N(h), donde N(h) es
el nimero de integrantes del hogar. El consumo no se desagrega por sexos por falta de informacion.

Cuadro 11: Individualizacién del consumo bruto privado
por grupos ECOICOP de bienes y servicios

1. Alimentos y bebidas no alcohdlicas: a partes iguales entre todos los integrantes del hogar.

2. Bebidas alcohdlicas: a partes iguales entre los integrantes del hogar mayores de 18 afios (edad minima
exigida legalmente para su consumo).

3. Tabaco: a partes iguales entre los integrantes del hogar mayores de 18 afios

4. Ropa y calzado: a partes iguales entre todos los integrantes del hogar

5. Alquiler de vivienda: a partes iguales entre todos los integrantes del hogar.

6. Suministros y gastos corrientes de la vivienda: a partes iguales entre todos los integrantes del hogar

7. Salud: mismo criterio que el adoptado para la imputacion del gasto sanitario ptblico en la seccion 7, en
funcion del tipo de gasto, sexo y edad.

8. Transporte privado: a partes iguales entre todos los integrantes del hogar.

9. Transporte publico: Se utiliza la escala de equivalencia del manual NTA de Naciones Unidas (2013) (0-
3 afios: 0,4; 4-19 afios: funcion lineal creciente; 20 o mas: 1,0).

10. Comunicaciones: Se utiliza la escala de equivalencia del manual NTA de Naciones Unidas.
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Cuadro 11: continuacion

11. Vacaciones y ocio: a partes iguales entre todos los integrantes del hogar.

12. Educacion y cultura: Subgrupo 121 (Ensefianza): reparto entre usuarios efectivos identificados con la
informacion que proporciona la ECV (véase el apartado de educacion en la seccion 7) segun la siguiente
escala de equivalencia: (0-3 afios = 1; 4 a 15 afios = 0,5; 16 o mas aflos = 1), que adapta al caso espafiol el
Manual NTA de la ONU, teniendo en cuenta la existencia o no de oferta gratuita publica o concertada en
cada grupo de edad. Subgrupos 122 (Bienes de lectura) y 123 (Servicios culturales y apoyo educativo): Se
utiliza la escala de equivalencia del manual NTA de Naciones Unidas; Subgrupo 124 (Papeleria, material
artistico): A partes iguales entre todos los miembros del hogar.

13. Bienes duraderos: a partes iguales entre todos los integrantes del hogar.

14. Otros gastos: a partes iguales entre todos los integrantes del hogar.

6. Los impuestos indirectos

Una vez hemos imputado a los hogares de la ECV sus cestas sintéticas de consumo y hemos
estimado el reparto de éstas entre sus miembros, es posible estimar los impuestos pagados por cada
uno de ellos en su compra. La informacion disponible permite calcular el IVA, los impuestos
especiales, el impuesto sobre las primas de seguros y el ITP sobre la compra de coches usados que
pagan los hogares representados en la ECV. En estos calculos se tiene en cuenta la existencia de
tipos diferentes de gravamen en las distintas CCAA en varios de estos tributos y las especificidades
de Canarias y Ceuta y Melilla, donde la imposicion indirecta es distinta de la que se aplica en el
resto de Espana. El procedimiento utilizado, que se esboza a continuacion, se discute en mayor
detalle en Lopez Laborda et al (2016), seccion 3.

6.1. Simulacion de los impuestos sobre el consumo para los hogares de la ECV

En la seccion anterior hemos estimado el gasto total de cada hogar e individuo en cada tipo de
bien, j, incluyendo los impuestos relevantes. Ahora queremos cuantificar estos ultimos y
deducirlos del gasto bruto en consumo para calcular el consumo neto de impuestos. El caso mas
simple es aquel en el que los bienes de interés estan gravados unicamente por un solo impuesto a
un tipo proporcional fijo, como el IVA (o el impuesto sobre las primas de seguros, o el ITP en la
mayor parte de los casos). Centrandonos en el caso del IVA por concretar, el gasto bruto en el
consumo del bien j por el individuo i vendria dado por'’
(1) E7(i,h) = (1 +1/"*)C/ (i, h)
donde C’/(i,h) es el consumo neto de impuestos y T}"’a el tipo de IVA aplicable al bien j.

Despejando,

17 Aqui el impuesto se calcula directamente a nivel individual, pero también podria hacerse el calculo a nivel de hogar,
en cuyo caso seguidamente habria que distribuir el impuesto imputado al hogar entre sus miembros en proporcion al
consumo del bien relevante.
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EJ(i,n)

iva
1+Tj

CI(i,h) =

y por tanto, el IVA pagado seria.
;',va

T
iva
1+T]

(2) IVA;; = ©f* C/(i,h) = E'(i,h)

Cuando el bien también soporta impuestos especiales hay que separar éstos del IVA, que se aplica
en ultimo lugar sobre el precio del bien incrementado en los impuestos especiales. Para ello se
utiliza el Informe sobre Impuestos Especiales que la AEAT (2025d) publica cada afo. Para cada
grupo de productos sujetos a ambos impuestos, en esta publicacion se ofrece el desglose de los
mismos, incluyendo ratios de IVA y de impuestos especiales sobre el precio unitario de venta al
publico que pueden utilizarse para recuperar la cuantia de ambos tributos y el consumo neto de
impuestos.

Una vez hechos los célculos necesarios para cada bien de la cesta de consumo, resulta util agregar
sobre bienes y calcular el volumen total de impuestos que grava el consumo de cada individuo.
Definimos, por tanto,

(3) TC(i, h) = z T(CI(i, b))
j

donde T'( €’ (i, h)) son los impuestos que gravan el consumo del bien ; por el individuo i. Restando
TC(i, h) del gasto en consumo final de cada individuo, E (i, h), obtenemos su consumo neto de
impuestos:

(4) C(i,h) = E(i, h) — TC(, h),

que no es una magnitud directamente observable. A la hora de construir TC (i, h) han de tenerse
en cuenta Unicamente aquellos impuestos que gravan el consumo de los hogares, donde por
definicion no se incluye la compra de vivienda. Se trataria, por tanto, del IVA, excluyendo el que
grava la vivienda nueva, los impuestos especiales, el impuesto sobre las primas de seguros y el
ITP sobre la compra de coches usados.

6.2. Impuestos sobre la compra de vivienda: planteamiento general y el caso del ITP

La ECV nos permite identificar a aquellos hogares que son propietarios de su vivienda habitual y,
dentro de estos, a los que todavia la estan pagando, y ofrece ademas informacién sobre la cuota
hipotecaria y la parte de ésta que corresponde al pago de intereses. Hasta 2021, la encuesta
proporcionaba también informacion sobre el afio de adquisicion de la vivienda.

Hasta ahora, la compra de vivienda se trataba en el Observatorio como si fuera una venta a plazos
de forma que los impuestos asociados a ella se van pagando gradualmente durante la vida de la
hipoteca, evitando asi distorsionar los patrones de gasto de los hogares con grandes pagos. Puesto
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que no sabiamos si la vivienda era nueva o usada cuando se compro, y por lo tanto si su compra
estuvo sujeta al IVA o al ITP, suponiamos que una fraccion de cada venta paga IVA y otra ITP,
con ponderaciones que reflejan los pesos relativos de la vivienda nueva y usada en el namero total
de transacciones de compraventa en el afio de compra de la vivienda segln las estadisticas que
publica MTMS (2025). Para calcular los pagos por IVA o ITP a imputar al hogar, los tipos de
gravamen de estos impuestos correspondientes al aio de compra de la vivienda y, en su caso, a la
comunidad autonoma en la que ésta esta situada se aplicaban a la cuota hipotecaria neta de intereses
del afio de la encuesta (de hecho, del anterior). Estas cuantias se repartian a partes iguales entre los
miembros del hogar mayores de 30 afios y menores de 65.

Al desaparecer de la encuesta la fecha de compra de la vivienda, el procedimiento ha de
modificarse. Por otra parte, en el repaso general de la metodologia que estamos realizando, hemos
visto que la simulacion directa del ITP (y del IVA) por esta via s6lo genera una cantidad que es
una fraccion reducida del impuesto total realmente pagado. Esto se debe en parte a que la ECV no
recoge las compras de viviendas no principales o las que no se financian con hipotecas, y en parte
a que muchas de las compras de viviendas principales, incluso las financiadas con hipotecas, no
corresponden a la primera vivienda de este tipo que compra el hogar, lo que supone por regla
general la reinversion del producto de la venta de una vivienda principal previa. En este segundo
caso, aunque se paga ['TP por el valor total de la vivienda, el préstamo que financia la nueva compra
suele ser por un importe considerablemente inferior a esta cantidad, debido a la reinversion del
fruto de la venta previa, a lo que suele afiadirse algo de ahorro acumulado.

Por todas estas razones, el tratamiento de los impuestos sobre la compra de vivienda se ha
modificado, al menos de cara a la construccion de las CEMH. El nuevo procedimiento consiste en
calcular el IVA e ITP ligados a la vivienda de arriba hacia abajo. Partiremos de una recaudacion
total a imputar a los hogares residentes cuyo céalculo se describird enseguida en el caso del ITP
sobre vivienda usada y en la seccion dedicada al IVA en el de la vivienda nueva. En ambos casos,
esta cantidad se repartira entre los adultos menores de 65 afos propietarios de vivienda (aunque
no tengan hipoteca) en proporcion al IBI que pagan por su residencia habitual. Al repartir el
impuesto "observado" sobre toda la poblacion de propietarios en lugar de sélo entre los nuevos
compradores (a los que, por otra parte, no tenemos forma de identificar), el impuesto se diluye de
forma similar a lo que sucedia con el procedimiento utilizado hasta ahora, evitando la aparicion de
grandes desembolsos que distorsionarian las cuentas de los hogares. Al incluir a todos los
propietarios menores de 65 afos, evitamos dejar fuera a los que han comprado sin hipoteca (que
tienen que pagar el impuesto igual) y excluimos a los mayores, que en principio ya habrian
terminado de pagar la casa y con ella el impuesto. Finalmente, el impuesto se reparte dentro del
hogar por el procedimiento habitual para gastos e ingresos comunes ligados a activos, esto es, a
partes iguales entre los mayores de 30 (o de 18, si no hay mayores de 30) que no hayan alcanzado
los 65 afios de edad.
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La recaudacion total del ITP a repartir entre los hogares de la ECV propietarios de vivienda que
residen en cada comunidad auténoma se calcula partiendo de los datos de compraventas de
vivienda libre usada desagregados por CCAA que proporciona el Ministerio de Transportes
(MTMS, 2025) y el tipo general o medio aproximado aplicable a la compraventa de tal vivienda
en cada region.'® La informacion relevante se recoge en el Cuadro 12. De la cantidad resultante
de este primer céalculo hay que excluir la parte que corresponde a las compras de no residentes (el
14,91%), de personas juridicas (el 10,37%) y de super-ricos no recogidos en la ECV (3,65%), para
lo que podemos usar los datos recogidos en el Cuadro 12 y también utilizados para la compra de
vivienda nueva, sometida a IVA.

Cuadro 12: Pesos regionales en la recaudacion del ITP
sobre la compra de vivienda usada, 2022

Compras recaudacion — peso en
Meuros tipo de ITP teorica el total
Catalufa 20.506 10,00% 2.051 23,8%
Galicia 2.878 9,00% 259 3,0%
Andalucia 20.179 7,00% 1.412 16,4%
Asturias 1.363 8,00% 109 1,3%
Cantabria 1.251 10,00% 125 1,5%
La Rioja 488 7,00% 34 0,4%
Murcia 2.398 8,00% 192 2,2%
Valencia 12.989 10,00% 1.299 15,1%
Aragbn 1.905 8,00% 152 1,8%
C.-La Mancha 2.509 9,00% 226 2,6%
Canarias 4.906 6,50% 319 3,7%
Extremadura 948 8,00% 76 0,9%
Baleares 6.542 8,00% 523 6,1%
Madrid 22.284 6,00% 1.337 15,5%
Cast. y Leon 3.134 8,00% 251 2,9%
Navarra 975 6,00% 59 0,7%
Pais Vasco 4.806 4,00% 192 2,2%
Ceuta y Melilla 166 6,00% 10 0,1%
total 110.226 8.626

- Fuentes: MH (2025c) y MTMS (2025)

En el caso del ITP sobre la compra de coches usados, nos quedamos con el resultado de la
simulacion con los microdatos de la ECV (53 Meuros), sin ajuste a posteriori via calibracion por
falta de informacion directa sobre la recaudacion de esta modalidad del impuesto.

18 En el caso de la vivienda de segunda mano, el AJD grava s6lo la escritura del préstamo hipotecario, en su caso, y
corre a cargo del banco, asi que no es relevante a nuestros efectos. Véase
https://www.comunidad.madrid/servicios/atencion-contribuyente/actos-juridicos-documentados
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6.3. Calculo de la referencia de calibracion del IVA de los hogares residentes

En el caso del IVA, disponemos de informacion suficiente para aproximar con ciertas garantias la
parte de la recaudacion agregada del impuesto que corresponde al consumo y a la compra de
vivienda nueva por parte de los hogares residentes representados en la ECV. Los datos de partida
y los célculos necesarios para obtener la referencia de calibracion de esta variable se recogen en el
Cuadro 13.

En INE (2025d) se ofrece un desglose por componentes de la base teorica del IVA en el afio 2021,
a partir del cual se calcula el peso en el total de esa base de los componentes que nos interesan: el
gasto en consumo final de los hogares (66,66%) y la compra de vivienda nueva (3,99%), que se
recogen en el bloque 1 del Cuadro. (Los otros componentes son el gasto sujeto a IVA de las
Administraciones Publicas y de las ramas de mercado exentas de IVA (y que por lo tanto no pueden
repercutir el impuesto)). Para calcular el peso de cada componente en la recaudacion del impuesto,
en lugar de en su base, hay que tener en cuenta que el tipo de IVA que se aplica a la vivienda es
menor que el tipo medio sobre el consumo. La AEAT (2025¢) nos dice que el tipo efectivo medio
del IVA es el 15.0% para el impuesto en su conjunto, del 15,4% para el consumo final de los
hogares y del 9,7% para la compra de vivienda. Normalizando los dos ultimos tipos por el primero,
obtenemos el tipo efectivo relativo de cada componente del impuesto, que se muestra en la segunda
columna del bloque 1 del Cuadro. Multiplicando este indice por el peso en la base, se llega en la
tercera columna al peso en la recaudacion tedrica, que es el dato deseado. Multiplicando estos
pesos por la recaudacion total del IVA (+1GIC), tomada de las CAP, obtenemos la recaudacion
total imputable al consumo y a la compra de vivienda nueva, que se muestra en la linea 2 del
Cuadro.

Cuadro 13: Calculo de las referencias de calibracion del IVA sobre el consumo
y la compra de vivienda de los hogares residentes representados en la ECV

tipo medio enla
en la base efectivo recaudacion
1. PesoenelIVA: tedrica relativo teorica
gasto en consumo final de los hogares 66,66% 1,027 68,44%
compra de vivienda nueva 3,99% 0,647 2,58%
Total IVA 100% 1,000 100%
total consumo vivienda
2. Recaudacion del IVA+IGIC, CAP, referencia preliminar 94.140 64.427 2.429
3. Cdlculo del peso de los no residentes en el consumo:
Gasto en consumo final de los hogares residentes 759.820
menos alquileres imputados 102.988
= GCONSF sin alquileres imputados 656.832
+ gasto en consumo final de los no residentes (turistas) 58.166
= total base consumo IVA 714.998
peso de los no residentes (58.166/714.998) 8,135%
4. peso de los super-ricos en el consumo 1,875%
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5. Peso de los no residentes en la compra de vivienda* 14,91%
6. Peso de las personas fisicas entre los compradores 89,63%
7. Peso de los super-ricos en las compras de vivienda 3,65%

8. Calculo de las referencias de calibracion:

Cdlculo de la parte de la referencia preliminar que p“}fﬂjj’ e peso hogares Call'f:z:cio’n
corresponde a los hogares de la ECV: residentes ECV ajustada
consumo: (1-0,08135) * (1-0,01875) * 64.427 91,865% 98,125% 58.076
vivienda nueva: (1-0,1491)*89,63%%*(1-0,0365) *2.429 76,270% 96,35% 1.785
total hogares residentes representados en la ECV 59.861
*Calculo del peso de los no residentes en las compras totales de vivienda
N: numero de peso en
operaciones P: precio por m2 N*P total total
202251 202282 202281 202282 2022 S1+S2
extranjeros.
no residentes 33.509 31.225 2.527 2.558 164.550.793
residentes 39.957 38.938 1.629 1.668 130.038.537
espariioles:
no residente: 1.733 1.759 2.424 2.119 7.928.113
residentes: 289.240 260.816 1.558 1.549 854.639.904
total no residentes 172.478.906 14,91%
total residentes 984.678.441 85,09%
total 1.157.157.347 100,00%
Fuentes:

- Pesos del consumo final y la compra de vivienda nueva por parte de los hogares en la recaudacion total del IVA:
INE (20254d).

- Tipos efectivos de IVA por componentes: AEAT (2025¢), Informe Anual de Recaudacion, Cuadro 1.3.

- Gasto en consumo final de los hogares residentes, alquileres imputados a los mismos y gasto en consumo final de
los no residentes en Espafia: Contabilidad Nacional, Cuentas de los Sectores Institucionales y Tabla 2 de destino a
precios de adquisicion (INE, 2025 a y ¢)

- Peso de los no residentes en la compra de vivienda: Se calcula en el bloque inferior del Cuadro a partir de datos sobre
el nimero de transacciones y el precio medio por m2, desglosados por nacionalidad y residencia, tomados de CGN
(2025), Anexo 1. Por falta de informacion, el calculo supone que los distintos colectivos compran viviendas del mismo
tamafio medio.

- Peso de las personas fisicas en las compras de vivienda, Estadistica Registral Inmobiliaria (CRP, 2025), Anuario
2022, p. 55. https://www.registradores.org/documents/33383/8864300/ERI_Anuario_2022.pdf/52deb607-4e71-eaca-
4620-7955638b541b?t=1679040192334

- Peso de los super-ricos en el consumo y en las compras de vivienda. Cuadro 3.

- Recaudacion del IVA e IGIC: Cuentas de las AAPP, IGAE (2025c¢).

De estas cuantias preliminares hay que deducir seguidamente la parte que corresponde a los
hogares no residentes, cuyo peso aproximado en el total se calcula en los bloques 3 y 5 del cuadro,
trabajando respectivamente con datos de consumo de residentes y no residentes tomados de
Contabilidad Nacional y de compras de vivienda del Consejo General del Notariado. Hay que
deducir también la parte correspondiente a los super-ricos, que aparece en la linea 4 para el
consumo y la linea 7 para las compras de vivienda, y la correspondiente a las personas juridicas
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(100% - linea 6). Finalmente, en el bloque 8 se ajusta por los factores citados para obtener las
referencias de calibracion finales, esto es, la parte de la recaudacion total del IVA (e IGIC) que
corresponderia al consumo y a la compra de vivienda de los hogares residentes representados en
la ECV.

En el caso de la vivienda, el resultado de estos calculos no seria realmente una referencia de
calibracion para afinar el reparto de abajo hacia arriba, sino la estimacion de la recaudacion total
de la que se parte para un reparto de arriba hacia abajo del impuesto. En este caso, ademas, antes
de proceder a la imputacion a los hogares de la ECV, habria que distribuir ese total por
comunidades autdbnomas en proporcion a las compraventas de vivienda nueva realizadas en cada
una de ellas segun la estadistica de transacciones inmobiliarias del MTMS (2025), teniendo en
cuenta los tipos de los impuestos que sustituyen al IVA en Canarias y Ceuta y Melilla. Por otra
parte, en el caso de la compra de vivienda nueva ha de tenerse en cuenta que también se aplica el
AJD, que en el caso de la escritura de compraventa corre a cargo del comprador (en el de la
hipoteca lo paga el banco y por tanto no hace falta considerarlo aqui).

La informacion relevante se resume en los Cuadros 14 y 15.

Cuadro 14: Pesos regionales en la recaudacion del IVA
sobre la compra de vivienda nueva, 2022

Compras tipo de recaudacion peso en
Meuros gravamen teorica el total
Catalunia 2.331 10% 233 14,5%
Galicia 338 10% 34 2,1%
Andalucia 3.131 10% 313 19,5%
Asturias 175 10% 18 1,1%
Cantabria 143 10% 14 0,9%
La Rioja 85 10% 8 0,5%
Murcia 288 10% 29 1,8%
Valencia 2.145 10% 214 13,3%
Aragon 442 10% 44 2,7%
C.-La Mancha 270 10% 27 1,7%
Canarias 433 6% 26 1,6%
Extremadura 50 10% 5 0,3%
Baleares 1.004 10% 100 6,2%
Madrid 3.625 10% 363 22,5%
Cast. y Leon 493 10% 49 3,1%
Navarra 364 10% 36 2,3%
Pais Vasco 922 10% 92 5,7%
Ceuta y Mel 31 4% 1 0,1%
total 16.269 1.608

- Fuentes: MH (2025c) y MTMS (2025)
- Nota: Los tipos de los impuestos equivalentes al IVA en Canarias (IGIC y Arbitrios) y Ceuta y Melilla (IPSI) que
se utilizan en estos cuadros se aproximan multiplicando el tipo de IVA por 0,6 y 0,4 respectivamente. Estos
coeficientes se estiman de la manera siguiente. Primero, se calcula de manera separada cuél es el tipo medio de estos
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impuestos en cada territorio, dividiendo la recaudacion por el VAB correspondiente. El resultado es el 7,84% para la
Peninsula y Baleares, el 4,76% para Canarias y el 3,27% para Ceuta y Melilla. Dividiendo cada una de las dos ultimas
cifras por la primera, obtenemos sendos “coeficientes reductores” de 0,6 y 0,4 que se utilizan para simular los
impuestos indirectos en Canarias y Ceuta y Melilla.

Cuadro 15: Pesos regionales en la recaudacion del AJD
sobre la compra de vivienda nueva, 2022

Compras tipo de recaudacion  peso en
Meuros gravamen tedrica el total
Cataluna 2.331 1,5% 35 18,3%
Galicia 338 1,5% 5 2,6%
Andalucia 3.131 1,2% 38 19,6%
Asturias 175 1,5% 3 1,4%
Cantabria 143 2,0% 3 1,5%
La Rioja 85 1,0% 1 0,4%
Murcia 288 1,5% 4 2,3%
Valencia 2.145 1,5% 32 16,8%
Aragon 442 1,5% 7 3,5%
C.-La Mancha 270 1,5% 4 2,1%
Canarias 433 0,75% 3 1,7%
Extremadura 50 1,5% 1 0,4%
Baleares 1.004 1,5% 15 7,9%
Madrid 3.625 0,75% 27 14,2%
Cast. y Leon 493 1,5% 7 3,9%
Navarra 364 0,5% 2 1,0%
Pais Vasco 922 0,5% 5 2,4%
Ceuta y Mel. 31 0,5% 0,2 0,1%
total 16.269 191

- Fuentes: MH (2025c) y MTMS (2025)

6.4. Calculo de la referencia de calibracion de los Impuestos especiales y sobre las primas de

Seguros

Para los Impuestos Especiales y el impuesto sobre las primas de seguros no se dispone de
informacion comparable a la utilizada en el caso del IVA para distribuir por colectivos la
recaudacion total y calibrar el resultado de la simulacién del impuesto con los microdatos de la
ECV. La mejor opcion disponible en este caso es utilizar como referencia el desglose por destino
de los productos sujetos a estos impuestos que nos da la tabla de destino del marco input-output
de la Contabilidad Nacional, si bien hemos de ser conscientes de que se trata de una referencia
muy mejorable pues la correspondencia entre los productos que se recogen en esta Ultima fuente y
los sujetos a los distintos gravamenes (bebidas alcohdlicas, tabaco, combustibles y electricidad) es
solo aproximada.

La informacion relevante se resume en el Cuadro 16, donde la demanda total de cada grupo de
productos sujeta a los impuestos de interés se divide en cuatro partes: la demanda intermedia,
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proveniente de empresas que utilizan el bien como un insumo y para las que los impuestos
especiales son un coste de produccion, la demanda de los hogares para consumo final, la de las
administraciones publicas e ISFL y la formacion bruta de capital (que en la practica corresponde
en estos casos a variaciones de existencias, presumiblemente también por parte de las empresas).
La ultima columna muestra el peso del consumo final de los hogares en el total, que es el dato que
nos interesa para aproximar la parte de la recaudacion total que corresponde a este colectivo.

Cuadro 16: Desglose por destino de ciertos productos

demanda gasto en
intermedia gastoen  consumo
incl. consumo  final de FBC
sociedades,  final de las (Variacion
autonomos y los AAPP e  de existen- peso
prod publica  hogares ISFL cias) total hogares
5. Productos alimenticios, bebidas y tabaco 96.284 107.783 26 5.745 209.839 51,36%
10. Coque y productos de refino de petroleo 46.118 31.400 4211 81.728  38,42%
24. Energia eléctrica, gas, vapor y aire
acondicionado 64.663 31.386 69 2.081 98.199  31,96%
42. Servicios de seguros, reaseguros y planes de
pensiones, excepto seguridad social obligatoria 10.140 15.613 139 25.892 60,30%
- Fuents: CNE, marco input-output, Tabla de destino (INE, 2025¢)
Cuadro 17: Calculo de la poblacion turistica media, 2022
personas dias de estancia dias-persona
Ninguna noche 33.308.819 1 33.308.819
1 noche 3.423.677 2 6.847.354
De 2 a 3 noches 12.957.274 3,5 45.350.459
De 4 a 7 noches 34.311.272 6,5 223.023.268
De 8 a 15 noches 15.920.308 12,5 199.003.850
Mas de 15 noches 5.046.751 20 100.935.020
total 104.968.101 608.468.770
Afios-persona = Pobl. turistica media 1.667.038
poblacion residente, 1 de julio 2022 47.781.354
Total, residente + turistica 49.448.392
peso poblacidn turistica en el total 3,37%

- Fuente: FRONTUR (INE, 2025h)

Por otra parte, a la hora de calcular la recaudacion imputable a los hogares de la ECV, tenemos
que excluir, como en otros casos, el consumo de los super-ricos y el de la poblacion no residente,
fundamentalmente los turistas. En relacion con esta ltima variable, resulta til aproximar la
poblacion flotante de turistas que esta presente en Espafia en promedio a lo largo del afio. El calculo
se realiza en el Cuadro 17 partiendo de los datos que ofrece FRONTUR sobre el numero de turistas
que llegan a nuestro pais y la duracion de sus visitas. Calculamos en primer lugar el nimero total
de dias-persona de estancia en Espafia por parte de no residentes en 2022 multiplicando el numero
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de visitantes en cada tramo de estancias por su estancia media. Dividiendo el resultado de este
calculo por 365, obtenemos el nimero total de afios-persona de estancia en Espafia, que es también
el nimero medio de visitantes presentes en promedio en nuestro pais a lo largo del afio. Esta
cantidad asciende a 1,67 millones, o un 3,37% de la poblacion total (residente + turistica) de

Espana a 1 de julio.

En el Cuadro 18 se calculan las referencias de calibracion para cada uno de los impuestos
especiales y para el que grava las primas de seguros. La primera columna muestra la recaudacion
total de cada impuesto y la segunda la fraccion de la recaudacion imputable a los hogares. Las
columnas tercera y cuarta muestran la fraccion correspondiente a los no residentes y a los
superricos del consumo de los hogares y las dos ultimas el coeficiente final de calibracion y la
referencia de calibracion. En el caso del impuesto sobre las labores de tabaco, suponemos que todo
el consumo corresponde a los hogares y que el peso en el mismo de los no residentes y superricos
refleja su peso en la poblacion total (3,37% y 0,10%). En los demads casos, la segunda columna se
toma del Cuadro 16 (y por tanto de la tabla de destino). Hemos supuesto que los turistas no son
consumidores finales de servicios de seguros contratados en Espafia o de electricidad (que estaria
incluida en sus compras de servicios de alojamiento). Con la misma ldgica, hemos supuesto que
su peso en el consumo directo de carburantes y bebidas alcohdlicas es la mitad de su peso en el
consumo total (8,13%, tomado del Cuadro 12.3) porque buena parte del mismo se incorpora a la
compra de servicios como la hosteleria y el transporte publico. Finalmente, hemos supuesto que el
peso de los superricos en el consumo de seguros refleja su peso en renta total y en el caso de los
combustibles, bebidas alcoholicas y electricidad es el mismo que en el caso del consumo general.

Cuadro 18: Calculo de las referencias de calibracion de los impuestos especiales y
sobre las primas de seguros

Recaudacion % coef
total obs imputable % no % final de ref de
Impuestos sobre: CAP a hogares residentes superricos calibracion calibracion
labores de tabaco 7.216 100% 3,37% 0,100% 96,53% 6.966
bebidas alcohdlicas 1.359 51,36% 4,07% 1,875% 48,35% 657
hidrocarburos* 13.560 38,42% 4,07% 1,875% 36,17% 4.904
electricidad 246 31,96% 0,00% 1,875% 31,36% 77
subtotal, especiales 22.381 56,28% 12.604
primas de seguros 2.456 60,30% 0,00% 3,65% 58,10% 1.427
total 24.837 14.031
Bonificacion combustibles -6.288 38,42% 4,07% 1,875% 36,17% -2.274

Fuentes:

- Recaudacion total observada: Cuentas de las AAPP, IGAE (2025c). Para la bonificacion a la compra de combustibles,
la fuente es el Tribunal de Cuentas, véase la nota al pie nimero 16.
- % imputable a los hogares: Cuadro 12, peso de los hogares en la demanda sujeta al impuesto
- % superricos y no residentes: véanse los Cuadros nimero 3, 10 (bloque 3) y 13

(*) Incluye también el impuesto canario sobre combustibles derivados del petroleo.
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Tratamiento de la bonificacion de 20 céntimos por litro de combustible

Con el fin de aliviar la subida de los precios energéticos generada por la guerra de Ucrania, el
Gobierno aprobd en 2022 diversas medidas entre las que se incluyd una bonificacion de 20
céntimos por litro de combustible con cargo a los PGE que se aplico entre el 1 de abril y el 31 de
diciembre de dicho afio (véase el Real Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo). Esta ayuda tomo la
forma de un descuento/reembolso sobre el importe final de la compra, una vez aplicados los
impuestos pertinentes (el especial sobre hidrocarburos y el IVA). Por lo tanto, la recaudacion de
estos impuestos en principio no se veia afectada. Sin embargo, por otra parte el Gobierno devolvia
al consumidor 20 céntimos por litro de combustible, lo que en principio suponia un gasto en
efectivo y no una menor recaudacion tributaria, aunque el efecto neto fuese el mismo.

Para recoger esta ayuda, hemos procedido como sigue. En el Anexo 5 utilizamos datos del Informe
de Impuestos Especiales de la AEAT (2025¢) para calcular el peso de las bonificaciones en las
compras totales de gasolina y gasoleo durante el conjunto del afio 2022, que resulta ser del 9,63%
y el 9,50% respectivamente. Utilizando estos coeficientes, hemos ajustado al alza por la
bonificacion el dato original de gasto en consumo de estos carburantes que recoge la fusion de la
ECV y la EPF, aunque sélo a efectos de simular los impuestos sobre estos consumos. De esta
forma, los importes de los impuestos simulados en los apartados anteriores de esta seccion ya
serian los correctos. Por otra parte, el gasto en consumo final correspondiente a estas transacciones
reflejaria el precio efectivo (bonificado) pagado por el cliente. Para llegar al consumo neto de
impuestos habria que descontar del gasto en consumo los impuestos pagados, pero no la
bonificacion, ya reflejada en el precio pagado por el consumidor.

Finalmente, este dato micro se calibra por el procedimiento habitual. Sabemos por un informe del
Tribunal de Cuentas,!” que el coste total de la bonificacion por los combustibles ascendio a 6.288
millones de euros. Utilizando los calculos realizados en el Cuadro 18 para el impuesto sobre
hidrocarburos, la participacion de los hogares representados en la ECV en este total, descontando
la parte correspondiente a las empresas, los no residentes y los superricos es del 36,17%, lo que
nos dejaria con una referencia definitiva de calibracion de 2.274 Meuros. Estos ajustes se incluyen
en la ultima fila del Cuadro 18 y los coeficientes aplicados son los mismos que para el Impuesto
de Hidrocarburos. La cuantia de la partida de bonificaciones aparece con signo negativo, indicando
que su efecto practico es equivalente a una minoracion de la recaudacion de los impuestos sobre
los combustibles. El ajuste podria recogerse también, con el signo contrario, en la seccioén 7,
tratando la bonificacion como una prestacion publica en efectivo, pero hemos pensado que la
discusion de esta medida se entiende mejor en el marco del presente apartado.

19 https://www.tcu.es/es/sala-de-prensa/noticias/El-Tribunal-de-Cuentas-concluye-que-el-sistema-de-bonificacion-

de-los-combustibles-en-2022-se-implanto-de-forma-rapida-y-eficiente/#:~:text=Contacto-
.E1%20Tribunal%20de%20Cuentas%?20concluye%20que%20el1%20sistema%20de%20bonificaci%C3%B3n.de%20
forma%20r%C3%A 1pida%20y%20eficiente&text=FE1%20gasto%20ascendi%C3%B3%20a%206.288.e1%20dise%C
3%B10%20de%20l0s%20controles.
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https://www.tcu.es/es/sala-de-prensa/noticias/El-Tribunal-de-Cuentas-concluye-que-el-sistema-de-bonificacion-de-los-combustibles-en-2022-se-implanto-de-forma-rapida-y-eficiente/#:~:text=Contacto-,El%20Tribunal%20de%20Cuentas%20concluye%20que%20el%20sistema%20de%20bonificaci%C3%B3n,de%20forma%20r%C3%A1pida%20y%20eficiente&text=El%20gasto%20ascendi%C3%B3%20a%206.288,el%20dise%C3%B1o%20de%20los%20controles
https://www.tcu.es/es/sala-de-prensa/noticias/El-Tribunal-de-Cuentas-concluye-que-el-sistema-de-bonificacion-de-los-combustibles-en-2022-se-implanto-de-forma-rapida-y-eficiente/#:~:text=Contacto-,El%20Tribunal%20de%20Cuentas%20concluye%20que%20el%20sistema%20de%20bonificaci%C3%B3n,de%20forma%20r%C3%A1pida%20y%20eficiente&text=El%20gasto%20ascendi%C3%B3%20a%206.288,el%20dise%C3%B1o%20de%20los%20controles
https://www.tcu.es/es/sala-de-prensa/noticias/El-Tribunal-de-Cuentas-concluye-que-el-sistema-de-bonificacion-de-los-combustibles-en-2022-se-implanto-de-forma-rapida-y-eficiente/#:~:text=Contacto-,El%20Tribunal%20de%20Cuentas%20concluye%20que%20el%20sistema%20de%20bonificaci%C3%B3n,de%20forma%20r%C3%A1pida%20y%20eficiente&text=El%20gasto%20ascendi%C3%B3%20a%206.288,el%20dise%C3%B1o%20de%20los%20controles

6.5. Cuadro resumen: consumo e impuestos indirectos

La primera columna del Cuadro R3 muestra los valores originales en la ECV fusionada con la EPF

del gasto en consumo final, los valores simulados de los impuestos indirectos y el consumo neto

de impuestos calculado a partir de los dos datos anteriores. La segunda columna muestra las

correspondientes referencias macro, tomadas de la Contabilidad Nacional. El resto de las columnas

resumen los ajustes necesarios para construir la variable definitiva, bien sea por calibracion de la

variable micro de la ECV o por reparto entre los hogares de la encuesta del importe agregado

correspondiente a ese colectivo. Los detalles de los ajustes se resumen en las notas al Cuadro y se

han discutido en detalle en los apartados anteriores.

Cuadro R3: Valores originales y referencias agregadas de partida y ajustes para obtener la
parte correspondiente a los hogares residentes representados en la ECV

5. Consumo privado, C*® = CPR?+ CYXH

Gasto en consumo final de los hogares
(incl. impuestos, neto de bonif comb.), neto
de alquileres imputados, GCONSF

TC: impuestos sobre el consumo de hogares
5.1. Consumo privado sin alquileres

imputados, neto de impuestos C™*0
5.2. Servs imputados de viviendas

habituales en propiedad, CYXH

Impuestos indirectos:
IVA e IGIC total

IVA consumo*

1IVA vivienda nueva™*
ITP y AJD total

ITP vivienda usada**
ITP coches usados*

A]D vivienda**
Impuestos especiales™*
Imp. sobre las primas de seguros*
Total impuestos sobre el consumo (*)
Total impuestos indirectos
Bonificacion combustibles

ECV
fusionada
Total
original

477.514

60.471

417.043

109.139

52.702
50.917

53

8.136
1.364
60.471

-1.808

CNE,
CAPy
tabla de
destino

656.832

102.988

94.140
64.427

2429
12.358

8.6262
53b

1912
22.381
2.456

-6.288

% corresp a
hogares incl
enla ECV

98,125%

98,125%

96,35%

98,125%
96,35%

96,35%
100%

96,35%
98,125%
96,35%

98,125%

Otros ajustes
incl. parte corr a
no residentes y a

demanda
intermedia

91,865%
76,27%

76,27%

76,27%
Ver Cuadro 17
60,3 %

Ver Cuadro 17

TOTDEF
Total

definitivo
671.586

644.516

72.160

572.356

99.229

59.861
58.076
1.785
6.533

6.339
53

140
12.604
1.427
72.160
80.424
-2.274

RC/Tal

RC

RC

RC
Tal

Tal

Tal
RC
RC

RC

Notas

- IVA consumo y IVA vivienda: Cuadro 13
- ITP vivienda usada. Total se calcula por CCAA a partir de estadistica de compraventas residenciales y tipos tipicos

del ITP. Se aplica correccion por super-ricos, no residentes y personas fisicas, la misma que para el IVA vivienda.
- ITP compras de coches usados: se simula a partir de datos ECV de consumo. No hace falta correccion super-ricos

porque estos no estan en la ECV. No se calibra, nos quedamos con el resultado de la simulacion sin corregir.
- % hogares incluidos en la ECV = 100% - peso super-ricos.
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- Impuestos especiales: cada uno de estos impuestos se calibra separadamente y luego se suman. Véase el Cuadro
17.

- Bonificacion combustibles. El dato de la primera columna se simula en la ECV, el de la segunda proviene del
Tribunal de Cuentas. Por lo demas, véase el Cuadro 18.

a. Fuente: estadistica de compra de vivienda

b. Fuente: simulacion ECV

(*) Variables que se suman para calcular los impuestos sobre el consumo.

(**) Variables no recogidas en la ECV original. Se construyen por simulacion para cada hogar o individuo, o “de
arriba hacia abajo,” repartiendo algin agregado de CNE entre los hogares de la muestra de la ECV.

7. Prestaciones publicas de caracter monetario y otros ingresos de los hogares

Ademas de las rentas de mercado, los ingresos de los hogares incluyen el saldo neto de
transferencias recibidas de otros hogares y entidades privadas y las prestaciones publicas de
caracter monetario, entre las que destacan las pensiones publicas y las prestaciones por desempleo,
entre otras. El Cuadro 19 muestra las variables disponibles en la ECV e indica como se combinan
para construir las variables de las CEMH que las resumen. Las prestaciones que se ofrecen a nivel
de hogar se reparten a partes iguales entre todos sus miembros (HY050G y HY060G).

Cuadro 19: Variables disponibles en los microdatos de la ECV sobre
transferencias y prestaciones monetarias recibidas
y magnitudes correspondientes en CNE

3. Transferencias monetarias publicas recibidas, SPUMO. Importes brutos.

* 3.1. Prestaciones de vejez y supervivencia, PENSV&S

- PYI00G: prestaciones por vejez (). Pensiones de vejez y jubilacion, incluyendo las publicas,
contributivas y no contributivas, las del sistema de clases pasivas y los planes de empleo. Se incluyen
también entre otras las jubilaciones anticipadas voluntarias y ciertas ayudas monetarias a personas
dependientes. Las rentas procedentes de planes de pensiones individuales se recogen separadamente en la
variable PY080G, comentada mas abajo en 2.3.

- PY110G: prestaciones por supervivencia (1), pensiones y otras prestaciones de viudedad, orfandad y en
favor de familiares.

e 3.2. Prestaciones de invalidez, PENSIN

- PYI130G: Prestaciones por invalidez (1) para personas de edad inferior a la edad legal de jubilacion. A
partir de ese momento pasan a clasificarse como prestaciones de jubilacion. Ademas de pensiones, se
incluyen también prestaciones monetarias para el cuidado de personas dependientes por su condicién y
ayudas para la integracion econoémica de los minusvalidos o su formacion ocupacional.

* 3.3. Prestaciones por desempleo, PRPU

- PY090G: Prestaciones por desempleo (1), ademas de las prestaciones por desempleo en sentido estricto,
se incluyen aqui la jubilacion anticipada involuntaria y ciertas ayudas para formacion. Se incluyen también
las indemnizaciones por cese o despido. Las indemnizaciones se simulan para separarlas de las prestaciones
por desempleo, y se llevan a una variable separada de transferencias privadas. Véase 2.1 en este mismo
cuadro. No se incluyen aqui originalmente las cotizaciones patronales que paga el SEPE en nombre de los
parados, pero se simulan y se incorporan. Véase el texto mas adelante y la seccion 4.1.

* 3.4. Otras prestaciones monetarias publicas, PRMO = suma de las siguientes prestaciones:
- PY120G: prestaciones por enfermedad (1), incluye prestaciones por incapacidad temporal (IT) y permisos
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Cuadro 19: continuacion

pagados por cuidados de familiares. Como ya se ha indicado en la seccidon 3.1, cuando estos pagos no se
pueden identificar clara y separadamente como prestaciones sociales (lo que es habitual en Espafia debido
al mecanismo de pago delegado por las empresas), se incluyen como salarios ordinarios en vez de en esta
variable.

- HY050G: ayudas por familia e hijos (H) incluyendo permisos de maternidad/paternidad y ayudas por
crianza, asi como por nacimiento o adopcion y por hijos con minusvalias. Al igual que las prestaciones por
enfermedad, algunas de estas ayudas (y especialmente los permisos familiares, incluyendo los de
maternidad y paternidad) pueden incluirse en los ingresos ordinarios de los asalariados si son dificiles de
identificar porque los paga la empresa (y se reembolsan o compensan después).

- HY060G: ingresos por asistencia social (H), incluyendo el IMV y ayudas similares para personas en
riesgo de pobreza o exclusion social. Se incluyen ayudas de ISFLs.

- HY070N: ayudas para vivienda (H), transferencias corrientes para cubrir parte de los costes de alquiler o
hipoteca, han de ser means-tested (sujetas a limites de ingresos) y se excluyen las transferencias de capital
y los beneficios fiscales.

- PY140G: Ayudas para estudios, transferencias monetarias pagadas a estudiantes (I).

- Las variables HY050G y HY060G se reparten a partes iguales entre todos los miembros del hogar

- Las variables HY040G y HY090G se reparten a partes iguales entre los miembros del hogar mayores de
30 afios (y en su defecto, entre los mayores de 18).

* Referencia mas cercana en CNE, CSI (INE, 2025a), recursos de los hogares en la cuenta de distribucion
secundaria de la renta, D.62: prestaciones sociales distintas de las transferencias sociales en especie. En
principio, los conceptos incluidos en la ECV y CNE coinciden al menos aproximadamente, pero como ya
se ha indicado en la seccion 3, en la practica algunas prestaciones dificiles de identificar como tales se
incluyen como rentas del trabajo en la ECV, pero no en CNE. Es necesario un ajuste de homogeneizacion.

2. Saldo de las transferencias privadas recibidas, SPR:

* 2.1. transferencias recibidas del sector privado, SPRSP

La ECV no contiene informacion directa sobre esta variable. Se traslada aqui el importe simulado (por el
procedimiento indicado en el texto) de las indemnizaciones por cese o despido, que se incluyen inicialmente
en las prestaciones por desempleo. (I)

* 2.2. transferencias entre hogares, SPREH: saldo neto (recibidas — pagadas) de estas transferencias:
- Transferencias recibidas de otros hogares (HY080N), identificando separadamente las que corresponden
a pensiones alimenticias a hijos y compensatorias a conyuges (HY081N), asi como transferencias pagadas
a otros hogares (HY 130N y HY 131N).

* 2.3. pensiones de planes privados individuales, (1) (PY080G). Se trata de esquemas independientes del
gobierno y de los empleadores, que solo reciben individuales estrictamente voluntarias. Pese a su mal encaje
en CNE, se incluyen aqui para mantener una cierta consistencia con el tratamiento de los planes privados
de empleo, cuyas prestaciones se suman a las pensiones publicas.

* 2.4. transferencias en el interior de los hogares, SPRIH. (1) Esta variable se construye a partir de otras
variables. Véase la seccion 9.

* 2.5. aportaciones a planes de pensiones privados individuales, APPI (1) (PY035N)

* Referencias mas cercanas en CNE = no hay buenas referencias para estas variables en CNE. Por
ejemplo, las pensiones procedentes planes de planes privados individuales no se recogen en las CSI. Lo
mas cercano son las rentas de la inversion generadas por tales planes (D.443), que se contabilizan seglin se
van generando y no cuando se reparten. Para evitar la doble contabilizacion, D.443 se omite, como se ha
indicado en la seccion 3.3.

51



El Cuadro 20 muestra el desglose de las prestaciones sociales en efectivo por tipos y por origen de
los fondos. Hay tres grandes bloques de prestaciones: el primero corresponde fundamentalmente
a las prestaciones contributivas de la Seguridad Social (pensiones, desempleo, incapacidad
temporal y permanente, prestaciones familiares de caracter contributivo) y el segundo recoge las
prestaciones publicas de cardcter no contributivo o asistencial (pensiones no contributivas, IMV y
rentas minimas, entre otras). Finalmente, en el tercer bloque se mezclan programas muy diversos.
El mayor de ellos tiene cardcter publico y corresponde a los sistemas de proteccion social
especificos para funcionarios, incluyendo las pensiones de clases pasivas y las prestaciones de las
mutuas de funcionarios. En el mismo bloque se incluyen también diversos esquemas privados de
proteccion social, desde las mutualidades de profesionales hasta beneficios sociales
complementarios financiados al menos en parte por los empleadores y recogidos en convenios
colectivos, incluyendo los planes de pensiones de empleo y beneficios complementarios por
enfermedad e indemnizaciones por cese o despido. El grueso del gasto de estas partidas
corresponde a las administraciones publicas espafolas, pero hay también una partida significativa
a cargo de las empresas y otra que presumiblemente corresponde a pensiones publicas percibidas
por extranjeros residentes en Espafia financiadas por los gobiernos de sus paises de origen. Los
planes o pdlizas individuales y plenamente privados se recogen aparte como transferencias del

sector privado.
Cuadro 20: Prestaciones sociales de caracter monetario
Desglose por tipos de prestaciones y origen de los fondos
Empleos Recursos
resto del Sociedades y
mundo (neto) AAPP ents financ Hogares
4.268 192.231 Prest. contr. de la Seguridad Social 196.546
14.753 Prestaciones de asistencia social 14.761
21.501 12.616 Otros sistemas de seguro social 34.508
4.268 228.485 12.616 Total: prestaciones sociales en efectivo 245.815

- Fuentes: Cuentas no financieras de los sectores institucionales, INE (2025 a y b).
Se omiten las columnas de empleos correspondientes a hogares e ISFL, con unas cuantias modestas.

La contabilizacion de algunas de estas prestaciones plantea en ocasiones problemas practicos que
exigen ajustes de homogeneizacion resumidos en el Cuadro R4.1. El primero de estos problemas,
del que ya se ha hablado en la seccion 3.1, es que la ECV incluye entre las rentas ordinarias de los
asalariados un volumen significativo de prestaciones sociales, especialmente prestaciones por
enfermedad y permisos de maternidad/paternidad que no son ‘“clara y separadamente
identificables” como prestaciones sociales porque los pagos los realizan en primera instancia las
empresas, descontando después el gasto correspondiente de sus cotizaciones o solicitando su
reembolso. Una indicacion clara en este sentido es que la cuantia total, elevada a la poblacion, de
estas prestaciones que recoge la ECV es s6lo una fraccion del gasto total en las mismas de acuerdo
con la Estadistica de Cuentas Integradas de Proteccion Social (SEEPROS, MTES, 2025), que se
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utiliza aqui como referencia porque, a diferencia de la CNE tiene un desglose consistente con el
de la ECV. Como se aprecia en el Cuadro 21, en el caso de las prestaciones por enfermedad, la
ECV recoge un gasto total de s6lo 3.299 millones de euros, frente a los 18.817 millones del
SEEPROS, con una diferencia de 15.518 Meuros, mientras que en el caso de las prestaciones por
familia e hijos tenemos, respectivamente, 2.942 y 8.432 millones, con una diferencia de 5.489
millones.

Cuadro 21: Prestaciones monetarias, comparacion ECV sin calibrar con SEEPROS

ECVtotal SEEPROS  ECV/SEEPROS SEEPROS-ECV

3. Transferencias publicas recibidas, ST"° 211.168 236.890 89,14%
3.1. Prestaciones de jubilacién y supervivencia, PENS'*S 163.862 164.339 99,71%
3.2. Prestaciones de invalidez, PENS™ 14.458 18.047 80,11%
3.3. Prestaciones por desempleo, PRMY 20.383 20.414 99.85%
3.4. Otras prestaciones monetarias piiblicas, PRM° 12.465
a. por enfermedad 3.299 18.817 17,53% 15.518
b. ayudas por familia e hijos 2.942 8.431 34,89% 5.489
c. de asistencia social 4.108 4.843 84,81%
d. por estudios 1.583 1.998* 79,22%
e. vivienda 533 0°
- Fuente: ECV y SEEPROS (MTES, 2025).
- Notas:

a. SEEPROS no ofrece datos sobre becas y ayudas al estudio por no considerarlas prestaciones sociales. El dato que
aparece en el cuadro se toma de las CAP (IGAE, 2025c¢), donde aparece como un componente de la partida D.75,
transferencias corrientes diversas.

b. SEEPROS si incluye las ayudas para vivienda, pero las considera todas ayudas en especie y no prestaciones
monetarias.

En la ECV estas partidas se contabilizan como salarios ordinarios cuando deberian registrarse
como prestaciones por enfermedad o permisos familiares. Por otra parte, los pagos han sido
asignados a las personas correctas y no hay forma de identificar a los afectados para corregir la
imputacion. Por tanto, este gasto ha de dejarse donde esta en la ECV, pero debemos corregir las
referencias de calibracion de las variables afectadas para que la calibraciéon no genere un error
adicional (al introducir una correccidén proporcional uniforme para todos, cuando lo correcto seria
modificar solo las rentas de los perceptores de ciertas ayudas que ahora se mezclan con los salarios
ordinarios). En consecuencia, la referencia macro de calibracion de las prestaciones por
enfermedad debe reducirse en 15.518 millones y la de las prestaciones familiares en 5.489, tal
como se hace en el Cuadro R4.1, mientras que la referencia de las rentas de los asalariados ha de
incrementarse en 15.518 + 5.489 = 21.007 Meuros, como se ha hecho en la seccion 3 (véase el
Cuadro R1.1).

Las otras dos cuestiones tienen que ver con las prestaciones por desempleo. La variable que las
recoge en la ECV incluye también las indemnizaciones por despido pagadas por las empresas y el
FOGASA, pero (como hemos visto en la seccion 4.1) no incluye las cuotas patronales pagadas por
el SEPE en beneficio de los parados, que es parte importante de la prestacion pues genera derechos
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econdmicos (a pensiones y otras prestaciones futuras). Es necesario, por tanto, ajustar por ambos
factores.

El Cuadro 22 resume la informacién disponible sobre las prestaciones por desempleo en diversas
fuentes. Como se aprecia en la primera linea del Cuadro, la ECV, las CAP, el SEEPROS y el SEPE
ofrecen valores muy similares para el gasto total en prestaciones por desempleo, ligeramente por
encima de 20.000 millones de euros. Cuando tratamos de desagregar este total, sin embargo, vemos
que las cosas son algo mas complicadas. EIl SEEPROS nos permite desglosar el gasto total en
prestaciones periodicas (el paro, en el sentido habitual del término) y pagos unicos que
corresponden a indemnizaciones por despidos y ceses, pagadas fundamentalmente por las
empresas. Por otra parte, el total de prestaciones periddicas del SEEPROS, unos 15.000 millones,
coincide aproximadamente con la cantidad que se ofrece en las cuentas anuales del SEPE por el
mismo concepto, indicindonos ademas que esta cantidad no incluye las cuotas patronales del
SEPE, que se detallan aparte y ascienden a 5.502 Meuros.

Cuadro 22: Gasto en prestaciones por desempleo, varias fuentes

ECV original CNE/CAP  SEEPROS SEPE Ref. calib

Total sin desglosar: 20.383 20.521 20.414 20.483
Desglose disponible:
prestaciones periddicas 15.415 14.981 15.415
indemnizaciones despido (3.691)* 4.999%** 0 4.999
subtotal 20.414 14.981 20.414

Cuotas patronales SEPE 0 5.502 5.502
total 20.483 25.916

- Fuentes: ECV, CAP, SEEPROS y cuentas del SEPE (IGAE, 2025d).

(*) Importe simulado sin calibrar.

(**) Incluye pagos unicos no contributivos. Véase el Cuadro CPS.1 de SEEPROS, bajo funcién “desempleo”, pagos
tinicos con y sin condicion de recursos.

Estos datos ayudan a desglosar y completar la ECV original. Dada la elevada coincidencia entre
las fuentes en cuanto a los agregados comparables, tomaremos como referencia de calibracion los
datos del SEEPROS, afiadiéndoles las cuotas patronales del SEPE tomadas de las cuentas de ese
organismo. La referencia se recoge en la tltima columna del Cuadro 21.

Con esta referencia, procedemos de la manera siguiente. En primer lugar, simulamos las
indemnizaciones por despido en los hogares de la ECV. Con este fin, se utilizan los limites
maximos mensuales de las prestaciones por desempleo establecidos en la normativa relevante,
considerando que los importes que exceden esos limites corresponden a indemnizaciones por
despido. La cuantia estimada de estas indemnizaciones asciende a 3.691 Meuros, que se deducen
de las prestaciones por desempleo de los hogares en la muestra de la ECV y se recogen como 2./
transferencias procedentes del sector privado (en particular, de las empresas). Puesto que la
partida de indemnizaciones se traslada a otro epigrafe, hay que ajustar la referencia de calibracion
para las prestaciones sociales en efectivo, reduciéndola en 4.999 millones de acuerdo con los datos
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del SEEPROS, y aumentdndola (desde cero) en la misma cantidad en el epigrafe de destino
(transferencias privadas). Por tltimo, tanto en la ECV como en SEEPROS, hay que incorporar a
las prestaciones por desempleo las cuotas patronales pagadas por el SEPE, por un importe de 5.502
Meuros. Esta variable ya se ha construido a nivel individual en la seccion 4.1 y puede utilizarse
aqui directamente.

Cuadro R4.1: Transferencias publicas y privadas
Referencias agregadas de partida y ajustes para homogeneizar los desgloses de CNE y ECV

ECV total ECV SEEPROS/ SEEPROS
original ajustes ajustada CNE ajustes ajustado
3. Transferencias publicas
recibidas, STVMO 211.168
3.1. Prestaciones de jubilacion
y supervivencia 163.862 163.862 164.339 164.339
3.2. Prestaciones de invalidez 14.458 14.458 18.047 18.047
3.3. Prestaciones por
desempleo, PRMY 20.383  +1.811 22.194 20.414 +503 20.917
prestaciones periodicas (16.692)° 16.692 15,415 15,415
indemnizaciones despido (3.691)° -3.691° 0 4,999¢ -4.999¢ 0
cuotas patronales SEPE 0  +5.502¢ 5.502 0 +5.502¢ 5.502
3.4. Otras prestaciones 12.465 12.465 34.089 -20.474 13.615
a. por enfermedad 3.299 3.299 18.817 -15.5182 3.299
b. por familia e hijos 2.942 2.942 8.431 - 5.489° 2.942
c. de asistencia social 4.108 4.108 4.843 4.843
d. por estudios 1.583 1.583 1.998 1.998
e. vivienda 533 533 0 5334 5334
2. Transferencias privadas
recibidas, SR
2.1. del sector privado (indemn) 0 +3.691° 3.691° 0 +4,999" 4.999
2.2. entre hogares -2.276 -2.276 -2.276
2.3. pensiones de planes
privados individuales 6.587 6.587 6.587
2.4. en el interior de hogares
2.5. aportaciones a planes de
pensiones privados individuales -3.160 -3.160
Otras partidas afectadas:
1.1.a. Rentas de asalariados +21.007*

- Notas:

a. Ajuste por prestaciones sociales dificiles de identificar que se contabilizan como salarios.

b. Las indemnizaciones por despido simuladas con la ECV se trasladan desde la partida de prestaciones por desempleo
auna nueva partida especifica en el epigrafe de transferencias privadas. Las prestaciones periddicas por desempleo se
obtienen por diferencia con las indemnizaciones simuladas.

c. Las cuotas patronales del SEPE se incorporan a las prestaciones por desempleo, tanto en ECV como en CN. La
variable de ECV ya se ha construido en la seccion 4.1.

d. A falta de otra informacion, en el caso de las prestaciones de vivienda, las transferencias netas entre hogares y las
prestaciones de planes de pensiones privados individuales se utilizan los datos de la ECV sin calibrar, que se trasladan
a la ultima columna.

e. Las indemnizaciones por despido de SEEPROS se trasladan al epigrafe de transferencias privadas.
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Finalmente, el Cuadro R4.2 incorpora la correccioén habitual por los super-ricos cuando esta es
necesaria. La tercera columna muestra el porcentaje de cada variable que corresponde a la
poblacion representada en la ECV. Multiplicando este factor por el valor ajustado de la
correspondiente variable del SEEPROS (tomado del Cuadro R4.1) se obtiene el valor agregado
definitivo de la variable de interés a utilizar como referencia de calibracion.

Cuadro R4.2: Transferencias publicas y privadas
ajustes para obtener la parte correspondiente a los hogares representados en la ECV

TOTDEF
SEEPROS/ % corresp a Total
ECV CNE hogares incl depurado
ajustada ajustado enla ECV definitivo RC/Tal

3. Transferencias publicas
recibidas, STVMO
3.1. Prestaciones de jubilacion
y supervivencia 163.862 164.339 98,98% 162.663 RC
3.2. Prestaciones de invalidez 14.458 18.047 98,98% 17.863 RC
3.3. Prestaciones por
desempleo, PRMY 22.194 20.917 100% 20.917 RC
3.4. Otras prestaciones 12.465 13.615 13.615

a. por enfermedad 3.299 3.299 100% 3.299 RC

b. por familia e hijos 2.942 2.942 100% 2.942 RC

c. de asistencia social 4.108 4.843 100% 4.843 RC

d. por estudios 1.583 1.998 100% 1.998 RC

e. vivienda 533 533 100% 533 RC
2. Transferencias privadas
recibidas, ST®
2.1. del sector privado (indemn) 3.691 4.999 98,98% 4.948 RC
2.2. entre hogares -2.276 100% -2.276 RC
2.3. pensiones de planes
privados individuales 6.587 100% 6.587 RC
2.5. aportaciones a planes de
pensiones privados individuales -3.160° 100% -3.160 -

(a) El tinico dato disponible es el de la ECV. Se utiliza directamente y no hace falta calibracion. Puesto que proviene
directamente de la ECV, tampoco es necesaria la correccion por super-ricos.

Para fijar los coeficientes de ajuste que se recogen en la tercera columna del cuadro, recordemos
que los hogares recogidos en la ECV (los no super-ricos) tienen un peso de 99,90% en la poblacion,
del 98,06% en las rentas del trabajo y del 96,35% en las rentas totales (Cuadro 3 en la seccion 2.3).
Hemos supuesto que los super-ricos no reciben prestaciones por desempleo, asistencia social,
estudios o vivienda. Por otra parte (véase el Cuadro R4.1), para las prestaciones por enfermedad,
familia e hijos, pensiones privadas y transferencias entre hogares, se toma como valor definitivo
de la variable el procedente de la ECV y por lo tanto tampoco hace falta ajuste (esto es, el
coeficiente corrector es el 100%). Para el resto de las prestaciones monetarias, incluyendo las
Indemnizaciones por despido, hemos utilizado el promedio entre los pesos en la poblacion y en las
rentas del trabajo asalariado (98,98%).
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8. Prestaciones publicas en especie y consumo colectivo de servicios publicos

A las rentas monetarias de los hogares, hay que anadirles una serie de rentas en especie que el
sector publico proporciona a los ciudadanos. Estas pueden dividirse en dos grandes categorias. Por
un lado, estdn las transferencias sociales en especie, esto es, la provision gratuita, o fuertemente
subvencionada, de una serie de bienes y servicios de consumo individual, como la sanidad, la
educacion o ciertos servicios sociales. Y por el otro, el consumo colectivo de otros bienes y
servicios publicos incluyendo, por ejemplo, la seguridad ciudadana o la administracién general.

En estos casos, partimos de datos agregados de gasto publico corriente desglosados por funciones
(en muchos casos a nivel de comunidad auténoma), y los imputamos a los hogares e individuos
beneficiarios en la muestra de la ECV. Aunque esta encuesta no contiene datos directos sobre la
distribucion del consumo de tales servicios, si ofrece informacion util para identificar a distintos
tipos de receptores de las transferencias en especie, lo que ayuda a imputar el gasto agregado entre
los hogares e individuos de acuerdo con su intensidad de uso.

8.1. Transferencias sociales en especie

El punto de partida son los datos que ofrecen las Cuentas de las Administraciones Publicas (CAP,
IGAE, 2025c) sobre transferencias sociales en especie, desglosadas por funciones (salud,
ensefanza, proteccion social y cultura y deporte). Para imputar el gasto en sanidad y educacion, se
utilizan los desgloses por funciones y regiones que se ofrecen en la Encuesta de Gasto Sanitario
Publico (EGSP, MS, 2025) y la Estadistica del Gasto Publico en Educacion (EGPE, ME, 2025a).
En general, el gasto de las CCAA se desagrega por regiones en estas fuentes, pero éste no es
siempre el caso para el gasto de otras administraciones, que entonces se reparte entre CCAA en
proporcion a su poblacion. La estructura del gasto educativo y sanitario por regiones y funciones
se aplica al gasto total segiin las CAP para obtener las cuantias definitivas a imputar.

También se utilizan en esta seccion los datos de gasto publico desagregado por funciones segun la
clasificacion COFOG que publica la IGAE (2025a), y en particular los correspondientes a los
grupos de funcion 07 (salud), 09 (educacion) y 10 (proteccion social). Estas fuentes ofrecen datos
consolidados para el conjunto de las Administraciones Publicas, asi como su desglose por
administraciones y, en el caso de la administracion regional, el detalle por CCAA, lo que permite
tener en cuenta las diferentes politicas de estas administraciones, que son las responsables del
grueso del gasto relevante.

Sanidad

El Cuadro 23 muestra la estructura por funciones del gasto sanitario clasificado como
transferencias sociales en especie segin la EGSP (MS, 2025a). Aplicando los pesos recogidos en
la segunda columna al gasto total de la CAP, se obtiene el importe calibrado del gasto total por
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funciones a distribuir, recogido en la ultima columna. Esta cifra, a su vez, se reparte por regiones
de acuerdo con sus respectivos pesos en la EGSP.?°

Cuadro 23: Gasto sanitario por funciones a imputar, 2022

EGSP peso en total  calibrado a CAP
Servicios hospitalarios y especializados 55.845 64,10% 54.128
Servicios primarios de salud 13.167 15,11% 12.762
Servicios de salud publica 3.021 3,47% 2.928
Farmacia 13.545 15,55% 13.128
Traslado, prétesis y aparatos terapéuticos 1.542 1,77% 1.495
TOTAL 87.120 100,00% 84.441

- Fuente: EGSP, Ministerio de Sanidad (2025a) y CAP (IGAE, 2025c) transferencias sociales en especie

- Nota: La primera columna muestra la parte correspondiente a transferencias sociales en especie segin el cuadro 1.2
de la EGSP. Se excluye el gasto de capital (2.425 millones) y una partida de 2.429 millones de “servicios colectivos
de salud” que se considera consumo colectivo y se recoge como tal en un apartado posterior.

Dado el carécter universal de la cobertura de la sanidad publica en Espaiia, el gasto relevante se
reparte entre todos los miembros de los hogares, que se tratan como beneficiarios de un seguro
médico de cobertura general, tal como es habitual en la literatura sobre la incidencia distributiva
del gasto publico. En general, el gasto de cada funcidn se imputa repartiendo el gasto total en cada
CCAA (sumando el ejecutado por la comunidad y la parte que se le imputa por poblacion del gasto
de las demas administraciones) entre el total de miembros de los hogares residentes en la misma.
El reparto se realiza separadamente para cada funcion. En algunos casos (entre ellos, los servicios
de salud publicay traslados) el gasto se imputa a partes iguales a todos los miembros de los hogares
residentes en cada comunidad. En otros, los usuarios se ponderan por un coeficiente de intensidad
de uso que se calcula para siete grupos de edad, desdoblados por sexo. En el caso de la atencion
primaria, este coeficiente se basa en el nimero de consultas al médico de familia. A partir del afio
2021, se utiliza la variable “visitas” de la base de datos clinicos de atencion primaria BDCAP.?!
En la atencion especializada y hospitalaria, se utiliza la metodologia desarrollada por el Grupo de
Trabajo sobre Gasto Sanitario (2005, 2007) para el calculo de necesidades sanitarias del sistema
de financiacién autonémico, que se aplica cada afio con datos corrientes de Ministerio de Sanidad
(2025b). En el caso del gasto en farmacia, se utilizan los datos de gasto a través de receta por
habitante desagregados por tramos de edad publicados por la comunidad de Madrid? (a falta de
informacion por parte de otras CCAA estos datos se utilizan para el resto de las comunidades).
Para mas detalles, véase Lopez Laborda et al (2020, pp. 12-14).

20 Quedaria pendiente un tiltimo ajuste para excluir el gasto correspondiente a los superricos que se recoge en el Cuadro
RS.

21 https://pestadistico.inteligenciadegestion.sanidad.gob.es/publicoSNS/S/base-de-datos-de-clinicos-de-atencion-primaria-bdcap).

22 https://observatorioresultados.sanidadmadrid.org/AtencionPrimariaFicha.aspx?1D=112
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Educacion

En el caso de la educacion, se parte de la estructura del gasto por funciones y regiones que ofrece
la Encuesta de Gasto Publico en Educacion (EGPE, ME, 2025a), calibrando el gasto total al
recogido en las Cuentas de las Administraciones Publicas (IGAE, 2025¢) como transferencias
sociales en especie (concepto D.63, suma de la produccién no de mercado y de la adquirida en el
mercado). El Cuadro 24 muestra los datos de partida.?

Cuadro 24: Gasto educativo por funciones a imputar, 2022

gasto
ajustado  peso en  calibrado
EGPE total a CAP
Educacion no universitaria
Educacion infantil y primaria 19.199 33,83% 17.287
Educacion secundaria y formacion profesional 19.601 34,54% 17.649
Ensefianzas de régimen especial 1.478 2,61% 1.331
Educacion especial y compensatoria 2.190 3,86% 1.972
Educacion de adultos 459 0,81% 413
Servicios complementarios 1.296 2,28% 1.167
Actividades extraescolares y anexas 636 1,12% 572
Administr., formacion profesorado, investigacion y otros 1.757 3,10% 1.582
subtotal no. universitaria 46.617 82,15% 41973
Educacion universitaria
exencion de tasas 484 0,85% 436
otro gasto neto* 8.525 15,02% 7.676
subtotal universitaria 9.009 15,88% 8.112
Formacion profesional ocupacional 1.118 1,97% 1.007
TOTAL 56.745  100,00% 51.092

- Fuente: EGPE (ME, 202a) y CAP (IGAE, 2025c¢), D.63, transferencias sociales en especie.
- Notas: La primera columna se obtiene a partir de la EGPE, excluyendo los gastos de capital y afiadiendo las
cotizaciones sociales imputadas que corresponden a cada programa (que se imputan en proporcion al gasto en
personal). También se agrupan algunas partidas y se excluye el gasto en educacion en el exterior.
- (*) Del gasto bruto en educacion universitaria, se excluyen los ingresos por matriculas pagadas por familias para
obtener el gasto neto.

El gasto de cada funcidn en cada region se reparte a partes iguales entre los usuarios residentes en
la misma. Estos se identifican utilizando la informacién disponible en la ECV, en la que se
pregunta a los adultos si estdn cursando algun tipo de estudios y el nivel de éstos en su caso
(variable PE021). Para los menores, se utiliza fundamentalmente la edad para asignarlos a los

2 La imputacion del gasto educativo realizada en esta seccién y en la seccion 7 en el caso de las becas ha de
considerarse de caracter provisional y se revisara en detalle para la proxima edicion de las CEMH. Algunas cuestiones,
incluyendo las diferencias existentes entre distintas fuentes sobre el gasto en becas y el deslinde entre las ayudas
monetarias y en especie plantean dificultades que no estamos seguros de haber resuelto satisfactoriamente en esta
edicion.
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niveles educativos obligatorios. En otros casos, se consideran también otras variables, como el
ultimo nivel educativo alcanzado o la situacion laboral de la persona.

Una complicacion es que la ECV agrupa bajo la categoria de “Educacion Superior” tanto la
educacion universitaria como la formacion profesional de grado superior, que en la EGPE se
incluye junto con la formacién profesional de grado medio en la educacion secundaria. Con el fin
de homogeneizar las dos clasificaciones, antes de realizar la imputacion, hemos desglosado el
gasto en educacion secundaria de la EGPE en dos partes (FP de grado superior y todo el resto) y
trasladado la primera de estas partidas al epigrafe de gasto universitario. El desglose del gasto en
educacion secundaria se realiza en proporcion al alumnado de cada tipo, tomado de la estadistica
de alumnado matriculado no universitario (ME, 2025b).

Puesto que no hay forma de identificar a los matriculados en centros privados (que en general son
pocos), se supone que todos los estudiantes identificados asisten a centros publicos (o concertados,
que también reciben financiacién publica) y se les imputa la misma transferencia en especie a
todos los residentes en cada region que no son receptores de becas.

En cuanto a las becas, una parte de ellas se ha contabilizado en un apartado anterior como
transferencias monetarias a través de la variable de la ECV que recoge las ayudas al estudio
(PY 140G). Sin embargo, esta variable solamente recoge informacién sobre los individuos mayores
de 16 afos. Por ello, se utiliza la informacion recogida en la EGPE y en la Estadistica de becas y
ayudas al estudio (ME, 2025c¢) para imputar los importes del gasto en becas distinguiendo entre
los menores y mayores de 16 afios, restando de esta ultima partida las ayudas monetarias ya
asignadas en la seccion 7 (variable PY 140G de la ECV). En el caso de los menores de 16 afos,
para los que la ECV no ofrece informacion especifica, se considera que son beneficiarios de una
beca todos los alumnos que cumplen con los requisitos de renta para la concesion de becas
establecidos en el Real Decreto 471/2021.

En la educacion universitaria se tiene en cuenta la movilidad interregional, que es considerable. Es
decir, el gasto se imputa a la comunidad de origen de los estudiantes, que se identifica con la
comunidad de realizacion de las pruebas de la PAU.?* Para la determinacion de los usuarios de la
formacion ocupacional se utilizan los microdatos de la EPA para calcular las tasas de participacion

de los desempleados en el sistema formativo por grupos de edad. Para mas detalles, véase Lopez
Laborda et al (2020, pp. 14-19).

Otras prestaciones en especie

El Cuadro 25 muestra la informacion disponible en las CAP (IGAE, 2025c¢) sobre las prestaciones
publicas en especie distintas de la sanidad y la educacion. Aproximadamente dos tercios del total

24 Informe de datos y cifras del sistema universitario espafiol. Ministerio de ciencia, innovacion y universidades) Tabla
4.1.
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corresponden a prestaciones de proteccion social y el tercio restante a actuaciones de las
administraciones locales en el ambito de cultura y deportes.

Cuadro 25: Otras prestaciones en especie, 2022, millones de euros
produccion Prod. adquirida

publica en el mercado total
Proteccion social 11.639 7.878 19.517
Cultura y deporte 9.983 117 10.100
total 21.622 7.995 29.617
Detalle de proteccion social, produccion de mercado:

10.1 Enfermedad e incapacidad 1.888
10.2 Edad avanzada 2.920
10.3 Supérstites 17
10.4 Familia e hijos 2.006
10.5 Desempleo 47
10.6 Vivienda 207
10.7 Exclusion social n.c.o.p. 793
10.8 I+D relacionada con la proteccion social 0
10.9 Proteccion social n.c.o.p. 0
total 7.878

- Fuente: Cuentas de las AAPP (IGAE, 2025c) y COFOG (IGAE, 2025a)

El bloque inferior del Cuadro muestra el desglose por subfuncion COFOG de las prestaciones de
proteccion social que corresponden a produccion adquirida en el mercado. Cada una de estas
partidas se reparte a partes iguales entre los beneficiarios de las prestaciones monetarias mas
cercanas en cada caso (y no en funcion de los correspondientes importes). Por otra parte, el gasto
total en cultura y deportes se imputa a partes iguales entre la poblacion por falta de mejor
informacion.

La partida restante recoge servicios de proteccion social de produccion publica por un importe de
11.639 Meuros. Esta cantidad se imputa en proporcion a la cuantia bruta de ayudas monetarias
percibidas por los miembros de los hogares, utilizando tnicamente las prestaciones vinculadas a
la proteccion social, y no las de caracter contributivo, esto es, las ayudas por familia e hijos, las
ayudas para vivienda y los ingresos por asistencia social (HY 050G, HY060G y HY070G).

8.2. Consumo colectivo de bienes y servicios publicos

El montante total a distribuir por este concepto se calcula por diferencia utilizando datos de
COFOGQG, excluyendo del gasto publico total el ya imputado como prestaciones monetarias o en
especie en las funciones de sanidad, educacion, cultura y deporte y proteccion social, asi como las
partidas de capital de todas las funciones (que, por definicion, no se incluyen en el consumo
publico). El Cuadro 26 resume los calculos necesarios. Hay que observar que el resultado del
calculo de lo que aqui estamos llamando “consumo colectivo”, 185.582 millones de euros, es
bastante mayor que el “‘consumo colectivo” en el sentido estricto de CN que se calcula en las CSI
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(véase el concepto P.32 en la cuenta de utilizacion de rentas, que asciende a 110.661 Meuros). En
este caso la diferencia no es fruto de un error, sino del cardcter mas restrictivo del concepto que se
utiliza en CN.

Cuadro 26: Datos COFOG y calculo del consumo colectivo publico

- Transf - Otros a CONSUMmMo

total -FBCF  de capital excluir colectivo
01 Servicios publicos generales 77.818 5.660 651 71.507
02 Defensa 15.347 4.952 34 10.361
03 Orden publico y seguridad 25.798 1.125 15 24.658
04 Asuntos econdmicos 77.131 12.881 12.839 51.411
05 Proteccion del medio ambiente 13.335 1.755 168 11.412
06 Vivienda y servicios comunitarios 6.461 1.896 346 4.219
07 Salud 93.327 4.699 69 86.130 2.429
08 Ocio, cultura y religion 17.120 2.146 271 10.100 4.603
09 Educacion 58.669 2.491 104 51.092 4.982
10 Proteccion social 252.111 535 357  251.219 0
total 637.117  38.140 14.854  398.541  185.582

- Fuente: COFOG (IGAE, 2025a)

- Nota: La partida de “otros a excluir” se fija de forma que la Gltima columna sea cero en el caso de la proteccion
social e igual al consumo colectivo en sanidad identificado en el apartado previo (véanse las notas al Cuadro 23). En
los demas casos se utiliza el gasto realmente imputado en los apartados anteriores.

Puesto que se trata en general de bienes publicos de consumo (al menos en parte) no rival, el grueso
del gasto de esta partida se ha distribuido por partes iguales entre toda la poblacion. La unica
excepcion es el gasto en asuntos econdmicos, que beneficia de manera especial a quienes realizan
actividades econdémicas. En consecuencia, dos tercios del importe de esta partida se ha distribuido
per capita y el tercio restante a partes iguales entre los perceptores de rentas del trabajo o de
dividendos (en cuanto titulares de participaciones en el capital societario).

Cuadro R5: Referencias agregadas de partida y ajustes para obtener la parte
correspondiente a los hogares residentes representados en la ECV

% corresp a

CNE: hogares TOTDEF
CSLy inclen la Total
CAP ECV definitivo RC/Tal
4/6. Consumo puiblico, STVES 350.396
4.1. Prestaciones en especie, PR = PRSN
+ PREDU 4 pRESO 165.150 165.000
a. Sanidad, PRV 84.441 99,90% 84.357 Tal
b. Educacion, PREPY 51.092 99,90% 51.041 Tal
c. Otras prestaciones en especie, PRS0 29.617 99,95% 29.602 Tal
4.2. Consumo publico colectivo: CP€ 185.582 99,90% 185.396 Tal
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El Cuadro R.5 resume los resultados de los célculos anteriores e introduce el ajuste habitual para
aislar la parte de cada partida de gasto que corresponde a los hogares representados en la ECV,
excluyendo a los super-ricos. A este colectivo se le imputa generalmente la parte que le
corresponde por poblacion, excepto en el caso de otras prestaciones en especie porque aqui pesan
mucho las prestaciones sociales de caracter asistencial que este grupo dificilmente necesitara.

9. El saldo de ciclo vital y las transferencias internas de los hogares

Las transferencias internas de los hogares ("transferencias intra-hogares", SPR) se utilizan en
las CEMH para hacer explicitos los flujos redistributivos intra-familiares que financian parte del
consumo privado de los miembros de los hogares con menores rentas. En términos generales, su
cuantia se calcula a partir de la diferencia entre el consumo privado de cada miembro del hogar y
su renta disponible (YD), incluyendo las prestaciones publicas de caracter monetario y neta de
impuestos, que como veremos enseguida se puede calcular de dos formas alternativas,
dependiendo de si incluimos las rentas de la propiedad o no. Una vez calculadas las transferencias
intra-hogar, el ahorro o desahorro (4) se calcula como un residuo, de forma que la suma total de
recursos de cada individuo (y por tanto del hogar) sea igual a la suma total de sus empleos.

Las transferencias intra-hogar tienen dos componentes, uno ligado a los servicios de la vivienda
habitual y otro que financia la brecha entre el resto del consumo privado y la renta disponible de
cada individuo. Tenemos, por tanto

(1) SPRI (i, h) = TRV (i, h) + TRC(i, h)

donde los dos términos del lado derecho de esta expresion recogen las transferencias internas
ligadas respectivamente al consumo de los servicios de la vivienda en propiedad y al resto del
consumo.

Transferencias nocionales ligadas a la vivienda

Tanto el consumo privado de los hogares como su renta incluyen un componente ligado al disfrute
de la vivienda habitual en propiedad. Asi, el consumo privado viene dado por

CPR — CPR() + CYKH

donde CYX¥ es el consumo imputado de servicios de la vivienda en propiedad y CPR’ el resto del
consumo privado (bienes y servicios adquiridos en el mercado, medidos ya netos de impuestos).
Por su parte, entre las rentas de los agentes se incluyen los alquileres imputados de la vivienda
habitual, Y&, que forman parte de las rentas de los activos.

Los valores de Y&"y CYX estan disponibles en la ECV a nivel de hogar (Y& (h) y CYXH(h)) y a
este nivel de agregacion coinciden por definicion. Sin embargo, sus valores a nivel individual
pueden ser diferentes en las CEMH porque el consumo de servicios de vivienda se reparte a partes
iguales entre todos los integrantes del hogar, 4, esto es,
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@ w para todo ieh

KH _ CYKH(
(2) CY¥H (i, by = <2

donde N(#) es el nimero total de miembros del hogar, mientras que las rentas imputadas derivadas
de su propiedad se reparten, también a partes iguales, pero inicamente entre los integrantes adultos
del hogar, entendidos como aquellos que son mayores de 30 afios, si hubiera alguno, y en caso
contrario como los mayores de 18 afos. Esto es,

Y ¥ (h) : .
@) YK (i, h) = N e > 30) paratodoi € h tal que e(i) > 30 (o0 18 en su caso)
0 para el resto

El componente de las transferencias intra-hogar ligado a la vivienda en propiedad, por tanto,
vendra dado por

(4) TRV (i,h) = CY¥H (i,h) — YXH(i,h) paratodo i€h

que serd positiva para los jovenes y negativa para los mayores. Su cuantia total en cada hogar sera
cero por construccion.

Otras transferencias ligadas al saldo personal de consumo privado

A lo largo del ciclo vital, el consumo y la renta disponible evolucionan de forma diferente, dando
lugar durante parte de la vida de los individuos a una brecha entre ambas variables que ha de
cubrirse con transferencias implicitas procedentes de otros miembros del hogar (que estan en otras
etapas de su vida durante las que tienen rentas mas que suficientes para financiar su propio
consumo), o con desahorro.

Definamos el saldo personal de consumo privado de cada individuo, SPCP, como la diferencia
entre su renta disponible neta, YD, sobre cuyo célculo volveremos después, y su consumo privado,
excluyendo los servicios imputados de la vivienda en propiedad.

(5) SPCP(i, h) = YD(i, h) - CPR(i, h)

Esta variable mide el ahorro o desahorro de cada individuo (calculado con respecto a su renta
disponible) antes de pagar o recibir transferencias internas, mientras que el ahorro final (también
calculado con respecto a su renta disponible),? tras transferencias internas no ligadas a la vivienda,
TRC, viene dado por

(6) AD(i,h) = SPCP(i,h) + TRC(i, h)

Obsérvese que si agregamos los saldos personales de consumo dentro del hogar 4,

25 La precision es necesaria porque estamos permitiendo la posibilidad de que se excluyan ciertas rentas de la renta
disponible a efectos de los célculos descritos en este apartado. Se trataria, en particular, de las rentas de los activos
netas de los alquileres imputados (Y# - Y&¥). En este caso, el ahorro total vendria dado por A(i, i) = AD(, h) + YA(i,
h) - YXH(i, h). Sobre la logica de esta posible exclusion véanse los apartados finales de esta seccion.

64



(7) Xien SPCP(i,h) = Yien YD(i, h) = Xien CPRO(i,h) = YD(h) - C**°(h) = AD(h)

obtenemos el ahorro total del hogar (sobre renta disponible), una magnitud en principio observable
que podria ser positiva o negativa.

El segundo componente de las transferencias intra-hogar refleja los flujos de recursos necesarios
para financiar el consumo de aquellos miembros del hogar que experimentan un déficit de
consumo personal. Para continuar, resulta util dividir a los miembros del hogar 4 en dos
subconjuntos, Dr y Sr que incluyen a aquellos individuos i que presentan, respectivamente, un
déficit (SPCP(i) <0 ) y un superavit de renta disponible (SPCP(i) > 0 ) con respecto a su consumo
personal. Agregando dentro de cada subconjunto, el déficit de renta con respecto al consumo total
del hogar vendré dado por

(8) — SPCP(Dy, h) = — Z SPCP(i,h) > 0
ieD(h)

y su superavit total por

(9) SPCP(Sy, h) = Z SPCP(i,h) >0
i€S(h)
Por otra parte, la suma de estas dos variables ha de ser igual al ahorro total del hogar sobre renta
disponible pues, utilizando (7),

(10) SPCP(S,,, k) + SPCP(Dy, h) = Z SPCP(i,h) = AD(h)
ieh
Pasemos ahora al célculo de las transferencias intra-hogar, suponiendo por el momento que ni Dx
ni S» son conjuntos vacios. Para financiar su consumo, a cada miembro del hogar con un déficit
personal de consumo se le imputa una transferencia positiva por el importe de ese déficit

(11) TRC(i, h) = - SPCP(i,h) = CRO(i, h) — YD(i, h) > 0 para todo i € Dy,

lo que le deja con ahorro cero sobre renta disponible. Por su parte, los miembros del hogar que
tienen superavit han de financiar estos pagos con aportaciones (transferencias negativas) de la
misma cuantia total. Para que las cosas cuadren, puesto que el ahorro sobre renta disponible tras
transferencias de los miembros con déficit de renta sobre consumo personal es cero, el superavit
de los miembros excedentarios del hogar ha de reducirse con el pago de sus aportaciones hasta
igualarse con el ahorro total observado del hogar, AD(h).

(12) SPCP(Sy, h) — Z TRC(i,h) = AD(h)
i€S(h)

Para repartir las aportaciones necesarias entre los miembros excedentarios del hogar, supondremos
que éstas han de ser proporcionales a sus respectivos superavits, esto es que
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(13) TRC(i,h) = ¢ * SPCP(i,h) paratodoi € Sy,

Sustituyendo esta expresion en la anterior, tenemos

SPCP(Sy, h) — Z ¢ * SPCP(i,h) = AD(h)
i€S(h)

SPCP(Sy,h) x (1 —c) = AD(h)
de donde, despejando ¢ y operando,

AD(h) _ SPCP(Syh)—AD(h) _ —SPCP(Dy,h)

AV e=1-oprp@. )~ SPCPGLE)  ~ SPCP(S, )
donde hemos utilizado (10). Por tanto, (13) implica que
. —SPCP(Dy, h) . .
(15) TRC(i,h) = SPCP(S,, ) * SPCP(i,h) paratodoi € Sy

Obsérvese que cuando el hogar en su conjunto tiene ahorro positivo relativo a la renta disponible,
esto es, cuando los superavits de los miembros excedentarios son mas que suficientes para cubrir
el déficit de los demas, esto es

SPCP(Sy, k) > —SPCP(Dy, k)

tenemos que ¢ < 1, lo que implica que a los miembros excedentarios del hogar se les retira
solamente una parte de su excedente. Sin embargo, la regla también resulta razonable cuando el
hogar en su conjunto tiene ahorro negativo. En ese caso, tenemos

SPCP(S,, k) < —SPCP(Dy, k)

y ¢ > 1, lo que obliga a los miembros excedentarios a hacer transferencias superiores a su
excedente, incurriendo asi en desahorro (relativo a la renta disponible). Esto tiene sentido porque
los miembros excedentarios son presumiblemente los que estan en mejor posicion para endeudarse
si fuera necesario para financiar el consumo del hogar.

Hasta el momento hemos supuesto que ni Dx ni S» son conjuntos vacios (esto es, que siempre hay
alglin miembro del hogar que tiene un superavit de renta disponible y algiin otro que presenta
déficit). ;Qué sucede si esto no es cierto? En el primer caso, si ningun miembro del hogar tiene un
deéficit personal de consumo, no se necesitan transferencias y no hay ningin problema. En el
segundo, si todos los miembros tienen déficit, la situacion dependera de la composicion por edades
del hogar. En principio so6lo se cubririan los déficits de los menores (de 30 afios, o si no hubiera
nadie mayor de esa edad, los de los menores de 18), de forma que si no hay menores no hay
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transferencias. Estos déficits se financiarian con desahorro de los mayores (de 30 o de 18 afios) en
proporcién inversa al tamafio de sus déficits personales.

Dividiendo al hogar otra vez en dos subconjuntos, pero ahora de acuerdo con su edad, de forma
que J,, sean los jovenes y V;, los mayores, tendriamos que cada joven ha de recibir una transferencia
igual a su déficit personal:

(16) TRC(i,h) = —SPCP(i,h) > 0 paratodoi€ J,
y cada persona mayor realizaria una transferencia inversamente proporcional a su superavit
personal:

(17) TRC(i,h) = < 0 paratodoi €V,

d
SPCP(i, h)
La cuantia total que hay que transferir a los jovenes seria por tanto igual a —SPCP(J,, h) y ha de
repartirse entre los viejos de forma que

—d
Z m = —SPCP(Ih,h)
1eEVy
de donde
—SPCP(J,, h
A7) d = (]hl )
- Zievhm
y
_SPCP(Jy, b) 1

(18) TRC(i,h) = para todoi €V,

v 1 "SPCP(i,h)
i€Vh SPCP (i, h)

Dos conceptos alternativos de renta disponible

La renta disponible a efectos del calculo de las transferencias internas al hogar puede calcularse
de dos formas alternativas. En la literatura de NTA, esta variable se define como la suma de la
renta laboral y las transferencias monetarias publicas y privadas, menos los impuestos. No se
incluyen las rentas procedentes de activos, ya que estas, correspondientes a los retornos del capital
acumulado a lo largo del ciclo vital, se contabilizan en la cuenta de reasignacion de activos. Esta
distincion, recogida en la metodologia NTA, ayuda a diferenciar entre rentas generadas en la
actividad econdémica corriente (rentas de la prestacion del factor trabajo) y aquellas rentas
procedentes de capital acumulado (ahorro), lo que facilita el andlisis de la forma en la que los
individuos, a cada edad, financian los déficits del ciclo vital y el ahorro. Por otra parte, no hay
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ninguna razon légica para excluir estos recursos de la financiacion de las transferencias internas.
Por tanto, calcularemos dos versiones de YD (y de las variables construidas a partir de ella).

En el primer caso, la renta disponible se calcula como la suma de las rentas brutas del trabajo, las
prestaciones publicas de cardcter monetario, las transferencias recibidas del resto del sector
privado, incluyendo las pensiones de planes individuales privados, y el saldo neto de transferencias
recibidas de otros hogares, menos los impuestos y cotizaciones pagados, (T) entre los que hay que
incluir por analogia las aportaciones a planes individuales privados de pensiones

(19) YD1 = Y* + SPRSP  QPREH 4 GPUMO _ T

En el segundo, se afiaden también las rentas de los activos excepto los alquileres imputados que,
como hemos visto, se tratan aparte para calcular las transferencias internas y no suponen un flujo
financiero con el que se pueda financiar el consumo privado adquirido a terceros

(20) YD2 = YDI + (Y4 - YKH)

Una vez calculadas las transferencias internas con la definicion de renta disponible que se
considere preferible, podemos calcular el ahorro individual, que vendra dado por

(21) Al(i,h) = YDI(i,h) +TRCI(i, h) - CPRGh) + YA(i, h) - Y<U(Gi, h)

(22) A2(i,h) = YD2(i,h) +TRC2(i, h) - CPR(i,h)

dependiendo de como hayamos definido YD, lo que puede afectar a las transferencias internas para
consumo y por lo tanto al ahorro de los individuos, aunque no al del hogar.

El saldo de ciclo vital

El saldo de ciclo vital se define como la diferencia entre las rentas del trabajo y el consumo total,
privado y publico,

(23) SCV(i, h) = Yi(i, h) - C(i, h) = Y-(i, h) - CPR(G, h) - CYKH(G, h) - SPUES(, )

donde Y* incluye tanto las rentas salariales como las del trabajo por cuenta propia y C es el
consumo total neto de impuestos, incluyendo tanto el consumo privado como el publico. El
consumo privado incluye el consumo imputado de servicios de la vivienda habitual en propiedad
(CY®H) y el consumo publico (SPUES) es la suma de las prestaciones publicas en especie y el
consumo colectivo de bienes y servicios publicos.

El concepto esta inspirado en la teoria del ciclo vital de Modigliani (1970) y busca identificar
cuando se genera un excedente productivo que luego se redistribuye via transferencias o activos
para cubrir los déficits en las fases iniciales y finales de la vida. Cuando su valor es negativo, el
SCV se financia con transferencias publicas y privadas, fundamentalmente internas al hogar.
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Obsérvese que usar este concepto no obliga necesariamente a optar por YD/ a efectos del calculo
de las transferencias internas de los hogares.

10. Alisado

Las series de promedios por edades simples de las variables de la CEMH se presentan en dos
versiones distintas en las hojas de calculo adjuntas. Por un lado, se presentan las series resultantes
de nuestros calculos sin modificacion alguna, y por otra una serie “suavizada”, obtenida mediante
un procedimiento de smoothing que ayuda a reducir el ruido o irregularidades inevitables en
muestras relativamente reducidas, como son las de nuestras encuestas de partida, permitiendo asi
una mejor visualizacion de los patrones tipicos de evolucion de nuestras variables sobre el ciclo
vital. El método utilizado para realizar el alisamiento ha sido el llamado Super-Smoother de
Friedman (1984), aplicado a través del codigo de Stata desarrollado por Luedicke (2015). Sus
resultados se ilustran en el Graficol, con la serie de rentas del trabajo (por cuenta propia y ajena).

Grafico 1: Rentas totales del trabajo
Valores medios por persona por edad simple, ambos sexos
Serie original vs. serie suavizada
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El objetivo del alisado es reducir el ruido sin eliminar al mismo tiempo las discontinuidades
“reales” de los perfiles que estan asociadas con ciertas edades criticas, (como por ejemplo, la edad
de jubilacion, o la finalizacion de la escolarizacion obligatoria. Por ello, el proceso de alisamiento,
no se aplica de forma automatica a todas las series, o a todo el rango de cada una de ellas sino que,
previamente, se realiza un analisis individualizado de cada serie, que, en algunos casos, conduce
a su segmentacion en diversos tramos (unos alisados y otros no, o alisados separadamente).

Conviene indicar aqui que el suavizado también tiene algiin inconveniente. Entre ellos esta que
tiende a romper algunas de las relaciones contables que han de cumplirse exactamente entre los
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datos originales. El Gréfico 2, por ejemplo, muestra que la igualdad para cada edad simple de las
fuentes y usos de renta se cumple sélo de forma aproximada con los datos alisados.

Grafico 2: Fuentes vs. usos de renta de los miembros de los hogares por edades simples
ambos sexos, series suavizadas
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11. Algunos resultados

A titulo ilustrativo, esta seccion muestra los perfiles de ciclo vital de algunas variables de interés.?°

El Grafico 3 muestra los perfiles por edades (sin distinguir entre sexos) de las rentas del trabajo y
de los activos, asi como el de las prestaciones publicas de caracter monetario (fundamentalmente,
pensiones y desempleo). La evolucion de las rentas brutas a lo largo del ciclo vital (Grafico 3.a)
viene dominada por la de las rentas del trabajo que, como es bien sabido, presentan un claro perfil
de U invertida que refleja los patrones de incorporacion a y salida del mercado laboral, asi como
la evolucion tipica de los sueldos con la edad y la experiencia. Las rentas provenientes de los
activos, por su parte, tienen un peso mucho menor y muestran, como cabria esperar, una tendencia
creciente con la edad que refleja la gradual acumulacion de riqueza, fundamentalmente a través
del ahorro y la recepcion de herencias y donaciones. Afiadiendo a la suma de ambas rentas las
prestaciones publicas de caracter monetario obtenemos lo que hemos llamado los ingresos brutos
de los miembros de los hogares. Obsérvese que tanto las rentas de los activos como las prestaciones
publicas ayudan a mitigar el descenso de las rentas del trabajo que se observa a partir de los sesenta
afios, tendiendo a estabilizar los ingresos brutos en la parte final de la vida. Finalmente, restando
los impuestos y cotizaciones sociales de los ingresos brutos, obtenemos la senda de los ingresos
netos de los miembros de los hogares.

26 Para un analisis mas detallado, véase Lopez Laborda, Marin, Onrubia y de la Fuente (2026).
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Grafico 3: Ingresos brutos y netos, incluyendo prestaciones monetarias publicas
Valores medios por persona por edad simple, ambos sexos, en euros corrientes

a. ingresos brutos y sus grandes componentes b. ingresos netos
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El Grafico 4 muestra que existe una brecha muy apreciable entre las rentas medias de los hombres
y de las mujeres durante la mayor parte de su edad adulta que refleja patrones diferentes de
actividad, muy influenciados por la maternidad. Como cabria esperar, esta brecha se traslada
también a las prestaciones publicas de cardcter monetario, fundamentalmente a través de las
pensiones, asi como al ahorro y a los impuestos.

Grifico 4: Principales fuentes de renta de los miembros de los hogares, 2022
Valores medios por persona por edad simple y sexo, en euros corrientes

a. Rentas brutas de mercado b. Prestaciones monetarias piiblicas
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El Grafico 5 muestra la evolucion del consumo a lo largo del ciclo vital, distinguiendo entre las
prestaciones publicas en especie de consumo individual (fundamentalmente educacion y sanidad
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publicas), el consumo colectivo de servicios publicos generales, incluyendo seguridad y defensa,
y el consumo privado, donde se incluye una imputacion de los servicios derivados de la vivienda
en propiedad. Sumando los tres componentes, el consumo por persona se mantiene plano hasta
entrados los cincuenta, cuando se inicia una tendencia creciente que marca el periodo final de la
vida. Una parte importante de ese incremento del consumo se debe a los mayores gastos en sanidad
(privada y publica) y otro tiene que ver con la vivienda, incluyendo los gastos relacionados con la
misma y los servicios de la vivienda en propiedad que se recogen como alquiler imputado. Este
incremento aparente del gasto por persona en vivienda tiene mucho que ver con la gradual
reduccion del nimero de personas que comparten el inmueble, con la emancipacion de los hijos y
la viudedad.

Grafico 5: Consumo publico y privado
Valores medios por persona por edad simple, ambos sexos, en euros corrientes

a. Prestaciones publicas en especie b. Consumo colectivo y total
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Puesto que el perfil del consumo es relativamente plano y la generacion de rentas, al menos del
trabajo, se concentra en el periodo intermedio de la vida, el consumo de los jovenes y mayores ha
de financiarse en buena parte con transferencias que provienen, en distintas medidas, del sector
publico y de la familia.

Grafico 6: Saldo neto con el sector publico, 2022
Valores medios por persona por edad simple en euros corrientes, ambos sexos
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El Grafico 6 describe la evolucion del saldo neto con el sector publico, calculado como la
diferencia entre las prestaciones publicas de caracter monetario (fundamentalmente pensiones,
desempleo y ayudas sociales) y en especie (educacion, sanidad y otras prestaciones sociales en
especie) por un lado, y los impuestos y cotizaciones sociales por el otro. Dividiendo a la poblacién
en tres grandes grupos de acuerdo con su edad (adultos y jovenes (hasta los 29 afos de edad),
adultos maduros (30-54) y poblacion senior (55+), vemos que los jovenes y los seniors presentan
un claro saldo positivo con el sector publico que proviene fundamentalmente de las prestaciones
en especie en el caso de los jovenes y de las pensiones en el caso de los seniors, mientras que el
grupo central de adultos, que paga el grueso de los impuestos, presenta un fuerte déficit. Agregando
sobre la poblacion de cada segmento de edad, el déficit del grupo central de adultos asciende a
unos 165.000 millones, mientras que los jovenes presentan un superavit de 46.000 millones y los
seniors de casi 100.000 millones.

El Grafico 7, finalmente, muestra el perfil medio de las transferencias internas dentro de los
hogares, que basicamente van de los adultos a los nifios y jovenes para financiar el consumo de
estos ultimos hasta que tienen rentas suficientes para autofinanciarse. La cuantia agregada de estas
transferencias es muy importante, alcanzando los 130.000 millones de euros anuales, de los que
103.000 millones provienen de los adultos del tramo central de edades y 27.000 millones de los
mayores de 55 afios.
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Grafico 7: Saldo neto de transferencias internas al hogar, 2022
Valores medios por persona por edad simple en euros corrientes, ambos sexos
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ANEXOS

Anexo 1: Las rentas de los super-ricos

Como se ha indicado en la seccion 1.3, consideramos “super-ricos” a aquellos hogares incluidos
en el Panel de Hogares de la AEAT (2025d) de 2022 con rentas totales superiores a 505.000 euros
que es la renta maxima (redondeada) incluida en la muestra de la ECV correspondiente al mismo
ano. En la pestafia “super-ricos” del Excel de resultados (CEMH _2022) se recogen algunas
variables de interés relativas a este grupo.

Ha de tenerse en cuenta que el Panel de la AEAT ofrece datos detallados (incluida la fecha de
nacimiento) so6lo para los declarantes de cada hogar. Por tanto, podemos calcular los ingresos
medios por declarante de cada cohorte de edad y elevarlos a la poblacidn, pero no podemos calcular
los ingresos medios por persona del mismo colectivo pues no sabemos cuantos no-declarantes hay
de cada edad y por lo tanto no conocemos el tamafio exacto de la cohorte (en la muestra o su
elevacion a la poblacion). Por otra parte, si conocemos los ingresos totales de la cohorte, que serd
la suma de los ingresos de los declarantes elevados a la poblacion, o el producto del numero de
declarantes elevados a poblacion por sus ingresos medios.

A titulo ilustrativo, el Grafico A1.1 compara la distribucion por edades simples de las rentas del
trabajo (por cuenta propia y ajena) de los superricos con la de los hogares representados en la
muestra de la ECV. Como se aprecia a simple vista, los superricos presentan niveles de renta
muchas veces superiores a la media de la muestra de la ECV.

Grafico Al.1: Rentas medias del trabajo por persona (o declarante) por edades simples
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Anexo 2. IMPUTACION A LOS HOGARES DE LA ECV DEL PORCENTAJE DE SUS
RENTAS DEL CAPITAL (MOBILIARIO) QUE CORRESPONDE A DIVIDENDOS,
USANDO LA INFORMACION DEL PANEL DE HOGARES DE IRPF 2016-2022 DE LA
AEAT

La ECV presenta en una unica variable (HY090G) los rendimientos de capital definidos como
intereses, dividendos y ganancias brutos de inversiones de capital en empresas no constituidas en
sociedades. Como ya habiamos indicado en este documento metodologico, es necesario estimar
qué parte de las rentas de la ECV son dividendos y qué parte corresponde a intereses para luego
poder realizar la imputacion de la renta societaria y el impuesto sobre sociedades, los cuéles, recaen
sobre los hogares propietarios de las sociedades, esto es, los perceptores de dividendos.

En este punto, hemos decidido modificar la metodologia de imputacion de dividendos utilizada en
el Observatorio de Impuestos (Lopez-Laborda et al. 2023 p.14) por haber observado una
infravaloracion en dicha estimacion. Esta modificacion busca tener en cuenta la existencia de
hogares que reciben solo dividendos, los cudles no estaban correctamente recogidos en la anterior
estimacion.

Asi, tenemos las siguientes situaciones para hogares que tienen rendimientos de capital mobiliario:

1) Hogares que reciben solamente intereses como rendimientos de capital mobiliario, es decir,
no recibe dividendos.

2) Hogares que reciben solamente dividendos como rendimientos de capital mobiliario.

3) Hogares que reciben intereses y dividendos como rendimientos de capital mobiliario.

Para poder estimar qué proporcion de la variable de rendimientos de capital de la ECV se
corresponde con dividendos e intereses se ha optado por utilizar el Panel de Hogares de IRPF de
2022 (AEAT 2025d) para estimar mediante regresiones este valor y posteriormente utilizar los
regresores para imputar estos resultados en la ECV. Esta metodologia es similar a la utilizada para
la fusion estadistica de la EPF y la ECV. En este anexo, se detalla el proceso de estimacion e
imputacion de los resultados para proceder a dividir la variable de rendimientos de capital de la
ECV entre dividendos e intereses. Sin embargo, para poder aplicar este proceso de matching
estadistico las variables explicativas en ambas bases de datos deben ser similares. Para ello,
debemos de realizar algunos ajustes en los datos que vamos a utilizar.

En primer lugar, hemos visto que la variable que recoge los rendimientos de capital mobiliario en
el panel de hogares del IRPF (par36) es la suma de varias variables componentes, algunas de las
cuales presentan valores negativos, lo que a su vez da lugar en ocasiones a unos rendimientos
negativos del capital mobiliario. En la ECV, sin embargo, la variable que recoge los rendimientos
del capital no presenta valores negativos por definicioén. Por este motivo, hemos optado por hacer
cero cada componente negativo de par36 en el Panel de hogares.
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En segundo lugar, queremos aproximar la definicion de la renta bruta de la ECV utilizando las
variables de las declaraciones de la renta recogidas en el Panel de hogares de 2022. Para ello, se
ha creado una variable que hemos llamado renta ECV y es la suma de las siguientes variables:
par22, par38, par54, parl49, par224, parl474, par1548, par1604, parl605, donde solamente
pueden tomar valores negativos las variables que recogen rendimientos de actividades econémicas
(par224, parl474, par1548). (Véase el Cuadro A2.1 para las definiciones de estas variables). El
resto de las variables han sido corregidas para hacer cero los valores que son originalmente
negativos. Esta correccion va en linea con la metodologia de la ECV, seglin la cual el unico
componente de la renta bruta que puede tomar valores negativos son las rentas de actividades
econdomicas. De la misma manera, la renta bruta de la ECV también debe corregirse para recoger
los componentes de la misma que son gravables en el IRPF. Asi, se ha definido la nueva renta en
la ECV como la suma de las siguientes variables: rendimientos de trabajo asalariado
(PY010G+PY020G), las rentas de los autonomos (PY050G), rentas percibidas de planes privados
de pensiones (PY080G), rentas procedentes de prestaciones de jubilacion (PY100G), de
supervivencia (PY110G), enfermedad (PY 120G), invalidez (PY130G), desempleo (PY090G), la
renta bruta procedente del alquiler (HY040G) y los rendimientos de capital (HY090G), es decir,
quedan fuera de la definicion las variables que se refieren a ayudas al hogar, las cudles, no son
gravables en el IRPF.

Cuadro A2.1: Componentes que forman la nueva variable “Renta ECV”

par22. Rendimiento neto del trabajo

par38. Rendimiento neto de capital mobiliario a integrar en la base imponible del ahorro

par54. Rendimiento neto de capital mobiliario a integrar en la base imponible general

parl49. Rendimiento neto de capital inmobiliario

par224. Rendimiento neto de actividades econdomicas en régimen de estimacion directa

parl474. Rendimiento neto de actividades economicas en régimen de estimacion objetiva (no agrarias)
parl548. Rendimiento neto de actividades agricolas, ganaderas y forestales en estimacion objetiva
parl604. Rendimiento neto de capital inmobiliario en régimen de atribucion de rentas

parl605 Rendimiento neto de actividades economicas en régimen de atribucion de rentas

- Fuentes: AEAT (2025d) e INE (ECV 2023)

Cuadro A2.2: Comparacion de variables de renta y de rendimientos de capital mobiliario
en la ECV 2023 y el Panel de hogares IRPF 2022

Panel de ECV ECV. Valor

Hogares IRPF reescalado
Renta bruta
Media (euros) 51.094 60.093 51.403
Desviacion Tipica 47.618 46.738 47.279
Rendimientos de capital mobiliario
Media (euros) 2.024 1.783 2.738
Desviacion Tipica 12.808 6.368 12.201

- Fuentes: AEAT (2025d) e INE (ECV 2023)
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En tercer lugar, las variables de renta y de rendimientos de capital mobiliario de ambas bases de
datos deben tener valores similares en media y en desviacion tipica. En el Cuadro A2.2 se presentan
estos valores para los hogares con rendimientos de capital mobiliario positivos y en el caso del
Panel de hogares de IRPF para los hogares con renta menor a 505.000 euros (que son los hogares
representados en la ECV). Se puede observar que las diferencias en media son bastante importantes
para las dos variables. En el caso de la renta bruta en la ECV el valor medio es mucho mas elevado
que en el Panel de Hogares y, por el contrario, los rendimientos de capital mobiliario presentan un
valor mucho mayor en el Panel de hogares. Por este motivo, se ha decidido reescalar las variables
de renta bruta y de rendimientos de capital mobiliario en la ECV de forma que tengan valores mas
cercanos a la media y desviacion tipica de las mismas variables en el Panel de Hogares. Estas
variables reescaladas solamente se van a utilizar en la imputacion de dividendos en la ECV.

Una vez realizados todos los ajustes, procedemos a realizar la estimacion de los dividendos en el
Panel de Hogares y a imputar los resultados en la ECV. Las regresiones se realizan para los hogares
con rendimientos de capital mobiliario positivo y en el Panel de Hogares para los hogares con renta
inferior o igual a 505.000 euros.

La estimacion econométrica se divide en tres etapas para poder identificar las tres situaciones
anteriormente descritas: el hogar no tiene dividendos, el hogar solamente recibe dividendos y el
hogar recibe dividendos e intereses.

1) En la primera etapa, se identifica a los hogares que reciben dividendos. Para ello, se crea
una variable (D;) que toma el valor 1 si el hogar tiene dividendos (recogidos en la variable
par29 en el Panel de hogares) y el valor 0 si el hogar no tiene dividendos. En el caso de
que el hogar no tenga dividendos, quiere decir que recibe solamente intereses como
rendimientos de capital mobiliario. Para realizar la estimacion se utiliza un modelo Probit
con la siguiente forma:

D = B5 + Biln (RB;) + B3 In(RB;)? + P3In (par36;) + filn(par36;)*+PsX; + u; [1]

donde In (RB;) y In (par36;) son los logaritmos neperianos de la renta bruta y los
rendimientos de capital mobiliario, respectivamente. La variable X; recoge las variables
caracteristicas del hogar que incluyen: tipo del hogar, tamafio y fuente de ingresos. El
superindice (1) de los regresores se refiere a que son los regresores obtenidos en la primera
etapa.

Este modelo predice la probabilidad de que el hogar tenga dividendos. Para discretizar este
resultado, enfrentamos esa probabilidad a una distribucion uniforme (0,1). Si dicha
probabilidad es mayor que el valor asignado de la Uniforme, entonces se asigna un 1 al

hogar (es decir, tiene dividendos), en caso contrario se asigna un O (es decir, no tiene
dividendos).

2) En la segunda etapa, se identifica para los hogares que reciben dividendos qué hogares
reciben solamente dividendos. Para ello, se crea una variable (D7) que toma el valor 1 si
los dividendos son iguales a los rendimientos de capital mobiliario y toma valor 0 si el
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hogar tiene dividendos en otra proporcion. De la misma forma que en la etapa 1 se estima
utilizando un Probit. Para discretizar los resultados obtenidos se enfrentan las
probabilidades estimadas al valor de una Uniforme (0,1).

Df = B§ + BfIn (RB) + BZIn(RB)? + B3In (par36;) + BFIn(par36)*+B5X; +w;  [2]

3) Por ultimo, una vez se han identificado los hogares que reciben como rendimientos de
capital mobiliario solo intereses y solo dividendos, ahora se puede estimar directamente
qué proporcion de dividendos e intereses reciben los hogares que reciben dividendos e
intereses. En esta tercera etapa, se utiliza un modelo de regresion de respuesta fraccionaria
tipo Probit para poder estimar cual es dicha proporcion. Para ello, se crea la variable
proporcion de dividendos (w_div) como el cociente entre las variables dividendos y
rendimientos de capital mobiliario (par29/par36). Por definicion, esta variable se encuentra
definida en el intervalo (0,1). La ecuacion estimada es la siguiente:

w_div = B3 + BiIn (RB)) + B3In(RB))? + B3In (par36;) + Biin(par36,)?+L3X; + u; [3]

En el Cuadro A2.3, se presentan los resultados obtenidos con la estimacion en el Panel de hogares
y posterior imputacion en la ECV para cada una de las tres etapas de estimacion.

Cuadro A2.3: Resultados por etapas de la estimacion de la proporcion de dividendos en el
Panel de Hogares 2022 y su imputacion en la ECV

Panel de Estimacion en Imputacion
Hogares el Panel de enla ECV
Dato real Hogares
Etapa 1. Frecuencias (%)
Hogares con dividendos 56,64% 56,63% 59,79%
Hogares sin dividendos 43,36% 43,37% 40,21%
Etapa 2 Frecuencias (%)
Hogares con solo dividendos 57,18% 57,57% 53,58%
Hogares con dividendos. e intereses 42,82% 42,43% 46,32%
Etapa 3. Proporcion de dividendos (%) 60,22% 60,22% 60,24%

- Fuentes: AEAT (2025d) e INE (ECV 2023)

Cuadro A2.4: Resultados por etapas de la estimacion de la proporcion de dividendos en el
Panel de Hogares 2022 y su imputacion en la ECV, en euros

Panel de Imputacion
Hogares enla ECV
Dato real
Rendimientos de capital mobiliario 2.024 1.783
Dividendos 1.523 1.346
Intereses 501 437
Proporcién dividendos (%) 75,27% 75,51%

- Fuentes: AEAT (2025d) e INE (ECV 2023)
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Para terminar, se presentan en el Cuadro A2.4 los resultados del reparto de la variable HY090G
entre dividendos e intereses y se comparan estos resultados con los que recoge el Panel de Hogares
de IRPF. Como ya se ha comentado antes, los rendimientos medios del capital mobiliario que
recoge la ECV son bastante inferiores a los del Panel de Hogares de IRPF (1.783 euros vs. 2.024
euros) siendo nuestro objetivo utilizar los datos del Panel de Hogares de IRPF para poder desglosar
entre dividendos e intereses los rendimientos de capital recogidos en la ECV. Asi, como resultado
de nuestras estimaciones e imputaciones los dividendos medios por hogar son 1.346 euros y los
intereses medios por hogar son 437 euros.

Anexo 3: Datos utilizados para aproximar el porcentaje de la recaudacion total del IBI que
corresponde a los hogares residentes

Los Cuadros A3.1-.A3.3 resumen la informacion utilizada para aproximar la fraccion de la
recaudacion del IBI que corresponde a los hogares residentes en Espafia. En primer lugar,
descartamos los BICEs (bienes inmuebles de caracteristicas especiales)?’ y las fincas rusticas para
quedarnos con los inmuebles urbanos, entre los que se incluyen la practica totalidad de las
viviendas. Segun las Estadisticas Catastrales, (MH, 2025b) los inmuebles urbanos representan el
92,85% de la cuota liquida del IBI (Cuadro A3.1).

Cuadro A3.1: Desglose de la cuota liquida del IBI por tipos de propiedades, 2022

Cuota liquida % del total
Inmuebles urbanos 13.173.962.807 92.85%
Fincas rasticas 465.649.489 3,28%
BICEs 548.505.177 3,87%
total 14.188.117.473 100,00%

- Fuente: Estadisticas catastrales (MH, 2025b), IBI, afio 2022, resultados nacionales: por intervalos de poblacion, tipo
IBI y variables tributarias. https://www.catastro.hacienda.gob.es/esp/estadistica_6.asp

Cuadro A3.2: Nimero de bienes inmuebles urbanos y valor catastral total,
por uso del inmueble, 2022

% del valor
No. de Bienes catastral total
inmuebles Valor catastral total urbano
Almacén & estacionamiento 8.704.780 93.303.988 3,94%
Comercial 1.367.567 152.562.743
Cultural 52.801 59.053.617
Ocio, Hosteleria 211.098 68.158.400
Industrial 1.688.284 149.879.987
Deportivo 94.159 34.541.951
Suelo vacante 2.960.964 125.584.942

27 Aqui se incluyen grandes infraestructuras o instalaciones, como puertos, acropuertos, estadios, centros comerciales,
centrales energéticas, colegios, etc.
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Oficinas 302.693 84.766.650

Edificios Singulares 21.538 21.782.942
Religioso 43.085 8.969.982
Espectaculos 5.461 4.839.322
Residencial 23.898.695 1.529.196.545 64,55%
Sanidad, Benefic. 40.373 36.259.091
Total 39.391.498 2.368.900.160 100%
Residencial + 0,5* (alm+est) 66,52%

- Fuente: Estadisticas catastrales (MH, 2025b), Catastro Urbano, afio 2022, resultados nacionales: por intervalos de
poblacidn, por usos y bienes inmuebles y valor catastral https://www.catastro.hacienda.gob.es/esp/estadistica_1.asp

Segtn la misma fuente, los inmuebles de uso residencial suponen el 64,55% del valor catastral
total de los inmuebles urbanos, que se incrementa hasta el 66,52% si le anadimos la mitad de los
inmuebles destinados a almacenamiento y aparcamiento (Cuadro A3.2). Por otra parte, el 84,96%
de las viviendas son de titularidad de personas fisicas. Por falta de mejor informacion,
supondremos que este tltimo porcentaje se aplica igualmente a todos los tipos de viviendas, y no
solo al total.

Cuadro A3.3: Viviendas residenciales urbanas por tipo de titular catastral, 2022

Tipo de titular catastral Viviendas % sobre total de
residenciales viviendas
Personas fisicas nacionales 25.864.189 83,85%
Personas fisicas extranjeras 343.450 1,11%
Subtotal personas fisicas 26.207.639 84,96%
Sociedades 2.851.265 9,24%
Entidades sin personalidad juridica 174.847 0,57%
Asociaciones y fundaciones 115.393 0,37%
Administraciones publicas 299.711 0,97%
Entidades extranjeras 213.736 0,69%
Otros tipos 984.451 3,19%
Subtotal no personas fisicas 4.639.403 15,04%
TOTAL 30.847.042 100,00%

- Fuente: Estadisticas catastrales (MH, 2025b), Titularidad, 2022.
https://www.catastro.hacienda.gob.es/esp/estadisticas.asp?var=menuleft3

Finalmente, el Cuadro A3.4 parte del desglose del stock de viviendas familiares que se ofrece en
el Censo de poblacion y viviendas de 2021 (INE, 2025f) complementado con informacion del
propio INE (2025g) sobre el nimero de viviendas turisticas. Para cada tipo de vivienda, en la
segunda columna se aproxima el porcentaje de los inmuebles cuyo IBI correria a cargo de
propietarios que son hogares residentes, basicamente aquellas que estan a disposicion de sus
propietarios y no alquiladas, en cuyo caso el IBI se considera un coste de produccion en una
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actividad econdmica (el alquiler) y por tanto ya se ha descontado de las rentas de los hogares de
las que partimos. En este grupo estarian el 100% las viviendas principales ocupadas por sus
propietarios, pero el 0% de aquellas que son alquiladas. En el caso de las viviendas principales
disfrutadas bajo otros regimenes de tenencia (entre ellas las cedidas gratuitamente o a bajo precio
a familiares o empleados), tendremos en cuenta s6lo aquellas que son propiedad de personas
fisicas, esto es el 84,96%.

En cuanto a las viviendas no principales, si descontamos del total las que se considera que estan
vacias de acuerdo con los criterios del Censo de poblacion y vivienda (INE, 2025f), las explotadas
como viviendas turisticas a través de plataformas y las de uso esporadico, obtenemos un resto de
en torno a un millén de inmuebles que deberia recoger fundamentalmente viviendas alquiladas,
pero no para uso como viviendas principales (incluyendo alquileres a estudiantes, trabajadores
desplazados y otros). En las viviendas turisticas y otras de alquiler, el IBI seria una vez mas un
coste de produccion que no se consideraria por no recaer sobre los hogares en calidad de tales. En
el caso de las viviendas vacias, se considerarian inicamente las que son propiedad de personas
fisicas. Finalmente, en el caso de las viviendas de uso esporadico, hemos eliminado las que
corresponden a personas juridicas y supuesto que el resto de estos inmuebles se alquilan tres meses
al afio por el verano, con lo que estarian a disposicion de sus propietarios durante un 75% del
tiempo.

Cuadro A3.4: Desglose por tipos del stock de viviendas familiares y parte de las mismas

que son propiedad de hogares residentes que han de hacerse cargo del pago de su IBI
% con IBl a cargo  No. de viviendas con

no. total de de hogares IBI a cargo de
viviendas residentes hogares residentes

viviendas principales: 18.536.616

en propiedad 13.988.627 100% 13.988.627

en alquiler 2.983.619 0% 0

otros regs. de tenencia 1.564.370 84,96% 1.329.089
viviendas no principales: 8.087.092

vacias 3.828.307 84,96% 3.252.530

turisticas (1) 311.518 0% 0

de uso esporadico 2.517.628 84,96%*75% 1.604.233

otras, alquiler (3) 1.031.267 0% 0
Total viviendas 26.623.708 75,78% 20.174.478

Fuentes y notas:

- Los datos provienen fundamentalmente de INE (2025f). Censo de poblacion y viviendas de 2021. Tablas
predefinidas.

Viviendas. Resultados nacionales, viviendas por tipos de viviendas y viviendas principales segin régimen de tenencia
Viviendas por intensidad de uso a partir del consumo eléctrico
https://www.ine.es/dyngs/INEbase/operacion.htm?c=Estadistica_C&cid=1254736177108&menu=ultiDatos&idp=12
54735572981

- La excepcion es (1), que se toma de INE (2025g). Estadisticas experimentales. Medicion del nimero de viviendas
turisticas. Tablas de resultados. https://www.ine.es/experimental/viv_turistica/exp viv_turistica tablas.htm
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- (3) se calcula por diferencia, restando del total de viviendas no principales las vacias, las turisticas y las de uso
esporadico. Suponemos que se trata de viviendas arrendadas durante la mayor parte del aflo, pero para usos distintos
de viviendas principales (e.g. alquileres de estudiantes, trabajadores desplazados, de corta duracion, etc).

Anexo 4. Separacion de las retenciones de IRPF y las Cotizaciones Sociales a cargo de los
trabajadores

Como ya hemos adelantado en el texto, los datos de la ECV muestran de forma conjunta, en una
Unica variable sin desglosar, las cantidades pagadas por cada hogar en concepto de Cotizaciones
Sociales y junto con las retenciones e ingresos a cuenta por IRPF. Las cuotas diferenciales de
IRPF, positivas o negativas, que se corresponden con las devengadas en el ejercicio anterior pero
pagadas en el ejercicio corriente, si figuran detalladas en una variable especifica. Para ambos
impuestos, la fuente de informacion principal son los registros de la AEAT, las Haciendas Forales
del Pais Vasco y Navarra y la Seguridad Social.

Para poder separar estos dos tributos hemos procedido primero a estimar/simular las cuantias
pagadas en concepto de Cotizaciones Sociales para obtener después por diferencia las retenciones
y cuotas del IRPF. El ejercicio se realiza de forma separada para los distintos regimenes y sistemas
de Seguridad Social, teniendo en cuenta algunos casos especiales que pueden exigir un tratamiento
especifico o la reclasificacion de ciertos trabajadores ante presumibles errores en el cuestionario.
Los célculos se realizan en dos fases, corrigiendo en la segunda de ellas los célculos preliminares
cuando estos generan resultados claramente erroneos, tipicamente en la forma de un valor negativo
de las retenciones estimadas por IRPF.

Algunos casos especiales: i) Rentas brutas y netas coinciden

Un caso particular de tratamiento especialmente sencillo es aquel en el que los importes brutos y
netos de las rentas del trabajo (asalariado o por cuenta propia) coinciden, lo que indica que ambas
variables son cero sin necesidad de simularlas a partir de las correspondientes rentas.

La igualdad de rentas netas y brutas se da con mucha mas frecuencia en el caso de los trabajadores
en paro que cobran alguna prestacion por desempleo y exige un tratamiento especifico. La ausencia
de cotizaciones y retenciones indicaria que estamos ante perceptores del subsidio por desempleo
(y no de la prestacion contributiva, cuyos beneficiarios cotizan por la cuota obrera). Dada la
reducida cuantia del subsidio, en principio no habria retenciones por IRPF. En cuanto a las
cotizaciones sociales (recordando que la ECV no refleja las cuotas que abona el SEPE), podriamos
estar ante dos situaciones distintas en funcion de la edad del parado. Si éste tiene mas de 52 afios,
seria elegible para el subsidio especial para ese grupo de edad y habra que imputarle la cotizacion
que el SEPE paga en su lugar, que seria la correspondiente al 125% de la base minima de cotizacion
(1166,70 euros, RDL 8/2019) En caso contrario, estariamos ante un perceptor del subsidio
ordinario, que no cotiza directamente ni lo hace el SEPE en su favor
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Procedimiento general de simulacion de las cotizaciones

Para la estimacion de las Cotizaciones Sociales de cada miembro del hogar tendremos en cuenta
los siguientes regimenes y sistemas:

- Régimen General de la Seguridad Social:

* Ordinario: asalariados a tiempo parcial y completo

* Sistema Especial Agrario: asalariados a tiempo parcial y completo
- Régimen Especial de la Seguridad Social de Trabajadores Autonomos
- Cotizacion en situacion de desempleo protegido

Para cada uno de estos regimenes utilizaremos los limites y tipos de cotizacion establecidos por la
normativa vigente (BOE, 2022). Para determinar el sistema o régimen en el que esta cotizando el
trabajador se utilizan las variables de la ECV (PL073 a PL080) que informan sobre el nimero de
meses en que se trabajo como asalariado, por cuenta propia y a tiempo completo o parcial, o si se
estd en situacion de desempleo.

La base de cotizacion del individuo ha sido estimada considerando que esta sera la renta de
asalariado, siempre y cuando se encuentre entre los valores minimo y maximo de cotizacion
durante todos los meses que haya trabajado. Si la renta del asalariado esta por debajo del minimo
de cotizacion, se aplicara el minimo y si estd por encima del maximo se aplicara el tope maximo
de cotizacion.

En el caso de trabajadores a tiempo parcial, para el limite minimo de cotizacion se tiene en cuenta
el limite minimo establecido en la legislacion por hora trabajada. Para la simulacion del tipo de
cotizacion por desempleo se ha tenido en cuenta si el trabajador tiene un contrato indefinido o
temporal. Ademas, hay que aclarar que la ECV solamente presenta informacion sobre la actividad
economica principal. De este modo, las variables de nimero de meses como asalariado o por
cuenta propia y a tiempo completo y parcial, estudiante, jubilado, desempleado, etc., siempre
suman 12 meses. Esto significa que en el caso de trabajadores con varios empleos estamos
infraestimando sus cotizaciones a la Seguridad Social.

Puede darse el caso de tener que estimar la cotizacion de un individuo que acumule unos meses de
trabajo a tiempo completo y otros a tiempo parcial (por ejemplo, 8 meses a tiempo completo y 4 a
tiempo parcial). El problema que se nos plantea en este caso es que el salario ganado durante el
ultimo afio aparece recogido en la variable “renta bruta asalariado”, independientemente de que
haya trabajado a tiempo completo y parcial. Asi, en el ejemplo anterior, podemos encontrarnos
con un salario de 20.000 euros anuales, que incluye los 8 meses trabajados a tiempo completo y
los 4 meses a tiempo parcial. Para calcular la base de cotizacion de cada tipo de trabajo, calculamos
dos correctores, uno de salarios y otro de jornada, que se aplican al nimero de meses trabajados a
tiempo parcial:

1) Corrector de salarios. Utilizando los datos de la_Encuesta Anual de Estructura Salarial
del afio 2022 obtenemos que el salario por hora de los trabajadores a tiempo parcial es
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11,59 euros, mientras que el salario por hora de los trabajadores a tiempo completo es de
17,35 euros. El corrector de salarios se calcula como 11,59/17,35 = 0,67.

2) Corrector de jornada laboral. Es necesario este corrector porque la jornada laboral a
tiempo completo es mayor que a tiempo parcial y, por tanto, el salario a tiempo completo
es esperable que también sea mas elevado. Primero partimos de las horas totales
trabajadas al afo para cada asalariado, utilizando la variable “nimero de horas trabajadas
a la semana” (PL060), multiplicando por 4 semanas y por el nimero de meses totales
trabajados (ya sea a tiempo completo o parcial). A continuacion, se calculan las horas
trabajadas a jornada completa. Como la jornada completa es de 40 horas semanales, se
multiplica por 4 semanas y por el nimero de meses trabajados a tiempo completo. Por
diferencia, obtenemos el nimero de horas anuales trabajadas a tiempo parcial que
podemos facilmente pasar a nimero de horas semanales dividiendo entre el nimero de
meses trabajados a tiempo parcial y el numero de semanas que tiene cada mes. El
coeficiente corrector de jornada laboral se calcula como el cociente entre el numero de
horas a la semana trabajadas a tiempo parcial y el nimero de horas trabajadas a tiempo
completo.?®

En el caso de los trabajadores pertenecientes al Régimen Especial de la Seguridad Social de
Auténomos y Sistema Especial Agrario, no podemos saber utilizando los datos de la ECV cudl es
la base de cotizacion de cada trabajador, ya que la tnica informacion disponible que tenemos son
los beneficios o pérdidas de su actividad empresarial. Utilizando las estadisticas del Ministerio de
Empleo y Seguridad Social (MTES, 2024) obtenemos la proporcion de trabajadores autdnomos
que cotizan segun varios tramos de cotizacion y tramos de edad.?’ Para asignar una base de
cotizacion a cada trabajador autdbnomo generamos una distribucion uniforme aleatoria entre 0 y 1,
en los casos en que el valor que toma esta variable sea menor que la proporcion de autbnomos que
cotizan por la base minima, se asigna la base minima de cotizacidon. Asi, por ejemplo: en el afio
2022 el 66,8% de los jovenes menores de 30 afios cotizan por la base minima, por tanto, en los
casos en que la uniforme asignada sea menor de 0,668 se asigna la base minima de cotizacion a
esos trabajadores. Para el resto de bases de cotizacion por encima de la base minima se calcula la
base exacta de cotizacion simulando variables que siguen una distribucion uniforme aleatoria entre
los limites de los intervalos de las bases. De forma que los trabajadores autbnomos que coticen en
este tramo (elegidos por la uniforme 0,1 anterior) cotizardn por una base aleatoria con una
distribucion uniforme acotada por los limites de cada tramo. Para los trabajadores auténomos, en
el caso de que sean trabajadores a tiempo completo durante unos meses y a tiempo parcial en el
resto de meses, no se hacen correcciones por el tipo de salario ni de jornada. Se cotiza siempre por
las bases estimadas para el régimen de autbnomos.

28 Por simplificacion suponemos que el nimero de horas trabajadas a jornada completa son 40 horas semanales, es
decir, consideramos una jornada de 8 horas diarias por 5 dias de la semana.

2 Los tramos de cotizacion recogidos son: base minima, entre la base minima y 1,5 por la base minima, entre 1,5 y 2
veces la base minima, entre 2 y 3 veces la base minima y mas de 3 veces la base minima. Los tramos de edad son: de
16 a 30 afios, de 31 a 35 anos, de 36 a 49 afos, mas de 50 afios.
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En el caso de los trabajadores desempleados, consideramos que la base de cotizacion es la
prestacion por desempleo recibida, en términos brutos. En este caso, la base de cotizacion minima
es de 540,41 euros al mes (es decir, el 80% del IPREM por 7 entre 6) y la base maxima de 1.519,93
euros que equivale al 225% del IPREM por 7 y entre 6. El tipo de cotizacién por contingencias
comunes es el 4,7%. También afiadimos la cotizacion patronal que realiza el SEPE en nombre de
los beneficiarios de prestaciones por desempleo. En este caso, consideramos que la base de
cotizacion es la misma prestacion por desempleo con los limites de cotizacion minima y maxima
antes descritos y el tipo de cotizacion es del 23,6%.

Algunos casos especiales: ii) trabajadores seguramente mal clasificados

A la hora de simular las cotizaciones de distintos grupos de trabajadores, hemos encontrado un
numero no despreciable de casos en los que el valor asignado a la variable de la ECV que indica
el nimero de meses que la persona trabajo como asalariado o por cuenta propia parece ser
inconsistente con otros datos de la encuesta, generalmente el tipo de rentas que se declaran. Asi,
hemos observado que hay individuos que dicen haber trabajado varios meses como auténomos y
sin embargo no tienen rentas de autdbnomo, y en cambio, presentan valores positivos de cuantia
elevada de rentas salariales. También encontramos trabajadores que dicen haber trabajado por
cuenta ajena varios meses y, sin embargo, solamente tienen rentas de autobnomos. En ambos casos,
hemos optado por reclasificar a los individuos afectados antes de simular sus cotizaciones sociales
por el procedimiento correspondiente. En concreto, hemos realizado los siguientes ajustes:

1) En el caso de que los meses como asalariado sean cero y haya valores de rentas de trabajo
asalariado con retenciones de IRPF y cotizaciones sociales, simulamos dichas cotizaciones
sociales de los asalariados. En estos casos, hemos observado que la variable de nimero de
meses trabajando por cuenta propia suele presentar el valor de 12, es decir, el cuestionado
se equivoco a la hora de contestar esta pregunta. Por ello, vamos a utilizar la variable de
meses como trabajador autdbnomo para determinar los valores de minimo y maximo de
cotizacion mensual. En los casos, en que no tengamos dicha informacion, es decir, cuando
los valores de nimero de meses son cero tanto para el trabajo asalariado como el auténomo
y haya valores positivos de rentas de trabajo sujetas a retenciones, para este caso, la
cotizacion serd el tipo de cotizacion de asalariados por la renta bruta de asalariados y se
aplica el limite de cotizacion como la base méaxima de cotizacion del afio 2022 (3606 euros)
por 12 meses. En los casos, en que la renta bruta monetaria del asalariado exceda de este
limite se cotiza por este limite maximo.

2) De la misma forma, si los meses como trabajador autonomo son cero, el individuo tiene
rentas de autbnomo con retencion de IRPF y cotizaciones y no hay simuladas cotizaciones
de asalariado ni de autdonomo, se simulan las cotizaciones de autonomo utilizando la base
de autonomo anteriormente estimada utilizando los tramos de autonomos por el tipo de
cotizacion de autdnomos. Para establecer los limites de cotizacion mensual se utiliza la
suma de los meses declarados como trabajador asalariado y autébnomo. En los casos, en los
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que no tengamos como informacion el nimero de meses trabajando, la cotizacion social
simulada es la base estimada para el trabajador autdbnomo por el tipo de cotizacion, siempre
y cuando, esta se menor que la retencion total observada en la variable de renta de
autonomo (IRPF+cotizacion social). En caso contrario, se aplica a cotizacion social de
autonomo el total de la retencion practicada sobre la renta del trabajo auténomo, es decir,
suponemos que son trabajadores autonomos que no han practicado pagos fraccionados por
el escaso nivel de renta.

3) En el caso de trabajadores con rentas de autbnomos y al mismo tiempo rentas de trabajo
asalariado con cotizaciones sociales de asalariado simuladas, si las retenciones conjuntas
de IRPF y cotizaciones sociales de autbnomos son mayores que el 15% (tipo de retenciones
de IRPF de actividades profesionales) de la renta bruta de autonomos, entonces,
consideramos que ese resto son cotizaciones sociales realizadas por el autbnomo.

Resultados preliminares, corregidos y calibrados

Una vez simuladas las cotizaciones sociales a cargo de los trabajadores asalariados, autdbnomos y
perceptores de prestaciones por desempleo, su importe se resta de la variable que recoge la
diferencia entre los valores bruto y neto de cada variable de renta, recuperando asi en principio las
retenciones por IRPF en cada caso. Examinando el resultado de este calculo para cada individuo,
vemos que hay un nimero considerable de casos en los que las retenciones obtenidas de esta forma
tienen signo negativo, lo que indica que hemos sobreestimado las cotizaciones. En tales casos,
igualamos las retenciones a cero y ajustamos en consecuencia las cotizaciones, obteniendo asi los
resultados de lo que llamaremos la simulacion corregida. Finalmente, las cuantias corregidas de
las cotizaciones se calibran a los importes agregados de las mismas variables, tomados de las CAP.
Las cuantias del IRPF se obtienen por diferencias con la suma ya conocida del IRPF y las
cotizaciones. Los resultados se muestran en el Cuadro A4.1.

Cuadro A4.1: Cotizaciones sociales a cargo de los trabajadores e IRPF
Cuantias disponibles en la ECV original, simuladas, corregidas y calibradas

L . ECV . ., T"W Simulacion  Referencia de
Cotizaciones sociales a cargo de .. simulacion retenciones . . s
. i original o corregida  calibracion
trabajadores. negativas
de trabajadores asalariados 31.383 928 30.455 26.303
de auténomos 10.577 2.467 8.110 11.796
de parados 644 39 605 947
cuotas SEPE (parados) 0 5.415 5.415 5.502
Total cotizaciones a cargo trab. 48.019 3.434 44.585 44.548
Total IRPF 107.813¢ 111.247¢ 111.2844
IRPF + cotiz trab 150.417° 155.832¢ 155.832 155.832
Notas:

a. Suma de los valores absolutos de las retenciones por IRPF simuladas con valores negativos en primera instancia.
b. Cuadro 7, variable B.
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c. 155.832 =150.417 + 5.415. Se incorpora al total el importe simulado de las cuotas patronales del SEPE, que no se
incluia en la ECV original.

d. E1 IRPF se obtiene por diferencia entre (IRPF + cotiz. trab.) y las cotizaciones simuladas a cargo del trabajador.

- Referencias de calibracion para las cotizaciones de los trabajadores: CAP (IGAE, 2025c¢), Recursos, D.613,
cotizaciones sociales efectivas a cargo de los hogares. La cuantia total de las cotizaciones a cargo de los desempleados
(6.449 Meuros) se desglosa en dos partes, utilizando el importe de las cuotas patronales que abona SEPE en beneficio
de los parados (5.502 Meuros) tomado de las cuentas del SEPE (IGAE, 2025d).

Anexo 5: Tratamiento de la bonificacion de 20 céntimos por litro de combustible

En el Cuadro AS5.1 se calcula el tipo medio de bonificacion sobre el consumo total de gasolina en
2022. Para cada mes, conocemos el consumo en millones de litros, el precio medio observado
(ya tras la bonificacion) y la bonificacion por litro. Con esos datos, calculamos la bonificacion
total para el conjunto del afo, el consumo observado y el cociente de las dos variables, que es el
9,63%. En el Cuadro A5.2 se realiza el mismo calculo para el gasoéleo.

Cuadro AS.1: Calculo del tipo medio de bonificacion, gasolina de automocion

precio obs.
Cents/litr consumo bonificacion  bonificacion  consumo sin
millones de  (con bonif en observado por litro, total bonif,
litros su caso) Meuros céntimos Meuros Meuros

enero 428 150,97 646 0 0 646
febrero 456 158,37 722 0 0 722
marzo 474 179,23 850 0 0 850
abril 522 160,49 838 20,00 104 942
mayo 526 171,93 904 20,00 105 1.010
junio 560 191,37 1.072 20,00 112 1.184
Julio 595 180,73 1.075 20,00 119 1.194
agosto 628 161,13 1.012 20,00 126 1.137
septiembre 553 151,65 839 20,00 111 949
octubre 532 154,11 820 20,00 106 926
noviembre 500 155,87 779 20,00 100 879
diciembre 579 140,94 816 20,00 116 932
Total 6,353 163,27 10.373 15,72 999 11.372

Bonificacion/consumo obs. 9,63%

- Fuente: AEAT (2025¢)

Finalmente, en el Cuadro A5.3 se calcula la bonificacion total y en porcentaje ligada al gasto
recogido en la ECV/EPF a partir del gasto original y los porcentajes de bonificacion de cada tipo
de combustible.

Cuadro AS5.2: Calculo del tipo medio de bonificacion, gaséleo de automocion

precio obs.
Cents/litr consumo bonificacion  bonificacion — consumo sin
millones de  (con bonif en observado por litro, total bonif,
litros su caso) Meuros céntimos Meuros Meuros
enero 1.614 138,76 2.240 0 0 2.240
febrero 1.731 147,08 2.546 0 0 2.546
marzo 1.709 176,82 3.022 0 0 3.022
abril 1.854 163,08 3.024 20,00 371 3.394
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mayo 1.883
junio 1.906
Jjulio 1.901
agosto 1.859
septiembre 1.803
octubre 1.767
noviembre 1.775
diciembre 1.895

Total 21.697

Bonificacion/consumo obs.
- Fuente: AEAT (2025¢)

168,00
183,62
177,14
164,67
166,50
172,52
169,26
148 31
164,94

3.163
3.500
3.367
3.061
3.002
3.048
3.004
2.810

35.788

20,00
20,00
20,00
20,00
20,00
20,00
20,00
20,00
15,34

377
381
380
372
361
353
355
379
3.329
9,30%

3.540
3.881
3.748
3.433
3.363
3.402
3.359
3.189

39.117

Cuadro A5.3: Calculo de la bonificacion total ligada al gasto en combustibles

de la ECV/EPF
Gasoleo Gasolina total
Gasto ECV originLL 9.155 19.116
% de bonificacion 9,63% 9,46%
bonificacion en Meuros 882 1.808
Gasto ECV sin bonificacion 10.037 20.924
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