DISPOSICIONES LEGALES



REAL DECRETO 467(1977, de 11 de marzo, por el que se dictan
medidas coyunturales y se modifica el Decreto 2875(1970, de
12 de septiembre, sobre itnversion de reservas técnicas de las
Entidades de Seguros privados. )

El Decreto dos mil ochocientos setenta y cinco/mil novecientos setenta,
de doce de septiembre, regulé la inversién de las reservas técnicas de las
Entidades de seguros privados y en su articulo diecisiete dispone que los
valores mobiliarios se apreciatdn por la ultima cotizacidn oficial obtenida en
el ejercicio, excepto los valores amortizables piblicos o privados que, como
maximo, se computarin a la par,

Como norma general, la materializacion de las reservas técnicas es una
inversién a largo plazo dada la evolucién que suele producirse en esta activi-
dad y el cardcter acumulativo de algunas de dichas reservas. Al haberse pro-
ducido alteraciones, que cabe estimar coyunturales, en la cotizacién de va-
lores mobiliarios, es preciso adeptar medidas, también coyunturales, para re-
solver los problemas derivados de aquella situacién, mayormente si se tiene
en cuenta que, como se ha indicado, normalmente no es preciso proceder
a la movilizacién de tales valores.

Por otra parte, la experiencia adquirida desde que se publicé el mencio-
nado Decreto dos mil ochocientos setenta y cinco/mil noveciertos setenta
aconseja introducir algunas modificaciones en ¢l mismo para eliminar trabas
administrativas y facilitar a las Entidades la posibilidad de que puedan ofrecer
a sus asegurados, especialmente a los del ramo de vida, participar en el
resultado de las inversiones.

En su virtud, a propuesta del Ministro de Hacienda, y previa deliberacion
del Consejo de Ministros en su reunién del dia once de marzo de mil nove-
clentos setenta y siete,

DISPONGO:
Articulo primero.—En el ejercicio de mil novecientos setenta y seis, ¥ en
aquellos otros que as{ lo acuerde el Ministro de Hacienda 2 la vista de espe-
ciales circunstancias coyunturales, la cobertura de reservas técnicas de Enti-

dades de Seguros privados se ajustard a las siguientes normas:

131



ANALES DEL INSTITUTO DE ACTUARIOS ESPANOLES

a) Serd aplicable al ejercicio de que se trate la lista de valores aptos
para cobertura de reservas vigente en el ejercicio anterior.

b) Los valores mobiliarios, tanto de renta fija como los de renta variable,
podrdn ser computados por el precio de adquisicién o por el valor medio
de cotizacién oficial del ejercicio de que se trate y de los dos anteriores.
Para que puedan aceptarse estas valoraciones serd indispensable que si el
importe que resulte de las mismas fuera superior al que se obtuviera de
aplicar lo establecido en el articulo diecisiete del Decreto dos mil ochocientos
cetenta y cinco/mil novecientos setenta, de doce de septiembre, la diferencia
quede cubierta por el patrimonio libre de la Sociedad.

¢) Los valores amortizables en ningin caso se computardn por tipo su-
perior a la par.,

d} A efectos de canje o sustitucién de valores, el importe de los titulos
serd el de cotizacién a la fecha del canje o sustitucién con el limite de la par
en los valores amortizables,

Articulo segundo.-—Se modifican los articulos segundo, cuarto, quinto, oc-
tavo, noveno y dieciocho del Decreto dos mil ochocientos setenta y cinco/mil
novecientos setenta, de doce de septiembre, por el que se regula la inversién
de las reservas técnicas de las Entidades de Seguros privados en la ferma que
a continuacién se indica:

“Articulo segundo.—Depésitos necesarios.
Se afaden los nUmeros tres y cuatro con el siguiente texto:

Tres.—En el supuesto de canje de valores depositados, el requisito de
constituir previa o simultineamente nuevos depdsitos que reemplacen a los
antiguos, podrd sustituirse por la presentacion en la Direccién General de
Seguros de aval de un Banco oficial o privado de 4mbito nacional o péliza de
seguro de caucién concertada con oira Entidad, que cubran el importe de
los titulos cuya liberacién se solicita. Si a los noventa dias de acordada la
liberacidn no se hubiera formalizado el nuevo depdsito, el Director general
de Seguros podra hacer efectiva la garantia constituida.

Cuatro.—Es de aplicacidén a los depdsitos necesarios por razén dz inscrip-
cidén y de reservas técnicas lo dispuesto en ¢l Decreto mil ciento sesenta y siete/
mil novecientos sesenta y tres, de veintidés de mayo, sobre depdsitos sin
entrega material de los titulos, amplidndose lo establecido en el articulo pri-
mero del mencionado Decreto a los valores incluidos en la lista a que se
refiere el articulo octavo de la presente disposicidn.

Articulo cuarto.—Valores de renta fija.

Los numeros dos y tres se refunden en el nimero dos con el texto que a
continuacién se expresa y el nimero cuatro pasa al numero tres con su mis-
mo texto.
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Dos.——Los restantes valores piblicos y los de renta fija emitidos por
Compaififas industriales o mercantiles, deberdn cotizarse en alguna de las
Bolsas o Bolsines oficiales espafioles y ser declarados aptos para cobertura
de reservas por la- Direccidn General de Seguros, ofda la Junta Consultiva
de Seguros.

Articulo quinto.—Valores de renta variable.
Se anaden dos. nuevos pdrrafos con los numeros cuatro y cinco,

Cuatro-—Las acciones de Sociedades andnimas inmobiliarias, con inde-
pendencia de las que puedan estar comprendidas en el mimero uno de este
articulo, también se admitirin cuando retnan los siguientes requisitos:

a) Que el capital social desembolsado no sea inferior a doscientos mi-
llones de pesetas y que, como minimo, en sus dos terceras partes, pertenezca
a una Entidad Aseguradora.

b) Que sus acciones sean nominativas,

¢) Que sean declaradas aptas para cobertura de reservas por la Direccion
General de Seguros, oida la Junta Consultiva de Seguros.

Cinco.—Se considerardn cumplidos los reguisitos exigidos en los nume-
ros uno y dos, desde el momento de su emisidn, cuando se trate de acciones
consecuencia de ampliaciones de capital efectuadas por Sociedades cuyos
titulos estuvieran ya incluidos en la lista a que se refiere el articulo octavo.

Articulo octavo.—Lista de valores aptos,

Queda redactado de la siguiente forma:

Uno.—De acuerdo con lo dispuesto en los articulos cuarto y quinto. la
Direccién General de Seguros, con cardcter informativo, publicard en el pri-
mer trimestre de cada afio, y referida a fin del anterior, una lista de los
valores mobiliarios aptos para inversién de las reservas técnicas, sin perjui-
cio de que posteriormente publique las alteraciones que procedan.

Dos.—La citada Direccién General, ofda la Junta Consultiva de Seguros,
podrd acordar que no se admitan para los indicados fines aquellos valores
en los que no concurran los requisitos minimos indispensables de seguiridad,
cotizacidn, liquidez y rentabilidad.

Articulo noveno.—Inmuebles urbanos.

La letra b) del nimero uno queda redactada del modo siguiente:

Uno.—b} Que se trate de edificios terminados o de pisos o locales que,

formando parte de aguéllos, constituyan registralmente fincas independien-
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tes. No se admitirdn cuotas o participaciones pro indiviso excepto cuando se

trate de aparcamientos de automdviles anejos inseparables a la propiedad
principal de los pisos o locales.

Articulo dieciocho.—Bienes inmuebles y créditos hipotecarios.
El ntimero tres tendra la redaccién que a continuacién se indica y sc
afade un nuevo nidmero cuatro con el texto siguiente:

Tres—La tasacién de los inmuebles se efectuard en la forma que deter-
mine el Ministerio de Hacienda, oida la Junta Consultiva de Seguros. La
estimacién del valor en renta que pueda ser considerado como unc de los
elementos para la determinacién del valor real, se efectuard sobre la base
de la renta efectiva del inmueble y en casoc de encontrarse desocupado o ser
ocupado por la propia Entidad, se tendrd en cuenta la renta presumible
liquida,

Cuatro.—Una vez que la Entidad haya completado la documentacién para
la tasacién del inmueble y hasta tanto ésta se realice, podra afectarse provi-
sionalmente a cobertura de reservas por el cien por cien del precio de ad-
quisicién que figure en el documento pdblico respectivo, mis el valor de
las obras de mejora realizadas, con deduccién, en su caso, del ciento cin-
cuenta por ciento del importe pendiente garantizado por hipoteca, asi como
el valor de las servidumbres o gravimenes.

Articulo tercero.—La lista de valores aptos para inversion de las reservas
técnicas de las Entidades particulares de Capitalizacién y Ahorro se publi-
card por la Direccién General de Seguros, conforme a las normas contenidas
en la presente disposicién, en cuanto no se oponga a la Ley de veintidds de
diciembre de mil novecientos cincuenta y cinco. Serdn asimismo de aplica-
cién a estas Empresas las medidas coyunturales expresadas en el articulo
primero.

Articulo cuarto.—Se faculta al Ministro de Hacienda para que determine
aquellas ofras inversiones aptas para cobertura de reservas a que se refiere
de modo genérico la letra b) del articulo veintidés de la Ley de dieciséis de
diciembre de mil novecientos cincuenta y cuatro, asi como para dictar las
normas necesarias para el cumplimiento e interpretacién de lo dispuesto en
el presente Real Decreto.

Articulo quinto.—Quedan derogadas cuantas disposiciones de igual o in-
ferior rango se opongan a lo establecido en el presente Real Decreto.

Dado en Madrid a once de marzo de mil novecientos setenta y siete,
El Ministro de Hacienda,

Juan CARLOS.
Eduardo Carriles Galarraga,
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