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Anteproyecto de Ley por la que se modifican la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y el Real Decreto-Ley
3/2020, de 4 de febrero, de medidas urgentes por el que se incorporan al ordenamiento juridico
espafol diversas directivas de la Union Europea en el ambito de la contratacion publica en
determinados sectores; de seguros privados; de planes y fondos de pensiones; del ambito tributario
y de litigios fiscales.

EXPOSICION DE MOTIVOS
I

Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras
y reaseguradoras fue, junto con el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, el principal vehiculo de
transposicion de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009 , sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y
su ejercicio (en adelante Directiva Solvencia Il). Esta ley y este real decreto incorporan en Espanfa
el régimen denominado Solvencia Il que se regula en la mencionada Directiva, y que es el régimen
general de solvencia aplicado a aseguradoras y reaseguradoras en Espafia, mientras que el
denominado régimen especial de solvencia, regulado en los mismos cuerpos normativos, es menos
exigente y es aplicado a las entidades pequefias que no alcanzan los umbrales para aplicar
Solvencia ll.

La propia Directiva Solvencia Il establecié el mandato de que algunas de sus disposiciones fuesen
objeto de revision lo que, junto a la experiencia ganada en su aplicacién desde su entrada en vigor,
ha permitido identificar puntos que requieren modificarse para su mejora. Por otra parte, las
consecuencias socioeconémicas que aun se arrastran de la pandemia COVID-19, y las que aun se
vienen produciendo a raiz de conflictos armados, han planteado nuevos retos para los mercados
financieros en general y para el asegurador en particular que han de abordarse. En este contexto
se ha identificado al sector asegurador como un actor clave para contribuir a la consecucion de las
prioridades de la Unidn, considerandose necesario, por un lado, adoptar las medidas pertinentes
para facilitar la contribucién de las entidades aseguradoras a la financiacién de la recuperacion
econdmica, fundamentalmente incentivando las inversiones a largo plazo e instando, por otro lado,
a las entidades aseguradoras y reaseguradoras a que consideren de forma adecuada los factores
y riesgos de sostenibilidad en el ejercicio y gestidon de su actividad.

Asi, el régimen de Solvencia Il ha sido ampliamente modificado con la aprobacion de la Directiva
(UE) 2025/2 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2024, por la que se
modifica la Directiva 2009/138/CE en lo que respecta a la proporcionalidad, la calidad de la
supervision, la presentacion de informacion, las medidas de garantia a largo plazo, los instrumentos
macroprudenciales, los riesgos de sostenibilidad y la supervision de grupo y transfronteriza, y se
modifican las Directivas 2002/87/CE y 2013/34/UE. Consecuentemente, es preciso modificar la Ley
20/2015, de 14 de julio, para adaptar su contenido a las novedades y modificaciones habidas en la
Directiva Solvencia ll.




Esta ley, dedicada principalmente a la transposicién de la Directiva (UE) 2025/2, consta de un
articulo unico, 3 disposiciones transitorias, una disposicion derogatoria y 4 disposiciones finales.

El articulo unico se ocupa de transponer parcialmente el contenido de la Directiva de revision de
Solvencia ll, siendo el resto transpuesto principalmente mediante una modificaciéon del Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre. La modificacién de este real decreto contendra las normas a
transponer que son especialmente técnicas o de detalle.

Con esta reforma de Solvencia Il, se quiere mejorar esta regulacién en multiples aspectos, siendo
los mas importantes la proporcionalidad, calculo de provisiones técnicas y del capital, sostenibilidad,
supervision macroprudencial, actividad aseguradora transfronteriza, supervision de grupos,
informacion publica y al supervisor, y gobierno corporativo.

Solvencia Il regula los requerimientos de solvencia en el sector asegurador, y lo hace hasta el mas
minimo detalle, de lo que resulta un régimen prolijo, con multiples obligaciones, y necesariamente
complejo. Su cumplimiento conlleva un esfuerzo considerable para las aseguradoras, por lo que la
proporcionalidad es un elemento clave para no sobrecargarlas, y esto es aplicable en especial a las
pequefias y medianas entidades.

Son tres las medidas que quieren ahondar en la aplicacion proporcionada del régimen. La primera
ha consistido en elevar los umbrales de aplicacién de la normativa, lo que ha llevado a que las
aseguradoras mas pequefas salgan de Solvencia Il, quedando sujetas al régimen especial de
solvencia de la ley.

Las otras medidas afectan a entidades incluidas en Solvencia Il. Una consiste en la concesion de
ciertas medidas de proporcionalidad, que reducen o limitan el cumplimiento de ciertos
requerimientos, especialmente de gobierno e informacion, y que seran aplicables a aquellas
aseguradoras y reaseguradoras que sean pequefas y cuya actividad no sea compleja. La otra
medida va a permitir a cualquier aseguradora o reaseguradora el calculo del capital de solvencia
mediante un método simplificado, para aquellos riesgos que les sean inmateriales.

En segundo lugar, la reforma afecta al calculo de las provisiones técnicas y del capital regulatorio.

Asi, se ha modificado la extrapolacién de la curva de tipos de interés libre de riesgo a fin de reflejar
con mayor precision la evolucién observada en los mercados. Este cambio implica una reduccion
sustancial de los tipos extrapolados, por lo que la reforma contempla una introduccion gradual de
la modificacion.

En lo relativo al ajuste por casamiento, ampliamente utilizado en Espafa en el negocio de vida, se
suprime el limite al computo de los beneficios de diversificacion en el calculo del capital (SCR) de
las aseguradoras que utilicen dicho ajuste.

En cuanto al ajuste por volatilidad, se ha mejorado para hacerlo mas sensible al riesgo. El principal
problema que se aborda es la sobrecompensacion o efecto que se producen algunas aseguradoras,
que al aplicar el ajuste obtienen fondos propios no ajustados a la realidad, al experimentar, con las
variaciones de los tipos de interés, una disminucion (subida) del valor de sus inversiones inferior
(superior) a la disminucion (subida) del valor de sus provisiones técnicas. Para evitarlo, la reforma
afade una ratio de aplicacion para evitar la sobrecompensacion, ratio que depende de los activos
y pasivos que tenga cada aseguradora. Esta ratio hara que el tamafo del ajuste sea diferente para
cada aseguradora. Y esta mayor complejidad ha hecho que el uso de este ajuste esté sujeto a
autorizacion del supervisor tras la reforma.




La nueva Directiva reduce otro componente de esas provisiones, el margen de riesgo, y lo hace de
dos maneras: se baja la tasa de coste de capital y ademas se introduce un factor exponencial que
lo disminuye en funcion del tiempo.

En cuanto a las modificaciones en los requerimientos de capital, lo mas relevante afecta al capital
por riesgo de tipo de interés, y al capital por inversiones a largo plazo en acciones. Respecto del
primero, la reforma mitiga los problemas advertidos con los tipos de interés bajos o negativos por
lo que el célculo sera mas sensible al riesgo. En cuanto a las acciones a largo plazo, se flexibilizan
los requisitos para su aplicacién, con la idea de contribuir al desarrollo de la Unién de Ahorros e
Inversiones.

En tercer lugar, la sostenibilidad ocupa una posicion esencial en la reforma. Este elemento se
enmarca en el compromiso de la Unién Europea de ir hacia una economia sostenible, para lo cual
el sector financiero tiene un papel esencial, pues debe financiar esa transicion. Las medidas en este
sentido abarcan los tres pilares en los que se basa la supervision. El pilar | es objeto de atencion
por los riesgos catastréficos de la naturaleza, cada vez mas frecuentes e intensos, y también porque
se debe valorar si las cuestiones ASG (ambientales, sociales y de gobierno) se pueden traducir en
mayores riesgos y consecuentemente mayores cargas de capital. En el pilar Il, todo el gobierno
corporativo debe quedar impregnado de la preocupacion por las cuestiones ASG, destacando la
funcién del ORSA en este sentido. En el campo de la divulgacion publica e informes al supervisor
(el pilar 1l1), son varios los requerimientos que obligan a las aseguradoras a informar de lo que estan
haciendo por la sostenibilidad.

En cuarto lugar, la nueva reforma introduce una dimensiéon macroprudencial novedosa en Solvencia
Il que busca dotar de herramientas a los supervisores para mantener la estabilidad financiera del
mercado en su conjunto. Destacan aqui las medidas para gestionar el riesgo de liquidez, que
empiezan por el establecimiento de planes de liquidez a corto plazo para las aseguradoras, planes
que pueden extenderse a un mayor plazo por el supervisor. Ademas, cuando las circunstancias lo
requieran, el supervisor puede prohibir temporalmente a las aseguradoras el reparto de dividendos,
el pago de incentivos a sus directivos, e incluso como medida de ultimo recurso, imponer la
suspension de del derecho de rescate a los tomadores. La dimension macroprudencial es aplicada
también al ORSA y al principio de persona prudente en las inversiones.

En quinto lugar, la actividad transfronteriza de las aseguradoras ha generado problemas que la
reforma trata de resolver. Para ello se crea la categoria de actividades transfronterizas significativas,
que son aquellas que tienen un impacto relevante en los Estados de acogida, y que va a dar lugar
a una cooperacion reforzada entre los supervisores de origen y de acogida, en términos de
intercambio de informacién y de realizacidén de inspecciones conjuntas.

Debe destacarse también, en sexto lugar, los relevantes cambios introducidos en la supervision de
grupos. Sin agotar la lista de modificaciones, se puede mencionar el nuevo concepto de sociedad
de cartera de seguros, congruente con el concepto similar existente en la regulacién bancaria; se
regulan y otorgan poderes supervisores sobre los grupos en los que no existe una cabeza visible
(grupos horizontales); se dan poderes al supervisor para modificar la estructura de aquellos grupos
que dificultan su supervision; el tratamiento de las empresas vinculadas que operan en otros
sectores financieros; se da una nueva regulacion al capital minimo del grupo, entre otras.

Finalmente, cabe sefalar cambios significativos que afectan al gobierno corporativo de las
aseguradoras, y que se mejoran los aspectos relativos a la informacién a suministrar al supervisor,
y aquella otra que se dirige al publico en general, para facilitar su comprension.




Esta ley introduce ademas cambios en el régimen sancionador y de medidas correctoras de
seguros. En primer lugar, se modifica la Ley 20/2015, de 14 de julio, para introducir el régimen
sancionador de los expertos independientes, auditores y actuarios, encargados de la revision de la
situacion financiera y de solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras. Ademas, se
establecen nuevas infracciones por la sobrevaloracion de activos contables o infravaloracion de
pasivos contables, especialmente de las provisiones técnicas contables, dado que las normas
contables son diferentes a las de Solvencia Il. Y también se introducen con caracter general en la
misma ley las multas coercitivas, que no tienen caracter de sancién, sino que son una medida para
compeler al cumplimiento de obligaciones en el ambito de la supervision.

Por otra parte, la disposicion final primera modifica el régimen de sanciones para la distribucion de
seguros establecido en el Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, de medidas urgentes por el que
se incorporan al ordenamiento juridico espanol diversas directivas de la Unidon Europea en el ambito
de la contratacion publica en determinados sectores; de seguros privados; de planes y fondos de
pensiones; del ambito tributario y de litigios fiscales. La modificacién responde a un cuadruple
objetivo. En primer lugar, con la modificacion se logra una mayor homogeneidad con la regulacion
contenida en la Ley 20/2015, de 14 de julio, que es de aplicacion supletoria, y se corrigen algunas
imprecisiones, contradicciones y lagunas legales detectadas en la aplicacion practica del régimen
sancionador contenido en el mencionado Real Decreto Ley.

En segundo lugar, se atiende a la necesidad de concretar y graduar los tipos infractores en materia
de obligaciones de informacién y normas de conducta que hasta ahora se recogian de forma
genérica en los apartados 2.k) y 3.f) del articulo 192 del Real Decreto-ley 3/2020, permitiendo asi
una identificacion del tipo infractor y una mejor calificacién de los hechos en cuanto a su gravedad.

Ademas, en tercer lugar, ni el mencionado articulo 192 ni la Ley 20/2015, de 14 de julio, contemplan
infracciones relacionadas con las obligaciones especificas de las entidades aseguradoras en su
actividad como distribuidores, tanto en relacion a sus empleados como a sus agentes exclusivos,
lo que dificultaba la adopcion de medidas en caso de incumplimiento. Este vacio se subsana con
esta modificacion.

Finalmente, la referencia del apartado 4 del articulo 192 a cualquier otro incumplimiento por parte
de los distribuidores se ha modificado para darle una redaccion analoga a la de la Ley 20/2015, de
14 de julio, respecto a las entidades aseguradoras, ya que la contenida en el Real Decreto-ley
3/2020 hace referencia unicamente al incumplimiento de normas reglamentarias y no a cualesquiera
otros preceptos de obligada observancia, tal y como se indica en la Ley 20/2015.

Ademas de los cambios en el régimen sancionador y la regulacién general de la multa coercitiva,
se actualiza la regulacion relativa a mutuas y mutualidades de prevision social y se llevan a la Ley
20/2015, de 14 de julio, las normas que siguen en vigor que proceden del Real Decreto Legislativo
6/2004, de 29 de octubre.

Finalmente, se mejora la regulacion de la supervision de las conductas de mercado en el articulo
124.4 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, permitiendo la ayuda de expertos designados.

v

Esta ley responde a los principios de buena regulacién establecidos en el articulo 129 de la Ley
39/2015, de 1 de octubre, del Procedimiento Administrativo Comun de las Administraciones
Publicas.




Se han respetado los principios de necesidad y eficiencia en tanto que la ley tiene como objeto
fundamental la transposicion de la Directiva 2025/2, dando asi cumplimiento a las obligaciones del
Reino de Espafia en relacién con la incorporacion de normas de derecho europeo a nuestro
ordenamiento juridico y acometiendo las reformas normativas necesarias para garantizar la
consistencia y fidelidad de las normas nacionales al texto de la Directiva Solvencia Il.

Es acorde con el principio de proporcionalidad al contener la regulacion imprescindible para la
consecucion de los objetivos mencionados, e igualmente se ajusta al principio de seguridad juridica,
ya que la modificacion se lleva a cabo de manera coherente con la modificacion del Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre que completa la transposicion de la Directiva 2025/2, generando
un marco normativo estable, predecible e integrado.

En cuanto al principio de transparencia esta norma ha sido sometida al tramite de consulta publica
establecido en el articulo 26.2 de la Ley 50/1997, de 27 de noviembre, del Gobierno, y al tramite de
audiencia e informacion publicas previsto en su articulo 26.6, lo que ha permitido la participacion
de los sectores afectados en el proceso de tramitacién. La norma también ha sido sometida al
tramite de audiencia a las Comunidades Auténomas, y a la consideracién favorable, de la Junta
Consultiva de Seguros y Fondos de Pensiones en su reunion de xx de xx.

La norma no genera costes adicionales para las administraciones publicas ni nuevas cargas
innecesarias para las entidades.

Esta ley se dicta al amparo de lo dispuesto en la disposicién final decimocuarta de la Ley 20/2015,
de 14 de julio en lo que respecta a su articulo unico, y con fundamento en la disposicion final séptima
del Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, en lo que se refiere a la disposicidn final primera de
esta ley.

Articulo unico. Modificacion de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Uno. Se afiade un nuevo apartado h) al articulo 2, con la siguiente redaccion:

«h) Los expertos independientes revisores de la situacion financiera y de solvencia.».

Dos. Se anade una nueva letra f) al apartado 1 del articulo 3, con la siguiente redaccion:

«f) La revisidbn de la situacién financiera y de solvencia de las entidades aseguradoras o
reaseguradoras por expertos independientes.».

Tres. Se modifican las letras a) y c) del apartado 9 del articulo 6, y se afiade un nuevo apartado 15,
que quedan redactados como sigue:

«a) Una entidad de crédito, empresa de servicios bancarios auxiliares y empresa financiera
definidas en el articulo 4, apartado 1, puntos 1, 18 y 26 respectivamente, del Reglamento (UE) n.°
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.°
648/2012.»

«c) Una empresa de servicios de inversion, segun se regulan en la normativa de servicios de
inversion.
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«15. Entidad pequefia y no compleja: una entidad aseguradora, una entidad aseguradora cautiva,
0 una entidad reaseguradora cautiva, que cumpla las condiciones del articulo 108 bis, y que haya
sido clasificada como tal conforme al articulo 108 ter».

Cuatro. Se modifica el titulo del articulo 8 y se afiade un nuevo apartado 10, con el siguiente
contenido:

«Articulo 8. Estado miembro de origen, Estado miembro de acogida, actividades en régimen de
derecho de establecimiento y de libre prestacion de servicios, y actividad transfronteriza
significativa.»

«10. Actividad transfronteriza significativa: actividad de seguro y reaseguro realizada en un Estado
miembro de acogida determinado, en virtud del derecho de establecimiento o de la libre prestacién
de servicios, por una entidad aseguradora o reaseguradora que no esté clasificada como entidad
pequeia y no compleja y que cumpla alguno de los siguientes requisitos:

a) que el total de las primas brutas anuales devengadas correspondiente a las actividades
realizadas por la entidad en dicho Estado miembro de acogida determinado en virtud del derecho
de establecimiento y en virtud de la libre prestacion de servicios supere los 15 000 000 de euros;

b) que la autoridad de supervisién del Estado miembro de acogida considere que las actividades
realizadas en virtud del derecho de establecimiento o en virtud de la libre prestacion de servicios
son relevantes para su mercado y:

i) se haya aceptado por la autoridad de supervision del Estado miembro de origen, o.

i) en caso de discrepancia entre las autoridades de supervision de los Estados de origen y de
acogida, se haya concluido por la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion, a
instancia de las autoridades de supervision y en virtud del articulo 19 del Reglamento (UE) n°
1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, que esa actividad
transfronteriza es significativa.».

Cinco. Se modifica el apartado 2 del articulo 9, que queda redactado como sigue:

«2. Entidad filial: Aquella entidad sobre la que una entidad matriz ostente o pueda ostentar, directa
o indirectamente, el control, incluidas sus filiales.».

Seis. Se modifica el articulo 10, que queda redactado como sigue:

«A efectos de lo establecido en esta Ley y en las demas disposiciones reguladoras de la supervision
y contratacion de los seguros privados, se entendera por mercados regulados:

a) Los mercados espafioles definidos en el articulo 42.2. a) de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

b) Los reconocidos como mercados regulados por la legislacion de otros Estados miembros
conforme al articulo 4, apartado 1, punto 21 de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y




del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la
que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE.

¢) Mercados situados en un tercer pais que satisfagan exigencias comparables a las exigidas a los
mercados regulados definidos en las letras a) y b), que estén reconocidos por el Estado miembro
de origen de la entidad aseguradora o reaseguradora, y en los que los instrumentos financieros
negociados en los mismos tengan una calidad comparable a la de los instrumentos negociados en
los mercados regulados situados en la Unién Europea.».

Siete. Se afade el apartado 4 al articulo 13 con la siguiente redaccion:

«4. Organo de administracién: consejo de administracion u érgano similar que dirija la entidad
aseguradora o reaseguradora, en el sentido del articulo 1.43 del Reglamento Delegado(UE)
2015/35, de la Comisién, de 10 de octubre de 2024, por el que se completa la Directiva 2009/138/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y
su ejercicio (Solvencia Il).».

Ocho. Se modifican los apartados 7 a 10 y se anaden los apartados 11 y 12 al articulo 14, que
quedan redactados como sigue:

«7. Riesgo de sostenibilidad: todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza
que, de ocurrir, podria tener un efecto negativo real o posible sobre el valor de la inversién o sobre
el valor del pasivo»

8. Factores de sostenibilidad: los factores de sostenibilidad tal como se definen en el articulo 2,
punto 24, del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros

9.Técnicas de reduccion del riesgo: Todas aquellas que permiten a las entidades aseguradoras y
reaseguradoras transferir una parte o la totalidad de sus riesgos a terceros.

10. Efectos de diversificacion: la reduccion de la exposicion al riesgo de las entidades aseguradoras
y reaseguradoras, y de sus grupos, relacionada con la diversificacion de su negocio, y resultante
de la posibilidad de compensar el resultado negativo de un riesgo con el resultado mas favorable
de otro riesgo, cuando no exista una total correlacion entre dichos riesgos.

11. Previsién de distribucion de probabilidad: Una funcién matematica que asigna a un conjunto
exhaustivo de sucesos futuros mutuamente excluyentes una probabilidad de ocurrencia.

12. Medida del riesgo: Una funciéon matematica que asigna un valor monetario a una distribucién de
probabilidad prevista y que crece mono6tonamente con el nivel de exposicion al riesgo subyacente
a esa prevision de distribucién de probabilidad.».

Nueve. Se modifican los apartados 1, 2 y 3 del articulo 15 y se afiaden dos nuevos apartados, 8 y
9, que quedan redactados como sigue:




«1. Autoridades competentes: las autoridades administrativas o judiciales de los Estados miembros

competentes en materia de medidas de saneamiento o de procedimientos de liquidacion, o las
autoridades de resolucion definidas conforme al articulo 2, punto 12, de la Directiva (UE) 2025/1,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2024, por la que se establece un
marco para la recuperacién y la resolucién de las empresas de seguros y reaseguros, en relaciéon
con las medidas de saneamiento adoptadas en virtud de dicha Directiva.

2. Medidas de saneamiento: las medidas que impliquen cualquier intervencion de las autoridades
competentes destinadas a preservar o restablecer la situacion financiera de una entidad
aseguradora o reaseguradora y que afecten a los derechos preexistentes de partes distintas de la
propia entidad, con inclusion de la suspension de pagos o medidas de ejecucion o la reduccion de
créditos, la aplicacién de los instrumentos de resolucién a que se refiere el articulo 26, apartado 3,
de la Directiva (UE) 2025/1 y el ejercicio de las competencias de resolucion a que se hace referencia
en el titulo Ill, capitulo 1V, de dicha Directiva.

3. Medidas de control especial: aquellas medidas de saneamiento que, implicando la actuaciéon de
las autoridades competentes, estén destinadas a controlar y revertir la situacion de deterioro
financiero o de gestion de la entidad y sean necesarias para salvaguardar las obligaciones que se
deriven de los contratos de seguro, de reaseguro, asi como cualesquiera otros intereses de la propia
entidad que puedan afectar a su solvencia o viabilidad.».

«8. Sucursal: cualquier presencia permanente de una entidad aseguradora o reaseguradora en el
territorio de un Estado miembro distinto al de origen que lleve a cabo actividades de seguro o
reaseguro.

9. A efectos del saneamiento y liquidacion de una sucursal de tercer pais, se entendera por:

a) Estado miembro de origen: el Estado miembro en el que se haya concedido a la sucursal la
autorizacion.

b) Autoridades de supervision: las autoridades de supervision del Estado miembro de origen;

c) Autoridades competentes: las autoridades competentes del Estado miembro de origen.».

Diez. Se modifica el apartado 3 del articulo 20, que queda redactado como sigue:

«3. La solicitud de autorizacion se presentara en la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones y debera ir acompanada de los documentos acreditativos del cumplimiento de los
requisitos a que se refiere el articulo 22 de esta Ley y su reglamento de desarrollo. El plazo maximo
para resolver el procedimiento de autorizacion y notificar la resolucion es de seis meses, o de ocho
meses en los casos de evaluacion conjunta de la solicitud de autorizacion conforme a lo dispuesto
en el articulo 26.2. Transcurrido el plazo sin haberse notificado resolucion expresa, se entendera
desestimada la solicitud presentada.».

Once. Se anade el apartado 10 al articulo 22, con la siguiente redaccion:

«10. Indicar si en otro Estado miembro se ha denegado o retirado la autorizacién para el acceso a
la actividad aseguradora o reaseguradora, u otra actividad regulada, o si ha sido denegada o




cancelada la inscripcion como distribuidor de seguros, sefialando los motivos de la denegacion,
retirada o cancelacion».

Doce. Se anade el apartado 3 al articulo 23 con la siguiente redaccion:

«3. Toda denegacién de autorizacion se comunicara a la Autoridad Europea de Seguros y
Pensiones de Jubilacion, sefalando la identidad de la entidad solicitante y los motivos de la
denegaciény.

Trece. Se modifica el apartado 1y se afiade el apartado 2 al articulo 26, que queda redactado como
sigue:

«Articulo 26. Participacion de otras autoridades de supervision en la autorizacion.

1. En los procedimientos de autorizacion de una entidad aseguradora o reaseguradora debera
realizarse consulta previa a la autoridad supervisora competente del correspondiente Estado
miembro, en los casos siguientes:

a) Cuando la nueva entidad vaya a estar controlada por una entidad aseguradora o reaseguradora,
una entidad de crédito, una empresa de servicios de inversibn o una sociedad gestora de
instituciones de inversién colectiva o de fondos de pensiones, autorizada en otro Estado miembro.

b) Cuando el control de la nueva entidad vaya a ejercerse por la empresa dominante de una entidad
aseguradora o reaseguradora, de una entidad de crédito, de una empresa de servicios de inversion
0 una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva o de fondos de pensiones, autorizada
en otro Estado miembro.

c) Cuando el control de la nueva entidad vaya a ejercerse por las mismas personas fisicas o
juridicas que controlen una entidad aseguradora o reaseguradora, una entidad de crédito, una
empresa de servicios de inversion o una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva o
de fondos de pensiones, autorizada en otro Estado miembro.

La consulta comprendera, en particular, la evaluacion de la idoneidad de los socios y la
honorabilidad, cualificacién y experiencia de quienes, bajo cualquier titulo, ejerzan la direccién
efectiva y de quienes desemperien las funciones que integran el sistema de gobierno de la nueva
entidad o de la entidad dominante, y podra reiterarse para la evaluacién continuada del
cumplimiento de dichos requisitos por parte de las entidades espafiolas.

2. Cuando conforme al apartado anterior deban consultarse varias autoridades de supervision,
cualquiera de ellas podra pedir a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, en el
plazo de un mes desde la fecha de recepcion de la solicitud de autorizacion, una evaluacion
conjunta de la misma. La persona titular del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa tendra
en cuenta las conclusiones de la evaluacion conjunta al adoptar su decision.».

Catorce. Se modifican los apartados 3 y 5 del articulo al articulo 38, que quedan redactados como
sigue:




«3. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras, asi como las entidades dominantes de grupos
de entidades aseguradoras, deberan comunicar a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones el nombramiento y cualquier cambio en la identidad de las personas que ejerzan, bajo
cualquier titulo, la direccion efectiva de la entidad o del grupo, asi como de quienes sean
responsables de las funciones fundamentales que integren el sistema de gobierno de la entidad,
sefialando el motivo del cambio, junto con toda la informacién necesaria para evaluar si las
personas que, en su caso se hayan nombrado, cumplen las exigencias de honorabilidad y aptitud.

Asimismo, deberan informar a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones cuando
alguna de las personas contempladas en el parrafo anterior deje de cumplir los requisitos de
honorabilidad y aptitud o haya sido sustituida por este motivo.

Dichas comunicaciones se realizaran en un plazo maximo de quince dias habiles a contar desde el
momento del nombramiento o del incumplimiento de los requisitos de honorabilidad y aptitud.»

«5. En caso de incumplimiento de los requisitos de honorabilidad o aptitud, la persona titular del
Ministerio de Economia, Comercio y Empresa podra revocar, de modo excepcional, la autorizacion
de acuerdo con lo previsto en el articulo 169.

Sin perjuicio de lo anterior, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra, en caso
de incumplimiento de los requisitos de honorabilidad y aptitud, requerir la suspensién temporal o
cese definitivo en el cargo de quienes ejerzan la direccion efectiva o desempeien las funciones
fundamentales que integren el sistema de gobierno de la entidad o grupo, o la subsanacion de las
deficiencias identificadas.

En el supuesto de que la entidad o el grupo no procediese a la ejecucion del anterior requerimiento
en el plazo sefalado por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, esta podra
acordar la suspension temporal o el cese definitivo en el cargo de la persona afectada por el
incumplimiento.».

Quince. Se afnade el apartado 4 al articulo 39 con la siguiente redaccion:

«4. Los miembros del érgano de administracién de la entidad aseguradora o reaseguradora deberan
ser en todo momento personas de reconocida honorabilidad y poseer colectivamente los
conocimientos, capacidades y experiencia suficientes para ejercer sus funciones.

No podran ser miembros del érgano de administracion quienes hayan sido condenados por delitos
o sancionados por infracciones graves o reiteradas relacionados con el blanqueo de capitales o la
financiacion del terrorismo, o por otros delitos o infracciones que pongan en duda su buena
reputacién, al menos en los diez afios anteriores al afio en el que estén ejerciendo o ejercerian sus
funciones en la entidad.».

Dieciséis. Se modifican los apartados 2 y 3 del articulo 41, y se afiaden al mismo los nuevos
apartados 4 y 5, con la siguiente redaccion:

«2. Seran aplicables a las mutuas a prima fija las siguientes normas:

a) La carencia de animo de lucro y que cada una de ellas cuente, al menos, con 50 mutualistas.
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b) La condicién de mutualista sera inseparable de la de tomador del seguro o de asegurado. En
ningun caso las entidades de las que proceda el reaseguro aceptado por las mutuas adquiriran
condiciéon de mutualistas.

c) Los mutualistas que hayan realizado aportaciones para constituir el fondo mutual podran percibir
intereses no superiores al interés legal del dinero, y unicamente podran obtener el reintegro de las
cantidades aportadas en el supuesto a que se refiere el parrafo f) de este apartado o cuando lo
acuerde la asamblea general por ser sustituidas con excedentes de los ejercicios.

d) Los mutualistas no responderan de las deudas sociales, salvo que los estatutos establezcan tal
responsabilidad; en tal caso, ésta se limitard a un importe igual al de la prima que anualmente
paguen, y debera destacarse en las polizas de seguro.

e) Los resultados de cada ejercicio daran lugar a la correspondiente derrama activa o retorno que,
en cuanto proceda de primas no consumidas, no tendra la consideraciéon de rendimiento del capital
mobiliario para los mutualistas; o, en su caso, pasiva, que debera ser individualizada y hecha
efectiva en el ejercicio siguiente; o se traspasaran a las cuentas patrimoniales del correspondiente
ejercicio.

f) Cuando un mutualista cause baja en la mutua, tendra derecho al cobro de las derramas activas y
obligacién de pago de las pasivas acordadas y no satisfechas; también tendra derecho a que, una
vez aprobadas las cuentas del ejercicio en que se produzca la baja, le sean devueltas las cantidades
que hubiera aportado al fondo mutual, salvo que hubieran sido consumidas en cumplimiento de su
funcién especifica y siempre con deduccién de las cantidades que adeudase a la entidad. No
procedera otra liquidacion con cargo al patrimonio social a favor del mutualista que cause baja.

3.Las mutuas podran constituir grupos mutuales conforme a los requisitos que se establezcan
reglamentariamente.

4. En los casos de disolucion de la mutua y en los de transformacion, fusion y escision en que la
entidad resultante de la transformacion o fusién, o beneficiaria de la escisién sea una sociedad
anonima, asi como en los de cesion global de activo y pasivo, los mutualistas actuales y los que lo
hubiesen sido en los cinco ultimos afios, o con anterioridad si asi lo prevén los estatutos, percibiran,
al menos, la mitad del valor del patrimonio de la mutua.

5.Reglamentariamente se regularan los derechos y obligaciones de los mutualistas, sin que puedan
establecerse privilegios en favor de persona alguna; el tiempo anterior de pertenencia a la entidad
para tener derecho a la participacion en la distribucion del patrimonio en caso de disolucion; los
organos de gobierno, que deberan tener funcionamiento, gestion y control democraticos; el
contenido minimo de los estatutos sociales, y los restantes extremos relativos al régimen juridico
de estas entidades.».

Diecisiete. Se afiade un nuevo apartado 5 en el articulo 43, con el siguiente contenido:

«5. Las mutualidades de prevision social que, cesando en su actividad aseguradora por cualquier
causa, tengan intencién de continuar realizando una actividad prestacional sin fin de lucro no
incluible en el articulo 3.1, podran constituir con tal propdsito una fundacién o una asociacion sin
animo de lucro, segun los requisitos respectivamente dispuestos por el ordenamiento juridico para
estos dos tipos de personalidad juridica. En tal supuesto, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 172.1 la revocacién de la autorizacion administrativa como entidad aseguradora no sera
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causa de disolucién, siempre que el objeto y la denominacién social sean consecuentemente
modificados.».

Dieciocho. Se afiade un nuevo apartado 5 al articulo 48, con el siguiente contenido:

«5. Cuando se produzca un cambio en la actividad ejercida por la entidad aseguradora en régimen
de libre prestacion de servicios que afecte significativamente a su perfil de riesgo o influya de
manera significativa en la actividad desarrollada en uno o varios Estados miembros de acogida, la
entidad aseguradora informara inmediatamente a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones. La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones informara sin demora a las
autoridades de supervision de los Estados miembros de acogida afectados.».

Diecinueve. Se afiade un nuevo articulo 49bis, con el siguiente contenido:
«Articulo 49bis. Plazo y lengua de las solicitudes de informacion.

1.La autoridad de supervisién del Estado miembro de acogida podra solicitar la informacién que
tenga derecho a pedir, en relacién con la actividad de una entidad aseguradora o reaseguradora
espanola que opere en el territorio de dicho Estado miembro, a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones. Dicha informacion se facilitara en un plazo de 20 dias habiles a partir de la
recepcion de la solicitud en la lengua o lenguas oficiales del Estado miembro de acogida, o en otra
lengua aceptada por la autoridad de supervisién del Estado miembro de acogida.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo anterior, en casos debidamente justificados, cuando
la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones no pueda disponer facilmente de la
informacion solicitada y sea complejo recopilarla, el plazo a que se refiere dicho parrafo podra
ampliarse en 20 dias habiles.

2.Cuando la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones no facilite la informacién en el
plazo establecido en el apartado 1, la autoridad de supervisién del Estado miembro de acogida
podra dirigir la solicitud directamente a la entidad aseguradora o reaseguradora espafiola. En tal
caso, la autoridad de supervision del Estado miembro de acogida informara a la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones acerca de la solicitud de informacidén antes de dirigirla a la
entidad. La entidad aseguradora o reaseguradora estara obligada a proporcionar dicha informacion
sin demora.».

Veinte. Se modifica el apartado 4 del articulo 51 y se afiade un nuevo apartado 5, que quedan
redactados como sigue:

«4. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra solicitar la informacion que
tenga derecho a pedir, en relacién con la actividad de una entidad aseguradora o reaseguradora
que opere en Espania, a la autoridad de supervision del Estado miembro de origen de dicha entidad,
que debera facilitarla en el plazo de 20 dias habiles a partir de la recepcién de la solicitud y en
castellano o, en su caso, en otra lengua aceptada por la Direcciéon General de Seguros y Fondos
de Pensiones.

12



Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero, en casos debidamente justificados, cuando
la autoridad de supervision del Estado miembro de origen no pueda disponer facilmente de la
informacion solicitada y sea complejo recopilarla, el plazo a que se refiere dicho parrafo podra
ampliarse en 20 dias habiles.

5. Cuando la autoridad de supervision del Estado miembro de origen no facilite la informacion en el
plazo a que se refiere el apartado 4, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra
dirigir la solicitud directamente a la entidad aseguradora o reaseguradora. En tal caso, la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones informara a la autoridad de supervision del Estado
miembro de origen acerca de la solicitud de informacién antes de dirigirla a la entidad. La entidad
aseguradora o reaseguradora estara obligada a proporcionar dicha informacion sin demora.».

Veintiuno. Se modifica el articulo 57, que queda redactado como sigue:
«Articulo 57. Condiciones de acceso a la actividad en régimen de libre prestacion de servicios.

Las entidades aseguradoras domiciliadas en otro Estado de la Union Europea podran iniciar o, en
su caso, modificar su actividad en Espafia en régimen de libre prestacion de servicios desde que
reciban la comunicacién de que la autoridad supervisora del Estado miembro de origen ha remitido
a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones la comunicaciéon a la que se refiere el
articulo 48.2 o, en su caso, el articulo 48.5.».

Veintidos. Se afiade un nuevo apartado 5 en el articulo 61, con el siguiente contenido:

«5. Seran de aplicacioén el Capitulo Il del Titulo VI, y las Secciones 2.2 y 3.2 del Capitulo I, Titulo
VII, a las medidas de saneamiento y procedimientos de liquidacion que afecten a sucursales de
entidades aseguradoras de terceros paises autorizadas en Espafa conforme al presente articulo.

En el supuesto de que una entidad aseguradora domiciliada en un pais no miembro de la Unién
Europea tuviera sucursales establecidas en Espafia y en otros Estados miembros, la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones coordinara sus actuaciones con el resto de autoridades
supervisoras implicadas. Los administradores o liquidadores de la sucursal establecida en Espafia
también trataran de coordinar, en su caso, sus actuaciones con los administradores o liquidadores
de sucursales establecidas en otros Estados miembros.».

Veintitrés. Se afiade un nuevo apartado 3 en el articulo 63, con el siguiente contenido:

«3. Seran de aplicacion el Capitulo Il del Titulo VI, y la Seccion 2.2 del Capitulo I, Titulo VII a las
medidas de saneamiento y procedimientos de liquidacién que afecten a sucursales de entidades
reaseguradoras de terceros paises autorizadas en Espafa conforme al presente articulo.

En el supuesto de que una entidad reaseguradora domiciliada en un pais no miembro de la Unién
Europea tuviera sucursales establecidas en Espafia y en otros Estados miembros, la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones coordinara sus actuaciones con el resto de autoridades
supervisoras implicadas. Los administradores o liquidadores de la sucursal establecida en Espafia
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también trataran de coordinar, en su caso, sus actuaciones con los administradores o liquidadores
de sucursales establecidas en otros Estados miembros.».

Veinticuatro. Se modifica el apartado 1 del articulo 80, que queda redactado como sigue:

«1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras publicaran, con caracter anual, un informe sobre
su situacion financiera y de solvencia. Dicho informe sera conforme con lo establecido en el articulo
114.3 de esta ley, y en el articulo 159.2 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre.

El informe sobre la situacion financiera y de solvencia constara de dos partes claramente
identificadas y publicadas conjuntamente. La primera parte contendra informaciéon destinada
especificamente a los tomadores y beneficiarios de seguros y la segunda parte contendra
informacion destinada a los profesionales del mercado.

Reglamentariamente se determinara el contenido, la forma y los plazos para la publicacion de este
informe.

A partir del 10 de enero de 2030, y a efectos de que sea accesible en el punto de acceso unico
europeo (PAUE) establecido con arreglo al Reglamento (UE) 2023/2859 del Parlamento Europeo y
del Consejo, las entidades aseguradoras y reaseguradoras remitiran el informe mencionado, en el
plazo previsto para su publicacion, a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

A efectos del PAUE, se debera garantizar que la informacion cumpla los siguientes requisitos:

a) se presentara en un formato que permita extraer los datos, tal como se define en el articulo
2, punto 3, del Reglamento (UE) 2023/2859, o, cuando asi lo exija el Derecho de la Unidén, en un
formato legible por maquina, tal como se define en el articulo 2, punto 4, de dicho Reglamento,

b) ira acompanada de los metadatos siguientes:
i) todos los nombres de la entidad aseguradora o reaseguradora a que se refiere la informacién,

ii) el identificador de entidad juridica de la entidad aseguradora o reaseguradora, tal como se
estipula en el articulo 7, apartado 4, letra b), del Reglamento (UE) 2023/2859,

iii) el tamafio de la entidad aseguradora o reaseguradora por categoria, tal como se estipula en el
articulo 7, apartado 4, letra d), de dicho Reglamento,

iv) el tipo de informacion, clasificada tal como se estipula en el articulo 7, apartado 4, letra c), de
dicho Reglamento,

V) una indicacion de si esa informacion incluye datos personales.».

Veinticinco. Se afiade el articulo 80 bis con la siguiente redaccion:
«Articulo 80 bis. Revision del informe sobre la situacion financiera y de solvencia.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras presentaran a la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, junto con el informe sobre la situacion financiera y de solvencia y dentro del
mismo plazo establecido para el envio de este, un informe especial de revision elaborado y suscrito

14



por auditores de cuentas y por actuarios de seguros. La Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones determinara mediante circular el contenido del informe especial de revision, los
responsables de su elaboracion y el alcance de los requisitos de revision.

2. El balance publicado en el informe sobre la situacién financiera y de solvencia de conformidad
con el articulo 80, apartado 1, y el balance publicado en el informe Unico sobre la situacion financiera
y de solvencia de conformidad con el articulo 144, seran objeto de auditoria, sin perjuicio de la
revision que conforme a la circular mencionada en el apartado 1 tenga que ser realizada por un
actuario de seguros.

3. La auditoria sera realizada por un auditor de cuentas o una sociedad de auditoria, de conformidad
con las normas de auditoria aplicables en virtud del articulo 2 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas y demas normas aplicables. Al llevar a cabo esta tarea, los auditores de
cuentas y las sociedades de auditoria cumpliran las obligaciones de los auditores establecidas la
disposicion adicional octava.».

Veintiséis. Se modifica el apartado 2 del articulo 81, que queda redactado como sigue:

«2. Lo indicado en el apartado anterior no se aplicara a la informacién a la que se refiere el articulo
92, apartado 1 letra b) y apartado 2 letras d) y e) del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre,
en materia de gestion de capital y perfil de riesgo, incluyendo sostenibilidad.».

Veintisiete. Se afade el capitulo Xl al titulo Ill, con la siguiente redaccion:
«CAPITULO XI
Entidades pequefias y no complejas

Articulo 108 bis. Requisitos y exclusiones para la clasificacion como entidades pequefias y no
complejas.

1. Las entidades aseguradoras, las entidades aseguradoras cautivas y las entidades
reaseguradoras cautivas, podran clasificarse como entidades pequefas y no complejas, de
conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 108 ter, cuando cumplan con los
requisitos que se establecen en el apartado 2 durante los dos ejercicios financieros consecutivos
inmediatamente anteriores a la clasificacion.

En el caso de entidades que lleven operando menos de dos ejercicios financieros, la evaluacion del
cumplimiento de los requisitos considerara unicamente el ultimo ejercicio financiero anterior a la
clasificacion o, en el caso de que la entidad lleve operando menos de doce meses, el programa de
actividades a que se refiere el articulo 22.3 presentado para la obtencion de la autorizacion.

2. Seran requisitos necesarios para que las entidades puedan clasificarse como entidades
pequenas y no complejas, los siguientes:

a) Las entidades que ejerzan actividades de seguro de vida y las entidades que ejerzan actividades
de seguro de vida y actividades de seguro distintas del seguro de vida cuyas provisiones técnicas
de las actividades de seguro de vida representen al menos el 20 % del total de las provisiones
técnicas, sin deducir los importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de las
entidades con cometido especial, y cuyos ingresos brutos anuales por primas devengadas
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correspondientes a las actividades de seguro distintas de las del seguro de vida representen menos
del 40 % del total anual de las primas brutas devengadas, deberan cumplir todos los requisitos
siguientes:

1.° que el submaodulo de riesgo de tipo de interés a que se refiere el articulo 74.1.a) del Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, no sea superior al 5% del importe de las provisiones técnicas, sin
deducir los importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de las entidades
con cometido especial;

2.° que los ingresos brutos anuales por primas devengadas procedentes de operaciones suscritas
en otros Estados miembros sean inferiores bien a 20.000.000 euros o bien al 10 % de sus ingresos
brutos totales anuales por primas devengadas;

3.° que el importe de las provisiones técnicas de actividades de seguro de vida, sin deducir los
importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido
especial, no exceda de 1.000.000.000 euros;

4.° que la suma de los siguientes elementos no sea superior al 20 % del total de las inversiones:

i. el médulo de riesgo de mercado a que se refiere el articulo 74 del Real Decreto 1060/2015, de 20
de noviembre;

ii. la parte del médulo del riesgo de incumplimiento de la contraparte a que se refiere el articulo 77
del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, que corresponda a exposiciones a titulizaciones,
derivados, créditos sobre intermediarios y otros activos de inversion que no estén cubiertos en el
submodulo de riesgo de diferencial;

iii. todo requisito de capital aplicable a las inversiones en activos intangibles que no esté cubierto
por los médulos de riesgo de mercado o el modulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte.

5.° que el reaseguro aceptado por la entidad no supere el 50 % de sus ingresos brutos totales
anuales por primas devengadas;

6.° que se cumpla el capital de solvencia obligatorio.

b) Las entidades que ejerzan actividades de seguro distintas del seguro de vida y las entidades que
ejerzan actividades de seguro de vida y de seguro distintas del seguro de vida cuyos ingresos brutos
anuales por primas devengadas correspondientes a las actividades de seguro distintas del seguro
de vida representen al menos el 40 % de sus ingresos brutos anuales totales por primas
devengadas, y cuyas provisiones técnicas de actividades de seguro de vida representen menos del
20 % del total de sus provisiones técnicas, sin deducir los importes recuperables procedentes de
los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial, deberan cumplir todos los
requisitos siguientes:

1.° que la ratio combinada media de los tres ultimos ejercicios para actividades de seguro distintas
del seguro de vida, previa deduccién del reaseguro, sea inferior al 100 %;

2.° que los ingresos brutos anuales por primas devengadas procedentes de operaciones suscritas
en otros Estados miembros sean inferiores bien a 20.000.000 euros o bien al 10 % de sus ingresos
brutos totales anuales por primas devengadas;

3.° que los ingresos brutos anuales por primas devengadas procedentes de actividades de seguro
y reaseguro aceptado distintas del seguro de vida no excedan de 100.000.000 euros;
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4.° que la suma de las primas brutas anuales devengadas de los ramos previstos en el anexo,
apartado A), letra a), apartados del 5 al 7, 11, 12, 14 y 15, no sea superior al 30 % del total de las
primas anuales devengadas correspondientes a las actividades de seguro distintas del seguro de
vida;

5.° que la suma de los siguientes elementos no sea superior al 20 % del total de las inversiones:

i. el modulo de riesgo de mercado a que se refiere el articulo 74 del Real Decreto 1060/2015, de 20
de noviembre;

ii. la parte del médulo del riesgo de incumplimiento de la contraparte a que se refiere el articulo 77
del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, que corresponda a exposiciones a titulizaciones,
derivados, créditos sobre intermediarios y otros activos de inversion que no estén cubiertos en el
submodulo de riesgo de diferencial;

iii. todo requisito de capital aplicable a las inversiones en activos intangibles que no esté cubierto
por los mdédulos de riesgo de mercado o el médulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte.

6.° que el reaseguro aceptado por la entidad no supere el 50 % de sus ingresos brutos totales
anuales por primas devengadas;

7.° que se cumpla el capital de solvencia obligatorio.

c) Las entidades que ejerzan actividades de seguro de vida y de seguro distintas del seguro de vida
cuyas provisiones técnicas de las actividades de seguro de vida representen al menos el 20 % del
total de sus provisiones técnicas, sin deducir los importes recuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial y cuyos ingresos brutos anuales
por primas devengadas relacionados con las actividades de seguro distintas del seguro de vida
representen al menos el 40 % de sus ingresos brutos anuales totales por primas devengadas,
deberan cumplir todos los requisitos siguientes:

1.° que el submodulo de riesgo de tipo de interés no sea superior al 5 % del importe de las
provisiones técnicas, sin deducir los importes recuperables procedentes de los contratos de
reaseguro y de las entidades con cometido especial,

2.° que la ratio combinada media de los tres ultimos ejercicios para actividades de seguro distintas
del seguro de vida, previa deduccion del reaseguro, sea inferior al 100 %;

3.° que el importe de las provisiones técnicas de actividades de seguro de vida, sin deducir los
importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido
especial, no exceda de 1.000.000.000 euros;

4.° que los ingresos brutos anuales por primas devengadas procedentes de actividades de seguro
y reaseguro aceptado distintas del seguro de vida no excedan de 100.000.000 euros;

5.° que los ingresos brutos anuales por primas devengadas procedentes de operaciones suscritas
en otros Estados miembros sean inferiores bien a 20.000.000 euros o bien al 10 % de sus ingresos
brutos totales anuales por primas devengadas;

6.° que la suma de las primas brutas anuales devengadas de los ramos previstos en el anexo,
apartado A), letra a), apartados del 5 al 7, 11, 12, 14 y 15, no sea superior al 30 % del total de las
primas anuales devengadas correspondientes a las actividades de seguro distintas del seguro de
vida;
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7.° que la suma de los siguientes elementos no sea superior al 20 % del total de las inversiones:
i. El modulo de riesgo de mercado,

ii. La parte del médulo del riesgo de incumplimiento de la contraparte a que se refiere el articulo 77
del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, que corresponda a exposiciones a titulizaciones,
derivados, créditos sobre intermediarios y otros activos de inversion que no estén cubiertos en el
submodulo de riesgo de diferencial;

iii. Todo requisito de capital aplicable a las inversiones en activos intangibles que no esté cubierto
por el modulo de riesgo de mercado o el médulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte.

8.° que el reaseguro aceptado por la entidad no supere el 50 % de sus ingresos brutos totales
anuales por primas devengadas;

9.° que se cumpla el capital de solvencia obligatorio.

Los requisitos establecidos en la letra a), 2.°y 5.°, letrab), 2.°y 6.°, y letra ¢), 5.° y 8°. no seran de
aplicacién a las entidades aseguradoras cautivas ni a las entidades reaseguradoras cautivas.

3. Las entidades aseguradoras cautivas y las entidades reaseguradoras cautivas también se
clasificaran como entidades pequefas y no complejas cuando no cumplan los requisitos
establecidos en el apartado 2, siempre que cumplan los dos requisitos siguientes:

a) que los asegurados y los beneficiarios sean:

1.2 personas juridicas del grupo del que forme parte la entidad aseguradora cautiva o la entidad
reaseguradora cautiva; o

2.2 personas fisicas que puedan acogerse a la cobertura de las podlizas de seguro de dicho grupo,
siempre que las actividades de cobertura de dichas personas fisicas representen menos del 5 %
de las provisiones técnicas;

b) que las obligaciones de seguro y los contratos de seguro subyacentes a las obligaciones de
reaseguro de la entidad aseguradora cautiva o de entidad reaseguradora cautiva no consistan en
seguros de responsabilidad civil obligatorios.

4. En ningun caso podran ser clasificadas como entidades pequefias y no complejas aquellas
entidades que:

a) Tengan autorizado un modelo interno completo o parcial para el calculo del capital de solvencia
obligatorio.

b) Sean entidades matrices de un conglomerado financiero tal y como se define en el articulo 2.1
de la Ley 5/2005, de 22 de abril, o de un grupo sujeto a supervisién conforme a lo dispuesto en el
articulo 132.1, letras a) o b) de esta ley, salvo que, el grupo haya sido clasificado como grupo
pequeno y no complejo.

c) Sean entidades matrices de las entidades a las que se refiere el articulo 195.1 letras a) a e) del
Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre.

d) Estén autorizadas para la gestion de fondos de pensiones de conformidad con el texto refundido
de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto
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Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, cuando el valor de los activos de los fondos de pensiones
gestionados sea superior a 1.000.000.000 euros.

e) Las sucursales de tercer pais.
Articulo 108 ter. Procedimiento de clasificacion

1. Las entidades que pretendan su clasificacibn como entidades pequefias y no complejas y
cumplan los requisitos establecidos en el articulo 108 bis, deberan notificarlo a la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones.

2. La notificacion a la que se refiere el apartado 1 comprendera todos los elementos siguientes:

a) pruebas del cumplimiento de todos los requisitos establecidos en el articulo 108 bis aplicables a
dicha entidad;

b) una declaracion de que la entidad no tiene previsto ningun cambio estratégico que dé lugar al
incumplimiento de ninguno de los mencionados requisitos en los tres afos siguientes;

¢) una indicacién de las medidas de proporcionalidad que la entidad tiene previsto aplicar y, en
particular, si se pretende aplicar la relativa al calculo determinista de opciones y garantias incluidas
en la mejor estimacion prevista en el articulo 49.3 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre.

3. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra oponerse a la clasificacion como
entidad pequefa y no compleja en el plazo de dos meses desde la notificacion completa,
unicamente por alguno de los siguientes motivos:

a) el incumplimiento de los requisitos previstos en el articulo 108 bis, apartados 1, 2 0 3, o la
concurrencia de alguna de las circunstancias de exclusion sefialadas en el articulo 108 bis, apartado
4;

b) el incumplimiento del capital de solvencia obligatorio, calculado sin la aplicacion de la medida
transitoria relativa a la aplicacion de la extrapolacion de la estructura temporal de tipos de interés
sin riesgo, de la disposicion transitoria primera del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre y
de la disposicion transitoria segunda del mismo Real Decreto;

c) la entidad representa mas del 5 % del mercado nacional de vida o distinto del de vida, calculando
la cuota de acuerdo con el articulo 161.1 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre.

4. La oposicidn de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones a la clasificacion como
entidad pequefa y no compleja se comunicara por escrito a la entidad, exponiendo los motivos para
la misma.

A falta de esta oposicion, la entidad se clasificara como entidad pequefia y no compleja a partir del
vencimiento del plazo de dos meses desde la notificacidn completa a que se refiere el apartado 1,
salvo que antes de que finalice el mismo la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
confirme expresamente el cumplimiento de los requisitos, clasificandose en este caso la entidad
como entidad pequefia y no compleja a partir de esa fecha.

5. Una entidad estara clasificada como entidad pequefia y no compleja mientras no se ponga fin a
dicha clasificacién de conformidad con el presente apartado.

Cuando una entidad pequefia y no compleja deje de cumplir alguno de los requisitos establecidos
en el articulo 108 bis, apartados 2 o 3, informara de inmediato a la Direccion General de Seguros y
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Fondos de Pensiones. Si el incumplimiento persiste de forma continuada durante dos afios
consecutivos, la entidad informara a ese respecto a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones y dejara de estar clasificada como entidad pequena y no compleja a partir del ejercicio
financiero siguiente.

Cuando una entidad que haya sido clasificada como entidad pequefa y no compleja incurra
posteriormente en alguna de las circunstancias de exclusion establecidas en el articulo 108 bis,
apartado 4, informara de inmediato a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones y
dejara de estar clasificada como entidad pequefia y no compleja a partir del siguiente ejercicio
financiero.

Articulo 108 quater. Aplicacion de las medidas de proporcionalidad por parte de las entidades
clasificadas como entidades pequernas y no complejas.

1. Las entidades clasificadas como entidades pequefias y no complejas podran aplicar todas las
medidas de proporcionalidad. Son medidas de proporcionalidad aquellas previstas en los articulos
114.5 y 117ter.4 de esta ley, y los articulos 44, 46 apartados 3 y 6, 46bis.5, 49.3 y 92.8 del Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, y toda medida prevista en los actos delegados, adoptados
por la Comision Europea en virtud de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 25 de noviembre de 2009, que sean expresamente aplicables a las entidades pequefias
y no complejas.

2. No obstante lo establecido en el apartado 1, cuando la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones tenga serias dudas en relacidon al perfil de riesgo de una entidad pequefia y no
compleja, podra exigir a la entidad, motivadamente y por escrito, que se abstenga de aplicar una o
varias de las medidas de proporcionalidad.

Se entendera que existen serias dudas cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a) se incumpla el capital de solvencia obligatorio, o haya un riesgo de incumplimiento en los
proximos tres meses, evaluando el incumplimiento, cuando proceda, sin la aplicacién de medida
transitoria relativa a la aplicacién de la extrapolacion de la estructura temporal de tipos de interés
sin riesgo, la disposicion transitoria primera del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, y la
disposicion transitoria segunda del mismo Real Decreto;

b) el sistema de gobierno de la entidad no sea eficaz en el sentido del articulo 65, o

c) tengan lugar cambios en el perfil de riesgo de la entidad que puedan provocar un incumplimiento
significativo por parte de la entidad de cualquiera de los requisitos establecidos en el articulo 108
bis, apartados 2 y 3.

Articulo 108 quinquies. Aplicacion de medidas de proporcionalidad por parte de entidades no
clasificadas como entidades pequerias y no complejas.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras que no estén clasificadas como entidades
pequefias y no complejas solo podran aplicar las medidas de proporcionalidad previstas en los
articulos 114.5y 117ter.4 de esta ley, y los articulos 44, 46 apartados 3 y 6 y 49.3 del Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, asi como las medidas de proporcionalidad previstas en los actos
delegados adoptados por la Comisién Europea en virtud de la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2009, que sean expresamente aplicables
tanto a las entidades pequefias y no complejas con arreglo al articulo 108 quater como a las

20




entidades que se determinen a efectos del presente articulo, previa autorizacion de la Direccidon
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

A estos efectos, la entidad aseguradora o reaseguradora debera presentar por escrito a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones una solicitud de autorizacion que incluira:

a) una lista de las medidas de proporcionalidad que pretende aplicar y las razones por las que su
aplicacion esta justificada en relacion con la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
inherentes a la actividad de la entidad,;

b) cualquier otra informacion significativa relativa al perfil de riesgo de la entidad;

¢) una declaracién de que la entidad no tiene previsto ningun cambio estratégico que afecte a su
perfil de riesgo en los siguientes tres afos.

2. En el plazo de dos meses a partir de la recepcion de la solicitud, la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones la evaluara e informara a la entidad de su autorizacién o denegacion, asi
como de las medidas de proporcionalidad cuya aplicacion ha sido autorizada. La Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones podra, de forma motivada, autorizar la aplicacién de medidas
de proporcionalidad con sujecién a los términos y condiciones que establezca.

La Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones podra denegar la autorizacion para la
aplicacién de una o varias de las medidas de proporcionalidad enumeradas en la solicitud,
notificandolo por escrito e indicando los motivos de su decision, que estaran vinculados al perfil de
riesgo de la entidad.

3. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra solicitar cualquier informacion
adicional que sea necesaria para realizar la evaluacion de la solicitud, quedando en suspenso el
plazo de evaluacién por una unica vez desde la fecha de la solicitud de informacién adicional hasta
la recepcién de la correspondiente respuesta de la entidad, sin que ulteriores peticiones de
informacion adicionales den lugar a una nueva suspension del plazo de evaluacion.

4. Se entendera desestimada la solicitud presentada si en el transcurrido el plazo para la evaluacion
al que se refiere el presente articulo, la Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones no
notifica a la entidad solicitante su decision.

5. La autorizacion para aplicar medidas de proporcionalidad por entidades no clasificadas como
entidades pequefias y no complejas podra, de forma motivada, modificarse o revocarse en cualquier
momento si cambia el perfil de riesgo de la entidad aseguradora o reaseguradora. La decision de
la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones de modificar o revocar la autorizacién se
notificara a la entidad en cuestion.

Articulo 108 sexies. Seguimiento de la aplicacion de las medidas de proporcionalidad.

1. En el plazo de un afo desde su clasificacion como entidades pequefas y no complejas, las
entidades aseguradoras y reaseguradoras informaran a Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones sobre las medidas de proporcionalidad aplicadas, en el marco de la informacion que
debe proporcionarse de acuerdo con el articulo 114. Las entidades informaran de inmediato a la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones cuando tengan la intencion de modificar la
lista de las medidas de proporcionalidad que pretendan aplicar.
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2. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras que apliquen medidas de proporcionalidad con
arreglo al articulo 108 quinquies informaran a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones cuando decidan dejar de aplicar tales medidas.».

Veintiocho. Se modifica el apartado 2 del articulo 109, que queda redactado como sigue:

«2. La supervision consistira en la verificacion continua del correcto ejercicio de la actividad de
seguro o de reaseguro, de la situacion financiera, de las conductas de mercado y del cumplimiento
de la normativa de supervision por parte de las entidades aseguradoras o reaseguradoras.
Asimismo, incluira verificar que la revision de la situacion financiera y de solvencia de las entidades
aseguradoras o reaseguradoras por expertos independientes respete la normativa aplicable.».

Veintinueve. Se modifica el apartado 2 del articulo 110, que queda redactado como sigue:

«2. Las actuaciones de supervision se realizaran de forma proporcionada a la naturaleza, volumen
y complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de las entidades aseguradoras o
reaseguradoras, y en particular en lo relativo a las entidades clasificadas como entidades pequenas
y no complejas.».

Treinta. Se modifica el apartado 2 del articulo 113, que queda redactado como sigue:

«2. Las facultades anteriores se podran ejercer también con respecto a las actividades
externalizadas y a la de revision de la situacion financiera y de solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, de acuerdo con lo que se establezca reglamentariamente y en la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, incluyendo los proveedores terceros TIC a
que se refiere el capitulo V del Reglamento (UE) 2022/2554.».

Treinta y uno. Se crea un nuevo articulo 113 bis, con el siguiente contenido:
«Articulo 113 bis. Multas coercitivas.

Sin perjuicio de las sanciones que procedan, la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra imponer previo apercibimiento multas coercitivas, que podran ser reiteradas en el
tiempo, cuando hayan resultado sustancialmente incumplidos en el plazo establecido a tal efecto,
requerimientos formulados para el cumplimiento obligaciones de hacer o no hacer, cuando se trate
de actos personalisimos en los que no proceda la compulsion sobre las personas, o esta no se
estime conveniente, o bien de actos cuya ejecucion pueda el obligado encargar a otra persona.

Esta potestad sera aplicable también, respecto de las actividades externalizadas, cuando sea
preciso compeler a los proveedores terceros de servicios de TIC a cumplir las obligaciones que
establece para ellos el Reglamento (UE) 2022/2554, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14
de diciembre de 2022.

Los requerimientos incumplidos deberan resultar de resoluciones administrativas emitidas en
procedimientos de supervision, que sean firmes en via administrativa y sobre los que no se haya
solicitado y acordado la suspension de su ejecucién, o bien derivar directamente de preceptos
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normativos que establezcan obligaciones de cumplimiento puntual o periédico las cuales hayan
resultado incumplidas en el plazo legal. En ambos casos, la imposicion de multa coercitiva precisara
la notificacion de un acto administrativo de apercibimiento previo, en el que se conceda un plazo
maximo de quince de dias de audiencia al interesado.

El importe maximo de la multa coercitiva sera del diez por ciento de la cifra de negocio media
mensual resultante de las ultimas cuentas anuales disponibles del sujeto infractor o, en caso de
formar parte de un grupo econémico, de las cuentas anuales consolidadas de este. Dicho importe
maximo sera de 50.000 euros, en el caso de no disponer de datos o de que esta cantidad sea
superior.

Si transcurrido un mes desde la notificacion de la imposicion de la multa coercitiva la obligacion
permanece incumplida, podra reiterarse la imposicién de una nueva multa coercitiva y asi en
sucesivos periodos mensuales hasta que se produzca el cumplimiento efectivo por el obligado.

En el caso de proveedores terceros de servicios TIC, el importe maximo de la multa coercitiva sera
del uno por cien del volumen de negocios diario medio a escala mundial del proveedor tercero de
servicios de TIC en el gjercicio precedente, segun los ultimos estados financieros disponibles. Se
devengara diariamente desde la notificacion de su imposicion hasta la fecha en que se produzca el
cumplimiento y por un periodo maximo de seis meses. .

Para determinar la cuantia concreta de la multa coercitiva, la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones tendra en cuenta, entre otros, los siguientes criterios de graduacion:

a la gravedad y la duracion del incumplimiento;

)
b) si el incumplimiento ha sido cometido intencionalmente o por negligencia;
)

C el nivel de cooperacién del sujeto obligado con la autoridad de supervision;

d) la capacidad econdémica del obligado, estimada en términos de volumen de negocio,
patrimonio neto y recursos bajo gestion, en el ultimo ejercicio econdémico del que se disponga de
datos.».

Treinta y dos. Se modifican los apartados 1 y 2 del articulo 114 y se anaden los apartados 5y 6,
con la siguiente redaccion:

«1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras suministraran a la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones la documentacion e informacion que sean necesarias a efectos del ejercicio
de la funcién supervisora, teniendo en cuenta los principios generales de supervisidén y en particular
el principio de proporcionalidad que se establece en el articulo 110.2. Dicha documentacion e
informacion incluira, al menos, la que resulte necesaria para las actuaciones en el marco del
proceso de supervision previsto en el articulo 117.2.

Esta informacién a efectos de supervision se suministrara de acuerdo con lo que se establezca en
la normativa de la Unidn Europea de directa aplicacion.

Adicionalmente, las entidades aseguradoras y reaseguradoras suministraran a la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones la documentacion e informacion a efectos estadisticos y
contables.»
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«2. La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones podra determinar la naturaleza,
alcance y formato de la informacioén referida en el apartado 1, cuya presentacion se exija, bien
periédicamente, bien en aquellos casos en que se den situaciones definidas de antemano, bien
mediante requerimientos individualizados o bien en el transcurso de actuaciones inspectoras.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones podra ademas requerir cualquier
informacion relativa a los contratos en poder de intermediarios 0 a los contratos celebrados con
terceros. Asimismo, podra solicitar informacién a auditores de cuentas, actuarios y otros expertos
externos de las entidades de conformidad con lo dispuesto en la normativa reguladora de la revision
de la situacion financiera y de solvencia, asi como de la actividad de auditoria de cuentas.»

«5. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras presentaran a la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones un informe periddico de supervision que, de acuerdo con la normativa de
la Unidn Europea de directa aplicacion, incluya informacién sobre la actividad y los resultados, el
sistema de gobierno, el perfil de riesgo, la valoracion a efectos de solvencia y la gestion del capital
de la entidad durante el periodo de referencia.

La frecuencia con la que las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan presentar el
informe al que se refiere este apartado sera la siguiente:

a) Las entidades pequefas y no complejas, cada tres anos, o, cuando asi lo permita la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones mediante una resolucién general y, sin perjuicio de lo
previsto en el articulo 108 quater.2, con una frecuencia menor, siendo el maximo cada cinco afnos;

b) Las entidades aseguradoras y reaseguradoras que no sean entidades pequefias y no complejas,
cada tres anos, salvo que la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando lo
considere necesario, exija la presentacion del informe con mayor frecuencia.»

«6. En caso de emergencia sanitaria excepcional, catastrofe natural u otro acontecimiento extremo,
la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra solicitar a la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion que evalue si tal emergencia sanitaria excepcional, catastrofe
natural u otro acontecimiento extremo puede afectar significativamente a las capacidades
operativas de las entidades aseguradoras o reaseguradoras, impidiéndoles presentar informacion
en los plazos establecidos en los articulos 136.2 parrafo tercero, 144.1 y 144bis.1 de esta ley, y en
los articulos 93.1 y 160 apartados 1, 2 y 3 del Real Decreto1060/2015, de 20 de noviembre. Si la
Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacidn considera que el acontecimiento afecta
en el sentido sefalado a las entidades aseguradoras o reaseguradoras, la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones lo publicara en su portal de internet. En tal caso, la Comisién
Europea podra ampliar los mencionados plazos.».

Treinta y tres. Se crea nuevos articulos 117 ter a 117 quinquies dentro del capitulo Il del Titulo IV:
«Articulo 117 ter. Gestion del riesgo de liquidez.

1. En el marco de la gestion del riesgo de liquidez a que se refiere el articulo 45.1 letra d) del Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, las entidades aseguradoras y reaseguradoras mantendran
la liquidez adecuada para hacer frente a sus obligaciones financieras frente a los tomadores de
seguros y otras contrapartes a su vencimiento, incluso en condiciones de tension.

2. A efectos del apartado 1, las entidades aseguradoras y reaseguradoras elaboraran y mantendran
actualizado un plan de gestion del riesgo de liquidez que contenga un analisis de la liquidez a corto
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plazo y proyecte las entradas y salidas de caja en relacion con sus activos y pasivos. La Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones podra solicitar a las entidades aseguradoras y
reaseguradoras la ampliacién del plan de gestion del riesgo de liquidez, de modo que incluya
asimismo un analisis de la liquidez a medio y largo plazo. Las entidades aseguradoras y
reaseguradoras desarrollaran y mantendran actualizado un conjunto de indicadores del riesgo de
liquidez para detectar, vigilar y hacer frente a posibles tensiones de liquidez.

3. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras presentaran a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones el plan de gestion del riesgo de liquidez en el marco de la informacién a que
se refiere el articulo 114.

4. Las entidades pequefias y no complejas, y las entidades que hayan obtenido previamente la
autorizacion de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones de conformidad con el
articulo 108 quinquies no estaran obligadas a elaborar el plan de gestion del riesgo de liquidez
previsto en el apartado 2.

5. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras que apliquen el ajuste por casamiento o el ajuste
por volatilidad podran combinar el plan de gestién del riesgo de liquidez previsto en el apartado 2
con el plan exigido de conformidad con el articulo 45.2 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre.

Articulo 117 quater. Facultades de supervision para subsanar las vulnerabilidades en materia de
liquidez en circunstancias excepcionales.

1.La Direccidén General de Seguros y Fondos de Pensiones vigilara la situacion de liquidez de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras en el marco del proceso de revision supervisora
periddica.

Cuando detecte riesgos de liquidez significativos, informara de ello a la entidad de seguros o de
reaseguros de que se trate. La entidad de seguros o de reaseguros explicara como pretende hacer
frente a esos riesgos de liquidez.

2.La Direccidén General de Seguros y Fondos de Pensiones podra exigir a las entidades de seguros
o de reaseguros que refuercen su situacién de liquidez cuando se detecten riesgos o deficiencias
de liquidez significativos, y las entidades no hubiesen adoptado medidas correctoras efectivas.

Las medidas exigidas por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones seran revisadas
al menos cada seis meses y las levantara cuando la entidad haya adoptado medidas correctoras
efectivas.

Cuando sea relevante la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones compartira con la
Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion las evidencias de vulnerabilidades
derivadas del riesgo de liquidez.

3.La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra, con caracter temporal y sobre
las entidades que se enfrenten a riesgos de liquidez significativos que puedan suponer una
amenaza inminente para la proteccion de los tomadores de seguros o para la estabilidad del sistema
financiero, adoptar las siguientes medidas:

a) restringir o suspender el reparto de dividendos a los accionistas, derramas activas a los
mutualistas y otros acreedores subordinados;

b) restringir o suspender otros pagos a accionistas y otros acreedores subordinados;
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c) restringir o suspender la recompra de acciones y el reembolso o el rescate de elementos de los
fondos propios;

d) restringir o suspender el pago de bonificaciones u otras remuneraciones variables;
e) suspender los derechos de rescate de los tomadores de seguros de vida.

La facultad de suspender los derechos de rescate de los tomadores se seguros de vida solo podra
ejercerse en circunstancias excepcionales que afecten a la entidad, como medida de ultimo recurso,
y cuando ello sirva el interés colectivo de los tomadores de seguros y los beneficiarios de la entidad.
Antes de ejercer dicha facultad, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones debera
tener en cuenta los posibles efectos no deseados en los mercados financieros y en los derechos
de los tomadores de seguros y los beneficiarios de la entidad, también en el ambito transfronterizo.
Las Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones hara publicos los motivos del ejercicio
de dicha facultad.

La aplicacion de cualquier medida prevista en el parrafo primero tendra una duracién maxima de
tres meses. La Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones podra renovarlas si persisten
los motivos que las justifican, y cesara su aplicacion cuando ya no existan dichos motivos.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 117 quinquies, apartado 6, en caso de suspension de los
derechos de rescate y hasta que la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones levante
la misma, las entidades aseguradoras y reaseguradoras afectadas:

a) no podran realizar ninguna distribucién de dividendos, derramas activas ni otros pagos a los
accionistas, mutualistas u otros acreedores subordinados;

b) no podran proceder a la recompra de acciones ni al reembolso o rescate de elementos de los
fondos propios, y

C) no podran pagar bonificaciones u otras remuneraciones variables a miembros del érgano de
administracion, de la alta direccidn o a titulares de funciones fundamentales.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones informara oportuna y debidamente a la
Autoridad Macroprudencial Consejo de Estabilidad Financiera (AMCESFI) de su intencion de hacer
uso de las medidas previstas en el presente apartado, para que pueda participar en la evaluacion
de los posibles efectos no deseados a que se refiere el parrafo segundo.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones informara a la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion y a la Junta Europea de Riesgo Sistémico del ejercicio de las
medidas previstas en este apartado para hacer frente a un riesgo para la estabilidad del sistema
financiero.

4.Cuando ejerza las facultades a que se refiere el apartado 3, la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones tendra en cuenta los criterios de proporcionalidad a que se refiere el articulo
110.2.

Cuando, tras consultar a la Junta Europea de Riesgo Sistémico, la Autoridad Europea de Seguros
y Pensiones de Jubilacién considere que el ejercicio de las facultades referidas en el apartado 3
por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones es excesivo, emitira un dictamen a
efectos de que la mencionada Direcciéon General las reconsidere. Dicho dictamen no se hara
publico.
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5.Cuando ejerza las medidas previstas en el apartado 3, la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones tendra en cuenta las pruebas resultantes del proceso de revisidn supervisora y una
evaluacién prospectiva de la situacion financiera y de solvencia de las entidades afectadas, en
consonancia con la evaluacion a que se refiere el articulo 46.1 letras a) y b) del Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre.

6. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra ejercer las facultades previstas
en el apartado 3 respecto de las entidades afectadas que operen en Espafia cuando las
circunstancias excepcionales a que se refiere el mencionado apartado afecten a la totalidad o a una
parte significativa del mercado de seguros.

7. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones notificara a su debido tiempo el ejercicio
de las facultades previstas en el apartado 6 a la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién, y cuando la medida se adopte para hacer frente a un riesgo para la estabilidad del
sistema financiero, también a la Junta Europea de Riesgo Sistémico.

La notificacion incluira la descripcion de la medida adoptada, su duracion y las razones que
motivaron el ejercicio de las facultades, incluidas las razones por las que la medida se consideré
efectiva y proporcionada en relacion con sus efectos negativos para los tomadores de seguros.

Articulo 117 quinquies. Medidas de supervision para preservar la situacion financiera de las
entidades en caso de perturbaciones excepcionales que afecten a todo el sector

1.Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 160, la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra adoptar medidas destinadas a preservar la situacion financiera de entidades
aseguradoras o reaseguradoras en periodos de perturbaciones sectoriales excepcionales que
puedan amenazar la situacidon financiera de la entidad afectada o la estabilidad del sistema
financiero.

2.En periodos de perturbaciones sectoriales excepcionales, la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones podra exigir a las entidades con un perfil de riesgo especialmente vulnerable
que adopten al menos las siguientes medidas:

a) restringir o suspender el reparto de dividendos a los accionistas, derramas activas a los
mutualistas, y otros acreedores subordinados;

b) restringir o suspender otros pagos a accionistas y otros acreedores subordinados;

c) restringir o suspender la recompra de acciones y el reembolso o el rescate de elementos de los
fondos propios;

d) restringir o suspender el pago de bonificaciones u otras remuneraciones variables.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones informara debidamente a AMCESFI de
su intencién de hacer uso de las facultades previstas en el presente articulo para que participe
adecuadamente en la evaluacion de las perturbaciones sectoriales excepcionales.

3.Cuando ejerza la facultad a que se refiere el apartado 2, la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones tendra debidamente en cuenta los criterios de proporcionalidad a que se
refiere el articulo 110.2, y la existencia de limites de tolerancia de riesgo aprobados por la entidad
y de umbrales en su sistema de gestion de riesgos.

27



4.Cuando ejerza la facultad a que se refiere el apartado 2, la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones tendra en cuenta las pruebas resultantes del proceso de revisidn supervisora
y una evaluacién prospectiva de la situacion financiera y de solvencia de las entidades afectadas,
en consonancia con la evaluacion a que se refiere el articulo el articulo 46.1 letras a) y b) del Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre.

5.La aplicacion de las medidas previstas en el apartado 2 se prolongara mientras persistan los
motivos que las justifiquen. Esas medidas se revisaran al menos cada tres meses y se levantaran
tan pronto como cesen las razones que las motivaron.

6. A efectos del presente articulo, las operaciones intragrupo significativas a que se refiere el
articulo 151, incluidos los repartos de dividendos dentro del grupo, solo se suspenderan o
restringiran cuando constituyan una amenaza para la solvencia o liquidez del grupo o de al menos
una de las entidades del grupo. La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, en tanto
supervisor de las entidades vinculadas, consultara al supervisor de grupo antes de suspender o
restringir las operaciones con el resto del grupo.».

Treinta y cuatro. Se modifica el apartado e) del articulo 122, con la siguiente redaccion:

«e) Quienes ejerzan funciones externalizadas o de revisidn de la situacion financiera y de solvencia
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.».

Treinta y cinco. Se modifica el apartado 4 del articulo 124, que queda redactado como sigue:

«4. La inspeccion de practicas de mercado podra iniciarse sin previa notificacion ni identificacion de
los funcionarios actuantes, asumiendo éstos la condicion de meros usuarios o interesados en los
productos o servicios ofrecidos, con la finalidad de conocer asi lo mas fielmente posible las
condiciones reales de dichas practicas lo que se hara constar en el correspondiente informe.
Asimismo, los funcionarios del Cuerpo Superior de Inspectores de Seguros del Estado podran
contar con la colaboracion de expertos para la recogida de datos relacionados con las practicas de
comercializacion de seguros, correspondiendo a los funcionarios la elaboracion de los informes.
Los expertos designados y sus empleados actuaran de forma andnima, sin revelar su actuacion por
cuenta de la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones y su actividad no supondra en
ningun caso el ejercicio de potestades administrativas.».

Treinta y seis. Se afade un apartado 5 al articulo 127 que queda redactado como sigue:

«5. Lo dispuesto en este articulo no es obstaculo para que la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones pueda publicar los resultados de las pruebas de resistencia realizadas de
conformidad con el articulo 113.1.g) de esta ley o el articulo 32 del Reglamento n.° 1094/2010,
de 24 de noviembre o para que pueda transmitir el resultado de las mismas a la Autoridad Europea
de Seguros y Pensiones de Jubilacion, a fin de que ésta publique los resultados de las pruebas de
resistencia a escala de la Union Europea.».

Treinta y siete. Se modifican los apartados 1y 2 del articulo 128, que quedan redactado como sigue:
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«1. No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, las informaciones confidenciales podran ser
suministradas a las personas y entidades que se enumeran a continuacion para facilitar el
cumplimiento de sus respectivas funciones, las cuales estaran a su vez obligadas al deber de
secreto profesional conforme a lo dispuesto en dicho articulo:

a) Las autoridades competentes para la supervision de las entidades aseguradoras y demas
entidades financieras en los restantes Estados miembros.

b) El Banco de Espafia, la Comision Nacional del Mercado de Valores y los demas entes u 6rganos
encargados de la supervision de las cuentas y de la solvencia de entidades financieras.

c) El Consorcio de Compensacion de Seguros en el ejercicio de sus funciones de colaborador en
la aplicacion de medidas de control especial, de liquidador de entidades aseguradoras y de fondo
de garantia, asi como en relacién con la informacién necesaria para la comprobacion de los
recargos previstos en el articulo 18 del Texto Refundido del Estatuto Legal del Consorcio de
Compensaciéon de Seguros, aprobado por el Real Decreto Legislativo 7/2004, de 29 de octubre.

e) Los auditores de cuentas de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y sus grupos, Y el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

f) Los revisores de la situacion financiera y de solvencia.».

«2. Las informaciones confidenciales también podran suministrarse a la Administracién Tributaria
conforme a lo dispuesto en los articulos 93 y 94 de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria, previa autorizacién indelegable de la persona titular del Ministerio de Economia,
Comercio y Empresa. En caso de que la informacion procediese de una autoridad de supervision
de otro Estado Miembro, el intercambio de informacién requerira de consentimiento expreso de la
misma.».

Treinta y ocho. Se modifica el articulo 131, que queda redactado como sigue:
«1. A efectos de lo dispuesto en este titulo, se entendera por:

a) Entidad matriz: la definida como tal en el articulo 9, asi como cualquier entidad que las
autoridades de supervision consideren entidad matriz porque:

1° ejerza de manera efectiva una influencia dominante en otra entidad, incluso cuando dicha
influencia se ejerza mediante coordinacion centralizada en las decisiones de la otra entidad, o

2° haya sido designada como entidad matriz de conformidad con el articulo 133, apartados 6 0 7.

b) Entidad filial: La definida como tal en el articulo 9, asi como cualquier entidad que las autoridades
de supervision deban considerar entidad filial porque:

1° una entidad matriz ejerza de manera efectiva sobre ella una influencia dominante, incluso
cuando dicha influencia se ejerza mediante coordinacion centralizada en las decisiones de la
entidad, o

2° haya sido designada como entidad filial de conformidad con el articulo 133, apartados 6 0 7.
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c¢) Participacion: La definida como tal en el articulo 9, asi como la posesion, directa o indirecta, de
derechos de voto o de capital en una entidad sobre la que, a juicio de las autoridades de supervision,
se ejerce de manera efectiva una influencia notable.

d) Entidad participante: Una entidad matriz u otra entidad que posea una participacion, o bien toda
entidad vinculada a otra por hallarse sujetas a una direccién uUnica o porque sus 6rganos de
administracién se compongan mayoritariamente de las mismas personas.

e) Entidad vinculada: Una entidad que sea filial u otra entidad en la que se posea una participacion
0 que esté vinculada a otra por hallarse sujetas a una direccidn unica o porque sus organos de
administracién se compongan mayoritariamente de las mismas personas.

f) Grupo: todo conjunto de entidades que:

1°. esté integrado por una entidad participante, sus filiales, las entidades en las que la entidad
participante o sus filiales mantengan una participacion y las entidades que sean gestionadas por la
entidad participante o sus filiales conjuntamente con una o varias entidades que no formen parte
del grupo, asi como las entidades vinculadas entre si por hallarse sujetas a una direccion unica o
porque sus 6rganos de administracion se compongan mayoritariamente de las mismas personas, y
sus empresas vinculadas, o

2°. se base en el establecimiento, contractual o de otro tipo, de vinculos financieros sélidos y
sostenibles entre esas entidades, que puede incluir mutuas, mutualidades de previsién social y
asociaciones de tipo mutualista, siempre que:

i. una de esas entidades ejerza efectivamente, mediante coordinacion centralizada, una influencia
dominante en las decisiones, incluidas las decisiones financieras, de las demas entidades que
forman parte del grupo, y

ii. el establecimiento y la disolucion de dichas relaciones a efectos del presente titulo requieran la
aprobacion previa del supervisor del grupo,

en cuyo caso, la entidad que ejerza la coordinacién centralizada tendra la consideracién de entidad
matriz, y las demas entidades tendran la consideracion de entidades filiales, o

3°. comprenda una combinacion de los incisos 1°y 2°.

g) Supervisor de grupo: La autoridad de supervision responsable de la supervision de grupo,
determinada con arreglo a lo dispuesto en el articulo 134.

h) Colegio de supervisores: Estructura permanente y flexible de cooperacion y coordinacion, para
facilitar la toma de decisiones relativas a la supervision de un grupo.

i) Sociedad de cartera de seguros: una entidad que cumpla todas las condiciones siguientes:
1°. es una entidad matriz,

2°. no es una entidad de crédito, una entidad aseguradora o reaseguradora, una entidad de servicios
de inversion, o un fondo de pensiones de empleo en el sentido del articulo 6, punto 1, de la Directiva
(UE) 2016/2341,

3°. no es una sociedad financiera mixta de cartera o una sociedad financiera de cartera en el sentido
del articulo 4, punto 20, del Reglamento (UE) n° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 26 de junio de 2013,
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4°. al menos una de sus filiales es una entidad aseguradora o reaseguradora,

5°. con independencia de su objeto social declarado, la actividad principal de la entidad es
cualquiera de las siguientes:

i. adquirir y poseer participaciones en entidades aseguradoras o reaseguradoras;

ii. prestar servicios auxiliares a la actividad principal de una o varias entidades aseguradoras o
reaseguradoras vinculadas;

iii. ejercer una o varias de las actividades enumeradas en los puntos 2 a 12 y 15 del anexo | de la
Ley 10/2014, de 26 de junio, o prestar o ejercer uno o varios de los servicios o actividades
enumerados en el articulo 126 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, en relacién con los instrumentos
financieros enumerados en el anexo |, seccion C, de la Directiva 2014/65/UE,

6°. mas del 50 % de al menos uno de los indicadores siguientes esta asociado, de forma estable,
con filiales que son entidades aseguradoras o reaseguradoras, entidades aseguradoras o
reaseguradoras de terceros paises, sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras
mixtas de cartera, sociedades de cartera de entidades aseguradoras o reaseguradoras de terceros
paises, o empresas que prestan servicios auxiliares a la actividad principal de una o varias
entidades aseguradoras o reaseguradoras del grupo, asi como con actividades realizadas por la
propia empresa que no estan relacionadas con la adquisicién o tenencia de participaciones en
entidades filiales que sean entidades aseguradoras o reaseguradoras o entidades aseguradoras o
reaseguradoras de terceros paises, cuando dichas actividades sean de la misma naturaleza que
las realizadas por las entidades aseguradoras o reaseguradoras:

i. el capital de la entidad sobre la base de su situacion consolidada;

ii. los activos de la entidad sobre la base de su situacidon consolidada;

iii. los ingresos de la entidad sobre la base de su situacion consolidada;

iv. el personal de la entidad sobre la base de su situacion consolidada;

v. cualquier otro indicador considerado pertinente por la autoridad nacional de supervision.

j) Sociedad de cartera de entidades aseguradoras y reaseguradoras de terceros paises: una entidad
matriz distinta de una sociedad de cartera de seguros o de una sociedad financiera mixta de cartera
en el sentido del articulo 2.7 de la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados
financieros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero, cuya actividad principal
consista en adquirir y mantener participaciones en entidades filiales, cuando dichas entidades
filiales sean exclusiva o principalmente entidades aseguradoras y reaseguradoras de terceros
paises.

k) Sociedad mixta de cartera de seguros: Una entidad matriz, distinta de una entidad aseguradora,
de una entidad aseguradora de un tercer pais, de una entidad reaseguradora, de una entidad
reaseguradora de un tercer pais, de una sociedad de cartera de seguros o de una sociedad
financiera mixta de cartera entre cuyas filiales haya al menos una entidad aseguradora o
reaseguradora.

I) Sociedad financiera mixta de cartera: La definida como tal en el articulo 2.7 de la Ley 5/2005, de
22 de abril, y por la que se modifican otras leyes del sector financiero.
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m) Operacién intragrupo: todas las operaciones que relacionan directa o indirectamente a una
entidad aseguradora o reaseguradora, una entidad aseguradora o reaseguradora de un tercer pais,
una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera con otras entidades
del mismo grupo, o con cualquier persona fisica o juridica vinculada estrechamente a las entidades
del grupo, para el cumplimiento de una obligacién, sea contractual o no y tenga o no por objeto un

pago.

n) Entidades reguladas: Las definidas como tales en el articulo 2.3 de la Ley 5/2005, de 22 de abril,
de supervision de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras leyes del sector
financiero.

A) Grupo pequefio y no complejo: un grupo que cumple las condiciones establecidas en el articulo
213 bis de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre
de 2009 y que ha sido clasificado como tal por el supervisor de grupo de conformidad con el
apartado 2 del articulo 213 bis de la mencionada Directiva.

2. A efectos de este titulo, las autoridades de supervision consideraran asimismo grupo en el sentido
del apartado 1, letra f), a dos 0 mas entidades que, a su juicio, sean gestionadas de forma unificada.

Cuando no todas las entidades a que se refiere el parrafo anterior tengan su domicilio social en el
mismo Estado miembro, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el
supervisor de grupo, podra concluir, previa consulta a las otras autoridades de supervision
afectadas, que dichas entidades forman un grupo basandose en su conclusion de que dichas
entidades se hallan bajo una direccion unica.

3. A efectos de determinar, entre al menos dos entidades, la existencia de una influencia dominante,
incluida la ejercida mediante la coordinacion centralizada de decisiones, con arreglo al apartado 1,
letra a) inciso 1°) y letra b) inciso 1°), de una influencia notable para determinar la existencia de una
participacion conforme al apartado 1, letra ¢), o de la gestidn unificada prevista en el apartado 2, se
deberan tener en cuenta todos los factores siguientes:

a) el control o la capacidad de una persona fisica o de una entidad para influir en las decisiones,
incluidas las financieras, de una entidad, en particular por poseer capital o derechos de voto, estar
representada en el érgano de administracion, o figurar entre las personas que dirigen de forma
efectiva la entidad o que desempefan otras funciones fundamentales, criticas o importantes;

b) una fuerte dependencia de una entidad con respecto a otra entidad o persona fisica o juridica,
debido a la existencia de operaciones financieras o no financieras significativas, como la
externalizacion y el reparto de personal entre entidades;

c) elementos que prueben la coordinacion, entre dos o mas entidades, de las decisiones financieras
o de inversion, como las inversiones conjuntas en empresas vinculadas;

d) elementos que prueben la coordinacion y coherencia de estrategias, operaciones o procesos
entre dos 0 mas entidades, en particular en relacién con los canales de distribucién de seguros, los
productos o marcas de seguros, la comunicacion y la comercializacion.

4. Cuando la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por ser el supervisor de grupo,
determine la existencia de un grupo en base a la existencia de una influencia dominante, incluida
la ejercida mediante la coordinacion centralizada de decisiones, o en base a una participacion en
una entidad sobre la que se ejerce de manera efectiva una influencia notable, o sobre la base de
una gestion unificada de dos o mas entidades, facilitara a la entidad matriz designada y a las
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autoridades de supervision afectadas una explicacion detallada de los factores en los que se basa
dicha determinacion.

5. Las disposiciones de esta Ley sobre la supervision de grupos de entidades aseguradoras y
reaseguradoras se aplicaran sin perjuicio de las obligaciones que se derivan de las normas de
supervision para las entidades consideradas individualmente.».

Treinta y nueve. Se modifican los apartados 1, 3 y 4 del articulo 132, que quedan redactados como
sigue:

«1. Se aplicara la supervisién de grupo cuando un grupo comprenda cualquiera de las siguientes
entidades:

a) entidades aseguradoras o reaseguradoras que sean entidad participante en, al menos, una
entidad aseguradora o reaseguradora, incluso en una entidad aseguradora o reaseguradora de un
tercer pais;

b) entidades aseguradoras o reaseguradoras cuya matriz sea una sociedad de cartera de seguros
0 una sociedad financiera mixta de cartera con domicilio social en la Unién Europea,;

c) entidades aseguradoras o reaseguradoras cuya matriz sea una sociedad de cartera de seguros
0 una sociedad financiera mixta de cartera que tenga su domicilio social fuera de la Unién Europea,
0 una entidad aseguradora o reaseguradora de un tercer pais;

d) entidades aseguradoras o reaseguradoras cuya matriz sea una sociedad mixta de cartera de
Seguros.»

«3. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté sujeta a disposiciones equivalentes de
conformidad con esta Ley y con la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y
solvencia de entidades de crédito, o con la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversidn, y sus respectivas disposiciones de desarrollo, en particular en lo
que se refiere a los requisitos de supervision en funcion de los riesgos, la Direcciéon General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, previa consulta con las demas
autoridades responsables de la supervision de las filiales de la sociedad financiera mixta de cartera,
podra decidir que se apliquen a dicha sociedad unicamente las disposiciones de la Ley 10/2014, de
26 de junio, o de la Ley 6/2023, de 17 de marzo.

4. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo,
informara a la Autoridad Bancaria Europea y a la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacion, de las decisiones adoptadas en virtud de los apartados 2 y 3.».

Cuarenta. Se anade el articulo 132 bis con la siguiente redaccion:
«Articulo 132 bis. Aplicacion de medidas de proporcionalidad a nivel de grupo

1.Los grupos en el sentido del articulo 131 que estén sujetos a supervision de grupo de conformidad
con el articulo 132.1, letras a) y b), seran clasificados como grupos pequefios y no complejos por
la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo,
conforme al procedimiento establecido en el apartado 2, cuando se hayan cumplido todos los
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criterios siguientes a nivel de grupo durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores a dicha
clasificacion:

a) cuando al menos una entidad aseguradora o reaseguradora incluida en el ambito del grupo sea
una entidad que ejerza actividades de seguro de vida, deberan cumplirse todos los criterios
siguientes:

1°. que el submodulo de riesgo de tipo de interés a que se refiere el articulo 74.1.a) del Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, calculado sobre la base de datos consolidados, no sea superior al
5 % de las provisiones técnicas consolidadas del grupo, sin deducir los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial, con exclusion
de las empresas a las que se aplica el método 2, establecido en el articulo 149,

2°. que el total de las provisiones técnicas consolidadas del grupo por las actividades de seguro de
vida, sin deducir los importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de las
entidades con cometido especial, no exceda de 1 000 000 000 de euros;

b) cuando al menos una entidad aseguradora o reaseguradora incluida en el ambito del grupo sea
una entidad que desarrolle actividades de seguro distintas del seguro de vida, deberan cumplirse
todos los criterios siguientes:

1°. que la ratio combinada media para las actividades de seguro distinto del seguro de vida, previa
deduccion del reaseguro, de los tres ejercicios precedentes sea inferior al 100 %,

2°. que los ingresos brutos anuales por primas devengadas del grupo no excedan de 100 000 000
de euros,

3°. que la suma de las primas brutas anuales devengadas de los ramos previstos en el anexo,
apartado A), letra a), apartados del 5 al 7, 11, 12, 14 y 15, no sea superior al 30 % del importe total
de las primas anuales devengadas correspondientes a las actividades de seguro distinto del seguro
de vida que lleva a cabo el grupo;

c) cuando los ingresos brutos anuales por primas devengadas por entidades aseguradoras o
reaseguradoras incluidas en el ambito del grupo que tengan su domicilio social en un Estado
miembro distinto de Espana sean inferiores a alguno de los umbrales siguientes:

1°.20 000 000 de euros, o
2°. el 10 % de los ingresos brutos totales anuales por primas devengadas del grupo;

d) cuando los ingresos brutos anuales por primas devengadas de las operaciones suscritas por el
grupo en Estados miembros distintos de Espafia sean inferiores a alguno de los umbrales
siguientes:

1°. 20 000 000 de euros,
2°. el 10 % de los ingresos brutos totales anuales por primas devengadas del grupo;

e) cuando la suma de los elementos siguientes no sea superior al 20 % del total de las inversiones
calculadas sobre la base de datos consolidados:

1°. el médulo de riesgo de mercado a que se refiere el articulo 74 del Real Decreto 1060/2015, de
20 de noviembre;
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2°. la parte del modulo del riesgo de incumplimiento de la contraparte a que se refiere el articulo 77
del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, que corresponda a exposiciones a titulizaciones,
derivados, créditos sobre intermediarios y otros activos de inversion que no estén cubiertos en el
submodulo de riesgo de diferencial;

3°. todo requisito de capital aplicable a las inversiones en activos intangibles que no esté cubierto
por los mdédulos de riesgo de mercado o el modulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte.

f) cuando el reaseguro aceptado por las entidades del grupo no supere el 50 % de los ingresos
brutos totales anuales por primas devengadas del grupo;

g) cuando la diferencia a que se refiere el articulo 183.1 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre, cuando se utilice el método basado en la consolidacion contable, en el articulo 186.1
del mismo real decreto, cuando se utilice el método de deduccién-agregacion, o en el articulo
186bis.1 del mencionado real decreto, cuando se utilice una combinacion de métodos, sea positiva;

h) cuando se utilice el método de deduccién-agregacion o una combinacién de métodos, cada
entidad a la que se aplique el método de deduccidon-agregacion debera ser una entidad pequefia y
no compleja.

Los criterios establecidos en el parrafo primero, letra a), inciso 1°, y letra e), no se aplicaran a los
grupos en los que solo se utilice el método de deduccién-agregacion.

2. El articulo 108 ter se aplicara, con las adaptaciones necesarias, a nivel de la entidad aseguradora
o reaseguradora, sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera que sea
matriz ultima.

3. Los grupos a los que se les aplique la supervision de grupo de conformidad con el articulo 132.1,
letras a) y b), desde hace menos de dos afios tendran en cuenta unicamente el ultimo ejercicio a la
hora de evaluar si cumplen los criterios establecidos en el apartado 1 del presente articulo.

4. os siguientes grupos nunca se clasificaran como grupos pequefios y no complejos:

a) los grupos que sean conglomerados financieros a efectos del articulo 2.1 de la Ley 5/2005, de
22 de abril,

b) los grupos en los que al menos una entidad filial sea una de las contempladas en el articulo 195.1
del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre;

c) los grupos que utilicen un modelo interno completo o parcial autorizado para calcular su capital
de solvencia obligatorio.

5. Seran de aplicacion los articulos 108 quater, 108 quinquies y 108 sexies, con las adaptaciones
necesarias.».

Cuarenta y uno. Se afiade el articulo 132 ter con la siguiente redaccion:
«Articulo 132 ter. Obstaculos a la supervision de grupo.

1.En los casos a que se refiere el articulo 132.1.b) la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera estableceran:
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a) mecanismos internos y una distribucion de funciones dentro del grupo que sean adecuados a
efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el presente titulo y, en particular, sean eficaces para:

1.° coordinar todas las entidades filiales de la sociedad de cartera de seguros o de la sociedad
financiera mixta de cartera, incluyendo, cuando sea necesario, una distribucion adecuada de tareas
entre esas filiales,

2.° evitar o gestionar los conflictos dentro del grupo, y

3.° aplicar las politicas establecidas a nivel de grupo por la sociedad de cartera de seguros o la
sociedad financiera mixta de cartera en el conjunto del grupo;

b) una estructura organizativa del grupo del que forme parte la sociedad de cartera de seguros o la
sociedad financiera mixta de cartera que no obstruya ni impida de otro modo la supervisién efectiva
del grupo y de sus entidades filiales aseguradoras y reaseguradoras, atendiendo, en particular, a:

1.° la posicién de la sociedad de cartera de seguros o de la sociedad financiera mixta de cartera en
un grupo de varios niveles,

2.° la estructura accionarial, y

3.° la funcion de la sociedad de cartera de seguros o de la sociedad financiera mixta de cartera
dentro del grupo.

2. Cuando no se cumplan las condiciones establecidas en el apartado 1, letra a), la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, podra exigir a la
sociedad de cartera de seguros o a la sociedad financiera mixta de cartera que modifique los
mecanismos internos y la distribucion de funciones dentro del grupo.

Cuando no se cumplan las condiciones establecidas en el apartado 1, letra b), la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, sometera a la sociedad de
cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera a medidas de supervision adecuadas
para garantizar o restablecer, segun proceda, la continuidad y la integridad de la supervision de
grupo y el cumplimiento de los requisitos establecidos en el presente titulo. En particular, podra
exigir a la sociedad de cartera de seguros o a la sociedad financiera mixta de cartera que estructure
el grupo de tal manera que permita a la autoridad de supervision pertinente ejercer efectivamente
la supervision de grupo. Esta facultad s6lo podra ejercerse en circunstancias excepcionales, previa
consulta a la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion y, cuando proceda, a otras
autoridades de supervision afectadas, y debera facilitarse a la sociedad de cartera de seguros o0 a
la sociedad financiera mixta de cartera una justificacion al respecto.

3. En los casos a que se refiere el articulo 132.1, letras a) y b), cuando la estructura organizativa
de un grupo constituido por empresas vinculadas entre si por hallarse sujetas a una direccion unica
en virtud de acuerdos o clausulas estatutarias o porque sus organos de administracion se
compongan mayoritariamente de las mismas personas, y sus empresas vinculadas, o cuya
existencia se haya determinado con arreglo al articulo 131.2, obstruya o impida la supervision
efectiva del grupo o impida que el grupo cumpla lo dispuesto en el presente titulo, dicho grupo sera
sometido a medidas de supervision adecuadas para garantizar o restablecer, segun proceda, la
continuidad y la integridad de la supervisién de grupo y el cumplimiento de lo dispuesto en el
presente titulo. En particular, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea
el supervisor de grupo, podra exigir la constitucién de una sociedad de cartera de seguros o de una
sociedad financiera mixta de cartera que tenga su domicilio social en la Unidén Europea, o la
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constitucién de una empresa en la Union Europea que ejerza efectivamente, mediante coordinacion
centralizada, una influencia dominante en las decisiones, incluidas las decisiones financieras, de
las entidades aseguradoras o reaseguradoras que formen parte del grupo. En ese caso, la sociedad
de cartera de seguros, la sociedad financiera mixta de cartera o la empresa que ejerza
efectivamente una coordinacion centralizada sera responsable de cumplir con lo dispuesto en el
presente titulo.».

Cuarenta y dos. Se modifica el articulo 133 que queda redactado como sigue:

«1. La supervision de grupo no implicara obligatoriamente el ejercicio de funciones de supervision
sobre las entidades aseguradoras o reaseguradoras de un tercer pais o la sociedad mixta de cartera
de seguros, todas ellas consideradas individualmente.

Con el unico fin de garantizar el cumplimiento del presente titulo, el ejercicio de la supervision de
grupo podra conllevar la supervision directa de las sociedades de cartera de seguros y de las
sociedades financieras mixtas de cartera y el ejercicio de facultades de supervision sobre dichas
sociedades.

2. En el caso de que la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones sea el supervisor de
grupo, podra acordar que no se incluya a una entidad en la supervision de grupo cuando se
encuentre en alguno de los siguientes supuestos:

a) La entidad esté domiciliada en un tercer pais en el que existan impedimentos legales para la
remision de la informacion necesaria, sin perjuicio de lo que se disponga reglamentariamente;

b) la entidad presente un interés insignificante en atencion a los objetivos de la supervisién de grupo;
o

c¢) lainclusion de la entidad resulte inadecuada o induzca a error en relacion con los objetivos de la
supervision de grupo.

La presencia de un interés insignificante en atencion a los objetivos de la supervision de grupo con
arreglo al parrafo primero, letra b), exige el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) que el tamano de la entidad, en términos de activos totales y de provisiones técnicas, sea
reducido en comparacion con el de otras entidades del grupo y con el del grupo en su conjunto;

b) que la exclusién de la entidad del ambito de la supervision de grupo no tenga efectos significativos
en la solvencia del grupo;

c) que los riesgos cualitativos y cuantitativos, incluidos los derivados de operaciones intragrupo,
que la entidad plantee o pueda plantear para el conjunto del grupo, no sean significativos.

No obstante, aunque individualmente consideradas, varias entidades del mismo grupo puedan
excluirse al amparo de lo previsto en la letra b), dichas entidades deberan incluirse si conjuntamente
presentan interés significativo en cuanto a los objetivos de la supervision de grupo.

En los supuestos de las letras b) y c), la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
antes de acordar la no inclusién de la entidad en el ambito de la supervisién de grupo, consultara a
las demas autoridades de supervision afectadas.
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Acordada por la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones la no inclusién en la
supervision de grupo de una entidad aseguradora o reaseguradora que tenga su domicilio social en
otro Estado miembro, en virtud de los supuestos de las letras b) o c), las autoridades de supervision
del Estado miembro donde esté domiciliada la entidad no incluida podran solicitar a la entidad
espanola que figure a la cabeza del grupo toda informacion necesaria para la supervision de la
entidad aseguradora o reaseguradora considerada.

3. Cuando la autoridad de supervision de otro Estado miembro, que sea supervisor de grupo,
acuerde la no inclusién de una entidad aseguradora o reaseguradora espafola en la supervision de
grupo en virtud de supuestos analogos a los previstos en las letras b) o ¢) del apartado anterior, la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra solicitar a la entidad que figure a la
cabeza del grupo toda informacion que pueda facilitar la supervision de la entidad aseguradora o
reaseguradora espafnola que no ha sido incluida en la supervisién de grupo.

4. Cuando la exclusion de una o varias entidades del ambito de la supervisién de grupo de
conformidad con el apartado 2 dé lugar a que no resulte aplicable la supervision de grupo con
arreglo al articulo 132.1, letras a), b) y c), la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
cuando sea el supervisor de grupo, consultara a la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién y, cuando proceda, a otras autoridades de supervision afectadas antes de adoptar la
decision de exclusion. Dicha decision solo se adoptara en circunstancias excepcionales y se
motivara debidamente ante la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion y, en su
caso, las otras autoridades de supervisién afectadas. La Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones debera evaluar, al menos anualmente, si su decisién sigue siendo apropiada. En caso
de que ya no lo sea, notificara a la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion y, en
Su caso, a las otras autoridades de supervision afectadas que comenzara a ejercer la supervision
de grupo.

Antes de excluir a la entidad matriz ultima de la supervisién de grupo de conformidad con el apartado
2, parrafo primero, letra b), la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones consultara a
la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion y, cuando proceda, a otras autoridades
de supervision afectadas, y evaluara los efectos de ejercer la supervision de grupo a nivel de una
entidad participante intermedia en la solvencia del grupo. En particular, dicha exclusion no sera
posible si diera lugar a una mejora significativa de la solvencia del grupo.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 2 y 4, el ambito del grupo al que se aplica la
supervision de grupo con arreglo al articulo 132.1 se determinara de conformidad con el articulo
131.

Cuando, de conformidad con el articulo 131.1 letra a) inciso 1° y el articulo 131.2, se haya
determinado la existencia de un grupo sujeto a supervision de grupo con arreglo a lo dispuesto en
el articulo 131.1, letras a), b) y ¢), y cuando una entidad matriz o una entidad filial de dicho grupo
sea también la entidad participante ultima de otro grupo en el sentido del articulo 131.1 letra f), ese
otro grupo se considerara incluido en el ambito del grupo cuya existencia se ha determinado de
conformidad con el articulo 131.1 letra a) inciso 1°y el articulo 131.2.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra aplicar el articulo 131.1 letra a)
inciso i y el articulo 131.2, para ampliar el ambito de un grupo en el sentido del articulo 131.1 letra
f).

6. Cuando un grupo determinado de conformidad con el articulo 131.2 esté sujeto a supervisién de
grupo de conformidad con el articulo 132.1, letras a), b) y c), el grupo designara entidad matriz a
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una de las entidades que se hallan bajo direccion unica, que sera responsable de cumplir lo
dispuesto en el presente titulo. Las demas entidades a que se refiere el articulo 131.2, parrafo
primero, se consideraran entidades filiales.

7. Cuando la designacion de la entidad matriz de conformidad con el apartado 6 obstaculice
significativamente el ejercicio de la supervision de grupo, en particular en los casos en que el
domicilio social de la entidad no esté establecido en Espafia cuando la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones sea supervisor de grupo de conformidad con el articulo 134, o
cuando la designacion dé lugar a que el grupo no pueda cumplir efectivamente lo dispuesto en el
presente titulo, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor
de grupo, podra exigir, previa consulta a otras autoridades de supervisién afectadas, la designacion
de otra entidad matriz. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones justificara
debidamente ante el grupo y ante otras autoridades de supervision afectadas la decision de
designar otra entidad matriz.

Cuando un grupo determinado de conformidad con el articulo 131.2, que esté sujeto a supervision
de grupo de conformidad con el articulo 132.1, letras a), b) y c), no designe una entidad matriz de
conformidad con el apartado 6, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando
sea el supervisor de grupo, previa consulta a otras autoridades de supervision afectadas, designara
una entidad matriz que sera responsable del cumplimiento del presente titulo. Las demas entidades
de este tipo de grupo se consideraran entidades filiales.

Al designar una entidad matriz de conformidad con los parrafos primero o segundo, la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones tendra en cuenta los siguientes factores:

a) el importe de las provisiones técnicas de cada entidad;
b) las primas brutas anuales devengadas de cada entidad;
c) el numero de entidades aseguradoras o reaseguradoras vinculadas a cada entidad.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones evaluara al menos anualmente si la
designacion sigue siendo apropiada. Si no es el caso, designara otra entidad matriz tras consultar
a las demas autoridades de supervision afectadas. Esa otra entidad matriz sera responsable del
cumplimiento de lo dispuesto en el presente titulo.».

Cuarenta y tres. Se modifica el apartado 2 del articulo 136, que queda redactado como sigue:

«2. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo,
tendra acceso a toda informacion que resulte pertinente a efectos del ejercicio de la supervision de
grupo y ello con independencia de la naturaleza de la entidad afectada, en los términos establecidos
para la supervision de entidades individuales en los articulos 113 y 114.

La Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensiones solo podra dirigirse directamente para
solicitar informacion a entidades del grupo distintas de la entidad aseguradora o reaseguradora
sujeta a supervision de grupo, si tal informacién ha sido solicitada a ésta y no se ha facilitado en el
plazo requerido.

La entidad aseguradora o reaseguradora participante, la sociedad de cartera de seguros y la
sociedad financiera mixta de cartera presentaran anualmente a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, la informacion a que se refiere el articulo
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114, en un plazo de veintidos semanas a partir del cierre del ejercicio de la entidad y, cuando la
informacion se exija trimestralmente, en un plazo de once semanas a partir del final de cada
trimestre. No obstante, el informe periddico de supervision se presentara en el plazo previsto en el
articulo 144 bis.1».

Cuarenta y cuatro. Se modifica el articulo 144, que queda redactado como sigue:
«Articulo 144. Informe sobre la situacion financiera y de solvencia a nivel de grupo.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras participantes, las sociedades de cartera de
seguros o las sociedades financieras mixtas de cartera, publicaran anualmente un informe sobre la
situacion financiera y de solvencia a nivel de grupo. Dicho informe contendra la informacion sobre
grupo dirigida a otros profesionales de mercado a que se refiere el articulo 92.2 del Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre. A estos efectos se aplicara lo dispuesto en los articulos 80 a 82
para el informe sobre la situacién financiera y de solvencia de las entidades individuales.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras participantes, las sociedades de cartera de seguros
o las sociedades financieras mixtas de cartera, publicaran la informacioén a que se refiere el parrafo
anterior y lo remitiran al supervisor de grupo en un plazo de veinticuatro semanas a partir del cierre
del ejercicio de la empresa.

2. Las entidades obligadas conforme al apartado 1 podran, previa conformidad de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, elaborar un unico
informe sobre la situacion financiera y de solvencia, que comprendera:

a) la informacion a nivel de grupo que deba hacerse publica conforme al apartado1, y

b) la informacion sobre cualquiera de las filiales integrantes del grupo, que debe ser identificable
individualmente, e incluir las dos partes del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, y
que deba hacerse publica conforme a lo previsto en los articulos 80 a 82.».

Cuarenta y cinco. Se afiaden dos nuevos articulos, 144 bis y 144 ter, con el siguiente contenido:
«Articulo 144 bis. Informe periddico de supervisién de grupo.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras participantes, las sociedades de cartera de
seguros o las sociedades financieras mixtas de cartera presentaran anualmente a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, un informe
periodico de supervision a nivel de grupo. El articulo 114.5, parrafo primero, y parrafo segundo, letra
a), se aplicara con las necesarias adaptaciones.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras participantes, las sociedades de cartera de seguros
o las sociedades financieras mixtas de cartera presentaran a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones la informacion a que se refiere el presente articulo, anualmente o con menor
frecuencia, en un plazo de veinticuatro semanas a partir del cierre del ejercicio de la empresa.

2. Una entidad aseguradora o reaseguradora participante, una sociedad de cartera de seguros o
una sociedad financiera mixta de cartera podra elaborar, previa conformidad de la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, un unico informe periddico
de supervisidn, que comprendera lo siguiente:
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a) la informacion a nivel de grupo que deba presentarse conforme a lo previsto en el apartado 1;

b) la informacion relativa a cualquiera de las filiales del grupo, que debera ser individualizable,
presentarse de conformidad con el articulo 114.5, y no comprender menos informacion que la que
facilitarian las entidades aseguradoras y reaseguradoras que presenten el informe periddico de
supervision de conformidad con el articulo 114.5.

Antes de dar su conformidad con arreglo al parrafo primero, la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones consultara al colegio de supervisores y tendra debidamente en cuenta las
observaciones y reservas de sus miembros. La falta de conformidad de las autoridades nacionales
de supervision afectadas debera motivarse debidamente. Si el colegio de supervisores aprueba el
informe periddico de supervision unico con arreglo al presente apartado, cada entidad aseguradora
o reaseguradora presentara el informe periddico de supervisidén unico a su autoridad de supervision.
Cada autoridad de supervision estara facultada para supervisar la parte del informe peridédico de
supervision unico dedicada a la entidad filial sobre la que es competente.

3. Si las autoridades nacionales de supervision no consideran satisfactorio el informe periédico de
supervision unico presentado, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando
sea el supervisor de grupo, podra revocar la conformidad a que se refiere el apartado 2.

4. Cuando la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones no sea el supervisor de grupo,
pero sea el supervisor de una entidad filial del grupo, y el informe a que se refiere el apartado 2 no
incluya informacion que la citada Direccion General exija de entidades comparables, si esa omisién
es significativa, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra exigir a la entidad
filial que presente la informacion adicional necesaria.

Cuando la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones no sea el supervisor de grupo,
pero sea el supervisor de una entidad filial del grupo, y detecte un incumplimiento del articulo 114.5,
o solicite cualquier modificacién o aclaracion en relacion con el informe peridédico de supervision
unico a esa entidad, también informara de ello al colegio de supervisores.

5. Cuando la autoridad de supervision que haya concedido la autorizacién a una entidad filial del
grupo detecte un incumplimiento del articulo 114.5, o solicite cualquier modificacion o aclaracion en
relacion con el informe peridédico de supervision unico, también informara de ello al colegio de
supervisores. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor
de grupo, formulara la misma solicitud a la entidad aseguradora y reaseguradora participante, a la
sociedad de cartera de seguros o a la sociedad financiera mixta de cartera.

Articulo 144 ter. Informe sobre la situacion financiera y de solvencia: requisito de revision

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras participantes y las sociedades de cartera de
seguros o las sociedades financieras mixtas de cartera matrices del grupo presentaran a la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, junto con el informe sobre la situacién
financiera y de solvencia del grupo y dentro del mismo plazo establecido para el envio de este, un
informe especial de revisién de la situacion financiera y de solvencia a nivel de grupo, al que se
refiere el articulo 144, que debe ser elaborado y suscrito por auditores de cuentas y por actuarios
de seguros. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones determinara mediante circular
el contenido del informe especial de revisidn a nivel de grupo, los responsables de su elaboracion
y el alcance de los requisitos de revision.
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2. Cuando exista un informe unico sobre la situacion financiera y de solvencia a nivel de grupo, al
que se refiere el articulo 144.2, deberan cumplirse los requisitos de revision impuestos al nivel de
cada una de las entidades aseguradoras o reaseguradoras integrantes del grupo.».

Cuarenta y seis. Se modifica el articulo 145, que queda redactado como sigue:

«1. El calculo de la solvencia a nivel de grupo de entidades aseguradoras o reaseguradoras
participantes se efectuara de conformidad con el método basado en la consolidacién contable.

No obstante, la Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor
de grupo, podra acordar, previa consulta a las demas autoridades de supervisién afectadas vy al
propio grupo, la aplicacién del método de deduccion y agregacién, o, cuando la aplicacion exclusiva
del método basado en la consolidacion contable no resulte apropiada, una combinacién de ambos
meétodos.

2. Sin perjuicio del tratamiento de las entidades a que se refiere el articulo 195 del Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando
sea el supervisor de grupo, podra decidir aplicar el método de deduccién y agregacion unicamente
a las entidades aseguradoras y reaseguradoras, a entidades aseguradoras y reaseguradoras de
terceros paises, a las sociedades de cartera de seguros, a las sociedades financieras mixtas de
cartera y a las sociedades de cartera de entidades aseguradoras y reaseguradoras de terceros
paises.».

Cuarenta y siete. Se modifican los apartados 1 y 2 del articulo 152, y se anade un apartado 4, que
quedan redactados como sigue:

«1. Lo dispuesto en esta ley en relacién con el sistema de gobierno de las entidades aseguradoras
y reaseguradoras individualmente consideradas sera de aplicacion a nivel de grupo.

El sistema de gobierno del grupo abarcara a las entidades aseguradoras o reaseguradoras
participantes, a las sociedades de cartera de seguros matrices y a las sociedades financieras mixtas
de cartera matrices, asi como a todas las entidades vinculadas incluidas en el ambito del grupo a
efectos del articulo 131 que estén sujetas a supervisidon de grupo de conformidad con el articulo
132.1, letras a), b) y c). El sistema de gobierno del grupo también abarcara todas las entidades
gestionadas por la entidad participante o sus filiales conjuntamente con una o varias entidades que
no formen parte del mismo grupo.

Los sistemas de gestion de riesgos y de control interno y los procedimientos de informacion se
implantaran coherentemente en todas las entidades que formen parte de un grupo, de modo que
esos sistemas y procedimientos de informacion puedan ser objeto de supervision a nivel de grupo.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo primero, los sistemas de gestion de riesgos y de control
interno, y los procedimientos de presentacion de informacion, se implantaran coherentemente en
todas las entidades incluidas en el ambito de aplicacién de la supervision de grupo segun lo
dispuesto en el articulo 132.1, letras a) y b), de modo que esos sistemas y procedimientos puedan
ser objeto de control a nivel de grupo.

El érgano de administracion de la entidad aseguradora o reaseguradora, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera que sea la entidad matriz ultima de un grupo y
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que tenga su domicilio social en la Unién Europea, o de la entidad matriz designada con arreglo al
articulo 133, apartados 6 o 7, sera el responsable ultimo de que el grupo al que se aplique la
supervision de grupo de conformidad con el articulo 132.1, letras a), b) y c¢), cumpla lo dispuesto en
esta ley y su normativa de desarrollo, incluyendo las normas de la Union Europea de directa
aplicacion. El 6érgano de administracion de cada entidad aseguradora o reaseguradora del grupo
seguira siendo responsable de que esta cumpla todos los requisitos indicados en el articulo 39 y en
el articulo 131.5.

El sistema de gestidn de riesgos abarcara al menos todas las actividades de seguro y de reaseguro
realizadas dentro del grupo, asi como las actividades no relacionadas con los seguros que sean
significativas. También abarcara los riesgos derivados de dichas actividades a los que el grupo esté
0 pueda estar expuesto, asi como sus interdependencias.

2. La entidad aseguradora o reaseguradora participante o la sociedad de cartera de seguros o la
sociedad financiera mixta de cartera realizaran a nivel de grupo la evaluacion interna de riesgos y
solvencia a la que se refiere el articulo 66. La evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia
llevada a cabo a nivel de grupo abarcara al menos todas las actividades de seguro y de reaseguro
realizadas dentro del grupo, asi como las actividades no relacionadas con los seguros que sean
significativas. También abarcara los riesgos derivados de dichas actividades a los que el grupo esté
0 pueda estar expuesto, asi como sus interdependencias. Esta evaluacion interna de riesgos y
solvencia de grupo estara sujeta a revision por la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones cuando sea el supervisor de grupo.».

«4. La entidad aseguradora o reaseguradora participante, la sociedad de cartera de seguros o la
sociedad financiera mixta de cartera se aseguraran de que el grupo disponga de mecanismos de
gobierno solidos que comprendan una estructura organizativa clara, con lineas de responsabilidad
bien definidas, transparentes y coherentes y separacion de funciones dentro del grupo. El sistema
de gobierno del grupo estara orientado a evitar conflictos de interés o, cuando ello no sea posible,
a gestionarlos.

Se considerara que las personas que dirigen de forma efectiva un grupo de seguros o de reaseguros
son las personas que dirigen de forma efectiva la entidad matriz a que se refiere el apartado 1,
parrafo quinto.

La entidad aseguradora o reaseguradora participante, la sociedad de cartera de seguros o la
sociedad financiera mixta de cartera determinaran las personas responsables de otras funciones
fundamentales dentro del grupo de seguros o de reaseguros que esté sujeto a supervision de grupo
de conformidad con el articulo 132.1, letras a), b) y ¢). El 6rgano de administracion a que se refiere
el apartado 1, parrafo quinto, sera responsable de las actividades llevadas a cabo por dichas
personas.

Cuando las personas que dirijan de forma efectiva un grupo de seguros o de reaseguros o sean
responsables de otras funciones fundamentales sean también las personas que dirijan de forma
efectiva una o varias entidades aseguradoras o reaseguradoras u otras entidades vinculadas, o
sean responsables de otras funciones fundamentales dentro de cualquiera de esas entidades, la
entidad participante velara por que las funciones y responsabilidades a nivel de grupo estén
claramente separadas de las establecidas en cada entidad individual.».

Cuarenta y ocho. En el capitulo Ill del titulo V se inserta la seccidén 32 bis siguiente:
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«Seccidon 3?2 bis. Normas macroprudenciales a nivel de grupo.
Articulo 152 bis. Gestion del riesgo de liquidez a nivel de grupo

1. Las entidades aseguradoras o reaseguradoras participantes, las sociedades de cartera de
seguros y las sociedades financieras mixtas de cartera elaboraran y mantendran actualizado un
plan de gestidn del riesgo de liquidez a nivel de grupo que cubra el analisis de liquidez a corto plazo,
y, si lo solicita la Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensiones cuando sea el supervisor
de grupo, un analisis de liquidez a medio y largo plazo. El articulo 117 ter se aplicara con las
adaptaciones necesarias.

2. Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 117 ter, las filiales de seguros o de reaseguros
incluidas en el ambito de la supervision de grupo de conformidad con el articulo 132.1, letras a) y
b), estaran exentas de la elaboracién y la actualizacién de un plan de gestién del riesgo de liquidez
a nivel individual siempre que el plan de gestidon del riesgo de liquidez previsto en el apartado 1
cubra la gestion de liquidez y las necesidades de liquidez de las filiales de que se trate.

Las entidades aseguradoras o reaseguradoras que se beneficien de la exencion prevista en el
parrafo primero presentaran a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando
sea su autoridad de supervision, las partes del plan de gestion del riesgo de liquidez que cubran la
situacion del grupo en su conjunto y su propia situacion.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, cuando sea su autoridad de supervision, podra exigir a una entidad filial de seguros o
de reaseguros que elabore y mantenga actualizado un plan de gestidn del riesgo de liquidez a nivel
individual siempre que detecte una vulnerabilidad especifica de liquidez o que el plan de gestién de
la liquidez a nivel de grupo no incluya informacion adecuada que la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones exija a entidades comparables a efectos de vigilar su situacién de liquidez.

Articulo 152 ter. Ofras normas macroprudenciales a nivel de grupo.

Los articulos 117 quater y 117 quinquies se aplicaran con las adaptaciones necesarias al nivel de
la entidad aseguradora o reaseguradora participante, la sociedad de cartera de seguros o la
sociedad financiera mixta de cartera.».

Cuarenta y nueve. Se modifica el apartado 2 del articulo 153, y se anaden los apartados 3 y 4 con
el siguiente contenido:

«2. La Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones dispondra de todas las facultades de
supervision para adoptar, en relacion con las sociedades de cartera de seguros y las sociedades
financieras mixtas de cartera, las medidas necesarias para garantizar que los grupos a los que se
aplique la supervision de grupo de conformidad con el articulo 132.1, letras a), b) y c¢), cumplan
todos los requisitos establecidos en el presente titulo. Estas facultades incluiran las facultades
generales de supervision a que se refiere el articulo 113.

Las sociedades de cartera de seguros o las sociedades financieras mixtas de cartera que infrinjan
las disposiciones legales, reglamentarias o administrativas adoptadas en aplicacion del presente
titulo, y las personas que dirijan esas sociedades de manera efectiva estaran sometidas al régimen
de infracciones y sanciones establecido en el titulo VIII de esta Ley.
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La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones cooperara con el resto de autoridades de
supervision afectadas a fin de garantizar que las sanciones que pudieran imponerse se hagan
efectivas, especialmente cuando la administracion central o el establecimiento principal de una
sociedad de cartera de seguros no coincidan con su domicilio social.

3. Cuando la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones , como supervisor de grupo,
haya determinado que las condiciones establecidas en el articulo 132 ter, apartado 1, no se cumplen
o han dejado de cumplirse, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de
cartera estara sujeta a medidas de supervision adecuadas para garantizar o restablecer, segun
proceda, la continuidad y la integridad de la supervision de grupo y velar por el cumplimiento de los
requisitos establecidos en el presente titulo. Cuando se trate de una sociedad financiera mixta de
cartera, las medidas de supervision tendran en cuenta, en particular, los efectos en el conglomerado
financiero en su conjunto, asi como en sus entidades reguladas vinculadas.

4. A efectos de los apartados 1 y 3, las medidas de supervisidn que puedan aplicarse a las
sociedades de cartera de seguros y a las sociedades financieras mixtas de cartera comprenderan,
entre otras, las siguientes:

a) suspender el ejercicio de los derechos de voto correspondientes a las participaciones en las
empresas filiales de seguros o de reaseguros que mantenga la sociedad de cartera de seguros o
la sociedad financiera mixta de cartera;

b) emitir requerimientos, sanciones o multas contra la sociedad de cartera de seguros, la sociedad
financiera mixta de cartera o los miembros del 6rgano de administracion, direccidn o supervision de
dichas sociedades;

c) dar instrucciones o indicaciones a la sociedad de cartera de seguros o a la sociedad financiera
mixta de cartera para transferir a sus accionistas las participaciones en sus empresas filiales de
seguros y de reaseguros;

d) designar temporalmente a otra sociedad de cartera de seguros, sociedad financiera mixta de
cartera o empresa de seguros o de reaseguros del grupo como responsable del cumplimiento de
los requisitos establecidos en el presente titulo;

e) restringir o prohibir las distribuciones de dividendos o los pagos de intereses a los accionistas;

f) exigir a las sociedades de cartera de seguros o a las sociedades financieras mixtas de cartera
que cedan o reduzcan las participaciones en empresas de seguros o de reaseguros u otras
empresas vinculadas a que se refiere el articulo 195.1;

g) exigir a las sociedades de cartera de seguros o a las sociedades financieras mixtas de cartera
que presenten un plan de restablecimiento del cumplimiento sin demora.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo,
consultara a las otras autoridades de supervision afectadas y a la Autoridad Europea de Seguros y
Pensiones de Jubilacién antes de adoptar cualquiera de las medidas a que se refiere el parrafo
primero, cuando dichas medidas afecten a entidades que tengan su domicilio social en mas de un
Estado miembro.».

Cincuenta. Se modifica el articulo 155, que queda redactado como sigue:
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«1. Las entidades de seguros y de reaseguros implantaran procedimientos dirigidos a detectar el
deterioro de la situacion financiera y notificaran inmediatamente, y en todo caso antes del transcurso
de dos dias naturales, a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones la produccion de
tal deterioro, de cualquier insuficiencia con respecto al capital de solvencia obligatorio o con
respecto al capital minimo obligatorio, asi como en cuanto se observe riesgo de que tal insuficiencia
pueda producirse en los tres meses siguientes. Esta comunicacién debera efectuarse de forma
especifica y separada de las derivadas de las obligaciones de presentacion de informacion
periddica, anual o trimestral.

2. La obligacion de informar a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones tan pronto
como se constate un incumplimiento con respecto al capital minimo obligatorio, o0 cuando exista
riesgo de incumplimiento en los tres meses siguientes, sera aplicable tanto si la entidad
aseguradora o reaseguradora observa el incumplimiento o el riesgo de incumplimiento al calcular
el capital minimo obligatorio trimestralmente como si lo observa al calcularlo entre dos fechas de
calculo trimestral, de acuerdo con el articulo 78.6.

3. Cuando la situacion de solvencia de la entidad se deteriore, la Direcciéon General de Seguros y
Fondos de Pensiones podra adoptar las medidas que resulten necesarias con el fin de subsanar
dicho deterioro, de acuerdo con las facultades que le atribuye la ley. Las medidas seran
proporcionales al riesgo y acordes con la importancia del deterioro.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra adoptar, entre otras, las siguientes
medidas:

a) exigir al érgano de administracién de la entidad que actualice el plan preventivo de recuperacion
elaborado de conformidad con el articulo 5 de la Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y
del Consejo, cuando las circunstancias difieran de las hipétesis establecidas en dicho plan;

b) exigir al érgano de administracion de la entidad que adopte las medidas establecidas en el plan
preventivo de recuperacion elaborado de conformidad con el articulo 5 de la Directiva (UE) 2025/1;
de haberse actualizado el plan con arreglo a la letra a), las medidas a adoptar seran las medidas
actualizadas;

c) exigir al érgano de administraciéon de una entidad que no disponga de un plan preventivo de
recuperacion, tal como se contempla en el articulo 5 de la Directiva (UE)2025/1, que determine las
causas del incumplimiento o probable incumplimiento de los requisitos legales y proponga un
calendario y las medidas adecuadas para el volver al cumplimiento de dichos requisitos;

d) exigir al 6rgano de administracion de la entidad que suspenda o restrinja la remuneracion variable
y las bonificaciones, las distribuciones con cargo a instrumentos de fondos propios o el reembolso
o recompra de elementos de los fondos propios.».

Cincuenta y uno. Se modifica el apartado 2 y afiade un nuevo apartado 3 al articulo 166, con el
siguiente contenido:

«2. Ademas, si se adopta la medida de control especial de prohibicion de disponer de los bienes
sobre una entidad aseguradora espanola que opere en otros Estados miembros en régimen de
derecho de establecimiento o en régimen de libre prestacién de servicios, la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, solicitara, en su caso, a las autoridades supervisoras
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correspondientes que adopten sobre los bienes situados en su territorio las mismas medidas que
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones hubiese adoptado.».

«3. Las medidas adoptadas por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones se regiran
por lo dispuesto en esta ley y sus normas de desarrollo, sin perjuicio de que para los supuestos que
a continuacion se mencionan deban observarse las siguientes normas, dejando a salvo lo que
pueda preverse en los tratados internacionales:

a) Los efectos de tales medidas en los contratos de trabajo y relaciones laborales se regiran por la
legislacion del Estado miembro aplicable al contrato o relacion de trabajo.

b) Los contratos que otorguen derecho de uso o de adquisicion de un bien inmueble, se regiran por
la legislacion del Estado miembro en que esté situado el inmueble;

c) Los derechos de la entidad aseguradora o reaseguradora sobre un bien inmueble, un buque o
una aeronave que estén sujetos a inscripcién en un registro publico de un Estado miembro, se
regiran por la legislacion de ese Estado miembro.

d) Los derechos reales, o los derechos inscritos oponibles frente a terceros, de los acreedores o de
terceros respecto de activos materiales o inmateriales, muebles o inmuebles, tanto activos
especificos como conjuntos de activos indeterminados cuya composicion esta sujeta a
modificacion, que pertenezcan a la entidad aseguradora o reaseguradora y que estén situados
dentro del territorio de otro Estado miembro en el momento de la adopcion de la medida de control
especial no se veran afectados por la misma.

e) Cuando respecto a una entidad aseguradora o reaseguradora compradora de un activo se haya
adoptado una medida de control especial, ésta no afectara a los derechos del vendedor basados
en una reserva de dominio cuando ese activo se encuentre, en el momento de la adopcion de dicha
medida, en el territorio de un Estado miembro distinto a Espana.

f) Cuando respecto a una entidad aseguradora o reaseguradora vendedora de un activo se haya
adoptado una medida de control especial después de que el activo haya sido entregado, la citada
medida no constituira una causa de resolucion o de rescision de la venta y no impedira al comprador
la adquisicion de la propiedad del activo vendido cuando ese activo se encuentre, en el momento
de la adopcion la medida en el territorio de un Estado miembro distinto a Espafia.

g) La adopcion de medidas de control especial no afectara al derecho de un acreedor a reclamar la
compensacion de sus créditos con los créditos de la entidad aseguradora o reaseguradora, cuando
la legislacion aplicable a los créditos de la entidad permita dicha compensacion.

h) Los efectos de una medida de control especial adoptada en los derechos y las obligaciones de
los participantes en un mercado regulado se regiran exclusivamente por la legislacion aplicable a
dicho mercado.

i) Cuando, tras la adopcién de una medida de control especial, la entidad aseguradora o
reaseguradora transmita a titulo oneroso un bien inmueble, un buque o una aeronave sujetos a
inscripcion en un registro publico, o valores negociables u otros valores cuya existencia o
transmision suponga una inscripcién en un registro o en una cuenta prevista por las disposiciones
legales o que estén depositados en un sistema de depdsito central regulado por la legislacién de
un Estado miembro, se aplicara la legislacion del Estado miembro en que esté situado el bien
inmueble, o la del Estado miembro bajo cuya autoridad se lleve el registro, cuenta o sistema.
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j) Los efectos de las medidas de control especial sobre una causa pendiente relativa a un bien o a
un derecho del que se haya desposeido a la entidad aseguradora o reaseguradora se regiran
exclusivamente por la legislacién del Estado miembro en el que se siga dicha causa.

Lo dispuesto en las letras b) a h) no impedira el ejercicio de las acciones de nulidad, anulacién o
inoponibilidad de los actos juridicos perjudiciales para el conjunto de los acreedores, de acuerdo
con lo que establezca la legislacion espafola, salvo que la persona que se haya beneficiado de un
acto juridico perjudicial para el conjunto de los acreedores pruebe que ese acto esta sujeto a la
legislacién de un Estado miembro distinto y que dicha legislacion no permite de ningun modo la
impugnacién del mencionado acto.».

Cincuenta y dos. Se crea un nuevo articulo 167bis con el siguiente contenido:

«Articulo 167 bis. Aplicacion de normas de medidas de saneamiento a la resolucidn de entidades
aseguradoras y reaseguradoras.

En los procedimientos de resolucion iniciados y conducidos con arreglo a la Directiva (UE) 2025/1
del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2024 por la que se establece un
marco para la recuperacion y la resolucion de las empresas de seguros y reaseguros, seran de
aplicacién las normas previstas en los articulos 15, 61.5, 63.3, 128, 165.6, 166 y 167 de esta ley, y
en los articulos 213.3, parrafo primero, y 23 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, en
lo que resulte compatible con lo dispuesto en la citada ley.».

Cincuenta y tres. Se modifica el apartado 1 del articulo 176 y se afiade un nuevo apartado 3, que
quedan redactados como sigue:

«1. La resolucion administrativa o el acuerdo del que traiga causa la liquidacion sera reconocido en
el territorio de los demas Estados miembros, de conformidad con lo previsto en su legislacion, y
surtira efectos en ellos tan pronto como lo haga en Espafa.

A estos efectos, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, en el plazo de diez dias,
a contar desde el siguiente a la fecha en que se dicte la resolucién o tenga conocimiento del
acuerdo, informara a las autoridades supervisoras de los restantes Estados miembros sobre la
existencia del procedimiento y sus efectos.

Asimismo, publicara en el «Diario Oficial de la Uniéon Europea» un extracto de dicha resolucion o
acuerdo que, en todo caso, indicara la competencia de la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones sobre el procedimiento, asi como la identificacion del liquidador o liquidadores
nombrados.

A partir del 10de enero de 2030 la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
garantizara que esta informacion sea accesible en el punto de acceso unico europeo (PAUE)
establecido con arreglo al Reglamento (UE) 2023/2859 del Parlamento Europeo y del Consejo.

A efectos del PAUE, se debera garantizar que la informacion cumpla los siguientes requisitos:

a) se presentara en un formato que permita extraer los datos, tal como se define en el articulo 2,
punto 3, del Reglamento (UE) 2023/2859;

b) ird acompafiada de los metadatos siguientes:

i) todos los nombres de la entidad aseguradora o reaseguradora a que se refiere la informacion,
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ii) el identificador de entidad juridica de la entidad aseguradora o reaseguradora, tal como se
estipula en el articulo 7, apartado 4, letra b), del Reglamento (UE) 2023/2859,

iii) el tipo de informacion, clasificada tal como se estipula en el articulo 7, apartado 4, letra c), de
dicho Reglamento,

iv) una indicacion de si esa informacion incluye datos personales.».».

«3. Los procedimientos de liquidacion de entidades espafiolas se regiran por esta ley y sus normas
de desarrollo, sin perjuicio de lo dispuesto en los supuestos previstos en el articulo 166.3. En tales
supuestos las referencias hechas a la adopcién de una medida de saneamiento deberan entenderse
como referidas a la incoaciéon de un procedimiento de liquidacion.».

Cincuenta y cuatro. Se modifica el articulo 177, que queda redactado como sigue:

«Articulo 177. Efectos en Espafia de la liquidacion de entidades aseguradoras domiciliadas en otros
Estados miembros y que operen en Espana en régimen de derecho de establecimiento o de libre
prestacion de servicios.

1. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra requerir a las autoridades
supervisoras de otros Estados miembros informacién acerca del estado y desarrollo de los
procedimientos de liquidacion que se lleven a cabo respecto a las entidades sometidas a la
supervision de dichas autoridades y que operen en Espafa en régimen de derecho de
establecimiento o de libre prestacion de servicios y dara publicidad a la misma.

Toda decision relativa a la incoacion de un procedimiento de liquidacion de una entidad aseguradora
0 reaseguradora, incluidas las sucursales que posea en otros Estados miembros, adoptada de
conformidad con la legislacién del Estado miembro de origen, una vez comunicada a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, se reconocera sin mas tramites y surtira efecto en
Espana en cuanto lo haga en el Estado miembro de incoacion del procedimiento.

2. Los liquidadores designados por la autoridad competente de otro Estado miembro podran
desempenar su funcion en Espana; a tales efectos, resultara titulo suficiente para acreditar su
condicion una certificacion de la resolucion o copia legalizada del acuerdo por el que se efectue su
nombramiento o designacion, traducida al castellano.

3. Los procedimientos de liquidacién de entidades domiciliadas en otros Estados miembros se
regiran por la legislacion de dicho Estado, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 167.5. En tales
supuestos las referencias hechas a la adopcidén de una medida de saneamiento deberan entenderse
como referidas a la incoaciéon de un procedimiento de liquidacion.».

Cincuenta y cinco. Se crea un nuevo articulo 177bis, con el siguiente contenido:

«Articulo 177 bis. Aplicacion de normas de liquidacion a la resolucion de entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

En los procedimientos de resolucion seran de aplicacién las normas previstas en los articulos
15,61.5,63.3, 128, 176,177, en lo que resulte compatible con lo dispuesto en la citada ley.».
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Cincuenta y seis. Se afiade una letra j) al apartado 1 del articulo 190, y se modifica el apartado 2
del articulo 190, con la siguiente redaccion:

«j) Los auditores de cuentas, las sociedades de auditoria, los actuarios de seguros y las sociedades
de actuarios cuando actuen como expertos independientes revisores de la situacion de financiera 'y
de solvencia, asi como las personas que ejerzan la direccion efectiva de dichas sociedades, bajo
cualquier titulo, aunque no sean los firmantes del informe especial de revision.».

«2. En relacion con la letra f) del apartado anterior, se considerara que ejercen la direccion efectiva,
bajo cualquier titulo, quienes ostenten cargos de administracion y direccion en la entidad en los
términos del articulo 38.2, asi como quienes, sin haber sido designados formalmente, desempefien
de facto tales responsabilidades. Lo anterior también resultara de aplicacion, con las debidas
adaptaciones, a quienes ejerzan la direccion efectiva de las sociedades de auditores y de actuarios
que realicen la revision de la situacion financiera y de solvencia de entidades aseguradoras o
reaseguradoras.».

Cincuenta y siete. Se modifica el articulo 191, que queda redactado como sigue:

«1. Los sujetos infractores previstos en el articulo 190.1, letras e) a j), cuando éstos sean los
responsables de las infracciones cometidas por las entidades, podran ser los Unicos sancionados
por la comision de las mismas

2. A los efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, no seran considerados responsables de las
infracciones cometidas por las entidades enumeradas en las letras a), b), ¢), i) y j) del articulo 190.1,
quienes ejerzan cargos de administracion, en los siguientes casos:

a) Cuando quienes, formando parte de 6rganos colegiados de administracion, no hubieran asistido
por causa justificada a las reuniones correspondientes o hubiesen votado en contra o salvado su
voto en relacion con las decisiones o acuerdos que hubiesen dado lugar a las infracciones.

b) Cuando dichas infracciones sean exclusivamente imputables a comisiones ejecutivas,
consejeros delegados, directores generales u 6rganos asimilados, u otras personas con funciones
previstas en el articulo 65, de los que no forme parte el directivo de que se trate.

La ausencia de responsabilidad no eximira de la obligacion de reposicion de la situacion alterada a
su estado original, prevista en el articulo 206.1, en caso de que hubiesen obtenido ganancias
derivadas de las decisiones o acuerdos que hubiesen dado lugar a las infracciones.».

Cincuenta y ocho. Se modifican los apartados 1, 5, 7, 8, 9, 10, 11, 12 y 15 del articulo 194, y se
afiaden los nuevos apartados 23, 24 y 25, con la siguiente redaccion:

«1. El incumplimiento de la obligacion de disponer de fondos propios basicos admisibles para cubrir
el capital minimo obligatorio.».

«5. Carecer de la contabilidad exigida legalmente o el incumplimiento de la obligacién de formular
cuentas anuales, de someter sus cuentas anuales a auditoria o de someterlas a la junta o asamblea
general ordinaria para su aprobacion, asi como incurrir en un retraso superior a tres meses en el
cumplimiento de las obligaciones anteriores, respecto del plazo maximo legal.».
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«7. No realizar la comunicacion preceptiva a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, dentro del plazo legalmente establecido, cuando concurran las situaciones de deterioro
financiero contempladas en el articulo 155, no presentar el plan de financiacion o el plan de
recuperacion en los plazos establecidos en los articulos 156 y 157 o presentarlos careciendo, de
forma manifiesta, del contenido minimo reglamentariamente establecido.».

«8. El incumplimiento de la obligacion de comunicar en plazo la existencia de la causa de disolucién
o bien la de convocar la junta o asamblea general con la antelacion debida para permitir su
celebracion dentro del plazo previsto en el articulo 173.».

«9. Realizar actos de gestion o disposicidén sin contar con la autorizacion previa preceptiva de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, impuesta como medida de control especial,
asi como el incumplimiento reiterado de otras medidas de control especial contempladas en los
articulos 160 y 161. A estos efectos, se entiende que el incumplimiento tiene el caracter de reiterado
cuando se incumpla la medida de control especial adoptada y, ademas, resulte desatendido un
requerimiento expreso de cumplimiento en el plazo concedido para ello.».

«10. Presentar deficiencias en el sistema de gobierno, especialmente en lo relativo a las funciones
de gestion de riesgos, control interno, verificacion del cumplimiento y actuarial, asi como en la
externalizacion de funciones o actividades, cuando tales deficiencias puedan poner en peligro la
solvencia o la viabilidad de la entidad aseguradora o reaseguradora o la del grupo definido en el
articulo 131.1.f), o conglomerado financiero a que pertenezca.».

«11. La falta de veracidad en los datos o documentos presentados ante la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones en cumplimiento de alguna obligacion periddica o requerimiento
puntual, cuando con ello se dificulte la apreciacion de su solvencia y, de haberse presentado
correctamente, se dedujese que la entidad o el grupo o conglomerado financiero estarian incursos
en causa de adopcion de medidas de control especial, en situaciones de deterioro financiero, en
situaciones que den lugar a la exigencia de un capital de solvencia obligatorio adicional o en causa
de disolucion.».”

«12. La adquisicion o incremento de una participacion significativa en una entidad aseguradora o
reaseguradora incumpliendo lo dispuesto en los articulos 50 u 85, cuando esta operacion implique
la transmision de control en la misma.».

«14. La excusa, negativa o resistencia a la actuacion supervisora, siempre que medie requerimiento
expreso y por escrito al respecto. Se considerara excusa, negativa o resistencia a la actuacion
inspectora toda accidn u omisién de la entidad o personas con quienes se entiendan las actuaciones
que tienda a dilatar indebidamente, entorpecer o impedir éstas.».

«15. El incumplimiento del deber de publicar el informe sobre la situacion financiera y de solvencia
o el informe especial de revision de la situacion financiera y de solvencia elaborado por expertos
independientes, dentro del plazo maximo legalmente previsto.».

«23. La falta de presentacion, dentro del plazo legal, de cuantos datos o documentos deban ser
suministrados puntual o periddicamente a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones,
cuando con ello se dificulte la apreciacién de su solvencia y, de haberse presentado en plazo, se
dedujese que la entidad o el grupo o conglomerado financiero estarian incursos en causa de
adopcion de medidas de control especial, en situaciones de deterioro financiero, en situaciones que
den lugar a la exigencia de un capital de solvencia obligatorio adicional o en causa de disolucion.
Asimismo, el retraso superior a tres meses en la presentacion, aunque no concurran las
circunstancias anteriores.».
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«24. El incumplimiento, por quienes de hecho o de derecho ejerzan la direccidén efectiva, bajo
cualquier titulo, o alguna de las funciones del sistema de gobierno previstas en el articulo 65.3, de
cualesquiera de los deberes previstos en el capitulo Il del titulo VI del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, asi como
excederse en el ejercicio de los mismos, cuando ponga en peligro la gestion sana y prudente de la
entidad aseguradora o reaseguradora o perjudique gravemente la confianza de la clientela.».

«25. La sobrevaloracion de activos contables y la infravaloracion de pasivos contables, en especial
de provisiones técnicas, cuando represente un importe igual o superior a un diez por ciento del
balance total.».

Cincuenta y nueve. Se anade el articulo 194 bis con la siguiente redaccion:
«194.bis. Infracciones muy graves en la revision de la situacion financiera y de solvencia.

Tendran la consideracion de muy graves las siguientes infracciones cometidas por los expertos
independientes revisores de la situacion financiera y de solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras:

1. Aceptar el encargo de revision careciendo de los requisitos de cualificacion o de experiencia
profesional reglamentariamente exigidos para poder realizar la revision de la situacion financiera y
de solvencia, o de los requisitos para el ejercicio de la actividad profesional de auditor de cuentas
o de actuario de seguros establecidos por la respectiva normativa reguladora de estas profesiones.

2. La aceptacidon del encargo por el revisor principal cuando tenga conocimiento de que la
entidad a revisar impone limitaciones o restricciones al alcance de su trabajo o del trabajo del revisor
profesional, que les puedan impedir desarrollar los trabajos de revision en las condiciones de
independencia y objetividad que exige la normativa aplicable.

3. La falta de designacion del revisor profesional por parte del revisor principal una vez aceptado
el encargo, cuando resulte exigible, o la designacién sin cumplir los requisitos de cualificacién,
experiencia e independencia exigibles.

4, La falta de formalizacion de contrato entre el revisor principal y el revisor profesional, cuando
resulte exigible, o que el contrato formalizado no cumpla los requisitos establecidos en la normativa
reglamentaria, cuando con ello se perjudique la finalidad del encargo.

5. El incumplimiento de la obligacion de emitir y entregar el informe especial de revision, o una
parte de él, cuyo encargo se haya aceptado en firme, o bien emitirlo con un retraso superior a tres
meses con respecto al plazo maximo legalmente establecido, por causas imputables a los revisores.

6. No suministrar cuanta informacion o documentos de obligada presentacién le hayan sido
requeridos por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones en el ejercicio de las
funciones de supervision legalmente atribuidas, su presentacion con un retraso superior a tres
meses o la falta de veracidad de los remitidos cuando con ello se dificulten dichas funciones de
supervision.

7. La emisidén del informe especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia
cuando las pruebas contenidas en los papeles de trabajo resulten insuficientes para soportar la
opinion plasmada en el informe o cuando las pruebas practicadas conduzcan, de manera objetiva
y manifiesta, a una opinion diferente de la expresada en el informe.
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8. El incumplimiento del deber de independencia, cuando los revisores de la situacion financiera
y de solvencia estén vinculados con la entidad aseguradora o reaseguradora revisada o con una
entidad del grupo en virtud de relaciones laborales o personales no permitidas, cuando realicen
para ella operaciones prohibidas o cuando los ingresos anuales percibidos por todos los servicios
prestados a la entidad revisada excedan del doble de los limites permitidos sobre los ingresos
totales del revisor.

9. La excusa, negativa o resistencia al ejercicio de las competencias de supervision a ejercer
por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones sobre los trabajos de revision. Se
considerara excusa, negativa o resistencia a la actuacién supervisora toda accion u omision del
revisor que tienda a dilatar indebidamente, entorpecer o impedir éstas.

10.  Elincumplimiento de las obligaciones relativas a la conservacion, custodia y mantenimiento
a disposicion de la Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones, de los papeles de trabajo
correspondientes a la revision de la situacion financiera y de solvencia.

11.  El incumplimiento reiterado de la obligacién de remitir a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones cuanta informacion o documentos relativos a los trabajos de revision en el
plazo en el que les hayan sido requeridos, o la falta de veracidad de los remitidos, en especial la
negativa de los revisores al acceso a los papeles de trabajo. A estos efectos, se entiende que el
incumplimiento es reiterado cuando se trate del incumplimiento de un segundo requerimiento
practicado por haber resultado incumplido otro anterior.

12.  Difundir informacion obtenida en el ejercicio de sus funciones y sometida al secreto
profesional, salvo las excepciones contempladas legalmente.

13.  La utilizacion ilegitima de la informacion obtenida por los revisores de la situacion financiera
y de solvencia en el ejercicio de sus funciones, en beneficio propio o ajeno.

14. La falta de envio a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones del informe
especial de revision si, en una semana desde la finalizacidn del plazo previsto para su presentacion,
no recibe de una justificacion de la entidad revisada de haberlo presentado.

15. Realizar trabajos de revision de la situacion financiera y de solvencia durante la vigencia de
una sancion de inhabilitacion.

16. La firma de un informe especial de revisién sobre la situacion financiera y de solvencia en
nombre de una sociedad de auditoria o de una sociedad de actuarios por un revisor cuando carezca
o se exceda del mandato otorgado por dicha sociedad.».

Sesenta. Se modifican los apartados 4, 8, 9, 11, 15, 20 y 23 del articulo 195, y se anade los nuevos
apartados 26, 27 y 28, con el siguiente contenido:

«4. El incumplimiento de las normas sobre contabilizacion de operaciones y formulaciéon de las
cuentas anuales, o incurrir en un retraso, superior a una semana respecto del plazo maximo legal,
en la formulacién cuentas anuales, en el cumplimiento de la obligacién de someter sus cuentas
anuales a auditoria o en el de someterlas a la junta o asamblea general ordinaria para su
aprobacion, y siempre que ello no constituya infraccion muy grave.».

«8. La falta de veracidad en los datos o documentos presentados ante la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, en cumplimiento de alguna obligacién periédica o requerimiento
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puntual, cuando con ello se dificulte la supervision y, de haberse presentado correctamente, se
dedujese una disminucion en las ratios de solvencia declaradas.».

«9. El reiterado incumplimiento de requerimientos o resoluciones de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones. A estos efectos, se entiende que el incumplimiento tiene el
caracter de reiterado cuando se incumpla un requerimiento o resolucion y, ademas, resulte
desatendido un segundo requerimiento expreso dirigido al efecto en el plazo concedido para ello.».

«11. El incumplimiento por los liquidadores, o por quienes desempefiaron cargos de administracion
o direccion en los cinco afos anteriores a la fecha de disolucion, de las obligaciones que les impone
esta ley especificamente en materia de liquidacion de entidades aseguradoras y reaseguradoras.».

«15. El incumplimiento por la entidad aseguradora de las normas imperativas de la legislaciéon
especifica sobre contrato de seguro, cuando durante los dos afos anteriores a su comisién se
hubieran desatendido mas de diez requerimientos de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones en el plazo concedido al efecto, por haberse entendido fundadas las quejas vy
reclamaciones planteadas en el procedimiento de proteccidon administrativa de los clientes de
servicios financieros.».

«20. El incumplimiento de las medidas de control especial cuando no sea considerado infraccidon
muy grave.».

«23. La falta de presentacion de una oferta motivada o de una respuesta motivada, en el plazo
previsto en el articulo 7.2 del texto refundido de la Ley sobre Responsabilidad civil y seguro en la
circulacién de vehiculos a motor, aprobado por el Real Decreto Legislativo 8/2004, de 29 de octubre,
asi como su presentacion incumpliendo cualquiera de los requisitos de validez previstos en los
apartado 3 y 4 del mismo articulo, cuando por el numero de afectados, la reiteracién de la conducta
o0 los perjuicios causados, tales incumplimientos pudieran estimarse como especialmente
relevantes.».

«26. Incurrir en un retraso superior a una semana, respecto del plazo maximo legal, en la
presentacion de cuantos datos o documentos deban ser suministrados puntual o periédicamente a
la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando no constituya infraccion muy
grave.».

«27. El incumplimiento, por quienes de hecho o de derecho ejerzan la direccidn efectiva, bajo
cualquier titulo, o alguna de las funciones del sistema de gobierno previstas en el articulo 65.3, de
cualesquiera de los deberes previstos en el capitulo Il del titulo VI del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, asi como
excederse en el ejercicio de los mismos, cuando causen un perjuicio a la entidad y siempre que no
sea considerado infraccion muy grave.».

«28. La sobrevaloracion de activos contables y la infravaloracion de pasivos contables, en especial
de provisiones técnicas, cuando represente un importe igual o superior a un cinco por ciento del
balance total y no constituya infraccion muy grave.».

Sesenta y uno. Se afiade el articulo 195 bis con la siguiente redaccion:

«195. bis. Infracciones graves en la revision de la situacion financiera y de solvencia.
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Tendran la consideracion de graves las siguientes infracciones cometidas por los expertos
independientes revisores de la situacién financiera y de solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras:

1. El incumplimiento del deber de independencia cuando los ingresos anuales percibidos por
todos los servicios prestados a la entidad revisada excedan los limites permitidos sobre los ingresos
totales del revisor y no constituya una infraccién muy grave.

2. El retraso superior a una semana en la presentacion a la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, en el plazo concedido para ello, de cuanta informacion o documentos sean
requeridos en el ejercicio de las funciones de supervision legalmente atribuidas, cuando no
constituya infraccion muy grave.

3. La falta de formalizacion de contrato entre el revisor principal y el revisor profesional, cuando
asi resulte exigible, o que el contrato formalizado no cumpla los requisitos establecidos en la
normativa reglamentaria, cuando con ello no se perjudique la finalidad del encargo.

4. El retraso superior a una semana en la presentacion a la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, de cuanta informacion o documentos de obligada presentacion le hayan sido
requeridos, cuando no constituya infraccion muy grave.

5. No respetar la estructura formal establecida reglamentariamente en el informe especial de
revision de la situacion financiera y de solvencia.

6. Entregar el informe especial de revision de la situacion financiera y de solvencia careciendo
del contenido minimo previsto en la normativa reglamentaria aplicable.

7. El incumplimiento de las normas sobre control de calidad o sobre la determinacién de los
umbrales de materialidad en la revision de la situacion financiera y de solvencia.

8. No aplicar los procedimientos de revision necesarios para obtener un adecuado
conocimiento del control interno implantado por la entidad.».

Sesenta y dos. Se modifican los apartados 4, 10, 11 y 13 del articulo 196, y se afiaden los nuevos
apartados 15, 16, 17 y 18, que son redactados como sigue:

«4. La inexactitud o falta de veracidad en los datos o documentos presentados ante la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones en cumplimiento de alguna obligacion periddica o
requerimiento puntual cuando no constituya infraccién grave o muy grave.».

«10. La falta de presentacion de una oferta motivada o de una respuesta motivada, en el plazo
previsto en el articulo 7.2 del texto refundido de la Ley sobre Responsabilidad civil y seguro en la
circulacién de vehiculos a motor, aprobado por el Real Decreto Legislativo 8/2004, de 29 de octubre,
asi como su presentacion incumpliendo cualquiera de los requisitos de validez previstos en los
apartados 3 y 4 del mismo articulo, cuando no tenga la consideracion de infraccion grave.».

«11. El incumplimiento de la decision emitida por el defensor del cliente o por el servicio o
departamento de atencién al cliente de una entidad aseguradora cuando sea favorable a la
reclamacioén planteada por un tomador de seguro, asegurado, beneficiario o tercero perjudicado.».

«13. En general, los incumplimientos de preceptos de obligada observancia para las entidades
aseguradoras comprendidos en normas de supervision de los seguros privados, siempre que no
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constituyan infraccién grave o muy grave. A estos efectos se entenderan por normas de supervision
de los seguros privados, las comprendidas en esta Ley y en sus disposiciones reglamentarias de
desarrollo y, en general, las que figuren en normas que contengan preceptos de obligada
observancia referidos al ambito objetivo de esta Ley.».

«15. El retraso no superior a una semana en la presentacion de cuantos datos o documentos deban
ser suministrados puntual o periddicamente a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones. En particular, la remision, fuera de los plazos y forma determinados
reglamentariamente, de la documentacion e informacion necesarias para permitir la llevanza
actualizada del registro administrativo regulado en el articulo 40.».

«16. Incurrir en un retraso inferior a una semana, respecto del plazo maximo legal, en la formulacién
cuentas anuales, en el cumplimiento de la obligacién de someter las cuentas anuales a auditoria o
en el de someterlas a la junta 0 asamblea general ordinaria para su aprobacion.».

«17. El incumplimiento, por quienes de hecho o de derecho ejerzan la direccidén efectiva, bajo
cualquier titulo, o alguna de las funciones del sistema de gobierno previstas en el articulo 65.3, de
cualesquiera de los deberes previstos en el capitulo Il del titulo VI del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, siempre que
no constituya infraccién grave o muy grave.».

«18. La sobrevaloracion de activos contables y la infravaloracion de pasivos contables, en especial
de provisiones técnicas, cuando no constituya infraccién grave o muy grave.».

Sesenta y tres. Se afiade el articulo 196.bis, con la siguiente redaccion:
«196.bis. Infracciones leves en la revision de la situacion financiera y de solvencia.

Tendran la consideracion de infracciones leves las siguientes infracciones cometidas por los
expertos independientes revisores de la situacion financiera y de solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras::

1. El retraso no superior a una semana en la entrega del informe especial de revision de la
situacion financiera y de solvencia, por causas imputables al revisor.

2. El retraso no superior a una semana en la presentacion a la Direccidn General de Seguros y
Fondos de Pensiones, de cuanta informacion o documentos de obligada presentacion le hayan sido
requeridos.

3. Cualesquiera acciones u omisiones que supongan un incumplimiento de las obligaciones
establecidas en la normativa reglamentaria aplicable a la revision sobre la situacion financiera y de
solvencia y no tipificadas especificamente en los articulos anteriores.».

Sesenta y cuatro. Se suprime la letra d) del articulo 198.

Sesenta y cinco. Se afade el articulo 198.bis, con la siguiente redaccion:
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«198 bis. Sanciones administrativas por infracciones muy graves a los revisores de la situacién
financiera y de solvencia.

Por la comision de infracciones muy graves, se impondra a los revisores de la situacion financiera
y de solvencia una o varias de las siguientes sanciones:

a) Inhabilitacion temporal para el ejercicio de la actividad de revision de la situacién financiera
y de solvencia por un periodo no superior a diez afios ni inferior a cinco.

b) Inhabilitacion temporal para el ejercicio de actividades de consultoria y similares en entidades
aseguradoras o reaseguradoras u otras del sector financiero, bien sea en régimen laboral o de
prestacion de servicios, por un periodo no superior a cinco anos.

C) Multa por el importe establecido en el apartado c) del articulo 198, en el caso de que los
infractores sean sociedades de auditoria o de actuarios o por el importe establecido en el apartado
c) del articulo 202, cuando los infractores sean personas fisicas que actuen, bien en nombre propio
o bien en nombre de una sociedad de auditoria o de actuarios. Esta sancion podra imponerse
simultaneamente con las sanciones previstas en las letras a), b) y d).».

Sesenta y seis. Se modifica el apartado c) del articulo 199, que queda redactado como sigue:

«c) Amonestacién publica.».

Sesenta y siete. Se afnade el articulo 199.bis, con la siguiente redaccion:

«199.bis. Sanciones administrativas por infracciones graves a los revisores de la situacion
financiera y de solvencia.

Por la comisién de infracciones graves, se impondra a los revisores de la situacion financiera y de
solvencia una o varias de las siguientes sanciones:

a) Inhabilitacion temporal para el ejercicio de la actividad de revision de la situacion financiera
y de solvencia por un periodo no superior a cinco anos.

b) Multa por el importe establecido en el apartado b) del articulo 199, en el caso de que los
infractores sean sociedades de auditoria o de actuarios o por el importe establecido en el apartado
b) del articulo 203, cuando los infractores sean personas fisicas que actuen, bien en nombre propio
o bien en nombre de una sociedad de auditoria o de actuarios.

C) Amonestacién publica.».

Sesenta y ocho. Se afade el articulo 200.bis, con la siguiente redaccion:

«200 bis. Sanciones administrativas por infracciones leves a los revisores de la situacion financiera
y de solvencia.

Por la comision de infracciones leves, se impondra a los revisores de la situacién financiera y de
solvencia una o varias de las siguientes sanciones:
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a) Multa por el importe establecido en el apartado a) del articulo 200, en el caso de que los
infractores sean sociedades de auditoria o de actuarios o por el importe establecido en el apartado
a) del articulo 204, cuando los infractores sean personas fisicas que actuen, bien en nombre propio
0 bien en nombre de una sociedad de auditoria o de actuarios.

b) Amonestacién privada.».
Sesenta y nueve. Se suprime la letra d) del articulo 202.

Setenta. Se modifica la letra ¢) del articulo 203, que queda redactada como sigue:

«c) Amonestacion publica.»

Setenta y uno. Se modifica el apartado 2 y el apartado 4 del articulo 205, que quedan redactados
como sigue:

«2. Se consideraran agravantes o atenuantes, segun los casos, las siguientes circunstancias:
a) El numero de afectados y la naturaleza de los hechos constitutivos de la infraccion.

)
b) El grado de intencionalidad en la comision de la infraccion.

c) La gravedad del peligro creado o de los perjuicios causados.

d) El especial grado de responsabilidad en los hechos que concurra en el infractor.

e) La reducida dimension del sujeto infractor en relacidn con el promedio de las entidades del sector
del mercado en el que opere. A estos efectos, se consideraran el importe del balance total y del
volumen de negocio anual en el ultimo ejercicio econémico del que se disponga de datos sobre sus
estados financieros o sobre sus estados financieros consolidados, en el caso de que esté integrado
en un grupo.

f) La cuantia de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas como consecuencia de la
infraccion, en la medida en que puedan determinarse.

g) El grado de cooperacion mostrado por el sujeto infractor con la autoridad competente en relacion
con la clarificacion de los hechos infractores.

h) La adopcion o no de medidas por el sujeto infractor destinadas a evitar que la infraccidn se repita,
asi como haber procedido o no, voluntariamente y sin necesidad de requerimiento expreso, a la
reparacion de los dafos o perjuicios causados.

i) La conducta desarrollada con anterioridad por el sujeto infractor en relacién con la comisién de
infracciones de la misma naturaleza.

j) La relevancia del cargo ocupado o de las funciones desempefiadas por el responsable en la
estructura organizativa de la entidad.
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k) La obtencién o no por el infractor de remuneraciones por el ejercicio de su cargo o bien de otros
beneficios economicos, asi como su cuantia.

I) Las consecuencias desfavorables que puedan tener los hechos para el sector asegurador, el
sistema financiero o la economia nacional.

m) En el caso de insuficiencia del capital de solvencia obligatorio o del capital minimo obligatorio,
las dificultades objetivas que puedan haber concurrido para alcanzar o mantener el nivel legalmente
exigido.

n) Para las infracciones cometidas en la actividad de revision de la situacion financiera y de
solvencia, la dimensién de la entidad o grupo que sea objeto de revision, medida en funcion de su
balance total y de su volumen de negocio en el ultimo ejercicio econdmico del que se disponga de
datos.

En caso de infraccion del Reglamento (UE) n.° 2022/2554 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de diciembre de 2022, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones tendra en
cuenta ademas las circunstancias previstas en el apartado 2 del articulo 51 del Reglamento (UE)
n.° 2022/2554.».

«4. Las sanciones a imponer se dividiran en tres grados, minimo, medio y maximo. Cada grado
comprendera el resultado de dividir el importe maximo del tiempo o de la cuantia pecuniaria prevista
en la sancion a imponer en tres tramos. Atendiendo a la concurrencia o no de circunstancias
atenuantes o agravantes, se fijara la sancidén segun las siguientes reglas:

a) Cuando en las infracciones muy graves concurrieran mas de dos circunstancias de agravacion
y, al menos, dos de ellas fueran muy cualificadas, se impondra la sancién prevista en el articulo
198.a) o bien 198.bis.a), segun corresponda en funcion del sujeto infractor, y, en su caso, la prevista
en el articulo 202.a). Cuando unicamente concurriera una circunstancia de agravacion muy
cualificada se impondra la sancion prevista en el articulo 198.b) o en el articulo 198.bis.b) segun
corresponda por el sujeto infractor y, en su caso, la prevista en el articulo 202.b). Para la graduacion
de las sanciones previstas en los articulos 202.a) y 202.b) se atendera a la concurrencia de otras
circunstancias distintas a las de agravacion muy cualificadas determinantes de la imposicion de
esta sancion.

b) Cuando en las infracciones graves concurriesen circunstancias de agravacion y, al menos, una
de ellas fuera muy cualificada, se impondra la sancion prevista en el articulo 199.a) o bien
198.bis.b), segun corresponda en funcion del sujeto infractor, y, en su caso, la prevista en el articulo
203.a). Parala graduacion de la sancion se atendera, en todos los casos y con arreglo a los criterios
del apartado 2, a la concurrencia de otras circunstancias distintas a la de agravacion muy cualificada
determinante de la imposicién de estas sanciones.

¢) Cuando concurriesen circunstancias de agravacion y atenuacion para una misma infraccion, se
compensaran racionalmente para la determinacion de la sancion, graduando el valor de unas y
otras, y aplicando a lo que resulte los siguientes criterios:

1.° Cuando concurriese una sola circunstancia de agravacion, la sancion se impondra en el grado
medio.

2.° Cuando concurriesen varias circunstancias de agravacion, o una sola muy cualificada, la sancion
se impondra en el grado maximo.
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d) Cuando no concurriesen circunstancias de atenuacién ni de agravacion, o estas quedasen
compensadas, se impondra la sancion en el grado minimo.

e) Con caracter general, dentro de los limites de cada grado, la cuantia de la sancién se situara en
la mitad del grado que le corresponda, debiéndose motivar en caso contrario, y teniendo en cuenta
que si concurriesen circunstancias de atenuacion, la sancion a aplicar sera la resultante de
multiplicar el importe de la mitad del grado por 0,5 tantas veces como circunstancias de atenuacién
concurran. Si una circunstancia de atenuacion fuera considerada como muy cualificada se
computara como si se tratara de dos circunstancias de atenuacion que no tienen tal consideracion.

f) Cuando se impongan simultaneamente varias sanciones por una misma infraccién, las
circunstancias agravantes o atenuantes existentes se aplicaran para la graduacion de todas las
sanciones correspondientes a esa infraccion.».

Setenta y dos. Se modifican los apartados 3, 4 y 5 del articulo 206, que quedan redactados como
sigue:

«3. Las sanciones impuestas, salvo la consistente en amonestacion privada, una vez que sean
firmes en via administrativa, se hara constar en el registro administrativo de entidades aseguradoras
y reaseguradoras, en el de los altos cargos de entidades aseguradoras y reaseguradoras, indicando
el tipo y clase de la infraccion, la identidad del infractor y si es firme o bien si esta recurrida en via
judicial.

Las sanciones de separacion del cargo y suspension, una vez sean ejecutivas, se haran constar,
ademas, en el Registro Mercantil y, en su caso, en el Registro de Cooperativas.

4. Igualmente, las sanciones, salvo la consistente en amonestacion privada, una vez sean
ejecutivas, se publicaran en el portal de internet de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones ".

5. La cancelacién de los antecedentes por sanciones en el registro administrativo, asi como su
publicacion en el portal de internet de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
podra realizarse de oficio o a instancia de los interesados, siempre que haya transcurrido el plazo
de un afo para las sanciones por infracciones leves, tres afos para las sanciones por infracciones
graves y cinco anos para las sanciones por infracciones muy graves. Este plazo se contara desde
el dia siguiente a aquel en que haya quedado cumplida la sancion en su totalidad. Lo anterior sera
aplicable, en su caso, a las sanciones inscritas en el Registro Mercantil y en el Registro de
Cooperativas.».

Setenta y tres. Se modifica el apartado 1 del articulo 206 bis, que queda con la siguiente redaccion:

«1. Sin perjuicio de las sanciones que puedan imponerse, la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones también podra acordar las siguientes medidas correctoras:

a) la imposicion de multas coercitivas, conforme a lo establecido en el articulo 113 bis.

b) El requerimiento de los registros de trafico de datos distintos al contenido de las comunicaciones
que obren en poder de un operador de telecomunicaciones, cuando existan sospechas fundadas
de infraccion del Reglamento (UE) n.° 2022/2554 y tales registros puedan ser pertinentes para una
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investigacion de infraccion del mencionado Reglamento. La cesién de estos datos distintos del
contenido de la comunicacion requerira la previa obtencion de autorizacidn judicial otorgada
conforme a las normas procesales.

Al determinar el tipo y el nivel de la medida correctora, la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones tendra en cuenta las circunstancias previstas en el apartado 2 del articulo 51 del
Reglamento (UE) n.° 2022/2554.».

Setenta y cuatro. Se modifica la Disposicion Adicional octava de la ley 20/2015:

«Disposicién adicional octava. Obligaciones de los auditores de cuentas de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras.

Los auditores de cuentas de las entidades aseguradoras o reaseguradoras tendran la obligacién de
comunicar a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, sin demora, cualquier hecho
o decisién sobre una entidad aseguradora o reaseguradora del que hayan tenido conocimiento en
el ejercicio de su funcion de auditoria practicada a la misma o a otra entidad con la que dicha entidad
aseguradora o reaseguradora tenga un vinculo estrecho resultante de una relacién de control,
cuando el citado hecho o decisién pueda:

a) Constituir una violacién grave de la normativa de supervision de los seguros privados;
b) perjudicar la continuidad del ejercicio de la actividad de la entidad aseguradora o reaseguradora;

c) implicar la abstencién de la opinidn del auditor de cuentas, o una opinién desfavorable o con
salvedades, o impedir la emision del informe de auditoria;

d) suponer un incumplimiento con respecto al capital de solvencia obligatorio; o

e) suponer un incumplimiento con respecto al capital minimo obligatorio.».

Disposicién transitoria primera. Plazo en el procedimiento de clasificacion de entidades como
entidades pequerias y no complejas.

Para las solicitudes recibidas por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones en los
primeros seis meses a partir del 30 de enero de 2027, el plazo mencionado en el articulo 108 ter
apartado 3 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, sera de cuatro meses.

Disposicion transitoria segunda. Plazo en el procedimiento de autorizacion de la aplicacién de
medidas de proporcionalidad por entidades no clasificadas como entidades pequefias y no
complejas

Para las solicitudes recibidas por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones antes
del 31 de julio de 2027, el plazo sefalado en el articulo 108 quinquies apartado 2 de la Ley 20/2015,
de 14 de julio, sera de cuatro meses.

Disposicion transitoria tercera. Aplicacion de medidas de proporcionalidad.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras que el 28 de enero de 2025 estuviesen aplicando
conforme a la ley medidas de proporcionalidad de las previstas en el articulo 108 quater apartado
1delaley 20/2015, de 14 de julio, podran seguir aplicando dichas medidas sin aplicar los requisitos
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establecidos en los articulos 108 ter, 108 quater y 108 quinquies de la mencionada ley durante un
plazo maximo de 4 ejercicios.

Disposicién derogatoria unica.

Se derogan los articulos 9, 10 y 24 del Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros privados.

Disposicion final primera. Modificacion del Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, de medidas
urgentes por el que se incorporan al ordenamiento juridico espariol diversas directivas de la Union
Europea en el ambito de la contratacion publica en determinados sectores; de seguros privados; de
planes y fondos de pensiones; del ambito tributario y de litigios fiscales.

Uno. El articulo 192 del Real Decreto-ley 3/2020 queda redactado como sigue:
«Articulo 192. Infracciones.

1. Las infracciones de normas reguladoras de la distribucién de seguros y reaseguros se clasifican
en muy graves, graves y leves.

2. Tendran la consideracion de infracciones muy graves:

a) El ejercicio de la actividad de distribucidén sin estar inscrito como distribuidor en un registro
legalmente admisible al efecto, con arreglo a la normativa del Estado miembro de origen, o
excediéndose de las actividades a que le habilita la inscripcion, asi como el ejercicio de dicha
actividad por persona interpuesta. Se exceptuan los supuestos previstos en el articulo 130.2.

b) La aceptacioén por parte de las entidades aseguradoras o reaseguradoras de los servicios de
distribucion proporcionados por personas que no estén inscritas en un registro legalmente admisible
al efecto con arreglo a la normativa del Estado miembro de origen, o excediéndose de las
actividades a que le habilita la inscripcidon. Se exceptuan los supuestos previstos en el articulo
130.2.

c) La realizacion reiterada de actos u operaciones prohibidas por normas sobre distribucion de
seguros y de reaseguros con rango de Ley o con incumplimiento de los requisitos establecidos en
ellas.

d) El incumplimiento de la obligacién de someter sus cuentas anuales a una auditoria de cuentas
conforme a la legislacion vigente en la materia.

e) La excusa, negativa o resistencia a la actuacion inspectora, en los términos establecidos en el
articulo 170 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, siempre que medie requerimiento
expreso y por escrito al respecto.

f) La realizacién de actos fraudulentos o la utilizacion de personas fisicas o juridicas interpuestas
para conseguir un resultado cuya obtencion directa implicaria la comisiéon de, al menos, una
infraccion grave.

g) La comisién de infraccién grave, cuando durante los cinco afios anteriores a esta hubiera sido
impuesta una sancion firme por el mismo tipo de infraccion.
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h) El reiterado incumplimiento de las resoluciones emanadas de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones.

A estos efectos, se entiende que el incumplimiento tiene el caracter de reiterado cuando se incumpla
una resolucion y, ademas, resulte desatendido un segundo requerimiento expreso de cumplimiento
en el plazo concedido para ello.

i) La transmisién, adquisicion o incremento de una participacion significativa en una sociedad de
correduria de seguros u operador de banca-seguros o el establecimiento de vinculos estrechos,
incumpliendo lo dispuesto en el articulo 160.

j) La imposicién directa o indirecta de la celebracion de un contrato de seguro o de reaseguro, asi
como la informacion inexacta o inadecuada a los tomadores de seguro, a los asegurados, a los
beneficiarios de las pdlizas de seguro o, en su caso, a las entidades aseguradoras, siempre que
por el numero de afectados o por la importancia de la informacion tal incumplimiento pueda
estimarse especialmente relevante.

k) Respecto de la distribucion de productos de inversion basados en seguros:

i. La falta de toma en consideracién de las necesidades y exigencias del cliente para la
determinacion del producto a contratar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 181 apartados 1
y 2.

ii. No advertir al cliente, en su caso, de que un producto es inadecuado para él con base en la
informacion proporcionada o de que no se encuentra en disposicion de decidir cuando no haya
facilitado dicha informacion o esta sea insuficiente.

iii. El incumplimiento de las obligaciones de informacién previstas en el articulo 24.1 del Reglamento
(UE) N.° 1286/2014, del Parlamento Europeo y de Consejo, de 26 de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista vinculados y
los productos de inversion basados en seguros siempre que por el numero de afectados, la
reiteracion de la conducta o la importancia de la informacion tal incumplimiento pueda estimarse
especialmente relevante.

) La falta de elaboracion del documento de informacion previa de productos de seguro distintos del
seguro de vida por parte de la entidad aseguradora o, en su caso, el mediador de seguros cuando
sea este el que disefie el producto de seguro previsto en el articulo 176.

m) En el caso de los corredores de seguros, el incumplimiento reiterado de la obligacion de realizar
un asesoramiento basado en un analisis objetivo y personalizado.

n) La distribucion de seguros o de reaseguros en favor de entidades no autorizadas legalmente
para operar en Espana, o excediéndose de los términos para los que estan autorizadas.

A) La utilizacion de denominaciones propias de los agentes de seguros y operadores de banca-
seguros u otras que puedan inducir a confusién con ellas por personas fisicas o juridicas que no
hayan celebrado un contrato de agencia de seguros, las de los corredores de seguros y las de
corredores de reaseguros, u otras que puedan inducir a confusion por personas fisicas o juridicas
gue no se encuentren habilitadas legalmente para ejercer dichas actividades.

o) La utilizacion por mediadores de seguros o de reaseguros de denominaciones y expresiones que
estén reservadas a las entidades aseguradoras o reaseguradoras privadas o que puedan inducir a
confusion con ellas, sin perjuicio de lo establecido en los articulos 144, 153 y 158.
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p) La realizacién reiterada de practicas abusivas que perjudiquen el derecho de los tomadores de
seguros, de los asegurados, de los beneficiarios de podlizas o, en su caso, de las entidades
aseguradoras.

q) Carecer de la contabilidad y de los libros y registros exigidos en la legislacion mercantil aplicable
y en las normas sobre distribucién de seguros y de reaseguros, o la llevanza de estos con
irregularidades esenciales que impidan conocer el alcance y naturaleza de las operaciones
realizadas, asi como no disponer de cuentas de clientes completamente separadas del resto de
recursos economicos en los términos del articulo 136.4.

r) La reiterada falta de presentacion a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones de
cuantos datos o documentos deban presentarse, ya sea en cumplimiento de una obligacion legal
de presentacion unica o periddica o bien de atencién de requerimientos individualizados; asi como
la falta de veracidad en los datos declarados cuando con ello se dificulte la apreciacion del alcance
y naturaleza de las operaciones realizadas. A estos efectos, se entendera que existe reiteracion en
la falta de presentacion cuando esta no se produzca dentro del plazo concedido en el requerimiento
individualizado de presentacién que se le dirija tras resultar incumplida la obligacién legal de
presentacion al vencimiento de su plazo o bien por haber resultado desatendido el requerimiento
practicado como reiteracion de otro anterior.

s) La actuacion concertada de varios agentes de seguros exclusivos de distintas entidades
aseguradoras en condiciones tales que el resultado conjunto de sus actividades suponga el ejercicio
de hecho de una actividad de distribucién como corredor de seguros o agencia vinculada.

t) El retraso o la falta de remision por el corredor de seguros a la entidad aseguradora de las
cantidades entregadas por el tomador del seguro en concepto de pago de la prima cuando, con
arreglo a lo previsto en el articulo 156.4, dicha conducta deje al asegurado sin cobertura del seguro
o le cause un perijuicio.

u) El incumplimiento de las medidas de control especial adoptadas por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones conforme al articulo 200.

v) La falta de autorizacion del cliente para la celebracion de un contrato de seguro.

w) La inscripcion en el registro administrativo previsto en el articulo 133 en virtud de declaraciones
falsas o por cualquier otro medio irregular.

x) La falta de comunicacion por parte del mediador de seguros, al cliente o al tercero perjudicado,
de la identidad de las entidades aseguradoras que asumen su responsabilidad civil profesional o,
en su caso, de la identidad de la entidad aseguradora con la que se concierte el seguro de
responsabilidad civil profesional o de la entidad que otorga garantia equivalente, asi como de aquel
que, en su caso, sea el garante de su capacidad financiera.

y) La ausencia de politicas y procedimientos internos adecuados que permitan garantizar el
cumplimiento, por parte de los empleados de la entidad aseguradora que participan en la actividad
de distribucion, la persona responsable de la actividad de distribucion o, en su caso, de las personas
que formen parte del 6rgano de direccidon responsable de la actividad de distribucién, o de los
agentes exclusivos con los que la entidad aseguradora haya celebrado un contrato de agencia de
seguros, de los requisitos previstos en los apartados 1 y 2 del articulo 139 y en el apartado 3 del
articulo 147. Se asimilara a esta ausencia la falta de revision periédica o de determinacion de una
funcidén que garantice la correcta ejecucion de las mencionadas politicas y procedimientos.
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z) No llevanza o llevanza irregular, por parte de la entidad aseguradora, de un registro actualizado
de los empleados que participen directamente en actividades de distribuciéon de seguros, de la
persona responsable de la actividad de distribucion o, en su caso, de las personas que formen parte
del 6rgano de direccion responsable de la actividad de distribucion y de los agentes exclusivos con
los que la entidad haya celebrado un contrato de agencia de seguros, de acuerdo con lo exigido en
los articulos 139.5y 147.2.

Se considerara como llevanza irregular del registro, entre otras, la falta de conservaciéon vy
mantenimiento actualizado de la documentacién acreditativa del cumplimiento, por parte de
empleados que participen directamente en actividades de distribucién de seguros, de la persona
responsable de la actividad de distribucidn o, en su caso, de las personas que formen parte del
organo de direccion responsable de la actividad de distribucion, o de los agentes exclusivos de la
entidad, de los requisitos establecidos en los apartados 1y 2 del articulo 139 y en el apartado 3 del
articulo 147.

aa) El incumplimiento, por parte de la entidad aseguradora, de la obligacion de facilitar a los
empleados de la entidad que participen directamente en actividades de distribucioén, a la persona
responsable de la actividad de distribucion o, en su caso, a las personas que formen parte del
organo de direccién responsable de la actividad de distribucion, y a sus agentes de seguros
exclusivos los medios necesarios para garantizar una formacion continua de acuerdo con lo previsto
en el articulo 139.3.

ab) El incumplimiento de la obligacion de actuar siempre con honestidad, equidad y profesionalidad
en beneficio de los intereses de los clientes de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 172.1.

ac) La falta del proceso para la aprobacion del producto o las adaptaciones significativas de los
productos existentes previsto en el articulo 185 para las entidades aseguradoras, asi como los
mediadores de seguros que disefien productos de seguro para su venta a clientes.

3.Tendran la consideracién de infracciones graves:

a) La realizacion de actos u operaciones prohibidas por normas sobre distribucion de seguros y
reaseguros con rango de ley, o con incumplimiento de los requisitos establecidos en ellas, salvo
que dicha infraccion deba ser calificada como muy grave.

b) La realizacion reiterada de actos u operaciones prohibidas por normas reglamentarias sobre
distribucién de seguros y de reaseguros o con incumplimiento de los requisitos establecidos en
ellas.

c) La realizacién de actos fraudulentos o la utilizacion de personas fisicas o juridicas interpuestas
con la finalidad de conseguir un resultado contrario a las normas de ordenacion y supervision,
siempre que tal conducta no esté comprendida en la letra f) del apartado 2.

d) En el caso de los corredores de seguros, el incumplimiento de la obligacion de realizar un
asesoramiento basado en un analisis objetivo y personalizado, salvo que dicha infraccién deba ser
calificada como muy grave.

e) La comision de infraccion leve, cuando, durante los dos afios anteriores a ella, hubiera sido
impuesta una sancioén firme no prescrita por el mismo tipo de infraccion.

f) Respecto de la distribucion de productos de inversion basados en seguros:
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i. La no adopcion de las medidas necesarias para detectar los posibles conflictos de interés que
surjan en el desempefio de la actividad, asi como la no transmision de la informacién al cliente de
acuerdo con lo sefialado en el articulo 179.

ii. Incumplimiento de la obligacion de proporcionar al cliente, con caracter previo a la contratacion,
la informacion prevista en el articulo 180.1.

iii. El cobro de honorarios, comisiones u otros beneficios monetarios o0 no monetarios abonados o
proporcionados por un tercero o por una persona que actue por cuenta de un tercero en relacion
con la distribucion de este tipo de productos, de acuerdo con lo previsto en el articulo 180.2.

iv. Elincumplimiento de las obligaciones de informacion previstas en el articulo 24.1 del Reglamento
(UE) N.° 1286/2014, del Parlamento Europeo y de Consejo, de 26 de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista vinculados y
los productos de inversion basados en seguros cuando no concurran las circunstancias a que se
refiere la letra k.iii. del apartado 2.

g) La realizacién de practicas abusivas que perjudiquen el derecho de los tomadores del seguro,
de los asegurados, de los beneficiarios de las podlizas o, en su caso, de las entidades aseguradoras
o reaseguradoras, salvo que dicha infraccion deba ser calificada como muy grave.

h) La falta de presentacion ante la Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones de cuantos
datos o documentos deban presentarse, ya sea en cumplimiento de una obligacion legal de
presentacion unica o periddica o bien de atencidon de requerimientos individualizados; asi como la
falta de veracidad en los datos declarados, salvo que ello suponga la comision de una infraccion
muy grave. A estos efectos, se entendera que existe falta de presentacion cuando esta no se
produzca dentro del plazo legalmente establecido o bien del concedido en el requerimiento
individualizado

i) La llevanza irregular de los libros y registros exigidos en la legislacion mercantil aplicable y en las
normas sobre distribucidon de seguros y de reaseguros cuando no concurran las especiales
circunstancias previstas en la letra q) del apartado 2.

j) Uso de informacion o comunicaciones publicitarias imprecisas, de dificil comprensién o
engafnosas dirigidas por los distribuidores de seguros a los clientes o posibles clientes, incumpliendo
lo dispuesto en el articulo 172.2.

k) Disponer de un sistema de remuneracion que entre en conflicto con la obligacién de actuar en el
mejor interés de sus clientes, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 172.3

I) Falta de toma en consideracién de las necesidades y exigencias del cliente para la determinacion
del producto a contratar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 175.1

m) Incumplimiento de las obligaciones de informacion previstas en el articulo 184 respecto de la
ventas vinculadas y combinadas.

n) El incumplimiento de los requisitos en el disefio, aprobacion y control de productos y en materia
de gobernanza previstos en el articulo 185. siempre que, por el numero de productos afectados, la
reiteracion de la conducta o la importancia del proceso tal incumplimiento pueda estimarse
especialmente relevante.

4 Tendran la consideracion de infracciones leves:
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a) Incumplimiento de la obligacién de proporcionar al cliente, con caracter previo a la contratacion,
la informacion prevista en los articulos 173 y 174.

b) Elaboracién y utilizacién de un documento de informacién previa que incumpla los requisitos
previstos en el articulo 176.3.

c) Elaboracion y utilizacion de un documento de informacién previa cuyo contenido no sea acorde
a lo establecido en el articulo 176.4.

d) Respecto de la distribucién de productos de inversién basados en seguros, no disponer de un
registro que contenga el documento o los documentos acordados entre el mediador de seguros o
la entidad aseguradora y el cliente, que recojan los derechos y obligaciones de las partes y el resto
de las condiciones con arreglo a las cuales el mediador de seguros o la entidad aseguradora
prestaran sus servicios al cliente.

e) Transmitir la informacion prevista en los articulos 172, 174, 175 y 180 sin cumplir los requisitos
dispuestos en el articulo 182, con caracter general, y del articulo 183 para los productos de inversion
basados en seguros.

f) El incumplimiento de los requisitos en el disefio, aprobaciéon y control de productos y en materia
de gobernanza previstos en el articulo 185 cuando no concurran las circunstancias a las que se
refiere la letra n del apartado 3.

g) El incumplimiento de la obligacion de comunicar las modificaciones relativas a los datos
registrales del distribuidor en el plazo establecido, asi como de facilitar la documentacion e
informacion necesaria para permitir la gestion actualizada del registro administrativo de
distribuidores de seguros y reaseguros, conforme a lo dispuesto en los articulos 133.3, 139.6, 147 .4,
149.5, 152.3 y 157.3.

h) En general, los incumplimientos de normas en materia de distribucion de seguros y reaseguros,
siempre que no constituyan infraccion grave o muy grave. A estos efectos, se entendera por normas
en materia de distribucion de seguros y reaseguros las comprendidas en este Real decreto-ley y en
sus disposiciones reglamentarias de desarrollo y, en general, las que contengan preceptos de
obligada observancia referidos al ambito objetivo de este Real-decreto ley.»

Dos. Se modifican los apartados 1y 3 del articulo 194, que quedan redactados como sigue:

«1. Por la comision de infracciones muy graves sera impuesta en todo caso, una o varias de las
siguientes sanciones:

a) En el caso de mediadores de seguros, mediadores de seguros complementarios o de corredores
de reaseguros, cancelacion de su inscripcion en el registro administrativo previsto en el articulo 133.

b) En el caso de mediadores de seguros, mediadores de seguros complementarios o de corredores
de reaseguros, suspension por un plazo maximo de 10 afos para el ejercicio de la actividad.

¢) Multa por los siguientes importes:

1.° Si se trata de una persona juridica, multa por importe de hasta la mayor de las siguientes
cantidades:

i. EI 3 por ciento del volumen de negocio anual total segun las ultimas cuentas disponibles
formuladas por el 6rgano de administracion o 1.000.000 de euros. Si la persona juridica es una
empresa matriz 0 una filial de la empresa matriz que tenga que elaborar estados financieros
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consolidados, el aplicable sera el volumen de negocio total anual conforme a los ultimos estados
financieros consolidados disponibles, formuladas por el 6érgano de administracion de la empresa
matriz.

ii. El doble del importe de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas con la infraccion, en
caso de que pueda determinarse.

2.° Si se trata de una persona fisica, multa por importe de hasta la mayor de las siguientes
cantidades:

100.000 euros o el doble del importe de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas con la
infraccion, en caso de que pueda determinarse.

La sancion de multa podra imponerse como sancion unica o bien conjuntamente con las otras
sanciones previstas en este apartado.»

«3. Por la comision de infracciones graves, se impondra una o varias de las siguientes sanciones:

a) En el caso de mediadores de seguros o de reaseguros, suspension por un plazo maximo de un
afio para el ejercicio de la actividad.

b) Amonestacién publica.
c) Multa por los siguientes importes:

1.° Si se trata de una persona juridica, multa por importe de hasta la mayor de las siguientes
cantidades:

i. EI 2 por ciento del volumen de negocio anual total segun las ultimas cuentas disponibles
aprobadas por el 6rgano de direccidon o 500.000 euros. Si la persona juridica es una empresa matriz
o una filial de la empresa matriz que tenga que elaborar estados financieros consolidados de
conformidad con la Ley 22/2015, de 20 de julio, el volumen de negocio total aplicable sera el
volumen de negocio total anual conforme a los ultimos estados financieros consolidados
disponibles, aprobados por el 6rgano de direccidn de la empresa matriz ultima.

ii. EI doble del importe de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas con la infraccién, en
caso de que pueda determinarse.

2.° Si se trata de una persona fisica, multa por importe de hasta la mayor de las siguientes
cantidades:

50.000 euros o el doble del importe de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas con la
infraccion, en caso de que pueda determinarse.

Las sanciones de multa y de amonestacion publica podran imponerse como sancion unica o bien
conjuntamente con las otras sanciones previstas en este apartado.»

Tres. Se afade un nuevo apartado 5 al articulo 195, con la siguiente redaccion:

«5. Con independencia de la sancion que corresponda imponer a los distribuidores de seguros o
reaseguros por la comision de infracciones leves, se impondra una de las siguientes sanciones a
quienes sean responsables de dichas infracciones, conforme a lo dispuesto en el apartado 1:

a) Multa, a cada uno de ellos, por un importe maximo de 25.000 euros.
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b) Amonestacién privada.».

Cuatro. Se modifica el apartado 2 del articulo 196, que queda redactado como sigue:

«2. Se consideraran agravantes o atenuantes, segun los casos, las siguientes circunstancias:
a) La naturaleza y el numero de hechos constitutivos de la infraccion.

)
b) El grado de intencionalidad en su comision,

c) La gravedad del peligro creado o de los perjuicios causados.

d) El grado de responsabilidad en los hechos que concurra en el infractor.

e) La dimension del sujeto infractor. A estos efectos, se consideraran los ingresos anuales de la
persona fisica responsable o el importe del balance total y el volumen de negocio anual de la
persona juridica responsable en el ultimo ejercicio econdmico del que se disponga de datos.

f) La cuantia de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas como consecuencia de la
infraccion, en la medida en que puedan determinarse.

g) El grado de cooperacion mostrado por el sujeto infractor con la autoridad competente en relacion
con la clarificacion de los hechos infractores.

h) La adopcion o no de medidas por el sujeto infractor destinadas a evitar que la infraccidn se repita,
asi como haber procedido o no, voluntariamente y sin necesidad de requerimiento expreso, a la
reparacion de los dafos o perjuicios causados.

i) La conducta desarrollada con anterioridad por el sujeto infractor en relacion con la comision de
infracciones de la misma naturaleza.

j) La relevancia del cargo ocupado o de las funciones desempefiadas por el responsable en la
estructura organizativa de la entidad.

k) La obtencion o no de remuneraciones por el ejercicio de su cargo o bien de otros beneficios
econdmicos por el infractor, asi como su cuantia.

I) Las consecuencias desfavorables que puedan tener los hechos para el sector de la distribucidn
de seguros, el sistema financiero o la economia nacional.».

Cinco. Se modifica el apartado 4 del articulo 199, que queda redactado como sigue:

«4. En todo lo no previsto expresamente en el titulo | sera de aplicacién el régimen sancionador que
para las entidades aseguradoras se prevé en la Ley 20/2015, de 14 de julio, singularmente en lo
concerniente al procedimiento sancionador, a las medidas inherentes a la imposicidén de sanciones
administrativas que se prevén en su articulo 206 y a las normas complementarias para el ejercicio
de la potestad sancionadora del articulo 207.».

Seis. Se modifica el apartado 1 del articulo 201, que queda redactado como sigue:

«1. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones publicara en su portal de internet
oficial las sanciones u otras medidas administrativas impuestas por infracciones previstas en este
titulo, que sean firmes en via administrativa, debiéndose informar sobre el tipo y naturaleza de la
infraccion y la identidad de las personas responsables y si ya es firme o bien si esta recurrida en
via judicial.».
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Disposicion final segunda. Incorporacion del Derecho de la Unién Europea.

Mediante esta ley se incorpora parcialmente al Derecho espafiol la Directiva (UE) 2025/2 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2024, por la que se modifica la Directiva
2009/138/CE en lo que respecta a la proporcionalidad, la calidad de la supervision, la presentacién
de informacion, las medidas de garantia a largo plazo, los instrumentos macroprudenciales, los
riesgos de sostenibilidad y la supervision de grupo y transfronteriza, y se modifican las Directivas
2002/87/CE y 2013/34/UE.

Disposicion final tercera. Potestad reglamentaria.

Corresponde al Gobierno, a propuesta de la persona titular del Ministerio de Economia, Comercio
y Empresa, y previa audiencia de la Junta Consultiva de Seguros y Fondos de Pensiones,
desarrollar esta ley en las materias que se atribuyen expresamente a la potestad reglamentaria, asi
como, en general, en todas aquellas susceptibles de desarrollo reglamentario en que sea preciso
para su correcta ejecucion, mediante la aprobacion de su reglamento y las modificaciones ulteriores
de éste que sean necesarias.

Disposicion final cuarta. Entrada en vigor.
Esta ley entrara en vigor el 30 de enero de 2027, salvo lo siguiente;

-lo dispuesto en los apartados uno, dos, dieciséis, diecisiete, veintiocho, treinta, treinta y uno, treinta
y dos (sélo lo correspondiente al articulo 114.2 de la Ley 20/2015), treinta y cuatro, treinta y cinco,
treinta y siete (sdélo articulo 128.1 de la Ley 20/2015), cincuenta y seis a setenta y tres del articulo
unico, y

-la disposicién final primera,

que entrara en vigor a los veinte dias de la publicacion de la ley en el Boletin Oficial del Estado.

ELEVESE AL CONSEJO DE MINISTROS
Madrid, a de de 2025

EL MINISTRO DE ECONOMIA, COMERCIO Y EMPRESA

Carlos Cuerpo Caballero

70



