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BUENOS AIRES: 
EDIFICIO MAPFRE 

S itu ado en la Avenida de 
F igueroa Alcorta, en una 
tradicional zo na res idencial de 
Buenos Ai res, el ed ificio 
MAPFRE Aco ncagua es un 
palacete de principios del siglo xx, 
construido como residencia por la 
familia Lariviere. 

En la actualid ad el edificio es sede 
del grupo MAPFRE en 
Argentina. Lo ocupan los 
servicios centrales de las 
aseguradoras MAPFRE 
Aco ncagua Seguros Generales y 
MAPFRE Aco ncagua Seguros de 
Retiro (entidades fili a les de 
MAPFRE Intern acio nal), cuyo 
volumen de primas superó en 
1991 los 5.000 mill ones de pesetas. 

Es tas entid ades , junto co n el res to 
de filiales y asociadas no españo las 
de Corporación MAPFRE, se han 
integrado en 1992 por primera vez 
en las cuentas consolidadas. 
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PRINCIPALES DATOS CONSOLIDADOS (*) 

1987 

Recursos propios consolidados . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.185 

Actividad aseguradora y reaseguradora 

Primas consolidadas .. ...... . ....... ... . . . 
Ingresos financieros y otros 

ing resos consolidados . ......... . .. . .. . .. . .. .. . 

Actividad crediticia 

Inversión crediticia ... . .. . .. . ... . . . . . . .. .. .. . . . . . 
Ingresos ..... . .. . . ... .. ... . . . . .. ..... . ... . . . 

Resultado ..... . ................. ... .. . .. . . ... ..... . 

Inversiones y tesorería 

Inmuebles 
Valo res mob ili a ri os . . ..... . .. . .. ..... . ... ...... . 
Prés tamos 
Depós itos reaseguro ace ptad o . . .. . . . .. . .. . ... . 
O tras . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ... . ... . .. . ... . . 
Caj a y Bancos . . .... .. . ... ..... .... ............. .. 

Total ....... .. ........ . ............ . . . .... .. . ... .. . 

Datos en millones de pese tas . 

32.369 

7.211 

18.437 
5.231 

2.885 

18.036 
37.992 

1.431 
1.702 
3.432 

14.016 
76.609 

1988 

33.147 

52.949 

10.514 

29.330 
7.186 

4.111 

24.230 
56.808 

1.550 
1.936 
5.899 

24.512 
114.935 

1989 

50.321 

66.111 

14.844 

75.630 
12.215 

4.299 

30.406 
76.270 

978 
2.503 

16.900 
26.600 

153.657 

1990 

64.793 

77.607 

18.738 

81.957 
17.718 

5.928 

41.897 
107.390 

1.471 
2.420 

19.836 
24.907 

197.921 

1991 

67.375 

127.347 

30.843 

102.320 
21.309 

8.320 

51.813 
136.867 

2.569 
5.523 

37.618 
24.860 

259.250 

La info m1ación de 1987- 1990 inclu ye dat os co nso lid ados po r el método de Integración Globa l de Co rp oración MAPFRE y sus 
filial es españo les . 

Los inmuebles se entienden netos de amo rtizac iones. El va lo r de cos te de los inmueb les ha sid o actua lizado seg ún la ley en 1979, 
198 1 y 1983 por un va lo r aprox imado de actua li zac ión de 2.600 mill ones . Todos los inmuebles adquiridos pos teri o rm ente es tán en 
su va lo r de coste. 

La informac ión de \99 1 incluye datos co nsolid ados po r el método de Integrac ión Globa l de Co rporación MAPFRE y sus filial es 
aseg uradoras y reaseg uradoras, tanto es pañolas como ext ranj eras. Las ent idades en las qu e Corpo ració n MAPFRE partic ipa en un 
porcentaje inferi o r a l 50 por cient o así como las fili ales no vinculad as al negoc io de Seguros o Reaseg uros han entrado en el 
pe ríme tro de Co nso lidación por el método de Puesta en Equi valencia . 

' Esta in formación no forma parte del Informe de Ges tión Co nsolid ado. 

Pesetas EVOLUCION DEL BENEFICIO CONSOLIDADO POR ACCION 1983- 1991 <
1
> 
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( 1) Ajustada a ampliaciones de capital , incluyendo diferencias por dividendo. 

INFORMACION 
GENERAL 

A pesa r de las dificultad es po r las 
que atraviesa en general e l sector 
asegurador en Europa, e l año 1991 
ha concluido con res ultados muy 
positivos para CORPORA C IO N 
MAPFR E y sus filiales , que ha ce­
rrado un eje rcicio más con impor­
tantes incrementos en sus cifras de 
negoc ios y beneficio s. 

Los ingresos agregados de la Co r­
poració n y sus filial es han alcanzado 
en 1991 la cifra de 208.661 millones 
de pesetas, de acuerdo con el siguien­
te detalle: 

Millo nes 

de ptas . 

Seguro y reaseg uro 171 .677 

Créd ito y finan zas . 21.309 

Promoción y Se rvicios 
Inmobili a ri os . 7.279 

Otras act ivid ades . 8.396 

Efectu adas las oportunas elimi­
nac iones por o peraciones entre las 
empresas del G rupo , los ingresos 
consolidados de la Corp o rac ió n y 
sus filiales ha n asce ndido a 190.662 
millones de pesetas . E n dich a cifra 
se incluye n 28 .797 millones de pese­
tas de ingresos de las sociedades no 
aseguradoras que, de acuerdo con 
la no rm ati va a plicable, se prese nta n 
po r e l procedimiento de puesta en 
equ ivalenci a. 

Es ta cifra total de ingresos se dis­
tribuye de la siguiente forma: 

Seguro y reaseguro .. 

Crédito y finanzas . 
Promoción y Se rvicios 

1 nmobiliarios 

Otras act ividad es . 

Mill ones 

de ptas. 

158.190 
21.309 

7.279 
3.884 

El beneficio consolidado a ntes de 
impuestos ha a lca nzado la cifra de 
8.320 mill o nes de pesetas, con in­
cremento del 40 po r 100 respecto a l 
año anterior. S u distribució n por ac­
tividades es la siguiente: 

Seguro directo 

en Es paña ...... . .. . . 

Seguro directo en 
el ex t ra nj ero . 

Reaseguro ace ptado .. 
C rédit o y finan zas . 

Promoción y se rvicios 
Inm obili ar ios 

Otras ac ti vid ades 

f\ 1 i \I ones 

de ptas. 

4.507 

479 
967 
124 

437 
1.806 

El benefici o consolidado des pués 
de impuestos y deducida la partici­
pac ió n de minorita ri os asc iend e a 
6.555 millon es de pese tas , co n in­
cremento del 4 7 por 1 OO. 

La cifra total co nso lid ad a de te­
sOJ·ería e in versiones asc iend e a 
259.250 mill o nes de pesetas , co n la 
sigui ente di stribució n: 

Inmuebles . 

1 nve rsio nes finan cieras 

Teso rería ... 

f\1 ili ones 

de ptas. 

51.8 13 

182.577 
24.860 

Los fondos p ropios co nso lid ad os 
de la Co rporació n ha n a lca nzado la 
cifra de 67.375 millones de pesetas , 
de la que 5.6 17 millones correspon­
den a la participació n de los accio­
nistas minoritarios de las sociedad es 
filiales. 

En 1991 no se ha co nsiderad o 
oportuno recurrir al mercad o de ca­
pitales po r la conveniencia de prestar 
atenci ó n prioritaria a la ges ti ó n de 
las entidades filiale s en e l ex terior , 
tras vari os años co n fuerte ritm o de 
nuevas inversio nes en es te secto r. 

Las inve rsio nes reali zadas en 1991 
se ha n f in a nciado co n un end eud a­
miento limitado y mediante la venta, 
a R EALE MUTUA DI ASS ICU ­
RA Z IO N I, de un a pa rte del so lar 
de la Ave nid a Vía A ugusta de Bar­
celona. En 1992 se completará la 
ve nta de este so la r, cuya edif icació n 
promoverán la menci o nada entid ad 
ita lia na y MAPFRE MUTUALI­
DAD. 

E n cumplimiento de la ex igenci a 
es tablecida pa ra las entidades de se-
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guros po r la Ley de Disc iplina e In­
terve nci ó n de Entid ades de C rédito , 
en ma rzo de 1991 se llevó a cabo el 
canje, por títulos nominativos, de 
los a nteriores títulos a l po rtador re­
presentativos de las acciones de la 
soc iedad. Simultáneamente dichos 
títulos pasaron a liquid ar por el sis­
tema establecido para los títulos no­
minativos fungi bles . En 1992 se pre­
vé que es te sistema sea sust ituid o 
por el de Anotaciones en C uenta, 
de acuerdo con lo previsto en la Ley 
del Mercado de Valores y disposi­
ciones reglamentarias de a plicación. 

Durante 1991 , las acciones de la 
Corporación han cotizado 247 dí as 
en el Mercado Continuo, co n un ín­
dice de frecuencia del99 ,59 por 100. 
Se contrataron dura nte el eje rcicio 
6.001.616 títulos, con incremento del 
44 po r 100 so bre el año a nteri o r, 
por valo r efect ivo de 31.035 millones 
de pesetas. 

La rentabilidad tota l del valor en 
199 1, incluidos dividend os , fue del 
17,04 por 100, frente a l 13 ,9 por 100 
del lndice Genera l de la Bolsa de 
Madrid . 

PRINCIPALES 
ACTIVIDADES 

Seguro directo en España 

Las cifras ex puestas a l co mienzo 
de este info rme reflejan el a lto ritm o 
de incremento de este ti po de ope­
racio nes y lo buenos res ultados ob­
te nidos, un año más, en la activid ad 
de seguro directo en Es paña. Mere­
cen destaca rse co mo realizaciones 
más importantes en 199 1 las siguien­
tes: 

• El co mienzo de las ope raciones 
de la nueva sociedad MAPFRE I N­
DUSTRIAL, en su primer ejercicio 
com pleto de ac ti vid ad. 

• La decisión de que en 1992 
MAPFRE SEGU ROS GENERA­
LES , S. A. a bsorba a ci nco de sus 
fi li a les territoriales, para reducir a l 
máx im o los gastos de gest ió n de sus 
o perac iones y mej o rar la coo rdin a­
ción de sus criter ios de act uación. 

• El fuerte incremento de las ope­
raciones de MAPFRE CAUCIO N 
Y C REDITO en el secto r de Seguro 
de Créd ito , que a bre a esta entid ad 

nuevas posibilid ades de desarrollo 
empresarial. ,. 

• El crecimiento de MAPFRE VI­
DA en seguros individuales y lacre­
ciente comercialización de seguros 
de salud en la mod a lidad de ree m­
bolso de gastos médicos . 

• La impo rta nte ac tivid ad de co­
merc ia lización de Fond os de Inver­
sió n llevad a a ca bo por MAPFR E 
lNDOSU EZ en coo rdin ac ión con 
la red aseguradora de MAPFR E, 
que ha superado la cifra de 28.000 
mill o nes de pesetas en este primer 
año de act ivid ad co merci a l. 

Por la repercusión que ha n tenido 
en los medios de comunicación, debe 
hace rse un a referencia es pecia l a la 
dec larac ión de quiebra de la socie­
d ad URIBITARTE, S. A., promo­
to ra de un edificio en Bilbao, y al 
sinies tro que, ya en 1992, ha afecta­
do al «Pabellón de los Descubrimien­
tos» de la Ex pos ició n U niversal Se­
vill a 92 . 

El primero ha afectado a MAP­
F R E CAUCION Y C R E DITO, co­
mo asegurad ora de las entidades an­
tic ipad as por un o de los comprado­
res , y a MAPFRE VIDA , como 
compradora de la galería comercial 
del ed ific io. 

En la fech a en que se redacta es te 
informe, MAPFRE CAUC IO N Y 
C R ED ITO ha pagado ya este si nies­
tro , por importe de 1.203 mill o nes 
de pesetas, que ha representado pa ra 
la Corporació n y sus filia les un coste 
de 201 millones de pesetas, un a vez 
deducid as las cantidades a cargo del 
reaseguro externo. 

MAPFRE VIDA, como compra­
dora, tení a inscrita en el Registro 
de la Propiedad la titularidad libre 
de cargas de la prác tica totalid ad de 
los locales adquirid os y, además, te­
nía avaladas las cantidades pagad as 
po r va ri as entid ades asegurad o ras y 
de crédito . En la fecha en que se 
redacta es te informe, se ha llegad o 
a un acuerdo con dichas entid ades 
avalistas , e n virtud del cual M AP­
F R E VI D A recuperará un a lto 
po rce ntaj e de su in ve rsión y conti­
nu a rá os tent a nd o la propied ad de 
los locales cuya titularidad tení a ins­
crita. 

En tod o caso , tanto M A PFRE 
CAUC ION Y C R EDITO co mo 

MAPFR E VIDA han constituido 
en el balance del ejercicio 1991 pro­
visiones adecuadas pa ra es tos ries­
gos, po r lo que no es prev isible que 
ex istan repercusiones negativas en 
los res ultados de eje rcicios futuros 
de dichas entidades. 

Res pecto a l siniestro de la EX PO 
92, MAPFR E IN DUSTRIAL, S. 
A., como asegu radora oficial, es abri­
dora de la corres pondiente pó liza 
de seguro , en la que participa con 
un 30 por 100. El res ta nte 70 por 
100 está distr ibuido entre o tras en­
tidades coaseguradoras. En el mo­
mento en que se redacta es te infor­
me, se llevan a cabo las comproba­
ciones y peritacio nes precisas para 
la liquidación del siniestro, cuya re­
percusión neta en los res ultados de 
la entidad es poco significativa, dada 
además la fuerte cobertura de re­
aseguro que se había contratado pa­
ra el conjunto de las entidades ca­
aseguradoras. 

Seguro directo en el extranjero 

En 1991 se ha avanzad o de fo rma 
impo rtante en la implantac ió n in­
tern ac ional de M A PFR E, es pecial­
mente en los países iberoamericanos, 
á rea geográfica en que merecen des­
tacarse los siguientes hechos signifi­
cativos: 

• La formalización de la compra 
de nuestras participaciones en S E­
GU ROS TEPEYAC (Méx ico) y 
PR AICO (Puerto Rico) a fi nales de 
I990 y principios de 199I , respecti­
vamente, de cuya compra se dió cum­
plida cuenta en el Informe de Ges­
tión del ejercicio anterior. 

La adquisició n, a finales de 1991 , 
de una participación del44 por 100 
en las socied ades bras ileñas VERA­
C R UZ SEGURADORA, S. A. y 
VE RA C R UZ PREVIDENCIA 
PRIV ADA, S. A. 

Es ta inco rporaciones han comple­
tado de fo rm a importa nte la red de 
socied ades pa rtic ipad as en lbero a­
mérica, donde el conjunto de enti­
d ades filiales y ascciad as de M A P­
F RE constituye uno de los primeros 
grupos aseguradores po r vo lumen 
de primas, y, además , en 1991 ha 
obtenido beneficios en práct icamen­
te todos los pa íses en que es tá im-

plantada. Es ta situac ión ad quiere es­
pec ia l importancia estra tégica por 
las perspect ivas de desarrollo que 
abre la ·recu perac ión eco nómica q ue 
se está produciend o en los principa­
les pa íses de este á rea geográfica. 

En Europa también se han am­
pli ad o las operaciones asegurad oras 
co n el co mienzo de ac ti vidades de 
la Sucursal de MAPFRE SEGU­
ROS GENERALES en Portugal. 

Reaseguro aceptado 

En 1991 se ha avanzad o en la es­
tructuración de nuestras entid ades 
reaseguradoras como Unidad Ope­
rativa crecientemente independiente 
de la propia Corporació n. En esta 
línea, la Corporación ha redu cid o 
significativamente su vo lumen direc­
to de aceptaciones, que cada vez más 
se canalizan a través de MAPFRE 
X.L. (q ue ha cambiado en 1992 su 
den omin ació n por la de MAPFRE 
R E) y sus sociedad s filiales en el 
exterio r: CIA R (Bélgica), CAJ A R E­
ASEGU RA DOR A DE C HIL E Y 
MAPLUX R E (Luxe mburgo) . 

En 1992 MAPFRE X.L. ha in­
corporado un a nueva fili a l en el ex­
te ri o r, co n la adquisició n del 88 po r 
100 del capital de la COMPAÑ IA 
H EM ISFE RI CA DE R EASEGU ­
ROS de Co lombia, y ha creado un a 
Oficina de Represe ntac ión en Lo n­
dres , en un edifici o de su propied ad 
en el corazón de la «city» londinense, 
que acepta reaseguro no proporcio­
nal para MAPFRE R EASEG U RO 
y reaseguro facultativo para C IAR . 

También merece destacarse el des­
arrollo internaciona l de las opera­
ciones de MAPFRE AS ISTENCIA, 
que en 199 I ha creado sucursales o 
fili a les en Irland a , T únez, Argentina 
y C hile, y prevé crea rl as en I 992 en 
Colo mbi a, México y Bras il. 

Banca y Finanzas 

Ha co ntinuad o el desarro ll o de 
las o perac io nes del BANCO M AP­
F R E, que en 199 1 ha a bierto 20 nue­
vas o fi cinas y ha llevad o a cabo un a 
impo rta nte labo r de coordin ac ió n e 
integrac ión de la gest ión de sus en­
t idad es f ili a les , que se co mpletará 
en 1992 co n la fusión en un a so la de 
las se is Entid ades de Financiación 
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de bienes de consumo «MAPF R E 
FINANZAS». 

También en 1991 se ha llevado a 
cabo en estas entidades filiales un 
importante reforzamiento de las pro­
vis iones para morosidad , que se han 
incrementado en 4.502 millones de 
pesetas , de los que 3.274 se han do­
tado con cargo a los rsultados del 
ejercicio y 1.228 con cargo a rese r­
vas, al ser consecuencia de cambios 
de criterios de valoración respecto 
a los aplicados en ejercicios ante­
nares . 

En 1992 el BANCO MAPFR E 
está llevando a cabo una importa nte 
ampliación de su capital social, que 
elevará sus fondos propios consoli­
dados de 16. 108 a 21.500 millones 
de pese tas, para financiar el desarro­
ll o de la red territorial banca ria . 

Dentro de una política de apoyo 
directo al desarrollo del Banco , 
MAPFRE MUTUALIDAD ha sus­
crito la mayor parte de esta amp li a­
c ión, comprando al efecto los dere­
chos de la Corporación , por lo que 
esta a mpliación no ha supuesto para 
esta última aumento de su invers ión 
en el Banco. 

En e l área de Servicios Financie­
ros, ade más del desarrollo ya meni­
conado de MAPFRE INDOSUEZ 
en Es paña, merece destacarse el co­
mienzo de las ope raciones de MAP 
SECU RJTIES L TD. (Londres), que 
se encuentran aún en su fase inicial 
de la nzamiento. 

Otras actividades 

La coyuntura del mercado inmo­
biliario ha aconsejado mantener una 
línea de gran prudcencia en e l des­
arro ll o de las act ivid ades de pro­
moci ó n inmobiliaria de INYER­
MAPFRE, S. A. 

Por ello , esta sociedad, que en 
1991 ha cambiado su nombre por el 
de MAPFRE INMUEBLES , S. A. , 
ha concentrado su actividad en e l 
desarro ll o de las promociones in­
mo bilia ri as adquiridasd en años an­
te riores, sin nuevas inversio nes, y 
en la pres tación de se rvici os inmo­
bili a ri os, act ivid ad en la que destaca 
la dirección de las obras de cons­
trucc ió n de la To rre O límpica, en 
Barcelona, pro piedad de las entida­
des asegurad oras MAPFRE. 

PERSPECTIVAS 
Y OBJETIVOS 
DE FUTURO 

L os resultados antes expuestos y 
la actividad ge rencial desarrollada 
en los últimos años sitúa n a la Cor­
poración en condiciones de obtener 
a lo largo de la década de los 90 
niveles de crecimiento de sus opera­
ciones y res ultados simi lares a los 
de los últimos años, pese a las difi­
cultades que ahora atraviesa la eco n­
mía mundial. 

Entre los principales objetivos y 
líneas estratégicas de act uación para 
conseguirlos, me recen mencionarse 
los siguientes: 

a) Aumento de nuestra cuota en 
el mercado asegurador español, don­
de aún es posible obtener crecimien­
tos sustancialmente superiores a la 
tasa de inflación. 

M edidas importantes para ell o 
so n el crecimiento de la red de ven­
tas de MAPFRE VIDA, que debe 
constituir en el futuro la mejor red 
móvil de ventas del mercado asegu­
rador y financiero españo l; la con­
solidación del liderazgo de MAP­
FRE SEGUROS GENERALES co­
mo entidad es pecializada en la 
cobertura de riesgos familiares ; el 
desarrollo de las operaciones de 
MAPFRE INDUSTRIAL, coord i­
nadas con la prestación de se rvic ios 
tecnológicos de prevención y segu­
ridad ; y el desarrollo por MAPFR E 
CAUCIO Y C REDITO de sus ope­
raciones de seguro de créd ito co­
mercial y de crédito a la exporta­
ción. 

b) La utilización creciente de la 
red comercial de M APFRE para la 
oferta conj unta de productos ase­
guradores financieros, a través del 
desarrollo del BANCO MAPFRE 
y sus fi li a les y las act ividades de co­
me rci a li zac ió n de fondos de inver­
sión de MAPFRE INDOSUEZ. 

e) La conso lid ación de las ope­
raciones inte rnacionales de seg uro 
di recto en 1 beroamérica y el a umen­
to de la prese ncia en los mercados 
europeos, que co nstituyen nu estro 
futuro mercado doméstico . 

Nuestro desafío internacional es 
conseguir qu e las entidades fil ia les 
y pa rticipadas en e l exterio r incor-

paren de forma efectiva en su gestión 
los principios de actuación gerencial 
que han permitido el éxito de nues­
tras empresas españolas, lo que ex i­
girá una decidida política de trans­
ferencia de tecnología y cultura em­
presarial y de supervi sió n y control, 
aprovechando al mismo tiempo la 
oportunidad de enriquecimiento que 
ofrece conocer la práctica asegurado­
ra en un número creciente de países . 

Para ello se han dado importantes 
pasos en 199 1 con la aprobación de 
un Plan de Estrategia internacional 
que incluye, entre otras medidas, la 
creación de Comisiones de Supervi­
sión y apoyo de las entidades fi li ales 
y la estructuració n del Servicio de 
Auditoría Interna de operaciones in­
ternacionales. 

d) El desarrollo de la actividad 
de Reaseguro Internacional , que ha 
alcanzado un alto nivel de madurez 
empresarial y debe constituir una 
fuente constante de beneficios, fruto 
de la política mantenida de conoc i­
miento directo de los mercados y 
rigurosa se lección de riesgos. 

e) El a provec ha miento prudente 
de las oportunidades de actuación 
empresarial que surj a n en áreas co­
nexas de actividad , como las de 
promoción y se rvicios inmobiliarios 
o de desa rrollo de nuevas tecno lo­
gías. 

Los resultados de este ejerciCIO 
1991 y las perspectivas empresariales 
que acabamos de ex poner justifican 
la conveniencia de co ntinuar lapo­
lítica de ampliación de los recursos 
financieros de la Corporación. Para 
ello , se prevé realizar en 1992 un a 
emisión de Obligaciones Convert i­
bles por importe de 10.000 millones 
de pesetas. 

Los nuevos recursos así obtenidos 
se dest inará n principalmente a am­
pliar los fondos propios de las filia les 
aseguradoras es pañolas y de MAP­
FRE R E y a co mpletar el pago de 
la inversión rea lizada por MAPFRE 
INTERNACIONAL en Brasil , eli­
minando el reducido end eudamient o 
que actua lmente mantienen la Co r­
poraci ó n y sus filial es. 

11 
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INFORMACION 
DE UNIDADES 

OPERATIVAS 

UNIDAD DE SEGUROS 
DE VIDA 

L a emisión de seguro directo ha 
alcanzado la cifra de 45.827 millones 
de pesetas , que representa un incre­
mento del 26,3 por 100 y confirma 
la buena acogida de los productos 
de seguros personales. Debe desta­
carse el fuerte crecimiento - 63 por 
100- de los seguros de salud, en la 
modalidad de reembolso de gastos 
médicos, al mismo tiempo que se 
han establecido las bases para un 
desarrollo equilibrado de este nuevo 
ramo. 

1991 ha sido el primer año efectivo 
en la distribución de participaciones 
de Fondos de Inversión MAPFRE, 
administrados por MAPFRE INDO­
S U EZ, que permiten ofrecer a los 
asegurados una amplia gama de pro­
ductos de inversión complementa­
rios a los seguros de vida. El patri­
monio de Fondos de Inversión y car­
teras individual es gestionado por 
MAPFRE INDOSUEZ superaba a 
31 de diciem bre la cifra de 28.000 
millones de pesetas . Ya en 1992, 
MAPFRE VIDA ha ampliado hasta 
e l 54 por 100 su participación en 
dicha sociedad , en la que el BANCO 
MAPFRE participa con otro 19 por 
100. 

Ha continuado la penetración en 
el mercado de Fondos de Pensiones 
Individuales , a través de MAPFRE 
VIDA PENSIONES, S. A., habién­
dose alcanzado a fina l de 1991 un 
patrimonio gestionado de 2.758 mi­
llones de pesetas en planes indivi­
dua les y de 3. 152 millones incluyen­
do planes de empleo . 

DATOS MAS SIGNIFICATIVOS 

1989 19901 1991 1 

Fo nd os prop ios* .. . . . . ..... . . 8.153 9.478 11 .446 
Primas em itid as* .. . .... .. .... 31 '165 36.297 45.827 
1 ngresos financieros* . . ...... 12.660 16.631 20.331 
Res ultado antes de 

impuestos* ..... .. . ....... 1.832 2.333 3.338 
Patrimonio inmobili ar io*2 18.787 23.397 25.716 
Inversiones financie ras* 75.844 92.322 121.268 
Póli7.as ... .. .. ... ........... ... . 270.919 315.237 351.184 

1 En los datos co rres po ndie ntes a es tos eje rcicios es tá incorporado el negoc io 
ex tranje ro. 
2 i\1 valor de adqu isici ó n sa lvo reva lori zaciones de 1979, 198 1 y 1983. 
~ Millones de pese tas. 

La Agencia General de MAPFRE 
VI DA en Portugal ha registrado," en 
su tercer año de funcionamiento , 
una emisión de seguros de vida de 
226 millones de pesetas y dispone 
de una estructura comercial y de ges­
tión adecuada para conseguir un des­
arrollo creciente en los próximos 
años. 

La política de in versiones se ha 
mantenido en la misma línea de pru­
dencia seguida hasta la fec ha, orien­
tándose principalmente a la in ver­
sión en renta fija. La rentabilidad 
asignada a los contratos con parti­
cipac ión en beneficios osc ila entre 
el 1 1 ,20 y el 1 1 ,45 por 100, según las 
modalidades. 

El beneficio de MAPFRE VIDA 
antes de impuestos asciende a 3.338 
millones , con incremento del43 por 
lOO sobre el año a nterior. 

CAPITALES ASEGURADOS* 
1 . ~ 00.000 -,-------------, 

1.200.000 1.183 .935 1.207.103 

1.000.000 
916.596 

800.000 

600.000 

AOO.OOO 

200.000 

RESERVAS TECNICAS* 
180.000 ---,.------------, 

157.731 

125.755 

99.675 

' Millones de pesetas 

UNIDAD DE SEGUROS 
GENERALES 

M APFRE SEGUROS GENERA­
LES y sus sociedades filiales de se­
guros han alcanzado en 1991 un vo­
lumen de primas de 27.930 millones 
de pesetas , con incremento del 14,9 
por 100 sobre e l año anter ior. Este 
coeficiente es superior en tres puntos 
al de crecimiento del mercado en 
estos Ramos, de acuerdo con las ú l­
timas est imaciones realizadas. Los 
mayores índices de crecimiento (su­
periores a l 2 1 por 100) se han obte­
nido en los Ramos de Pó lizas Com­
binadas y Familiar. 

La siniest ra lidad ha representado 
el 54 por 100 de las primas netas 
devengadas , frente al 49 por 100 en 
el ejercicio anterior. El conjunto de 
Ramos Diversos obtuvo el 49 por 
100 y el Ramo de Automóviles (ope­
raciones de MAPFRE GUANAR­
TEME, S. A.), el 65 por 100. Los 
gastos de gestión han representado 
el 34,6 por lOO de las primas emiti­
das, fre nte al 36,2 en 1990. 

Los rendimientos financie ros con­
solidados han ascendido a 1.388 mi­
ll ones de pesetas. El resultado con­
solidado antes de impuestos y de 
intereses minoritarios alcanzó los 
1.841 millones de pesetas, sin que se 
hayan registrado en este ejercicio be­
neficios extraordinarios por reali za­
ciones en cuantía significativa. 

Las sociedades filiales ITSEMAP, 
RELECMAP, SEGURMAP, SER­
MAP, CONSUL TMAPF, SINAE, 
ITSEMAP PORTUGAL e IMO­
CASCAIS han alcanzado en 1991 
unos ingresos operativos de 89 1 mi­
llones de pesetas, frente a 534 mi­
llones en 1990, y registrado una evo­
lución favorab le en su desarrollo co­
mercial y técnico. 

DA TOS MAS SIGNIFICATIVOS* 

1989 19901 1991 1 

Fondos propios . .. . .. . . . . . .. . 5.643 7.943 8.124 
Primas emitidas . ..... . .. . .. .. 19.569 24.304 27.930 
Provisiones técnicas ..... . ... 13.145 15.391 18.366 
l ngresos financieros .......... 1.238 3.222 1.877 

Resultado antes de impuestos 725 2.946 1.841 

Patrimonio inmobiliar io' 5.219 7.510 10.448 

* M iliones de pesetas. 
1 Al valor de adquis ic ión sa lvo revalorizaciones de 1979, 198 1 y 1983 . 

En 1991 han iniciado sus activi­
dades la Agencia General de M A P­
FRE SEGUROS GE ERALES en 
Portugal , que opera en seguros de 
Automóv iles y Diversos; la entidad 
MAPFRE BALEAR, que opera en 
Seguros Diversos en el ámb ito geo­
gráfico de dicha Comunidad Autó­
noma; y MAPFRE INDUSTRIAL, 
sociedad de ámbi to nacional espe­
cializada en la suscripción y trata­
miento de los riesgos industriales. 

En 1992 está previsto que MAP­
FRE SEGUROS GENERALES, 
S. A. absorba a sus filiales M AP­
FRE ANDALUC IA, MAPFRE 
CATALUÑA, MAPFRE LEVAN­
TE, MAPFRE OROESTE y 
MAPFRE ORTE, con el fin de 
concentrar las actividades de la red 
territorial en las funciones comercial 
y de atención a los clientes , y cen­
tralizar , en camb io , determinadas 
funciones admin istrat ivas y técnicas , 
con reducción de costes y s implifi­
cación de la operación territorial. 

COMPOSICION DE LA CARTERA 
A 31-XII-91 POR SECTORES 

RESP. CIVIL (9,2%1 

COMBINADO FAMIUAR 
122,4%) 

AUTOMOVILES 
115,3%) 

SEGUROS COMBINADOS 
(14,0%1 

COMPOSICION DE LA CARTERA 
A 31-XII-91 POR SOCIEDADES 
TERRITORIALES 

MAPFRE NOROESTE 
(7,9%1 

MAPFRE NORTE 
(9,8%) 

1 : 
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UNIDAD 
INTERNACIONAL 

En 1991 se han realizado dos in­
versiones de gran importancia estra­
tégica: la adquisición, ya anunciada 
en el Informe de Gestión de 1990, 
de los act ivos, negocios y filiales del 
Grupo PRAICO, en Puerto Rico ; y 
la adquisición, a finales de 1991 , de 
una participación del 44 por 100 en 
e l capital de VERA- CRUZ SEGU­
RADORA, S. A. y de su filial VE­
RA CRUZ PREVIDEN ClA PRI­
VADA, S. A., en Brasil. 

Independientemente del interés 
que tiene la inversión en PRAICO 
dentro de los planes de prudente pre­
se ncia en los mercados de Estados 
Unid os, estas dos adqu isiciones com­
pletan de forma muy importante la 
implantación de MAPFRE en los 
pa íses ibero a mericanos. E n 1991 , 
con un vo lumen de primas emitid as 
de 53.776 millones de pesetas, el con­
junto de soc iedades filia les y aso­
ciadas de MAPFRE INTERNA­
C IO NAL en dichos países constitu­
ye uno de los primeros g rupos 
asegurad o res por cifra de negocios, 
y práctica mente todas sus entidades 
han obtenido resultados positivos en 
sus balances. 

No se ha n producido , en cambio , 
modificaciones significativas en la 
implantación de MAPFRE en otras 
áreas geográficas. MAI CA y AMS­
T A R (Florida) han alcanzado cifras 
de emisión inferiores a las previstas, 
po r el ret raso producido en el co­
mienzo efectivo de sus operaciones. 
PROGRESS lNSURANCE (Italia) 
ha incrementado en un 20 por lOO 
su emi sió n, pe ro continúa prese n­
tando pérdid as sustanc ia les en sus 
res ultados, debidas en gran parte a 
desviaciones de las rese rvas consti­
tuidas en eje rcicios anterio res. 

El vo lumen total de primas emi­
t id as por e l conjunto de sociedades 
fi li ales y asociadas de MAPFRE IN­
TERNACIONAL ha ascend id o a 
55.491 millones de pese tas. 

El beneficio conso lid ado de M AP­
F R E INT ERNA C IONAL y sus fi-
1 ia les ha asce ndido en 1991 a 684 
mill ones de pesetas, confirmando las 
previsiones de progresiva rentabili­
d ad de las impo rtantes in ve rsiones 
realizadas en los últimos a ños. 

Al cierre del eje rcicio , MAPFRE 
INTERNACIONAL ostentaba par­
ticipaciones, directas e indirectas, en 
4 7 sociedades, en 18 países. 

Objetivo prioritario para 1992 es 
intensificar la transferencia recíproca 
de tecnología asegurad o ra entre el 
conjunto de las aseguradoras filiales 
de la Corporación, españolas y ex­
tranj e ras. 

DATOS MAS SIGN IFICATI VOS* 

1991 

Fondos propios 
co nso lidados . . . . . . . . . . . . 17.371 

Primas emitidas 1 •• . .• •••••• 55.491 
Beneficio antes de 

impuestos . . . . . . . . . . . . . . . . 684 

1 Filiales y Asociadas. 
* M iliones de pesetas. 

DISTRIBUCION GEOGRAFICA 
DE PRIMAS 1991 

EUROPA (3,0%) 

UNIDAD REASEGURO 

En 1991 se ha añad id o un a nueva 
catástrofe a las ocurridas en los a ños 
anteriores: el tifón «Mireille» que 
azotó las costas japonesas y ha in­
crementado las pérdidas por catás­
trofes naturales que venían arras­
tra ndo muchos reaseguradores in­
ternacionales. 

Como se indicaba en e l In forme 
del pasado ejercic io , la escasez de 
capacidad, co nsecuencia de la reti ­
rada de operadores de los mercados 
internacionales , y la neces id ad de 
los reaseguradores de alcanzar un 
ni ve l adec uad o de resultados, han 
determinado un endurecim iento de 
las condiciones en todos los merca­
dos y una nueva elevación de las 
tasas del reaseguro no proporcional. 
Es muy probab le que esta situació n 
se mantenga en los próximos años, 
pese a las previsibles mejoras de los 
res ultados de los reaseguradores. 

Las primas de reaseguro aceptado 
contabilizadas por la Un id ad en e l 
ejercicio 1991 ascend ieron a 48.268 
millones de pesetas, con incremento 
del 20 por 1 OO. El beneficio antes de 
impuestos y minoritarios ha sido de 
967 millones de pesetas, a pesar del 
impacto del tifón «Mireille» en los 
resu ltados del reaseguro no propor­
cional. 

D urante 1991 se han completado 
nuestros objet ivos de implantación 
territorial inte rnacional. Merece des­
tacarse , en primer lugar, la adquisi­
ción de una participación del 88 por 
100 en el capital de REASEGURA­
DORA HEMISFERICA, de Colom­
bia, que refuerza sustancialmente 
nuestra presencia en los mercados 
de Iberoamérica; se ha procedido 
asimismo a la apertura de una Ofi-

DA TOS MAS SIGN IFICATIVOS* 

1989 1990 1991 

Fondos propios .. .. . . . .. . . .. . 9.353 11.127 13.260 
Primas contabilizadas ....... 36.236 40.036 48.268 
Rese rvas técnicas ......... ... 29.433 30.876 41 .826 
1 ngresos financ ieros .......... 3.147 2.901 5.023 
Resultado antes de impuestos 1.181 1.102 967 

* M iliones de pe"etas. Datos agregados. 

ci na de Represe ntaci ó n en Lisboa , 
con responsa bilidad es pecífica para 
las operaciones de reaseguro , lo que 
permitirá mejorar la calid ad del se r­
vic io al mercado portug ués ; por úl­
timo , MAPFRE RE y C IAR han 
creado una Oficina de Representa­
ción en Londres , con sede en el edi­
ficio propiedad de M APFRE en di­
cha capital, que , una vez obtenidas 
las oportunas autor izac iones de los 
organismos competentes , constituirá 
el futuro centro de suscripción de 
operaciones de reaseguro en dicho 
mercado. 

A principios de 1992 han finalizado 
los trámites para el cambio de deno­
minación de MAPFRE X.L. por el 
de MAPFRE RE , Co mpañía de Re­
aseguros, S. A. que, co mo entidad 
principal de la Unid ad Reaseguro , 
está sustituyendo de forma creciente 
a CORPORAC IO N MAPFR E en 
la suscripción de operaciones . 

MAPFRE AS ISTENC IA conti­
nu a amp li ando su implantaci ó n in­
ternaciona l, mediante la apertura de 
ofici nas o creación de fi li ales en e l 
extranj ero. A fin de 1991 estaba pre­
sente de un a u otra forma en oc ho 
países. 

COMPOSICION DE LA CARTERA 
A 31-XII-91 POR ENTIDADES 

MAPFRE ASISTENCIA 
(4,5%) 

COMPOSICION DE LA CARTERA 
A 31-XII-91 POR AREAS GEOGRAFICAS 

OTROS (0,9%) 

EUROPA Y 
MEDITERRANEO (22,4%) 

EXTREMO ORIENTE 
(1 ,5%) 
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TIPOS DE 
INVERSION A 

RENTA FIJA 

UNIDAD BANCA 
Y FINANZAS 

A) Banco MAPFRE y Finanzas 

1991 ha sido el primer ejercicio com­
pleto de actuación del BANCO 
MAPFRE, ya estructurado, junto 
con sus fi liales, como Unidad Ope­
rativa Banca y F inanzas del Sistema 
MAPFRE. 

De acuerdo con el programa pre­
visto durante el año, se han abierto 
20 nuevas oficinas, hasta alcanzar un 
total de 30 Sucursales operativas al 
final del ejercicio. Se ha completado 
asimismo la estructura de los Servi­
cios Centrales, Administrativos e In­
formáticos del Banco, con un cuadro 
de mandos con experiencia, que será 
la base de un prudente desarrollo pro­
gresivo de la red territorial. 

Se ha reestructurado la gestión 
de las entidades de crédito filia les, 
para adec uarla a las circunstancias 
actuales del mercado , y se ha refor­
zado su solvenc ia, aumentando la 
dotación de fondos para clientes mo­
rosos y de dudoso cobro en 4.502 
millones de pesetas , de los que 1.228 
se han dotado con cargo a reservas. 

A l cierre del ejercicio , los activos 
totales consolidados del Banco y sus 
fi liales alcanzaron la cifra de 124.472 
millones de pesetas, con incremento 
del 15 po r 100 sobre 1990. Los re­
cursos ajenos consolidados alcanza­
ron los 100.420 millones de pesetas 
y la inversión crediticia los 102.320 
millones de pesetas. El beneficio con­
solidado, antes de impuestos, ha si­
do de 183 millones de pesetas . 

A finales de I 991 se ha aprobado , 
para su ejecución en 1992, una am­
pli ac ió n de cap ital del Banco por 
valor efect ivo de 5.537 mi llones de 
pesetas, que se rá suscrita en suma­
yo r parte por MAPFRE MUTUA­
LIDAD, para financiar el desarrollo 
te rritorial y reforzar aún más la so l­
vencia de l Banco, que a final de 1991 
tenía un superavit de 7.843 millones 

l ':\IIDAD BANCA Y FINANZAS* 

1989 1990 1991 
----

Fondos prop ios . . . ... . .. . . .. . 13.531 18.419 16.108 
Fo nd o de prov isió n para 

inso lve ncias . . . ..... . . . . . . . . 1.315 2.517 6.401 
Productos financi e ros . . . . .. . 13.516 17.251 20.453 
In ve rsió n c rediticia .. .... . .. . 76.968 84.509 102.320 
Recursos ajenos ......... .. . .. 75.847 100.420 100.420 

* Mill ones ele pese tas . 

de pesetas sobre los recursos propios 
mínimos exigidos por la normativa 
bancaria. 

En 1992 se completará la reestruc­
turación del Sector de Financieras , 
con la fusión de las seis Entidades 
de Financiación especializadas en 
créditos a l consumo que actúan con 
la denominación común MAPFRE 
FINANZAS. 

B) Otras entidades 

La sociedad aseguradora MAPFRE 
CAUClON Y CRED ITO ha alcan­
zado en 1991 un volumen de primas 
de 3.1 68 mil lones de pesetas , con 
incremento del 45 por l 00 sobre e l 
ejercicio anterior. Ha tenido un des­
arro ll o importante en las operacio­
nes de seguro de crédito comercial , 
tanto nacional como a la exporta­
ción, con cerca de 700 empresas ase­
guradas y más de 100.000 empresas 
compradoras clasificadas . Su bene­
ficio, 54 millones de pesetas frente a 
157 del ejercicio anterior, se ha visto 
reducido por la incidencia de varios 
siniestros importantes en el Ramo 
de Caución, entre ellos el provocado 
por la quiebra de la inmobiliaria bil­
baína URIBITARTE, S. A. 

MAP SECURITIES LTD., so­
ciedad de valores en cuyo capital 
participa minoritariamente la ase­
guradora sueca SKANDIA, se en­
cuentra en fase de lanzamiento , con 
unos ingresos de 209 millones de pe­
setas , que se prevé alcancen 540 mi­
llones en 1992 y permitan llegar a 
un resultado equilibrado en 1993. 
La soc iedad se ha especializado en 
la co locación de acciones cotizadas 
de sociedades entre grandes inver­
sores institucionales. Asimismo tiene 
una sociedad filial especializada en 
la gestión de carteras (MAP FUND 
MANAGERS, LTD.), que adminis­
tra inversiones por importe de 
23.500 millones de pesetas. 

DESGLOSE PORCENTUAL DE ACTIVOS 
TOTALES CONSOLIDADOS 

INTERMEDIARIOS 
FINANCIEROS {8,2%) 

CARTERA DE 
VALORES {3,3%) 

AQIVOS 
MONETARIOS {5,0%) 

OTROS {6,4%) 

INVERSION CREDITICIA {77, 1%) 

UNIDAD INMOBILIARIA 

E1 año 1991 ha supuesto un paso 
más en la consolidación de MAP­
FRE INMUEBLES (antes denomi­
nada INVERMAPFRE) y sus filia­
les como empresas de servicios y ac­
tividades inmobiliarios. 

En el capítu lo de servicios inmo­
bil iarios, merecen destacarse la ges­
tión de la construcción de la TO­
RRE MAPFRE, en la Villa Olím­
pica de Barce lona; la construcción 
de edificios de oficinas en Bilbao, 
Badajoz, Alicante y Valencia y de l 
Centro Tecnológico de lTSEMAP 
en San Agustín de Guadalix ; la ges­
tión de la promoción de un edificio 
de viviendas , propiedad de MAP­
FRE VIDA, en Madrid; y la adqui­
sición, para MAPFRE VIDA, de 
un edificio en Pamplona, y, para 
MAPFRE SEGUROS GENERA­
LES , de un solar en Lisboa destina­
do a la construcción de un edificio 
de oficinas. 

A finales de 1991 se ha firmado 
un acuerdo con REALE MUTUA 
DI ASSICURAZIONI y MAPFRE 
MUTUALIDAD para la gestión de 
la promoción y construcción de dos 
edificios de oficinas en el solar pro­
piedad de dichas entidades en la ca­
lle Vía Augusta, de Barcelona. 

En la actividad de promoción in­
mobiliaria, se han iniciado las obras 
de construcción de un edificio de 
oficinas en la calle Juan Rejón , en 
Las Palmas de Gran Canaria, con 
una superficie construida de 6.000 
m2, y de un edificio en Oporto de 
12.300 m2, promoción esta última 
compartida con otras sociedades del 
Sistema MAPFRE. Se ha obtenido, 
asimismo, la aprobación del Pro­
yecto de Urbanización del PAR­
QUE DE ACTIVIDADES DEL 
HENARES , en Alcalá de Henares, 
un conjunto de edificios para uso 
mixto industrial y de oficinas, a cons­
truir en 250.000 m2 de terreno. 

DA TOS MAS SIGNIFICATIVOS* 

1989 

Facturación .. . . . .. .. .. . . .. . . .. 851 
Ingresos financieros . . . . . . . . . . 58 
Resultado antes de 89 

impuestos . .. . .. . .... . . ... . . 

1990 

~.445 

173 
272 

* Datos consolielaelos ele la Unielael , en millones el e pesetas. 

1991 

7.084 
195 
436 

Los ingresos consolidados de la 
Unidad Operativa han asce ndido a 
7.279 millones de pesetas , que re­
presentan un incremento del 178 por 
100 sobre el ejercicio anter ior. El 
beneficio consolidado antes de im­
puestos ha ascendido a 436 mill ones 
de pesetas , con incremento del 60 
por 100 sobre el año 1990. 

Durante el año 1991 se ha trasla­
dado el domicilio social a la calle 
Prieto Ureña n. 0 6, de Madrid , don­
de se han adquirido 1.060 m2 de ofi­
cinas y ocho plazas de aparcamien­
to , con una inversión total de 267 
millones de pesetas. 

METROS CUADRADOS EN 
PROPIEDAD DE 
CORPORACION MAPFRE 

210.000-.------------- -----, 

180.000 

150.000 

120.000 

90.000 

60.000 

30.000 

o 

19 1.1 67 193.220 

METROS CUADRADOS 
EN CONSTRUCCION POR 
MAPFRE CONSTRUCCION 

90.000 --.------- --------, 

82.225 

80.000 

70.000 

60.000 

50 .000 

40.000 

30.000 

20.000 

10000 

o 

1 ~ 
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PROPUESTAS 
DE ACUERDOS 

A) RESULTADOS 

La propuesta de dist ribució n del 
beneficio neto d ispo nible, incluida 
en la Memoria individual de la Cor­
po ración, es la siguiente: 

Bases de reparto 

Res ultado del 
ejercicio 1991 

R emanente. 
Total ... 

Distribución 

Importe 

.. ... 3.660. 785.726 
248.382.4 75 

.. 3.909.168.201 

• D ividendos .. .... .. 3.590. 755.840 
• Donación a 

Fundación 
Mapfre América. 

• Remanente . 
Total .. 

85.000.000 
233.412.361 

3.909.168.201 

Dicha propuesta implica el pago 
de un dividendo de 160 pesetas a 
todas las acciones representativas del 
capital social. Parte de este dividen­
do - 80 pesetas por acción- fue 
anticipado en el mes de diciembre 
de 1990 por acuerdo del Consejo de 
Administración. 

B) RENOVACION DEL 
CONSEJO DE 
ADMINISTRACION 

Corresponde cesar, por cumpli­
miento del plazo para el que fueron 
elegidos , a los Consejeros D. Fran­
cisco Cailá Mestre, D. Julio Caubín 
Hernández, D . Rafael Galarraga So­
lores , D . Luis Leguina Cebreiros, 
D. Domingo Sugranyes Bickel y D. 
Luis Villar Seco, cuya reelección se 
propone. 

C) OTRAS PROPUESTAS 

• Aprobación de los Informes de 
Gestión y las Cuentas Anuales, 
ind ividuales y consolidados, del 
ejercicio 1991 . 

• Aprobación de la gestión del Con­
sejo de Administración durante 
el ejercicio 1991. 

• Realizació n de un a donació n de 
85.000.000 pesetas a la FUN D A­
CION M AP F RE A M ERJ CA . 

• Interpretación y acla ración del 
acuerd o de nombramiento de 
Ernst & Young como A uditores 
de Cuentas, adoptado por la Jun­
ta General ce lebrada el dí a 16 de 
junio de 1990, en el sentido de 
que dich o nombramiento fue tan­
to para la auditoría de las Cuentas 
Anuales Individuales como de las 
Cuentas Consolidadas. 

• D elegación de facultades para la 
interpretación y ejecución de los 
anteriores acuerd os. 

• Agradecimiento a quienes parti­
cipan en la gestión social de la 
entid ad por su leal colaboración 
en es te ejercicio. 

CUENTAS ANUALES 
CONSOLIDADAS 

E INFORME 
DE AUDITORIA 

EJERCICIO 1991 
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO. EJERCICIO 1991 

ACTIVO 

l. 

11. 

lll . 

IV. 

V. 

VI. 

VII. 

ACC ION ISTAS PO R D ESEMBOLSOS NO EX IGIDOS . 
Socios externos de las sociedades dependientes . 

INM O VILIZA DO . 
Gastos de estab lecimiento y ot ros a mort izables . 

Gastos de constitución, de primer establecimiento y de pues ta en marcha . 
Gastos de operacio nes fi nanc ieras d ive rsa. y o tros a mort izables . 

Inmateri a l . .. ......... 
Gastos de investigación y desarro llo . 
Amorti zac iones acumu ladas (a deducir) .......... .. .. .. 
Gastos de ad q uisi ción de pólizas . 
Otros inmovilizados inmateriales . .. .. .. ..... . . .. .. . 

Mater ial . 
Equipo informático , mobiliario e instal acio nes y elementos de transporte . 
Otro inmovil izado material . 
A ntic ipos e in movilizaicones en curso .. 
Amo rti zaci ones acum uladas (a ded ucir) . 

Inve rsiones . 
Materi a les . 

Terrenos y co nstrucciones . 
Provisió n por deprec iació n de te rrenos (a deducir ) . 
Otras in ve rsiones materia les . 
Anticipos e inm ovilizacio nes en curso . 
Amo rt izaciones acumu ladas (a deducir) . 

Financieras . . 
Acc io nes y otras pa rt ic ipaciones . 
Desembo lsos pendientes (a deducir) . 
Títulos de renta fij a . 
Prés tamos hipotecarios . . 
Préstamos no hipotecarios y an t icipos so bre pó lizas . 
Depós it os en Bancos y otros es tablec imientos de crédi to .... . . .. . . . 
O tras inve rsio nes financieras . 
Depósitos co nstitu id os por reaseguro aceptado 
Provisio nes (a deducir) 

In ve rsiones en empresas del grupo, asociadas y parti cipadas y acciones propias . 
Acc io nes y part icipac io nes en Empresas del G rupo . 
C réditos a Empresas del Grup o . .. .... .... .. . 
Accio nes y part ic ipaciones en: 

Empresas pues tas en eq uiva lencia .... .. . .. .. . . . 
Empresas asoc iadas y part ic ipadas . . . . .. .. .. . . ... . .. . . . . .. . .. .. .. . 

Dese mbo lsos pe nd ientes (a deducir) . 
Crédi tos a Empresas asociadas y part ic ipadas . 
Provisiones (a deducir) . 

FON DO DE COMERCIO DE CONSOLIDACIO N 
De sociedad es co nso lid adas po r in tegració n globa l 
De sociedades pues tas en equ ivalencia . 

PROV ISIONES TEC NICAS DEL REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO ..... .. .. . .. . .. 
Prov isio nes técnicas para ri esgos en curso . 
P rov isio nes matemáticas (V id a) . . . . ... . .... . . 
Prov isiones téc nicas para pres taciones 

CHED ITOS . 
Ent id ades y pools de seguros y reaseguros . . ...... . .... . . .. . .. . . 

Rcascguradoras . . . ......... ... .. . .. ... . .. . ... .. ... .. .. 
Ceden tes . .. .. .... .. .. 
Coasegurado ras . 

Crédi tos co nt ra age ntes . 
P r·ovisioncs (a deducir) . 
Créd itos co ntra aseg urad os 

Recibos de pr imas pendientes de cobro 
Provisió n para primas pend ientes (a ded ucir) . .. .... ... .. 

C rédi tos fisca les, socia les y otros . 
Prov isio nes (a dedu cir) . 

CU ENTAS D E AJ UST E POR P ERIODIFI CA CIO N 
1 ntcrcscs a co hra r no vencid os . 
O tras cuentas de pe ri odificació n 

VIII. EFECTIVO EN BANCOS Y OTROS ESTABL ECIMIENTOS DE CRED ITO, EN CAJ A 
Y EN CHEQ UES . 

TOTAL ACTIVO ..... . .. .... .. .. . .. .. . .. . .. ... .. ... .. .. .. .. . . .. ... .. .. . .. ... . .. .. .. .. ... .. .. . 

Da tos en mill ones de pese tas. 

70 

42 
830 

1991 

5 
( 1) 
27 

486 

5.224 
465 

1 
(2.454 ) 

50.066 
(560 ) 

47 
4.214 

( 1.954) 

3.954 
(5) 

100.944 
654 

1.915 
5.257 

33.009 
5.523 
(648) 

658 
7.192 

20.761 
3.471 

(2) 
23 

(129) 

2.221 
6.252 

335 

23.854 
( 1.032) 

70 

4.625 
872 

517 

3.236 

234.390 
51 .813 

150.603 

31 .974 

5.332 
3.320 
2.012 

23.841 
7.008 
6 021 

10.812 

41.121 
8.808 

575 
(103) 

22.822 

9.095 
(76) 

704 
538 
166 

24.860 

334.943 

PASIVO 

l. 

ll. 

III. 

IV. 

V. 

VI. 

Vll . 

CAPITAL ES P ROPIOS ..... .. .. .. .. .... . .. .... .. .. .. 
Ca pita l susc rito .......... . ........ . ........... .. . 
Primas de emisió n . .. ...... .. .. .. 
D ife rencias por actu alizac iones del Acti vo 
Otras Rese rvas de la soc ied ad do min ante ..... . . . .. . 

Rese rvas legales . . 
Otras rese rvas . 
Res ultad os de eje rcicios a nterio res pendientes de aplicac ión 

Rese rvas en socied ades co nso lid adas por integrac ión global .......... ... . .. . . .... . .. .. . .. .. . .. .. . .. .. . .. . 
Rese rvas en socied ades puestas en equi va lencia . 
D iferencias de co nve rsió n 

De sociedades co nso lid ad as por integrac ió n global 
De sociedades puestas en equi va lencia ....................... .. .. . .... .. .. .. . .. .. ...... . .. .. . .. .... .. .... . . 

Pérd id as y ga na ncias a tribuibles a la soc iedad do min ante 
Pérdid as y ganancias co nsolid adas . . . . . ....... . ....... .. .... . .. .. .. .... . .. .. . .... . .. .. . .. .. . .. .. . .. .. . .. . 

Dividend o a cuenta entregado en e l eje rcicio 

SOCIOS EX TERNOS . 

PROVISIONES TECNI CAS ..... .... .... . ... .. . 
Provisio nes técnicas para riesgos en curso .... . ... . . .. . . 

Seguro directo . 
Reaseguro aceptado . . . . .. . ... .. .... . 

Provisio nes matemáticas (Vida) . . 
Seguro directo . . . ......... . 
Reaseguro aceptad o . 

Provisio nes técnicas para prestac iones 
Seguro directo ...... . ..................... . . ... . ... . . .. . . . . . .. . . . .. . . .. ..... ... . .... . . .. . . .. . . 
Reaseguro aceptad o . . . . .... . . . . 

Otras provisiones técnicas . 
Seguro directo . 
Reaseguro aceptad o . 

PROVISION ES P ARA R ESPONSABILIDAD ES Y GASTO S 
Para pensiones y obligac iones simi la res . 
Para respo nsabilid ades . 

D EPOSITOS R ECIBIDOS POR R EASEG URO CEDIDO Y R ETRO CE DIDO 

DEUD AS. 
Empréstitos . 
Deudas a esta blecimientos de crédito . 
Entidades y pools de seguros y reaseguros 

Reasegurado res . 
Cedentes ................. . .. .. . . .. .. . .. ..... .. .. ........ .. . 
Coaseguradoras ........... . . . 

Deud as con agentes . 
Deud as con asegurad os 
Deud as condicionad as . 
Deud as con empresas del grupo . 
Fond os pa ra adquisición de pensiones . 
C uentas fi sca les , socia les y otras . 

CUENTA S D E AJ USTE POR P ERIODIFI CACION 

TOTAL P ASIVO .......... . . . .. . . .. . . . . .. . ..... . . . ... . . . ........ . . . .. . .. .. . . .. . . . . .. . .. . .. . . . . . .. . . . ... . . . .. . 

Datos en mill ones de pesetas. 

2.244 
33.377 

573 

1991 

(862) 
(55) 

6.555 

18.658 
10.241 

150.926 
5. 753 

26093 
15.1 96 

690 
291 

2.944 
3.205 

366 

61.758 
11.221 

3.068 
1.414 

36.194 

7.272 
(1.254) 

(917) 

6.555 

(1.795) 

5.61 7 

227.848 
28.899 

156.679 

41 .289 

981 

973 
909 

64 

10.929 

27.274 
193 

1.232 
6.515 

1.096 
2.537 
1.803 
2.517 

756 
10.625 

544 

334.943 

21 
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA. EJERCICIO 1991 

DEBE SEGURO 
DIR ECTO 

REASEGURO 
ACE PTADO 

RE ASE GURO 
CEDIDO Y 

RETRO CE DIDO 

l. GASTOS TECNICOS 

11. 

Gastos técnicos no vida 
Prestaciones y gastos pagados 
Va riación en prov isiones técnicas para 
prestaciones 

Provisiones al cierre del eje rcicio . 
Provisiones al comienzo del ejercicio 
(a deducir) .... 

Variación en otras provisiones técnicas 
Provisiones al cierre del ejercicio . 
Provisiones al co mienzo del ejerciciO 
(a deducir) . 

Gastos técnicos, vida 
Prestaciones y gas tos pagados . 
Variación en provisiones técnicas para 
prestaciones 

Provisiones a l cierre del ejercicio . 
Prov isiones al comienzo del ejercicio 
(a deducir) . 

Va ri ació n en pro visiones matemáticas 
Prov isio nes a l cierre del ejercicio . 
Provisiones a l co mienzo del eje rcicio 
(a deducir) .. 

Variación en otras provisio nes téc nicas 
Provisiones al cierre del ejercicio . 
Provisiones al comienzo del ejercicio 

(a deducir) . 

TOTAL GASTOS TECNICOS VIDA Y 
NO VIDA . 

COMISIONES Y OTROS GASTOS DE 
EXPLOT ACION 
Comisiones y participaciones 

Comisiones no vid a, del ejercicio . 
Com isio nes vida, del ejercicio . 
Gastos de agencia . . . .... . . . . ... . 

Otros gastos de explotación 
Sue ldos y salarios . 
Ca rgas socia les .. 

21.840 

20.314 

(17.802) 

435 

(225) 

18.817 

5.778 

(4.493) 

150.926 

( 120.551) 

255 

(300) 

74.994 

6.176 
2.302 
1.218 

Dotaciones del ejerc icio para amo rtizaciones . 
Dotaciones a las provisiones .. 
Gastos de exp lotació n varios . 

16.831 

15.161 

( 13.751 ) 

292 

(221) 

7.685 

35 

(34) 

5.753 

(5.923) 

25.828 

8.147 
141 

TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOT ACION . 

(11.950) 

( 10.800) 

11.881 

(812) 

( 12) 

5 

( 6.021) 

6.137 

(11 .572) 

(4.923) 
(177) 

Ill. GASTOS FINANCIEROS 
Gastos de invers io nes materi a les (incluid as amort izacio nes) .... . .. ... . . . ... . 
Gastos de inve rs io nes fi na ncie ras . 
Gas tos de inversiones en empresas del grupo , asociadas y participadas 
Gastos fin ancie ros var ios . . ........ .. . . .. . ..... . 
Dotación del ejercicio para provisio nes . . . .. .. .. . ... .. ... . . . . 
Pérd idas por diferencias de cambio en divisas . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . .. .... . . ... . . . 
Pérdidas en rea lización de invers iones materiales . . ... . . . . . .. ... . .. . . .. . 
Pérdidas en realizació n de inve rsio nes financieras . . .. . .. ... . .. .. . . 
Participación en pérd idas de sociedades puestas en equiva lenci a . . . .. .. . . .. . .. . .. .. . 
Amortización del fo nd o de comercio de consolidación . . . . . .... . . . . . . . 
Co rrección mo netar ia resultado nega tivo . 

TOTAL GASTOS FINANCIEROS 

IV. PERDIDAS EXCEPCIONALES . 

NETO 

26.721 

24.675 

(19.672) 

727 

(446) 

25.690 

5.801 

(4.522) 

150.658 

(120.337) 

255 

(300) 

89.250 

9.400 
2.266 
1.218 

9.132 
2.313 

895 
173 

7.465 

32.862 

1.285 
144 
99 

1.340 
637 
259 

11 
253 
414 
524 
231 

5.197 

1.209 

V. IMP UESTO SOBRE BENEFICIOS . 1.125 

VI. RESULTA DO AT RIB UIDO A SOCIOS EXTERNOS (Beneficio) . 640 

VII. RESU LTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 
(Beneficio) . 6.555 

TOTAL D EBE .... . ..... . . 136.838 

Datos en millo nes de pesetas. 

HABER 

l. PRIMAS Y RECARGOS 

11 . 

Primas adquiridas, no vida 
Primas y recargos netos de anulaciones 
Va ri ac ió n en provisiones técnicas para 
riesgos en curso 

Provisiones al com ienzo del ejercicio 
Provi sio nes al cierre del eje rcicio (a de-
ducir) .................... . 

Variació n en provisiones pa ra primas pen­
dientes 

Pro visio nes al comienzo del ejercicio 
Provisiones al cierre del ejercicio (a de­
ducir) . 

Primas adquiridas, vida 
Primas y reca rgos netos de anulaciones 
Variación neta en provisiones para primas 
pendientes 

Seguro directo . 

TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS 
VIDA Y NO VIDA . 

OTROS INGRESOS DE EXPLOT ACION 

SEGU RO 
DIR ECTO 

49.072 

15.568 

( 18.658) 

598 

(826) 

44.423 

37 

90.214 

Ingresos accesorios a la ex plotación . . . ... . . .... . . 

REASEGU RO 
ACEPTADO 

33.403 

10.007 

(10.241 ) 

449 

33.618 

R EAS EGIJ RO 
CE DIDO Y 

RETRO CEDIDO 

(21.602) 

(6.239) 

7.008 

(1.074) 

(21.907) 

Provisiones aplicadas a su fina lidad .................... . ......... . ... . . . . . .. . . . . ... . . . . . . . ... ... . 

III. 

IV. 

TOTAL OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 

INGRESOS FINANCIEROS 
Ingresos de inversio nes materiales . . . ... . . . . . . . .. . . . .. ... . . .. . . . . . ...... . .. . . .. .. . .. . . . 
Ingresos de inversiones financieras ....................................................... . 
Ingresos de inversiones en empresas del Grupo , asoc iadas y pa rticipadas . 
Ingresos fin ancieros va rios . . .................. . 
Provisio nes aplicadas a su finalidad 
Beneficios por diferenci as de cambio en di visas ............ . 
Benefi cios en realizació n de inversiones materiales 
Beneficios en realización de in ve rsio nes financieras . 
Participación en beneficios de sociedad es puestas en eq uivalencia 
Reve rsión de diferenci as nega tivas de consolidación . 

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS ...... .... ..... .. .. .... . . . . 

BENEFICIOS EXCEPCIONALES . 

TOTAL HABER .. 

Datos en mi llo nes de pesetas. 

NETO 

60.873 

19.336 

(21.891) 

598 

(826) 

43.798 

37 

101.925 

1.770 
12 

1.782 

4.020 
12.919 

387 
6.470 
1.053 

103 
5.764 
1.604 

523 
14 

32.857 

274 

136.838 

23 
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2: 

MEMORIA 
CONSOLIDADA 

EJERCICIO 1991 

11 
ACTMDAD tfi 

C oRPORACION MAPFRE, Compañía Internacional de Reaseguros , S. A. (en adelan te la Cor­
poración) , entid ad domin ante del Grupo , es una compañía de reaseguros , matriz de un conjun to de 
sociedades dependientes dedicadas a las actividades de seguros, banca, fin a nzas e in versión mobiliaria 
e inmobiliaria . 

La Corporació n es a su vez filial de MAPFR E MUTUALIDAD de Seguros y Reaseg uros a Prima 
fija. 

11 
SOCIEDADES DEPENDIENTES 

L a identificación de las sociedades depend ie ntes incluidas en la conso lid ación se detalla en el 
cuadro de participaciones que forma parte integ ran te de es ta Memoria co mo ANEXO l. En dicho 
ANEXO se indica si las sociedades dependientes ha n sido incluidas e n la conso lid ación por el 
método de integración glo bal o por el procedimient o de puesta en eq uivalencia. 

Se ha optado por el procedimiento de puesta en equi va lencia cuando las sociedades dependientes 
tienen actividades sufic ientemente diferentes como para considerar que su inclusión resultaría contraria 
a la fin alidad informativa de las cuentas consolidadas. Para ampliar la información y acla rar el 
efecto que la opción adoptada produce sobre la situación financiera del conjunto conso lidado se 
aco mpa ña ANEXO 2 co nteniendo Bala nce y Cuenta de Pérdid as y Ganancias res umid os del conjunto 
de la actividad financi era po r su carácter significativo . 

Las cuentas a nuales de las sociedades dependientes utilizadas para la co nso lid ación corresponden al 
ejercicio 199 1, cerrado el 3 1 de diciembre de di cho año, sa lvo para las sociedades domiciliadas en 
Argentina, cuyas cuen tas corresponden a l período anua l 1. 10.90- 30.09.9 1. 

La configuración de las sociedades como dependientes viene determinada en todos los casos por 
detentar la sociedad domina nte la mayo ría de los derechos de voto, d irectame nte o a través de filiales. 

Igualmente, en el ANEXO 1 se detallan las sociedades dependientes excluidas del perímetro de la 
consolidación por su interés poco significativo , en conjunto, para expresar la imagen fiel, o por el 
inevitable retraso que hubiera supuesto su formu lación para la presentación de la información consolidada 
dentro de plazo. En cualquier caso, su exclusió n no tiene carácter relevante para la imagen fie l. 

11 
SOCIEDADES ASOCIADAS 

L a identificación de las sociedades asociadas incluidas en la co nso lid ació n se detalla igualmente en 
el ANEXO 1 integrad o en esta Memoria. En dicho ANEXO figu ran asi mi smo aq uellas sociedades 
asociad as exc luidas del perímetro de la conso lid ac ió n por su interés poco significati vo, en co njunto , 
para exp resa r la im agen fiel , o por el inev ita ble retraso que hubiera supuesto su integración pa ra la 
presentación de la info rmació n co nso lidada dentro de plazo. En cualquier caso, su exclusió n no tiene 
ca rácter relevante para la imagen fiel. 

La co nfigurac ió n de las sociedades como asociadas viene determinad a po r la participació n en, al 
menos , el 20% del capita l socia l cuando la sociedad no cot iza en Bolsa, o el 3% si co tiza. 

11 
BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

a) Imagen fiel 

La imagen fiel res ulta de la aplicac ión de las di sposicio nes lega les en materi a contab le, sin que, 
a juicio de los Admin istradores , resu lte necesa ri o incluir informacio nes complementa rias. 

b) Principios contables 

Las Cuentas Anuales Co nsolid adas se prese nta n de acuerdo con los principios y criteros conta bles 
básicos admi tid os co n carácter ge neral y co n las no rmas específicas que regulan las act ividades 
de las soc iedades incluidas en la co nso lid ac ión. 

e) Comparación de la información 

La Corporació n ha procedido a la formulación de cue ntas anua les co nso lid adas, a tendiend o a las 
ob ligaciones legales sobre la materia , por vez primera en el ejercicio 199 1. Anteriomente prese ntaba 
cuen tas an uales co nsolid adas de forma vo luntaria. Con independiencia de lo manifestado en el pá­
rrafo anterior, las cuentas anuales conso lidadas del ejercicio 199 1 no resulta rían co mparables co n 
las del ejercicio precedente, al haberse incluido en las de 199 1, por primera vez, las filiales extranjeras, 
ap licándose además a las sociedades con actividad suficientemente diferente de la aseguradora el 
proced imiento de puesta en eq uivalencia, y haberse modificado sustancialmente la presentación de 
las cuentas. Por estos motivos no se incluyen los datos comparativos del ejercicio 1990. 

Las co lumnas de ajustes a l sald o inicial que figuran en los diferen tes cuadros de esta memoria 
recoge n las var iacio nes ha bidas como consecuencia de la inclusión o exclusió n de sociedades al 
perímetro de la co ns o lidación y de cambios en el método de co nso lidación aplicab le a sociedades 
co n ac ti vidad suficientemente diferente. 

NORMAS DE VALORACION 

S e indican a con tinu ación los cri terios co nta bles ap licados en relación con las sigui entes partid as: 

a) Fondo de comercio de consolidación 

El fondo de comercio de conso liación corresponde a la diferenci a positiva que surge de comparar 
el valor con table de la inversión con la parte proporcional del patrimonio neto de la sociedad 
dependiente en la fecha de adquisición de la participació n o en la de su primera consolidación , 
siempre que dicha diferencia no sea imputable en todo o en pa rte a elementos patr imonia les. Se 
amortiza linealmente en un plazo de 10 años , ya que las par ticipaciones adquirid as co ntribuirá n 
a la o btención de beneficios futuros para el Grupo en plazo igual o superior a l indicado . El 
fondo de co merci o de co nso li dación producid o po r las adqui siciones en Bolsa de acc io nes de 
sociedad es del grupo, se amort iza íntegramente en el ejercicio . 

b) Transacciones entre sociedades incluidas en el perímetro de la consolidación 

En el proceso de co nso lidació n se han eliminado las tra nsacc io nes y los res ultados no rea li zados 
ex ternamente, así como los créditos y débitos recíprocos entre empresas co nso lid ada s po r 
integración global. Asim ismo , se ha n eliminado los resu ltados no rea li zados ex ternamente por 
tra nsacciones co n sociedad es puestas en eq ui va lencia . 

e) Homegeneización de partidas 

Los principios y criterios co nta bles empleados en las cuentas anuales so n los de la Corpo ración 
ha bié nd ose efectuado los aj ustes de homogeneización necesa rios a estos efectos . 

d ) Conversión de cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en la consolidación 

Para la conversión de estas cuentas se ha utilizado el método del tipo de cambio de cierre . Bajo 
es te métod o , la conve rsión a pesetas de las distintas partidas del balance de las sociedades 
extranjeras incluid as en la conso liación se real iza utilizando el tipo de cambio vige nte en la fecha 
de cierre de las cuentas, co n excepción de los fondos propios que se convierten al tipo de cambio 
hi stórico , y las pa rtidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se co nvierten utilizando un tipo de 
cambio medio po nderado. Las difere ncias de convers ión pos itivas o negativas se inco rporan en 
los fo nd os propios del ba lance co nso lid ado, en la partid a «Diferencias de co nversión)), deducid a 
la parte de dicha diferencia que co rres ponde a socios extern os. 

e) Gastos de establecimiento 

Se capital iza n íntegramente en el momento en que se deve ngan, amortizándose de forma lineal 
en un plazo de cinco años, de acuerdo con las disposiciones legales aplicab les . 

f) Inmovilizado inmaterial 

El inmovilizado inmateri al es tá va lorado a su precio de adquisición y se amorti za dentro del 
plazo de cinco años contados a partir de la fec ha de compra. 

g) Inmovilizado e inversiones materiales 

El inmovilizado mate rial y las in ve rsiones materi ales está n va lo radas a su precio de adquisició n 
o a su valo r actualizado co nforme a las disposiciones legales a plicab les . La amortización se 
calcula linealmente de acuerdo co n la vida útil es timad a de los diferentes ac tivos. 
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h) Valores negociables y otras inversiones financieras análogas 

- Valores de renta variable. 

Los va lo res de renta va ria ble admitidos a co tización o fici al se presentan a ~ precio de adqui~ición 
0 al menor entre la co tización oficia l media del último trimestre del eJe rciCI O y la cot1zac10n del 
día del cierre del bala nce, si cualquiera de éstos fuera inferio r. 

Los valores de renta variable no cotizados se prese ntan por su precio de adquisición sin superar 
el valo r teó rico contab le que co rrespo nd e a las pa rticipaciones, co rregid o en el Importe de las 
plusvalías tácitas ex istentes en el momento de la adquisición y que subsisten al Cie rre del 

ejercicio. 

- Valores de renta fija . 

Los va lores de renta fija se han valorado de la siguiente forma: 

• Los que cotiza n de forma efect iva en mercados secundarios organizados , po r su precio de 
adquisición o por el de mercado , si és te fu ere mfen o r .. Se ha co nsiderado como pre~IO de 
mercado el inferi or de los dos sigu ientes: la cotizació n oficial media co rres pond iente al ultim o 
trimestre del ejercicio; o la cotización de l dí a de cierre del ba lance o , en su defecto, la del 

inmediato anterior. 

• Los no cotizados en mercad os secunda rios organizados o cuya cotizació n en los mismos no 
era suficientemente representativa, po r su prec io de adquisición , sin superar el que resulta de 
ac tu ali zar los nuj os financiero s co rrespo ndientes a cada valo r, incluido el valor de. reembolso, 
a la tasa de re ndimiento interno vige nte en el niercado para los valores de renta fiJ a emitidos 
por el Estado co n ve nci miento más próximo a cada un o de los va lores de renta fija objeto de 

valoración. 

No o bsta nte lo anterior cuand o ex isten intereses , implícitos o ex plícitos, devengados Y no 
vencid os, al fi nal del ejerc,icio, los cuales es tán contabilizados en el act ivo~ la co rrecció n v.alorativa 
se determina co mparando el precio de mercado co n la sum a del preciO de adq uiSICIO n de los 
va lores y de los intereses deve ngados y no vencid os a l cie rre del ejercicio . 

Para la determin ación de la provisión a cons tituir al cier re del ejercicio , para cada gr upo 
ho mogéneo de valores, se ha n ded ucido, en su caso, las diferencias positivas que res ultan de la 

ap licació n de este criterio. 

Los criteri os de va lo ración a ntes ex puestos para los valo res de renta fija implican un cambio 
res pecto a los ap licados en 1990 y ejercicios anteriores, en qu~ los valo res de ren.ta fija se 
prese nt a ron al precio de adq uisición o a l de la última co t1zacwn del eJerCICI O, SI esta fuere 
inferi or al 90 por 100 del precio de adq ui sició n, ce> n el límite en ambos casos de su valor 

nomina l. 

De haberse ap licado en 1991 los mismos cri terios de valoració n aplicados en 1990 y ~jercicios 
anteriores, se hubiera producido un menor valor, en co njunto , de los valo res de renta fiJa y, por 
tanto , una mayo r dotación a la prov isió n pa ra depreciación de inve rsiones fin a ncieras por 
importe de 28 millo nes de pesetas aprox imadamente . 

- Participaciones en Fondos de Inversión 

Las pa rticipaciones en Fondos de Inversión fi guran por su valor de adquisición , o po r su valor 
liquid ativo o el de co tizació n si fuese inferior. 

- Pagarés de empresa 

Los pagarés de em presa figu ran regist rados por el importe entregado más los intereses devengados 
acumul ados al cierre del ejercicio. 

- Conversión de valores negociables en moneda extranjera 

La co nve rsió n a pese tas se rea liza ap licando al precio de adquisición el tipo de cam bio vigente 
en la fecha de compra . Para la determi nació n de las co rreccio nes valorativas desc ritas anterior­
mente la co nve rsió n se efectú a en fun ción del tip o de cambio vige nte a l cierre del ejercicio. 

i) Créditos no comerciales 

El criteri o de va lo rac ió n ha sid o el de l importe entregado , minorado , en su caso , por las 
correspo ndientes provisiones dotadas para cubrir las situaciones de inso lvencia total o parcial 
del deud or. 

j) Provisiones para pensiones y obligaciones similares 

Las entidades aseguradoras es pañolas co nso lidadas y BAN CO MAPF R E (sociedad puesta en 
equivale ncia) tienen determinados co mpromisos contrac tu a les y de co nveni o co n su personal 
por co mplementos de pensio nes . 

Para hacer frente a es tos compro misos se han dotado las co rres po ndientes provisio nes basadas 
en cá lculos act uar iales , que cubre n el valo r ac tu al deve ngado por los compro misos co n sus 
pensionistas y el valor actual deve ngado de los co mpromisos futur os co n el perso nal en activo, 
en el caso de que éstos lleguen a materi a li za rse. Los tipos de cap it a lización uti li zados ha n sid o 
del 8% y 6%. 

k) Otras provisiones para responsabilidades y gastos 

Se ha n dotad o prov isiones para cubrir posibles respo nsabilid ades futuras calcul adas en función 
de la eva lu ac ió n actual del riesgo . 

1) Deudas 

Las deud as figuran en el ba la nce po r su va lor de ree mbo lso. La diferenci a entre dicho va lo r y 
la ca ntidad recibid a, en su caso , fi gura separadamente en el balance y se imputa a nu almente a 
res ultados en función de su devengo . 

m) Impuesto sobre beneficios 

Se ha co ntabilizado la carga fiscal imputable al ejercicio por impuesto so bre el beneficio. Los 
impuestos anticipados no se recoge n en el Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias Co nsolidados 
por aplicación del principio de prudencia. 

n) Transacciones y saldos en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extra nj era, co n exce pció n de las que co rres ponden a operacio nes 
de reaseguro, se registra n a l tipo de cambi o vige nte en la fecha en que tienen luga r. 

Las ope raciones de reaseguro en moneda extranj era se registran a l tipo de cambio es ta blecid o 
al inicio del ejercicio. Posteri ormente, a l cierre del mismo, se tra ta n todas e ll as co mo si fuera n 
un a so la operación , convirtiéndose a l tip o de cam bio vige nte en ese moment o y recog iénd ose la 
diferencia que se produce en la cuenta de res ultados. 

Al cie rre del ejerc icio se aplica n los siguientes criterios en relació n co n los sa ldos ex istent es: 

• La moned a ex tra nj era se valora a l tipo de cambio vige nte en ese moment o, registrándose la 
diferencia , ta nt o positi va co mo nega ti va , en la cuenta de res u lt ad os . 

• Los créditos y débitos se valora n a l tipo de ca mbio vige nte en ese mo ment o, registrá nd ose las 
diferencias negati vas en la cuenta de pérdid as y gana nci as y las positi vas co mo ingresos a 
distribuir en varios eje rcicios en la medida que no pueda n co mpensa rse co n diferencias 
negativas. Esta compensación se hace por grupos homogeneos en función del ejercicio de 
ve ncimiento y de la moneda. 

ñ) Primas y recargos 

Las primas y recargos se co nta bilizan a plicand o el criterio del devengo . A es tos efecto s al cierre 
del ejercicio se dotan las co rrespondientes provisiones para riesgos en curso. 

Las primas con cob ro fraccionado so n anualizadas , registrá nd ose las fraccio nes no ve ncidas al 
cierre del ejercicio como primas emitidas. Los cálculos para determin a r las provisiones de 
riesgos en curso , matemáticas y desviació n de siniestra lid ad , así como las ces io nes a l reaseguro , 
tam bién está n basados en primas a nu alizadas. 

o) Gastos técnicos 

Los gas tos técnicos se co nta biliza n aplica ndo los crite ri os de deve ngo y prudencia va lo rativa. A 
estos efectos, al cierre del ejercicio se dotan las corres pond ientes prov isio nes técnicas para 
prestaciones, matemáticas y de desviación de siniestra lid ad. 

p) Gastos de adquisición de pólizas 

q) 

Las comis io nes y gastos relativos a la producción de nuevas pó lizas so n cargadas como gastos 
en el ejercicio en que se incurren . 

Provisiones técnicas 

- Seguro directo. 

Las provisiones para prestaciones representa n las valorac io nes es tim adas de los siniestros pen­
dientes de liquid ación o pago a l cierre del ejercicio , deducidos los pagos a cuenta realizados. 
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Además , de acue rd o con la ex perienci a, se incluyen provisiones adicionales para siniestros no 
co municados a l cierre del eje rcicio y para desviaciones en las valoraciOnes de los stmestros de 

larga tramitación. 

Las provisiones para riesgos en curso bás icamente son ca lculad as póliza a póliza. 

Las provisiones matemáticas so n también ca lcul adas p?Iiz~ a póliza._ Las tablas de _mortalid ad 
utilizadas son las usuales del sector , y el ttp o de mte res tecntco aphcado oscil a, bastcamente , 
entre el 3,5 y el 6 por 100, si bien existe alguna modalidad vincul ada a in ve rsio nes simultáneas 
en donde e l interés técnico está en fun ción del rendimiento es perado de las mtsmas. 

La provisión para desv iació n de sin ies tralidad se dota a nu a lmente con e l importe de l reca rgo de 

seguridad incluid o en la prima de tarifa . 

- Reaseguro cedido. 

Las provisiones técnicas por las ces iones a reaseguradores se presentan en e l ac tivo Y se ca lculan 
en función de los co ntratos de reaseguro suscntos y baJO los mtsmos cntenos que se utthzan para 

e l seguro directo. 

r) Reaseguro aceptado y retrocedido 

Las operaciones de reaseguro aceptado se co ntab iliza n en base a las cuentas recibidas de las 

co mpañías cedentes. 

Las provisio nes para riesgos en curso del reaseguro ace ptado se calcu la n bajo :~ criterio de 
pe riod ificación de las primas comunicadas a l cie rre de cada eJerctcto por las compantas cedentes, 
en función de los diferentes co ntra tos de aceptación en vigor. 

Las provis iones para pres taci ones del reaseguro aceptado incluyen , ade más de los si niestros 
co municados por las ceden tes, un a provisión co mplementa ria pa ra los stmestros no comumcados 
a l cierre el e caci a eje rcicio , así como pa ra desviacio nes de los ex istentes, en función de la propia 

experiencia. 

Las o pe raci ones po r reaseguro retrocedido y sus co rrespondientes provisiones técnicas se registran 
co n los mi smos crite ri os del reaseguro aceptado y en función de los co ntratos de retrocestón 

susc ritos. 

s) Provisión para primas pendientes de cobro 

Para cubrir la eve ntualid ad de la anulación de los reci bos pendientes de cobro correspond ientes 
a ramos no vid a y a seguros tem po ra les renova bles del ram o de vid a, a l cierre del eje rcicio se 
dota una prov isió n po r el e fecto neto de es tas a nulac ion es , dete rminada en función de la 
expe riencia de las entid ades de seguros en los últimos tres eje rcic ios. 

t) Part icipación de los asegurados en los rendimientos de las inversiones afectas a prov isiones 

matemáticas 

Las póli zas del ramo de v id a suscritas por MAPFRE VIDA, S . A. co n cláusula de revalori­
zac ión, en v igo r a l cierre de cada eje rc ic io, parti c ipan pro porcionalme nte a sus provisiones 
mate máticas en e l 90 por 100 de los rendimi entos netos o bte nidos po r las in ve rsiones afectas 
a la cobe rtura de dichas provisio nes . E l importe de es tas participac iones se registra en el 
«Fondo pa ra Reva lori zac ió n de Aseg urados» has ta su incorporación a las prov isiones mate­
máticas. En 199 1 las dotaciones a l Fo nd o por los rendimientos obte nid os de las in ve rsiones 
han s id o de 6 .246 mill o nes de pese tas, y los tra spasos a provisiones matemáticas de 5.768 
mill o nes de pese tas. A l 31 de diciembre de 1991 e l sa ldo d e l Fondo era de 2.1 09 millones de 

pesetas. 

El derecho futuro de los asegurados so bre las diferencias por las actualizaciones legales efectuada s 
por MAPFRE VIDA, S. A . es periodificado , po r d otac ión a una prov isión técnica es pecífica, en 
función de la vid a útil de los inmuebles actua lizados. 

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 

E n el cuadro siguiente se de ta lla el movimiento de es te epígrafe durante el ejercic io 1991 : 

Sald o Ajustes al 
inicial sa ldo inicial 

Adiciones Reduccion es Amorti1aciún Sa ldo fin al Concepto 

--------- -- - - - - ----- - ---- --,------ - ---- -----

De sociedades 
consolidad as por 
integración global . 
De sociedades 
puestas en 
equivalencia 

Tota l ........ .. . 

Datos en mill ones de pese tas. 

IJ 

1.080 2.474 

27 2.218 

1.107 4.692 

102 (54 ) 

9 

111 (54) 

ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN EMPRESAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA 

(282) 3.320 

(242) 2.012 

(524) 5.332 

E n el cuadro siguiente se deta llan las pa rticipaciones en sociedades puestas en equivalencia ex istentes 
al 31 de diciembre de 1991 : 

Sociedades / Subgru pos 

Banco Mapfre, S. A. (*) .. 
Mapfre Inmuebles, S. A. (*) ....... . ..... .. .... . . .... .. .. .. . .. ........ .... . 
Mapfre Asistencia, S. A. (*) 
Mapfre London (*) .. 
Mapfre Video y Comunicación , S. A. 
Mapfre lndosuez Sociedad Gestora . 
Librería Arte y Cultura, S. A .... . . 
Mapfre Servicios de Informática, S. A .... 
Plantaciones Meso potámicas ........................... ........ . 
Administraciones y mand atos La Transandina, S. A . .... . ... . .... . . . . . 
Euroamérica General ........... .. ... . .. . ....................... .. 
L 'e toile Co mmerciale 
Seguros Tepeyac ...................... . ........... .... . .... . ... .... .. .. .... . 
Compagnie Europeene de Co urtage (C.E.C.). 
Co nstructora e Inmobiliaria Apoquino 4499 L TD .............. .. ..... . 
Caja Reaseguradora de Argentina, S. A .................... . . 
lberoasistencia Argentina, S. A. 
Cimenta Adm inistrad ora de Fondos de Pensión, S. A. 
1 nversiones Araucaria . . ......... . . 
Jaramiel, Sociedad de Inversión Mobiliaria .... . .... .. . .. 
Mapfre Property, S. A. .. .......... . .. 
Mapfre lnd osuez Sociedad de Valores, S. A ......... .. .. . .. .. ...... .. .. . 

Total .. . ...... .... .... . .. . . 

Datos en millones de pesetas. 

Sal do fin al 

13.883 
2.087 

133 
455 

51 
82 
24 
14 
28 

554 
88 

214 
2.223 

3 
80 

9 
8 

10 
4 

89 
257 
465 

20.761 

(*) Sociedades que a su vez son domi nan tes de otros subgrupos inferiores den tro del perímetro de co nso lidación para las cua les 

se han utilizado los datos consolidados al aplica r el procedimient o de puesta en eq ui va lencia. 

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y OTROS AMORTIZABLES 

E n el siguiente cuadro se detalla el movimiento de es te epígrafe en el ejerc icio 199 1: 

Concepto Saldo inicial 

Gastos de establecimiento y 
otros amortizables ............ . 816 

Datos en mill ones de pese tas. 

Ajustes al 
Saldo Inicial 

129 

Adiciones 

244 

Amort ización 

(317) 

Sa ld o fin al 

872 
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INMOVILIZADO INMATERIAL 

E n e l c uadro sig uie nte se d e t a lla e l m ovimie n to d e este e píg ra fe e n e l ej e rcic io 199 1: 

Saldo inicial 
Ajustes al Entradas Salidas Saldo final 

Concepto Saldo Inicial 

Gastos de inves t igación y 
1 4 

desarro ll o . 3 
2 54 (13) 43 

A plicacio nes info rmát icas . 
286 286 

Derechos de uso . 
127 (28) 157 

Otros in movi lizados inmate ri ales . 24 34 

Gastos de adquis ición de pólizas. 39 (12) 27 

27 75 468 (53) 517 
Total ... 

Datos en millones de pesetas. 

1m 
INMOVILIZADO MATERIAL 

E n e l c uad ro sig uie n te se de ta ll a e l m ovimie nto d e es te e p íg ra fe e n e l ej e rc ic io 199 1: 

Saldo inicial 
Ajustes al 

Concepto Saldo Inicial 

Equipo inform át ico, mobiliario 
e instalaciones y elementos 

(1.089) de transporte . 5.384 
Otro inmovilizado material ... 347 174 

Anticipos e inmovilizaciones en 

cu rso . .. .. 
Amorti zac iones acumuladas .. (1.985) 53 

Total .. ·· ·· ····· ···· ······ 3.746 (862) 

Datos en mi ll ones de pesetas. 

L os coeficientes an uales de amort izació n so n los siguie ntes: 

• Insta laciones . 
• Elementos de tr ansporte . 
• Mobilia rio . . 
• Equipo informático . 

6% 
25% 
15% 
20% 

Entradas Sal idas Saldo final 

1.050 (1 21 ) 5.224 
7 (63 ) 465 

1 1 
(561) 39 (2.454 ) 

497 (145) 3.236 

E n e l cuadro s iguiente se muestra el de talle del inmovilizad o m a te ri a l s itu ado e n e l extra nj e ro: 

Concepto 

Eq uipo informático , mo biliario e insta laciones y elemen­

tos de t ransporte . 

Datos en millones de pesetas. 

m 
INVERSIONES MATERIALES 

Valor contable Amortización acumulada 

2.431 1.205 

E n e l c u adro s ig u ien te se de ta lla e l movimien to de este e p íg ra fe e n e l ej erc icio 199 1: 

\ 

Concepto Saldo inicial 
Ajustes al 

Entradas Salidas Saldo final 
Saldo Inicial 

--- --
Terrenos y co nstrucciones . 39. 190 2.567 10.979 (2.670) 50.066 
Provisiones por deprec iació n de 
te rrenos . (3) (560) 3 (560) 
Otras inve rsiones materi a les 47 47 
Ant icipos e in ve rsiones 

materi a les en curso . 4. 248 (433) 1.704 (1.305 4.214 
Amorti zaciones acumuladas (1.541 ) (41 ) (495) 123 ( 1.954) 

Tota l 41 .897 2.137 11.628 (3 .849) 51 .81 3 

Datos en mil lones de pese tas. 

E l coe ficie n te a n u a l d e a m o rti zación d e los edifici os es d e l 2% a pli cad o so bre e l va lo r es t im a d o d e 
c o n strucció n . 

E n e l c uadro s ig u ie n te se muestra e l d e t a lle d e las in ve rs io nes mate ri a les s it uadas e n e l ex t ra nje ro: 

Concepto Valor contable A morti7.aciún ac umulada 

Terrenos y co nstrucciones . 10.058 193 

La Co rp o raci ó n h a s u scrito un acue rd o p o r e l q ue se compro m e te a ve nd e r a te rce ro s un a c u o ta d e l 
29 ,35% d e u n a fin ca sit a e n Ba rce lo na c u yo va lo r d e cos te e n Ba la nce a scie nde a 225 mil lo nes d e 
pese t as a prox imad a m e n te. 

INVERSIONES FINANCIERAS Y EN EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIADAS Y PARTICIPADAS 

E n e l c uadro s igu ie nte se d e t a lla e l m ov imie n to d e las inve rs io nes e n va lo res negocia b les y o t ra s 
inve rs io nes fin a ncie ras a n á logas du rante e l ejerc ic io 199 1: 

Concepto 

Inversiones Financieras 

Acc io nes y otras pa rtic ipac iones 

Desembolsos pendientes . . . 
Títu los de renta fij a . 
Otras in ve rsiones fi na ncieras . 
Provisión por deprec iac ión: 

De acc io nes y otras 
parti cipac iones 
De títu los de renta fija 
De o tras inversio nes 

fin ancieras . 

Inversiones en empresas de l 
Gru po asociadas )' pa rt icipadas 

Accio nes y participac iones en 
empresas del grupo 
Desembolsos pend ientes .. 
Accio nes y parti cipac iones en: 

Empresas pues tas en eq uiva-
lencia (*) . . .......... . 
Empresas asoc iadas y 
parti cipauas .... .... . .... . 

• Dese mbo lsos pendientes 
• Provis io nes por deprec iación 

Datos en mil lones de pesetas . 

Saldo inicial 

2.776 

(5) 
83.510 
14.453 

(487) 
(471) 

21.985 
( 719) 

678 

1.318 
(98) 

( 1.097) 

Ajustes al 
Saldo Inicial 

629 

5.657 
863 

24 
--{81) 

( 12) 

(21.357) 
719 

20.017 

( 131) 

1.004 

Entradas 

3.241 

27.028 
23.960 

(677) 
(8 10) 

(12) 

30 

461 

2.757 
( 1) 

(43) 

(*) El detalle del saldo fin al por suc iedades S' mucs tm en •1 apartndn 7 lió esta m<:nlMia . 

Sa lidas 

(2.692) 

(15.251) 
(6.267) 

727 
1.139 

12 

(405) 

(473) 
97 
15 

Saldo final 

3.954 

(5) 
100.944 
33.009 

(413) 
(223) 

(12) 

658 

20.761 

3.471 
(2) 

( 121) 
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Dentro de la partida de otras inversiones financieras figuran Participaciones en Fondos de Inversión 
por 3.159 millones de pesetas y Pagarés de empresa por 22.533 millones de pesetas . ,. 

El cuadro siguiente recoge el detalle de los vencimientos de los títulos de renta fija en poder de las 
sociedades consolidadas por integración global al 31 de diciembre de 1991: 

Año Importe 

1992 7.548 
1993 15.769 
1994 17.223 
1995 11.649 
1996 7.871 

RESTO 40.884 

Total 100.944 

Datos en millones de pesetas. 

Se desglosan a continuación los valores negociables y otras inversiones financieras a nálogas según 
la moneda en que se instrumen tan: 

nenta Renta 
Otras 

Tipo de moneda 
variable fija 

inversiones Total 
financieras 

Pese tas ........... . ... 19.356 82.150 29.376 130.882 

Dolar U.S.A. 2.477 8.980 59 11.516 

Libra esterlina 20 1 21 

Franco belga . 124 1.441 15 1.580 

Lira ital iana . 287 2.296 9 2.592 

Peso chileno .......... . ... 1.784 3.645 3.442 8.871 
Austra l Argentino 176 33 29 238 
Peso mexicano .. 551 551 

Peso colombiano ... 310 455 33 798 

Escudo portugués . 60 11 5 23 198 
Franco lu xemburgués . 76 2 78 
Crucei ro Brasil . 3.180 3.180 
Ecu europeo . . . . . . . . . . . 461 11 472 
Otras monedas . 539 1.272 9 1.820 

Totales ...... ... .... .. .. 28.844 100.944 33.009 162.797 

Datos en millones de pese tas. 

No exis ten coberturas de las diferencias de cambio que puedan derivarse de la relació n de valores 
co ntenid os en este cuadro. 

El cuadro siguiente recoge el deta lle de la tasa media de renta bilidad de los valo res de renta fija: 

% 

Fondos públicos 

En poder de sociedades españolas ..... . . . . . .. .. . 13.54 
En poder de sociedades extranjeras ...... . ... . del 4.2 al 9.55 

Obligaciones y bonos 

En poder de sociedades españo las . . . 13.3 
En poder de sociedades extranje ras . . . . . . . . . . . . . 8,15 

En el cuadro siguientese desglosan los créditos contra empresas del grupo , asociadas y participadas 
ex tstentes a l 31 de dlCtembre de 1991 desglosados entre sociedades puestas en eq uivalencias y resto 
de empresas: 

Crédit os a empresas del grupo . ......... . . 
Créditos a empresas asoci ad as y participadas 

Total . 

Datos en millones de pese tas. 

Sociedades puestas 
en equivalencia 

3.952 

3.952 

nesto de empresas 

3.240 
23 

3.263 

El vencimiento de es tos créd it os es básica mente a corto pl azo . 

CREDITOS 

E 1 desglose de los créditos por reaseg uro y coaseguro 
s tgutente: entre emp resas de l grupo y o tras, es e l 

Concepto 

Entid ades y pools de seguros y reaseguros 
• Reaseg urad ores ................ . . 
• Ceden tes ...... . ....... . .... . .. . . . . . 
• Coaseguradoras .... . . ... . . . . 

Total ................ . . 

Empresas 
del Grupo 

473 
3.817 

4 .290 

Empresas 
asociadas y 
participadas 

Otras 
Empresas 

1.748 
2.435 

335 
4.518 

Total 

2.22 1 
6.252 

335 
8.808 

Dentro de Créditos fiscales, sociales y otros se inclu en 33 · . . 
dtvtdendo pendiente de cobro de MAPFRE IN M U JaLES millon es de pesetas co rrespondtentes a l 

, S. A. 

FONDOS PROPIOS 

E 1 s iguien te cuadro recoge e l movimie t d ·· 1991 propios: n o utante de las cuent as represe ntati vas de los fondo s 

Concepto Saldo inicial Ajustes al 
Aumentos Saldo Inicial Disminución Saldo final 

Capital suscrito 
-----

········ · · · · · · · · 11.221 
Primas de emisión . 3.068 

11.221 

Difere ncias por actualización 
3.068 

del acti vo ···················· · · 1.414 
Otras reservas de la sociedad 1.414 

dominante: 
Reservas legales ··· · ·· · · · ·· 2.244 
Otras reservas 33.377 

2.244 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . 

Resultados de ejercicios 33377 

anteriores pendientes 
de aplicación . . . . . . . . . . . . . 903 (330) 

Reservas en sociedades 5 73 

co nso lid adas por integración (a) (a) 
global . 3275 

Reservas en sociedad es pues tas 
934 3.566 (503) 7292 

en equivalencia . 2 622 
(e) 

Diferencias de co nversión: 
(1.878) ( 1.254) 

De sociedad es conso lidad as (b) 
por integración global . 

De sociedades puestas en 
(862) ( 862) 

equivalencia . 
( b ) 

Pérdidas y ganancias atribuibles 
(55) (55) 

a la sociedad domina nte . 4455 
Dividendo a cuenta entregado 

6555 (4.455) 6.555 

en el ejercicio . (1.403 ) ( 1. 795) 1403 
Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58.556 1.556 8.326 

( 1.795) 
(6.680) 61758 

Datos en millones de pesetas. 
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Origen o causa de las variaciones: 
(a) Participación de la Corporació n en los resultados del eje rc tc to anterior de las sociedad es 

dependientes co nso lidadas que han pasado a formar parte de las reservas de estas soctedad es. 

(b) Efecto de la a plicació n del Método de cambio de cierre a las socied ades extra nj eras, una vez 
co nsiderada la partic ipación a tribuible a socios externos. 

(e) Bás icamente corresponde al efecto resultante de los aj ustes co nt ra reservas efectu ad as por 
BANCO MAPFRE por dotaciones a provisio nes de mso lvenCI~S y para comple~ne ntos ~e 
jubilación por a plicación del pnnctpiO que msptra la Dts~os t cton Tt anstto n a l . del Rea l 
Decreto 1643/ 1990 que a prueba el Plan General de Co ntabthdad . 

Se desglosan a con tinu ación los ep ígrafes de rese rvas en sociedades incluidas en el perímetro de 
la conso lidación y diferencias de conve rsió n a l 3 1 de dtctembre de 1991 . 

Sociedades/ subgrupos consolidadas 
por integración global 

Mapfre Vida , S. A. (*) . 
Mapfre Caución. S. A. (*) . 
M apfre Seguros Generales , S. A. (*) 
Mapfre X. L., C. I.R. , S. A. C' ) . 
Mapfre Inte rnaciona l, S . A. (*) . . 
In mobi li a ri a Calvo Barbara , S. A. 
Mapfre co nsultores, S. A. 
Mapfre pensiones, S. A . . 
Compagn ie lnternationale d'assurances et 

reassurances (C. I. A.R.). 
A mandria, S. A. . . . .. . .. . . . . . . 
Mapfre C hile Seguros , S. A. 
Puerto Rican Amer ican lnsurance Co mpa ny .. 

Pan Ame rican Co rporation ... 
Progress lnsurance, S. P. A. . ... ... . . . . . . 
Mapfre C hile Reaseguros, S. A .. . 
Maplu x Reinsurance Co mpany . . . . . ... . .. . . . 

Gara ntí as y c réditos de Chile .. 
Securit y Na ti onal Life Company (Senalic) 

Total! . 

Sociedades / subgrupos consolidadas 
por puesta en equivalencia 

Mapfrc asistenc ia , S. A. (*) 
Mapfrc Inmuebles, S. A.(*) . 

Banco Mapfre, S. A. (*) . 
Seguros Tepcyac . 
Mapfre Video y Co municació n, S. /\. 
Ma pfre London L TD (*) . 
Mapfre Pro perty, S. A. 

Tota l 11 ... . . .. . .. . 

Total 1 + 11 . 

Datos en mill ones de pesetas. 

Reservas en 
sociedades 

consolidadas 

3.026 
221 

1.843 
942 

1.303 
(15) 
10 

(30) 

(28) 

7.272 

Reservas en 
sociedades 

consolidadas 

9 
53 

(1.358) 
55 
(6) 
(9) 
2 

(1 .254) 

4.978 

Diferencias de conversión 

positivas 

7 

92 
32 
14 

6 
278 

6 

435 

negativas 

(960) 

(69) 
(39) 
(22) 

(34) 
(173) 

(1 .297) 

neto 

7 
(960) 

92 
(37) 
(25) 
(16) 
278 

6 
(34) 

( 173) 

(862) 

Diferencias de conversión 

positivas negativas neto 

(55) (55) 

(55) (55) 

435 (1 .352) (917) 

(*) Soc iedades que a su vez son dominantes de o tros subgrupos infer iores dentro del perímetro de consolidación y pa ra las 

cuales se incluyen los dalas co nso lidad os. 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 199 1 el capit a l suscrito de la Corporació n es taba represe nt ado po r 22.442.224 
accio nes de clase única, nominat ivas, de 500 pesetas no min ales cada una . Todas las acciones co nfieren 
los mismos derechos políticos y eco nómicos y no ex isten res tricciones es tatu tar ias a la libre tra nsmi­
sibilidad de los títu los. 

Restricciones sobre la disponibil idad de reservas: 

Las reservas legales no so n distribuibles, excepto en caso de li quidación , pero pueden des tin arse a 
la co mpensación de pérd id as . 

El sald o de diferencias por actuali zació n del acti vo correspo nde a actual izaciones realizadas por la 
Corporación a l amparo de la Ley de Presupuesto s de 1983 . Tiene la considerac ión fisca l de fo nd o 
de reserva y no es tá so metid o al pago de impues tos salvo que se distribuya o disponga en forma no 
autorizada, pudiendo destinarse a a mpliaciones de capi ta l o a compe nsar pérdidas. 

A co ntinu ación se se ñalan los dese mbolsos de cap ita l pendientes y las fec has de ex igibilidad de los 
mismos de soc iedades dependientes: 

Sociedades Dependientes 
Desembolso Fecha 

pendiente cxigihilídad 

• Mapfre X. L. , C. I.R ., S. A. 1.920 C) 
• Mapfre Balear, S. A ............ . . . . .. . . . . . . . . . . . . ... . . . .. . . .. .. .. . .. . . . .. 105 C) 
• Mapfre Cata luñ a, S. A. 500 C) 
• Mapfre Norte , S. A ....... ... . . . . . .. . . . . . . . .. . . . . . . . . .. . .. . . . .. .. .. . . .. . 500 C) 
• Mapfre Andalucía, S. A. 500 C) 
• Mapfre Levante, S. A .. 500 C) 
• Mapfre Mapfre Noroeste, S. A . 500 C) 
• Mapfre Mapfre Indust ria l, S. A. 1.000 C) 
• ltsemap Ibérica, S. A. . . . ... .. . .. . . .. . 5 C) 
• Seguridad Mapfre, S. A. (SEGUR MAP) ............. . . 57 C) 
• Mapfre Servicios Marítimos, S. A. (SERMAP) .. . . ... . .... . 19 C) 
• Servicios Integrales de Ahorro Energético, S. A. (S INAE) 50 C) 
• Gestión Moda Shopping, S. A. 9 C) 

Total ...... . .. . . . ... . . . . . . . . . 5.665 

Datos en mi llo nes de pesetas. 

(*) S in determinar. Plazo máximo de ci nco años. 

No existe n amp li aciones de capi ta l en curso en las soc iedades del Grupo a l 3 1.1 2.9 1 

Se indican a contin uación las sociedades ajenas a l Grupo o vinculadas a l mismo que posee n una 
participaci ó n igua l o superior a l lO% del ca pita l de a lguna sociedad españo la de! Grupo : 

Entidad participante 

F und ación C ultura l Mapfre Vida 
Banque 1 ndosuez 
Ba nq u e 1 nd osuez 
Mapfre Mutualid ad 
Fundación Mutua G ua narteme 

Mutua Balear de Pensiones 
y Agencia Social 
Expert 

Banco Herrero 

Sociedad del Grupo participada 

Librerí a Arte y Cultu ra. S. A. 

Mapfre lndosuez Sociedad de Va lores , S. A. 
Mapfre lnd osuez Sociedad Ges to ra 

Mapfre Property, S. A. 
Mapfrc Guanarteme, S. A. 

Mapfre Balea r, S. A. 
Finex Espa ña. E. F., S. A. 

Banco Mapfre , S . A. 

0'c capital 

23.33 
50.00 
50,00 
45,00 
45.00 

40.00 
50.00 
10.75 

La Co rp orac ión cot iza en las Bolsas de Valores de Madrid y Barce lona y las soc iedad es dependientes 
BANCO MAPFRE y MAPFRE INMUEBLES , S. A. tienen sus acciones adm it id as a cotizació n en 
la Bolsa de Va lores de Madrid y esta últim a también en la de Bilbao. 

INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS 

E1 cuadro siguiente detalla el movimiento de los intereses de socios externos en el eje rcicio 199 1, así 
como la co mp os ición del sa ld o fin a l por co nceptos: 
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Sociedades 

Mapfre Vida. S. A ...... . .. . . . 
Mapfre Ca ución, S. A . . 
M apfre Seguros Generales, S. A .. . ....... .. 
Banco Mapfre. S. A .... . ... .. .... . ........ . 
Mapfre Inmuebles, S. A. 
Mapfre Pensiones, S. A .. . 
Mapfre Vídeo y Comun icación, S. A. 
Librería Arte y Cul tura, S. A. 
Mapfre Cataluñ a, S. A . .. . .. . ... ... . ... ... . .. 
Mapfre No rte, S. A ...... . . . . . . 
Fi n ex España , E. F. , S. A . . .... .. ... . .. . . ,. .. 
Servicios Internaciona les de Ahorro 
Energético , S. A. 
Security Na tion a l Life Co mpany . 
Mapfrc Balear, S. A. 
lnmocasca is Gestao Mobiliaria e 

Inmo biliaria . 
Asti lleros y Varaderos de Gran Canaria, S. A. 
Puert o Rica n American lnsurancc Company. 
Pan American Co rpo ration . 
Progrcss lnsurancc, S. P.A. 
Mapfrc Anda lucía . S. A. 
Mapfre Levan te, S. A. 
Mapfre Noroeste, S. A . ......... . . 
Mapfre Guanarteme. S. A. 
Mapfrc Finanzas, S. A . .... . .............. . . . 
Mapfre Finanzas de Navarra. S. A. 
Mapfrc Fi nanzas de Cata lu ña, S. A. 
Mapfrc Fi nanzas del Sur, S. A . ............ . 
Mapfrc Fi nanzas de Andalucía , S. A. 
Mapfrc Finanzas de l Atlántico, S. A. 
Aco ncagua Co mpañía de Seguros. S. A. 
Amstar Holdi ng Compan y . 
Surassur. S. A. 
Co mrag nie ln tcrna ti ona l I)'Assurances et 

Rcass uranccs . 

Reasegurad ora Hemisfér ica , S. A. 
Inve rsiones Ibéri cas. S. A . . 
Caja Reasegurad ora de Chile, S. A. 
Compañía Naciona l de Rentas, S. A . . . . 
Sur Asistencia , S. A. . .. . .... . . . 
Ga rantí as y Créditos de Chile. S. A ... ... . . 

Tota l .. ... . . . ... . .. ... ... . ......... .. .. . . . .. . 

D atos ~: n millonc:'l. t.h.· pe cl.a~. 

Saldo 
inicial 

205 
32 

178 
2.588 

541 
160 

4 
2 
9 

12 
120 

7 

21 
12 
14 

634 
11 2 

75 
41 
38 

7 
22 

4.834 

Movimiento 

Ajustes 
al saldo Aumentos 
inicial 

30 
(2) 
1 

(2.588) 
(541) 
121 (11 4) 

(4) 
(2) 

3 
1 

(120) 

(7) 
10 

136 

72 
43 

344 149 
24?. 131 
347 (179) 

2 
3 

(41) 222 
(1 12) 
(75) 
(41 ) 
(38) 
(7) 

(22) 
27 (3) 
94 
2 

2.901 (809) 
33 8 

91 
41 5 119 

6 
3 

85 

987 (51) 

Origen o causa de las \'a riac iones: 

Dismi-
nuciones 

( 15) 

(12) 
(13) 

(1) 
(43) 

(21) 
(14) 
( 17) 
(2) 

(15) 

(1 53) 

Saldo final 
~ 

Saldo 
Capital neservas nesultados Total 

final 

235 88 84 63 235 
30 23 6 1 30 

179 100 47 32 179 

152 200 (40) (8) 152 

10 19 (9) 10 
136 140 (4) 136 

71 71 71 

493 32 312 149 493 
373 23 219 131 373 
168 433 (87) (178) 168 

813 450 63 300 813 

24 22 2 24 
79 73 21 (15) 79 
2 2 2 

2.092 1.453 611 28 2.092 
41 22 11 8 41 
91 49 21 21 91 

534 305 110 119 534 
6 6 6 
3 8 (1) (4) 3 

85 85 85 

5.61 7 3.561 1.416 640 5.617 

C o nel>ponden príncípalmente a la p a rt icipac ión d e los socios ex te rn os en e l res u ltado d e l ej e rcicio 
de la fí líal y en lo · del ejerc ic io ante rior q ue han pasado a formar parte de las rese rvas d e estas 
ociedades. una \ 'CZ que . e han tenido e n cue nta lo s aj ustes efect uados en e l proceso d e conso lid a­

cíón. 

PROVJSIONES PARA RESPONSABILIDADES Y GASTOS 

E n e l s iguie nte cuad ro se d esg losan las partidas inc luidas e n es te ep íg ra fe y su movimie nto en e l 
ej e rcici o 1991. 

Ajustes Saldo Concepto al saldo Dotaciones Aplicaciones 
Saldo 

inicial 
inicial final 

Para pensiones y ob ligaciones 
simi lares . . . . . . . . . . . . . . . 730 (84) 306 (43) 909 

Para responsabi lidades 35 (2) 38 (7) 64 

Tota l ·· ········ ··· 765 (86) 344 (50) 973 

Datos en mil lones de pesetas. 

E l movimie nto d e las provis iones para pensiones y ob ligaciones similares e n e l últ imo eje rcicio 
ha s ido e l s iguiente: 

1991 

Pensiones Pensiones 
a personal a personal Total 

activo pasivo 

Saldo a l inicio de l ejercicio ······ ····· ·· ·· 621 109 730 
Ajustes al saldo inicial . . . . . . . . . . . . ....... .. .. (76) (8) (84) 
1 ncrementos: 

Dotaciones a fondo de pensiones propios 
o internos (gastos de person al) ·· · · · ··· ··· · 267 39 306 

Disminuciones: 
Pagos efectuados con cargo a l fondo 
de pensiones (39) (39) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
Exceso de Provisión (4) (4) ················ · · ·· · 

Saldo al cierre del ejercicio 808 101 909 

Datos en millones de pesetas. 

El tipo~e capitalización utilizado es a. nivel indi vidual y los riesgos c ubie rt os so n indemnizac ió n por 
JUbllaciOn Y complemento de JUbllaciOn para acttvos , y pe nsio nes de j ubilac ió n para pas ivos. 

m 
DEUDAS 

E 1 deta lle d e deud as con empresas de l Grupo , incluyend o las que co rres ponden a operaciones d e 
reaseg uro y coaseguro , es e l s ig u ien te: 

Concepto 

Deud as con empresas del Grupo . 

Entidades y pools de seguros y reaseguros : 

• Reaseguradores . 
• Cedentes 
• Coaseguradoras ............. . 

Total 

Datos en mil lones de pesetas. 

Empresas 
del Grupo 

2.517 

214 
826 

1.040 

Empresas 
asoc iadas y 
participadas 

Otras 
empresas 

2.730 
2.379 

366 

5.475 

Total 

2.517 

2.944 
3.205 

366 

6.515 

Dentro d e Deudas con empresas del Grupo se incluye un pagaré d e M APFR E MUT UA LIDAD por 
1.902 m ill ones de pesetas con ve ncimien to e l 28 de abril de 1992. 

E l resto de las deudas so n también , básicamente, a corto p lazo. 

Dentro de Cuentas F iscales, socia les y otras, se incluye un prés tam o de te rceros a MAPFR E 
INTERNAC IONAL, S. A. por 1.42 1 millones de pesetas correspondientes a l contravalor de 14.715.000 
dólares USA y tiene garantía prendaria en acciones de PUERTO R ICAN AMERICAN INSU RAN CE 
COMPANY (7.500 acciones) , PAN AMER ICAN CORPORATION (1.643 accio nes) y SECURITY 
NAT IONAL LIFE COMPANY (11.174 acciones) . Su vencim iento es e l 31 de diciembre de 1995 y 
su tipo de interés variable. 
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SITUACION FISCAL 

A co nti nuació n se deta lla la co nciliac ió n entre e l res ult ad o co nsolidad o des pués de impuesto y 
socios exte rn os co n la base imp onible ag regad a de l Impues to so bre Soc iedad es de l co njunto de 
ent idades conso lid ad as po r integración glo ba l, excluid as las socied ades ex tra nje ras: 

CO CI I.I ACIOi\ DEl. l~ESliLTADO CO:'i I.A BASE l i\ I I'ON IBI. E D El. IM Pl"ESTO SO BIH : SOCIEDADES 

Resultado contable conso lidado de l ejerc icio . 

1 mpues to sobre Sociedad es 

Diferencias permanentes: 
- De las Socied ades individuales . 
- De los ajustes por conso lid ac ió n . 

Diferencias temporales: 
- De las Sociedad es ind ivid ua les: 

• Con origen en el ejercicio .. 
• Co n origen en ejercicios anteriores . 

- De los ajustes por co nso lidación: 
• Co n origen en el eje rcicio . 
• Con origen en ejercicios ante¡ iores . 

Au mentos 

1.125 

126 
1.619 

643 
22 

196 

D isminucio nes 

3.473 
2.966 

3 
11 3 

92 

Co mpensació n de bases imponib les negativas de ejercicios anterio res . . 

Base im ponible (res ult ado fisca l) ...... . . . .. . . ... . . . ... . . . 

Datos en millones de peset as. 

6.555 

1.1 25 

(3.347) 
( 1.347) 

640 
(91) 

104 

(5) 

3.634 

El importe de las disminuciones por d ifere ncias perm a nentes individu a les corres po nd e, básicamente, 
a la exenci ó n por re in ve rs ió n en la venta de act ivos fij os , a la que se ha acogid o a lgun a de las 
socied ades fi li ales , así como a los d o na tivaos a las Fund ac io nes M A P F RE. E l impo rte de los 
a umentos po r d ifere ncias temporales de las socied ades indi vid ua les co n o rigen en e l eje rcic io se 
deben . fundamentalmente, a la provisión pa ra los com pleme nt os de pe nsiones inte rn os que d o ta la 
Co rpo ració n y sus socied ad es filia les. 

A part ir d el eje rc icio 1985, a efectos de la decla ración del Impuesto so bre Socied ades, parte de las 
socied ades del Grupo es tán in cluidas en el Grup o de t ributació n co nsol id ada integrad o po r C ORPO­
RAC ION MAPFRE, Compañía Internaciona l de Reasegu ros , S. A. y aq uell as de sus entid ades 
fi lia les que cump len los req uis itos para recoge rse a l régi men de decla rac ió n co nso lid ad a. E n 199 1 e l 
Grupo consolidado fiscal estaba compuesto po r las siguientes sociedades: CO RPOR AC ION MAP F R E 
C IR, S . A. ; MA P FRE SEG ROS GE . ERALES, S. A. ; MAPF R E NOROESTE, S. A.; MA P F R E 
CATALUÑA, S. A.: MAPFRE NORTE, S . A.; MA P FRE LEVANTE, S. A. ; MA P F R E AN D A­
L CIA. S . A.: M PFRE VIDA, S. A. ; MAPF R E CAUCION Y CRED ITO, S. A.; M A P F R E, 
X.L. CJR .. S. A .: CENTRO lv! ED ICO DE C H EQUEOS, S. A.; ITSE M A P FUEGO , S . A.; 

EG R1DAD •IAPFRL S . A.; lAPFRE CONSULTORES, S. A .; GES TI ON MOD A S HOP­
PIJ G, . l ' PFRE SERVICIOS DE CA CIO , S. A.; MA P F R E VID A PENS IONES , S. 
A.: MAPFRE 1 D TRI L S. A .: MA PFRE VIDEO Y COMUN ICAC ION, S. A. y R E LEC­
fiAP •.. A. 

Til!B ;lí' como e;.ubl.roe la normativa fi cal, las sociedades de l Gru po q ue tributa n en régimen de 
nrnmp:aurenoo:ii;n ffü.'!lCaR ñmmpudami a us socios sus bases im ponibles posi ti vas, deduccio nes , ince nti vos 
tlii.o¡¡¡:a-¡; :¡;· rrif:tteocilllllllll<!:'$. 

L;;n $\lllllllllal de liD:i!!.'!lt$ üm lllliiblu:s negativas de ejercicios an teriores pendientes de co mpensacw n en 
«l!üwell$al$ :!i«l\t-iktmlóll«l!~ lll!lt'R Grupo consolidadas po r integrac ió n g loba l ascie nd en a 11 6 mill o nes de 
¡p¡.e!lettal$ ~!:JIU n~n y $1lllllllit'$~~ es el siguiente: 

P ·u: ~ncia 

t'jercÍi:ÍO 

9a8 
1989 
1990 
1991 

Datos en rníllon~ de peseta,. 

Importe 

8 
16 
18 
74 

Pla1o límite 
ejerc icio 

1993 
1994 
1995 
1996 

o se co nt a bil iza n créditos fiscales por bases impon ibles negati vas pendientes de compensac ió n, po r 
apl icac ió n de l princ ipi o co ntable de prudencia va lo ra t iva. 

El detalle de los ince ntivos fi sca les de las socied ades co nso lidad as po r integ rac ió n g lo ba l es e l 
siguiente: 

Moda lidad 

In ve rsio nes acti vos fij os nuevos 
C reación de empleo ................. . . . . 
Inve rsió n Ex po 92 ............ . 

Da tos en mill ones de pesetas. 

Import e a plicad o 
en el ejercicio 

239 
77 
20 

Sald o pendient e 
a plicació n 

794 

Pa ra co ntinu a r disfrutand o de l de recho a las deduccio nes po r inve rsió n en act ivos fijos nuevos, las 
empresas de l G rup o ha brá n de ma nte ne r tales acti vos en funcio nam ient o den tro de su pa t rim o nio 
dura nte un pe rí od o de cinco a ños, desde su adqui sició n, o dura nte la vid a útil de l bien, si és ta fu e ra 
infe ri o r. 

De ac ue rd o co n la legislac ió n vige nte, las declarac io nes reali zad as por los di fe rentes impuestos no 
pueden co nsid era rse definiti vas has ta ha be r sid o in speccionad as po r las auto rid ades fisca les o habe r 
tra nscurrid o e l pl azo de prescripci ó n de cin co años. Los impuestos a los q ue es tá n so metid os la 
Corpo ració n y las socied ades fili a les co nso lid ad as es tán a bie rtos a inspecció n por los 5 ú ltim os 
eje rc icios , excepto M A PFR E VI D A, S . A. q ue tiene abierto a inspecció n desde e l eje rc icio 1988, 
inclusive, y M A P F R E X.L. C IR. , S . A., que tiene abie rto a in specció n desde el eje rc icio 1989 , 
inclusive. E n o pinió n de los aseso res de l Grupo , la posibilid ad de que pued an prod uc irse pas ivos 
fi scales que a fec ten de fo rma significati va a la posic ió n fin anciera del mi smo a 31 de d iciem bre de 
1991 es remota . 

El imp orte de impuestos anticipados individuales a l 31 de diciembre de 199 1, de las socied ades co nso­
lidadas po r integració n g lo ba l, co mo co nsecuencia de las di fe rencias tem po ra les acumul ad as a d icha 
fecha, asc iend e a 442 millo nes de pesetas. Es te impo rte no se encuentra recogido en el ba lance y 
cuenta de pé rdid as y gan a ncias co nso lid ad os , por aplicació n del principio co nta ble de prude nc ia 
valora tiva. 

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS 

E n virtud de la pa rticip ació n de los asegurad os de l ramo de vid a en los re nd imientos de la in ve rsió n 
de sus prov isio nes matemáticas, cu and o se produzca la enajenació n de los inm ueb les actu a lizad os de 
acue rd o co n las Leyes de P res upuestos 1/ 1979 , 74/ 1980 y 9/ 1983 , la difere ncia ent re los va lores de 
adqui sició n y los act ua lizad os será a t ribuid a en su 90 o r 100 a dichas pól izas en el eje rcicio en que 
tenga luga r la e najenació n. A l 31 de dic iembre de 1991 e l de rec ho futu ro de es tas pó lizas so bre los 
impo rtes de dichas ac tu a li zac io nes se es tim a en 969 mill ones de pesetas, existie nd o provisio nes 
acumul adas po r impo rte de 255 mill o nes de pesetas a proxi mada mente po r la pe riod ificación de es tos 
de rechos , de mane ra que la limitació n a la dispo nibilid ad de es tas reservas asc iende a 714 mi ll ones 
en es te eje rcic io . 

PE 
INGRESOS Y GASTOS 

A cont inu ació n se deta ll a n las transaccio nes efect uadas en 199 1 co n M A P F R E MUTUA LI DAD, 
as í co mo co n empresas del G rupo no co nso lid ad as por integ rac ió n globa l y con empresas asociad as: 

lngresos/(Gastos) 

1 nte reses pagarés . 
Intereses céd ulas hi po tecarias . 
1 ntereses c j e . . .............. . .. . ... . ... ..... . . . . . 
O tros (desi ntermed iación) . 
1 ntereses depósitos a plazo 
Divid endos rec ib idos . 
1 ntereses ca rgados .. 

Reaseguro acept ad o: 
• Pri mas aceptad as ..... . .. . . . .. . . . .. . . .... . . . 
• S iniestros pagad os 
• Co misio nes cargad as . 

Da tos en mill ones de pese tas. 

Importe 

442 
130 
193 
264 

2 
20 
11 

600 
(358) 
(220) 
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Reaseguro acep tado: 

• Primas acep tadas . 
• S iniest ros pagados 

• Co mis io nes . 

Reaseguro ced ido : 

• Primas cedidas 
• Siniestros reintegrados . 

• Comisiones . 

Intereses po r pagarés de empresa y otros conceptos . 
Convenio de reparto de gastos comunes y prestación de se rvic io 

(neto) y a lquileres netos . . 

Dividendos pagados . 

Datos en millones de pesetas. 

Gasto / ( ln greso) 
-------------------------~ 

6.41 5 
916 

301 

172 

848 
1.707 

(8.881) 

(142) 
(68) 

(219) 

(353) 

En el siguiente cuadro se muestra un deta lle de primas y reca rgos distinguiend o entre los ge nerados 
en España y en el extranjero: 

España Ext ra njero Tota l 

Concepto Importe % Importe % Importe % 

Primas y recargos netos , no vida: 
34 49.072 100 • Segu ro directo . 32.146 66 16.926 

• Reaseguro acep tado . 8.972 27 24.431 73 33.403 100 

• Reaseguro cedido y retrocedid o . (6.800) 31 (14.802) 69 (21.602 ) 100 

Total no vida 34.318 56 26.555 44 60.873 100 ..... .... . . 

Primas y recargos netos , vid a: 
44.423 100 • Seguro directo 43.967 99 456 

• Reasegu ro acep tado . 103 23 346 77 449 100 

• Reaseguro cedido y retrocedid o . (1.031) 96 (43) 4 (1.074 ) 100 

Total vida . . . . . . . . . . . . . . . . 43.039 98 759 2 43.798 100 

Primas y recargos netos , tota les: 

• Segu ro directo . . ... .... . ... .. 76.113 81 17.382 19 93.495 100 

• Reaseguro aceptad o . . ....... . .. 9.075 27 24.777 73 33.852 100 

• Reasegu ro cedido y retrocedid o . (7.83 1) 35 (14.845) 65 (22.676) 100 

Total 77.357 74 27.314 26 104.671 100 

Datos en millones de pese tas. 

Durante 199 1 las soc ied ades del Grupo emplearon la siguiente plantilla promedi o de perso nal por 
ca tegoría profesio nal: 

Jefes . 

N .0 medio de 

Cat egorías 

Adm inistrati vos .... . . .. .. . .. .. . . . . 
Subalte rnos .......... . . 

Ot ros ................ . 

Total ..... .. .... .... .. . . 

Empleados 

561 
1.545 

468 
883 

3.457 

Las pérdidas exce pcio nales han ascendid o a 1.209 mill o nes de pese tas co rrespo ndiendo a l ejercicio 
y a eje rcicios anteriores 1. 16 1 y 48 mill o nes de pesetas, respectivamente. Los beneficio s exce pcionales 
so n de 274 millones de pesetas correspondiend o a l ejercicio y a eje rcicio a nteri o res 271 y 3 millones 
de pese tas, respectiva mente. 

El siguiente cuad ro reOeja , un a vez deducidos los aj ustes de conso lid ac ión , la aportación de las 
sociedad es que forman el perímetro de conso lid ació n a los res ultados co nso lidad os y la parte del 
resultado atribuido a los socios ex tern os. Esta informació n se prese nta agrupada por cada una de las 
Sociedades que so n a su vez domina ntes de o tros subgrup os den tro del perímetro de consolid ación 
y se co nso lidan directame nte en CO RPORA C ION MA PFR E. 

Sociedad / S u bgru po 

Corporac ión Mapfre, C IR. , S. A. 

Ma pfre Vida, S. A. (*) .......... . . . . .. . .. . 
M apf re Seguros Generales, S. A. (*) 

M apfre X. L. , C IR ., S . A.(*) ....... .. . . . 
M apfre Inte rn acio na l, S. A . (*) .. ............ . 
Mapfre Cauc ió n y C rédito , S. A.(*) 
Banco Ma pfre , S. A. (*) . 
Mapfre Inmue bles, S. /\. (*) 
Mapfre Asistencia , S. A.(*) 
Mapfre Lo nd on Ltd. (*) . 

Map fre Video y Co municación, S. A. (**) . ..... . . . 
Co mpagnic ln te r. D'Assurances e Reassu rances (**). 
M ap fre Pens io nes , S. A. (**) ... . . ... . . . . . 
Mapfre Co nsultores, S. /\ . (**) .... . . ...•...•. . ...... 

Total ...... . .. . . . . . . . .. . . . .. .. . .. ... .... . ....... . ..... . 

Datos en millones de pesetas. 

A po rt ac ió n 
a l result ado 
del Grupo 

1.582 
2.424 
1.100 
1.161 

245 
46 
51 

222 
1 

(329) 
1 

49 
( 7) 
9 

6..555 

Hesu lt ado 
a tri buido a 
los· soc ios 
exte rn os 

46 
332 
172 
89 

640 

Tota l 

1.582 
2.470 
1.432 
1.333 

334 
47 
51 

222 
1 

(329) 
1 

49 
(7) 
9 

7.1 95 

(*) Estas sociedades son dominantes de sub grupos y la información '!ll<'.., Jllil\lllt$Wa o:orr<t3>¡><»111\1Jlo:: a sm r~¡:>OCti,·os d atos conso­
lidados. 

(**) Res ultados procedentes de la part icipación núooritaría de l.a O:l1J>!>raciiiilil m "'~.e¡;~~ Íllllkgl!...!a~ '"' subgrupo 
de conso lidación inferi ores . 

OTRAS OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO 

D urante 1991 , se han realizado con MAPFRE M UTUALIDA D Yema y com ras de inmueble . 
Su detalle es: 

Ventas de inmuebles: 

• Valor de la venta .............. . . . 
• Benefic io obtenido ....... . . . . 

Compras de inmuebles: 

• Va lor de la compra 

Datos en millones de pesetas. 

5.659 
1.221 

108 

Todas las transacciones de compra-venta de inmuebles entre socied ades del Grupo se ha n realizado 
en función de las valoraciones efectuadas por ex pertos independientes. 

Al 3 1 de diciembre de 1991 , la Corporación y sus sociedades fili a les mantienen sald os en cuenta 
corriente co n BANCO MAPFRE por importe de 2.2 12 mill ones de pesetas, aproximadamente. 

OTRA INFORMACION 

Aportaciones a Fundaciones 

CORPORACION MAPFRE y algunas de las sociedades incluidas en el perímetro de la consolidació n. 
con tribuyen co n aportacio nes eco nómicas a financiar las actividades científicas y forma tivas de las 
Fundaciones creadas por el Grupo. Estas aportaciones se efectú an vía distri bució n de beneficios. En 
las propuestas de distribución de beneficios co rres pondientes al ejercicio 199 1 está n previstas apor­
taciones, en conjunto, por importe de 268 millo nes de pesetas. 
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Remuneraciones del Organo de Administración de la Corporación: 

Concepto 

Sue ld os . 
Otras remuneraciones . 

Total ...... . . ... . .. . 

Datos en millo nes de pesetas. 

Importe 

57 
2 

59 

Anticipos y créditos a los miembros del Organo de Administración de la Corporación: 

Anticipos .. 
Prés tamos 

Total 

Concept o 

Datos en mill o nes de pese tas. 

Tipo de 
interés 

6 por 100 
9 por 100 

Import e 
concedido 

4 
3 

7 

Obligaciones con el Organo de Administración de la Corporación: 

Concepto 

Premio jubilac ión . 
Complemento pensiones .. 

Total. 

Datos en mill ones de pese tas . 

Importe 
devuelto 

1 
2 

3 

Import e 

3 
70 

73 

Importe 
pendiente 

3 

4 

La cifras co nsignadas co mo Remuneraciones co rres ponde., a J ;c~ cuma de las percibidas por todos los 
Directivos que ostent an ca rgos en el Co nsejo de la Co rp o rac ión, cua lquiera que sea la sociedad de l 
Grupo o asociada q ue las satisfaga. 

En an ticipos y créd itos se recogen aqué ll os co ncedidos por cua lquie ra de las sociedades a los 
miembros del Organo de Administración de la Co rporación. 

En Obligaciones se incluye n aquellas con traídas en materia de pensiones o seguros de vida respecto 
de los miembros a ntiguos y actuales del Organo de Adminis trac ión de la Co rpo ración . 

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE 

L a ad mini stració n po rtt..guesa ha dictado en los primeros meses del a ño normas de o bligad o 
cumplimiento que podrí a n afectar a la presentación de los datos de cierre del ejercicio anterior de la 
sucursa les en Po rtuga l de las sociedades MAPFRE SEGUROS GE ERALES , S. A.; MAPFRE 
VIDA, S. A. y MAPFRE CAUC ION Y C REDITO, S. A. S in embargo , se es tim a que su posible 
incid encia en las cuentas a nu ales co nso lidadas se rí a escasamente significativa. 

CUADRO DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS (ANEXO 1) 

Participaci ón Dato' cierre ejercici o .l l.l l .199 1 

Nombre Domicilio Acti vidad Titular Importe 'lc Capita l Re;c r" " I! c;ultado 
-----------------------------------------------------------------------------------------
VIDA 

MAPFRE Vida, S. A. de Seguros 

y Reaseguros . 

MAPFR E lndosuez, S. V. , S. A. 

Centro Méd ico Cheq ueos MAPFR E Vida. 

Servicios Financieros MAPFRE 

MAPFRE Pensiones 

Avda. General Perón, 40 
(Madrid) 

C/ Pedro Valdi via, 10 
(Madrid ) 

Avda. General Peró n, 40 
(Madrid) 

Avda. General Perón, 40 
(Madrid) 

Paseo de Recoletos, 25 

MAPFRE Vida Pensiones, Entidad GesLOra Avda. General Perón, 40 
de Fondos de Pensiones, S. A. . (Madrid) 

MAPFRE lndosuez, Soc. Ges t. 11 . Co. 

ConsulLOra Actuaria! y 
de Pensiones MAPFRE Vida, S. A. 

Gest ión Moda Shopping, S. A. 

Miraceti, S. A. 

e¡ Pedro de Vald ivia, 10 
(Madrid ) 

Avda. General Perón, 40 
(Madrid ) 

Avda General Perón, 40 
(Madrid) 

Avda. General Peró n, 40 
(Mad rid) 

Jaramicl Sociedad de Invers ión Mobiliaria.. . C/ Pedro de Valdivia, 10 
(Madrid) 

G.P. 40, Sdad. Agen. Seg. MAPFRE Vida. Avda. General Perón , 40 
(Madrid) 

Libreria Arte y Cultura, S. A. 

MAPFRE Video y Com unicación. S. A. 

MA PFRE Property 

Securi ty National Life Co . ..... . • . . ..• .. . 

SEGUROS GENER A L ES 

Avda. General Perón, 40 
(Madrid) 

C/ Sor Angela de la Cruz, 6 
(Mad rid) 

43, Blvd. Royal 
(Luxemburgo) 

Avda. Muñoz Rivera, 396 
San Juan (Puerto Rico) 

MAI'FRE Seguros Generales, S. A. C/ Francisco de Rojas, 12 
(Mad rid) 

MAPFRE Andalucía C. Seguros Generales.. Avda. de la Aurora, 34-36 
(Málaga) 

MA PFRE Cataluña . . 

M ili ones de pese tas. 

Avda. Diago nal , 579-587 
(Barcelona) 

Seguros y 
Reasegu ros 

Sociedad de 
Valores 

Corporació n 
MAPFRE 

MAPFR E Vida 
Banco MA PFR E 

4.953 

450 
303 

97.4913 

30 
20 

Servicios 
Médicos 

MAI'FRE Vida 54 100 

Se rvicios 
Fin ancieros 

Adm inistración 
fo ndo pensiones 

Ges tión Fondo 
Pensiones 

Gestora lnst. 
Inversión colee. 

Consultora 
Asesoramiento 
Fondo Pensiones 

Gestión 
Comercial 

Inmobiliaria 

MAPFRE Vida 

Corporació n 
MAI'FRE 
MAPFRE Vida 

MAPFRE Vida 
Cen tro Médico 
Servicios 
Financieros 
MAPFRE 

MAPFR E Vida 

MAPFRE Vida 
Servicios 
Financieros 
MAPFRE 

MAPFRE Vida 

Servicios 
Financieros 

MAPFRE 

MAPFRE Vida 
Servicios 

Financieros 
MAPFRE 

152 

114 
114 

148 

75 

65 
o 

13 
o 

5990 
o 

Financie ro 
In versión 

Mobili aria 

MAPFRE Vida 54 
MAPFRE lnd osuez 1 
Servicios 36 

Agencia 

de Seguros 

Comercio al por 
menor, Libros 

Financieros 
MAPFRE 

MAPFR E Vida 

MAPFRE Vida 

Agencia Publicitaria Corporación 
Producción Venta y M A PFR E 

Dist ribución Videos MAPFRE Vida 
MAPFRE Seguros 
Generales 

Fondo Inve rsión 
In mobilia ri a 

Seguros 

MAPFRE Vida 

MAPFRE Seguros 
Generales 

MAPFR E Vida 

MAPFRE 
Internacional 

18 

26 

10 

31 
7 

162 
93 

656 
296 

100 

30 
30 

98.667 
0.667 
0.667 

50 

9Q.9Q8 
0,002 

9Q.9Q6 
0.004 

9Q,9999 
0.0001 

11.2227 
0.25 
8.4538 

9Q,9Q26 

76.6667 

20 

60 
13.3333 

35 
20 

60 
40 

3500 

1.500 

98 

150 

500 

150 

150 

65 

16 

5.653 

400 

27 

75 

75 

464 

148 

Seguros y 
Reaseguros 

Corporación 3.941 97.1280 3.500 

Seguros y 
Reaseguros 

Seguros y 
Reaseguros 

MAPFRE 

MAPFRE Seguros 503 100 500 
Generales 

MAPFRE Seguros 503 100 500 
Generales 

4.741 3.216 (A) 

14 51 (D) 

(44) (A) 

11 (2)(A) 

(9Q) (21) (A) 

- (A) 

15 (B) 

12 -(A) 

(3) -(A) 

(4) 46 (A) 

34 19 (D) 

(6) (4)(A) 

(2) (40)(8) 

(29) 6 (B) 

8 2 (D) 

517 (23) (A) 

2.584 758 (A) 

63 137 (A) 

44 296 (A) 
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Participación Datos cierre del ejercicio 1 9~1 

l lCIIOITlillliCiÚII Domicilio Act ividad Titular Importe 'le Capital Rosen as llesultado 

------------- ---------- ------ ----- --- ------

SEGUROS GENERALES (Continuación) 

MAPFR E Guanarteme Cia. Seg. Gral. . 

MAPFR E Levante. Cía. Scg. Gral. 

MA PFRE Norte Cía. de Scg. Gral. 

MAPFRE Noroeste Cía. Scg. Gral. 

MAPFRE Industrial, S. A. de Seguros . 

ltsemap Ibérica. S. A. 

ltsemap Fuego. S. A. 

Rclccmap. S. A . .. . . . .. .. ...... .. .. .. . . 

MA PFR E Consult ores de Seguros 
y Reaseguros. S. A. 

Seguridad MAPFR E. Scgurmap. S. A. 

Gestora de Seguros de MAPFR E Diversos. 
Soc iedad de Agcnc1a. S. A. 

MA PFRF Sen·. ~la rítimm. Co m. l.iq. 

Srn1cm~ lmcgra. Aho rro Fncrg . . . 

MA PI ·RI · Scn· ¡c ¡o~ lnfnrm:\tica. S. A. 

~ I APH\ F llakar. Cía. Scg. Gralcs. 

lt sc map Portugal. Scguran<;a ........ . . . . 

lmocascais Gcstao Mobiliaria 
e Inmobiliaria ..................... . 

Millo nes de pese tas. 

C/ León y Castillo. 57 
(Canari as) 

Avda. Eusebio Sempcre. 11 
(Alicante) 

Avda. Sabino Arana. 4 
(Bilbao) 

C/ U ría, 30 
(Oviedo) 

C/ Manuel Cortina, 
(Madrid) 

Paseo de Recoletos. 25 
(Madrid) 

Crta. Avila-Yalladolid. Km . 
(Avila) 

Paseo de Recoletos, 25 
(Madrid ) 

Paseo de Recoletos. 25 
(Madrid) 

C¡ Francisco de Rojas. 12 
(Madrid) 

C1 Francisco de Rojas. 12 
(Madrid) 

Avda. Sa bino Arana. 
(lli lbao) 

Echcgaray, 25 
(Madrid ) 

Ctra. I'O?uclo- Majadahond a. 
Km . 3.800 (Madrid ) 

Avda. Jaumc 11 1. 20 
( l. BALEA RES) 

Avda. Libcrdade. 40 
Lisboa (Portugal) 

Avda. Liberdade, 40 
Lisboa (Portugal) 

Seguros y 
Reaseguros 

Seguros y 
Reaseguros 

Seguros y 
Reaseguros 

Seguros y 
Reaseguros 

Segu ros y 
Reaseguros 

lnvcst. . Formac. 
y Ascsoram . 

lnvcst.. Formac. 
y Asesoram. 

lnvcst. , Fo rmac. 
y Asesoram. 

Servicio de 
Asesoramient o 
y Gestión 

Central Alarmas 

Agencia 
de Seguros 

Liquidación 
Averias 

Servicios 

Informática 

Seguros y 
Reaseguros 

1 nvestig., Formac. 
y Asesoram. 

Inversión y Gestión 
Mobiliaria e 
Inm obiliaria 

MAPFRE Segu ros 
Generales 

550 

MAPFRE Segu ros 503 
Gene rales 

MAPFRE Seguros 504 
Generales 

MAPFRE Seguros 504 
Generales 

MAPFRE Seguros 360 
Generales 
MAPFRE 110 
Andalucía 
MAPFR E 
Catal uñ a 
MAPFRE 
Levante 
MAPFRE 
Noroeste 
MAPFR E 
~arte 

MAPFRE Seguros 
Generales 

110 

110 

110 

200 

4 

MAPFRE Seguros 107 
Generales 

MAPFRE Seguros 50 
Generales 

Corporación 10 
MAPFRE 
MAPFRE Seguros 10 
Generales 

55 

100 

100 

100 

36 

11 

11 

11 

11 

20 

100 

99,999 

100 

50 

50 

MAPFRE Seguros 
Generales 

98 100 

MAPFR E Seguros 
Generales 
MAPFRE 
Andalucía 
MAPFR E 
Cataluña 
MAPFR E 
Guanartemc 
MAPFRE 
Levante 
MAPFRE 

oroeste 
MAPFR E 
No rte 

MAPFR E Seguros 
Generales 

MAPFRE Seguros 
Generales 

MAPFRE Seguros 
Gene rales 

MAPFR E Seguros 
Generales 

MAPFRE Seguros 
Generales 

7,6 76 

0.4 4 

0.4 4 

0.4 4 

0.4 4 

0.4 4 

0.4 4 

70 100 

100 

14 7,143 

100 60 

o 99,96 

MAPFRE Seguros 138 16,5 
Genera les 
MAPFRE 
Cataluña 
MAPFR E 
Andalucía 
MA PFR E 
Levante 
MAPFRE 
Noroeste 
MAPFRE 
Guanartcme 
MAPFRE 
Caución 

104 

100 

104 

104 

104 

180 

12,5 

12 

12,5 

12,5 

12,5 

21 ,5 

1.000 312 61 1 (A) 

500 73 238 (A) 

500 62 44 (A) 

500 97 230 (A) 

1.000 10 49 (A) 

9 (1) (4) (A) 

150 (20) (23) (A) 

60 (12) 3 (A) 

20 20 14(A) 

143 18 (64) (A) 

10 1 (A) 

71 28 (28) (A) 

50 (22) (51) (8) 

175 12 7 (D) 

175 (9) - (A) 

36 (22) (15)(A) 

331 (4 ) (A) 

Participación Dato~ cierre delrjrrcicio 191}\ 

Denominación Domicilio Actil'idad Titu lar Import e Capital 
- - ------------- ------ --- ------------ - -----

REASEGURO 

MAPFRE X. L., CIR. , S. A ............ . 

MAPFRE Chile Reaseguros, S. A. 

Inversiones Ibéricas, S. A. 

Cimenta, Admon. de Fondos lnve rs. 

Caja Reaseguradora de Chi le, S. A. 

Co nstructo ra e lnmobil. 
Apoqu indo 4499 Ltda. 

Compañia Nacional de Rentas , 

Caja Reaseguradora Argentina . . 

Sociedad Constructora y de Inversiones 
Martin Zamora Ltd . ..... .... ... . . . . 

Compagnie lnternationale D'Assurances et 
Reassurances . ............... . 

Compagnic Europeene de Courtag 

Euris Societe D'lnvest. Cap. Yar. 

Reasegu rado ra Hemisférica, S. A. 

Maplux Rei nsu rance Co mpany Ltd . 

M A P FR E Asistencia, Cía. 1 nter. de Seguros 
y Reaseguros, S. A. 

lberoasistencia Argentina ..... .. . , •.. . _ • . , 

Sur Asistencia ..... . . . . .. . o • • • o • • • • • • • • 

lberoasistencia, S. A. 

lreland Assistance Ltd . 

MéxicJ Asistencia, S. A. 

lberoasistencia Portugal . . . 

Mi ll ones de pesetas. 

Paseo de Recoletos, 25 
(Mad rid) 

Bandera 84, piso 6, 
Sa ntiago (Chile) 

Bandera 84, piso 6, 
Santiago (Chile) 

Agustina 1141 , piso S 
(Chile) 

Bandera 84, piso 6, 
Sant iago (Chile) 

lsidora Goyenechca 3185 , Opto. F 
(Chile) 

Bandera 84, piso 6, 
San tiago (Chile) 

Cordova 1450 
(Argentina) 

Bandera 84, piso 6, 
Santiago (Ch ile) 

45, Rue de Treves 
Bruselas (Bélgica) 

54, Rue du Pepin 
(Bélgica) 

49, Blvd. Pri nce Henri 
(Luxe mburgo) 

Carrera 11, N .0 93-B-09 
Bogotá (Colo mbia) 

10, Rue de la Greve 
(Luxemburgo) 

C! Claudia Coel lo, 123 
(Madrid) 

Cordova, 1450-1455 
(A rgentina) 

San Crescente, 81, piso 7 
(Ch ile) 

Claudia Coell o, 123 
(Madrid) 

Celtic Cou rt , Salt Hill 
(Irlanda) 

Porfirio Díaz, 100 
(Mcx ico) 

Avda. Liberdade, 40 
Lisboa (Portugal) 

Reaseguros 

Holdi ng 

Inversión 
Mobiliaria 

Financiera e 
Inmobiliaria 

Reaseguro 

Constructora 

Inmobiliaria 

Reaseguros 

Inmobil ia ria 

Seguros y 
Reaseguros 

Corretaje Seg. 
y Reaseguros 

Inversión 
Mobili aria 

Reaseguro 

Reasegu ros 

Seguros y 
Reaseguros 

Asistencia en viaje 

Asistencia en viaje 

Asistencia en viaje 

Asistencia en viaje 

Asistencia en viaje 

Asistencia en viaje 

Corporación 
MAP FRE 

MAP FRE X. L. 

MAPFR E Chile 
Reaseguros 

Inversiones 
lbericas 

Inversiones 
lbericas 

Inversio nes 
lbericas 
Caja 
Reasegu radora 
de Chile 

Caja 
Reaseguradora 
de Chile 

Caja 
Reaseguradora 
de Chi le 

Caja 
Reaseguradora 
de Chile 
C.N. Rentas 

Corporación 
MAPFRE 
MAPFRE X.L. 
Maplux 
Reinsu rance 

Ciar 

Ciar 

MAPFR E X.L. 

Corporación 
MAPFRE 
MAPFRE X.L. 

Corporación 
MAPFRE 
MAPFRE X. L. 

MAPFRE 
Asistencia 
Caja 
Reaseguradora 
de Chi le 

MAP FRE 
Asistencia 
Caja 
Reasegu rad ora 
de Chile 

MAPFRE 
Asistencia 
MAPFR E 
Finam.as 
Servicios 
MAPFRE 
Leasing 

MAPFRE 
Asistencia 

MAPFRE 
Asistencia 

MAPFRE 
Asistencia 

?(XX) 

2.745 

4.483 

13 

3.982 

32 

48 

39 

9 

8 

8 

832 

873 
574 

2 

233 

546 

8 

794 

24 

101 

o 

8 

3 

9 

2 

o 

o 

17 

6 

29 

100 8.080 

100 2.295 

98 2.472 

33 49 

88.4695 2.649 

10 

15 

87,08 

100 

50 

50 

18.94 

20 
13.304 

30 

100 

88,6996 

99 

8 

42 

25 

75 

25 

75 

99.92 

0,04 

0,04 

50 

99,9996 

99.992 

299 

45 

43 

12 

3.043 

8 

234 

196 

802 

250 

39 

33 

10 

34 

18 

36 

146 433 (A) 

936 962 (A) 

744 1.031 (A) 

(13) ( 1)( D) 

947 892 (A) 

- (D) 

(4) (1)(A) 

3 (37) (A) 

12 (13) (A) 

1.378 85 (A) 

(2XD) 

24 (A) 

99 72 (A) 

- (A) 

19 6 (D) 

-(C) 

(10) ( 14) (A) 

1 (A) 

(4) (C) 

(10) (C) 

1 (C) 

45 
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Participación Datos ciem del ejercicio 1991 

J)l' llOiliÍIIllciÚn Domici lio ..\cti1idad Titular Importe 'le Capital llesen as l!esultado 
-------- ------- -------- --- - --

REASEGUROS (Continuación) 

Afrique Asistancc . 

Vcncasistcm:ia .... . ... . . . . .. .. . . . ... . . . 

Cormap SL'n'i1i Tccnici. S.R.L. 

INTERNACIONAL 

M¡\P FRt: Internacional. S. A ....... . . .. . 

/\mandria . S. A. 

Aconcagua Cía. de Seguros. S. A. 

l1!antacionc!'l I IIC~ t l ptH ;im ica s 

1\concagua Seguro~ de.· Retiro. S. A. 

t\ cu n ~agua ( 'ía . Ci t: ncra l Je Seguros 
Paraguay 

Figal. S. A. 

Sura!\!'> lll" , S. r\ . ... .... . .. . 

Admu n. y Mandato\ Transandina 

Compañia de Scgurm. Generales 
Euroamcrira . S. :\ . . . .. . .............. . 

(' i;t. Sq~ . Vida h uroam~ rira . S. A. 

Snd .1mt·rw.1 ~k Salud . 

Sq!mw .. ( 'anhc. S . A. 

Scgurn' l 1nr\t'f':tlt':-,. S . A .. . . ..... . .. . ... . . 

Punto Ri~..·an >\ menean Jn,. lo . .... . ... .... . 

Prl'farl'd Ri~~ In,. (.'ompan ~ .. . . ... ... . . . 

11. Ruc lman Shanoun 
(Túnel) 

Avda. del Libertador 
Caracas (Vcncl ucla) 

Via Pri\"ata Mangili. 
Milán (Italia) 

Paseo de Recoletos. 25 
(\ol adrid) 

Carlos Pcllcgrin i 1069 
Buenos Ai res (Argentina) 

Avda. Figueroa Aleona 3102-3 140 
Buenos Aires (Argentina) 

Cata man.:a 1046 
(Argc mina) 

A\·da. Figucroa Aleona 3102-3 140 
Buenos Aires (Argent ina) 

fl lbcro1 ~46 
(Paraguay) 

1\l'da. Figueroa Aleona. 3102- 31 40 
Bu~.:: nm A ire~ (Argentina) 

I.avalk . 445 
But:: nn:; Airt•s (Argemina} 

Ba ndera S4. piso 6 
Santiagu (fhik) 

Agustin os. 1127 
Santiago (Ch ile) 

Agustinos. 11 27 
Santiago (Chile) 

1\ gustirHh, 1117 
Sant iagn (Ciuk) 

,. \ gU,IIIlO\, llJ.j 
S;muago (Chile\ 

Cam:ra 7. N.0 74-}6 
lloJ!Oia (Colombia) 

e 4. 11: . -' 3 
[Guatemala) 

.·\\da. Chardon C. Gon7ále7 -
Hatp Re~ . ' an J ~on H'ucno R1co! 

\•da. O.anlon C. Gow2lc1-
Hot Rt} _ an J uan !Puerto Rico! 

Asistencia en \' iajc 

Asistencia en \·iajc 

Entidad inacti \'a 

Hold ing 

Hold ing 

Seguros 

Explotación 
Forestal 

Seguros 

Seguros 

Inmueble 

Mediación 
Seguros 

Holding 

Holdi ng 

Seguros 

Seguros 

lnarti\'a 

Seguros 

.\~gu ros 

Seguros 

Seguro~ 

Pan \ nwnl·an Cmrorauon ............. _ _ -\\C.!.. ( .:urlo C~ Gon73le-z. Hold ing 
ll21o Rn .· ·n J 1 Pe rtl> Rico) 

P.1n Anll'nran \m Cumran: .. ........ ~.. \ "J.a llt.mJ~~.1n C Grm1ak1. Seguros 
lia¡,, R<~ :on J uan O'ueno Riw) 

l' o111 •\ ml·nran hnanc.: l'nrpllf,lt. ...... . . . \\ d'J Chardon C. Gon7a1a - Financiera 
lbto Re, . San Juan (Puerto Roco) 

MAP FRE 
Asistencia 

MAPFR E 
Asistencia 
MAPFR E X. l. 

Corporación 
MAPFR E 

Corporación 
YIAPFR E 

\oi APF RE 
1 ntcrnacional 

Corporación 
MA PFRE 
MAPFRE 
lnl::-rnacional 
A mandri a 

Aconcagua Cia. 
de Seguros 

A mand ria 
MA PFRE 
Intern acional 

MA I'I- RE 
Internacional 
A mandria 

A mand ria 

/\mandria 

MA PFR E 
Internacional 
MA PFRE 
Chi le 
Reaseguros 

MAI'FR E 
Chile Segu ros 

MA PFRE 
Chile Seguros 
Ad min istración 
y Mandat os 
Transandina 

Administración 
y Ylandatos 
Tr<t nsandi na 

Administración 
v Mandatos 
Transandina 

MAPFR E 
1 ntcrnacional 

~·I A PFRE 

Internacional 

MA PFRE 
Internacional 

Pue rto Rican 
American 
lnsurancc Co. 

MAPFR F 
Internacional 

Pan American 
Corporal ion 

Pan American 
Corpora tion 
Pan American 
lnsurancc Co. 

14 49 

6 99.99 

0.3 0.1 

3 99.175 

16.588 

539 

4 

335 

1.738 

26 

91 
38 

2 

3 

230 

4 

931 

0.1 

554 

88 

379 

871 

50 

199 

22 

6.473 

561 

2.877 

2.046 

26 

43 

100 

100 

0.237 

17.075 

80.25 

33 

55 
45 

63 

18 

99.999 

60 

99.985 

0.01 

45 

15.31 

65.92 

99.979 

99.9932 

49.328 

40 

93,37 

99.94 

83.9856 

99,9975 

37.2208 

62.7792 

28 

15 

4 

13.000 

0.428 

0.035 

0.081 

11 

0.068 

0.001 

844 

948 

549 

498 

74 

81 

9 

483 

96 

145 

106 

( 1) 

3.393 

1.384 

1.695 

79 

176 

12 

246 

4 

8 

91 

76 

255 

(24) 

282 

26 

6.278 

398 

59 

1.682 

52 

(8) (E) 

2(C) 

-(C) 

345 (A) 

178 (A) 

16(A) 

2 (D) 

3(A) 

- (C) 

1 (A) 

- (A) 

(13)(A) 

85 (D) 

(10) (D) 

125 (D) 

(1)(D) 

48 (E) 

19 (E) 

599(A) 

72 (A) 

155(A) 

261 (A) 

9 (A) 

1 Participación Dato' cierrr del ejercicio 199 1 

Denominación Domicilio Act ividad Titular Import e 'le Capital 
----------- ------------- ------- ------------~-

INTERNACIONAL (Continuación) 

Puerto Rica n lns. Agcncy lnc. 

MA PFR E Corporation or Florida . 

MAI'FR E lns. Co. or Amcrica, lnc . . 

Amstar Holding Company . 

Amstar lnsurancc Company 

Amstar Premium Financc Com pany . 

Amstar Man agc mcnt Company 

Ameri nsurancc lnc. 

ltscmap Austral. S. A . . 

Vcracrui' Asegurad ora, S. A . . . .. .... . . . 

lt semap do Brasil, l. tda .. .. . .. . . . . . . .. . . . 

Promotora MAPFRE Cari be. Carima, S. A. 

MAPFR E Ecuador, S. A . . 

l' MC Eastcrn Eu rope 

Once . . .. . . . . .. . ... .. .. . . .. . . . . . . . . . . . 

Progress lnsurancc ... .. .. ... . 

Itsc map Mcx ico. S. A. de C.V .. . .. . . . • ... 

Seguros Tepeyac 

Apoint , S. A. 

ltsemap Venezuela, C. A . . 

MA PFR E do Brasil Consultora 
e Servicios, Ltda . . .... . ... . ... . .. . . . 

Avda. Chard on/ C. Gonw lcl - Mediación 
Hato Rey. San .l uan (Puert o Rico) Seguros 

9485 Sunset Orive 
Miami (USA) 

9485 Sunset Drive 
Mia mi (US A) 

9485 Sunsct Dri vc 
Miami (US A) 

9485 Sunsct Drivc 
Miami (USA) 

9485 Sunsct Orive 
Miami (USA ) 

9485 Sunset Drive 
Miam i (USA) 

9485 Sunset Orive 
Miami (U SA) 

Avda. Figueroa Aleo na 3102-3140 
(Argentina) 

Avda. Cenl. Empresarial de 
Sao Pauto (Brasil ) 

Ru a Sao Carlos Pinhal 696 
Sao Pau lo (Brasil) 

Carrera 7 N. ' 74-36 
Bogotá (Colombia) 

Prov. de Pinch incha 
Quito (Ecuad or) 

52 Minories. Londo n ECJN ljj 
(Rein o Unid o) 

e¡ 4 - N.' 7-73 
(G uatemala) 

Piaua A. Gcn til i, 3 
Palcrmo (Italia) 

Porfirio Dial. 102 
(Méx ico) 

Hu mboldt . 56 
(México) 

Avda. Gral. Flores, 2422 
Montevideo (Uruguay) 

Avda. Li be rtador-Caracas 
(Venezuela) 

Rua Sao Ca rlos Pinhal. 696 
Sao Paulo (Bras il ) 

Holdi ng 

Seguros 

Holding 

Seguros 

Financie ra 

Servicios 

Correduria 
de Seguros 

Servic ios 

Segu ros 

Servicios 

Inve rsio nes 
Inmobi lia rias 

Inmue bles 

Holding 

Holdi ng 

Seguros 

Servicios 

Servic ios 

Hold ing 

Se rvicios 

Servicios 

BANCA, CREDITO Y SERVICIOS FINANCIEROS 

llaneo MAPFRE, S A. . 

MAPFRE Finanzas Servicios, S. A. 

MA PFRE Leasing. S. A. 

MA PFRE Finanzas. E. F., S. A. 

M.F. de Andalucia .. 

M.F. del Atlántico 

M ili ones de pese tas. 

Paseo de Recoletos, 23 
(Madrid) 

C/ Manuel Co rtina . 
(Madrid) 

Paseo de Recoletos. 33 
(Mad rid ) 

Paseo de Recoletos. 33 
(Madrid) 

Avda. Rep. Arge ntina. 43 
(Sevill a) 

C. R. An aga. ed ir. Sovhispan 
(Santa Cru7 de Tcnerire) 

Bancari a 

Servicios 

Leasing 

En tidad Fi nan :: icra 

En tidad Fi nanciera 

Entidad Financiera 

Pan American 
Co rporation 

ivi APFRE 
1 ntcrnacional 

MAI' FRE 
Corporation of 
Florida 

Mi\ PFRE 
Corporation of 
Florida 

AMSTA R 
Hold ing Co. 

AMSTAR 
Holding Co. 
AMSTAR 
1 nsurancc Co. 

AMSTA R 
Holdi ng Co. 

AMSTAR 
Holding Co. 

MA PFRE 
Internacional 

MAPFRE 
1 nternacional 

MA PFRE 
1 ntern acional 

MAPFRE 
Internacional 

MAPFRE 
Internacional 

MAPFR E 
Internacional 

MA PFRE 
Internacional 

MAPFRE 
lnlcrnacional 

MAPFR E 
Internacional 

MA PF RE 
Internacio nal 

Mi\ PFR E 
1 ntcrnacional 

MAPFR E 
Internacional 

Corporación 
MAPFRE 
MAPFRE 
Internacional 

83 100 

1.017 100 968 

209 100 242 

205 70 242 

230 100 266 

13 37.5 

22 62.5 
39 

20 100 9 

27 40 

o 98.59 5 

2.730 44.02 202 

25 91.77 16 

45 70 11 

o 80 4 

o 20 0.018 

3 40.74 5 

427 70.99 1.492 

o 49 0.160 

2.850 49 244 

104 100 96 

0.4 100 0.3 

0.2 0.0373 

370 99.9625 
57 

Corporación 14.850 86.2949 13.423 
MAPF RE 

llaneo MAPFR E 30 100 5 

Banco MA PFR E 1.550 100 1.550 

llaneo MA PFR E 814 94.8030 750 

llaneo MAPFR E 423 100 195 

Banco MAPFR E 347 100 225 

75 8 (A) 

80 (38) (A) 

4 (40) (A) 

4 (34)(A) 

(37) (40)(A) 

(3) (3) (A) 

11 9(A) 

9 5 (D) 

(2) (1)(C) 

5.706 490 (E) 

23 (12) (C) 

81 1 (C) 

(4) (9)(C) 

( 18) (E) 

- (E) 

(275) (61 6)(A) 

(2) 2 (E) 

4.164 242 (D) 

9 (2)(C) 

1 (C) 

525 (13)(C) 

2.680 248 (B) 

58 - ( B) 

- (B) 

389 (280) (B) 

228 9 (B) 

205 (83) (B) 
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Participación Datos cierre del ejercicio 1991 

Domicilio Actividad Titular Importe 'k Capita l Reservas Result ado 
J)enominución 

------------------------------- ---------- ---- - - - -

BANCA, CREDITO Y SERVICIOS FINANCIEROS (Continuación) 

M.F. Catalu ña y Baleares . 

M.F. Navarra, Aragón y Rioja . 

MAPFRE Finanzas del Sur EF, S. A ... 

MAPFRE Hipotecaria, S.C. H., S. A. 

MAPFR E Factoring, E. F .. S. A. 

Finex España, E. F., S. A. 

Ascmap. S oc. Agcn. Scg. Co ntrolada .. 

Fiber. S FAC .. S. A. . 

MAPFRE London Ltd . 

MAP Scc urities Ltd ......... .. ..... , . 

MA P Fund . Manage rs l.i mi tcd . 

ll arwood Lawrcncc Ltd . 

MAP Financia! Serv. Limi ted . 

M. Caución y Crédito Cl. S. Y R .. S. A .. 

l.' l:toilc Com men.: iak 

Minas MAPI'RE Fiancas Ltda. 

MAPFRE Servicios de Caución. S. A .. 

Gcstomap. Agencia Scg. Caución .. 

Gara nt ías y Crédito de Chile. S. A. 

Millones de pese tas . 

Avda. Diagonal. 579 
(Barcelona) 

C/ Hermanos lmaz, 1 
(Pamplona) 

Avda. de Andalucía, 22 
(Málaga) 

Paseo de Recoletos. 33 
(Madrid) 

Paseo de Recoletos, 33 
(Mad rid) 

Paseo de Recoletos, 33 
(Mad rid ) 

Paseo de Recoktos, 23 
(Madrid) 

Avda. Libcrdade. 40 
Lisboa (Portugal) 

Philpot Lanc, 2-3 
Londres (Reino Unido) 

Philpot Lane, 2-3 
Londres (Reino Unido) 

Philpot Lanc. 2-3 
Londres (Reino Unido) 

34. London Wall 
Londres (Reino Unido) 

Philpot Lanc, 2-3 
Londres (Reino Unido) 

Paseo de Recoletos, 29 
(Madrid) 

103. ll lvd. ll aussmann 
(Francia) 

Avda. San Joao. 31 3 
Sao Paulo (Brasil) 

Paseo de Recoletos. 25 
(Madrid) 

Paseo de Recoletos. 23 
(Mad rid) 

Bandera H4. piso 6. 
Santiago (Chile) 

Entidad Financiera 

Entidad Financiera 

Entidad Financiera 

H ipotccaria 

Factoring 

Entidad Financiera 

Agencia 
de Seguros 

Sociedad Financie ra 

Holding 

Sociedad de Valores 

Gestión Fondos 
Inversión 

Servicios 

Leasing 

Segu ros y 
Reaseguros 

Finanzas 

Servicios 

Servicios 

Agencia 
de Seguros 

Seguros 

Banco MAPFRE 

Banco MAPFRE 

Banco MAPFR E 

Banco MAPFRE 

Banco MAPFRE 

Banco MAPFRE 

Banco MA PFRE 

Banco MAPFRE 

Corporación 
MAPFRE 

MAPFRE 
London 

MAP Securitics 
Lht. 

MAPFRE 
London 

MAPFRE 
London 

Corporación 
MAPFRE 

MAPFRE 
Caución y 
Crédito 

MAPFR E 
Caución y 
Crédit o 

MAPFRE 
Caución y 

Créd ito 

MAPFRE 
Caución y 
Crédito 

Inversiones 
Ibéricas 
MAPFRE 
Caución y 
Créd ito 

632 100 325 307 -(B) 

426 100 215 211 -(B) 

476 94.44 210 294 26 (B) 

562 100 550 143 (100) (B) 

300 100 300 - (B) 

77 50 300 (146) (B) 

5 100 5 1 (B) 

148 40 358 4 15 (E) 

453 100 793 (27) (57) (B) 

272 65.36 830 (9) (398) (B) 

25 80.1 282 (233) (17) (B) 

(1) 90 28 (26) (3) (B) 

o 100 (2) (B) 

629 96.5 650 229 33 (A) 

214 9.9939 732 872 122 (E) 

50 3 15 14(C) 

5 100 5 2 1 (A) 

5 100 5 1 (A) 

84 35 

94 39 
277 (2) (A) 

Participación Dat o\ cirrrr del ejercicio 199 1 

Denominación Domicilio Aclhid ad Titular Importe 7c Ca pita l 
------------- - - - -------- ------- ----- --- ---

INMOBILIARIA 

MAI'FRE Inmuebles, S./\. 

M/\ PFR E Const rucció n, S./\. 

Promapf, S. A . .. 

Fiber, Sociedad Mediadora 1 nm .. 

lnmohiliaria Calvo-Barbara en Liquidación 

Millones de pese tas. 

Prieto Urcña, 6 
(Madrid) 

Prieto Urcña, 6 
(Mad rid) 

Prieto Urcña , 6 

(Mad rid) 

Rua Casti lho, 39/\ 
(Portugal) 

Paseo de Reco letos, 25 
(Madrid) 

(/\) Soc ied ades depen d ientes co nso li dadas por integración global. 
( B) Sociedad es dependien tes puestas en equiva lencia . 
(C) Soc iedades dependientes exclu idas de la co nso lidació n. 
( D) Sociedades asoc iadas y pa rt icipadas puestas en eq ui va lencia . 
(E) Sociedades asociadas y participadas excl uidas de la conso lidación. 

Inmobiliaria 

Se rvicios 
Inmobil iarios 

Servicios 

Inmobi lia rios 

Inmobiliaria 

Inmobiliaria 

Corporación 

MA PFRE 

MAPFRE 
Inmuebles 

M/\PFRE 
Inmuebles 

MAPFRE 
Inmuebles 

Corporación 
M/\PFRE 

2.009 80.1672 1.280 1.069 280 (B) 

153 100 150 69 (B) 

12.5 100 13 22 (B) 

o 50 (1) (S)(C) 

103 100 12 90 -(A) 
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BANCO MAPFRE, S. A. Y SOCIEDADES FILIALES 
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO. EJERCICIOS 1991 Y 1990 
(ANEXO 2) 

ACTIVO 

CAJ A Y BANCO D E ESPAÑA 

ACT IVOS MO NETAR IOS . 

INT ERM ED IA RIOS FI NANCIEROS ..... . . 

INVERSIONES C R EDITI CIAS ... 
C rédi tos a l Secto r Púb lico . 
Crédi tos a l Sector Privad o y no Res idente 

Crédito Co mercial . 
Co n garantía real . 
Ot ros créditos . 
Arrend amiento Financiero 
Fo nd o Provisión Inso lve ncias 

CART ERA VALO R ES 
Fond os Púb licos . 
O tros Va lores de Renta Fija ..... .... .. ..... . ... ... . . 
Acci ones o Pa rt icipac iones . 

ACC ION ISTAS Y ACC IONES EN CA RTE RA .. 
Nom ina l . 
Res to . 

INMOV ILI ZA DO . 

D IFE R ENC IAS ACTJVAS DE CONSOLIDAC ION 

C UENTAS D IVERSAS .. 
Pérd idas de ejercic ios anteri ores .................... .. .... ... .. . ... . . .. ... . 

En la matri z .................... . .. .. 
En Sociedad es Consolid adas 

Pérd idas del Ejercicio .. . . .. . ........ .. ..... ................ . . 
C uentas de Pe ri odificación 
Otras C uentas . . . . . . . . ... .. . .. 

TOTAL .. . . . . . . . . . . .. .. .. ... . .. . . 

CUE NTAS D E ORD EN ......... .. 
/\ va les y Ot ras Cauciones 
C rédi tos Documenta ri os .............. .... .. .. .. .... . ... . 
Efec tos Redesco ntad os o endosados .... .. . .. .. .. .. ... . . .. .. . ...... . . ... .. . 
Disponib les po r terce ros 
Otras C uentas de Orden . 

M ilio nes de pese tas. 

1991 

96 

95.823 

7.509 

9.703 

61.576 

23.436 

- 6.401 

3.324 

264 

468 

1.717 

919 

1.250 

87 

3.976 

137.041 

2.527 

6.249 

10.257 

95.919 

4.056 

2.828 

2.636 

124.472 

142.354 

1990 

1.000 

80.992 

2.347 

8.712 

47.816 

24.634 

- 2.517 

762 

355 

471 

1.626 

792 

512 

4 1 

11 

1.748 

11 7.866 

2.317 

8.375 

5.243 

81 .992 

1.588 

6.126 

2.418 

108.059 

120.178 

PASIVO 

CAP JTAL . . ........ .. . . 

RESE RVAS 
De la matriz . . . . . . . . . . . . . . .. . . .. .. . . .. . . . .. . .. ..... . 
De Conso lidac ión .. ....................... .. . ... .. . .. . 

Diferencias pas ivas en o rige n . . . . . . . . .. .. .... . . 
Reservas en Sociedades Co nsolidad as 

INTERESES M INOR ITAR IOS ................ . .. . .. . 
De empresas de l Grupo no Consolidadas .. . ... ... . .. . 
De Terceros 

F IN ANCIACIONES SU BORDINADAS .. ............ ...... ... .. . . .. . 

BANCO DE ESPAÑA Y FDO. GARANTIA DEPOS ITOS 

INTERM EDIARIOS FINANCIE ROS . . . . .. 

AC REEDORES ... .... .. ... .. .. . 
Sector P úblico . . .. 
Sector Privado y no Resid ente . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . .. . 

EMPRESTITOS Y OTROS VALORES NEGOCIABLES 
T ítulos Hipotecarios .... .. . . ... ........ .. . . ... . ... ...... . ........ . ..... .. .. . ..... . . 
Otros .... . ........ . .... . ....... .. ...... .. .. ..... .. .. . .. .. . . .. . .. . . .. . 

OT RAS OBLIGACIONES A PAGA R 

CUENTAS D IVERSAS 
F ondos Especiales . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . .. . .. 
Beneficio de Ej. Ant. pd tes. de ap licación . . . . . .. . . . . . . . . . . ... . . 
Cuentas de Periodificación . 
Otras C uentas . . . . . . . . . . . . .. . . ... .... ... . . 

BENEFICIO NETO D EL EJ E RCICIO 

M ili o nes de pesetas . 

2.370 

165 

165 

150 

2.163 

44.555 

1.000 

3.025 

1.230 

2.440 

11 

1991 

13.423 

2.535 
4.486 

95 

91 

4 

150 

415 

49.677 

46.718 
3.053 

40.136 

4.025 
1.000 

4.080 

3.681 
223 

2.346 

175 

183 

124.472 

1990 

13.423 

4.581 

415 

40.227 

43.189 

1.000 

2.356 

2.744 

124 

108.059 
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BANCO MAPFRE, S. A. Y SOCIEDADES FILIALES 
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA. EJERCICIOS 1991 Y 1990 
(ANEXO 2) 

DEBE 
COSTES F INANC IEROS .... . ... .. . 

De Acreedo res . 
De empréstitos ... 
De 1 ntermed iari os Fin a ncieros y ot ras fi nanc iac iones ... 

PE RDID AS NETAS POR DIFEREN C IAS D E CAM BIO. 

INSOLVENCIAS. 
Amortización de Inso lve ncias .. 
Dotaciones a los Fondos para Inso lve ncias .. 

SANEAMIENTO CARTE RA DE VA LO RES . 

DOTAC IONES A OT ROS FORNDOS ESPEC IALES ... 

P ERDIDAS POR ENAJ ENAC IONES .. 
De la Ca rtera de Va lo res . 
De Inm ov ilizado .. 

GASTOS DE EX PLOTA C ION 
De Perso na l . 
Gene ra les y de Inm uebles . 
Amort izac iones 

De ac ti vos materi ales ....... . 
O tros . 

CONT R IBU C ION AL FDO. GARANT IA DE DEPOSITOS. 

OTROS CONCEPTOS . . ......... .. . . .. .. .. ... .. .. .. . . .. 

R ESU LTADOS DE GEST ION ... 
Amo rti zac ión Diferencias Act ivas de Co nso lid ados . 
Pa rti cipacio nes de min o rita rios .. 
Prov isión Impues tos Sociedades .. .. ... .. .... .... .. ..... . 

BENEFIC IO NETO . 

TOTAL 

M iliones de pesetas. 

5.762 
520 

6.774 

3.274 

16 

3.079 
2.909 

362 
302 

60 

75 
- 87 

18 

183 

1991 1990 

13.056 11.414 
883 
130 

10.401 

3.274 1.514 

1.514 

17 

96 54 

16 1 

6.350 4.469 
2.040 
2.216 

213 
171 
42 

20 6 

189 221 
14 
10 
73 

124 

23.001 17.696 

HABER 
PRODUCTOS DE LA ACT IVIDAD FINANC IER A 

De Banco de España y act ivos monetari os . . .. . . . . . . . . .. .. ... .. .. .. . 
De Intermed iarios Financieros .................... .. 
De Invers iones C red it icias . ... ..... .. . .... . .. 
De la Cartera de Títul os y Part ic ipaciones ..... .. ... .. .. .. ... .. .. .. ..... .. 

De Fondos Públicos ... ..... .. . .. ............... .. .. .. . . 
De T ítu los de renta f ija ............ .. .... .. ... . .... ... ... .. .. .. .. .... . . . 
De acciones y partic ipac io nes ......... .. ... . 

De otras fina nciaciones ......... . ....... . 

CO MIS IONES ....... ...... ...... .. .. ... . .. .. 
De avales y o tras cauciones .......................... .. .. .. .... . ... .. ....... .. 
De ot ros servicios bancarios y f ina ncieros . . ...................... . 

BENEFICIOS NETOS POR DIFE RENCIAS DE CAMBIOS 

BENEFICIOS POR ENAJENACIONES .. .................. .. . 
De la Cartera de Valores ....................... .. .... .......................... .. 
De Inmovilizado . 

FON DOS ESPECIALES QUE HAN QUEDADO D ISPONIBLES 
De Insolvencias . 
Otros ...... .................. ......... .. .. 

OT ROS PRODUCTOS .............. . .... ..... . . 
De Inmuebles en explotación ................ .. 
Recuperació n de activos en suspenso 
Otros conceptos .............................. . 

TOTAL. 

M ili ones de pese tas. 

802 
929 

18.030 
692 
673 

19 

25 
831 

18 
1.295 

5 

34 
18 

310 

1991 

20.453 

856 

12 

1.313 

5 

362 

23.001 

455 
827 

15.798 
170 

170 

12 
18 

7 

10 
9 

22 
364 
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1990 

17.251 

30 

3 

7 

19 

386 

17.696 
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INFORME 
DE AUDITORIA 

El fRNST & YOUNG • O rense , 4 
28020 Madrid 

• Te l :19 11597 114 2 
Fax : ¡g 11 555 06 62 

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

A los Accionistas de CORPORACION MAPFRE, 
Compañia Internacional de Reaseguros, S.A. 

Hemos auditado las cuentas a nuales consolidadas de CORPORACION MAPFRE, 
Compañía Internacional de Reaseguros, S .A. y sus Sociedades Dependientes 
(apartado 2 de la memoria), que c omprenden el balance de situación c onsolidado 
al 31 de diciembre de 1991 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y 
la memoria consolidada corres pondiente s al ejercicio anual terminado en dicha 
fecha, cuya formulación es r e sponsabi lidad de los Administradores de la 
Corporación . Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre las citadas 
c uentas anuales conso l idadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado 
de acuerdo con l as normas de auditoría generalmente aceptadas, que incluyen 
e l exame n , mediante l a realización de pruebas selectivas, de la evidencia 
justi ficativa de l as cuentas anuales consolidadas y la evaluación de su 
presentac i ón , de los principios contables aplicados y de las estimaciones 
realizadas. 

Al ser 1991 el primer ejercicio par a l a formulación obligatoria de las 
c u e ntas anuales consolidadas y por los motivos que se indican en el epígrafe 
4. e) de l a me moria , el balance de situación cons olidado y la cuenta de 
pérdidas y gananc i a s consolidada adjuntos no muestran l as c ifras comparativas 
del ejercicio 1990. 

La Corporación y algunas d e sus Sociedades De pendientes h a n realizado 
transaccion es significativas con otras soc i edades del SISTEMA MAPFRE. La 
información sobre estas trans a cciones se muestra en los apartados 20 y 21 de 
l a me mor i a . 

En nuestra opinión, l as cuentas anuales consolidad as del ej e r c ~c~o 1991 
adjuntas expresan, en todos l os aspectos significativos, l a imagen fiel del 
patr imonio y de la s ituación f inancie r a de CORPORACION MAPFRE, Compañía 
Internacional de Reaseguros, S.A. y s us Sociedades Dependientes (apartado 2 
de la me moria) a l 31 de dici e mbre de 1991 y de los resultados de s u s 
ope rac iones durante e l ejercicio a nua l te rmina do en dicha fecha y c ontie nen 
l a información ne cesaria y s u ficiente para su interpretac ión y compresión 
a decuada, de c onformidad con principios y normas contables gen e ralmente 
ace pta do s . 

• lnscrilil en el R.M . n'' 1 de Madrid, Ho j" c." U7.69U, folio 68 , Tomo 
9.]64 , General 8 . 130 de !J Sección 3 .'', en el Registro O!icizd de Audi tores 
de Cuen tas iROACi y en la Secc ión de Sociedades del REA de l Conse jo 
Cerwr;:li de Colegios de Economista ~ de Espai1a. C. l. F. A 78970506 

E1J ERNST & YOUNG 
2 

El informe de ge s tión consolidado adjunto del ejercicio 1991, contiene 
las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la 
s ituac ión de la Corporación y de las sociedades que forman su Grupo, la 
evolución de sus negocio s y sobre otros asuntos y no forma parte integrante 
de las cuentas anuales consolidadas. He mos verificado que la información 
contable que contiene e l citado informe de gestión consolidado concuerda con 
la d e las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1991. Nuestro trabajo 
como auditores se limita a la verificación del informe de gestión consolidado 
con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisión de 
información distinta de la obtenida a partir de los registros contables 
auditados de la Corporación y de las sociedades que forman su Grupo. 

ERNST & YOUNG 

Fernando Pindado Cardona 

Madrid, lO d e abril d e 1992 
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BALANCE DE SITUACION 

ACTIVO 

Inmovilizado . .. . .. .. .. . . 
Inversiones . .. .. .. .... .. . . · .. .. .. .. 
Provisiones Técnicas del reaseguro 
Otros activos . 
Tesorería . 

TOTAL ACTIVO .. ....... . ... . .. . 

Cuentas de orden .. .. .. .... ... .. .. .. .. 

TOTA L GENERAL ... 

PASIVO 

Ca pita l suscrito . . .. . .... .. .... . . .... ... . .... .. .... . 
Rese rvas pa trim o nia les . . ........... .. 
Res ult ad o de l eje rcic io des pués de impues tos 
P rov isio nes técnicas . 
Depós itos rec ibid os del reaseguro 
O tros pas ivos............... ........ ......... .. . . ... . .... .. .. .. .. .. . ............ ... .. .. . .. 

TOTA L PASIVO .... . . ... .. ... . .. . .. .. .. . ........ .. ........ . ... ... .. . ...... .. .. ....... .. . ... . . . 

C uentas de o rden 

TOTAL GENER A L 

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

DEBE 
Pres tac io nes y gas tos ........... .. .... . .... .. 
Co m isio nes y pa rti c ipac io nes .. . .. ...... .. .. .. .... .. . .. .. . .. . . .. 
Gas tos de ex plo tac ió n . .. . . . ..... .... .. .. .... . . .. .. . .. .. 
Gas tos fin a ncie ros . . ....... .. .. .. 
Im pues to so bre socied ades ............. ................ .. 
Beneficios del ejerc ic io después de impuestos .... .. .. ..... .. .. 

TOTAL DEBE 

HABER 
P ri mas netas adq uirid as . . ... ... ..... . . 
l ng resos financ ieros . 

TOTAL HA BER .. .. .. . .. .. . . 

Datos en mill o nes de pesetas. 

1991 

678 

60.801 

5.773 

6.341 

3.456 

77.049 

4.810 

81.859 

1991 

11 .221 

38.524 

3.661 

16.407 

1.977 

5.259 

77.049 

4.810 

81.859 

1991 

11.963 

4.796 

1.298 

1.959 

59 

3.661 

23.736 

1991 

15.605 

8.131 

23. 736 

1990 

560 

58.355 

4.715 

5.725 

2.880 

72.235 

198 

72.433 

1990 

11.221 

40.381 

2.954 

12.819 

1.346 

3.514 

72.235 

198 

72.433 

1990 

10.371 

4.421 

1.079 

2.572 

360 

2.954 

21 .757 

1990 

15.013 

6.744 

21. 757 

INFORMACION 
SOBRE 

EL SISTEMA MAPFRE 



INFORMACION 
SOBRE EL 

SISTEMA 
MAPFRE 

L os ingresos consoEdados de MAP­
FRE MUTUALIDAD y sus socie­
dades filiales (Sistema MAPFRE) 
han alcanzado en 1991 la cifra de 
266.686 millones de pesetas, con in­
cremento del 23 por 100 respecto a 
1990. Se incluyen en esta cifra 29.695 
millones de pesetas de ingresos de 
las entidades no aseguradoras, que 
se presentan por el procedimiento 
de puesta en equivalencia de acuerdo 
con la normativa contable, y 4.094 
millones de la Mutualidad MAP­
FRE AGROPECUARIA, no inclui­
da en la consolidación. 

Los recursos propios consolida­
dos del sistema han alcanzado la ci­
fra de 59.672 millones de pesetas , 
con incremento del 12% respecto al 
ejercicio anterior. 

Los activos totales consolidados 
ascienden a 408.458 millones de los 
que 98.123 corresponden a Inver­
siones In m o biliarias , 154.704 a In­
versiones Financieras y 32.030 a Te­
sorería y Activos Monetarios. 

El beneficio consolidado antes de 
impuestos es de 10.158 millones de 
pesetas, y el beneficio después de 
impuestos, 8.550 millones de pesetas, 
de cuya cifra 2. 754 millones corres­
pondan a la participación de accio­
nistas minoritarios. 

PRINCIPALES 
ACTIVIDADES 

E 1 sistema MAPFRE agrupa a en­
tidades que operan en seguros y re­
aseguro , en banca y crédito , en pro­
moción y servicios inmobiliarios y 
en otros sectores de servicios. 

La principal activid ad está cons­
tituida por el seguro y el reaseguro, 
con un volumen total consolidado 
de primas en 1991 de 198.184 millo­
nes de pesetas, de los que 171 .152 
millones corresponden a seguro di­
recto y 27.032 a reaseguro aceptado. 
Estas cifras incluyen 3.944 millones 
de pesetas de primas de MAPFRE 
AGROPECUARIA. 

La mayor parte de las primas co­
rresponde a l negocio de seguro di­
recto en España, donde al final de 
1991 el Sistema MAPFRE tenía 
1.813 oficinas abiertas al público , 
con 4.937 empleados. 

Las distintas entidades que com­
ponen el Sistema MAPFRE se agru­
pan en Unidades Operativas , de cu­
ya actuación en 199.1 se da cuenta a 
continuación. 

La Unidad de Automóviles co­
rresponde a la propia actividad ope­
rativa de MAPFRE MUTUALI­
DAD, que actúa de forma especia­
lizada en el Seguro de Automó­
viles. 

En 1991 la Mutualidad alcanzó 
un volumen de primas de 73.844 mi­
llones de pesetas , con incremento 
del 20% respecto al año anterior. El 
total de vehículos asegurados ascen­
día a final de 1991 a 1.713.770, frente 
a 1.550.294 a finales de 1990. 

A pesar de las graves dificultades 
que registra el Seguro de Automó­
viles en los últimos años , MAPFRE 
MUTUALIDAD ha obtenido en 
1991 una significativa reducción del 
déficit técnico, con una siniestralidad 
muy inferior a la del mercado , me­
diante una política selectiva de acep­
tación de riesgos, un riguroso con­
trol de la gestión de siniest ro s y un 
moderado crecimiento de los gastos 
de gest ión. 

En 1991 se ha potenciado la ope­
rativa informática descentralizada, 
con más de 300 oficinas comerciales 
dotadas de mecanización autónoma, 
y se ha continuado trabajando en el 
P lan Estratégico Informático de los 
90, cuyas principales realizaciones 
se pondrán en funcionamiento a lo 
largo de 1992, con la creación de 
Centros Regionales para la gestión 
técnico-administrativa del Seguro de 
Automóviles. 

Cabe destacar igualmente la pues­
ta en funcionamiento de un Centro 
Telefónico , dotado con adecuados 
sistemas informáticos y de comun i­
caciones, que ofrecerá a los asegu­
rados y a la red comercial un servi­
cio permanente de atención te lefó­
nica para la resolución de la mayoría 
de los trámites relacionados con el 
Seguro de Automóviles. 

Coordinadamente con MAPFRE 
MUTUALIDAD actúa otra Mutua­
lidad , MAPFRE AGROPECUA­
RIA , especializada en seguros agrí­
colas y pecuarios , que alcanzó en 
1991 un volumen de primas de se­
guro directo de 3.930 millones de 
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pesetas, co n incremento del 41 % res­
pecto a l ejercicio a nteri o r, y obtu vo 
un beneficio a ntes de im puestos de 
422 millo nes. 

La Un idad Operativa Tecnológi­
ca, que ha sid o o bjeto de un a pro­
fund a rees tructuración durante 199 1 
y principios de 1992, integra diversas 
socied ades de se rvicios especia liza­
dos y de desa rro ll o de nuevas tec­
no logías: COLEX DATA (MAP­
F RE LEX) , que desarrolla y comer­
cia liza , med iante sistemas «onli ne» 
y «CD-ROM », diversas Bases de Da­
tos J uríd icos de ampli o co ntenid o y 
alta calid ad ; MAPFRE SOFT ES­
PAÑA y AM E RICA, que desarro­
ll an y comerc ia lizan paq uetes infor­
máticos, entre ellos el TRONADOR 
para gest ión integra l de co mp añí as 
de seguros; IT S EM AP A M BI EN­
TA L, que presta se rvicios de campo, 
labo rato ri o y co nsulto rí a relaciona­
dos con la protección del med io am­
biente; ITSE M A P F UEGO, que 
presta servicios de asesoramiento , 
fo rm ación , ensayos e inves tigación 
en el á rea de seguridad contra in­
cend ios, riesgos tecno lógicos y acci­
dentes mayo res; S IN AE, que ofrece 
se rvicios en á reas relacionadas co n 
e l a ho rro y la diversificac ión ener­
gé tica, cogc nerac ión y min icentrales 
hid raú li cas; y, finalmente, ITSE­
M A P PORTUGAL e ITSE M A P 
1 BE RO A M E RI CA, en las q ue se 
integra un conjunto de socied ades 
que pres ta n servicios es pecializad os 
de asesoramiento y formación en ma­
teri a de seguridad en d i ve rsos pa í­
ses . 

En el ejercicio 199 1, el vo lumen 
de ingresos o pera tivos co njuntos de 
es ta Unid ad asce nd ió a 1.008 mi ll o­
nes de pesetas , co n incremento del 
34% respecto al a ño anteri or. El pre­
supues to de ingresos para el ejercicio 
1992 es de 2.370 mi llones de pesetas, 
lo que represe nta rá un sustancial in­
cremento de la activid ad . 

A co mienzos del ejercicio 1992 se 
fin a lizó la co nstrucció n del nuevo 
Ce nt ro Tecno lógico en San Agustí n 
de G uada lix (M adr id) en el q ue ra­
di ca rá n algun as de es tas sociedad es 
y sus d ive rsos la bo rato rios e in sta­
lac iones pa ra a ná lisis, ensayos e in­
ves tigac ión. 

Las restantes un idades operativas 
depend en de CO R PORAC ION 

M A P F RE y se informa ampliamen­
te sobre su actividad y resultados 
en el Informe de Gestión Consoli­
d ado de dicha Corporación. 

EVOLUCION 
PREVISIBLE 

E 1 S istem a Mapfre no prevé en 
1992 modif icaciones sustanciales en 
la es tra tegia empresarial llevada a 
cabo en los últimos años. 

E l mercado espa ñol de seguros 
ofrece una importante capacidad po­
tencial de crecimiento - fundamen­
talmente po r el nivel aún relativa­
mente baj o el aseguramiento- , lo 
que permitirá continuar obteniendo 
en los próx imos años tasas de in­
cremento del negocio español sus­
tancialmente superiores a la infla­
ción. 

Al mismo tiempo , el desarrollo 
del BANCO M AP F R E, que ha com­
pletad o su primer ejercicio con 30 
oficinas en 1991 , y la actividad de la 
sociedad de valores M APFRE IN­
DOSUEZ, co mplementa n la ofe rta 
del S istema con productos fin a ncie­
ros y crediticios, dentro de la línea 
de globalización que se es tá impo­
niend o en Europ a y en España . 

En 1992 se pres tará es pecial a ten­
ción a co nso lid a r la red de socieda­
des fili ales y asociad as en el extra n­
je ro y mej o ra r su ges ti ó n, medi ante 
una implantació n efectiva de los sis­
temas ge renciales y de control de 
gest ión que han permitido el éx ito 
de las en t id ades M AP F R E en Es­
pa ña. 

FUNDACIONES 
PRIVADAS 

D e acuerd o con la preocupacwn 
social y el sentido de responsabilidad 
instituci o nal que constituyen prin­
cipios bás icos de su actuación, las 
entid ades de l sistema M APFRE des­
tina n un a pa rte de sus beneficios a 
pro mover y f ina nciar actividades no 
lucra ti va de interés general , a través 
de cinco F und aciones privadas, de 
cuyas activid ades en el a ño 1991 se 
info rm a a co ntinuación. 

La FUNDACION M APFRE, que 
tiene por objeto social la promoción 
de la prevención de los accidentes y 
la reduccción de sus consecuencias, 
ha llevado a cabo , en su decimoquin­
to año de actividad, numerosas ac­
tuaciones en España, Portugal e lbe­
roamérica, entre las que des taca n la 
conces ión de quince becas y ayudas 
a la investigación y nueve becas de 
formación para profesionales españo­
les; la fin a nciación de tres proyectos 
de inves tigación en materi a de fuego 
y un o en materi a de ergo nomía; la 
organización de siete simposios y jo r­
nad as en Es pa ña y diecisiete cursos 
en diez pa íses iberoamericanos, en 
co laboració n co n entid ades locales; 
la co ncesión de sesenta y seis becas 
para formación y especia lización de 
técnicos iberoamericanos; y la edición 
de tres monografías y cuatro números 
de la revista M APFRE SEG URI­
D AD . Se han firmad o, as imismo, 
acuerdos de colaboración con la U ni­
versidad Central de Venezuela, Fun­
dacentro de Brasil , Asociación Chi­
lena de Seguridad , Inst ituto de Se­
guridad del T rabajo de Chile, Mutual 
de Seguridad de Chile y el Sindicato 
de Ingenieros del Estado de Sao Pau­
lo (Brasil) . Se ha o rganizad o, en co­
laboración con la Universid ad de Sa­
lamanca, el Encuentro Iberoameri­
cano «Riesgo y Tra bajo», que ha 
contado co n una represe ntación de 
17 países y un total de 200 as istentes , 
y se ha promovid o la creación de la 
Fundación MAPFRE do Bras ll y De­
legaciones de la Fund ació n M AP­
FRE en Argentina, México, Portugal 
y Venezuela. 

La FUND ACIO N MAPFR E 
A M ERICA tiene como objetivo la 
promoción de la solid arid ad entre 
los pueblos y culturas ibéricas y ame­
ricanas , la defensa y divulgación del 
legado histórico y cultural de dichos 
países, y la promoción de las rela­
ciones entre los mism os. En su cuar­
to año de actuación, ha continuad o 
t ra bajando en la prepa ració n y edi­
ció n de las «Co lecciones MAPFR E 
1492», integrad as actua lmente po r 
19 co leccio nes y 270 títul os. En no­
viembre tuvo lugar la p resentac ió n 
de la C olecció n Ame rica 92 , con 
moti vo de la publicación de los 1 O 
primeros tí tul os . Se ha constituid o, 
as imismo, el Instituto de Docu­
mentación Hi stó rica CA R DENAL 
T A VE R A, a través del cua l se desa-

rro ll a rá la digita lización de a rchivos 
históricos . Se ha co ntinu ad o la pre­
pa ració n del Catá logo Co nco rd ad o 
de los Reperto ri os Bibli ográficos de 
H ernand o Coló n y se ha apro bad o, 
además , la publicac ión de un a edi­
ció n facs ímil de los Reperto ri os 
«A beceda rium » y «S upplementum », 
as í co mo la tra nscripción del Catá­
logo elabo rad o po r Hernand o Colón 
so bre su co lecci ón de Gra bad os y 
Es ta mp as . 

La FUN D ACION CU LTU RAL 
M A P F R E VID A fue cread a con la 
finalid ad de desarroll a r, con carácter 
des interesad o tod o tip o de act ivid a­
des para el fomento y difusió n de la 
cultura, las a rtes y las letras . En su 
cua rto a ño de activid ad , ha co nvo­
cado y fa ll ad o d os nuevas ediciones 
de los premi os Go nzález Ru a no , de 
P eriodi smo , y Penagos , de Dibuj o; 
ha o rganizado diversas exposiciones, 
entre las que destacan las dedicad as 
a «F ina listas del Premi o Penagos», 
«J osé G utiérrez Sola na, en las Co­
lecciones de M A P F RE VIDA», «Pa­
blo Ga rgall o . La nueva ed ad de los 
meta les», <da pa n P rint '9 1 » y «E l 
A uto rretra to en la P intura Es pa ño­
la, de Goya a Picasso», as í co mo 
cinco cursos y co nferencias y cuat ro 
co nciertos musicales. 

La FUND AC ION MAP FRE M E­
DI CINA tiene co mo o bj etivo la pro­
moción y apoyo a la investigación 
científ ica y la fo rmación, docencia y 
divulgación en el área de la Salud , 
desarro lland o activid ades en los cam­
pos de T raumatología y Rehabilita­
ción, Medicina clínico-labo ral, Pre­
ve nción Cardiovascular, Gestión sa­
nita ria y Promoción de la plena 
integración social de los minusválidos 
fís icos, mediante la fo rmación profe­
sional que les capacite para la obten­
ción de empleo. En su segund o añ o 
de actuación, ha co ncedid o trei nta y 
cinco becas de form ación pa ra mi­
nusválidos físicos, dieciseis becas y ayu­
das a la inves tigación y veintinueve 
becas de form ación a profes ionales 
de Iberoamérica; ha desarrollado los 
cursos de la Escuela Unive rsita ria de 
Fisioterapia SA LUS INFIRMO­
R UM- FUN DACION M A P F R E y 
cato rce jo rnadas, co ngresos , cursos y 
se minarios, en colaboración co n en­
tid ades de diversos países, y ha edita­
do cinco monografías y cuatro nú­
meros de la Revista MA P F R E M E­
DIC INA. 
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Se ha n firmado , asimismo, con­
venios de colaboración con la Es­
cuela Nacional de Salud , el instituto 
de Emergencias Médicas, se man­
tienen relaciones con la Universidad 
John Hopkins y se ha colaborado 
en la creación de un Centro Especial 
de Empleo. 

La FUNDACION MAPFRE 
ESTUDIOS tiene como finalidad 
desarrollar, a través de tres Institu­
tos especializados, actividades edu­
cacionales, en relación con el mundo 
de la seguridad , el seguro , las finan­
zas y la administración de empresas. 
El Instituto de ciencias del seguro 
ha impartido los cursos primero , se­
gundo y tercero de los Estudios Su­
periores de Seguros, con ochenta y 
tres alumnos y cuarenta y cuatro 
profesores externos; el Instituto de 
Segurid ad 1 ntegral ha organ izado el 
Cuarto Curso Superior de Seguri­
dad Integral, con un total de treinta 
y cinco alumnos, el Primer Curso 
Master de Seguridad Integral , con 
treinta y dos a lumnos y varios se­
minarios y jornadas sobre Gerencia 
de Riesgos; y el Instituto de Geren-

cia Internacional ha impartido el ter­
cer y cuarto cursos de Formación 
de Formadores y el Cuarto Semi­
nario Internacional de Gerencia de 
Riesgos y Solvencia de Entidades 
Aseguradoras. 

En las diversas actividades de esta 
Fundación, se han concedido unto­
tal de cincuenta y tres becas. La Fun­
dación ha editado cuatro números 
de la revista GERENCIA DE RIES­
GOS y diversas publicaciones sobre 
seguros y seguridad, y cuenta, igual­
mente , con un Centro de Estudios y 
otro de Documentación, que facili­
tan apoyo bibliográfico y documen­
tal a los Institutos. 

En conjunto, las Fundaciones 
MAPFRE tenían 2.290 millones de 
pesetas de patrimonio a finales de 
1991 y destinaron en dicho ejercicio 
691 millones de pesetas a prestacio­
nes de interés general. Las aporta­
ciones que realizarán a estas Fun­
daciones las distintas entidades 
MAPFRE con cargo a los beneficios 
del ejercicio 1991 ascienden a 776 
millones de pesetas. 

Es ta publi cac ió n recoge e l Info rme Co nso lidado de Gesti ó n y las Cuentas Anuales Co nso lid adas 
co n su Info rme de A udit o ría , de C ORPORAC IO MAPFR E, Compañía Internacional de Rease­
guros . S. A., as í co mo di ve rsa info rmació n adicional. La Entidad tiene a disposición de sus accionistas 
Y pe rso nas int e resadas e l In fo rme de Gesti ó n y C uentas Anua les indi viduales con su correspondiente 
Info rm e de Aud ito ría. 
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