Las reservas matemaéticas en los Montepios
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INTRODUCCION

- En el Congreso de Actuarios de Paris, celebrado en 1937, manifes-
taba el eminente Actuario belga M. Louis Maingie que no concebia gue
un Actuario, formado en el respeto a las deducciones de la ¢iencia de
las probabilidades (que es €] fundamento de nuestra propia ciencia), pue-
da buscar sotuciones a los prohlemas planteados por el Seguro fuera de
la ciencia actuarial.

A st modo de ver—afiadia—, no se puede distinguir entre Seguro
sacial v Seguro libre; la solucidn técnica es la misma en ambos casos,
la que realiza y satisface el equilibrio financiero, en su conjunto, por el
equilibrio individual de los compromisos de asegurado y asegurador, con-
- siderado aislddamente.

Con mayor claridad v feliz expresion precisaba nueve afios antes esta
misma idea el sabio Catedratico y Presidente de Honor de nuestro Ins-
TITUTO DE ACTUARI0S, D. José G. Alvarez Ude, en su discurso de in-
greso en la Real Academia de Ciencias Exactas, Fisicas y Naturales,

El error de los que asi piensan—decia —es, en el fondo, uno muy ge-
neralizado: el suponer que tal ecuacion fundamental se verifica aislada-
mente para cada caso, en €l Seguro privado, cuando Io que realmente se

- supone, por acomodarse a la realidad y porque sin ello no podria haber -
una Institucion aseguradora, es que se verifica la ecuacién para una masa
de asegurados, por lo cual nunca deberia hablarse de igualdad entre va-
lores de ingresos y pagos de un asegurado, sino de valores actuales de
ingresos y pagos probables de una masa asegurada.
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Idéntica posicion defiende también Henri Galbrun al admitir, como
principio esencial de todo sistema de retiros, el que los fondos destinados
a subvenir el retiro de los asegurados sean constituidos antes de que en-
tren en el disfrute de sus pensiones, “lo que se formula mas general-
mente diciende que todo régimen de pensiones debe estar basado sobre
el régimen de capitalizacion’™.

En ¢l sistema de capitalizaciébn—coentinuamos citando a Gatbrun—, las
cotizaciones recibidas—ctiota media—cada afio, durante el periodo de
formacién de 1a masa capitalizada, dejan un excedente que es empleado
en la adquisicion de los bienes que constituyen dicha masa; mis tarde,
los rendimientos de esfos bienes permiten reducir la subvencién anual
gue serd necesaria en el sistema de reparto. Ademas, es inexacto el decir
que las sumas capitalizadas son retiradas del movimiento general de los
capitales, ya que. al conirario, ellas quedan constantemente invertidas en
valores que producen un interés; es decir, son utilizadas sea por Corpo-
raciones oficiales o por el mismo Estado, sea por Empresas industriales
0 comerciales o, por 1ltimo, en inversiones inmobiliarias. De esta breve
comparacion entre ambos sistempas de retiros aparece que propiamente no
puede hablarse del de reparto, como sistema financiero, cuando mejor
podria decirse que es mas bien Ja ausencia de todo sistema financiero.

Este mismo cuerpo de doctrina tiene la misma aplicacién tratindose
del Seguro social oficial, como del privado de Montepios, Mutualidades
y Cajas de Empresa: Y sin necesidad de recurrit en apoyo de esta tesis
a demostraciones matematicas, sino simplemente de buena gestidon admi-
nistrativa, tenemos que si los afiliados a estas Cajas de Previsibn son
empleados de.una Empresa o Corporacion que subvenciona las cargas
del Seguro, es evidente, y mas I6gico, que sus aportaciones sean hechas
en proporcidn a las pensiones, socorros y sueldos de los asegurados, v
durante el tiempo y carrera administrativa del empleado, es decir, mien-
tras continia prestando sus servicios en la misma. En otro caso, la Em-
presa comete el grave error de encontrarse un dia con la obligacién de
imputar a los gastos generales del ejercicio el pago de las pensiones de
retiro (o su valor actuarial) de tun personal que pertenecié a la Organi-
zacion en otras épocas, v después de un gran tiempo transcurrido, y que
no s¢ corresponde en nada a la situacidn y necesidades actuales; conse-
cuencia logica que puede acarrear situaciones financieras dificiles de re-
solver, v que son resultados evidentes de una falta de visién previsora
de sus dirigentes.
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Este equilibrio financiero puede conseguirse por diversos procedimien-
tos, pero siempre, para que tengan validez actuarial, debera relacionarse
el momento presente gque se considere o inicial con las nuevas situaciones
probables futuras, debidas a los nuevos miembros o generaciones de nue-
vios asociados que vayan ingresando en afios sucesivos, en la hipitesis de
una duracién indefinida, atribuida a la Institucion aseguradora.

~ Las Entidades de Seguros, aun las mutualistas puras, que se organi-
zan (incluyendo el Seguro de pensiones o rentas) sobre la base del equi-
librio financiero (de cuotas y pagos) de cada afio, en completa o casi com-
pleta independencia con los afios venideros, estin condenadas al fracaso
desde sus comienzos; los asociados jovenes verin la quiebra del Seguro
antes de poder comenzar a cobrar sus propias pensiones.

Es evidente que las Sociedades de socorros mutuos y Mutualidades
~ elementales se organicen sobre la base del “reparto simple”, cuando las
* prestaciones aseguradas se lo permitan; tal ocurre con los pequefios so-

corros y servicios en caso de enfermedad y lutos, accidentes, maternidad,
nupcialidad, ete. Tratindose de asegurar pensiones, ya sean éstas de in-
validez, vejez 0 supervivencia y capitales de alguna importancia, en caso
de muerte, hay que orientar la reglamentacién orgénica de estas Institu-
ciones hacia un equilibrio” financiero de capitalizacion en cuota media,
teniendo en cuenta los presupuestos de pagos e ingresos probables de afios
sucestvos, hasta el final de la vida de'los asegurados.

Desde el punto de vista actuarial, para que una Caja de Prevision
pueda mantenerse en equilibrio financiero (sucesivo), es preciso qute, al
menos, lo esté inicialmente, y, para ello, que su Balance inicial no esté
en déficit, o sea, que el valor actual de Ias obligaciones probables a que
se compromete el Seguro iguale, al menos, al importe (también actual
probable) de las cotizaciones e ingresos normales sucesivos, juntamente
con ¢l capital o' reserva con que comienza sus operaciones.

Al iniciarse la constitucion de una Caja de Prevision, sobie todo tra-
tAndose de afiliacion obligatoria en grupo abierto (Entidades de tipo ofi-
cial, Cajas de Empresa, Corporaciones, Montepio militar, etc.), debe fe-
nerse en ctienta el movimiento de “altas” de nuevos miembros futuros.
Sea este niimero anual de N, (siendo el afio o ejercicio de que se tra-
ta); K, el importe de las prestaciones que se conceden; 4., la prima
inica del Seguro y (#) la edad tedrica inicial del grupo. El valor actual
de las nuevas cargas de cada afio, por toda la duracion del Seguro, sera:

K. Ax [Nu— Nt v 4 Nug2. Vi o+ Nupn . v0 4
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y si hacemos Ny = Nyyq = Nyio=..., esta expresién se convertird en
K. A:.N.ay yeldelas cotizaciones serd igualmente P, N . ai™ a a

Siempre que esta Gltima expresidf sea mayor gue la anterior, mejo-
rara la situacién financiera del Balance inicial.

Al estudiarse la organizacién vy constitucién de una Entidad de pre-
visién de este tipo, conviene tener en cuenta estas consideraciones y pro-
curar acondicionar la reglamentacién de los derechos y obligaciones de
los asegurados, dentro de un estricto criterio actuarial, ya que, de lo
contrario, la interpretacidn técnica de 1os Reglamentos de estas Cajas de
Pensiones exigen a veces, ante los numerosos problemas actuariales que
plantean, de la sagacidad e inteligencia del Actuario para buscar una so-
lucion, en cada caso, correcta con la técnica aseguradora.

ELEMENTOS TECNICOS QUE INTERVIENEN EN LA FORMACION DE LAS RESERVAS |
MATEMATICAS.

Entre los principales elementos basicos que empleamos en la valora-
cién de las cargas aseguradas, conocida también bajo el nombre de Deu-
da Matemitica, tenemos, como de mayor importancia, la Tabla de mor-
talidad & invalidez y de eliminacion de invalidos, empleadas en la cober-
tura de los Segtiros de Vejez, Invalidez y Supervivencia, y el tipo de
interés al que han de capitalizarse Ias Reservas Matematicas de la Insti-
tucidn aseguradora.

También, en algunos sistemas de prevision, tienen una gran importan-
cia Jos baremds de distribucién por edades y sexos de los asegurados, del
estado civil de lps mismos, de las diferencias de edades entre los espysos,
asi como del nimero, edades v sexo de los hijos de estos mismos aso-
ciados, todo ello segin escala de edades. -

Estos baremos tienen una gran aplicacion para mtentar conocer la
probable situacién demogrifica actual y futura del grupo de asegurados,
en los Seguros de pensiones de supervivencia familiar o de viudedad-
orfandad, y aun para el simple Seguro de rentas de jubilacién o vejez.

.

Tablas de mortalidad.

En la organizacién de las Cajas de Retiros, muy raras veces fa re-
glamentacion de! cuerpo estatutario presta la mas minima atencion 2 la
parie técnica o actuarial de su constitucion, No cabe duda, sin embargo,
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que entre los principios técnicos que ocupan la atencidn del Actuario, al
estudiar esta clase de Instituciones de prevision social, tenemos, en primer
lugar, la eleccidn de la Tabla o Tablas de mortalidad que se han de uti-
lizar para poder expresar anticipadamente la mortalidad y supervivencia
probable de los pensionistas y beneficiarios de Ias prestaciones.

Cuando sélo se trata de Seguros de rentas de jubilacién o vejez, es
una sola la Tabla de mortalidad empleada, y se ha de referir exchusiva-
mente a los asociados de la Mutualidad o:Caja de Retiros; pero cuando
este Seguro se combina con el de pensiones de invalidez y de siperviven-
cia, es necesario hacer intervenir la Tabla de mortalidad o de elimina-
cién de invalidos, y la-de mortalidad atribuida a los familiares de los ase-
gurados beneficiarios de las pensiones de Superwvens:la o rentas de viu-
dedad, orfandad, padres ancianos, ete.

También se aconseja introducir dlstm'tas tasas de mortalidad por se-
x0s, en Montepios compuestos: por numergsod asociados, v entre los cua-
les la proporcidn de ambos sexos se halle mity equilibrada. Pero no siem-
pre es labor sencilla el poder elegir una Tabla de mortalidad adecuada a
cada Montepio ; depende, principalmente; no-sélo del pais, sino de la pro-
fesién, categoria social, forméindose grupos:homogéneos completamente
definidos y cuyos resultados de mortalidad tienen caracteristicas que se
precisan estudiar por separado. Asi, por e]&mplo 1o podré ser la misma
Tabla de mortalidad 1a que se emplee en uni: ‘Meontepio militar, ferrovia-
rio, de Empresas eléctricas, mineras, de mnplea:dos y funcmnanos publi-
cos o privados, etc, o S

Suele emplearse a menuds Tablas de ﬁxpeﬂmma general deducidas
de las estadisticas obtenidas en los Censos de poblacién; es preciso para
ello que Ia elaboracion de estas estadisticas se -haya hecho con una gran
meticulosidad y seriedad, asi como la recopilacidn: de datos y certeza de
los mismos, para que pueda merecer la necesaria -(_:onﬁanza._ en st empleo.
Otras veces son las propias Instituciones previsionistas las que nos pue-
den suministrar material estadistico interesante y experiencias propias
en la mortalidad, invalidez o enfermedad de sus asoctados, y que, si no
llegan a ser suficientes para la construccién de una Tabla de probabilida-
des especifica del grupo asegurado, sirve, al menos, como orientacién o
moédulo corrector en la utilizacién que pueda hacerse de las Tablas ge-
neralmente en uso.

Lste mismo proced1m1ento suele ser empleado con éxito, tratandose
de colectivos de alguna importancia (homogéneos v que no bajen del mi-
lar de-asociados), en lo que respecta a las frecuencias de estar casados,
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edades de las esposas, tener hijos vy sus edades, etc,, corrxentemente uti-
* lizados en esta clase de calculos,

Interés.

Sabemos que los sistemas actuariales de capitalizacion estan basados,
fundamentalmente, en la productividad del interés de sus fondos de re-
serva técnicos. Las previsiones del asegurador estin orientadas en rela-
cidn con un tipo o tanto de interés medio de sus inversiones: un 3 14
por 100, generalmente. Si consigue colocar sus capitales a un tanto por
ciento miés elevado que el que haya servido de base a sus tarifas, obtiene
con ello un beneficio o excedente; al contrario, si €l rendimiento neto de
suis inversiones es inferior al basico de sus calculos actuariales, le su-
pondri una pérdida. Debe tener en cuenta, de una parte, que una buena
proporcién de sus fondos debe tener dispuestos en sus Cajas, y otra parte
en inversiones a corto plazo y de ficil realizacidn para hacer frente a las
necesidades de su Tesorerfa (en funcidn de la recaudacidon normal de
cuotas, que puede tener también esta aplicacién). La movilidad, de una
parte, de estas colocaciones de capital impide conseguir con ellas un tipo
de interés elevado.

Sin embargo, toda Institucién aseguradora debe tender a efectuar sus
inversiones financieras de forma que obtenga un tipe medio de interés
superior al bisico actuarial de sus tarifas; es, pues, prudente el que exis-
ta siempre un margen de diferencia entre el interés actuarial y el que se
espera razonablemente conseguir en las inversiones financieras de su Ac-
tivo. Si la determinacién de este tipo de interés ha sido sabiamente ele-
gida, los excedentes normales de interés seran siempre mds bien mo-
destos.

Pero no basta el conseguir que el tipo medio de interés de las inver- .
siones técnicas sea obtenido durante varios afios, sino que debe ser man-
tenido en forma indefinida. Puede ocurrir, sin embargo, que, andando los
afios, llegie un momento en que este interés sea inferior al actuarial, lo
que no representard un perjuicio muy grande si Ia diferencia es pequefia
y la tendencia u orientacién del interés en el mercado de inversiones es
segura y estable, pudiendo, en este caso, suplirse estos déficits con cargo
a otros recursos. Pero si este envilecimiento del rendimiento medio de las
inversiones es tan intenso gue no se espera, razonablemente, una vuelta
inmediata a tipos de interés iguales o superiores al actuarial, debe pro-
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cederse a modificar el tipo de interés actuarial previsto en los célculos de
Ias tarifas de primas y de la valoracion de las Reservas Matematicas.
Esta medida trae aparejada la del aumento def baremo de cuotas y de la
cifra de Reservas acumuladas; pero asi se reflejard mejor la realidad del
descenso en los intereses percibidos por la Caja del Seguro. Por esta ra-
zdn, es muy convenlente no conformarse con la simple acumulacion de
las Reservas Mateméticas, sino que, paralelamente a ellas, es necesario
ir formando otra clase de fondos de reservas, de tipo voluntario, que nos
pongan a'cubierto de las variaciones y fluctuaciones del tipo de interés. :

Eleccidn del tipo de interés.

Este problemia se le presenta a toda Ent1dad aseguradora del que no
se escapan esta clase de Instituciones de prewsxon ‘social ¥, con mayor
motivo, cuando tratan de organizar un régimien de pensiones, es decir,
un tipe de Segurcs de “ahorro”, sobre fa base dictuarial de capitaliza-
cion. T :

La influencia que la fuerza del interé_s gj-ercé en'fa capitalizacién de
las Reservas Matemdaticas es de enorme':impor"céncié,;- 51 representamos
por IR, el importe de las Reservas ‘Mateméticas ‘de un Montepio, al
comenzar el afio (antes del pago de primas), ypor. ERyyy al final, des-
pués de liquidado el ejercicio, y por X'P la sumga de las primas técnicas
recaudadas durante ¢! mismo, siendo ES &l tofal: de los siniestros abo-
nados (capitales y pensiones de toda, clase), y pot I 1a productividad ac-
tuarial prevista de intereses, tenemos como evidexilte. 1a siguiente igualdad :

ERu+IP— 2841 =2 Rupt

El leor de I debers ser:

I £ Rendimiento real obtenido en las inversiones de 1as Reservas.

Y sobre €l resultado cierto de esta desigualdad y sus posibilidades
financieras, dentro de la técnica mas prudente y sana ‘de i inversiones, de-
berd ser sefialado el tipo tebrico-prictico de interés sobre el cual se han
de hacer las previsiones futuras y caleular las Tarifas,

Si ' S

ZRu € £Rutt
es porque :
EP+I>ES
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0 sea, gue nos encontramos en pleno periodo de capitalizacidon o de acu-
mulacion de la masa de capitales de la Institucion,

Cuanto mayor sea el valor tedrico que demos a I, en igualdad de los
demas elementos de la expresién anterior, se producira una disminucion
en los valores causantes de la capitalizacidn, o sea, en las primas de Ta-
rifa y en la masa de Reservas. Asi, partiendo de un idéntico valor inicial
ZRy, al sustituir I por I’, siendo I" > I, tenemos que en la igualdad an-
terior se verifican las siguientes variaciones de valor en sus componentes :

SRu+EP4 ' =3R,,,+58

El valor de IR, , €s menor que XR, , ya que, al elevar el tipo de in-
terés, disminuyen los valores actuales de las obligaciones futuras del Se-
guro que, en funcidn con las primas a cobrar en afios sucesivos, es en 1o
que consiste, esencialmente, la misidn de las Reservas Matematicas.

Y no variando el valor de IS, se verificara la desigualdad siguiente:
ZP'< XP, La disminucidn de valor en la acumulacidn de Reservas Mate-
maticas se manifiesta al ser i¥ > 1.

O sea, que al aumentar el tipe actuarial de capitalizacidn se disminu-
yen las primas del Seguro ¥ los valores acumulativos de las Reservas Ma-
tematicas del Seguro. De esto procede el marcado propdsito de estas Ins-
tituciones en elevar el interés basico de sus tarifas, lo cual serd admisible
siempre gue se garantice dicho rendimiento de intereses a los fondos del
Seguro, sin merma en la solidez y confianza de los valores que consti-
tuyen su Activo de inversiones.

Reserva Matemdiica.

Se entiende por Reserva Matemitica o Deuda Matemdtica (segtin la
denominan algunos autores) en una Caja de Retiros, la diferencia entre
el valor actuarial de las obligaciones de previsién actuales y futuras de
la Institucidn, en relacién con todos sus asociados, y el valor actuarial
de las cuotas e ingresos futuros, tanto personales como patronales, y
recursos regtlares y fijos de toda clase.

Claro es que, fundamentalmente, han de variar estos valores, segtin
el sistema financiero sobre el que se basa la organizacidn téenica del Se-
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guro. Asi, tratdndose del sistema de reparto, no se requiere la formacién
de esta clase de Reservas. o ,

En general es recomendable el sistema de la cuota medla, sobre la
base de la actual generacién dé asociados, sin tener en cuenta, a los efec-
tos del calculo, las nuevas generacidnes de"asociados que constituye en
el futuro el nuevo alimento de aSegiiraidos. El resultado de este criterio
es francamente conservador, porque en la’ formacién de la cuocta media
intervienen toda clase de edades y r1esg05 En cimbio, en las nuevas ge-
neraciones de asegurados las edades son mucho mas jovenes que la me-
dia inicial, y el valor individual de los ntievos riesgos inferior.

El valor actuarial de la Reserva Matematica se deduce con facilidad,
si han sido bien establecidas las bases te’cmcas det Seguro. El chleulo de
‘esta Reserva debe hacerse todos los anos “o"af menos cada dos o tres,
ya que es el Gnico medio de que se disponé pa ;‘oomproba.r la suﬁc1enc1a'
de las primas establecidas y las bases &st 1st1cb—actuaﬂa.les adecuadas.
Su férmula de célculo tiene la estructura normajl én todo Seguro orga-
nizado sobre 1a base de la cuota med1a uoolectwa de capltahzacmn

(12)

sy =Y V(‘EL’A(’) 3 v‘”EP”’L“’l 8
i=o 1—0 T

. En esta f6rmula representamos por L@) el ntimero de asegurados de
edad (x) en el afio (i); A significa el valor actual’ que correspcmde al
riesgo de un afio de un asegurado de edad (x) en & ano (1) y Pa es la
prima media que pagan los asegurados en: el afio ).

Al comenzar el funcionamiento de un Montepio,. tpuede ser necesario -
el calcular la Reserva Matemética inicial, salvo que se comience sin’capi-
tal fundacional, en cuyo caso deberdn establecerse las primas P de for-
ma que compensen, inicialmente, los valores actuales de las cuota_s futuras
con las cargas u obligaciones del Seguro, 0, en ¢aso contrario, ajustarse
€l importe de las cuotas futuras con la Reserva.gue se disponga. Este
reajuste serd muy conveniente hacerlo posteriormente, cuando asi lo acon-
sejen los resultados de los Balances a.cmarza.les que periddicamente se
vayan formalizando. ~

Hay veces que se dispone distintos tipos de cuotas a | los a.segurados
en relacion con {a época o afio de ingreso en la Mutual. Lo més corriente
es €l caso de Montepios en los que todos los asociados paguen las mismas

4
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cuotas. Bajo este supuesto, el valor de P viene dado en todo momento
por la siguiente expresion:

(i &

T £ L(') Al sy
P = i=o0, .
=l gm oG o
v EL a’®
i=o X

Tiene validez esta f6rmula incluso para el moomento en que se inicia
la constitucion del Montepio, y en que el capital fundacional viene ex-
presado por la Reserva inicial £V, que puede mo existir y tener en-
tonces un valor nulo.

Es frecuente, en esta clase de Instituciones, tener que operar sola-
mente con la actual generacion de asegurados, por ne poder aplicar nin-
guna hipOtesis sobre los nuevos ingresos de asociados en el futuro, Cnan-
do éstos se produzcan, serd un motive para aliviar la composicidén de la
cuota media conseguida, siempre que los nuevos riesgos asegurados ten-
gan un valor actuarial inferior a la cuota media establecida.

También es frecuente entre Montepios el establecer el importe de las
prestaciones aseguradas en centésimas de los sueldos percibidos por los
asociados, En este dltimo caso, el importe de Ia Reserva MatemAtica ven-
dri dado por la siguiente expreasion:

v =FLY s, o A+ g L s o ALt Zp L s 1 m &
b4 I

X

Representando Sy el sueldo medio a cada edad (x) de los asegurados;
B} ....., log porcentajes medios de socorros y pensiones sobre dos suel-
dos a cada edad; Ay, Ay ......, los valores actuales ¢ primas (nicas a
cada edad (x) en cada Seguro y para toda la duracidn del mismo, y #
la cuota media general, expresada en centésimas de sueldo.

‘Si el sistema actuarial seguido es el de capitalizacién individual, da
Reserva Matemética de la colectividad se calculard como sumacidon de
las Reservas individuales de cada uno de los asociados que componen el
grupo asegurado.

En el sistema de capitalizacion de pensiones y capitales en curso de
_ adquisicidn, se van constituyendo los derechos de pensién anualmente,
- seglin van siendo ingresadas las cuotas del Seguro, en forma de primas
unicas sucesivas. La férmula en este caso serd la misma dltimamente ex-
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presada, pero suprimiendo la segunda parte substractiva, y gue se refiere
al valor actual de las cuotas futuras (no siempre valorable en una Mu-
tualidad de tipo voluntario)., Y aun la primera parte puede necesitar un
ligero retoque, por referirse, en este caso solamente, a los derechos pa-
sivos actuales, sin consideracion de su posible variacion en el futuro, que-
daria formulada del siguiente modo:

zV'J—s Ly o

A, +zL Sy g Ayt

Bién entendido que e¢n esta expresion los valores de Ay, Ag onn
unicamente se referirin a la fraccidn de Seguro consolidada hasta el
afio (i), en tanto que en las férmulas anteriores debia referirse también
a los incrementos de Seguro esperados en afios sucesivos,

Al llegar a este punto es interesante considerar si procede tenerse en
cuenta, tratindose de los Seguros administrados por. estas Cajas de Pen-
siones, el factor tiempo, como aumento futuzo en las prestaciones y cuotas
futuras a cobrar.

La obligatoriedad del Seguro en estas Inst:tuczones de prevision po-
pular suele estar Iintimamente ligada a la calidad de empleado en una
Entidad patronal, profesion, Asociacién, Sindicato, Corporacidn, etc., y
se le considerard como asegurado activo en el Seguiro, en tanto perma-
nezca como miembro asociado a la Entidad sindical, corporativa o patro-
nal a la que pertenece por su profesién, actividad social, confesional, etc.

Situadas las cosas en este terreno, es muy dudoso pueda considerarse
de una gran validez la introduccidn de este término “cuotas futuras” en
el cdlculo de la cuota media y reservas, siendo su inflaencia tanto méis
decisiva cuanto mayor sea 1a diferencia entre el valor actual de las cuotas
futuras y el de los aumentos futuros de las pensmn& y capitales. asegu-
rados. . : '

Sin embargo, conviene tener presente que hay muchos Cas0ns de em-
pleados pertenecientes a determinadas Empresas, Organismos y Corpo-
raciones phblicas en que la contintidad como empleado y asociado al Se-
guro puede considerarse garantizada. En este tiltimo caso, pueden darse
por validas las primeras férmulas indicadas.
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Valores de reduccidn y rescaie.

Cuando en un Montepio ¢ Caja de Prevision tiene lugar una anula-
cidn del contrato de asociado’o de “baja” en el Seguro, no suele ser
irecuente que se conceda ningtin derecho de rescate ni de Seguro liberado
o reducido por las cuotas y antigiiedad acreditadas. Sin embargo, son ya
varias las Instituciones de este tipo gue yo corozco, ¥ que en sus Re-
glamentos prevén esta eventualidad v la concesién de una indemmnizacidn
en concepto de rescate o el derecho a un Seguro reducido, )

Claro estd que sdlo cabe pensar en la existencia de esta concesién en
los Montepios organizados sobre la base de cualquiera de los sistemas de
capitalizacién ya conocidos. C

En algunas Mutualidades y Cajas de Pensiones de tipo patronal suele:
concederse, como valor de rescate del Seguro, la devolucién de las cuotas
personales aportadas durante el tiempo en que fué asegurado. La con-
cesion de un derecho a un Seguro reducido es ya mas frecuente y acon-
sejable. A veces estos derechos se derivan de la reglamentacién del con-
trato de trabajo, por el que el Montepm es consecuencia (Empresas elec—
tricas, de Seguros, etc.).

.De todas formas, en ningtin caso podri exceder este rescate o el va-
lor actual del capital o Seguro reducide del importe de su Reserva Ma-
tematica individual. No parece aconsejable una devolucion de su parti-
cipacién en las Reservas y Fondos voluntarios del Montepio, salvo en
los casos de disolucidn, ya que la finalidad de los mismos es mas bien
colectiva, aportando una mayor garantia al Seguro de fodo el grupo en
los casos de desvaloracidn monetaria, fluctudaciones en los valores det
Activo, pérdida de intereses, extrasiniestralidad, etc.

En aquellos Reglamentos que prevén el derecho a un rescate, no con-
viene tampoco concederse por este concepto la totalidad de su Reserva
Matematica individual, evitindose con ello una antiseleccion de riesgos
desfavorable al Seguro, ya que interesa a la Institucién conservar a los
asociados jovenes y de buena salud.

Al efectuar los céleules de la Reserva Matematica, en ambos casos de
reduccidon y rescate, hay que hacer referencia a la Reserva individual;
pero ésta aparecerd desfigurada, por tratarse, generalmente, de Organi-
zaciones de previsidn que funcionan sobre la base de una cuota media
colectiva de capitalizacion, Operando de esta forma, segiin el sistema
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prospectivo, ocurrird que, al tratarse de los asociados més viejos, la
Reserva aparecerd abultada, por operarse con una prima de cilculo in-
ferior a la correspondiente a su edad de irigreso en el Seguro, y lo con-
trario ocurrird tratdndose de asociados jovenes, en que su prima 1nd1v1~
dual es inferior a la prima media del grupo considerado,

Entiendo que podria ser una solucitn el ststituir la edad del asegu-
rado por la edad media actuarial de il.ei'cole‘ctivid'ad considerada, y man-
tenerse las demas caracteristicas de antig‘ﬁéd'ad capital y pensién, etc.,
propias de cada caso individual, Esta edad medla podra ser la corres-
pondiente a la cuota media del Seguto. o

Fste mismo sistema puede seguirse en el 51stema de capitalizacién de
capitales y pensiones en curso de adqulsmlon Slendo en ambos casos el
valor de la Reserva individual deducida mfenor 0. supermr al que co-
rresponda, dentro del colectivo considerado, seglin qtie 1a edad sea su-
perior o inferior a la media. ' .

Cuando el sistema de capitalizacion eleg1d0 es el mdmdual con pri-
mas dependientes de la edad de ingreso en el Segum, se calenlaran in-
dividnalmente estos valores, segiin la edad alcanzada en el Seguro por
cada asociado, ¥ las primas individuales que le fueron aSIgnadas al for-
malizar el Seguro,

Y respecto de los valores que pueden atr1bu1rse como de Seguro re-
ducido, deben estar en relacién directa con los de rescate y Reserva in-
dividual, no pudiendo sobrepasar de esta cifra el valor actuarial de las
cantidades de Seguro que se les asigne a los asocmdos que fueran baja
como cotizantes de la Mutualidad.

El sueldo o jornal como regulador de los deré&hos de ﬁrem'siéﬁ.

Es muy frecuente encontrar en la reglamentacién de esta-clase de
Instituciones esta dependencia entre los sueldos. y haberes de fos asocia-
dos, con los derechos de antigiiedad que se van adquiriendo en el Seguro.

Actuarialmente, ¢l sueldo regulador del Seguro es el sueldo medio
formado,” teniendo en cuenta todos los sueldos cobrados por los asegu-
rados desde su ingreso en el mismo hasta su salida por retiro {vejez o
invalidez), muerte ¢ baja voluntaria. Fl pago de las primas (descuentos y
subvenciones) se hace en proporcidn con los sueldos y haberes de cada
ejercicio, y los beneficios o derechos pasivos adquiridos guardan relacion
también con estos mismos haberes. Las primas son funcibn, cada abo, de
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las pensiones que se aseguran, y éstas, a su vez, de los sueldos y de las eda-
des de los asegurados y, como consecuencia o funcién de todas estas varia-
bles, se van constituyendo las Reservas Matematicas de la Institucidn.
No es posible, pues, un aumento en los sueldos que traiga aneja una
elevacién consiguiente en los derechos pasivos constituidos por los ase-
gurados sin que se incrementen, en la proporcion actuarial que corres-
ponda, a las Reservas Matematicas del Seguro.

. Sin embargo, el criterio que suele seguirse es considerar como “sucldo
_rggulador’ el promedio de los salarios 0 haberes percibidos por cada aso-
ciado, durante un determinado periodo de tiempo inmediatamente ante-
‘rior al momento en que se considera. Generalmente son dos afios, aunque

 en algunos Montepios,. y como mal menor, se ha fijado en cinco afios.
" ‘Existen, sin embargo, algunas Entidades de este tipo que han admitido,
en la reglamentacién de sus derechos de prevision, €l criterio actuatial
sobre {2 formacion de las pensiones, en una proporcion de un tanto por
ciento anual de cada sueldo percibido (Compafifa Telefénica Nacional de

' Espafia, Instituto Nacional de Prevision, Standard Eléctrica, S. A., etc.).

Insistiendo en la misma idea, debe advertirse, en relacién con el con-
cepto vulgar que se tiene del “sueldo regulador”, €l grave peligro que
puede suponer para la seguridad y equilibrio financiero del Montepio el
dia de mafiana, por la variabilidad de su cuantia y desconocimiento préc-
tico absoluto de su formacion, salvo en cortos: periodos de tiempo en que
tiendan a repetirse los ciclos estadisticos estudiados.

 Esta variabilidad seguida por los sueldos de un empleado (en ¢l curso
de su vida administrativa) no es silo debida a los ascensos de categoria
y antigiledad, sino, a veces, consecuencia de hechos econdmicos v sociales
de la misma Empresa, ampliaciones o depresiones del propic negocio y a
fenémenos de orden nacional o internacional, como el hecho de un pro-
ceso de desvalorizacién general del signo monetario que acarrea una ele-
" vacién general de los salarios de una nacion.
Entiendo que hoy dia es muy aventiurado intentar predecir tebrica-
mente el curso probable del sueldo regulador, no s6lo individual, ni aun
_colectivo de los asociados a una Institucién de prevision, por desconocerse
los factores vy tausas predominantes de su variacidon, A mi modo de ver,
tienen escaso valor las predicciones e hipdtesis que puedan . deducirse de
‘expenenmas ya estudiadas sobre la formacwn futura de los sueldos de
an- colectivo asegurado.
Sin embargo, la ordenacién econdémico-financiera de estos sistemas de

evigion suele basarse, a menudo, en los sueldos anuales de los asegu-
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rados, que es lo que se sabe y conoce, aunque se ignora su cuantia y for-
ma futura; pero no es menos cierto que si con el transcurso del tiempo
los derechos pasivos son funcién del sueldo regulador, a cada ascenso o
crecimiento del sueldo regulador de un asegurado se manifiesta un dé-
ficit en las Reservas técnicas constituidas, porque éstas guardan relacién
con un sueldo medio inferior al tomado como regulador. Estas diferen-
cias de Reservas deben ser repuestas, con objeto de evitar {a quiebra
téenica del Seguro, o arbitrarse un procedimiento de reposicién o amor-
tizaciéon de estos fondos mediante aportaciones futuras de caricter ex-
traordinario, destinadas a cubrir estas diferencias, Conviene, pues, man-
tener una estrecha vigilancia técnica, con objeto de proteger a estas Ins-
tituciones contra este grave peligro que en todo momento les amenaza, y
aun dotar en su organizacién original y fundacional de recursos y me-
dios financieros adecuados, que dejen un margen prudente para cubrirse
contra este peligro inflacionista de las pensiones aseguradas.

i

4 * k=

He procurado, con este nueve articulo, que dedico a la consideracion
de mis distinguidos compafieros, con ocasién de las reuniones actuariales
de 1943, seguir meditando y sugiriendo temas relacionados con el mutua-
lismo técnico, en el Seguro sobre la Vida.

Todo lo que se haga en este sentide me parece necesario, con objeto
de ir vulgarizando estos temas entre los ajenos a la profesion e interesar
a los Actuarios en esta parte de la ciencia actuarial, aplicable al Seguro
mutual técnicamente organizado.



