Editorial

Panorama econdmico
de Colombia 1976-2016

Cuarenta afios han transcurrido desde el nacimiento de Fasecolda.
Son cuatro décadas de transformacion del sector, en las que se
dio paso a la formacion de precios en condiciones de mercado; se
hizo la apertura a la inversion extranjera; se desarrollaron nuevos
productos, bien sea por las necesidades del mercado o por la
atencion a fallas de mercado; y aumento la competencia, no solo
por la presencia fisica de nuevas empresas, sino también por la
via de los servicios transfronterizos.

Entre 1976 y 2015 las primas emitidas crecieron en
términos reales a una tasa media anual del 7.1%, esto
es, 1.9 veces el crecimiento medio del PIB total. En
consonancia con esa dinamica, el indicador de pene-
tracién paso6 en esos afios de 1.1% del PIB a 2.7%,
y el indicador de densidad (valor de las primas por
habitante) de $59.000 a $448.000.

Aun cuando con el paso del tiempo la industria asegu-
radora ha crecido, las comparaciones internacionales
muestran que hay que seguir avanzando para alcanzar
los niveles de penetracion y densidad de paises de
la regidén y para cerrar la brecha con las economias
desarrolladas.

El entorno econémico es una variable decisiva en
el desarrollo de la industria aseguradora; asi, por
ejemplo, la decisién de buscar una integracion al
mundo globalizado y abandonar el viejo modelo del
proteccionismo, ocasioné cambios estructurales en la
actividad en el pais. Por esto es importante hacer un
balance de la evolucién de ese entorno en el periodo
1976-2016; esto ayudara a comprender tanto los
avances logrados, como las limitaciones del sector de
seguros en Colombia.

Un analisis detallado demanda amplio espacio y la re-
vision de un sinnimero de variables. Se opta aqui por
examinar algunos de los indicadores agregados mas



significativos, que puedan reflejar adecuadamente el
balance econémico en el periodo analizado.

Aun cuando Colombia sigue siendo una economia en
desarrollo, los ultimos 40 afios han repercutido en nota-
bles avances y profundos cambios en diversos campos.
Hoy es una economia mas integrada al mundo; las re-
formas de finales de los ochenta y comienzos de los
noventa desmontaron gran parte de las politicas protec-
cionistas del modelo de sustitucién de importaciones;
y la reforma constitucional de 1991 introdujo profun-
dos cambios econémicos, como la creaciéon del banco
central auténomo.

Como consecuencia, el ingreso per capita aumenté al
punto de permitir a Colombia entrar al grupo de paises
de ingreso medio alto. Simultdneamente, se avanzé en
los indicadores de bienestar que acompafian la mejora
en los ingresos: se redujeron la pobreza, las tasas de
mortalidad y las de analfabetismo; mejoré el acceso a
la educacion, a la salud y a los servicios basicos.

No obstante, “la tierra se mueve”; parafraseando la
famosa expresién de Nicolas Copérnico, es necesario
tener en cuenta qué ha ocurrido en las demas econo-
mias. Esto significa que, comparando una instantanea
de Colombia en 1976 con una en 2016, percibimos
enseguida el salto cualitativo y cuantitativo que ha
dado el pais. El interrogante que surge es como nos
veremos si comparamos esas instantaneas con las de
otras regiones del mundo.

El PIB de Colombia en 2015 fue 4.3 veces superior al
registrado en 1976. La tasa media anual de crecimien-
to en los dltimos 40 afios fue de 3.8%, y superd a la del
mundo, los paises de la OCDE y los de América Latina,
lo que permitio al pais aumentar su participacién en la
economia mundial entre 1976 y 2015 (del 0.35% al
0.48%), y en América Latina (del 4.2% al 6.0%). Adi-
cionalmente, el crecimiento de la economia colombia-
na ha sido menos volatil que esos grupos de economias.

Estos resultados no dejan de sorprender, teniendo en
cuenta el conflicto armado que afronté el pais durante
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el periodo analizado. Una explicacion probable es la hi-
potesis de las Naciones Unidas sobre la resiliencia del
crecimiento, que tienden a generar los conflictos largos.
Posiblemente la poblacién terminé por habituarse a la si-
tuacion, especialmente porque el conflicto, con algunas
excepciones, afecté zonas remotas de la geografia na-
cional; eso explicaria que el crecimiento en los sectores
tipicamente urbanos no se haya alterado por la confron-
tacion. Pero también en las zonas rurales el impacto se
mitigd; los mayores flujos de inversién extranjera directa
que llegaron al pais en las décadas recientes, se orienta-
ron en gran parte a los sectores de mineria e hidrocarbu-
ros, localizados con frecuencia en regiones con presencia
de los grupos armados ilegales.

La dinamica de la economia se reflej6 en el crecimien-
to del PIB per capita a un ritmo promedio del 2.1%
anual, que también supera el del mundo, la OCDE y
América Latina.

No obstante, la evaluacién no luce tan bien con rela-
cion a la brecha de ingresos, definida como el ingreso
per capita de un pais expresado como porcentaje del
de un pais de referencia, habitualmente uno desarro-
Ilado. La brecha entre Colombia y las economias de-
sarrolladas (OCDE), se reduce al pasar del 16.9% en
1976 a 19.9% en 2015. Pero cuando el indicador se
toma desde 1960 (19.5%), se colige, que el dato re-
ciente apenas supera al de hace 55 afios. Esto ocurre
porque en el periodo 1960-1999 se ampli6 la brecha,
mientras que en el periodo 1999-2015 se observé una
recuperacion hasta el nivel mencionado.
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Tampoco lucen bien los indicadores de productivi-
dad del pais entre 1976 y 2016. Multiples estudios
sefialan la baja productividad y su lento crecimiento
como el problema fundamental que impide el desa-
rrollo de los paises de América Latina; Colombia no
es una excepcién; lo comprueban las dos mediciones
mas comunes: la productividad laboral y la productivi-
dad total de los factores.

La productividad laboral relativa —-medida por la pro-
ductividad de un trabajador del pais como porcentaje
de la de un trabajador en un pais de referencia— evi-
dencia deterioro con relacion a la economia de Estados
Unidos, pero mejoria con relaciéon a las principales
economias de la regién, excepto Chile. En el caso de
Estados Unidos, un trabajador colombiano producia el
30.2% de lo que producia un trabajador de ese pais en
1976; y esa relacion baj6 al 23.2% en 2016.

La comparacion de la productividad total de los factores
tampoco es positiva. Este indicador parte del supuesto
de que el crecimiento de una economia es explicado por
el aumento en el uso de factores (capital fisico y capital
humano) y el crecimiento de la productividad.

Los calculos de la productividad total de los facto-
res del DNP, que son usados como referencia para el

aumento del salario, muestran que en los Ultimos 26
Gltimos afios la variacion del indicador ha sido nega-
tiva en 10. Las estimaciones del Conference Board
apuntan a 14 afios con variaciones negativas.

La base de datos del Federal Reserve Bank of St.
Louis, incluye informacioén de la productividad total de
los factores de Colombia con relacién a la de Estados
Unidos desde 1950. Se colige de ella que la producti-
vidad colombiana crecié menos que la estadounidense
entre 1980 y 2004 y ha registrado una moderada re-
cuperacién desde entonces.

Esta informacion permite concluir que el crecimiento
de Colombia se ha fundamentado mas en la acumu-
lacion de factores que en el aumento de la producti-
vidad. El problema es atribuido por el BID a factores
como la elevada informalidad, la tributacion, las barre-
ras de acceso al crédito, el atraso en la infraestructura
vial y los altos costos de transporte, entre otros.

En sintesis, Colombia tiene puntos fuertes para
mostrar en su desarrollo reciente. Logra crecer a una
tasa media mas alta que la regién, las economias de-
sarrolladas y la media mundial; ademas logra entrar
al grupo de paises de ingresos medios altos, lo que
va acompafiado de la reduccion de la pobreza y el
aumento del porcentaje de habitantes en clase media.

Pero no ha logrado cerrar la brecha de ingresos con las
economias ricas y tampoco ha podido alcanzar mejoras
continuas en la productividad. La persistencia de pro-
blemas conocidos y estudiados es parte de la explica-
cion de esos resultados.

En ese contexto, la industria aseguradora avanzo, pero es
evidente que tiene un amplio camino que recorrer para
aumentar sus indicadores de profundizacion y brindar
mayores niveles de cobertura de riesgos a los sectores
productivos, los entes gubernamentales y las familias.
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© | ANEXO: LOS ULTIMOS 40 ANOS DE LA ECONOMIA COLOMBIANA

Industria aseguradora Industria aseguradora
Primas reales crecieron a una tasa media anual del 7,1% Las primas por habitantes se multiplicaron
en los Ultimos 40 afios por ocho en el periodo analizado
Primas reales emitidas 1975-2015 ($ billones de 2015) Indicador de densidad 1975-2015 ($ miles por habitante)
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Industria aseguradora Agregados macroeconémicos
La penetracion de la industria aseguradora La economia colombiana crecié su PIB entre 1976 y 2015
avanzé con firmeza al 3.8% promedio anual
Indicador de penetracién 1975-2015 (% del PIB) Numero de veces en que se multiplico el PIB entre 1976 y 2015
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Agregados macroeconémicos Agregados macroeconémicos
Colombia ha registrado una volatilidad del crecimiento El PIB per céapita de Colombia
menor que otras regiones crece méas que la media del mundo
Coeficiente de variacion del PIB en el periodo 1976 - 2015 Tasa media anual del PIB per capita 1976-2015 (%)
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Agregados macroeconémicos

En el largo plazo, Colombia no ha logrado cerrar la brecha de ingresos
con las economias desarrolladas

Brecha de ingresos de Colombia con los paises de la OCDE (%)

Agregados macroeconémicos

El rezago en la productividad laboral es continuo
frente a Estados Unidos

Productividad laboral relativa de Colombia con Estados Unidos (%)
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Agregados macroeconémicos Comercio internacional
Las diferentes estimaciones muestran que la PTF de Colombia No se ha ganado participacion
crece poco y es negativa en varios afios en el comercio mundial de forma permanente
Crecimiento de la productividad total de los factores de Colombia (% Participacion de Colombia en las exportaciones mundiales de bienes (%)
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Comercio internacional Comercio internacional
La apertura a la economia mundial La concentracién de las exportaciones aumentd
ha sido muy lenta con la bonanza de precios de los productos primarios
Comercio como porcentaje del PIB Participacién de los primeros 10 productos de exportacion de Colombia (%)
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Indicadores sociales

En lo corrido del siglo es notable la caida
de los indicadores de pobreza en Colombia

Evolucién de la pobreza en Colombia (% de hogares)
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Indicadores sociales

Colombia tiene una tasa menor que América Latina y el mundo;
su variacion es la mayor en los Gltimos 40 afios

Evolucién de la tasa de natalidad (tasa por 1.000 personas)
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Indicadores sociales

Colombia registra la tasa més baja,
a pesar del conflicto

Evolucién de la tasa de mortalidad (tasa por 1.000 personas)

Indicadores sociales

La esperanza de vida aument6 en 11 afios
en las Gltimas cuatro décadas

Esperanza de vida (afios)
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Indicadores sociales

Colombia tiene una alta tasa de informalidad
que afecta la productividad de la economia

Empleo informal como porcentaje del empleo no agricola
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Indicadores sociales

El indicador de distribucién del ingreso
ha variado muy pocoen las Ultimas décadas

Coeficiente de Gini de Colombiaw
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