
Retos a los que se enfrenta 

el seguro de D&O 

Donación de AGERS al Centro de Documentación de Fundación MAPFRE



Índice

Introducción al mercado de seguros de D&O

� Tendencias 

� Aspectos regulatorios

� Entorno: Jurisprudencia y evolución práctica

Donación de AGERS al Centro de Documentación de Fundación MAPFRE



Tendencias 

• Riesgos que se agravan: 
� Económicos, país, regulatorios, operacional 

� Mayores requisitos de compliance y controles internos por las Sociedades 

� D&O s en el desempeño de sus funciones   y  controles internos (Compliance)

• Ciberriesgos y Nuevas  tecnologías 
� Nuevos riesgos – Dificultad de gestión             Reclamaciones  contra los Directivos? 

� Nuevas coberturas- pólizas específicas por diseñar 

• Evolución y réplica de legislación a nivel mundial
� Anticorrupción, blanqueo, competencia,  protección de datos y sanciones 

� Evolución de la legislación internacional de mercado de  valores / divisas

• Globalización
� Gestión global de riesgos 

� Necesidad de programas internacionales adaptados a la legislación local

La póliza de D&O se ha convertido en un cajón de sastre

´
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Mayor control regulatorio 

• La Ley de Sociedades de Capital: Mejora de la transparencia y control 
interno:
� Sujetos responsables (Administrador de hecho/Director  General / Persona Jurídica  

Administradora y representante físico ) 

� Acción Social  e individual :   

• Mayor facilidad para entablar estas acciones.

� Mayor claridad en las  obligaciones de los D&O ś: deber de diligencia , deber de  lealtad.  

� Obligación de devolución  cantidades por enriquecimiento  indebido 

� Reforzamiento de la  responsabilidad solidaria de los D&O ś: Prueba de diligencia y 

oposición.

� Prescripción: Cambio de criterio para computarlo.

• “a contar desde el día en que hubiera podido ejercitarse”

� Impacto de la  incorporación del “Business Judgement Rule” (Protección de la 

discrecionalidad empresarial)     

• La Reforma del Código Penal
� Obligación de un protocolo de  Compliance adecuado 

� Responsabilidad penal de la Entidad matizada 
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Entorno : 
Jurisprudencia y  evolución práctica

• Dolo

� Proteccionismo a ultranza del perjudicado (Stcia TS 2014)

� Necesidad de  más seguridad jurídica.

� El riesgo del Dolo - debe transferirse al mercado asegurador? 

• Fianzas

� Dilución del límite para los Administradores?

� Es la póliza de D&O la mejor forma de transferir este riesgo? Civiles? Penales ? Embargo preventivo 

de bienes?

� Repetición con compromiso del tomador?

• Gastos de Defensa

� Aumento de gastos de defensa             Reducción cobertura D&O ś

� Imputación de gastos  (Individuos / Compañías / Terceros)

� Reforma de la LCS             Liberación de gastos.  

• Incremento de reclamaciones?  Impacto en las pólizas?

´
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Conclusiones?  

Preguntas?  
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