
Seguros

RESULTADOS DE LA INDUSTRIA

ASEGURADORA EN 1997
Por Rodrigo Cerón (*)

El año de 1997 estuvo caracterizado por

una serie de cambios estructurales al in

terior de la industria aseguradora, debido

a un proceso de acomodación de varias

empresas en el mercado. Dicho compor

tamiento, se podría pensar, estaría enfo

cado a prepararse para el reto que signi

ficará el nuevo milenio. De esta forma,

varias entidades escindieron sus patrimo

nios con el fin de ajlistarlos a los requeri

dos por el Gobierno, sacando los exce

dentes hacia sus matrices, que son más

especializadas en el manejo de

portafolios; éste es el caso de los grupos

Bolívar, Colpatria, Colseguros y

Suramericana.

Asi mismo, entidades como Colseguros

y La Nacional de Seguros Generales op

taron por fusionarse y mostrar una ima

gen más fuerte para efectos de estrategias

de mercado.

No obstante lo anterior, el resultado con

signado en los balances de la industria

aseguradora en 1997 muestra, en gene

ral, un balance positivo, en contraste con

el panorama observado el año anterior.

Veamos los resultados preliminares.

Al cierre de 1997, las primas emitidas

por la industria aseguradora totalizaron

$2,5 billones (US $2,2 billones), lo que

representa un crecimiento nominal del

24,1% frente a la cifra lograda en 1996,

guarismo que en términos reales repre

senta un incremento del 5,5%, superior

al crecimiento del PIB (3%), con lo cual

se recupera levemente el nivel de pene

tración en la economía que se ubica en

el 2,34% del PIB.

Los ramos de la Seguridad Social siguen

siendo impulsadores de la industria ase

guradora, al registrar un crecimiento no-
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minal del 79%, respecto a 1996, al pasar

de $148 mil millones a $265 mil millo

nes en 1997. Los ramos de personas tu

vieron un incremento del 29%, cifra su

perior en 5 puntos porcentuales a la re

gistrada en 1996. Por su parte, los ramos

de daños observaron un crecimiento no

minal inferior al índice de inflación1, con

un 15,1%; sin embargo, dicha cifra es

superior en cuatro puntos porcentuales a

la registrada en 1996.

UTILIDADES

Las utilidades de la industria asegura

dora sumaron $410 mil millones con un

crecimiento nominal del 194%, respec

to a la cifra lograda en 1996. Las utili

dades de compañías reaseguradoras cre

cieron un 579%, con $135 mil millo

nes, seguidas de las compañías de se

guros generales con un crecimiento del

302% y utilidades del orden de los $ 177

mil millones y las compañías de segu

ros de vida con un crecimiento del 76%

totalizando $68 mil millones. A dife

rencia de las anteriores, las sociedades

de capitalización registraron un

decrecimiento en las utilidades respec

to al año anterior (-17%), debido, en

parte, a los procesos de escisión de in

versiones que redujeron los activos de

estas entidades en un 57%.

Cabe advertir que dichas utilidades son,

en su mayoría, producto de la valoración

a precios de mercado de las inversiones,

de tal forma que si elimináramos dicho

efecto, la industria aseguradora obtendría

una pérdida real por valor de $ 116 mil mi

llones de pesos, como se puede observar

en el cuadro No. 1.
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FEDERACIÓN DE AShGUBADONhS COLOMBIANOS



Seguros

El producto de las inversiones de la in

dustria aseguradora totalizó $688 mil mi

llones, con un crecimiento del 51,3% con

respecto a 1996, con lo cual se incremen

tó la rentabilidad de las inversiones de la

industria, al pasar de un 16,7% en 1996 a

una del 20,3% en 1997, no obstante ha

berse disminuido substancialmente la

masa de los portafolios, por los efectos

antes mencionados.

PRIMAS POR RAMOS

Los ramos de Seguridad Social, con un

crecimiento del 79%, han aumentado su

la participación en el volumen total de pri

mas emitidas, al pasar de representar el

7,4% en 1996, al 10,7% en 1997. El ramo

de Riesgos Profesionales aporta el 52,5%

con $139 mil millones; los seguros Pre-

visionales aportan el 37% ($98 mil mi

llones) y Pensiones Ley 100 el restante

10,5% ($28 mil millones).

Los ramos tradicionales de personas

registraron primas emitidas por $670

mil millones, dentro de los cuales po

demos destacar, por su crecimiento, los

ramos de salud con un 51%, cifra que

se explica, en parte, por la inclusión

de los seguros que cubren enfermeda

des catastróficas de las EPS; Acciden

tes Personales con un 48% y Grupo con

un 37,8%. Los demás ramos presenta

ron crecimientos inferiores al índice de

inflación.

Los ramos de daños totalizaron primas

emitidas por $1,4 billones, destacándose

el crecimiento de los ramos de Cumpli

miento con un 28,2%, Corriente Débil

con un 20,3% y Automóviles con un

18,3%, ramos éstos que crecieron por

encima del índice de inflación.

SINIESTROS PAGADOS

Durante 1997 la industria aseguradora

pagó por concepto de siniestros $ 1,3 bi

llones, lo que representó un crecimiento

del 25% frente al monto alcanzado en

1996. De esta cifra, el 74% lo pagaron

las compañías de seguros generales y el

26% las compañías de seguros de vida,

siendo estas últimas las que registraron

el mayor crecimiento, con un 50,8%.

Por ramos, Automóviles sigue siendo el

que aporta la mayor parte (34,5%), con

siniestros pagados por $448 mil millones.

CUADRO I

COMPAÑÍA

GENERALES

VIDA

REASEGUROS

CAPITALIZACIÓN

TOTAL

UTILIDAD

NETA

176.760

67.623

135.442

30.612

410.437

INGRESOS POR

VALORACIÓN

272.247

99.645

150.933

64.883

587.708

EGRESOS POR

VALORACIÓN

6.620

7.654

43.327

3.111

60.712

UTILIDAD SIN

VALORACIÓN

-88.867

-24.368

27.836

-31.160

-116.559

FUENTE: Fasecolda. Estadísticas de la Industria Aseguradora y de Capitalización - Cifras Preliminares

Periférico Sur No. 2771
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No obstante, es de destacar el comportamiento de este ramo

con respecto al año anterior, ya que mientras en 1996 los si

niestros crecieron un 32% respecto a 1995, en 1997 este gua

rismo sólo creció un 5,7% frente a 1996, situación que se re

fleja en el índice de siniestralidad cuenta compañía que pasa

de un nivel del 84% a otro de 77%.

Sin embargo, el anterior comportamiento no es generalizado

en los demás ramos, toda vez que se observaron crecimientos

pronunciados en otros ramos que, aunque no son los mas re

presentativos, muestran una variación importante respecto al

año anterior. Entre éstos encontramos los ramos de Ingeniería

cuyos siniestros crecieron un 74,9% en 1997, mientras que en

1996 lo hicieron en un 14%: Incendio y Lucro Cesante regis

traron un crecimiento del 56,4% frente a un 29,4% en 1996.

Los ramos de Colectivo y Grupo ($ 136 mil millones) y Salud ($ 108

mil millones) se destacan como los que pagan los montos mas altos

en siniestros (19%), después de Automóviles, con lo cual se acu

mula el 54% de los siniestros pagados en estos cuatro ramos.

INDICADORES

El índice de siniestralidad cuenta compañía de la industria

mostró una leve reducción, al pasar del 66% en 1996 al 62%
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en 1997. La variación más significativa la presentaron las com

pañías reaseguradoras cuyo índice de siniestralidad cayó 9,8

puntos porcentuales en dicho período, mientras que para las

compañías de seguros generales y de vida éste cayó un 3,3 y

3,6, respectivamente.

El resultado técnico de la industria mejoró ostensiblemente al

disminuir el déficit con promedio del 14%, respecto a 1996, al

pasar éste de una pérdida de $293 mil millones a una de $251

mil millones en 1997. Se destacan en este aspecto las compa

ñías reaseguradoras que mejoraron su resultado en un 74%, al

pasar de una pérdida de $29 mil millones en 1996 a una de $7

mil millones en 1997.

Los índices de eficiencia de la industria fueron otro factor que

mejoró durante 1997, ya que tanto el monto de los gastos ge

nerales (24,5%) como el de los costos de intermediación*

(16,9%) crecieron por debajo de los niveles registrados en 1996.

No obstante, el índice de Gastos Generales se mantuvo en un

nivel del 28% y el indicador de Costos de Intermediación va

rió levemente al pasar del 11,9% en 1996 al 11,2% en 1997.

PATRIMONIO

Como se mencionó anteriormente, durante 1997 se registraron

movimientos importantes en el patrimonio de la industria, toda vez

que se concretaron varios procesos de escisión y fusiones entre com

pañías, con lo que se fortaleció patrimonialmente el sector.

Dichos movimientos originaron, en el patrimonio de la indus

tria, una disminución de cerca del 35% en el monto global, al

pasar de $4 billones de 1996 a $2,6 billones en 1997, siendo

las sociedades de capitalización las que registraron la mayor

variación al disminuir su patrimonio en un 86%, seguidas de

las compañías de seguros de vida con una disminución del 62%

y las reaseguradoras con otra del 19%. Caso contrario ocurrió

en las compañías de seguros generales cuyo patrimonio creció

un 13% respecto a 1996.

CAPITALIZACIÓN

Las cuotas recaudadas por las sociedades de capitalización totali

zaron $554 mil millones en 1997, registrando un crecimiento no

minal del 18% frente a la suma alcanzada en 1996 ($469 mil mi

llones), guarismo que es inferior al crecimiento registrado entre

1995 y 1996 cuando alcanzó el 40%. Del total de recaudos, el

76,5% corresponde a títulos antiguos y el 23,5% a títulos nuevos.

Los valores reconocidos a suscriptores sumaron $498 mil mi

llones con un crecimiento del 14% frente a 1996, de los cuales

el 94.5% se debieron a rescisiones de títulos. ñ

(*) Rodrigo Cerón es el Director de Estudios Financieros de Fasecolda.

1 El índice de Precios al Consumidor para 1997 se ubicó en el 17,68%

según el DAÑE

fasecoldo
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