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La industria

aseguradora 2012:

La desaceleracion economica del crecimiento mundial impacto
tanto la economia colombiana, como a la industria aseguradora
nacional. Con las primas de seguros creciendo a un mayor ritrmo
que el de la economia, éstas habrian alcanzado el 2.6 % del PIB,
una penetracion cercana a la del promedio latinoamericano.

Por:

Maria José Vargas Mancera
Directora de Estudios Econémicos
FASECOLDA

El 2012 fue un afio de incertidumbre en materia
econémica. Mientras se esperaba que durante los
primeros meses del afio comenzara la recuperacion
econémica mundial, los pobres resultados de los paises
desarrollados y la desaceleracion de los emergentes,
derivd en un crecimiento moderado durante el primer
semestre. Posteriormente, como consecuencia de la
incertidumbre sobre el futuro de la Zona Euro y sobre la

consolidacién fiscal de Estados Unidos, el tercer trimestre
registr6 una fuerte desaceleracién en la economia
mundial, para cerrar el afio con un crecimiento cercano
al 2.3%, segln estimaciones del Banco Mundial.

Por su parte, la economia colombiana no fue ajena a
esta coyuntura externa y durante el tercer trimestre
evidencié una desaceleracion generalizada en todos

Revista
fasecolda

37



Sector

los sectores econdémicos. Durante los primeros nueve
meses de 2012, la economia colombiana crecié un
3.9%, mostrando una desaceleracién respecto al mismo
periodo de 2011.

Aunqgue la mineria continla siendo el sector lider en
crecimiento, durante los primeros nueve meses de
2012 su tasa de crecimiento se redujo a la mitad de lo
experimentado en 2011. El sector de la construccion,
principalmente el de obras civiles, registré6 una fuerte
desaceleracion.

Segln estimaciones del Gobierno Nacional, la economia
colombiana se habria recuperado durante el dltimo
trimestre y habria tenido un crecimiento del 4% para
todo el 2012, mientras que el Banco Mundial, con
proyecciones mas conservadoras, estima que el
crecimiento del pais habria sido del 3.5%.

» La industria aseguradora
registré un crecimiento
real del 10.6% en el
2012

Proyecciones de Crecimiento del PIB
Perspectivas Econémicas Mundiales 2013, Banco Mundial

2011 2012
MUNDO 2.7 2.3
Desarrolladas 1.6 1.3
Emergentes 5.9 5.1
América Latina 4.3 3.0
Argentina 8.9 2.0
Brasil 2.7 0.9
Chile 6.0 5.8
Colombia 5.9 3.5
México 3.9 4.0
Peru 6.9 6.3
Venezuela 4.2 5.2

Durante 2012, la industria aseguradora emitié primas
por $16 billones, lo que representa un crecimiento real
del 10.6% frente a 2011. En linea con lo sucedido en la
economia nacional y mundial, y aunque el afio comenzd
con un crecimiento estable, el tercer trimestre y el
mes de diciembre registraron un crecimiento lento, en
comparacion con los mismos meses de afios anteriores.

Por su parte, los pagos por conceptos de siniestros
llegaron a los $7.3 billones, siendo los ramos de

2013 2014 2015
2.4 3.1 3.3
1.3 2.0 2.3
5.5 5.7 5.8
3.5 3.9 3.9
34 4.1 4.0
34 4.1 4.0
5.1 4.5 4.7
3.8 4.1 4.2
3.3 3.6 3.6
5.8 6.0 6.0
1.8 2.0 2.0

Automoviles, Riesgos Laborales y Previsional aquellos
con mayor participacion en los mismos. En materia
de reservas técnicas, recursos con los que cuentan
las compafilas de seguros para hacer frente a las
reclamaciones de los asegurados, la industria alcanzé
los $25.6 billones, un 10% méas que en 2011.

El sector asegurador contintia consolidandose como un
importante inversionista institucional, con inversiones
cercanas a los $27.4 billones durante 2012.
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Crecimiento real de las primas emitidas
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El' buen comportamiento de los rendimientos

financieros registrado en el afio, como consecuencia
de la valorizacion de los titulos de deuda publica, que
representan el 37% de las inversiones de la industria,
asi como el mejor desempefio de los precios de las
acciones, permitié al sector asegurador compensar el
deterioro del resultado propio de la operacion y cerrar el
afno con utilidades por $1.12 billones.

Un nuevo jugador se incorpor6 a la industria
aseguradora nacional, Cardinal, para explotar el ramo de
cumplimiento, mientras que algunas de las compafias
de seguros nacionales con mayor trayectoria y solidez
financiera, incursionaron en mercados internacionales
trasladando su conocimiento a la industria aseguradora
de nuestros paises vecinos.

Comportamiento por ramos

En los ramos de seguros de personas se destaca el
comportamiento de los productos de vida grupo y
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colectivo que se encuentran asociados a la dinamica
de la cartera crediticia. Por el lado de la seguridad
social, sobresalen los resultados de los ramos de
riesgos laborales, seguros previsionales, y en seguros
de dafios se destaca el comportamiento de los ramos
de automdviles y SOAT. EI conjunto de los ramos
mencionados anteriormente explican el 60% del
crecimiento en primas, experimentado en 2012.

En el ramo de Riesgos Laborales, se alcanzé la cobertura
de 8.4 millones de trabajadores afiliados al sistema. La
disminucion del desempleo, junto con la afiliacion de
trabajadores de las actividades con mayores niveles
de riesgo como mineria y construccion, explican el
crecimiento del 14% en las primas.

Vale la pena resaltar la expedicion de la Ley 1562 de
2012, mediante la cual se busca la afiliacion de cerca de
1.2 millones de trabajadores independientes al sistema,
lo que serd, sin duda, uno de los mayores retos para este
ramo durante los proximos afnos.
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En cuanto a los seguros previsionales, su crecimiento real del 15% estuvo dado por el aumento en el nimero de
afiliados a los fondos de pensiones, el aumento del salario minimo y su efecto sobre las bases de cotizacion de los
afiliados, y un ajuste en las tarifas del seguro asociadas con el riesgo asumido.

En materia de seguros de automoviles, estos registraron un crecimiento real del 6.3%, lo que se explica por la
disminucién de la venta de vehiculos nuevos en un 2.7%, asi como una leve caida en el valor promedio de las primas

de seguros.

Por su parte, el SOAT alcanz6 una produccion de $1.3 billones durante 2012, con un poco mas de seis millones
de podlizas vigentes. El aumento del salario minimo con el que se ajustan las tarifas de este seguro obligatorio y el
aumento de numero de pdlizas (9.6%), explican el crecimiento de este ramo.

Primas emitidas por grupos de ramos
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Retos y perspectivas

Al igual que las demas industrias productivas, el
crecimiento del sector asegurador dependera de la
evolucion de la economia y del impacto que el entorno
externo tenga sobre la misma. Las perspectivas de
crecimiento son positivas y las estimaciones del Gobierno
Nacional le apuestan a que el pais creceria cerca del

4.5% durante los préximos afios, mientras que el Banco
Mundial pronostica una tasa de crecimiento del 4% para
Colombia.

En este escenario, la puesta en marcha de las
locomotoras de vivienda e infraestructura, y en particular,
el comienzo de la contratacion de las Concesiones de
Cuarta Generacion como impulsadores de la demanda,
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tendréd un impacto sobre los ramos de seguros de
cumplimiento e ingenieria, los cuales protegen al Estado
frente a un posible incumplimiento de los contratistas.

En materia de politica monetaria, las decisiones que
la Junta Directiva del Banco de la Republica tome en
cuanto al nivel de las tasas de intervencion, bien sea
continuando con la senda expansiva iniciada en el 2012
o0 manteniendo las tasas en el nivel actual, asi como en
lo referente a las medidas adoptadas en el mercado
cambiario, para mitigar los efectos de la revaluacion del
peso, seran determinantes para el comportamiento de
los seguros asociados a los créditos, tales como aquellos
de Vida Grupo, Automoviles y los seguros de Incendio y
Terremoto, estos Ultimos caracterizados por respaldar
la cartera hipotecaria.

Durante la reunién de enero de 2013, la Junta decidié
continuar disminuyendo su tasa de
situandola en el 4%, lo que tendra un efecto positivo
sobre la cartera de crédito y por ende, sobre estos
ramos.

intervencion,
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» Las primas de seguros
habrian alcanzado el
2.6% del PIB, una
penetracion cercana
a la del promedio
latinoamericano.

En materia legislativa, durante 2012 se llevd a cabo
una reforma estructural al sistema tributario del pais,
con importantes efectos sobre la industria, tanto a nivel
corporativo como para los consumidores de seguros.
Con el cambio de régimen, se busca incentivar el
aseguramiento mediante pélizas de salud y seguro
agricola, teniendo una tarifa diferencial de IVA para este
tipo de seguros!. Adicionalmente, se cred la Unidad
Nacional de Riesgo de Desastres.

Luego de cuatro afios de expedida la Reforma Financiera,
Ley 1328 de 2008, entrara en vigencia en julio de este
afo, la apertura en la compra de seguros, abriendo
la posibilidad de que los colombianos adquirieran
algunos seguros en el exterior. Sin duda, esta apertura
representa un gran reto para las aseguradoras del pais,
guienes competiran por ofrecer productos a la medida
de los colombianos.

En cuanto a regulacion financiera, se espera que en el
2013 se expida el nuevo régimen de reservas técnicas,
lo que constituye un fortalecimiento patrimonial de la
industria. Esta modificacién incorporara nuevas reservas
técnicas y actualizara la metodologia de calculo de las
mismas. De igual forma, la industria se preparara para
migrar hacia estandares internacionales contables y para
un fortalecimiento del gobierno corporativo. Asi mismo,

1 - Para un anélisis del impacto de la reforma tributaria sobre la industria aseguradora ver “La Reforma Tributaria y su Impacto sobre la Industria

Aseguradora”, Revista Fasecolda 149 de 2012.
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se vislumbran retos en innovacién, especialmente en
materia de seguro agricola y seguro de desempleo,
entre otros tantos.

Con todo, la industria aseguradora contintia creciendo,
pero su futuro dependera del rumbo de la economia
nacional. Las iniciativas legislativas que se adelanten en
el Congreso de la Republica, tales como las reformas
al Sistema de Salud y Pensional anunciadas por el

Primas Emitidas Seguros de Dafios
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Anexo grafica 1

Gobierno, y los demés proyectos de ley que impactan al
sector, también seran determinantes para el desempefio
de la industria.

En sintesis, la industria aseguradora logré sortear
exitosamente los vientos de desaceleracion en la
economia nacional y se mantendra atenta a la evolucion
de la misma, para acompafar y proteger su crecimiento,
o impulsarlo, de ser necesario.
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Anexo grafica 2

Primas emitidas seguros de rentas
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Primas emitidas Riesgos Laborales y Seguro Previsional

— » La industria aseguradora
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Anexo grafica 4

Porqué los riesgos estan en todas
partes, debes saber como protegerte.

POR ESO VIVA SEGURO TE ENSENA,

Programa de Educacion Financiera

www.vivasegurofasecolda.com
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