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LA COMISION EUROPEA

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Uni6n Europea,

Vista la Directiva 2009/138/CE vy, en particular, su articulo 31, apartado 4, su articulo 35, apartado 9, su articulo 37,
apartados 6 y 7, su articulo 50, apartado 1, letras a) y b), apartado 2, letras a) y b), y apartado 3, su articulo 56, su
articulo 75, apartados 2 y 3, su articulo 86, apartado 1, letras a) a i), y apartado 2, letras a) y b), su articulo 92,
apartados 1 y 1 bis, su articulo 97, apartados 1 y 2, su articulo 99, letras a) y b), su articulo 109 bis, apartado 5, su
articulo 111, apartado 1, letras a) a f) y letras g) a q), su articulo 114, apartado 1, letras a) y b), su articulo 126, su
articulo 127, su articulo 130, su articulo 135, apartado 2, letras a), b) y ¢), y apartado 3, su articulo 143, apartado 1, su
articulo 172, apartado 1, su articulo 211, apartado 2, su articulo 216, apartado 7, su articulo 217, apartado 3, su
articulo 227, apartado 3, su articulo 234, su articulo 241, letras a), b) y ¢), su articulo 244, apartados 4 y 5, su
articulo 245, apartados 4 y 5, su articulo 248, apartados 7 y 8, su articulo 249, apartado 3, su articulo 256,
apartado 4, su articulo 260, apartado 2 y su articulo 308 bis, apartado 13,

Considerando lo siguiente:

(1)

Al aplicar lo establecido en el presente Reglamento, debe tenerse en cuenta la naturaleza, el volumen y la
complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de una empresa de seguros o de reaseguros. La carga y la
complejidad impuestas a las empresas de seguros deben ser proporcionadas a su perfil de riesgo. Al aplicar lo
establecido en el presente Reglamento, la informacién debe considerarse significativa cuando pueda influir en la
toma de decisiones o en el criterio de los destinatarios de la misma.

A fin de reducir el exceso de dependencia con respecto a calificaciones externas, las empresas de seguros y
reaseguros deben fijarse como objetivo disponer de una calificacion crediticia propia de todas sus exposiciones.
No obstante, dado el principio de proporcionalidad, las empresas de seguros y reaseguros solo deben estar
obligadas a disponer de sus propias calificaciones crediticias por lo que atafle a sus exposiciones mds importantes
o mds complejas.

Las autoridades de supervisién deben garantizar que las empresas de seguros y reaseguros dispongan lo necesario
para desarrollar modelos internos que cubran el riesgo de crédito, cuando sus exposiciones sean significativas en
términos absolutos y tengan, al mismo tiempo, un gran niimero de contrapartes significativas. A tal efecto, las
autoridades de supervision deben adoptar un enfoque armonizado de la definiciéon de qué constituyen
exposiciones significativas en términos absolutos y un gran niimero de contrapartes significativas.

A fin de evitar estimaciones sesgadas del riesgo de crédito en el caso de las empresas de seguros y reaseguros que
no utilicen un modelo interno aprobado para calcular ese riesgo a efectos de su capital de solvencia obligatorio,
sus propias calificaciones crediticias no deben comportar un capital obligatorio inferior al que resulte de califica-
ciones externas.

A fin de evitar una excesiva dependencia de las calificaciones cuando las exposiciones sean frente a otra empresa
de seguros o reaseguros, la utilizacién de calificaciones para calcular el capital obligatorio de conformidad con la
formula estandar podria sustituirse por una referencia a la situacién de solvencia de la contraparte (enfoque de
ratio de solvencia). Este enfoque precisarfa una calibracion basada en el capital de solvencia obligatorio y en los
importes admisibles de fondos propios para cubrir este capital de solvencia obligatorio, segin se determine
cuando se implemente la Directiva Solvencia II. El enfoque de ratio de solvencia debe limitarse a las empresas de
seguros y reaseguros que no hayan sido objeto de calificacién.

A fin de garantizar que las normas de valoracién a efectos de supervisién sean compatibles con la evolucién
contable internacional, las empresas de seguros y reaseguros deben utilizar métodos de valoracién coherentes con
el mercado y que estén previstos en las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Comisién de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002, salvo que se exija a la empresa utilizar un método de
valoraci6n especifico en relaciéon con un determinado activo o pasivo o se le permita utilizar métodos basados en
el método de valoracion que utilice para elaborar sus estados financieros.

La valoracién de los activos y pasivos por parte de las empresas de seguros y reaseguros utilizando métodos de
valoracién coherentes con el mercado y previstos en las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la
Comisién de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 debe seguir una jerarquia de valoracién, siendo
los precios de cotizacién de esos mismos activos o pasivos en mercados activos el método de valoracién por
defecto a fin de garantizar que los activos y pasivos se valoren por el importe al que podrian venderse, en el caso
de activos, o transferirse o liquidarse en el caso de pasivos, entre partes interesadas y debidamente informadas
que realicen una transacciéon en condiciones de independencia mutua. Las empresas deben aplicar este enfoque
independientemente de que los métodos de valoracién internacionales u otros métodos de valoracién prevean
una jerarquia de valoracion diferente.
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(10)

(11)

(14)

(16)

Las empresas de seguros y reaseguros deben reconocer y valorar los activos y pasivos por impuestos diferidos en
relacion con todos los elementos que se reconozcan a efectos de solvencia o en el balance, a fin de garantizar que
se tengan en cuenta todos los importes que puedan dar lugar a flujos de caja futuros en concepto de impuestos.

La valoracién de las obligaciones de seguro y reaseguro debe incluir las obligaciones correspondientes a la
actividad de seguro y reaseguro existente. No deben incluirse en dicha valoracién las obligaciones correspon-
dientes a actividades futuras. Cuando los contratos de seguro y reaseguro ofrezcan al tomador del seguro
opciones en cuanto al establecimiento, renovacién, prérroga, ampliacién o reanudacién de la cobertura de seguro
o reaseguro, u opciones a la empresa en cuanto a la cancelacién del contrato o la modificacién de las primas o
prestaciones, deben definirse limites contractuales que aclaren si la cobertura adicional que se derive de tales
opciones se considera una actividad existente o futura.

A fin de determinar el valor de transferencia de las obligaciones de seguro y reaseguro, la valoracién de estas
debe tener en cuenta los flujos de caja futuros correspondientes a opciones de renovacién del contrato, indepen-
dientemente de su rentabilidad, salvo que la opcién de renovacion comporte que, desde una perspectiva
econémica, la empresa de seguros o reaseguros tenga los mismos derechos por lo que se refiere a la fijacion de
las primas o prestaciones del contrato renovado que en el caso de un contrato nuevo.

A fin de garantizar que no existan distorsiones en el andlisis de la situacién financiera de las empresas de seguros
y reaseguros, las provisiones técnicas de una cartera de obligaciones de seguro y reaseguro deben poder ser
negativas. El cdlculo de las provisiones técnicas no debe estar sujeto a un valor minimo igual a cero.

El valor de transferencia de una obligacién de seguro o reaseguro puede ser inferior a los valores de rescate de los
contratos subyacentes. El cdlculo de las provisiones técnicas no debe estar sujeto a valores de rescate minimos.

A fin de lograr provisiones técnicas que se correspondan con el valor de transferencia de las obligaciones de
seguro y reaseguro, el cdlculo de la mejor estimacion debe tener en cuenta la futura evolucién de, por ejemplo,
los dmbitos demogrifico, juridico, médico, tecnoldgico, social, medioambiental y econdémico que afectaran a los
flujos de caja entrantes y salientes necesarios para liquidar las obligaciones.

A fin de lograr una mejor estimacién que se corresponda con la media de los flujos de caja futuros ponderada
por su probabilidad, segtin lo previsto en el articulo 77, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, la proyeccién
de flujos de caja utilizada en el cdlculo de la mejor estimacion tendrd en cuenta todas las incertidumbres en torno
a los flujos de caja.

La eleccion del método para calcular la mejor estimacién debe ser proporcionada a la naturaleza, el volumen y la
complejidad de los riesgos soportados por la empresa de seguros o reaseguros. La gama de métodos para calcular
la mejor estimacién incluye técnicas de simulacion, deterministas y analiticas. En el caso de determinados
contratos de seguro de vida, en particular cuando den lugar a prestaciones discrecionales que dependan del
rendimiento de inversiones o cuando incluyan garantias financieras y opciones contractuales, los métodos de
simulacion pueden ofrecer un cdlculo mds apropiado de la mejor estimacién.

Cuando los contratos de seguro y reaseguro incluyan opciones y garantias financieras, el valor actual de los flujos
de caja derivados de tales contratos puede depender del resultado previsto de futuros sucesos o circunstancias y
de la desviacion que podria producirse entre el resultado real y el resultado esperado en determinados escenarios.
Los métodos utilizados para calcular la mejor estimacién deben tener en cuenta estas relaciones de dependencia.

La definicién de las prestaciones discrecionales futuras debe comprender las prestaciones de los contratos de
seguro y reaseguro que se paguen de forma adicional a las prestaciones garantizadas y que sean fruto de la partici-
pacién del tomador del seguro en los beneficios. No debe tener en cuenta prestaciones vinculadas a indices o
fondos de inversion.

El célculo del margen de riesgo debe basarse en la hipdtesis de que el conjunto de la cartera de obligaciones de
seguro y reaseguro se transfiera a otra empresa de seguros o reaseguros. En particular, el cdlculo debe tener en
cuenta la diversificacion del conjunto de la cartera.

El cdlculo del margen de riesgo debe basarse en una proyeccién del capital de solvencia obligatorio que tenga en
cuenta la reduccion del riesgo que comportan los contratos de reaseguro y las entidades con cometido especial.
No deben estipularse célculos separados del margen de riesgo, esto es, incluidos y excluidos los contratos de
reaseguro y las entidades con cometido especial.
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El ajuste del riesgo de crédito a los tipos de interés sin riesgo bdsicos debe hacerse a partir de tipos de mercado
que tengan en cuenta el riesgo de crédito reflejado en el tipo variable de las permutas de tipos de interés. A estos
efectos, a fin de que la determinacién del ajuste se corresponda con la practica normal del mercado y tenga lugar
en condiciones de mercado similares a las imperantes en la fecha de adopcién de la Directiva 2014/51/UE, en
particular en lo que se refiere al euro, los precios de mercado deben corresponder a los tipos de interés de oferta
del mercado interbancario con un vencimiento a tres meses.

En condiciones de mercado similares a las imperantes en la fecha de adopcién de la Directiva 2014/51/UE, al
determinar el dltimo vencimiento con respecto al cual los mercados de bonos ya no sean profundos, liquidos y
transparentes de conformidad con el articulo 77 bis de la Directiva 2009/138/CE, el mercado de bonos
denominados en euros no debe considerarse profundo y liquido cuando el volumen acumulado de bonos con
vencimientos iguales o superiores al dltimo vencimiento sea inferior al 6 % del volumen total de bonos de dicho
mercado.

Cuando no pueda obtenerse un diferencial de crédito fiable a partir de las estadisticas de impago, como en el caso
de las exposiciones a deuda soberana, el diferencial fundamental para calcular el ajuste por casamiento y el ajuste
por volatilidad serd igual al porcentaje de la media a largo plazo del diferencial con respecto al tipo de interés sin
riesgo previsto en el articulo 77 quater, apartado 2, letras b) y c), de la Directiva 2009/138/CE. Por lo que atafie a
las exposiciones frente a las administraciones y los bancos centrales de los Estados miembros, la clase de activo
debe tener en cuenta la diferencia entre Estados miembros individuales.

A fin de garantizar la transparencia en la determinacion del tipo de interés sin riesgo pertinente, de conformidad
con el considerando 29 de la Directiva 2014/51/UE, la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién
(AESP)) debe publicar la metodologia, las hipdtesis y la identificacién de los datos que utilice para calcular el
ajuste de los tipos de las permutas por riesgo de crédito, el ajuste por volatilidad y el diferencial fundamental para
el ajuste por casamiento, como parte de la informacion técnica que debe publicarse en virtud del articulo 77 sexies,
apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE.

La segmentacion de las obligaciones de seguro y reaseguro en lineas de negocio y grupos de riesgo homogéneos
debe reflejar la naturaleza de los riesgos subyacentes a la obligacién. La naturaleza de los riesgos subyacentes
puede justificar una segmentacion que difiera de la asignacion de las actividades de seguro a actividades de seguro
de vida y actividades de seguro distinto del de vida, a partir de los ramos de seguros distintos del de vida
previstos en el anexo I de la Directiva 2009/138/CE y de los ramos de seguro de vida previstos en el anexo II de
esa misma Directiva.

La determinacién de si un método de cilculo de las provisiones técnicas es proporcionado a la naturaleza, el
volumen y la complejidad de los riesgos debe incluir una evaluacion del error de modelo del método.
No obstante, en esa evaluaciéon no debe exigirse a las empresas de seguros y reaseguros que especifiquen la
magnitud exacta del error de modelo.

A efectos de solicitar la aprobacion de las autoridades de supervision para utilizar el ajuste por casamiento
contemplado en el articulo 77 ter, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE, se debe permitir que las empresas
consideren diferentes productos de seguro admisibles como una sola cartera, siempre que las condiciones de
aprobacion se cumplan de forma continua y ningiin impedimento legal se oponga a que la actividad se organice
y administre por separado respecto del resto de las actividades de la empresa que forman parte de la misma
cartera.

La aprobacién de los fondos propios complementarios que vayan a utilizarse para alcanzar el capital de solvencia
obligatorio de una empresa de seguros o reaseguros debe basarse en una evaluacion de los criterios pertinentes
efectuada por las autoridades de supervision. No obstante, la empresa de seguros o reaseguros que trate de
obtener la aprobacién de un elemento de fondos propios complementarios debe demostrar a dichas autoridades
que se satisfacen los criterios y facilitarles toda la informaciéon que aquellas puedan solicitar a fin de realizar la
evaluacion. Las autoridades de supervision evaluardn las solicitudes de aprobacién de fondos propios complemen-
tarios caso por caso.

Al examinar una solicitud de aprobacién de fondos propios complementarios de conformidad con el articulo 90
de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervision deben considerar el fundamento econémico y la
exigibilidad juridica del elemento de los fondos propios complementarios para el que se solicite la aprobacion.

Los fondos propios de nivel 1 deben constar de elementos de fondos propios que sean de elevada calidad y que
absorban las pérdidas de forma total con el fin de permitir la continuidad de explotaciéon de la empresa de
SEgUIros O reaseguros.

Cuando el efecto econémico de una operacién o un grupo de operaciones relacionadas sea equivalente a que una
empresa de seguros o reaseguros posea sus propias acciones, debe reducirse el excedente de los activos con
respecto a los pasivos para reflejar la existencia de un compromiso en lo que atafie a esa parte de los fondos
propios.
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(31) La evaluacién de si un elemento individual de los fondos propios tiene una duracién suficiente debe basarse en su
vencimiento original. La duracién media de los fondos propios totales de una empresa de seguros o reaseguros,
teniendo en cuenta el vencimiento residual de todos los elementos de los fondos propios, no debe ser significati-
vamente inferior a la duracién media de los pasivos de la empresa de seguros o reaseguros. Como parte de su
evaluacion interna de los riesgos y la solvencia, las empresas de seguros y reaseguros también deben evaluar si el
importe total de sus fondos propios tiene una duracién suficiente, teniendo en cuenta tanto el vencimiento
original como el residual de todos los elementos de los fondos propios y de todos los pasivos de seguro y
reaseguro.

(32) La evaluacion de la capacidad de absorcién de pérdidas en caso de liquidacién de conformidad con el articulo 93
de la Directiva 2009/138/CE no debe basarse en una comparacion entre el excedente de los activos con respecto
a los pasivos, valorado segtin la hipétesis de continuidad de la explotacion, y el excedente de los activos con
respecto a los pasivos en la hipétesis de que se hayan iniciado procedimientos de liquidacién en relacién con la
empresa de seguros o reaseguros.

(33) Dado que las futuras primas por cobrar en relacioén con contratos de seguro y reaseguro existentes se incluyen en
el cdlculo de las provisiones técnicas, el importe del excedente de los activos con respecto a los pasivos que se
incluye en el nivel 1 no debe ajustarse para excluir los beneficios esperados por tales primas futuras.

(34) Con el fin de que puedan aplicarse restricciones de reembolso o rescate en caso de incumplirse el capital de
solvencia obligatorio, deben limitarse los elementos de fondos propios con caracteristicas que incentiven el
rescate, tales como incrementos contractuales en el dividendo pagadero o incrementos en el tipo del cupén junto
con una opcion de compra, y solo deben clasificarse en el nivel 2 o el nivel 3.

(35) Las empresas de seguros y reaseguros deben dividir el excedente de los activos con respecto a los pasivos en
importes que se correspondan con elementos de capital de sus estados financieros y una reserva de conciliacion.
La reserva de conciliacion puede ser positiva o negativa.

(36) Debe establecerse la lista completa de elementos de los fondos propios de cada nivel, incluido el nivel 3, de
forma que quede claro para qué elementos deben obtener las empresas de seguros y reaseguros la aprobacién de
las autoridades de supervision para la clasificacion.

(37) Los fondos de disponibilidad limitada son dispositivos con arreglo a los cuales un conjunto determinado de
activos y pasivos se gestiona como si fuera una entidad separada, y no deben abarcar operaciones convencionales
vinculadas a indices o fondos de inversién o a reaseguro. La menor transferibilidad de los activos de un fondo de
disponibilidad limitada debe reflejarse en el calculo del excedente de los activos con respecto a los pasivos de la
empresa de seguros o reaseguros.

(38) Tanto las actividades de seguro y reaseguro de vida como las de seguro y reaseguro distinto del de vida pueden
dar lugar a fondos de disponibilidad limitada. La participacion en los beneficios no implica necesariamente una

disponibilidad limitada y no debe considerarse que constituye la caracteristica definitoria de un fondo de disponi-
bilidad limitada.

(39) Los fondos de disponibilidad limitada deben restringirse a aquellos dispositivos que reduzcan la capacidad de
determinados elementos de los fondos propios para absorber pérdidas en la hipdtesis de continuidad de la
explotacion. Los mecanismos que solo afecten a la capacidad de absorcién de pérdidas en caso de liquidacion no
deben considerarse fondos de disponibilidad limitada.

(40) A fin de evitar una doble contabilizacién de fondos propios entre los sectores bancario y de seguros a nivel
individual, las empresas de seguros y reaseguros deben deducir del importe de los fondos propios basicos
cualquier participacion en entidades de crédito y financieras superior al 10 % de los elementos de los fondos
propios de nivel 1 que no estén sujetos a ningun limite. Las participaciones en entidades de crédito y financieras
que de forma agregada superen ese mismo umbral deben deducirse parcialmente de manera proporcional.
La deduccién no debe ser necesaria cuando las participaciones sean de naturaleza estratégica y para calcular la
solvencia de grupo se aplique a estas empresas el método 1 previsto en el anexo I de la Directiva 2002/87/CE.

(41) La mayor parte del importe admisible de fondos propios destinado a cubrir el capital minimo obligatorio y el
capital de solvencia obligatorio debe estar compuesta por fondos propios de nivel 1. A fin de garantizar que la
aplicacion de los limites no genere posibles efectos prociclicos, los limites sobre los importes admisibles de
nivel 2 y nivel 3 deben aplicarse de forma que una pérdida en los fondos propios de nivel 1 no suponga una
pérdida en el total de fondos propios admisibles que sea superior a dicha pérdida. Por tanto, los limites deben
aplicarse en la medida en que el capital de solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio estén cubiertos
con fondos propios. Los elementos de los fondos propios que excedan de los limites no deben contabilizarse
como fondos propios admisibles.
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Al elaborar las listas de administraciones regionales y autoridades locales, la AESP] debe respetar el requisito de
que no exista diferencia entre el riesgo de estas exposiciones y el de las exposiciones frente a la administracién
central del pais al que aquellas pertenezcan debido a la capacidad de recaudacién especifica de las primeras, y de
que existan mecanismos institucionales concretos destinados a reducir el riesgo de impago. El acto de ejecucién
adoptado en virtud del articulo 109 bis, apartado 2, letra a), de la Directiva 2009/138/CE en relacién con estas
listas debe tener por efecto que las exposiciones directas frente a las administraciones regionales y autoridades
locales enumeradas en la lista sean tratadas como exposiciones a la administracién central del pais al que aquellas
pertenezcan, a los fines de calcular el médulo de riesgo de mercado y el mddulo de riesgo de impago de la
contraparte de la férmula estdndar.

A fin de no ofrecer incentivos indebidos para la reestructuracién de los contratos a largo plazo como contratos
renovables a corto plazo, la medida de volumen del riesgo de prima del seguro de enfermedad SLT y del seguro
distinto del de vida que se utilice en la férmula estindar debe basarse en el fundamento econdémico de los
contratos de seguro y reaseguro y no en su forma juridica. Por lo tanto, la medida de volumen debe tener en
cuenta las primas devengadas comprendidas en los limites de los contratos existentes y de aquellos que se
suscriban en los siguientes doce meses.

Puesto que los beneficios esperados incluidos en las primas futuras de los contratos de seguro y reaseguro
distinto del de vida existentes se reconocen en los fondos propios admisibles de las empresas de seguros y
reaseguros, el médulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del de vida debe tener en cuenta el riesgo de
caida conexo a los contratos de seguro y reaseguro distinto del de vida.

En relacién con el riesgo de prima, el célculo del capital obligatorio para el riesgo de prima y de reserva del
seguro de enfermedad y el seguro distinto del de vida debe basarse en la mayor de las primas de entre las
devengadas en el pasado y las devengadas en el futuro previstas, para tener en cuenta la incertidumbre en torno a
las primas devengadas en el futuro. No obstante, cuando una empresa de seguros o reaseguros pueda garantizar
de forma fiable que las primas devengadas en el futuro no superardn las primas previstas, el cdlculo debe basarse
tnicamente en las primas devengadas previstas.

A fin de reflejar las caracteristicas medias de las obligaciones de seguro de vida, la modelizacién del riesgo de
caida masiva de la férmula estindar del capital de solvencia obligatorio debe basarse en la hipétesis de que el
riesgo conexo a las opciones que puede ejercer una empresa de seguros o reaseguros cedente no es significativo
para la empresa de seguros o reaseguros cesionaria.

A fin de reflejar las diferencias entre el perfil de riesgo del seguro de enfermedad que se rige por técnicas
similares a las del seguro de vida (seguro de enfermedad SLT) y otras actividades de seguro de enfermedad (seguro
de enfermedad NSLT), el médulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad debe incluir diferentes
submodulos para estos dos tipos de seguro.

A fin de reflejar las caracteristicas medias de las obligaciones de seguro de vida, la modelizacién de los médulos
de riesgo de suscripcion del seguro de vida y del seguro de enfermedad SLT debe basarse en la hipétesis de que el
riesgo derivado de la dependencia de las prestaciones de seguros y reaseguros con respecto a la inflacién no es
significativo.

Los célculos sustentados en escenarios de los submddulos de riesgo de catdstrofe del seguro de enfermedad y del
seguro distinto del de vida de la formula estindar deben basarse en la especificacion de las pérdidas catastroficas
brutas, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial. Las
empresas de seguros y reaseguros deben tener en cuenta el efecto de reduccién del riesgo de sus entidades con
cometido especial y contratos de reaseguro especificos a la hora de determinar la variacién en los fondos propios
bésicos resultante del escenario concreto.

A fin de reflejar las caracteristicas medias de las obligaciones de seguro distinto del de vida, la modelizacién del
riesgo de responsabilidad civil del submddulo de riesgo de catéstrofe del seguro distinto del de vida de la férmula
estdndar debe basarse en la hipdtesis de que el riesgo de acumulacién de un gran niimero de siniestros similares
cubiertos por un seguro de responsabilidad civil no es significativo.

A fin de reflejar las caracteristicas medias de las obligaciones de seguro distinto del de vida, la modelizacion del
riesgo de accidente masivo de la férmula estindar debe basarse en la hipdtesis de que la exposicion de las
empresas de seguros y reaseguros al riesgo de accidente masivo en terceros paises, a excepcion de determinados
paises europeos, no es significativo para las empresas de seguros y reaseguros ni para los grupos de seguros
sujetos a la Directiva 2009/138/CE. Debe basarse asimismo en la hipétesis de que el riesgo de accidente masivo
del seguro de accidentes laborales no es significativo.

A fin de reflejar las caracteristicas medias de las obligaciones de seguro distinto del de vida, la modelizacion del
riesgo de concentracion de accidentes de la formula estindar debe basarse en la hipdtesis de que el riesgo de
concentracién de accidentes del seguro de gastos médicos y el seguro de proteccion de ingresos, cuando no se
trate de contratos colectivos, no es significativo.
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(53) A fin de reflejar los datos empiricos de catdstrofes naturales en la calibracién de la férmula estindar, la
modelizacion del riesgo de catdstrofes naturales debe basarse en divisiones geograficas que sean suficientemente
homogéneas en relacion con el riesgo al que estén expuestas las empresas de seguros y reaseguros. Las pondera-
ciones de riesgo de estas divisiones deben especificarse de forma que tengan en cuenta la ratio de pérdidas
anuales y la cuantia asegurada de las lineas de negocio pertinentes utilizando una medida del valor en riesgo con
un nivel de confianza del 99,5 %. Los coeficientes de correlacién entre estas divisiones geogréficas deben elegirse
de forma que reflejen la dependencia entre los riesgos pertinentes en las divisiones geograficas, teniendo en
cuenta cualquier ausencia de linealidad de la dependencia.

(54) A fin de tener en cuenta la exposicién al riesgo efectiva de la empresa a la hora de calcular el capital obligatorio
frente al riesgo de catdstrofe natural en la férmula estdndar, la cuantia asegurada debe determinarse de forma que
tenga en cuenta los limites contractuales de la indemnizacién por sucesos catastréficos.

(55) El médulo de riesgo de mercado de la féormula estdndar debe basarse en la hipétesis de que la sensibilidad de los
activos y pasivos a los cambios en los pardmetros de volatilidad del mercado no es significativa.

(56) La calibracion del riesgo de tipo de interés a mds largo plazo debe reflejar el hecho de que el tipo de interés a
plazo dltimo hacia el que converja la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo es estable a lo largo del
tiempo y solo cambia debido a modificaciones de las previsiones a largo plazo.

(57) A efectos del célculo de la formula estdndar, las empresas de seguros y reaseguros deben determinar cudles de sus
empresas vinculadas tienen cardcter estratégico. La calibracién del submédulo de riesgo de acciones en relacién
con las inversiones en empresas vinculadas de cardcter estratégico debe reflejar la probable reduccién de la
volatilidad de su valor como consecuencia de su cardcter estratégico y la influencia ejercida por la empresa
participante en dichas empresas vinculadas.

(58) El submddulo de riesgo de acciones basado en la duracién debe sustentarse en la hipétesis de que el periodo
tipico de mantenimiento de las inversiones en acciones a que se refiere el articulo 304 de la Directiva
2009/138/CE es coherente con la duracién media de los pasivos conforme al citado articulo de esa misma
Directiva.

(59) A fin de evitar los efectos prociclicos, el horizonte temporal utilizado para el mecanismo de ajuste simétrico del
submédulo de riesgo de acciones debe conseguir un equilibrio entre el mantenimiento de la sensibilidad del
submédulo al riesgo y el reflejo del objetivo de ajuste simétrico.

(60) Cuando se realice un ajuste por casamiento en el cdlculo de la mejor estimacién de las obligaciones de seguro o
reaseguro, el cdlculo del capital de solvencia obligatorio del submédulo de riesgo de diferencial debe reflejar la
repercusion que los cambios en los diferenciales de los activos tengan sobre el ajuste por casamiento y, por tanto,
sobre el valor de las provisiones técnicas.

(61) Considerando que el perfil de riesgo de los inmuebles ubicados en terceros paises no es sustancialmente diferente
del de los ubicados en la Unién, el submddulo de riesgo inmobiliario de la férmula estindar debe tratar estos dos
tipos de exposicién de igual modo.

(62) Habida cuenta de que el riesgo de concentracion viene dado primordialmente por la falta de diversificacién en
cuanto a los emisores a que estén expuestas las empresas de seguros o reaseguros, el submédulo de concentra-
ciones de riesgo de mercado de la férmula estindar debe basarse en la hipétesis de que la concentracién
geogrifica o sectorial de los activos que posea la empresa de seguros o reaseguros no es significativa.

(63) El mddulo de riesgo de impago de la contraparte de la férmula estindar debe sustentarse en la hipétesis de que,
por lo que se refiere a exposiciones que puedan estar diversificadas y en las que la contraparte probablemente
estard calificada (exposiciones de tipo 1), las pérdidas en caso de impago de las contrapartes que no pertenezcan
al mismo grupo serdn independientes, mientras que las pérdidas en caso de impago de las contrapartes que
pertenezcan al mismo grupo no serdn independientes.

(64) A fin de garantizar que el capital de solvencia obligatorio calculado mediante la férmula estdndar tenga en cuenta
el riesgo de crédito de todas las contrapartes a que estén expuestas las empresas de seguros y reaseguros, todas
las exposiciones que no se reflejen como exposiciones de tipo 1 en el submédulo de riesgo de diferencial ni en el
moédulo de riesgo de impago de la contraparte deben incluirse en el médulo de riesgo de impago de la
contraparte como exposiciones de tipo 2.
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(65) El médulo de riesgo de impago de la contraparte de la formula estindar debe reflejar el efecto econémico de los
acuerdos de garantia real en caso de impago de la contraparte. En particular, se tendrd en cuenta si se transfiere o
no la propiedad plena de la garantia. También debe analizarse si, en caso de insolvencia de la contraparte, al
determinar la parte proporcional de la empresa de seguros o reaseguros en la masa concursal de la contraparte
que exceda de la garantia se tiene en cuenta el hecho de que la empresa recibe la garantia.

(66) En consonancia con el enfoque previsto en el articulo 104, apartados 1, 3 y 4, de la Directiva 2009/138/CE, el
capital de solvencia obligatorio debe incluir un médulo de riesgo adicional para abordar los riesgos especificos
derivados de activos intangibles, segiin se reconozcan y valoren a efectos de solvencia, que no se hayan tenido en
cuenta de otro modo en el capital de solvencia obligatorio.

(67) El médulo de riesgo operacional de la formula estindar refleja el riesgo derivado de la inadecuacién o disfuncion
de los procesos internos, el personal o los sistemas, o sucesos externos en un cilculo basado en factores. A tal
fin, se considera que las provisiones técnicas, las primas devengadas en los doce meses precedentes y los gastos
habidos en los doce meses precedentes constituyen medidas de volumen adecuadas para reflejar ese riesgo. La
tltima de estas medidas de volumen mencionadas es pertinente solo en relacién con los contratos de seguro de
vida en los que el riesgo lo asuma el tomador del seguro. Los gastos de adquisicion se aplican de forma
heterogénea en los diferentes modelos de actividad de seguro, por lo que no pueden tenerse en cuenta en la
medida de volumen relativa al importe de los gastos habidos durante los doce meses precedentes. A fin de
garantizar que el capital obligatorio por riesgo operacional siga satisfaciendo el nivel de confianza establecido en
el articulo 101 de la Directiva 2009/138/EC, el médulo de riesgo operacional debe reexaminarse en el contexto
de la revisién que la Comision efectiie de los métodos, las hipétesis y los pardmetros generales utilizados en el
célculo del capital de solvencia obligatorio con la férmula estindar, segin se contempla en el articulo 150. Dicha
revision se centrard, en particular, en los contratos de seguro de vida en los que el riesgo lo asuma el tomador del
seguro.

(68) El calculo del importe del ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcién de pérdidas de las
provisiones técnicas y los impuestos diferidos debe garantizar que no se produzca una doble contabilizacion del
efecto de reduccion del riesgo generado por futuras prestaciones discrecionales o impuestos diferidos.

(69) Normalmente, las futuras prestaciones discrecionales son caracteristicas de los contratos de seguro de vida y de
enfermedad SLT. Por tanto, el importe del ajuste por la capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones
técnicas debe tener en cuenta el efecto de reduccién generado por las futuras prestaciones discrecionales en lo
que atafie al riesgo de suscripcion del seguro de vida, el riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad SLT, el
riesgo de catdstrofe del seguro de enfermedad, el riesgo de mercado y el riesgo de impago de la contraparte. A fin
de limitar la complejidad de la férmula estindar y la carga que el cdlculo representa para las empresas de seguros
y reaseguros, el ajuste no debe aplicarse a los riesgos del seguro distinto del de vida y el seguro de enfermedad
NSLT. Dado que las pérdidas derivadas de la inadecuacién o disfuncion de los procesos internos, el personal o los
sistemas, o sucesos externos podrian no ser absorbidas de manera efectiva por las futuras prestaciones discre-
cionales, el ajuste no debe aplicarse al riesgo operacional.

(70)  El reconocimiento de las técnicas de reduccién del riesgo en el cdlculo del capital de solvencia obligatorio debe
reflejar el fundamento econdémico de la técnica utilizada y debe restringirse a técnicas de reduccion del riesgo que
transfieran de manera efectiva el riesgo al exterior de la empresa de seguros o reaseguros.

(71) Al evaluar si se ha producido una transferencia efectiva del riesgo deben considerarse todos los aspectos de la
técnica de reduccion del riesgo y los acuerdos entre las empresas de seguros y reaseguros y sus contrapartes. En
caso de reduccién del riesgo generada por un reaseguro, el hecho de que la probabilidad de que se produzca una
variacion significativa en el importe o el calendario de los pagos del reasegurador sea remota no debe significar
en si misma que el reasegurador no haya asumido el riesgo.

(72)  Los célculos de la férmula estindar del capital de solvencia obligatorio basados en escenarios se fundamentan en
el impacto de las tensiones instantdneas, y las empresas de seguros y reaseguros no deben tener en cuenta las
técnicas de reduccion del riesgo que se basen en que las empresas de seguros y reaseguros tomen futuras
decisiones, tales como la adopcién de estrategias de cobertura dindmica o futuras decisiones de gestion, en el
momento en que surjan las tensiones. Las estrategias de cobertura dindmica y las futuras decisiones de gestién
deben distinguirse de los acuerdos de cobertura sucesiva (rolling hedge), en los que una técnica de reduccién del
riesgo vigente es sustituida, en el momento de su expiracién, por un acuerdo similar con independencia de la
situacion de solvencia de la empresa.

(73) A fin de evitar una situacién en la que la eficacia de una técnica de reduccién del riesgo se vea mermada por la
existencia de un riesgo de base, en particular por un desfase de divisas, las empresas deben reflejar el riesgo de
base que sea significativo en el cdlculo del capital de solvencia obligatorio. Cuando el riesgo de base significativo
no se refleje en el cdlculo del capital de solvencia obligatorio, la técnica de reduccion del riesgo no debe
reconocerse.
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(74) La existencia de acuerdos de participacién en los beneficios, con arreglo a los cuales se asignan beneficios a
tomadores o beneficiarios de seguros, debe reflejarse oportunamente en el cdlculo del capital de solvencia
obligatorio.

(75) Cuando el célculo del capital obligatorio correspondiente a un médulo o submédulo de riesgo del capital de
solvencia obligatorio bdsico se fundamente en el impacto de escenarios bidireccionales sobre los fondos propios
bésicos, al igual que en el caso del riesgo de tipo de interés, el riesgo de divisa o el riesgo de caida, la empresa de
seguros o reaseguros debe determinar qué escenario afecta mds negativamente a los fondos propios bésicos de la
empresa de seguros o reaseguros en su conjunto. Cuando proceda, en esa determinacion deben tenerse en cuenta
los efectos de la participacion en los beneficios y la distribucién de futuras prestaciones discrecionales en el fondo
de disponibilidad limitada. El escenario a que se llegue de este modo debe considerarse que es el pertinente para
el célculo del capital de solvencia obligatorio nocional correspondiente a cada fondo de disponibilidad limitada.

(76) A fin de poder preparar futuras revisiones de los pardmetros de correlacién basindose en informaciéon empirica
adecuada, como pueden ser cambios en las tasas de mortalidad y las tasas de reduccién en lo que atafie a las
obligaciones de seguro de vida, y en las ratios combinadas o las ratios de run-off de las provisiones en lo que
atafie a las obligaciones de seguro distinto del de vida, la AESP] debe recibir datos apropiados de las autoridades
de supervision. A su vez, estas tltimas deben recibir estos datos de las empresas de seguros y reaseguros como
parte de la informacién que necesariamente debe notificarse a los supervisores a efectos de supervisién, y por
tanto no deben generar una carga adicional para las empresas.

(77) Al emitir un dictamen sobre una actualizacién de los pardmetros de correlacion, la AESP] debe tener en cuenta si
la aplicacion de los pardmetros de correlacién actualizados por las empresas de seguros y reaseguros darfa como
resultado un capital de solvencia obligatorio acorde con los principios establecidos en el articulo 101 de la
Directiva 2009/138/CE, y si las relaciones de dependencia entre riesgos son de cardcter no lineal o si hay una
falta de diversificacion en escenarios extremos, en cuyo caso la AESP] debe plantearse la adopcién de medidas de
dependencia alternativas a efectos de calibrar las actualizaciones de los pardmetros de correlacion.

(78) Es probable que muchos aspectos de los modelos internos cambien con el tiempo a medida que mejoren los
conocimientos sobre la modelizacién del riesgo, y en consecuencia las autoridades de supervision, al evaluar el
modelo interno, deben atender a la informacién y las précticas actuales con miras a garantizar que dicho modelo
evolucione al compds de los avances mds recientes.

(79)  Un modelo interno solo puede desempefiar una funcién importante en el sistema de gobernanza de una empresa
de seguros o reaseguros si estd adaptado a la actividad de la empresa y si las personas que basan sus decisiones
en sus resultados lo entienden. Por lo tanto, la prueba de utilizacién de modelos internos debe garantizar que los
modelos internos aprobados resulten apropiados para la actividad de las empresas y que los gestores efectivos de
la empresa los entiendan.

(80) Las empresas de seguros y reaseguros que calculen el capital de solvencia obligatorio basdndose en un modelo
interno deben utilizar el modelo interno en su sistema de gestion de riesgos y en sus procesos de toma de
decisiones de un modo que promueva mejoras en la calidad del propio modelo interno.

(81)  El requisito de que el modelo interno se utilice extensamente y desempefie una importante funcién por lo que
respecta a su sistema de gobernanza, previsto en el articulo 120 de la Directiva 2009/138/CE, no debe suponer
que las empresas de seguros y reaseguros confien ciegamente en los resultados del mismo. Las empresas no
deben tomar decisiones basindose en los resultados del modelo interno sin cuestionarse la idoneidad de este.
Deben conocer las limitaciones del modelo interno y tenerlas en cuenta al tomar sus decisiones.

(82) Dado que no se establece ningin método concreto para calcular la distribucién de probabilidad prevista para los
modelos internos, de conformidad con el articulo 121, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE, y puesto que
los modelos internos deben adaptarse a la actividad especifica de la empresa de seguros y reaseguros, dichos
modelos pueden variar significativamente por lo que atafie al método, la informacidn, las hipétesis y los datos
que utilizan, y a sus procesos de validacién. Por lo tanto, las normas de calidad estadistica y de validacion deben
seguir basdndose en principios e incluir solamente requisitos minimos especificos. Por el mismo motivo, las
normas sobre documentacién no deben incluir una lista completa de documentos, sino Gnicamente una lista de
documentos minimos que deben existir para cada modelo interno. La documentacién de las empresas debe
incluir cualquier informacién adicional que sea necesaria para cumplir las normas sobre documentacién de los
modelos internos.

(83) A fin de garantizar que el modelo interno esté actualizado y refleje su perfil de riesgo del mejor modo posible,
las empresas de seguros y reaseguros deben conocer las evoluciones actuariales pertinentes y las practicas de
mercado generalmente aceptadas de la modelizacién del riesgo. No obstante, esto no implica que las empresas de
seguros y reaseguros siempre tengan que adaptar su modelo interno a las practicas de mercado generalmente
aceptadas. En muchos casos puede ser necesario desviarse de dichas pricticas a fin de conseguir un modelo
interno apropiado.
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(84)  Es probable que los modelos internos se basen en una gran cantidad de datos obtenidos de diversas fuentes y de
diferentes caracteristicas y calidad. A fin de garantizar la idoneidad de los datos utilizados en el modelo interno,
las empresas de seguros y reaseguros deben recopilar, tratar y aplicar los datos de forma transparente y
estructurada.

(85) Las empresas de seguros y reaseguros deben tener libertad para decidir la estructura de modelo interno que
refleje sus riesgos de la forma mds apropiada. Esto se supedita a la aprobacién de las autoridades de supervision.
En el caso de modelos internos parciales, puede ser mds conveniente calcular diferentes componentes por
separado e integrarlos directamente en la féormula estdndar sin agregacion en el modelo interno. En este caso,
debe calcularse la distribucién de probabilidad prevista para cada componente.

(86)  Cualquier técnica de integracién de un modelo interno parcial en la férmula estdndar para calcular el capital de
solvencia obligatorio forma parte de dicho modelo interno y, junto con los demds componentes del modelo
interno parcial, debe satisfacer los requisitos pertinentes de la Directiva 2009/138/CE.

(87) Las empresas de seguros y reaseguros deben calcular el capital minimo obligatorio lineal utilizando un célculo
estdndar, independientemente de que la empresa use la férmula estindar o un modelo interno para calcular su
capital de solvencia obligatorio.

(88) A efectos del cdlculo del nivel mdximo y minimo del capital minimo obligatorio a que se refiere el articulo 129,
apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE, no se debe exigir a las empresas de seguros y reaseguros que calculen el
capital de solvencia obligatorio trimestralmente. Cuando el célculo del capital minimo obligatorio no coincida
con el calculo anual del capital de solvencia obligatorio, las empresas deben utilizar el dltimo capital de solvencia
obligatorio calculado de conformidad con el articulo 102 de la Directiva 2009/138/CE.

(89) De conformidad con el principio de prudencia previsto en el articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE y para
garantizar la coherencia intersectorial, los intereses de las empresas que empaquetan préstamos en forma de
valores negociables y otros instrumentos financieros (empresas originadoras o promotoras o prestamistas
originales) deben ser coherentes con los de las empresas de seguros y reaseguros que inviertan en tales valores o
instrumentos. Con el fin de lograr esta coherencia, las empresas de seguros y reaseguros solo deben poder
invertir en estos valores o instrumentos si la entidad originadora o patrocinadora o el prestamista original
conservan un interés econémico neto significativo en los activos subyacentes. El requisito de que la empresa
originadora o promotora o el prestamista original conserven un interés econdémico neto significativo en los
activos subyacentes también debe aplicarse cuando haya varias empresas originadoras o promotoras o
prestamistas originales. A fin de impedir toda posible elusién de los requisitos, evitar malentendidos y adaptar el
lenguaje al empleado en la legislacion de la Unién que regula las actividades de las entidades de crédito, debe
usarse la expresién «inversion en posiciones de titulizacion» en lugar de «inversiéon en valores negociables y otros
instrumentos financieros basados en préstamos empaquetados».

(90) Las empresas de seguros y reaseguros que inviertan en una titulizacién deben comprender integra y exhausti-
vamente la inversion y sus exposiciones subyacentes. A fin de lograr esta comprension, las empresas solo deben
tomar su decision de inversion tras haber llevado a cabo un proceso de diligencia debida exhaustivo, a través del
cual deben obtener informacién y conocimientos adecuados sobre la titulizacién.

(91) A fin de garantizar que los riesgos derivados de las posiciones de titulizacion se reflejen adecuadamente en el
capital obligatorio de las empresas de seguros y reaseguros, es necesario incluir normas que establezcan un
tratamiento de dichas inversiones prudente y sensible al riesgo, en funcién de la naturaleza y el proceso de
suscripcion de las exposiciones subyacentes, y de las caracteristicas en términos estructurales y de transparencia.
Las titulizaciones que se ajusten a esos requisitos deben estar sujetas a un tratamiento especifico en el submédulo
de riesgo de diferencial, reconociendo su bajo perfil de riesgo. Dado que solo los tramos de mayor prelacién
deben poder recibir ese tratamiento, y teniendo en cuenta la mejora crediticia inherente a dichos tramos, frente a
todo el conjunto de exposiciones subyacentes, resulta oportuno establecer para los factores de riesgo de
diferencial conexos a esas posiciones un nivel maximo igual al nivel del factor de riesgo que se aplicarfa a las
exposiciones subyacentes, esto es, un factor de riesgo de un 3 % por afio de duracién aplicable a los préstamos
no calificados. Este planteamiento debe reexaminarse en el contexto de la revisién que la Comision efectiie de los
métodos, las hipdtesis y los pardmetros generales utilizados en el cédlculo del capital de solvencia obligatorio con
la férmula estdndar, segtin se contempla en el considerando 150.

(92) Al objeto de evitar todo arbitraje regulador, las normas en materia de titulizaciones deben aplicarse basindose en
el principio de que el fondo prima sobre la forma. A tal efecto, es necesaria una definicion clara y completa del
concepto de titulizacion, que abarque toda operacién o todo mecanismo mediante los cuales el riesgo de crédito
de una exposicién o un conjunto de exposiciones se divida en tramos. Una exposicién que cree una obligacion de
pago directa en relacién con una operacién o mecanismo utilizado para financiar u operar con activos fisicos no
debe considerarse exposicion a una titulizacion, aun cuando la operacién o el mecanismo comporte obligaciones
de pago de distinta prelacién.
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(93) La buena gobernanza es la base de una gestién eficaz y adecuada de las empresas de seguros y reaseguros, asi
como un elemento clave del marco reglamentario. El sistema de gobernanza de una empresa de seguros y
reaseguros se basard en una asignacién apropiada y transparente de las responsabilidades de supervision y gestion
con el fin de establecer un sistema de toma de decisiones eficaz, de evitar conflictos de intereses y garantizar una
gestion eficaz de la empresa.

(94)  Un principio bésico de la buena gobernanza es que ninguna persona debe estar facultada para tomar decisiones
sin ninguna forma de control. Por tanto, antes de aplicar cualquier decisién significativa con respecto a la
empresa, al menos otra persona debe revisar dicha decision.

(95) A fin de garantizar el buen funcionamiento del sistema de gestién de riesgos, entre las medidas a adoptar por las
empresas de seguros y reaseguros deben figurar el establecimiento, la implantacion, el mantenimiento y la
supervision de précticas y procedimientos adecuados para la politica de gestién de riesgos de la empresa en sus
areas clave de actividad.

(96) Las empresas de seguros y reaseguros deben aplicar controles internos apropiados a fin de garantizar que todas
las personas con responsabilidades operativas y de supervision actiien de acuerdo con los objetivos de la empresa
y cumpliendo las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas vigentes.

(97) A fin de garantizar una valoracién econémica que sea fiable, precisa y acorde con lo dispuesto en el articulo 75
de la Directiva 2009/138/CE, es importante establecer e implantar controles internos apropiados para la
valoracién de los activos y pasivos de las empresas de seguros y reaseguros, que incluyan la revision y
verificacion independientes de la informacion, los datos y las hipétesis que se utilicen.

(98) A fin de garantizar que la valoracién de las provisiones técnicas se lleve a cabo de acuerdo con lo dispuesto en
los articulos 76 a 85 de la Directiva 2009/138/CE, el sistema de gobernanza de las empresas de seguros y
reaseguros debe incluir un proceso de validacion del célculo de las provisiones técnicas.

(99) En el contexto del sistema de gobernanza y a fin de garantizar la independencia, toda persona o unidad
organizativa que desempefie una funcién debe poder realizar las correspondientes tareas con objetividad y libre
de influencias, y notificar las observaciones pertinentes directamente al 6rgano de administracion, de direccién o
de supervisién. A fin de que las autoridades de supervision puedan tomar las oportunas medidas correctoras
cuando sea necesario, las empresas de seguros y reaseguros deben notificar oportunamente a dichas autoridades
la informacion relativa a todas las personas que dirjjan de manera efectiva la empresa o que sean responsables de
otras funciones fundamentales, asi como otra informacion que resulte necesaria para evaluar la aptitud y honora-
bilidad de tales personas. No obstante, se reconoce la necesidad de evitar imponer cargas excesivas a las empresas
de seguros o reaseguros o los supervisores, por lo que la notificacién por parte de las empresas de seguros y
reaseguros no debe implicar la aprobacién previa de la autoridad de supervisién. En caso de que la autoridad de
supervisién concluya que una persona incumple los requisitos de aptitud y honorabilidad previstos en la
Directiva 2009/138/CE, debe tener potestad para exigir a la empresa su sustitucion.

(100) A fin de evaluar la reputacion de las personas que dirijan de manera efectiva la empresa o que desempefien otras
funciones fundamentales, debe examinarse la conducta de tales personas en el pasado para analizar si pueden
desempefiar efectivamente sus funciones de conformidad con las normas, las reglamentaciones y las directrices
vigentes. La informacién sobre la conducta en el pasado puede ser informacién que se obtenga a través de
registros de antecedentes penales o financieros. La conducta profesional de una persona en el pasado puede
aportar indicios sobre su integridad.

(101) A fin de garantizar que la externalizacién de funciones o actividades se realice de un modo eficaz y no vaya en
detrimento de las obligaciones que incumben a las empresas de seguros y reaseguros en virtud de la Directiva
2009/138/CE, es necesario establecer requisitos sobre la forma de elegir al proveedor del servicio, sobre el
contrato escrito que debe celebrarse y sobre la verificacion continua que la empresa de seguros o reaseguros debe
llevar a cabo con respecto al proveedor del servicio.

(102) Las politicas y practicas de remuneracién que ofrezcan incentivos para asumir riesgos que superen los limites de
tolerancia de riesgo aprobados para las empresas de seguros y reaseguros pueden ir en detrimento de una gestion
de riesgos eficaz de dichas empresas. Por tanto, es necesario establecer requisitos sobre las remuneraciones, a
efectos de una gestién prudente y adecuada de la actividad y a fin de evitar mecanismos de remuneracién que
fomenten la asuncién excesiva de riesgo.



17.1.2015 Diario Oficial de la Unién Europea L 12/15

(103) La especificacién de las circunstancias en que puedan imponerse adiciones de capital y de sus métodos de célculo
resulta oportuna con vistas a garantizar que esas adiciones sean una herramienta de supervision eficaz y viable
para proteger a los tomadores y beneficiarios de seguros merced al cdlculo de un capital de solvencia obligatorio
que refleje adecuadamente el perfil de riesgo global de la empresa de seguros o reaseguros. Los importes de las
adiciones de capital tienen un valor numéricamente positivo. En la especificaciéon también debe tenerse en cuenta
la necesidad de desarrollar enfoques coherentes y comunes ante circunstancias similares. A tal efecto, cabe utilizar
porcentajes y limites de referencia como hipdtesis para evaluar las desviaciones, pero ello no debe ir en
detrimento del objetivo principal de establecer adiciones de capital apropiadas para la empresa de seguros o
reaseguros considerada.

(104) A efectos de la aplicacion del articulo 138, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE, a la hora de decidir si se
declara la existencia de una situacion adversa excepcional que afecte a empresas de seguros y reaseguros que
representen una importante cuota del mercado o de las lineas de negocio afectadas, la AESP] debe tener en cuenta
todos los factores pertinentes en el dmbito del mercado o la linea de negocio afectados, incluidos los previstos en
el presente Reglamento.

(105) A efectos de la aplicacién del articulo 138, apartado 4, a la hora de decidir si se prorroga el periodo de
recuperacién y de determinar la duracién de dicha prérroga en relacién con una determinada empresa de seguros
o0 reaseguros, y con sujecién al plazo médximo de siete afios previsto en el articulo 138, apartado 4, la autoridad
de supervision debe tener en cuenta todos los factores pertinentes que sean especificos a la empresa, incluidos los
previstos en el presente Reglamento.

(106) La Directiva 2009/138/CE exige a las empresas de seguros y reaseguros que publiquen informacion sobre su
situacion financiera y de solvencia. Las disposiciones detalladas y armonizadas que regulan la informacién que
debe divulgarse y los medios por los que debe hacerse deben ser las apropiadas para garantizar condiciones de
mercado equivalentes y el buen funcionamiento de los mercados de seguros y reaseguros en toda la Unidn, asi
como para facilitar la integracion efectiva de los mercados de seguros y reaseguros en toda la Unidn.

(107) La aplicacién del principio de proporcionalidad en lo referente a la publicacién de informacion no debe redundar
en que las empresas de seguros y reaseguros tengan que divulgar cualquier informacién que no sea pertinente
para su actividad o no sea significativa.

(108) Cuando se hagan referencias a informacién equivalente publicada en virtud de otras disposiciones legales o
reglamentarias, aquellas deben conducir directamente a la informacién en si y no constituir referencias a un
documento general.

(109) Cuando, en virtud del articulo 53, apartados 1 y 2, de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervision
permitan que las empresas de seguros y reaseguros no divulguen determinada informacion, este permiso solo
seguird teniendo validez mientras exista el motivo para no divulgarla. Cuando deje de existir tal motivo, y solo a
partir de dicho momento, las empresas de seguros y reaseguros deben divulgar la informacién pertinente.

(110) La Directiva 2009/138/CE exige que los Estados miembros garanticen que las autoridades de supervisién estén
facultadas para exigir toda la informacién que sea necesaria a efectos de supervisién. Una parte esencial de dicha
informacién debe ser la informacién que debe presentarse a las autoridades de supervisién de forma periddica.

(111) Procede adoptar disposiciones detalladas y armonizadas que regulen la informacién que debe presentarse de
forma periddica y los medios por los que debe hacerse, con el fin de garantizar la convergencia efectiva del
proceso de revision supervisora que llevan a cabo las autoridades de supervision.

(112) La informacién que las empresas de seguros y reaseguros deben notificar periddicamente a las autoridades de
supervision incluye el informe sobre la situacién financiera y de solvencia. Ademds, deben presentar un informe
peri6dico de supervision que incluya la informacién necesaria a efectos de supervision, adicional a la contenida
en el informe sobre la situacién financiera y de solvencia. En beneficio tanto de las empresas de seguros y
reaseguros como de las autoridades de supervision, estos dos informes deben tener la misma estructura.

(113) Basindose en una evaluacién de los riesgos de la empresa de seguros y reaseguros, de conformidad con el
articulo 36 de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervision pueden exigir que dicha empresa
presente anualmente su informe periédico de supervision. Cuando no sea asi y las empresas de seguros y
reaseguros presenten sus informes periddicos de supervisién solo cada tres afios, deben, no obstante, informar
cada afio a las autoridades de supervisién de cualquier hecho destacado que se haya producido desde el dltimo
periodo de referencia.
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(114) La informacién cuantitativa y cualitativa debe divulgarse o presentarse periédicamente a la autoridad de
supervision a través de un informe escrito y plantillas cuantitativas. Las plantillas cuantitativas deben especificar
con mds detalle la informacién facilitada en el informe escrito y, cuando proceda, complementarla. El informe y
las plantillas deben facilitar a las autoridades de supervision informacién suficiente, adicional a la ya facilitada en
el informe sobre la situacion financiera y de solvencia, de forma que aquellas puedan desempefiar las responsabi-
lidades que les competen en virtud de la Directiva 2009/138/CE, pero no deben representar una carga innecesaria
para las empresas de seguros y reaseguros. El alcance de las plantillas cuantitativas que deban presentarse trimes-
tralmente debe ser mds limitado que el de las plantillas cuantitativas que deban presentarse anualmente.

(115) La aplicacion del principio de proporcionalidad a los informes de supervisién no debe comportar que se exija a
las empresas de seguros y reaseguros o las sucursales establecidas en la Unidon que presenten cualquier
informacion que no sea pertinente para su actividad o no sea significativa.

(116) Los criterios y métodos aplicados en el proceso de revision supervisora deben divulgarse. Tales criterios y
métodos deben abarcar los medios y las medidas generales que las autoridades de supervision empleen para
revisar y evaluar el cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 36, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, y
en particular para evaluar la adecuacion de la gestién de riesgos de las empresas de seguros y reaseguros, asi
como la capacidad de estas para resistir ante sucesos o cambios adversos.

(117) La divulgacién de datos estadisticos agregados, en virtud del articulo 31, apartado 2, letra ¢), de la Directiva
2009/138|CE, estd destinada a facilitar informacion general sobre los sectores de seguros nacionales y sobre las
actividades importantes de las propias autoridades de supervision. La informacion pertinente debe incluir datos
correspondientes a requisitos tanto cuantitativos como cualitativos, junto con datos nacionales agregados
notificados de forma comparable a lo largo del tiempo.

(118) A fin de garantizar la comparabilidad de la informacién divulgada a efectos de supervision, debe existir una lista
especifica de los aspectos clave de la aplicacién de las normas prudenciales que recoja los datos agregados
minimos que deben divulgar las autoridades de supervision.

(119) La exposicién de una entidad con cometido especial siempre debe ser limitada para garantizar que sus activos
sean iguales o superiores a su exposicion al riesgo maxima agregada.

(120) Cuando una entidad con cometido especial asuma riesgos de mds de una empresa de seguros o reaseguros, dicha
entidad debe estar siempre protegida frente a los procedimientos de liquidacién de cualquiera de las otras
empresas de seguros o reaseguros que le transfieran riesgos.

(121) Al evaluar las exigencias de aptitud y honorabilidad de los accionistas o socios que posean una participacién
cualificada en la entidad con cometido especial y de las personas que dirijan esta de manera efectiva, deben
tenerse en cuenta, cuando proceda, las exigencias similares que se apliquen a las empresas de seguros y
reaseguros.

(122) La transferencia de riesgo desde la empresa de seguros o reaseguros a la entidad con cometido especial, y desde
esta tltima a los proveedores de deuda o financiacién, debe estar libre de cualquier operacién conexa que pueda
ir en detrimento de la transferencia efectiva del riesgo, como, por ejemplo, derechos contractuales de
compensacién o acuerdos conexos destinados a reducir las pérdidas potenciales o reales contraidas como
resultado de la transferencia de riesgo a los proveedores de deuda o financiacién por la entidad con cometido
especial.

(123) A efectos de garantizar que la inclusién de los pagos futuros no vaya en menoscabo de la transferencia efectiva
del riesgo desde la empresa de seguros y reaseguros a la entidad con cometido especial, es importante que el
hecho de no percibir esos pagos no afecte negativamente a los fondos propios bésicos de la empresa de seguros o
reaseguros. De cara a cerciorarse de que esto no pueda suceder en ningiin escenario, la empresa debe atender a
todos los escenarios previstos en los acuerdos contractuales y cualesquiera otros escenarios, salvo que la
probabilidad de que tales otros escenarios se materialicen sea excesivamente remota.

(124) El articulo 220 de la Directiva 2009/138/CE exige que el cdlculo de la solvencia a nivel de grupo se lleve a cabo
con arreglo al método 1 (método basado en la consolidacion contable), salvo que su aplicacién exclusiva resulte
inapropiada. Al evaluar si debe utilizarse el método 2 (método de deduccion y agregacién) en lugar del método 1
o junto con este tltimo, el supervisor de grupo debe examinar una serie de condiciones pertinentes armonizadas.
Uno de estas condiciones es si la utilizacién del método 1 resultaria excesivamente gravosa, y si la naturaleza, el
volumen y la complejidad de los riesgos del grupo son tales que la utilizacién del método 2 no afectarfa significa-
tivamente a los resultados del cdlculo de la solvencia de grupo. A estos efectos, a la hora de determinar si la
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utilizacién del método 2 afectarfa significativamente a los resultados del cdlculo de la solvencia de grupo, el
método 2 debe compararse con el método 1 utilizando los fondos propios admisibles de grupo agregados y el
capital de solvencia obligatorio de grupo agregado, calculados de conformidad con la Directiva 2009/138/CE y
no con los requisitos de solvencia previstos en un tercer pafs equivalente.

(125) A fin de contribuir a garantizar condiciones equitativas de competencia en terceros paises, cuando un grupo
incluya empresas de seguros o reaseguros vinculadas radicadas en terceros paises, y la Comisiéon haya adoptado
actos delegados en virtud del articulo 227, apartados 4 o 5, de la Directiva 2009/138/CE por los que se
determine que los regimenes de solvencia de dichos terceros paises son equivalentes o provisionalmente
equivalentes, el supervisor de grupo debe dar prioridad a dicha consideracién a la hora de decidir si debe
utilizarse el método 2 (deduccién y agregacion) en lugar del método 1 o junto con este Gltimo (consolidaci6n).

(126) La Directiva 2009/138/CE establece que, cuando las autoridades de supervision consideren que determinados
fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de una empresa de seguros o reaseguros
vinculada no pueden estar realmente disponibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo, tales
fondos propios solo pueden incluirse en el cdlculo en la medida en que sean admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio de la empresa vinculada. En este contexto, cuando analicen si determinados fondos propios
de una empresa vinculada no pueden estar realmente a disposicion del grupo, las autoridades de supervision
deben basar sus decisiones en la posible existencia de alguna restriccién que afecte a la fungibilidad de los corres-
pondientes elementos de los fondos propios (a saber, si se dedican a absorber solo determinadas pérdidas) o su
transferibilidad (es decir, si existen obsticulos significativos para transferir elementos de los fondos propios de
una entidad a otra). A efectos de esta evaluacion, las autoridades de supervision deben prestar especial atencion a
cualquier participacién minoritaria en los fondos propios admisibles que cubran el capital de solvencia
obligatorio de una empresa de seguros o reaseguros filial, una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais,
una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera.

(127) A fin de garantizar que los tomadores y beneficiarios de seguros de empresas de seguros y reaseguros pertene-
cientes a un grupo estén adecuadamente protegidos en caso de liquidacion de cualquier empresa incluida en el
ambito de la supervision de grupo, los elementos de los fondos propios que hayan sido emitidos por sociedades
de cartera de seguros y sociedades financieras mixtas de cartera del grupo no deben considerarse libres de
compromisos, salvo que los créditos correspondientes a tales elementos de los fondos propios tengan menor
prelacién que los créditos de todos los tomadores y beneficiarios de seguros de las empresas de seguros y
reaseguros pertenecientes al grupo.

(128) Deben establecerse normas apropiadas a nivel de grupo para el tratamiento de las entidades con cometido
especial. En este contexto, las entidades con cometido especial, definidas con arreglo a la Directiva 2009/138/CE
y que cumplan los requisitos previstos en dicha Directiva o estén reguladas por una autoridad de supervisién de
un tercer pais y cumplan requisitos equivalentes no deben consolidarse plenamente.

(129) El cdlculo de la mejor estimacién de las provisiones técnicas a nivel de grupo con arreglo al método 1 (método
basado en la consolidacién contable) debe sustentarse en la hipétesis de que la suma de la mejor estimacién de
las empresas de seguros o reaseguros participantes y de la parte proporcional de la mejor estimacién de sus
empresas vinculadas, cada una ajustada por operaciones intragrupo, es aproximadamente igual al importe que
resultarfa de calcular la mejor estimacion de las obligaciones de seguro y reaseguro consolidadas a nivel de grupo
de conformidad con los articulos 75 a 86 de la Directiva 2009/138/CE. En particular, cuando se utilicen en dicho
célculo las mejores estimaciones de empresas de seguros o reaseguros de terceros paises, dichas estimaciones
deben evaluarse de conformidad con los citados articulos.

(130) El célculo del margen de riesgo de las provisiones técnicas a nivel de grupo con arreglo al método 1 (método
basado en la consolidacién contable) debe sustentarse en la hipdtesis de que la transferencia de las obligaciones
de seguro y reaseguro del grupo se lleva a cabo por separado para cada empresa de seguros y reaseguros del
grupo, y de que el margen de riesgo no tiene en cuenta la diversificacion entre los riesgos de tales empresas. En
relacion con las empresas contempladas en el articulo 73, apartados 2 y 5, de la Directiva 2009/138/CE, el
célculo debe sustentarse en la hipétesis de que la transferencia de las obligaciones de seguro en cartera se efectiia
por separado para las actividades de seguro de vida y de seguro distinto del de vida.

(131) Los grupos pueden solicitar la utilizacién de dos tipos de modelos internos para calcular su capital de solvencia
obligatorio de grupo consolidado. Cuando un modelo interno se utilice solo para calcular el capital de solvencia
obligatorio de grupo consolidado y no se utilice para calcular el capital de solvencia obligatorio de una empresa
de seguros o reaseguros vinculada del grupo, procede aplicar el articulo 230 de la Directiva 2009/138/CE.
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En este contexto, es necesario garantizar que el supervisor de grupo otorgue la aprobacién de un modelo interno
utilizado solo para calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado de un modo coherente con
lo previsto en dicha Directiva sobre el procedimiento de aprobacién de modelos internos utilizados indivi-
dualmente, incluido el acto de ejecucion al que se refiere el articulo 114, apartado 2, de la citada Directiva. A fin
de fomentar la cooperacion en el seno del colegio de supervisores, es necesario especificar cémo debe involucrar
el supervisor de grupo a otras autoridades de supervisién antes de tomar su decisién sobre la solicitud.

(132) Cuando un grupo solicite utilizar el mismo modelo interno para calcular tanto el capital de solvencia obligatorio
de grupo consolidado como el capital de solvencia obligatorio de una empresa de seguros o reaseguros vinculada
del grupo, procede aplicar el articulo 231 de la Directiva 2009/138/CE. En este contexto, con el fin de garantizar
que el supervisor de grupo y las demds autoridades de supervision afectadas cooperen con eficacia y tomen una
decisién conjunta con conocimiento de causa sobre la aprobaciéon de dicho modelo interno, es necesario
establecer disposiciones sobre la documentacién necesaria y sobre el procedimiento de adopcién de la decisién
conjunta sobre la solicitud.

(133) La aprobacién de un modelo interno utilizado solo para calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo
consolidado que se otorgue con arreglo al articulo 230 de la Directiva 2009/138/CE no debe influir en ninguna
autorizacion futura otorgada en virtud del articulo 231 de dicha Directiva. En particular, cualquier solicitud de
autorizacion para calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado junto con el capital de
solvencia obligatorio de una empresa de seguros o reaseguros vinculada del grupo sobre la base de un modelo
interno ya aprobado en virtud del articulo 230 de la Directiva 2009/138/CE debe seguir el procedimiento
previsto en el articulo 231 de dicha Directiva.

(134) Los grupos deben solicitar autorizacion para utilizar un modelo interno parcial a efectos de calcular el capital de
solvencia obligatorio de grupo consolidado cuando solo algunas de las empresas vinculadas estén incluidas en el
ambito de aplicacién del modelo interno de grupo, o en relaciéon con el dmbito limitado contemplado en el
articulo 112, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, o en relacién con una combinacién de estos factores.

(135) A efectos de que un modelo interno utilizado tinicamente para el célculo del capital de solvencia obligatorio de
grupo consolidado se utilice extensamente y desempefie una funcién importante en el sistema de gobernanza del
grupo, la empresa de seguros y reaseguros cuya actividad entre total o parcialmente en el dmbito de aplicacion
del modelo interno debe utilizar el resultado de dicho modelo. En este contexto, a estas empresas no se les debe
exigir que cumplan los requisitos de prueba de utilizacion como si estuvieran utilizando ese modelo interno para
calcular su capital de solvencia obligatorio. La obligacién de estas empresas de cumplir la prueba de utilizacién
debe limitarse al resultado de dicho modelo interno y ello a efectos de una implementacién coherente de los
sistemas de control interno y de gestion de riesgos del grupo.

(136) Al evaluar si se satisfacen las condiciones previstas en el articulo 236 de la Directiva 2009/138/CE, el supervisor
de grupo y las demds autoridades de supervision afectadas deben tener en cuenta una serie de criterios
pertinentes armonizados para garantizar una supervisién armonizada de la solvencia de grupo en el caso de los
grupos cuya gestién de riesgos esté centralizada.

(137) A efectos de garantizar una estrecha colaboracién en la supervisién de empresas filiales de seguros y reaseguros
de un grupo cuya gestién de riesgos esté centralizada con arreglo a los articulos 237 a 243 de la Directiva
2009/138/CE, resulta esencial armonizar los procedimientos aplicables por las autoridades de supervision con
respecto a la supervision de tales empresas filiales de seguros y reaseguros.

(138) A fin de determinar con claridad cudndo existe situaciéon de emergencia con arreglo al articulo 239, apartado 2,
de la Directiva 2009/138/CE, la autoridad de supervision que haya autorizado a la empresa de seguros o
reaseguros filial cuya situacién financiera se esté deteriorando debe tener en cuenta una serie de criterios
armonizados.

(139) El colegio de supervisores debe ser una plataforma permanente de coordinacién entre las autoridades de
supervision, que promueva una comprension comin del perfil de riesgo del grupo y de sus empresas vinculadas
y persiga lograr una supervision basada en el riesgo mds eficiente y eficaz a nivel individual y de grupo. En este
contexto, a fin de garantizar un funcionamiento adecuado del colegio, es necesario establecer criterios para
determinar cudndo una sucursal se considera significativa a efectos de que sus autoridades de supervisién
participen en el colegio. Asimismo, resulta esencial armonizar las exigencias aplicables a la coordinacién de la
supervisién de grupos de seguros y reaseguros, a fin de promover la convergencia de las practicas de supervision.
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(140) La Directiva 2009/138/CE exige que las empresas de seguros y reaseguros participantes, las sociedades de cartera
de seguros o las sociedades financieras mixtas de cartera publiquen informaci6n sobre la situacién financiera y de
solvencia del grupo. Dicha Directiva también les permite establecer un dnico informe sobre la situaciéon
financiera y de solvencia que incluya tanto la informacién del grupo como la informacién sobre la situacién
financiera y de solvencia que se exija en relacién con cualquiera de sus filiales. Este régimen pretende garantizar
que las partes interesadas estén debidamente informadas sobre la situacién financiera y de solvencia de los grupos
de seguros y reaseguros, reduciendo al mismo tiempo, en la medida oportuna, la correspondiente carga de tales
grupos. En este contexto, es necesario armonizar los requisitos aplicables a la publicacién de informacién por
parte de los grupos de seguros y reaseguros, independientemente de que tales grupos se acojan a la opcién de
facilitar un dnico informe sobre la situacién financiera y de solvencia.

(141) Procede adoptar disposiciones detalladas y armonizadas que regulen la informacién que deben presentar periddi-
camente los grupos de seguros y reaseguros con el fin de garantizar la convergencia efectiva del proceso de
revision supervisora de los supervisores de grupo. Esas disposiciones también deben facilitar el intercambio de
informacién dentro de los colegios de supervisores y, en la medida de lo posible, deben perseguir limitar la
correspondiente carga de tales grupos de seguros y reaseguros.

(142) La evaluacion en virtud de los articulos 172, 227 y 260 de la Directiva 2009/138/CE de si el régimen prudencial
o de solvencia de un tercer pais es equivalente al previsto en el titulo I o el titulo III de dicha Directiva debe ser
un proceso continuo y debe llevarse a cabo con el objetivo de garantizar que el régimen prudencial o de
solvencia del tercer pais demuestre un nivel de protecciéon de los beneficiarios y los tomadores de seguros
equivalente al previsto en dicha Directiva.

(143) La evaluacién en virtud de los articulos 172, 227 y 260 de la Directiva 2009/138/CE de si el régimen prudencial
o de solvencia de un tercer pais es equivalente al previsto en el titulo I o el titulo III de dicha Directiva debe
llevarse a cabo basindose en los criterios establecidos en el presente Reglamento, respectivamente, en el
articulo 378 con respecto al articulo 172, en el articulo 379 con respecto al articulo 227 y en el articulo 380
con respecto al articulo 260.

(144) La determinacion de si se cumplen los criterios que deben tenerse en cuenta a la hora de evaluar la equivalencia
de un tercer pais debe basarse en la sustancia de la legislacién u otras disposiciones reglamentarias del régimen
prudencial o de solvencia de dicho tercer pais, asi como en la forma en que se implementan y aplican esa
legislacion y esas disposiciones y en las practicas de las autoridades de supervision de dicho tercer pais. En la
determinacién también debe tenerse en cuenta en qué medida las autoridades de supervision del tercer pais
aplican el principio de proporcionalidad previsto en la Directiva 2009/138/CE.

(145) A fin de garantizar que los efectos de considerar que existe equivalencia, conforme a los articulos 172,
apartados 2 y 3, de la Directiva 2009/138/CE y el articulo 211 del presente Reglamento, no vayan en menoscabo
del principal objetivo de la regulacién y supervision de seguros y reaseguros, a saber, la adecuada proteccion de
los beneficiarios y tomadores de seguros, los criterios para evaluar la equivalencia contemplados en el
articulo 172 de dicha Directiva deben englobar los principios previstos en el titulo I sobre las disposiciones
generales de acceso a la actividad de reaseguro y su ejercicio.

(146) A fin de garantizar que, cuando se utilice el método 2, la toma en consideracién del capital de solvencia
obligatorio y los fondos propios admisibles establecidos por un tercer pais con vistas a determinar la solvencia de
grupo arroje como resultado una solvencia de grupo equivalente a la que resultarfa de aplicar lo dispuesto en la
Directiva 2009/138/CE, los criterios para evaluar la equivalencia contemplados en el articulo 227 de dicha
Directiva deben englobar los principios previstos en el titulo I, capitulo VI, sobre las normas relativas a la
valoracién de activos y pasivos, las provisiones técnicas, los fondos propios, el capital de solvencia obligatorio, el
capital minimo obligatorio y las normas de inversion.

(147) A fin de garantizar que la exencién de un grupo de la supervisién de grupo en el dmbito de la Unién no vaya en
detrimento de la funcién fundamental que la Directiva 2009/138/CE asigna a la supervisién de grupo, los
criterios para evaluar la equivalencia contemplados en el articulo 260 de dicha Directiva deben englobar los
principios previstos en el titulo III sobre la supervision de las empresas de seguros y reaseguros de un grupo.

(148) Las autoridades de supervisién de los Estados miembros y las autoridades de supervision de terceros paises sobre
los que se haya tomado una decisién de equivalencia positiva, o con respecto a los cuales se aplique un régimen
de equivalencia provisional o temporal, deben cooperar e intercambiar informacién para garantizar la
comprensién mutua y clara de los riesgos y la solvencia de grupo.
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(149) A fin de garantizar que las autoridades de supervisiéon puedan intercambiar informacion, las autoridades de

supervision de terceros paises sobre los que se haya tomado una decisién de equivalencia positiva, o con respecto
a los cuales se aplique un régimen de equivalencia provisional o temporal, deben tener la obligacién de guardar el
secreto profesional.

(150) A fin de garantizar que la férmula estindar cumpla de manera continua lo dispuesto en el articulo 101,

apartados 2 y 3, de la Directiva 2009/138/CE, la Comision revisard los métodos, las hipétesis y los pardmetros
generales utilizados para calcular el capital de solvencia obligatorio con la férmula estdndar, en particular los
métodos, las hipétesis y los pardmetros generales utilizados en el médulo de riesgo de mercado, con arreglo al
titulo I, capitulo V, seccién 6, incluida una revisién de los pardmetros generales aplicables a los valores de renta
fija y las infraestructuras a largo plazo, los pardmetros generales aplicables al riesgo de prima y de reserva
contemplados en el anexo 1II, los pardmetros generales aplicables al riesgo de mortalidad, y el subconjunto de
pardmetros generales que pueden sustituirse por los pardmetros especificos de la empresa a que se refiere el
articulo 218, asi como los métodos normalizados para calcular estos pardmetros a que se refiere el articulo 220.
Esta revision debe aprovechar la experiencia acumulada por las empresas de seguros y reaseguros durante el
periodo de transicion y los primeros afios de aplicaciéon de estos actos delegados, y debe realizarse antes de
diciembre de 2018.

(151) A fin de reforzar la seguridad juridica en torno al régimen de supervisién durante el periodo de introduccién

progresiva establecido en el articulo 308 bis de la Directiva 2009/138/CE, que comenzard el 1 de abril de 2015,
es importante garantizar que el presente Reglamento entre en vigor lo antes posible, el dia siguiente al de su
publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

TITULO 1

VALORACION Y CAPITAL OBLIGATORIO BASADO EN EL RIESGO (PILAR I), MEJORA DE LA

GOBERNANZA (PILAR II) Y MAYOR TRANSPARENCIA (PILAR III)

CAPITULO 1
DISPOSICIONES GENERALES

SECCION 1
Definiciones y principios generales
Articulo 1

Definiciones

A efectos del presente Reglamento, se entenderd por:

1.

«métodos de valoracion alternativos»: métodos de valoracién que sean coherentes con el articulo 75 de la
Directiva 2009/138/CE, distintos de aquellos que utilizan exclusivamente los precios de cotizacién en el mercado
de activos o pasivos iguales o similares;

«andlisis de escenarios»: el andlisis de la repercusién de un conjunto de sucesos adversos;
«obligacion de seguro de enfermedad»: obligacién de seguro que comprende uno de los siguientes casos o ambos:

i) la prestacion de servicios de asistencia o tratamiento médicos, incluida la asistencia o el tratamiento médicos
preventivos o curativos debidos a enfermedad, accidente, discapacidad o dolencia, o la indemnizacién financiera
por dicha asistencia o tratamiento;

i) la indemnizacién financiera por enfermedad, accidente, discapacidad o dolencia;

«obligacién de seguro de gastos médicos»: obligacion de seguro que comprende la prestacion o indemnizacién
financiera contemplada en el punto 3, inciso i);

«obligacion de seguro de proteccion de ingresos» obligacién de seguro que comprende la indemnizacién financiera
contemplada en el punto 3, inciso ii), distinta de la indemnizacién financiera contemplada en el punto 3, inciso i);

«obligacién de seguro de accidentes laborales»: obligacién de seguro que comprende la prestacién o la indemni-
zacién financiera contemplada en el punto 3, incisos i) y ii), y que se derive exclusivamente de accidentes y dafios
laborales y enfermedades profesionales;

«obligacién de reaseguro de enfermedad»: obligacion de reaseguro que se deriva de reaseguro aceptado para la
cobertura de obligaciones de seguro de enfermedad;

«obligacién de reaseguro de gastos médicos» obligacién de reaseguro que se deriva de reaseguro aceptado para la
cobertura de obligaciones de seguro de gastos médicos;
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9. «obligacién de reaseguro de proteccion de ingresos» obligacion de reaseguro que se deriva de reaseguro aceptado
para la cobertura de obligaciones de seguro de proteccién de ingresos;

10. «obligacién de reaseguro de accidentes laborales» obligacién de reaseguro que se deriva de reaseguro aceptado para
la cobertura de obligaciones de seguro de accidentes laborales;

11. «primas emitidas»: en relacién con un periodo especificado, las primas adeudadas a una empresa de seguros o
reaseguros durante dicho periodo, independientemente de que tales primas puedan estar relacionadas en todo en
parte con cobertura de seguro o reaseguro facilitada en un periodo diferente;

12. «primas devengadas» las primas correspondientes al riesgo cubierto por la empresa de seguros o reaseguros en
relacion con un periodo especificado;

13. «rescate»: todas las posibles formas de cancelar una pdliza de forma total o parcial, incluidas las siguientes:
i) cancelacion voluntaria de la péliza, ya implique o no el pago de un valor de rescate;
ii) cambio de empresa de seguros o reaseguros por parte del tomador del seguro;
iii) cancelacion de la péliza como resultado de la negativa a pagar la prima por parte del tomador del seguro;

14. «cese» de una péliza de seguro: el rescate, la expiracién sin valor, la liberacién de pdliza, la activacién de cldusulas
de no caducidad automdtica, el ejercicio de otras opciones de cese o el no ejercicio de opciones de continuidad;

15. «opciones de cese» todos los derechos legales o contractuales del tomador del seguro que le permitan cancelar,
rescatar, disminuir, restringir o suspender total o parcialmente la cobertura del seguro o dejar que la pdliza de
seguro expire;

16. «opciones de continuidad» todos los derechos legales o contractuales del tomador del seguro que le permitan
establecer, renovar, ampliar, prorrogar o reactivar total o parcialmente la cobertura de seguro o reaseguro;

17. «cobertura de un modelo interno»: los riesgos reflejados en la distribucion de probabilidad prevista subyacente al
modelo interno;

18. «ambito de aplicacién de un modelo interno»: los riesgos que se autoriza que cubra el modelo interno; el dmbito de
aplicaciéon de un modelo interno puede incluir riesgos que se reflejen o no en la formula estandar del capital de
solvencia obligatorio;

19. «nversion en valores negociables u otros instrumentos financieros basados en préstamos empaquetados» y
«posicion de titulizacién» exposicién a una titulizacién a tenor del articulo 4, apartado 1, punto 61, del
Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo ();

20. «posicién de retitulizacion» exposicion a una retitulizacién a tenor del articulo 4, apartado 1, punto 63, del
Reglamento (UE) Ne 575/2013;

21. «originadora» entidad originadora a tenor del articulo 4, apartado 1, punto 13, del Reglamento (UE) N° 575/2013;
22. «patrocinadora» entidad a tenor del articulo 4, apartado 1, punto 14, del Reglamento (UE) N° 575/2013;

23. «tramo»: tramo a tenor del articulo 4, apartado 1, punto 67, del Reglamento (UE) N° 575/2013;

24. «banco central»: banco central a tenor del articulo 4, apartado 1, punto 46, del Reglamento (UE) N° 575/2013;

25. «riesgo de base»: el riesgo resultante de una situacion en la que la exposicion cubierta por la técnica de reduccion
del riesgo no se corresponde con la exposicion al riesgo de la empresa de seguros o reaseguros;

26. «acuerdos de garantia real»: acuerdos en virtud de los cuales los proveedores de garantias reales actGian de una de
las siguientes maneras:

(a) transfieren la propiedad plena de la garantia al beneficiario de la misma a efectos de garantizar o cubrir de otro
modo el cumplimiento de una obligacién pertinente; o

(b) proporcionan garantias reales mediante pignoracién a un beneficiario, o en favor del mismo, y la propiedad
legal de la garantia sigue siendo del garante o de un custodio cuando se establezca el derecho de prenda;

27. «todas las posibles combinaciones de dos» elementos de un conjunto: todos los pares de elementos ordenados de
dicho conjunto;

28. «agrupacion de correaseguro»: acuerdo por el que varias empresas de seguros o reaseguros convienen en compartir
determinados riesgos de seguro segin proporciones definidas; las partes aseguradas por los miembros del acuerdo
de agrupacién no son parte en el acuerdo de agrupacion.

29. «exposicion de correaseguro de tipo A» el riesgo cedido por una empresa de seguros o reaseguros a una
agrupacién de reaseguro, cuando dicha empresa no forme parte de la agrupacioén de reaseguro;

(") Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013,

p-1).
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30. «exposicion de correaseguro de tipo B»: el riesgo cedido por una empresa de seguros o reaseguros a una
agrupacién de reaseguro, cuando dicha empresa forme parte de la agrupacién de reaseguro;

31. «exposicion de correaseguro de tipo C»: el riesgo cedido por una empresa de seguros o reaseguros que forme parte
de una agrupacion de reaseguro a otra empresa de seguros o reaseguros que no forme parte de la agrupacién de
reaseguro;

32. «mercado profundo» un mercado en el que pueden efectuarse operaciones que impliquen una gran cantidad de
instrumentos financieros sin que ello afecte significativamente al precio de los instrumentos;

33. «mercado liquido»: un mercado en el que los instrumentos financieros pueden convertirse ficilmente mediante un
acto de compra o de venta sin provocar una fluctuacién significativa en el precio.

34. «mercado transparente»: un mercado en el que el ptiblico, en particular las empresas de seguros o reaseguros,
puede disponer ficilmente de informacién actual sobre las operaciones y los precios;

35. «futuras participaciones en beneficios discrecionales» y «futuras prestaciones discrecionales» prestaciones distintas a
prestaciones vinculadas a indices o a fondos de inversién de contratos de seguro o reaseguro que tengan una de las
siguientes caracteristicas:

(a) que las prestaciones estén basadas por ley o contrato en uno o en varios de los resultados siguientes:
i) la ejecucién de un grupo especifico de contratos, un tipo especifico de contrato o un contrato individual;

ii) el rendimiento realizado o no realizado de la inversién en un conjunto especifico de activos en poder de la
empresa de seguros o reaseguros;

iii) las pérdidas o beneficios de la empresa de seguros o reaseguros o del fondo correspondientes al contrato;

(b) que las prestaciones se basen en una declaracién de la empresa de seguros o reaseguros y el calendario o el
importe de las mismas quede total o parcialmente a su discrecion;

36. «estructura temporal de tipos de interés sin riesgo bdsicos»: estructura temporal de tipos de interés sin riesgo que se
obtiene del mismo modo que la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo que se utilizard para
calcular la mejor estimacion a que se refiere el articulo 77, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, pero sin
aplicar un ajuste por casamiento, un ajuste por volatilidad o un ajuste transitorio en la estructura pertinente de
tipos de interés sin riesgo de conformidad con el articulo 308 quater de la citada Directiva;

37. «cartera sujeta a ajuste por casamiento»: una cartera de obligaciones de seguro o reaseguro a la que se aplica el
ajuste por casamiento y la cartera de activos asignada a que se refiere el articulo 77 ter, apartado 1, de la Directiva
2009/138/CE;

38. «obligaciones de seguro de enfermedad SLT» obligaciones de seguro de enfermedad que se asignan a las lineas de
negocio correspondientes a obligaciones de seguro de vida con arreglo al articulo 55, apartado 1;

39. «obligaciones de seguro de enfermedad NSLT» obligaciones de seguro de enfermedad que se asignan a las lineas de
negocio correspondientes a obligaciones de seguro distinto del de vida con arreglo al articulo 55, apartado 1;

40. «organismos de inversién colectiva»: un organismo de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM) segtin lo
definido en el articulo 1, apartado 2, de la Directiva 2009/65/CE (*) o un fondo de inversién alternativo (FIA) segin
lo definido en el articulo 4, apartado 1, letra a), de la Directiva 2011/61/UE (3;

41. «segmento principal de actividad»: en relacién con una empresa de seguros o reaseguros, un segmento definido de
la empresa de seguros y reaseguros que funcione independientemente de las otras partes de la empresa, tenga
procedimientos y recursos de gobernanza especificos dentro de la empresa e incluya riesgos que sean significativos
en relacién con el conjunto de la actividad de la empresa;

42. «segmento principal de actividad»: en relacién con un grupo de seguros o reaseguros, un segmento definido del
grupo que funcione independientemente de las otras partes del grupo, tenga procedimientos y recursos de
gobernanza especificos dentro del grupo e incluya riesgos que sean significativos en relaciéon con el conjunto de la
actividad del grupo; toda entidad juridica perteneciente al grupo constituird un segmento principal de actividad o
estard formada por varios segmentos principales de actividad;

-

Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales,
reglametarias y administrativas sobre determinados organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (DO L 302 de
17.11.2009, p. 32).

Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los gestores de fondos de inversion
alternativos y por la que se modifican las Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los Reglamentos (CE) n° 1060/2009 y (UE) n°
1095/2010 (DOL174de1.7.2011, p. 1).

—
>
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43. «brgano de administracion, direccién o supervisién» cuando la legislacién nacional establezca un sistema rector de
dos niveles compuesto por un 6rgano de direccién y un dérgano de supervision, el érgano de direccion, el érgano
de supervisién o ambos, segtin lo previsto en la legislacion nacional pertinente o, cuando no se especifique nada en
dicha legislaci6n, el érgano de direccién;

44. «exposicién al riesgo méxima agregada» la suma de los pagos méximos, incluidos los gastos en que puedan
incurrir las entidades con cometido especial, y excluidos aquellos gastos que cumplan los siguientes criterios:

(a) que la entidad con cometido especial tenga derecho a solicitar a la empresa de seguros o reaseguros que le haya
transferido los riesgos que pague los gastos;

(b) que la entidad con cometido especial no deba pagar el gasto, salvo que haya percibido de la empresa de seguros
o reaseguros que le haya transferido los riesgos un importe igual al gasto, y hasta tanto no tenga lugar dicha
percepcion;

(c) que la empresa de seguros o reaseguros que haya transferido los riesgos a la entidad con cometido especial no
incluya los gastos como un importe recuperable de esta Gltima con arreglo al articulo 41 del presente
Reglamento;

45. «contrato de seguro o reaseguro existente»: un contrato de seguro o reaseguro por el que se hayan reconocido
obligaciones de seguro o reaseguro;

46. «beneficios esperados incluidos en las primas futuras»: el valor actual esperado de los flujos de caja futuros que
sean el resultado de incluir en las provisiones técnicas primas correspondientes a contratos de seguro y reaseguro
existentes que se espere percibir en el futuro, pero que puedan no llegar a percibirse por cualquier motivo, distinto
de la materializacion del suceso asegurado, independientemente del derecho legal o contractual del tomador del
seguro de cancelar la pdliza;

47. «seguro hipotecarior»: un seguro de crédito que ofrece cobertura a los prestamistas en caso de impago de sus
préstamos hipotecarios;

48. «empresa filial» toda empresa filial conforme al articulo 22, apartados 1 y 2, de la Directiva 2013/34/UE, incluidas
sus propias filiales;

49. «empresa vinculada»: una empresa filial u otra empresa en la que se mantenga una participacion, o una empresa
ligada a otra empresa mediante una relacion como la descrita en el articulo 22, apartado 7, de la Directiva
2013/34/UE;

50. «empresa regulada»: una entidad regulada a tenor del articulo 2, apartado 4, de la Directiva 2002/87/CE ();

51. «empresa no regulada» cualquier empresa distinta de las enumeradas en el articulo 2, apartado 4, de la Directiva
2002/87/CE;

52. «empresa no regulada que desarrolla actividades financieras»: una empresa no regulada que desarrolla una o mas de
las actividades contempladas en el anexo I de la Directiva 2013/36 UE del Parlamento Europeo y del Consejo (%),
cuando tales actividades constituyan una parte significativa del conjunto de su actividad;

53. «empresa de servicios auxiliares»: una empresa no regulada cuya actividad principal consiste en poseer o gestionar
bienes inmuebles, gestionar servicios de tratamiento de datos, servicios sanitarios y asistenciales o cualquier otra
actividad similar que sea auxiliar a la actividad principal de una o mds empresas de seguros o reaseguros;

54. «sociedad de gestion de OICVM»: una sociedad de gestion a tenor del articulo 2, apartado 1, letra b), de la Directiva
2009/65/CE o una sociedad de inversién autorizada con arreglo al articulo 27 de dicha Directiva, siempre que no
haya designado a una sociedad de gestion en virtud de dicha Directiva;

55. «gestor de fondos de inversién alternativos»: un gestor de fondos de inversién alternativos (GFIA) a tenor del
articulo 4, apartado 1, letra b), de la Directiva 2011/61/UE;

56. «fondo de pensiones de empleo» una institucion segin lo definido en el articulo 6, letra a), de la Directiva
2003/41/CE ();

57. «empresa de seguros nacional»: una empresa autorizada y supervisada por autoridades de supervision de terceros
paises que precisarfa de una autorizacién como empresa de seguros, de conformidad con el articulo 14 de la
Directiva 2009/138/CE, si su domicilio social estuviera ubicado en el territorio de la Unién;

(") Directiva 2002/87|CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a la supervision adicional de las
entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de inversién de un conglomerado financiero, y por la que se modifican las
Directivas 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE y 93/22/CEE, y las Directivas 98/78/CE y 2000/12/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 35 de 11.2.2003, p. 1).

(*) Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversién, por la que se modifica la Directiva
2002/87|CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

(*) Directiva 2003/41/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de junio de 2003, relativa a las actividades y la supervisién de fondos
de pensiones de empleo (DO L 235 de 23.9.2003, p. 10).
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58. «empresa de reaseguros nacional»: una empresa autorizada y supervisada por autoridades de supervisién de terceros
paises que precisarfa de una autorizacién como empresa de reaseguros, de conformidad con el articulo 14 de la
Directiva 2009/138/CE, si su domicilio social estuviera ubicado en el territorio de la Unién.

Articulo 2
Criterio de los expertos

1. Cuando las empresas de seguros y reaseguros adopten hipétesis sobre las normas de valoracién de los activos y los
pasivos, las provisiones técnicas, los fondos propios, el capital de solvencia obligatorio, el capital minimo obligatorio y
las normas de inversion, estas hipdtesis se basardn en el criterio de personas con los conocimientos, la experiencia y la
comprensién necesarios de los riesgos inherentes a la actividad de seguros o reaseguros.

2. Teniendo debidamente en cuenta el principio de proporcionalidad, las empresas de seguros y reaseguros
garantizardn que los usuarios internos de las hipdtesis pertinentes reciban informacién sobre el contenido pertinente, el
grado de fiabilidad y las limitaciones de las mismas. A estos efectos, se considerard que los proveedores de servicios a
quienes se hayan externalizado funciones o actividades son usuarios internos.

SECCION 2

Evaluaciones de crédito externas
Articulo 3
Correspondencia de las evaluaciones de crédito con los grados de calidad crediticia

La escala de grados de calidad crediticia contemplada en el articulo 109 bis, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE
comprenderd grados de calidad crediticia del 0 al 6.

Articulo 4
Disposiciones generales sobre la utilizaciéon de evaluaciones de crédito

1. Al calcular el capital de solvencia obligatorio de conformidad con la férmula estindar, las empresas de seguros o
reaseguros solo podrdn utilizar una evaluacion de crédito externa cuando esta haya sido emitida por una ECAI o esté
aprobada por una ECAI de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo ().

2. Las empresas de seguros o reaseguros designardn una o varias ECAI, que utilizardn para determinar el capital de
solvencia obligatorio de conformidad con la férmula estandar.

3. Las evaluaciones de crédito se utilizardn de forma coherente y no serdn selectivas.

4. Cuando utilicen evaluaciones de crédito, las empresas de seguros y reaseguros deberan cumplir los siguientes
requisitos:

(@) cuando la empresa de seguros o reaseguros decida utilizar las evaluaciones de crédito que elabore una ECAI
designada con respecto a una determinada clase de elementos, lo hard de forma uniforme con respecto a todos los
elementos de dicha clase;

(b) cuando la empresa de seguros o reaseguros decida utilizar las evaluaciones de crédito elaboradas por una ECAI
designada, lo haréd de forma continua y uniforme a lo largo del tiempo;

(c) la empresa de seguros o reaseguros solo utilizard evaluaciones de crédito de ECAI designadas que tengan en cuenta
todos los importes de principal y de intereses que se le adeuden;

(d) cuando solo se disponga de una evaluacién de crédito de una ECAI designada con respecto a un elemento calificado,
dicha evaluacién se utilizard para determinar el capital obligatorio con respecto a tal elemento;

(e) cuando se disponga de dos evaluaciones de crédito de ECAI designadas que correspondan a diferentes pardmetros de
un elemento calificado, se utilizard la evaluacién que genere el capital obligatorio mds elevado;

(f) cuando se disponga de mds de dos evaluaciones de crédito de ECAI designadas con respecto a un elemento
calificado, se utilizardn las dos evaluaciones que generen el capital obligatorio mds bajo; si los dos capitales
obligatorios mds bajos difieren, se utilizard la evaluacién que genere el capital obligatorio mds elevado de entre estas
dos evaluaciones de crédito; si los dos capitales obligatorios mds bajos son iguales, se utilizard la evaluacién que
genere dicho capital obligatorio;

() las empresas de seguros y reaseguros utilizardn evaluaciones de crédito tanto solicitadas como no solicitadas, cuando
existan.

(") Reglamento (CE) n° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion
crediticia (DO L 302 de 17.11.2009, p. 1).
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5. Si un elemento forma parte de las exposiciones de mayor volumen o complejidad de la empresa de seguros o
reaseguros, la empresa efectuard su propia evaluaciéon de crédito interna del elemento y la asignard a uno de los
siete grados de la escala de evaluacién de la calidad crediticia. Si la propia evaluacién de crédito interna genera un capital
obligatorio inferior al generado por las evaluaciones de crédito disponibles de las ECAI designadas, esta evaluacién de
crédito interna no se tendrd en cuenta a efectos del presente Reglamento.

6. A efectos del apartado 5, las exposiciones de mayor volumen o complejidad de una empresa incluirdn las
posiciones de titulizacién de tipo 2 contempladas en el articulo 177, apartado 3, asi como las posiciones de retituli-
zacion.

Articulo 5
Evaluacién de crédito de los emisores y las emisiones

1.  Cuando exista una evaluacién de crédito en relacién con una linea o un programa de emisiéon a los que
corresponda el elemento que constituye la exposicion, se utilizard esta evaluacion de crédito.

2. Cuando no exista ninguna evaluacién de crédito directamente aplicable a un elemento determinado, pero exista
una evaluacion de crédito de una linea o un programa de emisién especificos a los que no corresponda el elemento que
constituye la exposicién o exista una evaluacién de crédito general del emisor, se utilizard dicha evaluacién de crédito en
cualquiera de los casos siguientes:

(a) cuando comporte un capital obligatorio igual o superior al que resultarfa de otro modo y la exposicién en cuestion
tenga igual o inferior prelacién en todos los respectos a la de la linea o el programa de emisién especificos o a la de
las exposiciones preferentes no garantizadas de dicho emisor, segin proceda;

(b) cuando comporte un capital obligatorio igual o inferior al que resultarfa de otro modo y la exposicién en cuestién
tenga igual o superior prelacién en todos los respectos a la de la linea o programa de emision especifico o a la de las
exposiciones preferentes no garantizadas de dicho emisor, segiin proceda.

En todos los demds casos, las empresas de seguros o reaseguros considerardn que no hay disponible ninguna evaluacién
de crédito de una ECAI designada en relacion con la exposicion.

3. Las evaluaciones de crédito referentes a emisores pertenecientes a un grupo corporativo no se utilizardn como
evaluaciones de crédito referentes a otro emisor perteneciente al mismo grupo corporativo.
Articulo 6
Doble calificacién crediticia de las posiciones de titulizacién

No obstante lo dispuesto en el articulo 4, apartado 4, letra d), cuando solo se disponga de una evaluacién de crédito de
una ECAI designada en relacién con una posicién de titulizacién, no se utilizard dicha evaluacién de crédito. El capital
obligatorio con respecto a dicho elemento se determinard como si no se dispusiera de ninguna evaluacién de crédito de
una ECALI designada.

CAPITULO Il

VALORACION DE ACTIVOS Y PASIVOS
Articulo 7
Hipotesis de valoracién
Las empresas de seguros y reaseguros valorardn los activos y pasivos partiendo de la hipétesis de continuidad de la
explotacion de la empresa.
Article 8
Ambito de aplicacién

Los articulos 9 a 16 serdn de aplicacién al reconocimiento y valoracion de activos y pasivos, exceptuadas las provisiones
técnicas.
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Articulo 9
Métodos de valoracién: principios generales

1.  Las empresas de seguros y reaseguros reconocerdn sus activos y pasivos con arreglo a las normas internacionales
de contabilidad adoptadas por la Comisién de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002.

2. Las empresas de seguros y reaseguros valorardn sus activos y pasivos con arreglo a las normas internacionales de
contabilidad adoptadas por la Comisién de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002, siempre que estas
normas incluyan métodos de valoracién que sean coherentes con el planteamiento de valoracién previsto en el
articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE. Si las citadas normas permiten el uso de mas de un método de valoracion, las
empresas de seguros y reaseguros solo utilizardn métodos de valoracién que sean coherentes con el articulo 75 de la
Directiva 2009/138CE.

3. Cuando los métodos de valoracion incluidos en las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la
Comisién de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 no sean coherentes, de manera temporal o
permanente, con el planteamiento de valoracion previsto en el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, las empresas de
seguros y reaseguros utilizardn otros métodos de valoracién que se consideren coherentes con el articulo 75 de la
Directiva 2009/138/CE.

4. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2, y, en particular, de acuerdo con el principio de proporcionalidad
previsto en el articulo 29, apartados 3 y 4, de la Directiva 2009/138/CE, las empresas de seguros y reaseguros podrdn
reconocer y valorar un activo o pasivo basindose en el método de valoraciéon que utilicen para elaborar sus estados
financieros individuales o consolidados, siempre que:

(a) el método de valoracion sea coherente con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE;

(b) el método de valoracion sea proporcionado con respecto a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
inherentes a la actividad de la empresa;

(c) la empresa no valore dicho activo o pasivo en sus estados financieros utilizando las normas internacionales de
contabilidad adoptadas por la Comisién de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002;

(d) la valoracion de los activos y los pasivos utilizando las normas internacionales de contabilidad imponga a la empresa
costes que resulten desproporcionados con respecto al total de los gastos de administracion.

5. Las empresas de seguros y reaseguros valorardn los activos individuales por separado.

6. Las empresas de seguros y reaseguros valorardn los pasivos individuales por separado.

Articulo 10
Métodos de valoracion: jerarquia de valoracién

1. Cuando valoren sus activos y pasivos de conformidad con el articulo 9, apartados 1, 2 y 3, las empresas de
seguros y reaseguros seguirdn la jerarquia de valoracién prevista en los apartados 2 a 7, teniendo en cuenta aquellas
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes en el mercado habrian tenido en cuenta al fijar el precio del
activo o del pasivo en la fecha de valoracién, tales como el estado y la ubicacién del activo o pasivo y las restricciones
aplicables, en su caso, a la utilizacién o venta del activo.

2. Las empresas de seguros y reaseguros valorardn sus activos y pasivos utilizando los precios de cotizacién en
mercados activos de los mismos activos o pasivos, siendo este el método de valoracién por defecto.

3. Cuando no sea posible utilizar los precios de cotizacién en mercados activos de los mismos activos o pasivos, las
empresas de seguros y reaseguros valorardn los activos y pasivos utilizando los precios de cotizacién en mercados
activos de activos y pasivos similares, introduciendo ajustes para tener en cuenta las diferencias. Estos ajustes reflejaran
factores especificos del activo o pasivo, incluidos los siguientes:

(a) el estado o la ubicacién del activo o pasivo;
(b) la medida en que los datos correspondan a elementos que sean comparables con el activo o pasivo; y
(c) el volumen o nivel de actividad de los mercados en que se observan los datos.

4. La utilizacién de los precios de cotizacion en el mercado por parte de las empresas de seguros y reaseguros se
basard en los criterios relativos a los mercados activos establecidos en las normas internacionales de contabilidad
adoptadas por la Comisién de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002.

5. Cuando no se satisfagan los criterios a que se refiere el apartado 4, las empresas de seguros y reaseguros utilizardn
métodos de valoracion alternativos, salvo disposicion en contrario del presente capitulo.
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6. Cuando se utilicen métodos de valoracion alternativos, las empresas de seguros y reaseguros se basardn en la
menor medida de lo posible en pardmetros especificos de la empresa y en la mayor medida de lo posible en pardmetros
de mercado pertinentes, incluidos los siguientes:

(a) los precios de cotizacion de activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no sean mercados activos;

(b) datos sobre el activo o pasivo distintos de los precios de cotizacién y que sean directamente observables, tales como
los tipos de interés y las curvas de rendimiento observables a intervalos de cotizaciéon normales, la volatilidad
implicita y los diferenciales de crédito;

(c) datos corroborados por el mercado, que pueden no ser directamente observables pero que se basen o apoyen en
datos de mercado observables.

Todos esos datos de mercado se ajustardn en funcion de los factores a que se refiere el apartado 3.

En la medida en que no estén disponibles datos observables pertinentes, incluso en circunstancias en que haya poca o
ninguna actividad de mercado con respecto al activo o pasivo en la fecha de valoracion, las empresas utilizardn datos no
observables que reflejen las hip6tesis que los participantes en el mercado utilizarfan al fijar el precio del activo o pasivo,
incluidas hipétesis sobre el riesgo. Cuando utilicen pardmetros no observables, las empresas ajustardn los datos
especificos de la empresa si informacion disponible razonable indica que otros participantes en el mercado utilizarfan
datos diferentes o si hay alguna caracteristica de la empresa que no tienen otros participantes en el mercado.

Al evaluar las hipdtesis sobre el riesgo a que se refiere el apartado anterior, las empresas tendrdn en cuenta el riesgo
inherente a la técnica de valoracién especifica utilizada para medir el valor razonable y el riesgo inherente a los datos de
dicha técnica de valoracion.

7. Al utilizar métodos de valoracién alternativos, las empresas utilizardn técnicas de valoracién coherentes con uno o
mds de los siguientes métodos:

(@) método de mercado, que utiliza precios y otra informacién pertinente generada por operaciones de mercado con
activos, pasivos o grupos de activos y pasivos idénticos o similares; entre las técnicas de valoracién coherentes con el
método del mercado figura la valoracion matricial;

(b) método de ingresos, que convierte importes futuros, como flujos de caja o ingresos o gastos, en un solo importe
actual; el valor razonable reflejard las expectativas actuales del mercado sobre estos importes futuros; las técnicas de
valoracién coherentes con el método de ingresos incluyen las técnicas de valor actual, los modelos de valoracién de
opciones y el método de exceso de ganancias de varios ejercicios;

(c) el método de costes o de coste actual de reposicion refleja el importe que se precisaria actualmente para sustituir la
capacidad de servicio de un activo; desde la perspectiva de un participante en el mercado vendedor, el precio que se
percibiria por el activo se basa en el coste que supondria para un participante en el mercado comprador adquirir o
construir un activo sustitutivo de calidad comparable, ajustado por su obsolescencia.

Articulo 11
Reconocimiento de los pasivos contingentes

1. Las empresas de seguros y reaseguros reconoceran los pasivos contingentes, determinados conforme al articulo 9
del presente Reglamento, que sean significativos como pasivos.

2. Los pasivos contingentes serdn significativos cuando la informacién sobre el volumen o la naturaleza actual o
potencial de dichos pasivos pueda influir en la toma de decisiones o en el criterio del destinatario de dicha informacién,
incluidas las autoridades de supervision.

Articulo 12
Método de valoracion del fondo de comercio y los activos intangibles

Las empresas de seguros y reaseguros valorardn los siguientes activos con un valor igual a cero:
1. el fondo de comercio;

2. los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, salvo que el activo intangible pueda venderse por separado y
la empresa de seguros o reaseguros pueda demostrar que activos idénticos o similares tienen un valor obtenido de
conformidad con el articulo 10, apartado 2, en cuyo caso el activo se valorard de conformidad con ese articulo.
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Articulo 13
Métodos de valoracién de las empresas vinculadas

1. A efectos de valoracion de los activos de empresas de seguros y reaseguros individuales, las empresas de seguros y
reaseguros valorardn las participaciones en empresas vinculadas, segin se definen estas en el articulo 212, apartado 1,
letra b), de la Directiva 2009/138/CE, como sigue:

(a) utilizando el método de valoracién por defecto previsto en el articulo 10, apartado 2, del presente Reglamento;

(b) basdndose en el método de la participacion ajustado, cuando la valoracién de conformidad con el apartado a) no sea
posible;

(c) basdndose, bien en el método de valoracién previsto en el articulo 10, apartado 3, del presente Reglamento, bien en
métodos de valoracién alternativos de conformidad con el articulo 10, apartado 5, siempre que:

i) no sea posible la valoracién de conformidad con las letras a) o b);
ii) la empresa no sea una empresa filial a tenor del articulo 212, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, a efectos de valorar los activos de empresas de seguros y reaseguros
individuales, las empresas de seguros y reaseguros valorardn sus participaciones en las siguientes empresas con un valor
igual a cero:

(a)(gg) las empresas excluidas del ambito de la supervision de grupo en virtud del articulo 214, apartado 2, letra a), de
la Directiva 2009/138/CE;

(b)(hh) las empresas que se deduzcan de los fondos propios admisibles para la solvencia de grupo de conformidad con
el articulo 229 de la Directiva 2009/138/CE.

3. El método de la participacion ajustado a que se refiere la letra b) del apartado 1 requerird que la empresa
participante valore su participacion en empresas vinculadas basdndose en la parte que le corresponda del excedente de
los activos con respecto a los pasivos de la empresa vinculada.

4. Al calcular el excedente de los activos con respecto a los pasivos de las empresas vinculadas, la empresa
participante valorara los activos y pasivos individuales de la empresa de conformidad con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE vy, cuando la empresa vinculada sea una empresa de seguros o reaseguros o una entidad con cometido
especial a tenor del articulo 211 de la citada Directiva, valorard las provisiones técnicas de conformidad con los
articulos 76 a 85 de esa misma Directiva.

5. Al calcular el excedente de los activos con respecto a los pasivos de empresas vinculadas que no sean empresas de
seguros o reaseguros, la empresa participante podrd considerar que el método de la participacion previsto en las normas
internacionales de contabilidad adoptadas por la Comisién de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002
resulta coherente con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, siempre que no sea viable la valoracién de activos y
pasivos individuales de conformidad con el apartado 4. En tales casos, la empresa participante deducird del valor de la
empresa vinculada el valor del fondo de comercio y otros activos intangibles cuyo valor sea igual a cero conforme al
articulo 12, apartado 2, del presente Reglamento.

6.  Cuando se cumplan los criterios establecidos en el articulo 9, apartado 4, del presente Reglamento y no sea factible
utilizar los métodos de valoracién a que se refieren las letras a) y b), las participaciones en empresas vinculadas podrin
valorarse basdndose en el método de valoracién que las empresas de seguros o reaseguros utilicen para elaborar sus
estados financieros anuales o consolidados. En estos casos, la empresa participante deducird del valor de la empresa
vinculada el valor del fondo de comercio y otros activos intangibles siempre que a estos les corresponda un valor igual a
cero conforme al articulo 12, apartado 2, del presente Reglamento.

Articulo 14
Métodos de valoracién de pasivos especificos

1. Las empresas de seguros y reaseguros valorardn los pasivos financieros, a tenor de las normas internacionales de
contabilidad adoptadas por la Comisién de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002, con arreglo al articulo 9
del presente Reglamento en el momento de su reconocimiento inicial. No se efectuardn ajustes posteriores para tener en
cuenta variaciones en la propia calidad crediticia de la empresa de seguros o reaseguros tras el reconocimiento inicial.

2. Las empresas de seguros y reaseguros valorardn con arreglo al articulo 11 los pasivos contingentes que se hayan
reconocido. El valor de los pasivos contingentes serd igual al valor actual esperado de los flujos de caja futuros que se
precisen para liquidar el pasivo contingente a lo largo de la vida del mismo, utilizando la estructura temporal bésica de
tipos de interés sin riesgo.
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Articulo 15
Impuestos diferidos

1. Las empresas de seguros y reaseguros reconocerdn y valorardn los impuestos diferidos correspondientes a todos los
activos y pasivos que se reconozcan a efectos fiscales o de solvencia de conformidad con el articulo 9, incluidas las
provisiones técnicas.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, las empresas de seguros y reaseguros valorardn los impuestos
diferidos, distintos de los activos por impuestos diferidos derivados de la compensacion de créditos fiscales no utilizados
y de pérdidas fiscales no utilizadas procedentes de ejercicios anteriores, basindose en la diferencia entre los valores
asignados a los activos y pasivos reconocidos y valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE y, en el caso de las provisiones técnicas, de conformidad con los articulos 76 a 85 de dicha Directiva, y
los valores asignados a activos y pasivos seglin se reconozcan y valoren a efectos fiscales.

3. La empresa de seguros y reaseguros solo asignard un valor positivo a los activos por impuestos diferidos cuando
sea probable que vayan a existir beneficios imponibles futuros con respecto a los cuales pueda utilizarse el activo por
impuestos diferidos, teniendo en cuenta cualquier disposicién legal o reglamentaria sobre los plazos aplicables a la
compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y de créditos fiscales no utilizados procedentes de ejercicios anteriores.

Articulo 16
Exclusiéon de métodos de valoracion

1.  Las empresas de seguros y reaseguros no valorardn los activos financieros o pasivos financieros a su coste o coste
amortizado.

2. Las empresas de seguros y reaseguros no aplicardin modelos segtin los cuales el valor sea igual a la menor de las
siguientes cuantias: el importe en libros y el valor razonable menos los costes de venta.

3. Las empresas de seguros y reaseguros no valorardn las inversiones inmobiliarias y el inmovilizado material
mediante modelos de costes en los que el valor del activo se determine deduciendo del coste la depreciacion y el
deterioro.

4. Al valorar los activos y pasivos conexos a un acuerdo de arrendamiento, las empresas de seguros y reaseguros
arrendatarias o arrendadoras en un arrendamiento financiero se atendrdn a lo siguiente:

(a) los activos del arrendamiento se valorardn a valor razonable;

(b) a efectos de determinar el valor actual de los pagos de arrendamiento minimos, se utilizardn datos coherentes de
mercado y no ajustes posteriores para tener en cuenta la calidad crediticia propia de la empresa;

(c) no se aplicard la valoracion al coste amortizado.

5. Las empresas de seguros y reaseguros ajustaran el valor realizable neto de sus existencias de acuerdo con el coste
estimado de ejecucion y los costes que se estimen necesarios para realizar la venta si estos costes fueran significativos. Se
considerard que estos costes son significativos cuando no incluirlos pueda influir en la toma de decisiones o en el
criterio de los usuarios del balance, incluidas las autoridades de supervision. No se aplicard la valoracién al coste.

6. Las empresas de seguros y reaseguros no valorardn las subvenciones de cardcter no monetario por su importe
nominal.

7. Al valorar los activos bioldgicos, las empresas de seguros y reaseguros ajustardn el valor afiadiendo los costes de
venta estimados si estos fueran significativos.

CAPITULO 1II
NORMAS RELATIVAS A LAS PROVISIONES TECNICAS

SECCION 1
Disposiciones generales
Articulo 17
Reconocimiento y baja en cuentas de las obligaciones de seguro y reaseguro

A efectos del cdlculo de la mejor estimacién y el margen de riesgo de las provisiones técnicas, las empresas de seguros y
reaseguros reconocerdn una obligacién de seguro o reaseguro en la primera de las siguientes fechas: aquella en que la
empresa se adhiera al contrato que genere la obligacion o aquella en que comience la cobertura de seguro o reaseguro.
Las empresas de seguros y reaseguros solo reconocerdn las obligaciones comprendidas dentro de los limites del contrato.
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Las empresas de seguros y reaseguros solo dardn de baja en cuentas una obligacién de seguro o reaseguro cuando esta se
extinga, satisfaga, cancele o expire.

Articulo 18
Limites de un contrato de seguro o reaseguro
1. Los limites de un contrato de seguro o reaseguro se definirdn de conformidad con los apartados 2 a 7.

2. Todas las obligaciones que se deriven del contrato, incluidas las correspondientes al derecho unilateral de la
empresa de seguros o reaseguros a renovar o ampliar los limites del contrato y las correspondientes a primas pagadas,
formardn parte del contrato salvo disposicién en contrario de los apartados 3 a 6.

3. Las obligaciones conexas a cobertura de seguro o reaseguro proporcionada por la empresa tras cualquiera de las
siguientes fechas no formardn parte del contrato, salvo que la empresa pueda obligar al tomador del seguro a pagar la
prima correspondiente a tales obligaciones:

(a) la fecha futura en que la empresa de seguros y reaseguros tenga el derecho unilateral a cancelar el contrato;

(b) la fecha futura en que la empresa de seguros y reaseguros tenga el derecho unilateral a rechazar primas pagaderas en
virtud del contrato;

¢) la fecha futura en que la empresa de seguros y reaseguros tenga el derecho unilateral a modificar las primas o las
. q =Imp g y g g _ . prim
prestaciones que deban satisfacerse en virtud del contrato de forma que las primas reflejen plenamente los riesgos.

Cuando una empresa de seguros o reaseguros tenga el derecho unilateral a modificar en una fecha futura las primas o
prestaciones de una cartera de obligaciones de seguro o reaseguro de forma que las primas de la cartera reflejen
plenamente los riesgos que esta cubre, se considerard de aplicacion la anterior letra c).

No obstante, en el caso de obligaciones de seguro de vida, cuando al comienzo del contrato se efectde una evaluacion de
riesgo individual de las obligaciones relacionadas con la persona asegurada y dicha evaluaciéon no pueda repetirse antes
de modificarse las primas o prestaciones, las empresas de seguros y reaseguros evaluardn a nivel del contrato si las
primas reflejan plenamente el riesgo a efectos de la letra c).

Las empresas de seguros y reaseguros ignorardn aquellas restricciones del derecho unilateral a que se refieren las
letras a), b) y ¢) del presente apartado, y aquellas limitaciones de modificacién de las primas o prestaciones que no
tengan efectos apreciables sobre los aspectos econémicos del contrato.

4. Cuando la empresa de seguros o reaseguros tenga el derecho unilateral a que se refiere el apartado 3 en relacién
solo con una parte del contrato, se aplicardn a esta parte los mismos principios que se establecen en el apartado 3.

5.  Toda obligacién que no corresponda a primas ya pagadas se considerard que no pertenece a un contrato de seguro
o reaseguro, salvo que la empresa pueda obligar al tomador del seguro a pagar la prima futura y siempre y cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

(a) que el contrato no establezca una indemnizacién por un suceso incierto especificado que afecte adversamente a la
persona asegurada;

(b) que el contrato no incluya una garantia financiera de las prestaciones.

A efectos de las letras a) y b), las empresas de seguros y reaseguros no tendrdn en cuenta aquellas coberturas de sucesos
y garantias que no tengan un efecto apreciable sobre los aspectos econémicos del contrato.

6. Cuando un contrato de seguro o reaseguro pueda desagregarse en dos partes y una de estas partes se ajuste a lo
dispuesto en las letras a) y b) del apartado 5, toda obligacion no relacionada con las primas de esta parte ya pagadas se
considerard que no pertenece al contrato, salvo que la empresa pueda obligar al tomador del seguro a pagar la prima
futura de dicha parte.

7. A efectos del apartado 3, las empresas de seguros y reaseguros solo considerardn que las primas reflejan
plenamente los riesgos cubiertos por una cartera de obligaciones de seguro o reaseguro cuando en ningdn caso el
importe de las prestaciones y gastos que deban satisfacerse en virtud de la cartera supere el importe de las primas
pagaderas en virtud de la cartera.
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SECCION 2

Calidad de los datos
Articulo 19
Datos utilizados en el cdlculo de las provisiones técnicas

1. Los datos utilizados en el cdlculo de las provisiones técnicas solo se considerardn completos a efectos del
articulo 82 de la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(@) que los datos incluyan informacién histérica suficiente como para evaluar las caracteristicas de los riesgos
subyacentes e identificar tendencias en los riesgos;

(b) que los datos estén disponibles respecto de cada grupo de riesgo homogéneo pertinente que se utilice en el cdlculo
de las provisiones técnicas, y que ningtin dato pertinente se excluya del cdlculo de las provisiones técnicas sin

fundamento.

2. Los datos utilizados en el célculo de las provisiones técnicas solo se considerardn exactos a efectos del articulo 82
de la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que los datos no contengan errores significativos;
(b) que los datos de diferentes periodos utilizados para una misma estimacién sean coherentes;
(c) que los datos se registren de forma oportuna y coherente en el tiempo.

3. Los datos utilizados en el célculo de las provisiones técnicas solo se considerarin adecuados a efectos del
articulo 82 de la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que los datos sean coherentes con los fines para los que se vayan a utilizar;

(b) que el importe y la naturaleza de los datos garanticen que las estimaciones realizadas en el cdlculo de las provisiones
técnicas sobre la base de los mismos no incluyan un error de estimacion significativo;

(c) que los datos sean coherentes con las hipétesis en que se basan las técnicas actuariales y estadisticas que se les
apliquen al calcular las provisiones técnicas;

(d) que los datos reflejen adecuadamente los riesgos a los que esté expuesta la empresa de seguros o reaseguros en
relacién con sus obligaciones de seguro y reaseguro;

() que los datos se hayan recopilado, tratado y aplicado de forma transparente y estructurada, sobre la base de un
proceso documentado que incluya todo lo siguiente:

i) la definicion de los criterios aplicables en lo que respecta a la calidad de los datos y una evaluacién de la misma,
con inclusién de normas cualitativas y cuantitativas especificas para diferentes series de datos;

i) la utilizacién y el establecimiento de las hipdtesis empleadas en la recopilacion, el tratamiento y la aplicacién de
datos;

iii) el proceso de actualizacién de datos, asi como la frecuencia de las actualizaciones y las circunstancias que
determinan actualizaciones adicionales;

(f) que las empresas de seguros o reaseguros garanticen que sus datos se utilicen de forma coherente en el tiempo para
calcular las provisiones técnicas.

A efectos de la letra b), se considerard que un error de estimacion en el célculo de las provisiones técnicas es significativo
cuando pueda influir en la toma de decisiones o el criterio de los usuarios del resultado del célculo, incluidas las
autoridades de supervision.

4. Las empresas de seguros y reaseguros podran utilizar datos procedentes de una fuente externa siempre que, ademds
de satisfacerse los requisitos establecidos en los apartados 1 a 4, se cumplan todos los siguientes requisitos:

(a) que las empresas de seguros o reaseguros puedan demostrar que la utilizacién de esos datos es mds adecuada que la
utilizacién de datos que estén disponibles exclusivamente a partir de una fuente interna;

(b) que las empresas de seguros o reaseguros conozcan el origen de dichos datos y las hipétesis o métodos utilizados en
su tratamiento;
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(c) que las empresas de seguros o reaseguros identifiquen cualquier tendencia en dichos datos y la variacion, a lo largo
del tiempo o entre unos datos y otros, de las hipdtesis 0 métodos en la utilizacién de esos datos;

(d) que las empresas de seguros o reaseguros puedan demostrar que las hipdtesis y métodos a que se refieren las
letras b) y c) reflejan las caracteristicas de la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro de la empresa de seguros
0 reaseguros.

Articulo 20
Limitaciones de los datos

Cuando los datos no se ajusten a lo dispuesto en el articulo 19, las empresas de seguros y reaseguros documentardn
adecuadamente sus limitaciones, indicando si van a subsanarse dichas limitaciones e incluyendo una descripcién de la
forma de subsanarlas, asi como de las funciones del sistema de gobernanza de la empresa de seguros o reaseguros
responsables de ese proceso. Los datos se registrardn y almacenardn adecuadamente antes de proceder a los ajustes para
subsanar las limitaciones.

Articulo 21
Utilizacién adecuada de aproximaciones para calcular la mejor estimacién

Cuando las empresas de seguros y reaseguros no dispongan de datos suficientes de la calidad adecuada para aplicar un
método actuarial fiable, podrdn utilizar las oportunas aproximaciones para calcular la mejor estimacion, siempre que se
cumplan todos los siguientes requisitos:

(a) que la insuficiencia de los datos no se deba a procesos y procedimientos internos inadecuados en cuanto a la
recopilacion, el almacenamiento o la validacion de los datos utilizados para valorar las provisiones técnicas;

(b) t que la insuficiencia de los datos no pueda subsanarse mediante el recurso a datos externos;

(c) que no resulte viable para la empresa ajustar los datos para subsanar la insuficiencia.

SECCION 3

Meétodos para calcular las provisiones técnicas

Subseccidén 1

Hipdtesis en las que se basa el cdlculo de las provisiones técnicas
Articulo 22
Disposiciones generales

1. Las hipdtesis solo se considerardn realistas a los efectos del articulo 77, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE
cuando cumplan todos los siguientes requisitos:

(@) que las empresas de seguros y reaseguros puedan explicar y justificar cada una de las hipétesis utilizadas, teniendo
en cuenta la relevancia de la hipdtesis, la incertidumbre que comporta y las hipétesis alternativas pertinentes;

(b) que puedan identificarse claramente las circunstancias en que las hipétesis se considerarian falsas;

(c) que, salvo indicacién en contrario en el presente capitulo, las hip6tesis se basen en las caracteristicas de la cartera de
obligaciones de seguro y reaseguro, con independencia, en lo posible, de la empresa de seguros o reaseguros que
posea la cartera;

(d) que las empresas de seguros y reaseguros utilicen las hipétesis de forma coherente en el tiempo y en lineas de
negocio y grupos de riesgo homogéneos, sin cambios arbitrarios;

(e) que las hipétesis reflejen adecuadamente cualquier incertidumbre subyacente a los flujos de caja.

A efectos de la letra c), las empresas de seguros y reaseguros utilizardn tinicamente informacién especifica de la empresa,
incluida informacion relativa a la gestion de siniestros y los gastos correspondientes, cuando esa informacion refleje
mejor las caracteristicas de la cartera de obligaciones de seguro o reaseguro que informacion no limitada a la empresa
concreta, o cuando no sea posible calcular las provisiones técnicas de un modo prudente, fiable y objetivo sin utilizar
dicha informacion.

2. Las hipétesis solo se utilizardn a efectos del articulo 77, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE cuando se
ajusten a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo.
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3. Las empresas de seguros y reaseguros formulardn hipdtesis sobre futuros pardmetros o escenarios relativos a
mercados financieros que sean adecuadas y coherentes con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE. Cuando las
empresas de seguros y reaseguros utilicen un modelo para elaborar proyecciones de futuros pardmetros de mercados
financieros, se asegurardn de que el modelo cumpla todos los siguientes requisitos:

(a) que genere precios de activos que sean coherentes con los precios de activos observados en los mercados
financieros;

(b) que no presuponga posibilidad de arbitraje alguna;

(c) que la calibracién de los pardmetros y escenarios sea coherente con la pertinente estructura temporal de tipos de
interés sin riesgo utilizada para calcular la mejor estimacién a que se refiere el articulo 77, apartado 2, de la
Directiva 2009/138/CE.

Articulo 23
Futuras decisiones de gestién

1. Las hipétesis sobre futuras decisiones de gestion solo se considerardn realistas a los efectos del articulo 77,
apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE cuando cumplan todos los siguientes requisitos:

(a) que las hipétesis sobre futuras decisiones de gestion se determinen de un modo objetivo;

(b) que las hipotéticas futuras decisiones de gestién sean coherentes con las estrategias y las practicas comerciales
actuales de la empresa de seguros o reaseguros, incluida la utilizacién de técnicas de reduccion del riesgo, y que,
cuando haya pruebas suficientes de que la empresa va a modificar sus pricticas o estrategias, las hipotéticas futuras
decisiones de gestién sean coherentes con las estrategias o practicas modificadas;

(c) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion sean coherentes entre si;

(d) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion no sean contrarias a sus obligaciones frente a los tomadores y
beneficiarios de seguros ni a los requisitos legales aplicables a la empresa;

(e) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion tengan en cuenta cualquier indicaciéon ptblica de la empresa de
seguros o reaseguros con respecto a las decisiones que prevea o no tomar.

2. Las hipdtesis sobre futuras decisiones de gestion serdn realistas y comprenderdn todo lo siguiente:

(i) una comparacion entre las hipotéticas futuras decisiones de gestion y las decisiones de gestiéon previamente tomadas
por la empresa de seguros o reaseguros;

(i) una comparacién de las futuras decisiones de gestion que se hayan tenido en cuenta en los cilculos actuales y
pasados de la mejor estimacidn;

iii) una evaluacion de los efectos sobre el valor de las provisiones técnicas de una modificacién de las hipétesis sobre
futuras decisiones de gestion.

Las empresas de seguros y reaseguros deberdn poder explicar cualquier desviacion importante en relacién con los
incisos i) y ii) a peticién de las autoridades de supervision y, cuando la modificacién de una hipétesis sobre futuras
decisiones de gestion tenga un impacto significativo sobre las provisiones técnicas, los motivos de esa sensibilidad y
cémo se tiene en cuenta la sensibilidad en el proceso de toma de decisiones de la empresa de seguros o reaseguros.

3. A efectos del apartado 1, las empresas de seguros y reaseguros establecerdn un plan integral de futuras decisiones
de gesti6n, aprobado por el 6rgano de administracion, direcciéon o supervision de la empresa de seguros y reaseguros y
que prevea todo lo siguiente:

(a) la identificacién de futuras decisiones de gestiéon que sean pertinentes para la valoracion de las provisiones técnicas;

(b) la identificacién de las circunstancias especificas en que la empresa de seguros o reaseguros esperaria razonablemente
llevar a efecto cada una de las futuras decisiones de gestion contempladas en la letra a);

() la identificacién de las circunstancias especificas en que la empresa de seguros o reaseguros podria no hallarse en
condiciones de llevar a efecto cada una de las futuras decisiones de gestion contempladas en la letra a), y una
descripcién de la manera en que se tomarfan en consideracidn esas circunstancias en el cdlculo de las provisiones
técnicas;

(d) el orden en que se llevarfan a cabo las futuras decisiones de gestién contempladas en la letra a) y los requisitos de
gobernanza aplicables a esas futuras decisiones de gestion;

(¢) una descripcién de cualquier trabajo en curso necesario para garantizar que la empresa de seguros o reaseguros esté
en condiciones de llevar a efecto cada una de las futuras decisiones de gestion contempladas en la letra a);
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(f) una descripcién de la manera en que se han reflejado las futuras decisiones de gestién contempladas en la letra a) en
el célculo de la mejor estimacién;

(g) una descripcion de los procedimientos de informacién internos aplicables a las futuras decisiones de gestion
contempladas en la letra a) y que se hayan tenido en cuenta en el célculo de la mejor estimacion.

4. Las hipétesis sobre futuras decisiones de gestion tendrdn en cuenta el tiempo necesario para su puesta en practica
y cualquier gasto que ocasionen.

5. FEl sistema para garantizar la transmisién de informacién solo se considerard efectivo a efectos del articulo 41,
apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE cuando los procedimientos de informacién a que se refiere el apartado 3,
letra g), del presente articulo incluyan al menos una comunicacién anual al érgano de administracién, direccién o
supervision.

Articulo 24
Futuras prestaciones discrecionales

Cuando las futuras prestaciones discrecionales dependan de los activos que mantenga la empresa de seguros o
reaseguros, las empresas basardn el cilculo de la mejor estimacion en los activos que mantengan actualmente las
empresas, y elaborardn hipdtesis sobre futuros cambios en su asignacion de activos de conformidad con el articulo 23.
Las hipdtesis sobre los futuros rendimientos de los activos serdn coherentes con la pertinente estructura temporal de
tipos de interés sin riesgo, que incluird, cuando proceda, un ajuste por casamiento, un ajuste por volatilidad o una
medida transitoria sobre el tipo de interés sin riesgo, asi como con la valoracién de los activos de conformidad con el
articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 25
Célculo por separado de las futuras prestaciones discrecionales

Al calcular las provisiones técnicas, las empresas de seguros y reaseguros determinardn por separado el valor de las
futuras prestaciones discrecionales.

Articulo 26
Comportamiento del tomador de seguros

Al determinar la probabilidad de que los tomadores de seguros ejerzan las opciones contractuales, incluidas las relativas
a la caida y al rescate, las empresas de seguros y reaseguros realizardn un andlisis del comportamiento pasado de los
tomadores de seguros y una evaluacién prospectiva del comportamiento esperado de los mismos. Ese andlisis tendrd en
cuenta todo lo siguiente:

(a) la medida en que haya resultado y vaya a resultar beneficioso el ejercicio de las opciones para los tomadores de
seguros, teniendo en cuenta las circunstancias en el momento de ejercer la opcion;

(b) la influencia de las condiciones econdmicas pasadas y futuras;
(c) el impacto de las pasadas y futuras decisiones de gestion;

(d) cualquier otra circunstancia susceptible de influir en las decisiones de los tomadores de seguros en cuanto al
ejercicio o no de la opcidn.

La probabilidad solo se considerard independiente de los elementos citados en las letras a) a d) cuando haya pruebas
empiricas en apoyo de esta hipétesis.
Subseccién 2
Informacién en la que se basa el cdlculo de las mejores estimaciones
Articulo 27
Fiabilidad de la informacién
La informaci6n solo se considerara fiable a efectos del articulo 77, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE cuando las
empresas de seguros y reaseguros aporten pruebas de la fiabilidad de la informacién, teniendo en cuenta la coherencia y

objetividad de dicha informacion, la fiabilidad de la fuente de informacién y la transparencia del modo en que se ha
generado y tratado.
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Subseccién 3

Proyecciones de flujos de caja para el cdlculo de la mejor estimacion
Articulo 28
Flujos de caja

La proyecci6n de flujos de caja utilizada en el célculo de la mejor estimacion incluird todos los flujos de caja siguientes,
en la medida en que tales flujos de caja se correspondan con contratos de seguro y reaseguro existentes:

(a) pagos de prestaciones a tomadores y beneficiarios de seguros;

(b) pagos que la empresa de seguros y reaseguros deberd satisfacer al proporcionar prestaciones contractuales que se
paguen en especie;

(c) pagos de los gastos a que se refiere el articulo 78, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE;
(d) pagos de primas y cualquier flujo de caja adicional que se derive de tales primas;
(e) pagos entre la empresa de seguros o reaseguros e intermediarios en relacién con obligaciones de seguro o reaseguro;

(f) pagos entre la empresa de seguros y reaseguros y empresas de inversién en relacién con contratos con prestaciones
vinculadas a indices o a fondos de inversion:

(2) pagos por salvamento y subrogacion, en la medida en que no puedan considerarse activos o pasivos separados con
arreglo a las normas internacionales de contabilidad, aprobadas por la Comisién en virtud del Reglamento (CE)
n° 1606/2002;

(h) pagos de impuestos cobrados, o que se prevea cobrar, a los tomadores de seguros, o que se precisen para liquidar las
obligaciones de seguro o reaseguro.

Articulo 29
Circunstancias futuras esperadas en el entorno externo

El cdlculo de la mejor estimacion tendrd en cuenta las circunstancias futuras esperadas que vayan a tener un efecto
significativo sobre las entradas y salidas de caja necesarias para liquidar las obligaciones de seguro y reaseguro durante
su perfodo de vigencia. A estos efectos. las circunstancias futuras incluirdn circunstancias en los dmbitos demogrifico,
juridico, médico, tecnoldgico, social, medioambiental y econémico, incluida la inflacién segiin lo previsto en el
articulo 78, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 30
Incertidumbre en torno a los flujos de caja

La proyeccion de flujos de caja utilizada en el cdlculo de la mejor estimacion tendrd en cuenta, explicita o implici-
tamente, todas las incertidumbres relativas a los flujos de caja, incluidos todos los siguientes aspectos:

(a) incertidumbre en cuanto al momento de la ocurrencia, la frecuencia y la gravedad de los sucesos asegurados;

(b) incertidumbre en cuanto a los importes de los siniestros, incluida la incertidumbre en cuanto a la inflacién de los
mismos, y al periodo necesario para liquidar y pagar los siniestros;

(c) incertidumbre en cuanto al importe de los gastos a que se refiere el articulo 78, apartado 1, de la Directiva
2009/138/CE;

(d) incertidumbre en cuanto a las circunstancias futuras esperadas a que se refiere el articulo 29, en la medida en que
sea posible;

(e) incertidumbre en cuanto al comportamiento de los tomadores de seguros;
(f) dependencia entre dos o mds causas de incertidumbre;

(g) dependencia de los flujos de caja de circunstancias previas a la fecha del flujo de caja.
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Articulo 31
Gastos

1.  Las proyecciones de flujos de caja utilizadas para calcular las mejores estimaciones tendrdn en cuenta todos los
gastos siguientes, relativos a las obligaciones reconocidas de seguro y reaseguro de las empresas de seguros y reaseguros
y a los que se refiere el articulo 78, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE:

(a) gastos de administracion;

(b) gastos de gestién de inversiones;
(c) gastos de gestion de siniestros;
(d) gastos de adquisicion.

Los gastos mencionados en las letras a) a d) tendrdn en cuenta los gastos generales en que se incurra por la adminis-
tracién de las obligaciones de seguro y reaseguro.

2. Los gastos generales se asignardn, de un modo realista y objetivo y de forma coherente en el tiempo, a las partes
de la mejor estimacion a las que correspondan.

3. Los gastos relativos a contratos de reaseguro y entidades con cometido especial se tendrdn en cuenta en el célculo
bruto de la mejor estimacion.

4. Los gastos se proyectardn partiendo del supuesto de que la empresa desarrollard nuevas actividades en el futuro.

Articulo 32
Opciones contractuales y garantias financieras

Al calcular la mejor estimacion, las empresas de seguros y reaseguros tendrdn en cuenta todo lo siguiente:
(a) todas las garantias financieras y opciones contractuales incluidas en sus pélizas de seguro y reaseguro;

(b) todos los factores que puedan afectar a la probabilidad de que los tomadores de seguros ejerzan las opciones contra-
ctuales o realicen el valor de las garantfas financieras.

Articulo 33
Moneda de la obligacién

La mejor estimacion se calculard por separado respecto de los flujos de caja en monedas diferentes.

Articulo 34
Métodos de cilculo

1. La mejor estimacién se calculard de un modo transparente y de forma que se garantice que el método de célculo y
los resultados que se obtengan del mismo puedan ser objeto de examen por parte de un experto cualificado.

2. La eleccién de métodos actuariales y estadisticos para calcular la mejor estimacion se basard en su adecuacién para
reflejar los riesgos que afectan a los flujos de caja subyacentes y la naturaleza de las obligaciones de seguro y reaseguro.
Los métodos actuariales y estadisticos utilizaran todos los datos pertinentes disponibles para calcular la mejor estimacion
y serdn coherentes con dichos datos.

3. Cuando un método de cilculo se base en datos de pdlizas agrupadas, las empresas de seguros y reaseguros
garantizardn que el agrupamiento de pdlizas cree grupos de riesgo homogéneos que reflejen adecuadamente los riesgos
de las pdlizas individuales incluidas en tales grupos.

4. Las empresas de seguros y reaseguros analizardn la medida en que el valor actual de los flujos de caja depende
tanto del resultado previsto de hechos y circunstancias futuros como de la posible desviacién del resultado real respecto
del resultado previsto en ciertos escenarios.

5. Cuando el valor actual de los flujos de caja dependa de hechos y circunstancias futuros segin lo previsto en el
apartado 4, las empresas de seguros y reaseguros utilizardn un método para calcular la mejor estimacién de los flujos de
caja que refleje tal dependencia.



17.1.2015 Diario Oficial de la Unién Europea L 12/37

Articulo 35
Grupos de riesgo homogéneo de las obligaciones de seguro de vida

Las proyecciones de flujos de caja utilizadas en el célculo de las mejores estimaciones en lo que respecta a las
obligaciones de seguro de vida se realizardn por separado respecto de cada péliza. Cuando el cdlculo separado por cada
péliza suponga una carga excesiva para la empresa de seguros o reaseguros, esta podrd realizar la proyeccién agrupando
polizas, siempre que el agrupamiento cumpla todos los requisitos siguientes:

(@) que no haya diferencias significativas en la naturaleza y complejidad de los riesgos subyacentes a las poélizas que
pertenezcan al mismo grupo;

(b) que el agrupamiento de pdlizas no distorsione el riesgo subyacente a las pélizas y no falsee sus gastos;

(c) que exista la probabilidad de que el agrupamiento de pélizas arroje aproximadamente los mismos resultados en el
célculo de la mejor estimacion que un célculo efectuado poéliza por poliza, en particular en relacién con las garantias
financieras y las opciones contractuales incluidas en las pélizas.

Articulo 36
Obligaciones de seguro distinto del seguro de vida

1. La mejor estimacién de las obligaciones de seguro distinto del seguro de vida se calculard por separado respecto de
las provisiones para primas y las provisiones para siniestros pendientes.

2. Las provisiones para primas se corresponderdn con los siniestros futuros cubiertos por obligaciones de seguro y
reaseguro que se enmarquen en los limites del contrato contemplado en el articulo 18. Las proyecciones de flujos de
caja para calcular las provisiones para primas incluirdn las prestaciones, los gastos y las primas conexos a tales siniestros.

3. Las provisiones para siniestros pendientes se corresponderdn con los siniestros que ya se hayan materializado,
independientemente de que se hayan declarado o no.

4.  Las proyecciones de flujos de caja para calcular las provisiones para siniestros pendientes incluirdn las prestaciones,
los gastos y las primas conexos a tales siniestros.
Subseccién 4

Margen de riesgo
Articulo 37
Célculo del margen de riesgo

1. El margen de riesgo de toda la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro se calculard utilizando la siguiente
formula:

B ' SCR(t)
RM = CoC ;—(1 T

donde:

(a) CoC representard la tasa de coste del capital;

(b) la suma abarcard todos los niimeros enteros, incluido el cero;

(c) SCR(t) representara el capital de solvencia obligatorio a que se refiere el articulo 38, apartado 2, al cabo de t afios;
(d) r(t + 1) representard el tipo de interés sin riesgo basico correspondiente al vencimiento de t + 1 afios.

El tipo de interés sin riesgo bésico r(t + 1) se elegird en funcién de la moneda utilizada en los estados financieros de la
empresa de seguros y reaseguros.

2. Cuando las empresas de seguros y reaseguros calculen su capital de solvencia obligatorio con un modelo interno
aprobado y determinen que el modelo es adecuado para calcular el capital de solvencia obligatorio contemplado en el
articulo 38, apartado 2, en cualquier momento del periodo de vigencia de las obligaciones de seguro y reaseguro, las
empresas de seguros y reaseguros utilizardn el modelo interno para calcular los importes SCR(f) a que se refiere el
apartado 1.
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3. Las empresas de seguros y reaseguros asignardn el margen de riesgo de toda la cartera de obligaciones de seguro y
reaseguro a las lineas de negocio a que se refiere el articulo 80 de la Directiva 2009/138/CE. La asignacion reflejard
adecuadamente las aportaciones de las lineas de negocio al capital de solvencia obligatorio a que se refiere el articulo 38,
apartado 2, durante el periodo de vigencia de la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro en su conjunto.

Articulo 38
Empresa de referencia

1. El cdlculo del margen de riesgo se basard en todas las hipdtesis siguientes:

(@) que la totalidad de la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro de la empresa de seguros o reaseguros que
calcule el margen de riesgo (la empresa inicial) sea asumida por otra empresa de seguros o reaseguros (la empresa de
referencia);

(b) que, no obstante lo dispuesto en la letra a), cuando la empresa inicial lleve a cabo simultineamente actividades de
seguro de vida y de seguro distinto del de vida con arreglo al articulo 73, apartado 5, de la Directiva 2009/138/CE,
la cartera de obligaciones de seguro correspondiente a actividades de seguro de vida y obligaciones de reaseguro de
vida y la cartera de obligaciones de seguro correspondiente a actividades de seguro distinto del de vida y
obligaciones de reaseguro distinto del reaseguro de vida sean asumidas por separado por dos empresas de referencia
diferentes;

(c) que la transferencia de las obligaciones de seguro y reaseguro incluya cualquier contrato o acuerdo de reaseguro con
entidades con cometido especial en relacién con dichas obligaciones;

(d) que la empresa de referencia no tenga ninguna obligacién de seguro o reaseguro ni posea fondos propios antes de
que tenga lugar la transferencia;

(e) que, tras la transferencia, la empresa de referencia no asuma ninguna obligacién de seguro o reaseguro nueva;

(f) que, tras la transferencia, la empresa de referencia obtenga fondos propios admisibles por un importe igual al capital
de solvencia obligatorio necesario para asumir las obligaciones de seguro y de reaseguro durante el periodo de
vigencia de las mismas;

(@) que, tras la transferencia, la empresa de referencia posea activos por un importe igual a la suma de su capital de
solvencia obligatorio y de las provisiones técnicas, neto de los importes recuperables de contratos de reaseguro y de
entidades con cometido especial;

(h) que los activos se seleccionen de forma que minimicen el capital de solvencia obligatorio por el riesgo de mercado al
que esté expuesta la empresa de referencia;

(i) que el capital de solvencia obligatorio de la empresa de referencia tenga en cuenta todos los siguientes riesgos:
i) el riesgo de suscripcion en lo que respecta a las actividades transferidas,
ii) cuando sea significativo, el riesgo de mercado a que se refiere la letra h), distinto del riesgo de tipo de interés,

iii) el riesgo de crédito en lo que respecta a los contratos de reaseguro, acuerdos con entidades con cometido
especial, intermediarios, tomadores de seguros y cualesquiera otras exposiciones significativas que guarden
estrecha relacion con las obligaciones de seguro y de reaseguro,

iv) el riesgo operacional;

() que la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas, a que se refiere el articulo 108 de la Directiva
2009/138/CE, de la empresa de referencia se corresponda, respecto de cada riesgo, con la capacidad de absorcién de
pérdidas de las provisiones técnicas de la empresa inicial;

(k) que no haya ninguna capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos, a que se refiere el articulo 108
de la Directiva 2009/138/CE, en lo que respecta a la empresa de referencia;

() que, con sujecién a lo dispuesto en las letras €) y f), las futuras decisiones de gestién que tome la empresa de
referencia sean coherentes con las hipotéticas futuras decisiones de gestion, a tenor del articulo 23, de la empresa
inicial.

2. Durante el periodo de vigencia de las obligaciones de seguro y reaseguro, se considerard que el capital de solvencia
obligatorio necesario para cubrir las obligaciones de seguro y reaseguro a que se refiere el articulo 77, apartado 5,
parrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE es igual al capital de solvencia obligatorio de la empresa de referencia en
las hipétesis previstas en el apartado 1.

3. A efectos del apartado 1, inciso i), se considerard que un riesgo es significativo cuando su efecto en el cdlculo del
margen de riesgo pueda influir en la toma de decisiones o el criterio de los usuarios de dicha informacién, incluidas las
autoridades de supervision.
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Articulo 39
Tasa de coste del capital

Se considerard que la tasa de coste del capital a que se refiere el articulo 77, apartado 5, de la Directiva 2009/138/CE es
igual al 6 %.

Subseccién 5

Cédlculo de las provisiones técnicas como un todo
Articulo 40
Circunstancias en que las provisiones técnicas se calcularin como un todo y método que se utilizard

1. A efectos del articulo 77, apartado 4, parrafo segundo, de la Directiva 2009/138/CE, la fiabilidad se evaluard con
arreglo a los apartados 2 y 3 del presente articulo y las provisiones técnicas se valorardn con arreglo al apartado 4 del
presente articulo.

2. La replicacién de los flujos de caja se considerard fiable cuando esos flujos de caja se repliquen en cuanto al
importe y al momento de ocurrencia en relacién con los riesgos subyacentes a tales flujos de caja y en todos los

escenarios posibles. Los siguientes flujos de caja asociados a obligaciones de seguro o reaseguro no podran replicarse
con fiabilidad:

(a) flujos de caja asociados a obligaciones de seguro o reaseguro que dependan de la probabilidad de que los tomadores
de seguros ejerzan las opciones contractuales, incluidas las relativas a la caida y rescate;

(b) flujos de caja asociados a obligaciones de seguro o reaseguro que dependan del nivel, la tendencia o la volatilidad de
las tasas de mortalidad, invalidez, enfermedad y morbilidad;

(c) todos los gastos en que se incurra por la administracion de las obligaciones de seguro y reaseguro.

3. Los instrumentos financieros se considerardn instrumentos financieros respecto de los cuales puede observarse un
valor de mercado fiable cuando se negocien en un mercado activo, profundo, liquido y transparente. Los mercados
activos deberdn cumplir asimismo lo dispuesto en el articulo 10, apartado 4.

4. Las empresas de seguros y reaseguros determinardn el valor de las provisiones técnicas a partir del precio de
mercado de los instrumentos financieros utilizados en la replicacion.

Subseccidon 6

Importes recuperables de los contratos de reaseguro y entidades con cometido especial
Articulo 41
Disposiciones generales

1. Los importes recuperables de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial se calculardn de
forma coherente con los limites de los contratos de seguro o reaseguro a los que correspondan dichos importes.

2. Los importes recuperables de las entidades con cometido especial, los importes recuperables de los contratos de
reaseguro limitado previstos en el articulo 210 de la Directiva 2009/138/CE y los importes recuperables de otros
contratos de reaseguro se calculardn por separado. Los importes recuperables de una entidad con cometido especial no
superardn la exposicion al riesgo mdxima agregada de esa entidad con cometido especial frente la empresa de seguros o
reaseguros.

3. A efectos de calcular los importes recuperables de los contratos de reaseguro y las entidades con cometido especial,
los flujos de caja solo incluirdn los pagos en relaciéon con la indemnizacién de sucesos asegurados y siniestros no
liquidados. Los pagos en relacién con otros sucesos o siniestros liquidados se contabilizardn al margen de los importes
recuperables de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial y otros elementos de las provisiones
técnicas. Cuando se haya constituido un depésito para los flujos de caja, los importes recuperables se ajustardn en
consecuencia para evitar una doble contabilidad de los activos y pasivos vinculados al depésito.
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4. Los importes recuperables de los contratos de reaseguro y entidades con cometido especial en lo que respecta a las
obligaciones de seguro distinto del de vida se calculardn por separado en relacién con las provisiones para primas y las
provisiones para siniestros pendientes, del siguiente modo:

(a) los flujos de caja vinculados a las provisiones para siniestros pendientes incluirdn las indemnizaciones conexas a los
siniestros contabilizados en las provisiones brutas para siniestros pendientes de la empresa de seguros o reaseguros
que cede los riesgos;

(b) los flujos de caja vinculados a las provisiones para primas incluirdn todos los demds pagos

5. Si los flujos de caja procedentes de entidades con cometido especial y destinados a la empresa de seguros o
reaseguros no dependen directamente de las reclamaciones contra la empresa de seguros o reaseguros que cede los
riesgos, los importes recuperables de estas entidades con cometido especial con respecto a reclamaciones futuras solo se
tendrdn en cuenta en la medida en que pueda verificarse de forma prudente, fiable y objetiva que la falta de correspon-
dencia estructural entre reclamaciones e importes recuperables no es significativa.

Articulo 42
Ajuste por impago de la contraparte

1. Los ajustes para tener en cuenta las pérdidas esperadas por impago de una contraparte a que se refiere el
articulo 81 de la Directiva 2009/138/CE se calculardn por separado del resto de los importes recuperables.

2. El ajuste para tener en cuenta las pérdidas esperadas por impago de una contraparte se calculard como el valor
actual esperado de la variacién de los flujos de caja subyacentes a los importes recuperables de dicha contraparte que se
producirfa si la contraparte incurriera en impago, incluso como resultado de insolvencia o litigios, en un momento
determinado. A tal fin, la variacion de los flujos de caja no tendrd en cuenta el efecto de ninguna técnica de reducciéon
del riesgo que reduzca el riesgo de crédito de la contraparte, distinta de las técnicas basadas en garantias reales. Las
técnicas de reduccion del riesgo que no se tengan en cuenta se reconocerdn por separado, sin incrementar el importe
recuperable de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial.

3. El célculo a que se refiere el apartado 2 tendrd en cuenta posibles eventos de impago durante la vigencia del
contrato o acuerdo de reaseguro con la entidad con cometido especial, asi como la variacién a lo largo del tiempo, en su
caso, de la probabilidad de impago, y la forma de dicha variacién. El cédlculo se efectuard por separado con respecto a
cada contraparte y cada linea de negocio. En el caso de seguros distintos de los de vida, también se efectuard por
separado con respecto a las provisiones para primas y las provisiones para siniestros.

4. La estimacién de la pérdida media resultante del impago de una contraparte, a que se refiere el articulo 81 de la
Directiva 2009/138/CE, no serd inferior al 50 % de los importes recuperables excluyendo el ajuste previsto en el
apartado 1, salvo que haya una base fiable para otra estimacion.

5. La probabilidad de impago de una entidad con cometido especial se calculard sobre la base del riesgo de crédito
inherente a los activos que mantenga la entidad con cometido especial.
SECCION 4

Estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo

Subseccién 1

Disposiciones generales
Articulo 43
Disposiciones generales

Los tipos de la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo basicos cumpliran todos los criterios siguientes:
(@) que las empresas de seguros y reaseguros puedan en la practica obtener los tipos sin riesgos;

(b) que los tipos se determinen de modo fiable sobre la base de instrumentos financieros negociados en un mercado
financiero profundo, liquido y transparente.

Los tipos de la pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo se calculardn por separado con respecto a
cada moneda y vencimiento, sobre la base de toda la informacién y datos pertinentes para dicha moneda y vencimiento.
Se determinardn de un modo transparente, prudente, fiable y objetivo que sea coherente en el tiempo.
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Subseccidon 2

Estructura temporal de tipos de interés sin riesgo bdsicos
Articulo 44
Instrumentos financieros pertinentes para obtener los tipos de interés sin riesgo bésicos

1. Con respecto a cada moneda y vencimiento, los tipos de interés sin riesgo bdsicos se obtendrdn sobre la base de
los tipos de las permutas de los tipos de interés de la moneda en cuestion, ajustados en funcién del riesgo de crédito.

2. En relacién con cada moneda, para los vencimientos respecto de los cuales no estén disponibles los tipos de las
permutas de tipos de interés aplicados en mercados financieros profundos, liquidos y transparentes, se utilizardn, a fin
de obtener los tipos de interés sin riesgo bdsicos, los tipos de los bonos del Estado emitidos en la moneda en cuestion,
con ajustes para tener en cuenta el correspondiente riesgo de crédito, siempre que los tipos de los bonos del Estado
estén disponibles en mercados financieros profundos, liquidos y transparentes.

Articulo 45
Ajustes en los tipos de las permutas por riesgo de crédito

El ajuste por riesgo de crédito contemplado en el articulo 44, apartado 1, se determinard de un modo transparente,
prudente, fiable y objetivo, que sea coherente en el tiempo. El ajuste se determinard a partir de la diferencia entre los
tipos que incorporen el riesgo de crédito reflejado en el tipo variable de las permutas de tipos de interés y el tipo de las
permutas de indices a un dia del mismo vencimiento, cuando ambos tipos estén disponibles en mercados financieros
profundos, liquidos y transparentes. El cdlculo del ajuste se basard en el 50 % de la media de dicha diferencia durante un
periodo de un afio. El ajuste no serd inferior a 10 puntos bdsicos y no serd superior a 35 puntos bdsicos.

Articulo 46
Extrapolacion

1. Los principios aplicados al extrapolar la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo serdn los
mismos respecto de todas las monedas. Lo mismo serd vélido en lo que se refiere a la determinacién de los vencimientos
mds largos respecto de los cuales puedan observarse tipos de interés en un mercado profundo, liquido y transparente y
el mecanismo para garantizar una convergencia sin obstdculos hacia el tipo de interés a plazo dltimo.

2. Cuando las empresas de seguros y reaseguros apliquen el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE, la
extrapolacién deberd aplicarse a los tipos de interés sin riesgo, incluido el ajuste por volatilidad previsto en dicho
articulo.

3. Cuando las empresas de seguros y reaseguros apliquen el articulo 77 ter de la Directiva 2009/138/CE, la extrapo-
lacion se basard en los tipos de interés sin riesgo sin ajuste por casamiento. El ajuste por casamiento previsto en dicho
articulo se aplicard a los tipos de interés sin riesgo extrapolados.

Articulo 47
Tipo de interés a plazo dltimo

1. Respecto de cada moneda, el tipo de interés a plazo tltimo contemplado en el articulo 46, apartado 1, serd estable
a lo largo del tiempo, y solo variard como consecuencia de cambios en las expectativas a largo plazo. Se especificard
claramente el método para obtener el tipo de interés a plazo dltimo a fin de permitir que las empresas de seguros y
reaseguros realicen cdlculos de escenarios. Se determinard de un modo transparente, prudente, fiable y objetivo que sea
coherente en el tiempo.

2. Respecto de cada moneda, el tipo de interés a plazo Gltimo tendrd en cuenta las expectativas de tipo de interés real
a largo plazo y de inflacién, siempre que puedan determinarse tales expectativas para la moneda en cuestiéon de un
modo fiable. El tipo de interés a plazo dltimo no incluird una prima a plazo para reflejar el riesgo adicional de mantener
inversiones a largo plazo.
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Articulo 48
Estructura temporal de tipos de interés sin riesgo bdsicos de las monedas vinculadas al euro

1. Enlo que respecta a las monedas vinculadas al euro, podra usarse, para calcular la mejor estimacion con respecto a
las obligaciones de seguro o reaseguro denominadas en dicha moneda, la estructura temporal de tipos de interés sin
riesgo basicos para el euro, ajustados por riesgo de divisa, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que la vinculacién garantice que el tipo de cambio entre dicha moneda y el euro permanezca en una banda que no
exceda del 20 % del limite superior de la banda;

(b) que la situacién econémica de la zona del euro y la del drea de la citada moneda sean lo suficientemente similares
como para garantizar que los tipos de interés del euro y los de dicha moneda evolucionen del mismo modo;

(c) que el mecanismo de vinculacién garantice que las variaciones relativas del tipo de cambio durante un periodo de un
aflo no superen la banda mencionada en la letra a) del presente apartado, en caso de producirse circunstancias
extremas en el mercado que correspondan al nivel de confianza previsto en el articulo 101, apartado 3, de la
Directiva 2009/138/CE;

(d) que se cumpla uno de los criterios siguientes:
i) participacién de la citada moneda en el mecanismo europeo de tipos de cambio (MTC 1I);

ii) existencia de una decisién del Consejo que reconozca los mecanismos de vinculacién entre dicha moneda y el
euro;

iii) establecimiento del mecanismo de vinculacién por la legislacion del pais que establezca su moneda.

A efectos de lo dispuesto en la letra c), se tendrdn en cuenta los recursos financieros de las partes que garanticen la
vinculaci6n.

2. El ajuste por riesgo de divisa serd negativo y se correspondera con el coste de la cobertura frente al riesgo de que
el valor en la moneda vinculada de una inversién denominada en euros descienda como consecuencia de las variaciones
en el nivel del tipo de cambio entre el euro y la moneda vinculada. El ajuste serd el mismo en lo que respecta a todas las
empresas de seguros y reaseguros.

Subseccidén 3

Ajuste por volatilidad
Articulo 49
Carteras de referencia

1. Las carteras de referencia previstas en el articulo 77 quinquies, apartados 2 y 4, de la Directiva 2009/138/CE se
determinardn de un modo transparente, prudente, fiable y objetivo que sea coherente en el tiempo. Los métodos
aplicados para determinar las carteras de referencia serdn los mismos en lo que respecta a todas las monedas y paises.

2. que, respecto de cada moneda, los activos sean representativos de las inversiones realizadas por las empresas de
seguros y reaseguros en la moneda en cuestion para cubrir la mejor estimacién de las obligaciones de seguro y reaseguro
denominadas en dicha moneda; y que, respecto de cada pais, los activos sean representativos de las inversiones
realizadas por las empresas de seguros y reaseguros en el pais en cuestién para cubrir la mejor estimacién de las
obligaciones de seguro y reaseguro vendidas en el mercado de seguros de dicho pais y denominadas en su moneda;

(a) que, respecto de cada moneda, los activos sean representativos de las inversiones realizadas por las empresas de
seguros y reaseguros en la moneda en cuestién para cubrir la mejor estimacion de las obligaciones de seguro y
reaseguro denominadas en dicha moneda; y que, respecto de cada pais, los activos sean representativos de las
inversiones realizadas por las empresas de seguros y reaseguros en el pais en cuestién para cubrir la mejor
estimacién de las obligaciones de seguro y reaseguro vendidas en el mercado de seguros de dicho pais y
denominadas en su moneda;

(b) que, cuando sea posible, la cartera se base en indices pertinentes de los que el ptblico pueda disponer facilmente, y
que se hayan publicado los criterios sobre el momento y la forma en que se modificardn los componentes de tales
indices;

(c) que la cartera de activos incluya todos los siguientes activos:
— bonos, titulizaciones y préstamos, incluidos los préstamos hipotecarios;
— acciones;

— bienes inmuebles.
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For the purposes of points (a) and (b), investments of insurance and reinsurance undertakings in collective investment
undertakings and other investments packaged as funds shall be treated as investments in the underlying assets.

Articulo 50
Férmula para calcular el diferencial subyacente al ajuste por volatilidad
En relacién con cada moneda y cada pais, el diferencial contemplado en el articulo 77 quinquies, apartados 2 y 4, de la
Directiva 2009/138/CE serd igual a lo siguiente:
S = Weo - MAX(Sgors0) + Weorp - Max(Seo,0)
donde:

(@) w,, representard la ratio entre el valor de los bonos del Estado incluidos en la cartera de referencia de activos corres-

pondientes a la moneda o el pais en cuestion y el valor de todos los activos incluidos en dicha cartera de referencia;

(b) Sgov representard el diferencial medio de la moneda sobre los bonos del Estado incluidos en la cartera de referencia
de activos correspondientes a la moneda o el pais en cuestion;

(c) weorp representard la ratio entre el valor de los bonos distintos de los bonos del Estado, préstamos y titulizaciones
incluidos en la cartera de referencia de activos correspondientes a la moneda o el pais en cuestién y el valor de todos
los activos incluidos en dicha cartera de referencia;

(d) Scorp representara el diferencial medio de la moneda sobre los bonos distintos de los bonos del Estado, préstamos y
titulizaciones incluidos en la cartera de referencia de activos correspondientes a la moneda o el pais en cuestion.

A efectos del presente articulo, por «bonos del Estado» se entenderdn las exposiciones a las administraciones y bancos
centrales.

Articulo 51
Diferencial corregido segiin el riesgo

La parte del diferencial medio de la moneda que sea atribuible a una evaluacién realista de las pérdidas esperadas, el
riesgo de crédito imprevisto o cualquier otro riesgo a tenor del articulo 77 quinquies, apartados 3 y 4, de la Directiva
2009/138/CE se calculard del mismo modo que el diferencial fundamental contemplado en el articulo 77 quater,
apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE y el articulo 54 del presente Reglamento.

Subseccidon 4

Ajuste por casamiento
Articulo 52
Tension del riesgo de mortalidad

1. La situacién de tensién del riesgo de mortalidad a que se refiere el articulo 77 ter, apartado 1, letra f), de la
Directiva 2009/138/CE se corresponderd con el mds adverso de los dos escenarios siguientes en términos de incidencia
en los fondos propios bésicos:

(@) un incremento instantineo y permanente del 15 % en las tasas de mortalidad utilizadas para calcular la mejor
estimacion;

(b) un incremento instantdneo de 0,15 puntos porcentuales en las tasas de mortalidad (expresadas en porcentaje) que se
utilicen para calcular las provisiones técnicas con el fin de reflejar el nivel de mortalidad en los doce meses
siguientes.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, el incremento en las tasas de mortalidad solo se aplicard a las pélizas
de seguro con respecto a las cuales un incremento en las tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las
provisiones técnicas, teniendo en cuenta todo lo siguiente:

(a) as polizas de seguro relativas a una misma persona asegurada podran considerarse una sola péliza de seguro;

(b) cuando el cdlculo de las provisiones técnicas se base en grupos de pélizas segin lo previsto en el articulo 35, la
determinaci6n de las pélizas con respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de incremento en
las tasas de mortalidad también podrd basarse en tales grupos de polizas en lugar de en las pdlizas individuales,
siempre que se obtenga un resultado que no sea significativamente diferente.

3. En lo que se refiere a las obligaciones de reaseguro, la determinacién de las pélizas con respecto a las cuales
aumenten las provisiones técnicas en caso de incremento en las tasas de mortalidad solo se aplicard a las pélizas de
seguro subyacentes y se llevard a cabo de conformidad con el apartado 2.
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Articulo 53
Cilculo del ajuste por casamiento

1. A efectos del cilculo previsto en el articulo 77 quater, apartado 1, letra a), de la Directiva 2009/138/CE, las
empresas de seguros y reaseguros solo considerardn los activos asignados cuyos flujos de caja esperados deban replicar
los flujos de caja de la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro, excluyendo cualquier activo que exceda de dichos
flujos. Por «flujo de caja esperado» de un activo se entenderd el flujo de caja del activo ajustado en funcién de la
probabilidad de impago del activo que se corresponda con el elemento del diferencial fundamental previsto en el
articulo 77 quater, apartado 2, letra a), inciso i), de la Directiva 2009/138/CE o, cuando no pueda obtenerse un
diferencial de crédito fiable a partir de las estadisticas de impago, el porcentaje de la media a largo plazo del diferencial
con respecto al tipo de interés sin riesgo previsto en el articulo 77 quater, apartado 2, letras b) y ¢), de la mencionada
Directiva.

2. La deduccién del diferencial fundamental, segiin lo previsto en el articulo 77 quater, apartado 1, letra b), de la
Directiva 2009/138/CE, del resultado del calculo previsto en el articulo 77 quater, apartado 1, letra a), de dicha Directiva
solo incluird el porcentaje del diferencial fundamental que adn no se haya reflejado en el ajuste de los flujos de caja de la
cartera de activos asignada, segiin lo previsto en el apartado 1 de la presente Directiva.

Articulo 54
Célculo del diferencial fundamental

1. El diferencial fundamental previsto en el articulo 77 quater, apartado 2, se calculard de un modo transparente,
prudente, fiable y objetivo que sea coherente en el tiempo, sobre la base de indices pertinentes cuando se disponga de
ellos. Los métodos para obtener el diferencial fundamental de un bono serdn los mismos respecto de cada moneda y
cada pafs y podran diferir entre los bonos del Estado y los demds bonos.

2. El célculo del diferencial de crédito contemplado en el articulo 77 quater, apartado 2, letra a), inciso i), de la
Directiva 2009/138/CE se basard en la hipdtesis de que, en caso de impago, podrd recuperarse un 30 % del valor de
mercado.

3. La media a largo plazo a que se refiere el articulo 77 quater, apartado 2, letras b) y c), de la Directiva 2009/138/CE
se basard en datos relativos a los tltimos 30 afios. Cuando no esté disponible una parte de dichos datos, se sustituird por
datos elaborados. Los datos elaborados se basardn en los datos disponibles y fiables correspondientes a los dltimos
30 afios. Los datos que no sean fiables se sustituirdn por datos elaborados utilizando el mismo método. Los datos
elaborados se basaran en hipdtesis prudentes.

4. la pérdida esperada a que se refiere el articulo 77 quater, apartado 2, letra a), inciso ii), de la Directiva
2009/138/CE se corresponderd con la pérdida ponderada por su probabilidad que la empresa de seguros o reaseguros
sufrird en caso de que el activo se rebaje a un grado de calidad crediticia inferior y se sustituya inmediatamente después.
El cilculo de la pérdida esperada se basard en la hipétesis de que el activo sustitutivo cumpla todos los criterios
siguientes:

(a) que tenga el mismo patrén de flujo de caja que el activo sustituido antes de la correccion a la baja;
(b) que pertenezca a la misma clase de activos que el activo sustituido;

(c) que tenga el mismo grado de calidad crediticia que el activo sustituido antes de la correccién a la baja o uno
superior.

SECCION 5
Lineas de negocio
Articulo 55
Lineas de negocio

1. Las lineas de negocio a que se refiere el articulo 80 de la Directiva 2009/138/CE serdn las previstas en el anexo I
del presente Reglamento.

2. La asignaci6én de una obligacién de seguro o reaseguro a una linea de negocio reflejard la naturaleza de los riesgos
conexos a la obligacién. La forma juridica de la obligacién no determinard necesariamente la naturaleza del riesgo.

3. Siempre que la base técnica sea coherente con la naturaleza de los riesgos conexos a la obligacién, las obligaciones
de seguro de enfermedad que se ejerzan sobre bases técnicas similares a las del seguro de vida se asignardn a las lineas
de negocio de seguro de vida, y las obligaciones de seguro de enfermedad que se ejerzan sobre bases técnicas similares a
las del seguro distinto del de vida se asignardn a las lineas de negocio de seguro distinto del de vida.
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4. Cuando las obligaciones de seguro que se deriven de las operaciones contempladas en el articulo 2, apartado 3,
letra b), de la Directiva 2009/138/CE no puedan asignarse claramente a las lineas de negocio previstas en el anexo I del
presente Reglamento en funcién de su naturaleza, se incluirdn en la linea de negocio 32 segtn lo previsto en dicho
anexo.

5. Cuando un contrato de seguro o reaseguro cubra riesgos de seguros tanto de vida como distinto del de vida, las
obligaciones de seguro o reaseguro se desagregardn en su parte de vida y en su parte distinta de la de vida.

6.  Cuando un contrato de seguro o reaseguro cubra riesgos de varias de las lineas de negocio previstas en el anexo I
del presente Reglamento, las obligaciones de seguro y reaseguro se desagregardn, si es posible, en las oportunas lineas de
negocio.

7. Cuando un contrato de seguro o reaseguro incluya obligaciones de seguro o reaseguro de enfermedad y otras
obligaciones de seguro o reaseguro, esas obligaciones se desagregardn en la medida de lo posible.

SECCION 6
Proporcionalidad y simplificaciones
Articulo 56
Proporcionalidad

1. Las empresas de seguros y reaseguros utilizardn métodos para calcular las provisiones técnicas que sean propor-
cionados a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos subyacentes a sus obligaciones de seguro y
reaseguro.

2. Al determinar si un método para calcular las provisiones técnicas es proporcionado, las empresas de seguros y
reaseguros llevardn a cabo una evaluacion que incluya:

(a) una evaluacion de la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos subyacentes a sus obligaciones de seguro
y reaseguro;

(b) una evaluacién, en términos cualitativos o cuantitativos, del error introducido en los resultados del método debido a
cualquier desviacion entre lo siguiente:

i) las hipotesis subyacentes al método en relacién con los riesgos;
ii) los resultados de la evaluacion a que se refiere la letra a).

3. La evaluacién a que se refiere el apartado 2, letra a), incluird todos los riesgos que afecten al importe, calendario o
valor de las entradas y salidas de caja necesarias para liquidar las obligaciones de seguro y reaseguro durante su periodo
de vigencia. A efectos de calcular el margen de riesgo, la evaluacién incluird todos los riesgos contemplados en el
articulo 38, apartado 1, letra i), durante el periodo de vigencia de las obligaciones de seguro y reaseguro subyacentes.
La evaluacion se limitard a los riesgos que sean pertinentes para la parte del cdlculo de las provisiones técnicas a las que
se aplique el método.

4. Se considerard que un método es desproporcionado con respecto a la naturaleza, el volumen y la complejidad de
los riesgos si el error a que se refiere del apartado 2, letra b), da lugar a una estimacién errénea de las provisiones
técnicas o sus componentes que podria influir en la toma de decisiones o el criterio del usuario al que estd destinada la
informacién relativa al valor de las provisiones técnicas, salvo que se cumpla una de las condiciones siguientes:

(a) que no se disponga de otro método con un error menor y sea improbable que el método lleve a una subestimacion
del importe de las provisiones técnicas;

(b) que el método arroje un importe de provisiones técnicas de la empresa de seguros o reaseguros superior al que se
obtendria utilizando un método proporcionado y que el método no lleve a una subestimacion del riesgo inherente a
las obligaciones de seguro y reaseguro a las que se aplique.

Articulo 57

Ciélculo simplificado de los importes recuperables de los contratos de reaseguro y de las entidades con
cometido especial

1. Sin perjuicio del articulo 56, las empresas de seguros y reaseguros podran calcular los importes recuperables de los
contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial, antes de ajustar tales importes para tener en cuenta las
pérdidas esperadas por impago de la contraparte, como la diferencia entre las siguientes estimaciones:

(a) la mejor estimacién calculada en términos brutos segtin lo previsto en el articulo 77, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE;

(b) la mejor estimacion, tras tener en cuenta los importes recuperables de los contratos de reaseguro y de las entidades
con cometido especial y sin ajustes por pérdidas esperadas por impago de la contraparte (mejor estimacion neta no
ajustada), calculada de conformidad con el apartado 2.
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2. Las empresas de seguros y reaseguros podran utilizar métodos para obtener la mejor estimacion neta no ajustada a
partir de la mejor estimacion bruta sin una proyeccion explicita de los flujos de caja subyacentes a los importes
recuperables de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial. Las empresas de seguros y
reaseguros calculardn la mejor estimacién neta no ajustada sobre la base de grupos de riesgo homogéneos. Cada grupo
de riesgo homogéneo no cubrird mds de un contrato de reaseguro o entidad con cometido especial, salvo que tales
contratos de reaseguro o entidades con cometido especial comporten una transferencia de riesgos homogéneos.

Articulo 58
Célculo simplificado del margen de riesgo

Sin perjuicio del articulo 56, las empresas de seguros y reaseguros podrdn utilizar métodos simplificados cuando
calculen el margen de riesgo, incluidos uno o mas de los siguientes:

(a) métodos que utilicen aproximaciones de los importes representados por el término SCR(t) contemplado en el
articulo 37, apartado 1;

(b) métodos que calculen por aproximacion la suma actualizada de los importes representados por el término SCR(t),
seglin se contempla en el articulo 37, apartado 1, sin calcular cada uno de tales importes por separado.

Articulo 59
Cilculos del margen de riesgo durante el ejercicio

Sin perjuicio del articulo 56, las empresas de seguros y reaseguros podrdn determinar el margen de riesgo en relacion
con los célculos que deban realizarse trimestralmente a partir del resultado de un cdlculo anterior de dicho margen, sin
un calculo explicito de la férmula prevista en el articulo 37, apartado 1.

Articulo 60

Cilculo simplificado de la mejor estimacién de las obligaciones de seguro con mecanismo de ajuste de las
primas

Sin perjuicio del articulo 56, las empresas de seguros y reaseguros podran calcular la mejor estimacion de las
obligaciones de seguro de vida que lleven aparejado un mecanismo por el que la empresa de seguros tenga el derecho o
la obligacién de ajustar las primas futuras de un contrato de seguro a fin de reflejar los cambios significativos en el nivel
esperado de siniestros y gastos (mecanismo de ajuste de la prima) utilizando proyecciones de flujos de caja que partan
del supuesto de que esos cambios en el nivel de siniestros y gastos se materializardn de manera simultdnea a los ajustes
de las primas y que dardn lugar a un flujo de caja neto igual a cero, siempre que se cumplan todas las condiciones
siguientes:

(@) que el mecanismo de ajuste de la prima compense plena y oportunamente a la empresa de seguros por cualquier
incremento en el nivel de siniestros y gastos;

(b) que el célculo no lleve a una subestimacion de la mejor estimacion;

(c) que el célculo no lleve a una subestimacién del riesgo inherente a dichas obligaciones de seguro.

Articulo 61
Célculo simplificado del ajuste por impago de la contraparte

Sin perjuicio del articulo 56 del presente Reglamento, las empresas de seguros y reaseguros podran determinar que el

ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte, segiin lo previsto en el articulo 81 de la Directiva

2009/138|CE, con respecto a una contraparte especifica y a un grupo de riesgo homogéneo, serd igual a lo siguiente:
PD

AdeD = - maX(O,S . m . Durmod . BEmi 0)

donde:
(a) PD representard la probabilidad de impago de la contraparte durante los siguientes doce meses;

(b) Dur,,, representard la duraciéon modificada de los importes recuperables de los contratos de reaseguro con dicha
contraparte en relacion con ese grupo de riesgo homogéneo;

(c) BE,, representard los importes recuperables de contratos de reaseguro con dicha contraparte en relacién con ese

grupo de riesgo homogéneo.
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CAPITULO IV

FONDOS PROPIOS

SECCION 1

Determinacién de los fondos propios
Subseccién 1

Aprobaciéon de los fondos propios complementarios por las autoridades de supervision
Articulo 62
Evaluacion de la solicitud

1. A efectos de la evaluacion a que se refiere el articulo 90, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades
de supervision tendrdn en cuenta todo lo siguiente:

(a) la eficacia juridica y la exigibilidad de los términos del compromiso en todos los paises pertinentes;

(b) los términos contractuales del acuerdo que la empresa de seguros o reaseguros haya celebrado, o vaya a celebrar, con
las contrapartes para proporcionar fondos;

(c) cuando proceda, la escritura de constitucion y los estatutos de la empresa de seguros o reaseguros;

(d) sila empresa de seguros o reaseguros ha establecido procedimientos para informar a las autoridades de supervisién
sobre cualquier cambio futuro con respecto a lo siguiente y que pueda tener el efecto de reducir la capacidad de
absorcién de pérdidas del elemento de los fondos propios complementarios:

i) la estructura o los términos contractuales del acuerdo;
i) la consideracién de las contrapartes implicadas;
iii) la posibilidad de recuperar el elemento de los fondos propios complementarios.

2. Las autoridades de supervision también deberdn evaluar si se cumple el articulo 90 de la Directiva 2009/138/CE,
teniendo en cuenta las diversas circunstancias en las que el elemento pueda ser exigido para absorber pérdidas.

3. Cuando la empresa de seguros o reaseguros solicite la aprobacién de un método con el que determinar el importe
de cada elemento de los fondos propios complementarios, las autoridades de supervision evaluardn si el procedimiento
de la empresa para validar periédicamente el método es adecuado para garantizar que los resultados del método reflejen
la capacidad de absorcién de pérdidas del elemento de manera continua.

4. Ademds de los requisitos previstos en los apartados 1 a 3, las autoridades de supervisién evaluardn la solicitud de
aprobacién de los fondos propios complementarios con arreglo a los criterios establecidos en los articulos 63, 64 y 65.

Articulo 63
Evaluacion de la solicitud: consideracién de las contrapartes

1. A efectos de la evaluacion de la capacidad de pago de las contrapartes a que se refiere el articulo 90, apartado 4,
letra a) de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervisién tendrdn en cuenta todo lo siguiente:

(a) el riesgo de impago de las contrapartes;

(b) el riesgo de que el impago se derive de un retraso de las contrapartes a la hora de cumplir sus compromisos
respecto del elemento de los fondos propios complementarios.

2. En relacién con el apartado 1, letra a), las autoridades de supervision evaluardn el riesgo de impago de las
contrapartes examinando la probabilidad de impago de las mismas y la pérdida en caso de impago, teniendo en cuenta
todos los criterios siguientes:

(a) la solvencia de las contrapartes, siempre que refleje adecuadamente la capacidad de las contrapartes para cumplir sus
compromisos respecto del elemento de los fondos propios complementarios;

(b) si hay algiin impedimento legal o préctico, actual o previsible, para que las contrapartes cumplan sus compromisos
respecto del elemento de los fondos propios complementarios;

(c) si las contrapartes estdn sujetas a requisitos legales o reglamentarios que reduzcan su capacidad para cumplir sus
compromisos respecto del elemento de los fondos propios complementarios;
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(d) sila forma juridica de las contrapartes perjudica el cumplimiento por las mismas de sus compromisos respecto del
elemento de los fondos propios complementarios;

(e) si las contrapartes estdn sujetas a otras exposiciones que reduzcan su capacidad para cumplir sus compromisos
respecto del elemento de los fondos propios complementarios;

(f) si, en relacién con su compromiso respecto del elemento de los fondos propios complementarios, los términos
contractuales del acuerdo con arreglo a cualquier legislacion aplicable otorgan a las contrapartes derecho a
compensar los importes que adeuden con cualquier importe que la empresa de seguros o reaseguros les adeude.

3. En relacién con el apartado 1, letra b), las autoridades de supervision evaluardn la situacién de liquidez de las
contrapartes, teniendo en cuenta todo lo siguiente:

(a) si hay alglin impedimento legal o practico, actual o previsible, para que las contrapartes puedan cumplir de
inmediato sus compromisos respecto del elemento de los fondos propios complementarios;

(b) si las contrapartes estdn sujetas a requisitos legales o reglamentarios que puedan reducir su capacidad para cumplir
de inmediato sus compromisos respecto del elemento de los fondos propios complementarios;

(c) sila forma juridica de las contrapartes obstaculiza el cumplimiento inmediato por las mismas de sus compromisos
respecto del elemento de los fondos propios complementarios.

4. A efectos de la evaluacion de la disposicién a pagar de las contrapartes a que se refiere el articulo 90, apartado 4,
letra a), de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervisién tendrdn en cuenta todo lo siguiente:

(a) las distintas circunstancias en las que el elemento de los fondos propios complementarios pueda ser exigido para
absorber pérdidas;

(b) si existen incentivos o desincentivos que puedan afectar a la disposicion de las contrapartes a cumplir sus
compromisos respecto del elemento de los fondos propios complementarios;

(c) si las operaciones previas entre las contrapartes y la empresa de seguros o reaseguros, incluido el cumplimiento
previo por las contrapartes de sus compromisos respecto de elementos de los fondos propios complementarios,
aportan indicios sobre su disposicién a cumplir sus compromisos actuales respecto del elemento de los fondos
propios complementarios.

5. Al evaluar la capacidad de pago y disposicién a pagar de las contrapartes, las autoridades de supervisién tendrdn
en cuenta cualquier otro factor pertinente en relacion con la consideracién de las contrapartes, incluido, si procede, el
modelo de negocio de la empresa de seguros o reaseguros.

6. Cuando un elemento de los fondos propios complementarios concierna a un grupo de contrapartes, las
autoridades de supervision y las empresas de seguros y reaseguros podrdn evaluar la consideracién del grupo de
contrapartes como si fueran una tnica contraparte, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que las contrapartes no sean significativas individualmente;
(b) que las contrapartes incluidas en dicho grupo sean lo suficientemente homogéneas;

(c) que la evaluacién de un grupo de contrapartes no sobrestime la capacidad de pago y disposicion a pagar de las
contrapartes incluidas en dicho grupo.

7. Una contraparte serd considerada significativa cuando sea probable que la consideracién de esa tnica contraparte
tenga un efecto significativo sobre la evaluacién de la capacidad de pago y disposicion a pagar del grupo de
contrapartes.

Articulo 64
Evaluacion de la solicitud: posibilidad de recuperar los fondos

A efectos de la evaluacion de la posibilidad de recuperar los fondos a que se refiere el articulo 90, apartado 4, letra b),
de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervisién tendrdn en cuenta todo lo siguiente:

(a) si la posibilidad de recuperar los fondos aumenta como resultado de disponer de una garantia o un mecanismo
andlogo que se ajuste a lo dispuesto en los articulos 209 a 214;

(b) si hay algtin impedimento legal o practico, actual o previsible, que afecte a la posibilidad de recuperar los fondos;
(c) sila posibilidad de recuperar los fondos estd sujeta a requisitos legales o reglamentarios;

(d) la capacidad de la empresa de seguros o reaseguros para actuar con el fin de que las contrapartes cumplan sus
compromisos respecto del elemento de los fondos propios complementarios.
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Articulo 65
Evaluacién de la solicitud: informacién sobre el resultado de las exigencias anteriores de fondos

A efectos de la evaluacién de la informacién sobre el resultado de las exigencias anteriores de fondos a que se refiere el
articulo 90, apartado 4, letra c), de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervision tendrdn en cuenta todo lo
siguiente:

(a) 1la empresa de seguros o reaseguros ha presentado exigencias anteriores a las mismas contrapartes o contrapartes
andlogas en circunstancias idénticas o similares;

(b) si dicha informacién es pertinente y fiable con respecto al resultado esperado de exigencias futuras.

Articulo 66
Especificacion del importe frente a un importe ilimitado de fondos propios complementarios
1. Las autoridades de supervision no aprobardn un importe ilimitado de fondos propios complementarios.

2. Cuando las autoridades de supervision aprueben un importe de fondos propios complementarios, su decisién
especificard si el importe que se ha aprobado es el solicitado por la empresa de seguros o reaseguros o si se trata de un
importe inferior.

Articulo 67
Especificacion del importe y aspectos temporales en relacion con la aprobacién de un método

Cuando las autoridades de supervision aprueben un método para determinar el importe de cada elemento de los fondos
propios complementarios, su decisién establecerd todo lo siguiente:

(a) el importe inicial del elemento de los fondos propios complementarios que se ha calculado utilizando dicho método
en la fecha en que se concede la aprobacién;

(b) la frecuencia minima con que deberd volver a calcularse el importe del elemento de los fondos propios complemen-
tarios utilizando dicho método, en el caso de una frecuencia superior a la anual, y los motivos de esa frecuencia;

(c) el periodo con respecto al cual se autoriza el cdlculo del elemento de los fondos propios complementarios utilizando
dicho método.

Subseccidn 2

Tratamiento de las participaciones en la determinaciéon de los fondos propios
Articulo 68
Tratamiento de las participaciones a efectos de la determinaciéon de los fondos propios basicos

1. A efectos de determinar los fondos propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros, los fondos propios
bésicos a que se refiere el articulo 88 de la Directiva 2009/138/CE seran minorados por el valor integro de las participa-
ciones en entidades de crédito y financieras, segtin se contemplan en el articulo 92, apartado 2, de dicha Directiva, que
superen el 10 % de los elementos incluidos en el articulo 69, apartado 1, letra a), incisos i), ii), iv) y vi).

2. A efectos de determinar los fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros, los fondos propios
bésicos a que se refiere el articulo 88 de la Directiva 2009/138/CE serdn minorados por la parte del valor de las partici-
paciones en entidades de crédito y financieras, segiin se contemplan en el articulo 92, apartado 2, de dicha Directiva,
distintas de las participaciones previstas en el apartado 1 y que superen el 10 % de los elementos incluidos en el
articulo 69, apartado 1, letra a), incisos i), ii), iv) y vi).

3. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2, las empresas de seguros y reaseguros no deducirdn las participa-
ciones estratégicas contempladas en el articulo 171 que se incluyan en el cdlculo de la solvencia del grupo sobre la base
del método 1 establecido en el anexo I de la Directiva 2002/87|CE.

4. Llas deducciones previstas en el apartado 2 se aplicardin proporcionalmente a todas las participaciones
contempladas en dicho apartado.

5. Las deducciones previstas en los apartados 1 y 2 se realizardn en el nivel en el que la participacién haya
incrementado los fondos propios de la empresa vinculada, del siguiente modo:

(a) las tenencias de elementos de capital de nivel 1 ordinario de entidades de crédito y financieras se deducirdn de los
elementos incluidos en el articulo 69, letra a), incisos i), ii), iv) y vi).

(b) las tenencias de instrumentos de capital de nivel 1 adicional de entidades de crédito y financieras se deducirdn de los
elementos incluidos en el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y letra b).

() las tenencias de instrumentos de capital de nivel 2 de entidades de crédito y financieras se deducirdn de los
elementos de los fondos propios bésicos incluidos en el articulo 72.
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SECCION 2

Clasificacion de los fondos propios
Articulo 69
Nivel 1: lista de elementos de los fondos propios

Los elementos siguientes de los fondos propios bdsicos se considerard que poseen en grado sustancial las caracteristicas
sefialadas en el articulo 93, apartado 1, letras a) y b), de la Directiva 2009/138/CE, atendiendo a los aspectos sefialados
en el articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva, y se clasificardn en el nivel 1 cuando presenten todas las caracteristicas
sefialadas en el articulo 71:

(a) la parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos, valorados con arreglo al articulo 75 y al capitulo VI,
seccién 2, de la Directiva 2009/138/CE, incluidos los siguientes elementos:

(i) el capital social ordinario desembolsado y la correspondiente prima de emision;

ii) el fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el elemento equivalente de los fondos propios
bésicos para las mutuas y empresas similares, desembolsados;

ili) las cuentas de mutualistas subordinadas desembolsadas;

iv) los fondos excedentarios que no se consideren obligaciones derivadas de los contratos de seguro o reaseguro de
conformidad con el articulo 91, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE;

v) las acciones preferentes desembolsadas y la correspondientes primas de emision;
vi) una reserva de conciliacion;

(b) los pasivos subordinados desembolsados, valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 70
Reserva de conciliacion

1.  Lareserva de conciliacidn a que se refiere el articulo 69, letra a), inciso vi), serd igual al total del excedente de los
activos con respecto a los pasivos, minorada por todo lo siguiente:

(a) tel importe de las acciones propias que posea la empresa de seguros o reaseguros;
(b) los dividendos, distribuciones y costes previsibles;

(c) los elementos de los fondos propios basicos incluidos en el articulo 69, letra a), incisos i) a v), el articulo 72, letra a),
y el articulo 76, letra a);

(d) los elementos de los fondos propios bésicos no incluidos en el articulo 69, letra a), incisos i) a v), el articulo 72,
letra a), y el articulo 76, letra a), que la autoridad de supervision haya aprobado de conformidad con el articulo 79;

(e) los elementos de los fondos propios restringidos que cumplan uno de los siguientes requisitos:

i) que excedan del capital de solvencia obligatorio nocional en el caso de carteras sujetas a ajuste por casamiento y
de fondos de disponibilidad limitada que se determinen de conformidad con el articulo 81, apartado 1;

ii) que queden excluidos de conformidad con el articulo 81, apartado 2;

(f) el importe de las participaciones que se posean en entidades de crédito y financieras, segiin se contempla en el
articulo 92, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, deducido con arreglo al articulo 68, en la medida en que no
esté incluido ya en las letras a) a e).
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2. El excedente de los activos con respecto a los pasivos a que se refiere el apartado 1 incluird el importe que se
corresponda con los beneficios esperados incluidos en las primas futuras contemplado en el articulo 260, apartado 2.

3. La determinacién de si, y en qué medida, la reserva de conciliacion presenta las caracteristicas sefialadas en el
articulo 71 no supondrd una evaluacion de los aspectos de los activos y pasivos que se incluyen en el calculo del
excedente de los activos con respecto a los pasivos ni de los elementos subyacentes en los estados financieros de las
empresas.

Articulo 71
Nivel 1: caracteristicas que determinan la clasificacion

1. Las caracteristicas a las que hace referencia el articulo 69 serdn las siguientes:
(a) el elemento de los fondos propios bésicos:

(i) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos i) y ii), tendrd menor prelacién
que todos los demds créditos en caso de procedimientos de liquidacién con respecto a la empresa de seguros o
reaseguros;

ii) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y letra b), tendrd la
misma o mayor prelaciéon que los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos i) y ii), pero menor
que los elementos enumerados en los articulos 72 y 76 que presenten las caracteristicas sefialadas en los
articulos 73 y 77, respectivamente, y menor que los créditos de todos los tomadores y beneficiarios de seguros y
acreedores no subordinados;

(b) el elemento de los fondos propios bdsicos no presentard caracteristicas que puedan provocar la insolvencia de la
empresa de seguros o reaseguros o que puedan acelerar el proceso de insolvencia de la empresa;

(¢) el elemento de los fondos propios bdsicos estard inmediatamente disponible para absorber pérdidas;

(d) el elemento de los fondos propios bésicos absorberd pérdidas al menos en caso de incumplimiento del capital de
solvencia obligatorio y no obstaculizard la recapitalizacion de la empresa de seguros o reaseguros;

(e) el elemento de los fondos propios bésicos, cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a),
incisos iii) y v), y letra b), poseerd uno de los siguientes mecanismos de absorcion de pérdidas del principal, que se
activard con el evento desencadenante especificado en el apartado 8:

i) reduccién del importe nominal o principal del elemento de los fondos propios bésicos segtin lo previsto en el
apartado 5;

if) conversion automdtica del elemento de los fondos propios bésicos en alguno de los elementos de los fondos
propios bdsicos enumerados en el articulo 69, letra a), incisos i) o ii), segiin lo previsto en el apartado 6;

iii) un mecanismo de absorcién de pérdidas del principal que logre un resultado equivalente a los mecanismos de
absorcion de pérdidas del principal previstos en los incisos i) o ii);

(f) el elemento de los fondos propios basicos cumplird uno de los criterios siguientes:

i) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos i) y ii), no tendrd fecha de
vencimiento o, cuando la empresa de seguros o reaseguros tenga una duracién fija, tendrd un vencimiento
equivalente a la duracién de la empresa;

ii) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y letra b), no tendrd
fecha de vencimiento; la primera oportunidad contractual para rembolsarlo o rescatarlo no se materializard antes
de transcurridos cinco afios desde la fecha de emision;

(@) el elemento de los fondos propios bdsicos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y letra b), solo
podré ser objeto de reembolso o rescate entre cinco y diez afios después de la fecha de emision cuando el capital de
solvencia obligatorio de la empresa se supere con un margen adecuado, teniendo en cuenta la situacién de solvencia
de la empresa, en particular su plan de gestién del capital a medio plazo;

(h) el elemento de los fondos propios bésicos, cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a),
incisos i), ii), iii) y v), y letra b), solo podrd rembolsarse o rescatarse a eleccién de la empresa de seguros o
reaseguros, y su reembolso o rescate se someterd a la aprobacion previa de las autoridades de supervision;

(i) el elemento de los fondos propios bésicos, cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a),
incisos i), i), iili) y v), y letra b), no incluird ningin incentivo para su rembolso o rescate que incremente la
probabilidad de que una empresa de seguros o reaseguros lo rembolse o rescate cuando tenga la posibilidad de
hacerlo;
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() el elemento de los fondos propios bédsicos, cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a),
incisos i), ii), iii) y v), y letra b), conllevard la suspensién de su reembolso o rescate cuando se incumpla el capital de
solvencia obligatorio o si el reembolso o rescate dieran lugar a dicho incumplimiento, hasta que la empresa cumpla
el capital de solvencia obligatorio y el reembolso o rescate no puedan dar lugar al incumplimiento del capital de
solvencia obligatorio;

(k) no obstante lo dispuesto en la letra j), el elemento de los fondos propios basicos solo podra ser objeto de reembolso
o rescate cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si el reembolso o rescate dieran lugar a dicho
incumplimiento, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que la autoridad de supervisién haya renunciado excepcionalmente a la suspension del reembolso o rescate de
dicho elemento;

ii) que el elemento se intercambie por otro elemento de los fondos propios de nivel 1 al menos de la misma
calidad, o se convierta en tal elemento;

iii) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras el reembolso o rescate;
() el elemento de los fondos propios basicos cumplird uno de los criterios siguientes:

i) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, apartado 1, letra a), incisos i) y ii), bien los
acuerdos legales o contractuales que rijan el elemento de los fondos propios bésicos bien la legislacién nacional
permitirdn la cancelacion de las distribuciones en relacién con dicho elemento cuando se incumpla el capital de
solvencia obligatorio o si la distribucién diera lugar a dicho incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el
capital de solvencia obligatorio y la distribuciéon no pueda dar lugar al incumplimiento del capital de solvencia
obligatorio;

ii) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y letra b), los términos
del acuerdo contractual que rijan el elemento de los fondos propios establecerdn la cancelacién de las distribu-
ciones en relacion con dicho elemento cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si la distribucién
diera lugar a dicho incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el capital de solvencia obligatorio y la
distribucién no pueda dar lugar al incumplimiento del capital de solvencia obligatorio;

(m) el elemento de los fondos propios bdsicos solo podrd permitir una distribucién cuando se incumpla el capital de
solvencia obligatorio o si la distribucién de un elemento de los fondos propios bésicos diera lugar a dicho incumpli-
miento, cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que la autoridad de supervision haya renunciado excepcionalmente a la cancelacion de las distribuciones;
ii) que la distribucién no debilite més la situacién de solvencia de la empresa de seguros o reaseguros;
ii) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras llevarse a cabo la distribucién;

(n) el elemento de los fondos propios bésicos, cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a),
incisos i), ii), iii) y v), y letra b), ofrecerd a la empresa de seguros o reaseguros plena flexibilidad sobre las distribu-
ciones relativas al mismo;

(0) el elemento de los fondos propios bésicos estard libre de compromisos y no estard vinculado a ninguna otra
operacién que, considerada conjuntamente con el elemento de los fondos propios bésicos, pueda suponer que dicho
elemento no cumpla el articulo 94, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE.

2. A efectos del presente articulo, el intercambio de un elemento de los fondos propios bésicos por otro elemento de
los fondos propios bésicos de nivel 1 o su conversién en dicho elemento, o el reembolso o rescate de un elemento de
los fondos propios de nivel 1 con el producto de un nuevo elemento de los fondos propios bésicos al menos de la
misma calidad no se considerard un reembolso o rescate, siempre que el intercambio, la conversion, el reembolso o el
rescate estén sujetos a la aprobacion de la autoridad de supervision.

3. A efectos del apartado 1, letra n), cuando se trate de los elementos de los fondos propios bdsicos a que se refiere el
articulo 69, letra a), incisos i) y ii), existird plena flexibilidad sobre las distribuciones cuando se cumplan todas las
condiciones siguientes:

(a) que no haya un trato preferente con respecto al orden de los pagos de las distribuciones, y los términos del acuerdo
contractual que rija el elemento de los fondos propios no prevean derechos preferentes al pago de distribuciones;

(b) que las distribuciones se paguen con cargo a elementos distribuibles;

(c) que el nivel de las distribuciones no se determine sobre la base del importe por el que se adquiri6 el elemento de los
fondos propios en el momento de la emisién, y no haya un limite ni ninguna otra restriccién sobre el nivel médximo
de las distribuciones;

(d) que, no obstante lo dispuesto en la letra c), en el caso de instrumentos emitidos por mutuas y empresas similares,
pueda fijarse un limite u otra restriccién sobre el nivel médximo de las distribuciones siempre que ese limite u otra
restriccién no sean un hecho vinculado a la realizacién o no realizaciéon de distribuciones con respecto a otros
elementos de los fondos propios;
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() que la empresa de seguros o reaseguros no tenga ninguna obligacién de realizar distribuciones;

(f) que la ausencia de pago de distribuciones no constituya un caso de impago por parte de la empresa de seguros o
reaseguros;

(@) que la cancelacion de distribuciones no imponga ninguna restriccién a la empresa de seguros o reaseguros.

4. A efectos del apartado 1, letra n), cuando se trate de los elementos de los fondos propios bésicos a que se refiere el
articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y letra b), existird plena flexibilidad sobre las distribuciones cuando se cumplan
todas las condiciones siguientes:

(a) que las distribuciones se paguen con elementos distribuibles;

(b) que las empresas de seguros y reaseguros tengan plena discrecion en todo momento para cancelar distribuciones en
relacién con el elemento de los fondos propios durante un tiempo ilimitado y de forma no acumulativa, y puedan
utilizar los pagos cancelados sin restriccion alguna para cumplir sus obligaciones a su vencimiento;

(c) que no haya ninguna obligacién de sustituir la distribucién por cualquier otra forma de pago;

(d) que no haya ninguna obligacién de realizar distribuciones en caso de que se efectien distribuciones con respecto a
otro elemento de los fondos propios;

() que la ausencia de pago de distribuciones no constituya un caso de impago por parte de la empresa de seguros o
reaseguros;

(f) que la cancelacién de distribuciones no imponga ninguna restriccién a la empresa de seguros o reaseguros.

5. A efectos del apartado 1, letra e), inciso i), se reducird el valor del importe nominal o principal del elemento de los
fondos propios bésicos de forma que se reduzca todo lo siguiente:

(a) el crédito del titular de dicho elemento en caso de procedimientos de liquidacion;
(b) el importe que deba pagarse al rembolsarse o rescatarse dicho elemento;
(c) las distribuciones pagadas en relacién con dicho elemento.

6. A efectos del apartado 1, letra e), inciso ii), las disposiciones que rigen la conversion en alguno de los elementos de
los fondos propios basicos enumerados en el articulo 69, letra a), incisos i) o ii), especificardn uno de los extremos
siguientes:

(a) el tipo de conversién y un limite respecto del importe de conversion permitido;

(b) un intervalo dentro del cual los instrumentos se convertirdn en el elemento de los fondos propios bdsicos
contemplado en el articulo 69, letra a), incisos i) o ii).

7. El importe nominal o principal del elemento de los fondos propios bésicos absorberd pérdidas cuando se
materialice el evento desencadenante. La absorcién de pérdidas resultante de la cancelacién o reduccién de distribuciones
no se juzgard suficiente para considerarse un mecanismo de absorcién de pérdidas del principal de conformidad con el
apartado 1, letra e).

8.  El evento desencadenante a que se refiere el apartado 1, letra e), consistird en un incumplimiento significativo del
capital de solvencia obligatorio.

A efectos del presente apartado, el incumplimiento del capital de solvencia obligatorio se considerard significativo
cuando se cumpla cualquiera de las condiciones siguientes:

(@) que el importe de los elementos de los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio sea
igual o inferior al 75 % del capital de solvencia obligatorio;

(b) que el importe de los elementos de los fondos propios admisibles para cubrir el capital minimo obligatorio sea igual
o inferior al capital minimo obligatorio;

(c) que el cumplimiento del capital de solvencia obligatorio no se restablezca en un plazo de tres meses tras la fecha en
que se haya observado por primera vez dicho incumplimiento.

Las empresas de seguros y reaseguros podrdn especificar en las disposiciones que rijan el instrumento uno o mds
eventos desencadenantes ademds de los mencionados en las letras a) a c).

9. A efectos del apartado 1, letras d), j) y 1), las referencias al capital de solvencia obligatorio se interpretardn como
referencias al capital minimo obligatorio cuando se materialice un incumplimiento del capital minimo obligatorio antes
del incumplimiento del capital de solvencia obligatorio.
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Articulo 72
Fondos propios basicos de nivel 2: lista de elementos de los fondos propios

Los elementos siguientes de los fondos propios basicos se considerard que poseen en grado sustancial las caracteristicas
sefialadas en el articulo 93, apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/138/CE, atendiendo a los aspectos sefialados en el
articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva, y se clasificardn en el nivel 2 cuando los elementos siguientes presenten
todas las caracteristicas sefialadas en el articulo 73:

(a) la parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos, valorados con arreglo al articulo 75 y al capitulo VI,
seccion 2, de la Directiva 2009/138/CE, incluidos los elementos siguientes:

(i) el capital social ordinario y la correspondiente prima de emision;

ii) el fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el elemento equivalente de los fondos propios
bésicos para las mutuas y empresas similares;

iii) las cuentas de mutualistas subordinadas;
iv) las acciones preferentes y la correspondiente prima de emision;

(b) los pasivos subordinados valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 73
Fondos propios bdsicos de nivel 2: caracteristicas que determinan la clasificacién

1.  Las caracteristicas a las que hace referencia el articulo 72 serdn las siguientes:

(a) el elemento de los fondos propios basicos tendrd menor prelacién que los créditos de todos los tomadores y benefi-
ciarios de seguros y acreedores no subordinados;

(b) el elemento de los fondos propios basicos no presentard caracteristicas que puedan provocar la insolvencia de la
empresa de seguros o reaseguros o que puedan acelerar el proceso de insolvencia de la empresa;

(c) el elemento de los fondos propios bésicos no tendrd fecha de vencimiento o tendrd un vencimiento inicial de al
menos diez afios; la primera oportunidad contractual para reembolsar o rescatar el elemento de los fondos propios
bésicos no se materializard antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de emision;

(d) el elemento de los fondos propios basicos solo podrd rembolsarse o rescatarse a eleccién de la empresa de seguros o
reaseguros, y su reembolso o rescate se someterd a la aprobacién previa de las autoridades de supervision;

(e) el elemento de los fondos propios bésicos podré incluir incentivos limitados para su rembolso o rescate, siempre que
no se apliquen antes de transcurridos diez afios desde la fecha de emision;

(f) el elemento de los fondos propios bésicos conllevard la suspension de su reembolso o rescate cuando se incumpla el
capital de solvencia obligatorio o si el reembolso o rescate dieran lugar a dicho incumplimiento, hasta que la
empresa cumpla el capital de solvencia obligatorio y el reembolso o rescate no puedan dar lugar al incumplimiento
del capital de solvencia obligatorio;

(2) los elementos de los fondos propios bésicos cumplirdn uno de los criterios siguientes:

i) en el caso de los elementos a que se refiere el articulo 72, letra a), incisos i) y ii), bien los acuerdos legales o
contractuales que rijan el elemento de los fondos propios bdsicos, bien la legislacion nacional permitirdn el
diferimiento de las distribuciones en relaciéon con dicho elemento cuando se incumpla el capital de solvencia
obligatorio o si la distribucién diera lugar a dicho incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el capital de
solvencia obligatorio y la distribucién no pueda dar lugar al incumplimiento del capital de solvencia obligatorio;

ii) en el caso de los elementos a que se refiere el articulo 72, letra a), incisos iii) y iv), y letra b), los términos del
acuerdo contractual que rijan el elemento de los fondos propios establecerdn el diferimiento de las distribuciones
en relacion con dicho elemento cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si la distribucién diera
lugar a dicho incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el capital de solvencia obligatorio y la distribucién
no pueda dar lugar al incumplimiento del capital de solvencia obligatorio;

(h) el elemento de los fondos propios basicos solo podrd permitir una distribuciéon cuando se incumpla el capital de
solvencia obligatorio o si la distribucién de un elemento de los fondos propios basicos diera lugar a dicho incumpli-
miento, cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que la autoridad de supervision haya renunciado excepcionalmente al diferimiento de las distribuciones;
ii) que el pago no debilite mds la situacion de solvencia de la empresa de seguros o reaseguros;

iii) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras llevarse a cabo la distribucion;
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(i) el elemento de los fondos propios bdsicos estard libre de compromisos y no estard vinculado a ninguna otra
operacion que, considerada conjuntamente con el elemento de los fondos propios bésicos, pueda suponer que dicho
elemento no cumpla el articulo 94, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.

() el elemento de los fondos propios bésicos presentard las caracteristicas sefialadas en el articulo 71 que sean
pertinentes para los elementos de los fondos propios basicos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y
letra b), pero superard el limite establecido en el articulo 82, apartado 3.

p p p

No obstante lo dispuesto en la letra f), el elemento de los fondos propios bdsicos solo podra ser objeto de reembolso o
rescate cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si el reembolso o rescate dieran lugar a dicho incumpli-
miento, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que la autoridad de supervisién haya renunciado excepcionalmente a la suspensién del reembolso o rescate de dicho
elemento;

ii) que el elemento se intercambie por otro elemento de los fondos propios basicos de nivel 1 o nivel 2 al menos de la
misma calidad, o se convierta en dicho elemento;

iii) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras el reembolso o rescate.

2. A efectos del presente articulo, el intercambio de un elemento de los fondos propios bésicos por otro elemento de
los fondos propios basicos de nivel 1 o nivel 2 o su conversién en dicho elemento, o el reembolso o rescate de un
elemento de los fondos propios bésicos de nivel 2 con el producto de un nuevo elemento de los fondos propios bésicos
al menos de la misma calidad no se considerard un reembolso o rescate, siempre que el intercambio, la conversion, el
reembolso o el rescate estén sujetos a la aprobacion de la autoridad de supervision.

3. A efectos del apartado 1, letras f) y g), las referencias al capital de solvencia obligatorio se entenderdn hechas al
capital minimo obligatorio cuando se materialice un incumplimiento del capital minimo obligatorio antes del incumpli-
miento del capital de solvencia obligatorio.

4. A efectos del apartado 1, letra e), las empresas considerardn limitados los incentivos de rescate consistentes en un
ajuste al alza del tipo de interés en conjuncién con una opcién de compra cuando el ajuste al alza consista en un
incremento tnico del tipo del cupén y dé lugar a un incremento del tipo inicial no superior al mds elevado de los
importes siguientes:

(@) 100 puntos bésicos, menos el diferencial de permuta entre la base del indice inicial y la base del indice ajustada al
alza;

(b) el 50 % del diferencial de crédito inicial, menos el diferencial de permuta entre la base del indice inicial y la base del
indice ajustada al alza.

Articulo 74
Fondos propios complementarios de nivel 2: lista de elementos de los fondos propios

Sin perjuicio del articulo 96 de la Directiva 2009/138/CE, los elementos siguientes de los fondos propios complemen-
tarios se considerard que poseen en grado sustancial las caracteristicas seflaladas en el articulo 93, apartado 1, letra b),
de la Directiva 2009/138/CE, atendiendo a los aspectos sefialados en el articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva, y se
clasificardn en el nivel 2, cuando los elementos siguientes presenten todas las caracteristicas seflaladas en el articulo 75:

(a) el capital social ordinario no exigido y no desembolsado exigible a la vista;

(b) el fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el elemento equivalente de los fondos propios basicos
para las mutuas y empresas similares, no exigidos y no desembolsados y exigibles a la vista;

(c) las acciones preferentes no exigidas y no desembolsadas exigibles a la vista;

(d) un compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a la vista;

(e) las cartas de crédito y garantias administradas en beneficio de los acreedores de seguros por un administrador
fiduciario independiente y emitidas por entidades de crédito autorizadas de conformidad con el articulo 8 de la
Directiva 2013/36/UE;

(f) las cartas de crédito y garantias, siempre que los elementos puedan ser exigidos y estén libres de compromisos;

(g) las derramas futuras que mutuas o sociedades de tipo mutualista de navieros con cuotas variables que aseguren
exclusivamente los riesgos incluidos en los ramos 6, 12 y 17 de la parte A del anexo 1 de la Directiva 2009/138/CE
puedan exigir a sus miembros mediante contribuciones adicionales durante los siguientes doce meses;
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(h) las derramas futuras que mutuas o sociedades de tipo mutualista puedan exigir a sus miembros mediante contribu-
ciones adicionales durante los siguientes doce meses, siempre que sean exigibles a la vista y estén libres de
COmpromisos;

(i) otros compromisos juridicamente vinculantes recibidos por la empresa de seguros o reaseguros, siempre que el
elemento sea exigible a la vista y esté libre de compromisos.

Articulo 75
Fondos propios complementarios de nivel 2: caracteristicas que determinan la clasificacién

Para poderse clasificar en el nivel 2, los elementos de los fondos propios complementarios contemplados en el
articulo 74 presentardn las caracteristicas de un elemento de los fondos propios bésicos clasificado en el nivel 1 de
conformidad con los articulos 69 y 71, una vez se haya exigido y desembolsado dicho elemento.

Articulo 76
Fondos propios bisicos de nivel 3: lista de elementos de los fondos propios

Los elementos siguientes de los fondos propios basicos se considerard que presentan las caracteristicas sefialadas en el
articulo 93, apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/138/CE, atendiendo a los aspectos sefialados en el articulo 93,
apartado 2, de dicha Directiva, y se clasificardn en el nivel 3, cuando los elementos siguientes presenten todas las caracte-
risticas sefialadas en el articulo 77:

(a) la parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos, valorados con arreglo al capitulo VI, secciones 1y 2,
de la Directiva 2009/138/CE, incluidos los siguientes elementos:

i) las cuentas de mutualistas subordinadas;
ii) las acciones preferentes y la correspondiente prima de emisién;
i) un importe igual al valor de los activos por impuestos diferidos netos;

(b) los pasivos subordinados valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 77
Fondos propios bdsicos de nivel 3: caracteristicas que determinan la clasificacién

1. Las caracteristicas a las que hace referencia el articulo 76 serdn las siguientes:

(a) el elemento de los fondos propios bésicos, cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 76, letra a),
incisos i) y ii), y letra b), tendrd menor prelacién que los créditos de todos los tomadores y beneficiarios de seguros y
acreedores no subordinados;

(b) el elemento de los fondos propios bdsicos no presentard caracteristicas que puedan provocar la insolvencia de la
empresa de seguros o reaseguros o que puedan acelerar el proceso de insolvencia de la empresa;

(c) el elemento de los fondos propios bésicos, cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 76, letra a),
incisos i) y ii), y letra b), no tendré fecha de vencimiento o tendrd un vencimiento inicial de al menos cinco afios,
constituyendo esa fecha de vencimiento la primera oportunidad contractual para rembolsar o rescatar el elemento de
los fondos propios basicos;

(d) el elemento de los fondos propios bésicos, cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 76, letra a),
incisos i) y ii), y letra b), solo podrd rembolsarse o rescatarse a eleccion de la empresa de seguros y reaseguros, y su
reembolso o rescate se someterd a la aprobacion previa de las autoridades de supervision;

(e) el elemento de los fondos propios bdsicos, cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 76, letra a),
incisos i) y ii), y letra b), podra incluir incentivos limitados para su rembolso o rescate;

(f) el elemento de los fondos propios bésicos, cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 76, letras a),
incisos i) y ii), y letra b), conllevard la suspensién del reembolso o rescate cuando se incumpla el capital de solvencia
obligatorio o si el reembolso o rescate dieran lugar a dicho incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el capital
de solvencia obligatorio y el reembolso o rescate no puedan dar lugar al incumplimiento del capital de solvencia
obligatorio;
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(@) el elemento de los fondos propios bésicos, cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 76, letra a),
incisos i) y ii), y letra b), permitird el diferimiento de las distribuciones cuando se incumpla el capital minimo
obligatorio o si la distribucién diera lugar a dicho incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el capital minimo
obligatorio y la distribucién no pueda dar lugar al incumplimiento del capital minimo obligatorio;

(h) el elemento de los fondos propios bésicos estard libre de compromisos y no estard vinculado a ninguna operacién
que pueda menoscabar las caracteristicas que el elemento debe poseer de conformidad con el presente articulo.

No obstante lo dispuesto en la letra f), el elemento de los fondos propios bésicos solo podrd ser objeto de reembolso o
rescate cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si el reembolso o rescate dieran lugar a dicho incumpli-
miento, siempre que se cumplan las condiciones siguientes:

i) que la autoridad de supervision haya renunciado excepcionalmente a la suspensién del reembolso o rescate de dicho
elemento;

ii) que el elemento se intercambie por otro elemento de los fondos propios bésicos de nivel 1 o nivel 2, o un elemento
de los fondos propios basicos de nivel 3, al menos de la misma calidad, o se convierta en dicho elemento;

i) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras el reembolso o rescate.

2. A efectos del presente articulo, el intercambio de un elemento de los fondos propios bésicos por otro elemento de
los fondos propios bésicos de nivel 1 o nivel 2, o un elemento de los fondos propios basicos de nivel 3, o el reembolso
o rescate de un elemento de los fondos propios de nivel 3 con el producto de un nuevo elemento de los fondos propios
basicos al menos de la misma calidad no se considerard un reembolso o rescate, siempre que el intercambio, la
conversion, el reembolso o el rescate estén sujetos a la aprobacién de la autoridad de supervision.

3. A efectos del apartado 1, letra f), las referencias al capital de solvencia obligatorio se entenderdn hechas al capital
minimo obligatorio cuando se materialice un incumplimiento del capital minimo obligatorio antes del incumplimiento
del capital de solvencia obligatorio.

4. A efectos del apartado 1, letra e), las empresas consideraran limitados los incentivos de rescate consistentes en un
ajuste al alza del tipo de interés en conjuncién con una opcién de compra cuando el ajuste al alza consista en un
incremento tnico del tipo del cupén y dé lugar a un incremento del tipo inicial no superior al mds elevado de los
importes siguientes:

(a) 100 puntos bésicos, menos el diferencial de permuta entre la base del indice inicial y la base del indice ajustada al
alza;

(b) el 50 % del diferencial de crédito inicial, menos el diferencial de permuta entre la base del indice inicial y la base del
indice ajustada al alza.

Articulo 78
Fondos propios complementarios de nivel 3: lista de elementos de los fondos propios

Los elementos de los fondos propios complementarios que la autoridad de supervisién haya aprobado de conformidad
con el articulo 90 de la Directiva 2009/138/CE y que no presenten todas las caracteristicas previstas en el articulo 75, se
clasificardn como fondos propios complementarios de nivel 3.

Articulo 79

Aprobacién de la evaluacién y clasificacion de los elementos de los fondos propios por las autoridades de
supervisiéon

1. Sin perjuicio del articulo 90 de la Directiva 2009/138/CE, cuando un elemento de los fondos propios no se
incluya entre los elementos de los fondos propios contemplados en los articulos 69, 72, 74, 76 y 78, las empresas de
seguros o reaseguros solo considerardn que dicho elemento es constitutivo de fondos propios cuando hayan recibido de
la autoridad de supervisién la aprobacién de la evaluacion y clasificacién de dicho elemento.

2. Cuando apruebe la evaluacién y clasificacién de elementos de los fondos propios no incluidos entre los elementos
de los fondos propios contemplados en los articulos 69, 72, 74, 76 y 78, la autoridad de supervisién evaluard, a partir
de los documentos que presente la empresa de seguros o reaseguros, lo siguiente:

(a) cuando la empresa solicite la aprobacion de una clasificacién en el nivel 1, si el elemento de los fondos propios
basicos posee en grado sustancial las caracteristicas sefialadas en el articulo 93, apartado 1, letras a) y b), de la
Directiva 2009/138/CE, considerando los aspectos seflalados en el articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva;

(b) cuando la empresa solicite la aprobacion de una clasificacién en los fondos propios bésicos de nivel 2, si el elemento
de los fondos propios bdsicos posee en grado sustancial las caracteristicas sefialadas en el articulo 93, apartado 1,
letra b), de la Directiva 2009/138/CE, considerando los aspectos sefialados en el articulo 93, apartado 2, de dicha
Directiva;
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(c) cuando la empresa solicite la aprobacién de una clasificacién en los fondos propios complementarios de nivel 2, si
el elemento de los fondos propios complementarios posee en grado sustancial las caracteristicas sefialadas en el
articulo 93, apartado 1, letras a) y b), de la Directiva 2009/138/CE, considerando los aspectos sefialados en el
articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva;

(d) cuando la empresa solicite la aprobacioén de una clasificacién en los fondos propios basicos de nivel 3, si el elemento
de los fondos propios basicos posee las caracteristicas sefialadas en el articulo 93, apartado 1, letra b), de la Directiva
2009/138/CE, considerando los aspectos sefialados en el articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva;

(e) la exigibilidad juridica de los términos contractuales del elemento de los fondos propios en todos los paises
pertinentes;

(f) si el elemento de los fondos propios ha sido totalmente desembolsado.

3. Los elementos de los fondos propios bésicos no incluidos entre los elementos de los fondos propios contemplados
en los articulos 69, 72 y 76 solo se clasificardn como fondos propios basicos de nivel 1 cuando hayan sido totalmente
desembolsados.

4. La inclusion de elementos de los fondos propios aprobados por la autoridad de supervisién de conformidad con el
presente articulo estard sujeta a los limites cuantitativos previstos en el articulo 82.
SECCION 3

Admisibilidad de los fondos propios
Subseccién 1

Fondos de disponibilidad limitada
Articulo 80
Fondos de disponibilidad limitada que requieren ajustes

1. Se requerird una reduccion de la reserva de conciliacién a que se refiere el articulo 70, apartado 1, letra ), cuando
los elementos de los fondos propios incluidos en un fondo de disponibilidad limitada tengan una capacidad reducida
para absorber las pérdidas en su integridad en caso de continuidad de la explotacion debido a su falta de transferibilidad
dentro de la empresa de seguros o reaseguros, por cualquiera de los motivos siguientes:

(a) que los elementos solo puedan utilizarse para cubrir pérdidas de una parte definida de los contratos de seguro o
reaseguro de la empresa de seguros o reaseguros;

(b) que los elementos solo puedan utilizarse para cubrir pérdidas con respecto a ciertos tomadores o beneficiarios de
Seguros;

(c) que los elementos solo puedan utilizarse para cubrir pérdidas derivadas de riesgos o pasivos especificos.

2. Los elementos de los fondos propios a que se refiere el apartado 1 (en lo sucesivo, denominados «elementos de los
fondos propios restringidos») no incluirdn el valor de transferencias futuras atribuibles a accionistas.

Articulo 81
Ajustes aplicables a los fondos de disponibilidad limitada y las carteras sujetas a ajuste por casamiento

1. A efectos del cdlculo de la reserva de conciliacion, las empresas de seguros y reaseguros reducirdn el excedente de
los activos con respecto a los pasivos a que se refiere el articulo 70 comparando los importes siguientes:

(a) los elementos de los fondos propios restringidos incluidos en el fondo de disponibilidad limitada o la cartera sujeta a
ajuste por casamiento;

(b) el capital de solvencia obligatorio nocional para el fondo de disponibilidad limitada o la cartera sujeta a ajuste por
casamiento.

Cuando la empresa de seguros o reaseguros calcule el capital de solvencia obligatorio utilizando la férmula estdndar, el
capital de solvencia obligatorio nocional se calculard con arreglo al articulo 217.

Cuando la empresa calcule el capital de solvencia obligatorio utilizando un modelo interno, el capital de solvencia
obligatorio nocional se calculard utilizando dicho modelo interno, como si la empresa solo ejerciera las actividades
incluidas en el fondo de disponibilidad limitada o la cartera sujeta a ajuste por casamiento.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando los activos, los pasivos y el riesgo de un fondo de disponibilidad
limitada no sean significativos, las empresas de seguros y reaseguros podrdn reducir la reserva de conciliacién por el
importe total de los elementos de los fondos propios restringidos.
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Subseccidon 2

Limites cuantitativos
Articulo 82
Admisibilidad y limites aplicables a los niveles 1,2y 3

1. A efectos del cumplimiento del capital de solvencia obligatorio, los importes admisibles de los elementos de
nivel 2 y nivel 3 estardn sujetos a todos los limites cuantitativos siguientes:

(a) el importe admisible de los elementos de nivel 1 serd igual al menos a la mitad del capital de solvencia obligatorio;
(b) el importe admisible de los elementos de nivel 3 serd inferior al 15 % del capital de solvencia obligatorio;

(c) la suma de los importes admisibles de los elementos de nivel 2 y nivel 3 no superard el 50 % del capital de solvencia
obligatorio.

2. A efectos del cumplimiento del capital minimo obligatorio, los importes admisibles de los elementos de nivel 2
estardn sujetos a todos los limites cuantitativos siguientes:

(a) el importe admisible de los elementos de nivel 1 serd igual al menos al 80 % del capital minimo obligatorio;
(b) los importes admisibles de los elementos de nivel 2 no superard el 20 % del capital minimo obligatorio.

3. Dentro del limite contemplado en el apartado 1, letra a), y el apartado 2, letra a), la suma de los elementos
siguientes de los fondos propios bdsicos representard menos del 20 % del importe total de los elementos de nivel 1:

(a) elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), inciso iii);
(b) elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), inciso v);
(c) elementos a que se refiere el articulo 69, letra b);
(d) elementos que se incluyan en los fondos propios basicos de nivel 1 en virtud de las disposiciones transitorias
establecidas en el articulo 308 ter, apartado 9, de la Directiva 2009/138/CE.
CAPITULO V

FORMULA ESTANDAR DEL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

SECCION 1

Disposiciones generales

Subseccidén 1

Célculos basados en escenarios
Articulo 83

1. Cuando el célculo de un médulo o submédulo del capital de solvencia obligatorio bésico se base en el impacto de
un escenario sobre los fondos propios bdsicos de las empresas de seguros y reaseguros, dicho célculo partird de todas las
hipétesis siguientes:

(a) que el escenario no modifique el importe del margen de riesgo incluido en las provisiones técnicas;

(b) que el escenario no altere el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos;

(c) que el escenario no modifique el valor de las futuras prestaciones discrecionales incluidas en las provisiones técnicas;
(d) que la empresa no tome ninguna decision de gestion durante el periodo que abarca el escenario.

2. El célculo de las provisiones técnicas a que dé lugar la determinacion del impacto de un escenario sobre los fondos
propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros conforme a lo previsto en el apartado 1 no modificard el valor
de las prestaciones discrecionales futuras y tendrd en cuenta todo lo siguiente:

(a) sin perjuicio de lo previsto en el apartado 1, letra d), las futuras decisiones de gestién adoptadas con posterioridad al
escenario, siempre que cumplan el articulo 23;

(b) cualquier efecto adverso significativo del escenario o las decisiones de gestién a que se refiere la letra a) sobre la
probabilidad de que los tomadores de seguros ejerzan las opciones contractuales.
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3. Las empresas de seguros y reaseguros podran utilizar métodos simplificados para calcular las provisiones técnicas a
que dé lugar la determinacién del impacto de un escenario conforme a lo previsto en el apartado 1, siempre que el
método simplificado no dé lugar a un célculo incorrecto del capital de solvencia obligatorio que pueda influir en la
toma de decisiones o el criterio del usuario de la informacién relativa al capital de solvencia obligatorio, salvo que del
célculo simplificado se derive un capital de solvencia obligatorio que exceda del capital de solvencia obligatorio obtenido
mediante la formula estdndar.

4. El célculo de los activos y pasivos a que dé lugar la determinacién del impacto de un escenario conforme a lo
previsto en el apartado 1 tendrd en cuenta el impacto de ese escenario sobre el valor de cualquier instrumento de
reduccién del riesgo pertinente que la empresa mantenga y que cumpla los articulos 209 a 215.

5. Cuando el escenario lleve a un incremento de los fondos propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros,
el cdlculo del mddulo o submédulo se basard en la hipdtesis de que el escenario no tenga impacto alguno sobre los
fondos propios bésicos.

Subseccidon 2

Enfoque de transparencia
Articulo 84

1. El capital de solvencia obligatorio se calculard sobre la base de cada activo subyacente de los organismos de
inversion colectiva y otras inversiones en forma de fondos (enfoque de transparencia).

2. El enfoque de transparencia a que se refiere el apartado 1 también se aplicard a lo siguiente:

(a) las exposiciones indirectas al riesgo de mercado, distintas de los organismos de inversién colectiva y las inversiones
en forma de fondos;

(b) las exposiciones indirectas al riesgo de suscripcion;
(c) las exposiciones indirectas al riesgo de contraparte.

3. Cuando el enfoque de transparencia no pueda aplicarse a los organismos de inversion colectiva ni a las inversiones
en forma de fondos, el capital de solvencia obligatorio podrd calcularse a partir del objetivo de asignacién de los activos
subyacentes del organismo de inversién colectiva o fondo, siempre que la empresa disponga de un objetivo de
asignacién con el nivel de desagregacién necesario para calcular todos los submédulos y escenarios pertinentes de la
formula estindar y siempre que los activos subyacentes se gestionen estrictamente con arreglo a ese objetivo de
asignacién. A efectos del referido célculo, podrdn utilizarse datos agrupados siempre que se apliquen de un modo
prudente y no se apliquen a mds del 20 % del valor total de los activos de la empresa de seguros o reaseguros.

4. Lo dispuesto en el apartado 2 no se aplicard a las inversiones en empresas vinculadas a tenor del articulo 212,
apartado 1, letra b), y apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.
Subseccién 3

Administraciones regionales y autoridades locales
Articulo 85

Las condiciones para una categorizacién de las administraciones regionales y las autoridades locales consistirdn en que
no exista ninguna diferencia en cuanto al riesgo entre las exposiciones frente a dichas administraciones y las
exposiciones frente a la administracion central, en razon de la capacidad de recaudacion especifica de las primeras, y en
que existan mecanismos institucionales concretos cuyo efecto sea reducir el riesgo de impago.

Subseccion 4

Riesgo de base significativo
Articulo 86

No obstante lo dispuesto en el articulo 210, apartado 2, cuando las empresas de seguros o reaseguros transfieran riesgos
de suscripcion por medio de contratos de reaseguro o entidades con cometido especial que estén sujetos a un riesgo de
base significativo por un desfase de divisas entre el riesgo de suscripcién y la técnica de reduccién del riesgo, las
empresas de seguros o reaseguros podrdn tener en cuenta la técnica de reduccion del riesgo al calcular el capital de
solvencia obligatorio con arreglo a la férmula estdndar, siempre y cuando la técnica de reduccién del riesgo cumpla el
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articulo 209, el articulo 210, apartados 1, 3 y 4, y el articulo 211, y siempre que el cdlculo se lleve a cabo con arreglo a
lo siguiente:

(a) el riesgo de base que se derive de un desfase de divisas entre el riesgo de suscripcion y la técnica de reduccion del
riesgo se tendrd en cuenta en el médulo, submddulo o escenario de riesgo de suscripcion pertinente de la férmula
estandar, en el nivel mds desagregado, afladiendo el 25 % de la diferencia entre los siguientes factores al capital
obligatorio calculado de conformidad con el médulo, submédulo o escenario pertinente:

(i) el capital obligatorio hipotético para el médulo, submédulo o escenario de riesgo de suscripcién pertinente que
se derivaria de la ocurrencia simultdnea del escenario contemplado en el articulo 188;

ii) el capital obligatorio para el médulo, submédulo o escenario de riesgo de suscripcion pertinente.
b) cuando la técnica de reduccién del riesgo abarque mds de un mddulo, submédulo o escenario, el cdlculo a que se
refiere la letra a) se efectuard respecto de tales médulos, submddulos o escenarios. El capital obligatorio resultante de

estos célculos no superard el 25 % de la capacidad de la entidad con cometido especial o el contrato de reaseguro no
proporcional.

Subseccién 5

Célculo del capital de solvencia obligatorio bdsico
Articulo 87

El capital de solvencia obligatorio basico incluird un médulo de riesgo para el riesgo de activos intangibles y serd igual a
lo siguiente:

BasicSCR = \/ > Corry; - SCR; - SCR; + SCRintngivs
ij

donde:
() la suma, Corr,;;, SCR; y SCR; se especificardn segtin lo dispuesto en el anexo IV, punto 1, de la Directiva 2009/138/CE;

(b) SCR.

ntangitles TEPTESENtard el capital obligatorio frente al riesgo de activos intangibles contemplado en el articulo 203.

Subseccidén 6

Proporcionalidad y simplificaciones
Articulo 88
Proporcionalidad

1. A efectos del articulo 109, las empresas de seguros y reaseguros determinaran si el clculo simplificado es propor-
cionado a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos, realizando una evaluacién que incluird todo lo
siguiente:

(a) una evaluacién de la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos de la empresa comprendidos en el
moédulo o submédulo pertinente;

(b) una evaluacién en términos cualitativos o cuantitativos, segiin proceda, del error introducido en los resultados del
calculo simplificado debido a cualquier desviacion entre lo siguiente:

i) las hipétesis subyacentes al calculo simplificado en relacién con el riesgo;
ii) los resultados de la evaluacion contemplada en la letra a).

2. Un célculo simplificado no se considerard proporcionado a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los
riesgos cuando el error a que se refiere la letra b) del apartado 2 lleve a un cdlculo incorrecto del capital de solvencia
obligatorio que pueda influir en la toma de decisiones o el criterio del usuario de la informacion relativa al capital de
solvencia obligatorio, salvo que del célculo simplificado se derive un capital de solvencia obligatorio que exceda del
capital de solvencia obligatorio obtenido mediante el célculo estindar.
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Articulo 89
Disposiciones generales relativas a las simplificaciones para las empresas cautivas

Las empresas de seguros cautivas y las empresas de reaseguros cautivas, segtin se definen en el articulo 13, apartados 2
y 5, de la Directiva 2009/138/CE, podran utilizar los cdlculos simplificados sefialados en los articulos 90, 103, 105
y 106 del presente Reglamento cuando, ademds del articulo 88, se cumplan todos los requisitos siguientes:

(a) que, en relacion con las obligaciones de seguro de la empresa de seguros cautiva o de la empresa de reaseguros
cautiva, todos los asegurados y beneficiarios sean entidades juridicas del grupo del que forme parte la empresa de
Seguros o reaseguros cautiva;

(b) que, en relacién con las obligaciones de seguro de la empresa de seguros cautiva o de la empresa de reaseguros
cautiva, todos los asegurados y beneficiarios de los contratos de seguro subyacentes a las obligaciones de reaseguro
sean entidades juridicas del grupo del que forme parte la empresa de seguros o reaseguros cautiva;

(c) que las obligaciones de seguro y los contratos de seguro subyacentes a las obligaciones de reaseguro de la empresa
de seguros cautiva o de la empresa de reaseguros cautiva no estén vinculados a ningin seguro de responsabilidad
civil obligatorio.

Articulo 90

Cilculo simplificado, para las empresas de seguros y de reaseguros cautivas, del capital obligatorio frente al
riesgo de prima y de reserva en el seguro distinto del seguro de vida

1. Cuando se cumpla lo dispuesto en los articulos 88 y 89, las empresas de seguros cautivas y las empresas de
reaseguros cautivas podrdn calcular el capital obligatorio frente al riesgo de prima y de reserva en el seguro distinto del
de vida del siguiente modo:

2

donde s abarcard todos los segmentos sefialados en el anexo II.

2. A efectos del apartado 1, el capital obligatorio frente al riesgo de prima y de reserva en el seguro distinto del de
vida correspondiente a un determinado segmento s establecido en el anexo II serd igual a lo siguiente:

NLpr,s =0,6- \/V(2 ) + V(prem,s) . V(res,s) + V(2

prem,s res.s)

donde:
(@) Vipem) representard la medida de volumen del riesgo de prima del segmento s calculada con arreglo al articulo 116,
apartado 3;

(b) V., representard la medida de volumen del riesgo de reserva de un segmento calculada con arreglo al articulo 116,
apartado 6.

Articulo 91
Célculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de mortalidad en el seguro de vida
Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podrdn calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de mortalidad en el seguro de vida del siguiente modo:
n-0,5

1 —
SCRmanality =0,15-CAR - q- Z ( q)k

os 1Tk

donde, con respecto a las pélizas de seguro y reaseguro que presenten un capital en riesgo positivo:

(@) CAR representard el capital en riesgo total, esto es, la suma, respecto de todos los contratos, del importe mds
elevado entre cero y la diferencia entre los siguientes importes:

i) la suma de:

— el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagarfa actualmente en caso de fallecimiento de las
personas aseguradas en virtud del contrato, previa deduccién de los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial;
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— el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el guién anterior que la empresa pagaria en el futuro
en caso de fallecimiento inmediato de las personas aseguradas en virtud del contrato, previa deduccién de los
importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

ii) la mejor estimaciéon de las obligaciones correspondientes, previa deduccién de los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

(b) q representard la tasa de mortalidad media esperada de las personas aseguradas durante los doce meses siguientes,
ponderada por la suma asegurada;

(c) n representard la duracién modificada en afios de los pagos a satisfacer en caso de fallecimiento incluidos en la
mejor estimacion;

(d) i, representard el tipo al contado anualizado para el vencimiento k de la pertinente estructura temporal de tipos de
interés sin riesgo segin se contempla en el articulo 43.

Articulo 92
Célculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de longevidad en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podrdn calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de longevidad en el seguro de vida del siguiente modo:

SCRlongwity = 0)2 q-n- 1’1(n—1)/2 : BElung
donde, con respecto a las pélizas a que se refiere el articulo 138, apartado 2:

(a) q representard la tasa de mortalidad media esperada de las personas aseguradas durante los doce meses siguientes,
ponderada por la suma asegurada;

(b) n representard la duracién modificada en afios de los pagos a los beneficiarios incluidos en la mejor estimacion;

(c) BE,,, representard la mejor estimacién de las obligaciones sujetas al riesgo de longevidad

Articulo 93

Cilculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de riesgo de discapacidad y morbilidad en el seguro
de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podrdn calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad en el seguro de vida del siguiente modo:

0,35 - CAR, - 4,
SCRdl'Sﬂbili[y-morbidity = +0,25 - 1,132 - (?’l - 1) : CAR2 : dz
+ 0,2 . 1,1(n7])/2 “t-n- BEdix

donde, con respecto a las pélizas de seguro y reaseguro que presenten un capital en riesgo positivo:

(@) CAR, representard el capital en riesgo total, esto es, la suma, respecto de todos los contratos, del importe mds
elevado entre cero y la diferencia entre los siguientes importes:

(i) la suma de:

— el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria actualmente en caso de fallecimiento o
discapacidad de las personas aseguradas en virtud del contrato, previa deduccion de los importes recuperables
de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

— el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el guidén anterior que la empresa de seguros o
reaseguros pagaria en el futuro en caso de fallecimiento inmediato o discapacidad de las personas aseguradas
en virtud del contrato, previa deduccién de los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades
con cometido especial;

ii) la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes, previa deduccién de los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

(b) CAR, representard el capital en riesgo total segtin se define en la letra a) transcurridos doce meses;

(c) d, representard la tasa de discapacidad y morbilidad media esperada durante los doce meses siguientes ponderada
por la suma asegurada;
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(d) d, representard la tasa de discapacidad y morbilidad media esperada en los doce meses posteriores a los doce meses
siguientes ponderada por la suma asegurada;

(e) n representard la duracién modificada de los pagos por discapacidad y morbilidad incluidos en la mejor estimacion;
(f) t representard las tasas de cancelacion esperadas durante los doce meses siguientes;

(2) BE,, representard la mejor estimacion de las obligaciones sujetas al riesgo de discapacidad y morbilidad.

Articulo 94
Cilculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de gastos en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podrdn calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de gastos en el seguro de vida del siguiente modo:

1 1

SC XenSESZOyl'EI' EI - _— ) 1 i 0’01"_1 -=(1 N -1
o A (o) (T+ 14000 =) = (1 +0)7-1))

donde:

(a) EI representard el importe de los gastos en que se haya incurrido por la administracion de las obligaciones de seguro
o reaseguro de vida, distintas de las obligaciones de seguro y reaseguro de enfermedad, durante el dltimo afio;

(b) n representard la duracién modificada en afios de los flujos de caja incluidos en la mejor estimacion de esas
obligaciones;

(c) i representard la tasa de inflacion media ponderada utilizada en el cdlculo de la mejor estimaciéon de esas
obligaciones, basando las ponderaciones en el valor actual de los gastos de administracién de las obligaciones de
seguro de vida existentes incluidos en el cdlculo de la mejor estimacion.

Articulo 95
Cilculo simplificado del capital obligatorio frente a los cambios permanentes en las tasas de caida

1. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de un incremento permanente en las tasas de caida del siguiente modo:

Lapse,, = 0,5 - 1, - 1y, - Sy
donde:

() 1, representard la cifra mds elevada entre las siguientes: la tasa de caida media de las pélizas con limitaciones de
rescate (surrender strains) positivas y el 67 %;

(b) n,, representard el perfodo medio en afios de run-off de las pélizas con limitaciones de rescate positivas;
() S,, representard la suma de las limitaciones de rescate positivas.

2. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podrdn calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de una disminucion permanente en las tasas de caida del siguiente modo:

Lapsedown = 0)5 ) ldown * Niown Sdown
donde:

(a) 1., representara la cifra mds elevada entre las siguientes: la tasa de caida media de las pélizas con limitaciones de
rescate negativas y el 40 %;

(b) ny,, representard el periodo medio en afios de run-off de las pélizas con limitaciones de rescate negativas;

() S, representard la suma de las limitaciones de rescate negativas.

down

3. La limitacién de rescate de una poéliza de seguro seglin se contempla en los apartados 1 y 2 serd la diferencia entre
lo siguiente:

(a) el importe actualmente pagadero por la empresa de seguros tras un cese de la péliza por parte del tomador de
seguro, neto de cualquier importe recuperable de tomadores de seguros o intermediarios;

(b) el importe de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo.
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Articulo 96
Cilculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de catdstrofe en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de catdstrofe en el seguro de vida del siguiente modo:

SCRlifefcalastmphe = Z 0;001 5- CAR,

donde:
(a) la suma incluird todas las pélizas con un capital en riesgo positivo;

(b) CARi representard el capital en riesgo de la péliza i, es decir, el importe mds elevado entre cero y la diferencia entre
los siguientes importes:

i) la suma de:

— el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria actualmente en caso de fallecimiento de las
personas aseguradas en virtud del contrato, previa deduccién de los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial;

— el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el guion anterior que la empresa de seguros o
reaseguros pagarfa en el futuro en caso de fallecimiento inmediato de las personas aseguradas en virtud del
contrato, previa deduccién de los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial;

ii) la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes, previa deduccién de los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial.

Articulo 97
Cilculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de mortalidad en el seguro de enfermedad
Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de mortalidad en el seguro de enfermedad del siguiente modo:
n-0,5

1 —
SCRhmlrh—monaIizy =0,15-CAR- q- Z (1 +? )k
k=1-0,5 k

donde, con respecto a las pélizas de seguro y reaseguro que presenten un capital en riesgo positivo:

(a) CAR representard el capital en riesgo total, es decir, la suma, en relacién con cada contrato, del importe més elevado
entre cero y la diferencia entre los siguientes importes:

i) la suma de:

— el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagarfa actualmente en caso de fallecimiento de las
personas aseguradas en virtud del contrato, previa deduccién de los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial;

— el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el guidén anterior que la empresa de seguros y
reaseguros pagarfa en el futuro en caso de fallecimiento inmediato de las personas aseguradas en virtud del
contrato, previa deduccién de los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial;

ii) la mejor estimaciéon de las obligaciones correspondientes, previa deduccién de los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

(b) q representard la tasa de mortalidad media esperada de las personas aseguradas durante los doce meses siguientes,
ponderada por la suma asegurada;

(c) n representard la duracién modificada en afios de los pagos a satisfacer en caso de fallecimiento incluidos en la
mejor estimacion;

(d) i, representard el tipo al contado anualizado para el vencimiento k de la pertinente estructura temporal de tipos de
interés sin riesgo segin se contempla en el articulo 43.
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Articulo 98
Célculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de longevidad en el seguro de enfermedad

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podrdn calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de longevidad en el seguro de enfermedad del siguiente modo:

SCRhealth-longevivy =02- q-n- lyl(n71>/2 : BElong
donde, con respecto a las pélizas a que se refiere el articulo 138, apartado 2:

(a) q representard la tasa de mortalidad media esperada de las personas aseguradas durante los doce meses siguientes,
ponderada por la suma asegurada;

(b) n representard la duracién modificada en afios de los pagos a beneficiarios incluidos en la mejor estimacion;

(c) BE,,, representard la mejor estimacion de las obligaciones sujetas al riesgo de longevidad.

Articulo 99

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad en el seguro de gastos
médicos

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podrdn calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad en el seguro de gastos médicos del siguiente modo:

1
i+ 0,01

1

SCRmedimlexpense = 0,05 -MP-n+ MP x (( )((l +i4+ 0’01)" - 1) - 7 ((1 + 1)" - 1))

donde:

(@) MP representard el importe de los pagos médicos efectuados durante el dltimo afio en relacién con las obligaciones
de seguro o reaseguro de gastos médicos contraidas correspondientes al Gltimo afio;

(b) n representard la duracién modificada en afios de los flujos de caja incluidos en la mejor estimacion de esas
obligaciones;

(c) i representard la tasa de inflacién media de los pagos médicos utilizada en el cdlculo de la mejor estimacién de esas
obligaciones, basando las ponderaciones en el valor actual de los pagos médicos incluidos en el célculo de la mejor
estimacion de esas obligaciones.

Articulo 100

Célculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad en el seguro de
proteccion de ingresos

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podrdn calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad en el seguro de proteccién de ingresos del siguiente modo:

0,35 CAR, - d,
+0,25-1,10-92- (- 1) - CAR, - d,
+0,2-1,1002 -t n - BE,

SCR,

income-protection-disability-morbidity —

donde, con respecto a las pélizas de seguro y reaseguro que presenten un capital en riesgo positivo:

(a) CAR, representard el capital en riesgo total, esto es, la suma, en relaciéon con todos los contratos, del importe mds
elevado entre cero y la diferencia entre los siguientes importes:

i) la suma de:

— el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagarfa actualmente en caso de fallecimiento o
discapacidad de las personas aseguradas en virtud del contrato, previa deduccién de los importes recuperables
de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

— el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el guién anterior que la empresa pagaria en el futuro
en caso de fallecimiento o discapacidad inmediatos de las personas aseguradas en virtud del contrato, previa
deducci6n de los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;
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ii) la mejor estimaciéon de las obligaciones correspondientes, previa deduccién de los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

(b) CAR, representara el capital en riesgo total segiin se define en la letra a) transcurridos doce meses;

(c) d, representard la tasa de discapacidad y morbilidad media esperada durante los doce meses siguientes ponderada
por la suma asegurada;

(d) d, representard la tasa de discapacidad y morbilidad media esperada en los doce meses posteriores a los doce meses
siguientes ponderada por la suma asegurada;

(e) n representara la duracién modificada de los pagos por discapacidad y morbilidad incluidos en la mejor estimacion;
(f) trepresentara las tasas de cancelacion esperadas durante los doce meses siguientes;

(2) BE,, representara la mejor estimacion de las obligaciones sujetas al riesgo de discapacidad y morbilidad.

Articulo 101
Cilculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de gastos en el seguro de enfermedad

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podrdn calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de gastos en el seguro de enfermedad del siguiente modo:

1

SCRheaIth-expense = 011 -El-n + EI - ((m

) (1 +i+001)" = 1) = S(1+0)' = 1))

donde:

(1) EI representard el importe de los gastos en que se haya incurrido por la administracion de las obligaciones de seguro
y reaseguro de enfermedad durante el dltimo afio;

(2) n representard la duraciéon modificada en afios de los flujos de caja incluidos en la mejor estimacién de esas
obligaciones;

(3) i representard la tasa de inflacion media ponderada utilizada en el célculo de la mejor estimacion de esas
obligaciones, basando las ponderaciones en el valor actual de los gastos de administracién de las obligaciones de
seguro de vida existentes incluidos en el célculo de la mejor estimacion.

Articulo 102
Célculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de caida en el seguro de enfermedad SLT

1. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de un incremento permanente en las tasas de caida a que se refiere el articulo 159, letra a),
del siguiente modo:

Lapse,, = 0,5 - Ly - 1y, - Sy
donde:

(a) luf representard la cifra mds elevada entre la tasa de caida media de las pélizas con limitaciones de rescate positivas y
el 83 %;

(b) n,, representard el periodo medio en afios de run-off de las pdlizas con limitaciones de rescate positivas;
() S,, representard la suma de las limitaciones de rescate positivas.

2. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podrdn calcular el capital
obligatorio frente al riesgo de una disminucién permanente en las tasas de caida a que se refiere el articulo 159,
apartado 1, letra b), del siguiente modo:

Lapseion = 0,5 - Liown * Mown * Siown
donde:
(@) 1,,, representard la tasa de caida media de las pélizas con limitaciones de rescate negativas;
(b) n,,, representard el periodo medio en afios de run-off de las pélizas con limitaciones de rescate negativas;

() S, representard la suma de las limitaciones de rescate negativas.
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3. La limitacién de rescate de una pdliza de seguro a que se refieren los apartados 1 y 2 serd la diferencia entre lo
siguiente:

(a) el importe actualmente pagadero por la empresa de seguros tras un cese de la péliza por parte del tomador de
seguros, neto de cualquier importe recuperable de intermediarios o tomadores de seguros;

(b) el importe de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo.

Articulo 103

Célculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de tipo de interés en lo que respecta a las empresas
de seguros o reaseguros cautivas

1. Cuando se cumpla lo dispuesto en los articulos 88 y 89, las empresas de seguros cautivas o las empresas de
reaseguros cautivas podran calcular el capital obligatorio frente al riesgo de tipo de interés a que se refiere el
articulo 165 del siguiente modo:

() la suma, respecto de cada divisa, del capital obligatorio frente al riesgo de un incremento en la estructura temporal
de tipos de interés segin lo previsto en el apartado 2;

(b) la suma, respecto de cada divisa, del capital obligatorio frente al riesgo de una disminucién en la estructura temporal
de tipos de interés segtin lo previsto en el apartado 3.

2. A efectos del apartado 1, letra a), del presente articulo, el capital obligatorio frente al riesgo de un incremento en
la estructura temporal de tipos de interés respecto de una divisa determinada serd igual a lo siguiente:

IR, = Z MVAL; - dur; - rate; - stress ;) — Z BEyy; - duryy, - Tategy - Stress o.up)
i lob

donde:
(a) la primera suma abarcard todos los intervalos de vencimiento i establecidos en el apartado 4;

(b) MVALI representard el valor, de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, de los activos menos
los pasivos distintos de las provisiones técnicas en relacién con el intervalo de vencimiento i;

(c) duri representard la duracién simplificada del intervalo de vencimiento i;

(d) ratei representard el tipo de interés sin riesgo pertinente en relacién con la duracion simplificada del intervalo de
vencimiento i;

(e) stress(i,up) representard la tensién al alza relativa del tipo de interés en relacion con la duracién simplificada del
intervalo de vencimiento i;

(f) la segunda suma abarcard todas las lineas de negocio sefialadas en el anexo I del presente Reglamento;
(g) BElob representard la mejor estimacion en la linea de negocio lob;
h) durlob representard la duracién modificada de la mejor estimacion en la linea de negocio lob;

(i) ratelob representard el tipo de interés sin riesgo pertinente en relacion con la duracién modificada en la linea de
negocio lob;

() stress(lob,up) representara la tension al alza relativa del tipo de interés con respecto a la duracién modificada durlob.

3. A efectos del apartado 1, letra b), del presente articulo, el capital obligatorio frente al riesgo de una disminucién en
la estructura temporal de tipos de interés respecto de una divisa determinada serd igual a lo siguiente:

IRdown = ZMVALl . duri . mtei . StT@SS(iydW“) - Z BEIob . durlab . mtelob . Stress(lob,down)
i lob

donde:
(a) la primera suma abarcard todos los intervalos de vencimiento i establecidos en el apartado 4;

(b) MVALI representard el valor, de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, de los activos menos
los pasivos distintos de las provisiones técnicas en relacién con el intervalo de vencimiento i;

(c) duri representard la duracién simplificada del intervalo de vencimiento i;

(d) ratei representard el tipo de interés sin riesgo pertinente en relacién con la duracién simplificada del intervalo de
vencimiento i;

(e) stress(i,down) representard la tensién a la baja relativa del tipo de interés en relacién con la duracién simplificada del
intervalo de vencimiento i;

(f) la segunda suma abarcard todas las lineas de negocio establecidas en el anexo I del presente Reglamento;
(g) BElob representard la mejor estimacion en la linea de negocio lob;

(h) durlob representard la duracién modificada de la mejor estimacion en la linea de negocio lob;
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(i)

()

4.

ratelob representard el tipo de interés sin riesgo pertinente en relacion con la duracién modificada en la linea de
negocio lob;

stress(lob, down) representard la tension a la baja relativa del tipo de interés con respecto a la duracién modificada

durlob.

Los intervalos de vencimiento i y la duracién simplificada dur, contemplados en el apartado 2, letras a) y c), y en el

apartado 3, letras a) y ¢), serdn los siguientes:

1.

con vencimientos de hasta un afio, la duracién simplificada serd de 0,5 afios;
con vencimientos de entre 1 y 3 afios, la duracién simplificada serd de 2 afios;
con vencimientos de entre 3 y 5 afios, la duracién simplificada serd de 4 afios;
con vencimientos de entre 5 y 10 afios, la duracién simplificada serd de 7 afios;

con vencimientos a partir de 10 afios, la duracién simplificada serd de doce afios.

Articulo 104
Cilculo simplificado del riesgo de diferencial de los bonos y préstamos

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podran calcular el capital

obligatorio frente al riesgo de diferencial mencionado en el articulo 176 del siguiente modo:

SCRygnss = MV . (Z %MV . stress; + %MV

norating

- N [dUlaing - 0,03; 1]) + ALiab,,

i

donde:

@)
(b)

(©

2.

SCR,,; representara el capital obligatorio por riesgo de diferencial de los bonos y préstamos;

MV?onds representard el valor, de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, de los activos sujetos
al capital obligatorio por riesgo de diferencial de los bonos y préstamos;

%MV ponds representard la proporcién de la cartera de los activos sujetos a un capital obligatorio por riesgo de
diferencial de los bonos y préstamos con un grado de calidad crediticia i, cuando esté disponible para esos activos
una evaluacién de crédito de una ECAI designada;

%MVbods - representard la proporcién de la cartera de los activos sujetos a un capital obligatorio por riesgo de
diferencial de los bonos y préstamos para los que no esté disponible ninguna evaluacion de crédito de una ECAI
designada;

dur; y dur,,,,, representardn la duracién modificada expresada en afios de los activos sujetos a un capital obligatorio
por riesgo de diferencial de los y préstamos cuando no esté disponible ninguna evaluacién de crédito de una ECAI
designada;

stress; representard una funcion del grado de calidad crediticia i y de la duracion modificada expresada en afios de los
activos sujetos a un capital obligatorio por riesgo de diferencial de los bonos y préstamos con un grado de calidad
crediticia i, a que se refiere el apartado 2;

ALiab,, representard el incremento de las provisiones técnicas menos el margen de riesgo en relacion con las pélizas
en las que los tomadores de seguros asuman el riesgo de inversién, con opciones y garantias implicitas, que se
derivarfa de una disminucién instantdnea del valor de los activos sujetos al capital obligatorio por riesgo de

diferencial de los bonos: MV*™ . (Z %MV,™ - stress; + %MV o, - min [t raing - 0,035 1]).

i

stress, a que se refiere el apartado 1, letra f), de cada grado de calidad crediticia i, serd igual a: dur, - b;, donde dur,

serd la duracion modificada expresada en afios de los activos sujetos a un capital obligatorio por riesgo de diferencial de
los bonos y préstamos con un grado de calidad crediticia i, y b, se determinard con arreglo al siguiente cuadro:

Grado de calidad crediticia i

0 4

0,9 % 1,1 % 1,4 % 2,5% 4,5 % 7.5 % 7,5 %

dur

norating?

a que se refiere el apartado 1, letra €), y dur;, a que se refiere el apartado 2, no serdn inferiores a 1 afio.
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Articulo 105

Célculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de diferencial de los bonos y préstamos en lo que
respecta a las empresas de seguros o reaseguros cautivas

Cuando se cumpla lo dispuesto en los articulos 88 y 89, las empresas de seguros cautivas o las empresas de reaseguros
cautivas podran basar el célculo del capital obligatorio frente al riesgo de diferencial previsto en el articulo 176 en la
hipétesis de que a todos los activos se les asigne el grado de calidad crediticia 3.

Articulo 106

Célculo simplificado del capital obligatorio frente a la concentracién de riesgo de mercado en lo que respecta a
las empresas de seguros o reaseguros cautivas

Cuando se cumpla lo dispuesto en los articulos 88 y 89, las empresas de seguros cautivas o las empresas de reaseguros
cautivas podran utilizar todas las hipétesis siguientes a efectos del cdlculo del capital obligatorio frente al riesgo de
concentraciéon:

1. que las agrupaciones de correaseguro intragrupo de las empresas de seguros o reaseguros cautivas puedan quedar
excluidas de la base de cdlculo establecida en el articulo 184, apartado 2, en la medida en que existan términos
contractuales juridicamente exigibles que garanticen que los pasivos de la empresa de seguros o reaseguros cautiva se
compensen con las exposiciones intragrupo que esta mantenga frente a otras entidades del grupo;

2. que el umbral relativo del exceso de exposiciéon contemplado en el articulo 184, letra c), sea igual al 15 % en lo que
respecta a las siguientes exposiciones uninominales:

(a) exposiciones a entidades de crédito que no pertenezcan al mismo grupo y a las que se haya asignado el grado de
calidad crediticia 2;

(b) exposiciones a entidades del grupo que gestionen la tesorerfa de la empresa de seguros o reaseguros cautiva y a
las que se haya asignado el grado de calidad crediticia 2.

Articulo 107
Célculo simplificado del efecto de reduccién del riesgo de los acuerdos de reaseguro o las titulizaciones

1. Where Article 88 is complied with, insurance or reinsurance undertakings may calculate the risk-mitigating effect
on underwriting risk of a reinsurance arrangement or securitisation referred to in Article 196 as follows:

Recoverables;

RM, . -
" Recoverables,

where

(@) RMre,all representard el efecto de reduccion del riesgo de suscripcién de los acuerdos de reaseguro y las tituliza-
ciones, respecto de todas las contrapartes, calculado con arreglo al apartado 2,

(b) Recoverablesi representard la mejor estimaciéon de los importes recuperables del acuerdo de reaseguro o de la
titulizacion y los deudores correspondientes a la contraparte i y Recoverablesall representard la mejor estimacion de
los importes recuperables de los acuerdos de reaseguro y las titulizaciones y los deudores correspondientes a todas
las contrapartes.

2. El efecto de reduccién del riesgo de suscripcion de los acuerdos de reaseguro y las titulizaciones respecto de todas
las contrapartes a que se refiere el apartado 1 serd igual a la diferencia entre los siguientes capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio hipotético frente al riesgo de suscripcién de la empresa de seguros o reaseguros si no existiera
ninguno de los acuerdos de reaseguro ni titulizaciones;

(b) el capital obligatorio frente al riesgo de suscripcién de la empresa de seguros o reaseguros.

Articulo 108
Célculo simplificado del efecto de reduccién del riesgo de los acuerdos de reaseguros proporcionales

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podran calcular el efecto de
reduccién del riesgo de suscripcion j de un acuerdo de reaseguro proporcional respecto de la contraparte i, segiin se
contempla en el articulo 196, del siguiente modo:

Recoverables;

_ TCCOVARTE_ gep,
BE - Recoverables,
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donde:
(a) BE representard la mejor estimacion de las obligaciones, sin deducir los importes recuperables,

(b) Recoverables; representard la mejor estimacion de los importes recuperables del acuerdo de reaseguro proporcional y
los deudores correspondientes con respecto a la contraparte i,

(c) Recoverables, representard la mejor estimacion de los importes recuperables del acuerdo de reaseguro proporcional y
los deudores correspondientes con respecto a todas las contrapartes,

(d) SCR; representard los capitales obligatorios frente al riesgo de suscripcién j de la empresa de seguros o reaseguros.

Articulo 109
Cilculos simplificados en lo que respecta a las agrupaciones de correaseguro

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podrdn utilizar los siguientes
célculos simplificados a efectos de lo dispuesto en los articulos 193, 194 y 195:

(a) La mejor estimaci6n a que se refiere el articulo 194, apartado 1, letra d), podrd calcularse del siguiente modo:

P,
BE, :P—C-BEU

U

donde BE,, representard la mejor estimacion del pasivo cedido a la agrupacién de correaseguro por la empresa
integrada en dicha agrupacién, neto de cualquier importe reasegurado con contrapartes externas a la agrupacion de
COrreaseguro.

(b) La mejor estimaci6n a que se refiere el articulo 195, apartado 1, letra c), podré calcularse del siguiente modo:

1
BEg = P— - BEcgp

U

donde BE,, representard la mejor estimacion del pasivo cedido a la contraparte externa por la agrupacién de
correaseguro, en relacién con el riesgo cedido a la agrupacioén por la empresa.

(c) El efecto de la reduccion del riesgo a que se refiere el articulo 195, apartado 1, letra d), podrd calcularse del siguiente

modo:
BE
ARM¢ = ZTCECE - ARMpp
CE
donde:

i) BE. representard la mejor estimacién del pasivo cedido a la contraparte externa por la agrupaciéon de
correaseguro en su conjunto;

ii) ARM,, representard la contribucién de todas las contrapartes externas al efecto de reduccién del riesgo de
suscripcién de la empresa producido por la agrupacién de correaseguro.

(d) Las contrapartes integrantes de la agrupacién de correaseguro y las contrapartes externas al grupo podrdn agruparse
en funciéon de la evaluacién de crédito de una ECAI designada, siempre que haya grupos separados para las
exposiciones de correaseguro de los tipos A, By C.

Articulo 110
Cilculo simplificado: agrupamiento de exposiciones uninominales

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podran calcular la pérdida en
caso de impago, prevista en el articulo 192, con respecto a un grupo de exposiciones uninominales. En este caso, al
grupo de las exposiciones uninominales se le asignard la mayor probabilidad de impago asignada a las exposiciones
uninominales incluidas en el grupo de conformidad con el articulo 199.
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Articulo 111
Célculo simplificado del efecto de reduccion del riesgo

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podran calcular el efecto de
reduccién de los riesgos de suscripcion y de mercado producido por un acuerdo de reaseguro, una titulizacién o un
instrumento derivado, contemplado en el articulo 196, como la diferencia entre los siguientes capitales obligatorios:

(@) la suma del capital obligatorio hipotético para los submédulos de los médulos de riesgo de suscripcion y de
mercado de la empresa de seguros o reaseguros afectada por la técnica de reduccion del riesgo, como si el acuerdo
de reaseguro, la titulizacién o el derivado no existieran;

(b) la suma de los capitales obligatorios para los submédulos de los médulos de riesgo de suscripcion y de mercado de
la empresa de seguros o reaseguros afectada por la técnica de reduccién del riesgo.

Articulo 112

Ciélculo simplificado del valor ajustado al riesgo de las garantias reales para tener en cuenta el efecto
econémico de las mismas

1. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, y cuando se cumplan tanto el requisito relativo a la contraparte
como el requisito relativo a terceros a que se refiere el articulo 197, apartado 1, las empresas de seguros o reaseguros
podrdn estimar, a efectos de dicho articulo, el valor ajustado al riesgo de las garantias reales proporcionadas mediante
pignoracién, segin se contempla en el articulo 1, punto 26, letra b), en el 85 % del valor de los activos mantenidos
como garantia real, valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138|CE.

2. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, y cuando se cumpla el requisito relativo a la contraparte a que se
refiere el articulo 197, apartado 1, pero no el requisito relativo a terceros a que se refiere ese mismo apartado, las
empresas de seguros o reaseguros podrdn estimar, a efectos del citado articulo, el valor ajustado al riesgo de las garantias
reales proporcionadas mediante pignoracién, segin se contempla en el articulo 1, punto 26, letra b), en el 75 % del
valor de los activos mantenidos como garantia real, valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE.

Subseccién 7

Ambito de aplicacién de los médulos de riesgo de suscripcién
Articulo 113
Ambito de aplicacién de los médulos de riesgo de suscripcién

A fin de calcular los capitales obligatorios frente al riesgo de suscripcién del seguro distinto del de vida, el riesgo de
suscripcion del seguro de vida y el riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad, las empresas de seguros y reaseguros
aplicardn:

(a) el médulo de riesgo de suscripcién del seguro distinto del de vida con respecto a las obligaciones de seguro y
reaseguro distinto del de vida que no correspondan a obligaciones del seguro y reaseguro de enfermedad;

(b) el médulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida con respecto a las obligaciones de seguro y reaseguro de vida
que no correspondan a obligaciones del seguro y reaseguro de enfermedad;

(c) el mddulo de riesgo de suscripcién del seguro de enfermedad con respecto a las obligaciones de seguro y reaseguro
de enfermedad.

SECCION 2
Modulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del seguro de vida

Articulo 114
Moédulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del seguro de vida

1. El médulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del de vida constard de los submddulos siguientes:

(a) el submddulo de riesgo de prima y de reserva en el seguro distinto del de vida a que se refiere el articulo 105,
apartado 2, subapartado 3, letra a), de la Directiva 2009/138/CE;

(b) el submédulo de riesgo de catdstrofe en el seguro distinto del seguro de vida a que se refiere el articulo 105,
apartado 2, subapartado 3, letra b), de la Directiva 2009/138/CE;

() el submddulo de riesgo de caida en el seguro distinto del seguro de vida.

2. El capital obligatorio por riesgo de suscripcion del seguro distinto del de vida serd igual a lo siguiente:

SCR i = \/ > " CorNLg; - SCR; - SCR;

i
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donde:
(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (i,j) de los submédulos sefialados en el apartado 1;

(b) CorrNL(ij) representard el pardmetro de correlacion del riesgo de suscripcion del seguro distinto del de vida con
respecto a los submédulos 1y j;

(c) SCRiy SCRj representaran los capitales obligatorios para los submddulos de riesgo iy j respectivamente.

;) @ que se refiere el apartado 2 corresponderd al elemento indicado en la fila i

3. El pardmetro de correlacién CorrINI,
dé correlaciones:

y en la columna j de la siguiente matriz

.| Prima y reserva del Catéstrofe del Catda del seouro

i J| seguro distinto del | seguro distinto del distinto del dg id
de vida de vida 1stinto det de vida
Prima y reserva del se- 1 0,25 0
guro distinto del de vida
Catéstrofe  del seguro 0,25 1 0
distinto del de vida
Caida del seguro distinto 0 0 1
del de vida
Articulo 115

Submédulo de riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida

El capital obligatorio por riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida serd igual a lo siguiente:
SCRnlprcmres =3 Oy * an
donde:

a) o, representard la desviacidn tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida, determinada de
u TEP p 4 p y g
conformidad con el articulo 117;

(b) V,, representard la medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida, determinada
de conformidad con el articulo 116.

Articulo 116
Medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del seguro de vida

1. La medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida serd igual a la suma de las
medidas de volumen del riesgo de prima y de reserva de los segmentos sefialados en el anexo 1.

2. En lo que respecta a todos los segmentos sefialados en el anexo II, la medida de volumen de un determinado
segmento s serd igual a lo siguiente:

Vi = (Viprems) + Viss)) - (0,75 + 0,25 - DIV,)
donde:
(@) Vipem) representard la medida de volumen del riesgo de prima del segmento s;
(b) V. representard la medida de volumen del riesgo de reserva del segmento s;

(c) DIV, representard el factor de diversificacion geogréfica del segmento s.

3. En lo que respecta a todos los segmentos sefialados en el anexo I, la medida de volumen del riesgo de prima de
un determinado segmento s serd igual a lo siguiente:

V(prem,s) = max [Pp P(Iast,x)] + FP(axisring,s) + FP(fumrc,s)
donde:

(a) P, representard una estimacion de las primas de la empresa de seguros o reaseguros en el segmento s que se
devengardn durante los doce meses siguientes;

(b) Py, representard las primas de la empresa de seguros o reaseguros en el segmento s devengadas durante los
doce tltimos meses;
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(€) FPiyiging representard el valor actual esperado de las primas de la empresa de seguros o reaseguros en el segmento s

que se devengardn con posterioridad a los doce meses siguientes con respecto a los contratos existentes;
(d) FPpgypreq representard el valor actual esperado de las primas de la empresa de seguros y reaseguros en el segmento s
que se devengardn con respecto a los contratos cuya fecha de reconocimiento inicial se sitde dentro de los

doce meses siguientes, pero excluyendo las primas que se devengardn durante los doce meses siguientes a la fecha de
reconocimiento inicial.

4. En relacién con todos los segmentos sefialados en el anexo II, las empresas de seguros y reaseguros podrdn, como
alternativa al cédlculo sefialado en el apartado 3, optar por calcular la medida de volumen del riesgo de prima de un
determinado segmento s de conformidad con la siguiente formula:

V(prcm,s) = Ps + FP(exi:ting,s) + FP(]’uture,s)

siempre que se cumplan las condiciones siguientes:

(@) que el 6rgano de administracién, direccién o supervision de la empresa de seguros o reaseguros haya decidido que
sus primas devengadas en el segmento s durante los doce meses siguientes no serdn superiores a P;

(b) que la empresa de seguros o reaseguros haya establecido mecanismos de control eficaces para garantizar que se
cumplan los limites sobre las primas devengadas a que se refiere la letra a);

(c) que la empresa de seguros o reaseguros haya informado a su autoridad de supervisién sobre la decisién a que se
refiere la letra a) y los motivos de la misma.

A efectos del presente cdlculo, los términos P, FP . o Y FPgur) indicardn lo previsto en el apartado 3, letras a), ¢) y d).

5. A efectos de los cilculos previstos en los apartados 3 y 4, las primas se expresardn en términos netos, una vez
deducidas las primas de los contratos de reaseguro. No se deducirdn las siguientes primas de los contratos de reaseguro:

(a) las primas relativas a sucesos desencadenantes no asegurados o siniestros liquidados que no se contabilicen en los
flujos de caja a que se refiere el articulo 41, apartado 3;

(b) las primas de contratos de reaseguro que no se atengan a lo previsto en los articulos 209, 210, 211 y 213.

6.  En relacién con todos los segmentos sefialados en el anexo II, la medida de volumen del riesgo de reserva de un
determinado segmento serd igual a la mejor estimaciéon de las provisiones para siniestros pendientes del segmento,
previa deduccién de los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, siempre que

los contratos de reaseguro o entidades con cometido especial se atengan a lo previsto en los articulos 209, 210, 211
y 213. La medida de volumen no serd un importe negativo.

7. En relacién con todos los segmentos sefialados en el anexo 11, el factor de diversificacién geografica por defecto de
un determinado segmento serd igual a 1 o se calculard con arreglo al anexo IIL
Articulo 117
Desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del seguro de vida

1. La desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida serd igual a lo siguiente:

1
o=y \/Z CorrSsyy - 05 V- 01+ Vi

nl st

donde:
(a) V, representard la medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida;
(b) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (s,t) de los segmentos previstos en el anexo I;

(c) CorrS,, representard el pardmetro de correlacion del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida con
respecto al segmento s y el segmento t contemplado en el anexo IV;

(d) o,y o, representaran las desviaciones tipicas del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida corres-
pondientes a los segmentos s y t respectivamente;

() V,y V, representardn las medidas de volumen del riesgo de prima y de reserva de los segmentos s y t, a que se
refiere el articulo 116, respectivamente.
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2. En relacién con todos los segmentos sefialados en el anexo II, la desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva
del seguro distinto del de vida correspondiente a un determinado segmento s serd igual a lo siguiente:

2 2 2 2
\/O(prem,s) : V(prem,s) + O-(Pm"”) ’ V(Pmm’ﬁ) : O-(T@Svs) : V('“vs) + G(res,s) : V(res,x)
o, =
' V(pvem,s) + V(res,s)
donde:

(@) Oy representard la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro distinto del de vida del segmento s

determinada con arreglo al apartado 3;

(b) 0, representard la desviacién tipica del riesgo de reserva del seguro distinto del de vida del segmento s
contemplado en el anexo II;

© v,

(prem,s,

(d) v,

res,s)

, representard la medida de volumen del riesgo de prima del segmento s a que se refiere el articulo 116;
representard la medida de volumen del riesgo de reserva del segmento s a que se refiere el articulo 116.

3. En relacién con todos los segmentos sefialados en el anexo II, la desviacién tipica del riesgo de prima del seguro
distinto del de vida correspondiente a un determinado segmento sera igual al producto de la desviacién tipica del riesgo
de prima bruto del seguro distinto del de vida correspondiente al segmento sefialado en el anexo II y el factor de ajuste
por el reaseguro no proporcional. En lo que se refiere a los segmentos 1, 4 y 5 sefialados en el anexo II, el factor del
ajuste por el reaseguro no proporcional serd igual al 80 %. Para todos los demds segmentos sefialados en el anexo, el
factor de ajuste por el reaseguro no proporcional serd igual al 100 %.

Article 118
Non-life lapse risk sub-module

1. El capital obligatorio para el submédulo de riesgo de caida del seguro distinto del de vida a que se refiere el
articulo 114, apartado 1, letra c), serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de la empresa de seguros o
reaseguros que resultaria de una combinacion de los hechos instantdneos siguientes:

(a) el cese del 40 % de las pélizas de seguro cuyo cese dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el
margen de riesgo;

(b) cuando los contratos de reaseguro cubran contratos de seguro o reaseguro que se suscribirdn en el futuro, la
disminucién del 40 % del ntimero de dichos contratos de seguro o reaseguro futuros utilizado en el calculo de las
provisiones técnicas.

2. Los hechos a que se refiere el apartado 1, letras a) y b), se aplicardn de modo uniforme a todos los contratos de
seguro y reaseguro afectados. En relacion con los contratos de reaseguro, el hecho a que se refiere el apartado 1, letra a),
se aplicard a los contratos de seguro subyacentes.

3. A efectos de la determinacién de la pérdida de fondos propios bésicos de la empresa de seguros o reaseguros de
producirse el hecho a que se refiere el apartado 1, letra a), la empresa basard el cdlculo en el tipo de cese que resulte mds
perjudicial para sus fondos propios bdsicos tomando cada péliza por separado.

Articulo 119
Submédulo de riesgo de catistrofe del seguro distinto del seguro de vida

1. El submédulo de riesgo de catdstrofe del seguro distinto del de vida constard de todos los submddulos siguientes:
(a) el submédulo de riesgo de catdstrofe natural;

(b) el submddulo de riesgo de catéstrofe del reaseguro no proporcional de dafios a los bienes;

(c) el submédulo de riesgo de catdstrofe provocada por el hombre;

(d) el submédulo de otros riesgos de catdstrofe del seguro distinto del de vida.

2. El capital obligatorio para el mddulo de riesgo catastréfico de suscripcion del seguro distinto del de vida serd igual
a lo siguiente:

SCRH[CAT = \/(SCR"MCAT + SCR”PP""W”)’)Z + SCanmCAT + SCR(ZiATothcr

donde:
(@) SCR,,c.r representard el capital obligatorio por riesgo de catdstrofe natural;
(b) SCR,,,,en, representard el capital obligatorio por riesgo de catdstrofe del reaseguro no proporcional de dafios a los

ienes;
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(c) SCR,,.car representard el capital obligatorio por riesgo de catdstrofe provocada por el hombre;

(d) SCR_umme representard el capital obligatorio por otros riesgos de catdstrofe del seguro distinto del de vida.

Articulo 120
Submédulo de riesgo de catdstrofe natural

1. El submddulo de riesgo de catdstrofe natural constard de todos los submddulos siguientes:

el submddulo de riesgo de tormenta de viento;

—_ =~
i)
=

k)

el submédulo de riesgo de terremoto;

G

el submédulo de riesgo de inundacién;

—_
(e)
-

el submddulo de riesgo de granizo;

s

el submddulo de riesgo de hundimiento de terreno.

2. El capital obligatorio por riesgo de catastrofe natural serd igual a lo siguiente:
SCRuucar = | > SCR?
donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles de los submddulos i contemplados en el apartado 1;

(b) SCR, representara el capital obligatorio para el submddulo i.

Articulo 121
Submédulo de riesgo de tormenta de viento

1. The capital requirement for windstorm risk shall be equal to the following:

SCRWi"dsw"”" = (Z COYTWS(T,S) N CR(windstorm,r) : SCR(windstorm,s)) + SCR(2

windstorm,other)
(s)

donde:
(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (r,s) de las regiones sefialadas en el anexo V;

(b) CorrWS,,, representard el coeficiente de correlacién del riesgo de tormenta de viento en la region r y la region s
contempfado en el anexo V;

(C) N CR(windswrm,r) y SCR(windsmrm,s)

y s respectivamente;

representardn los capitales obligatorios por riesgo de tormenta de viento en las regiones r

(d) SCR iniomonery T€PTEsentard el capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en regiones distintas de las
seflaladas en el anexo XIIL

2. En relacién con todas las regiones previstas en el anexo V, el capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento
en una determinada region r serd el mayor de los dos capitales obligatorios siguientes:

(a) el capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en la regién r de acuerdo con el escenario A sefialado en el
apartado 3;

(b) el capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en la region r de acuerdo con el escenario B sefialado en el
apartado 4.

3. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo V, el capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento
en una determinada region r de acuerdo con el escenario A serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las
empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantdnea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, sea igual al 80 % de las pérdidas por tormenta de viento consideradas en la
regién r;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial, sea igual al 40 % de las pérdidas por tormenta de viento consideradas en la region r.
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4. En relaci6n con todas las regiones sefialadas en el anexo V, el capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento
en una determinada region r de acuerdo con el escenario B serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos de las
empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantdnea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, sea igual al 100 % de las pérdidas por tormenta de viento consideradas en la
region ;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial, sea igual al 20 % de las pérdidas por tormenta de viento consideradas en la region r.

5. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo V, las pérdidas por tormenta de viento consideradas en
una determinada regi6n r serdn igual al siguiente importe:

L(windswrm,r) = Q(windswrm,r) : Z Cow(windswrm,r,i,j) : WSI(windsmrm,r,i) : WSI(windslmm,r,j)
(i)

donde:
(@) Quindstorm,y Tepresentard el factor de riesgo de tormenta de viento para la region r contemplado en el anexo V;

(b) la suma abarcard todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo (ij) de la regién r contempladas en el
anexo IX;

(©) COrryinagorm,ij) Tepresentard el coeficiente de correlacién del riesgo de tormenta de viento en las zonas de riesgo i y j
de la region r contempladas en el anexo XXII;

(d) WSTtsomriy Y WS ingsiom,r;) tepresentardn las sumas aseguradas ponderadas por el riesgo de tormenta de viento en

las zonas de riesgo i y j de la regién r contempladas en el anexo IX.

6.  En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo V y todas las zonas de riesgo de dichas regiones sefialadas
en el anexo IX, la suma asegurada ponderada por el riesgo de tormenta de viento en una determinada zona de
tormentas de viento i de una determinada region r serd igual a lo siguiente:

WSI(windsmym,r,i) - W(wind&wrm,r,i) : SI(windsmrm,r,i)
donde:

(@) W ingsom,,y Tepresentard la ponderacién del riesgo de tormenta de viento en la zona de riesgo i de la region r
contemplada en el anexo X;

(0) Syingsomy;) TePrEsentard la suma asegurada por riesgo de tormenta de viento en la zona de tormentas de viento i de
la region r.

7. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo V y todas las zonas de riesgo de dichas regiones sefialadas
en el anexo IX, la suma asegurada por riesgo de tormenta de viento en una determinada zona de tormentas de viento i
de una determinada region r serd igual a lo siguiente:

SI(windstmm,r,i) = SI(propm‘y,r,i) + SI(onshore property,r.i)
donde:
(@) SIroperyy Tepresentard la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19

contempladas en el anexo I en relacién con los contratos que cubran el riesgo de tormenta de viento y siempre que
el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la region r;

(0) SIpntore-progersy -y T€PTesentard la suma gs}egurada por la empresa de seguros o reaseguros en las lineas de negocio 6 y 18
contempiadas en el anexo I en relacién con los contratos que cubran los dafios de bienes terrestres por tormentas de
viento y siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la region r.

8. El capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en regiones distintas de las sefialadas en el anexo XIII serd
igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de una pérdida
instantdnea en relacién con cada contrato de seguro y reaseguro que cubra cualquiera de las siguientes obligaciones de
Seguro o reaseguro:

(a) obligaciones de las lineas de negocio 7 o 19 contempladas en el anexo I que cubran el riesgo de tormenta de viento
y siempre que el riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIII;

(b) obligaciones de las lineas de negocio 6 o 18 contempladas en el anexo I en relacién con los dafios de bienes
terrestres por tormentas de viento y siempre que el riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el
anexo XIIL

9. El importe de las pérdidas instantdneas, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, a que se refiere el apartado 8, serd igual a:

L(windslmm,other) = 1r75 . (075 : DIVwind:wrm + 075) : Pwindxtorm
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donde:

(@) DIV om ¢ calculard de conformidad con el anexo III, pero sobre la base de las primas relativas a las obligaciones a

que se refiere el apartado 8, letras a) y b), y limitado a las regiones 5 a 18 de las sefialadas en el punto 8 del
anexo III;

(b) Piqom SErd una estimacion de las primas de las empresas de seguros y reaseguros por cada contrato que cubra las
obligaciones a que se refiere el apartado 8, letras a) y b), que se devengardn durante los doce meses siguientes; a tal
efecto, las primas se expresardn en términos brutos, sin deduccién de las primas por contratos de reaseguro.

Articulo 122
Submédulo de riesgo de terremoto

1. El capital obligatorio por riesgo de terremoto serd igual a lo siguiente:

SCReanhquake = (Z COWEQ(Y,S) : SCR(emthquake,r) : SCR(eanhquake,s)) + SCR(zearthquake,ather)
(rs)

donde:
(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (1,s) de las regiones sefialadas en el anexo VI;

(b) CorrEQ,,,, representard el coeficiente de correlacién del riesgo de terremoto en la regién r y la regién s contemplado
en el anexo VI;

(C) SCR(eayyh.quake,r) y SCR(eanhquake,s
respectivamente;

(d) S CR(earthquake,other)
anexo XIII.

, representardn los capitales obligatorios por riesgo de terremoto en las regiones r y s
representard el capital obligatorio por riesgo de terremoto en regiones distintas de las sefialadas en el

2. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, el capital obligatorio por riesgo de terremoto en una
determinada regi6én r serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de una pérdida instantdnea que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades
con cometido especial, sea igual a lo siguiente:

L(ezmhquake,r) = Q(eanhquake,r) : Z COW(eanhquake,r,i,j) . WSI(eanhquake,r,i) : WSI(eanhquake,r,j)
(i)

donde:
(@) Qearthguaker) Tepresentard el factor de riesgo de terremoto para la region r contemplado en el anexo VI;

(b) la suma abarcard todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo (ij) de la regién r contempladas en el
anexo IX;

(©) COr gty Tepresentard el coeficiente de correlacion del riesgo de terremoto en las zonas de riesgo i y j de la
region r contempladas en el anexo XXIII;

(d) WSTwrtuateriy Y WSl eartnquaterj) T€Presentardn las sumas aseguradas ponderadas por el riesgo de terremoto en las zonas
de riesgo iy j de la regi6n r contempladas en el anexo IX.

3. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VI y todas las zonas de riesgo de dichas regiones
sefialadas en el anexo IX, la suma asegurada ponderada por el riesgo de terremoto en una determinada zona de
terremotos i de una determinada regi6n r serd igual a lo siguiente:

WSI(eanhquake,r,i) = W(earthquake,r,i) : SI(carlhquake,r,i)
donde:

(@) Wieahguate,;) Tepresentard la ponderacion del riesgo de terremoto en la zona de riesgo i de la regién r contemplada en
el anexo X;

() SIurinquake,-y TePresentard la suma asegurada por riesgo de terremoto en la zona de terremotos i de la region r.

4. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VI y todas las zonas de riesgo de dichas regiones
sefialadas en el anexo IX, la suma asegurada por riesgo de terremoto en una determinada zona de terremotos i de una
determinada region r serd igual a lo siguiente:

SI(earlhquakz,r,i) = SI(pmpmy,r,i) + SI(onshore-propeny,r,i)
donde:

(@) SIyroperyy Tepresentard la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19
contempladas en el anexo I en relacién con los contratos que cubran el riesgo de terremoto y siempre que el riesgo

esté situado en la zona de riesgo i de la region r;

(b) SI(mhm_mewyi) representard la suma a.s,egurada por la empresa de seguros o reaseguros en las lineas de negocio 6 y 18
contempladas en el anexo I en relacién con los contratos que cubran los dafios de bienes terrestres por terremotos y
siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la regién r.
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5. El capital obligatorio por riesgo de terremoto en regiones distintas de las sefialadas en el anexo XIII serd igual a la
pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de una pérdida instantdnea en
relacion con cada contrato de seguro y reaseguro que cubra una de las siguientes obligaciones de seguro o reaseguro o
ambas:

(a) obligaciones de las lineas de negocio 7 o 19 contempladas en el anexo I que cubran el riesgo de terremoto, siempre
que el riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIII;

(b) obligaciones de las lineas de negocio 6 o 18 contempladas en el anexo I en relacién con los dafios de bienes
terrestres por terremotos, siempre que el riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIII

6. El importe de las pérdidas instantdneas, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, a que se refiere el apartado 6, serd igual a:

L(eanhquake,mher) = 1,2 : (0;5 . DIVeanhquake + 0,5) : Pear!hquake
donde:

(@) DIV, guat, S€ calculard de conformidad con el anexo III, pero sobre la base de las primas relativas a las obligaciones a

que se refiere el apartado 5, letras a) y b), y limitado a las regiones 5 a 18 de las sefialadas en el anexo III;

() P, hquake S€Td una estimacioén de las primas de las empresas de seguros y reaseguros por cada contrato que cubra las
obligaciones a que se refiere el apartado 5, letras a) y b), que se devengardn durante los doce meses siguientes; a tal
efecto, las primas se expresardn en términos brutos, sin deduccién de las primas por contratos de reaseguro.

Articulo 123
Submédulo de riesgo de inundacién

1. El capital obligatorio por riesgo de inundacion serd igual a lo siguiente:

SCRst =, (D COmFLiy - SCRgunir) - SCR o)) + SCRE e
)

donde:
(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (r,s) de las regiones sefialadas en el anexo VII;

(b) CorrFL,, representard el coeficiente de correlacién del riesgo de inundacién en la regién r y la regién s contemplado
en el anexo VII;

(©) SCR i) ¥ SCR s Tepresentardn los capitales obligatorios por riesgo de inundacién en las regiones r y s respecti-
vamente;

(d) SCR 01y Tepresentard el capital obligatorio por riesgo de inundacién en regiones distintas de las sefialadas en el
anexo XIIL

2. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, el capital obligatorio por riesgo de inundacién en una
determinada region r serd el més elevado de los dos capitales obligatorios siguientes:

(a) el capital obligatorio por riesgo de inundacién en la regién r de acuerdo con el escenario A sefialado en el
apartado 3;

(b) el capital obligatorio por riesgo de inundaciéon en la region r de acuerdo con el escenario B sefialado en el
apartado 4.

3. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, el capital obligatorio por riesgo de inundacién en una
determinada regién r de acuerdo con el escenario A serd igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de
seguros y reaseguros que resultarfa de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantdnea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, sea igual al 65 % de las pérdidas por inundacién consideradas en la region r;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial, sea igual al 45 % de las pérdidas por inundacién consideradas en la regi6n r.

4. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, el capital obligatorio por riesgo de inundacién en una
determinada region r de acuerdo con el escenario B serd igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de
seguros y reaseguros que resultaria de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantinea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, sea igual al 100 % de las pérdidas por inundacién consideradas en la regién r;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial, sea igual al 10 % de las pérdidas por inundacion consideradas en la region r.
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5. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, las pérdidas por inundacién consideradas en una
determinada region r serdn igual al siguiente importe:

L(ﬂood,r) = Q(ﬂood’r) ° Z Corr(ﬂaod,r,i’j) . WSI(ﬂood,r,i) . WSI(ﬂaod,r,j)
(i)

donde:
(@) Qipoar representard el factor de riesgo de inundacion para la regién r contemplado en el anexo VII;

(b) la suma abarcard todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo (ij) de la regién r contempladas en el
anexo IX;

(€) Corrgyg,; representard el coeficiente de correlacién del riesgo de inundacién en las zonas de inundaciones iy j de la
region r contempladas en el anexo XXIV;

(d) WSljs) ¥ WS04, representardn las sumas aseguradas ponderadas por el riesgo de inundacion en las zonas de
riesgo iy j de la region r contempladas en el Anexo IX.

6.  En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VII y todas las zonas de riesgo de dichas regiones
sefialadas en el anexo IX, la suma asegurada ponderada por el riesgo de inundacién en una determinada zona de
inundaciones i de una determinada regién r serd igual a lo siguiente:

WSI(ﬂood,r,i) - W(ﬂood,r,i) ° Sl(ﬂaod,r,i)
donde:

(@) W g,0a,; representard la ponderacion del riesgo de inundacién en la zona de riesgo i de la region r contemplada en el
anexo X;

(b) SIjpua,;; representard la suma asegurada por riesgo de inundacion en la zona de inundaciones i de la regién r.

7. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VII y todas las zonas de riesgo de dichas regiones
sefialadas en el anexo IX, la suma asegurada con respecto a una determinada zona de inundaciones i de una determinada
region r serd igual a lo siguiente:

SI(ﬂood,r,i) = SI(property,r,i) + SI(gnxhure-properfy,r,i) + 1,5 ‘ SI(mofur,r,t)
donde:

(@) SIpropenyy Tepresentard la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19
contempladas en el anexo I en relacién con los contratos que cubran el riesgo de inundacién, siempre que el riesgo

esté situado en la zona de riesgo i de la region r;

() ST pngtore-propersy -y T€Presentard la suma gs,egurada por la empresa de seguros o reaseguros en las lineas de negocio 6 y 18
contempiadas en el anexo I en relacién con los contratos que cubran los dafios de bienes terrestres por inundaciones
y siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la region r;

(€) Sliporory;) Tepresentard la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros en las lineas de negocio 5 y 17
contempladas en el anexo I en relacién con los contratos que cubran el riesgo de inundacién, siempre que el riesgo

esté situado en la zona de riesgo i de la regién r.

8.  El capital obligatorio por riesgo de inundacién en regiones distintas de las sefialadas en el anexo XIII serd igual a la
pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de una pérdida instantdnea en
relacién con cada contrato de seguro y reaseguro que cubra cualquiera de las siguientes obligaciones de seguro o
reaseguro:

(a) obligaciones de las lineas de negocio 7 o 19 contempladas en el anexo I que cubran el riesgo de inundacion, siempre
que el riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIII;

(b) obligaciones de las lineas de negocio 6 o 18 contempladas en el anexo I en relacién con los dafios de bienes
terrestres por inundaciones, siempre que el riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIII;

(c) obligaciones de las lineas de negocio 5 o 17 contempladas en el Anexo I que cubran el riesgo de inundacion,
siempre que el riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIII;

9. El importe de las pérdidas instantdneas, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, a que se refiere el apartado 8, serd igual a:

L(ﬂaad,athcr) = 1:1 . (015 . DIVﬂgod + 0,5) . Pﬂaad
donde:

(@) DIVy,, se calculard de conformidad con el anexo III, pero sobre la base de las primas relativas a las obligaciones a
que se refiere el apartado 8, letras a), b) y ¢), y limitado a las regiones 5 a 18 de las sefialadas en el punto 8 del
anexo III;

(b) Py, serd una estimacién de las primas de las empresas de seguros y reaseguros por cada contrato que cubra las
obligaciones a que se refiere el apartado 8, letras a), b) y c), que se devengardn durante los doce meses siguientes; a
tal efecto, las primas se expresardn en términos brutos, sin deduccion de las primas por contratos de reaseguro.
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Articulo 124
Submédulo de riesgo de granizo

1. El capital obligatorio por riesgo de granizo serd igual a lo siguiente:

SCRui = , | (D CormHL{) - SCRuty) - SCRtat) + SCRZ i
(rs)

donde:
(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (1,s) de las regiones sefialadas en el anexo VIII;

(b) CorrHL,,, representard el coeficiente de correlacién del riesgo de granizo en la regién r y la regién s contemplado en
el anexo VIII;

(€) SCRyuy ¥y SCR;,, representardn los capitales obligatorios por riesgo de granizo en las regiones r y s respecti-
vamente;

(d) SCR 1o Tepresentard el capital obligatorio por riesgo de granizo en regiones distintas de las sefialadas en el
anexo XIIL

2. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII, el capital obligatorio por riesgo de granizo en una
determinada region r serd el mas elevado de los dos capitales obligatorios siguientes:

(a) el capital obligatorio por riesgo de granizo en la regién r de acuerdo con el escenario A;
(b) el capital obligatorio por riesgo de granizo en la regién r de acuerdo con el escenario B.

3. En relacidn con todas las regiones seflaladas en el anexo VIII, el capital obligatorio por riesgo de granizo en una
determinada regién r de acuerdo con el escenario A serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de
seguros y reaseguros que resultarfa de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantinea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, sea igual al 70 % de las pérdidas por granizo consideradas en la regi6n r;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial, sea igual al 50 % de las pérdidas por granizo consideradas en la regién r.

4. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII, el capital obligatorio por riesgo de granizo en una
determinada regién r de acuerdo con el escenario B serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de
seguros y reaseguros que resultarfa de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantinea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, sea igual al 100 % de las pérdidas por granizo consideradas en la region r;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial, sea igual al 20 % de las pérdidas por granizo consideradas en la regi6n r.

5. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII, las pérdidas por granizo consideradas en una
determinada region r serdn iguales a lo siguiente:

Lipaityy = Qhaity) * z CorThaitrij) * WSIthaitriy * WSIinaitsj)
(i)

donde:
(@) Qi representard el factor de riesgo de granizo para la regién r contemplado en el anexo VIII;

(b) la suma abarcard todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo (ij) de la region r contempladas en el anexo
IX;

¢) Corry,, . representard el coeficiente de correlacién del riesgo de granizo en las zonas de riesgo i y j de la regi6n r
(hail,i,i,j) p g g g y ) g
contempladas en el anexo XXV;
(d) WSl y WS, representardn las sumas aseguradas ponderadas por el riesgo de granizo en las zonas de riesgo i
yj de'la region r contempladas en el anexo IX.

6.  En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII y todas las zonas de riesgo de las regiones sefialadas
en el anexo IX, la suma asegurada ponderada por el riesgo de granizo en una determinada zona de granizo i de una
determinada region r serd igual a lo siguiente:

WSty = W haitri) * SIinaitriy

donde:
(@) Wy, representard la ponderacion del riesgo de granizo en la zona de riesgo i de la regién r contemplada en el
anexo X;

(b) Sl representard la suma asegurada por riesgo de granizo en la zona de granizo i de la regién .
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7. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII y todas las zonas de granizo, la suma asegurada con
respecto a una determinada zona de granizo i de una determinada region r serd igual a lo siguiente:

SI(hail,r,i) = SI(pmpeny,r,i) + SI(onshore-propevty,r,i) + 5 SI(momr,r,t)
donde:
(@) SIyroperyy Tepresentard la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19

contempladas en el anexo I en relacién con los contratos que cubran el riesgo de granizo, siempre que el riesgo esté
situado en la zona de riesgo i de la regién r;

(0) SIpngore-propersy - T€Presentard la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros en las lineas de negocio 6 y 18
contempiadas en el anexo I en relacién con los contratos que cubran los dafios de bienes terrestres por granizo,
siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la region r;

(€) Slipnorary;) Tepresentard la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros en las obligaciones de seguro o

reaseguro de las lineas de negocio 5 y 17 contempladas en el anexo I en relacién con los contratos que cubran el

riesgo de granizo, siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la regién r.

8.  El capital obligatorio por riesgo de granizo en regiones distintas de las sefialadas en el anexo XIII serd igual a la
pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de una pérdida instantdnea en
relacién con cada contrato de seguro y reaseguro que cubra una o varias de las siguientes obligaciones de seguro o
reaseguro:

a) obligaciones de las lineas de negocio 7 o 19 contempladas en el anexo I que cubran el riesgo de granizo, siempre
g ! g p q g 8 p
que el riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIIL

(b) obligaciones de las lineas de negocio 6 o 18 contempladas en el anexo I en relacién con los dafios de bienes
terrestres por granizo, siempre que el riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIII;

c) obligaciones de las lineas de negocio 5 o 17 contempladas en el anexo I que cubran el riesgo de granizo, siempre
g g p q g g p
que el riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIIL

9. El importe de las pérdidas instantdneas, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, a que se refiere el apartado 8, serd igual a:

Lipaitothery = 0,3 - (0,5 - DIVysi + 0,5) - Ppay
donde:

(@) DIV, se calculard de conformidad con el anexo III, pero sobre la base de las primas relativas a las obligaciones a
que se refiere el apartado 8, letras a), b) y ¢), y limitado a las regiones 5 a 18 de las sefialadas en el anexo IIf;

(b) P, serd una estimacion de las primas de las empresas de seguros y reaseguros por cada contrato que cubra las

obligaciones a que se refiere el apartado 8, letras a), b) y c), que se devengardn durante los doce meses siguientes; a
tal efecto, las primas se expresardn en términos brutos, sin deduccion de las primas por contratos de reaseguro.

Articulo 125
Submédulo de riesgo de hundimiento de terreno

1. El capital obligatorio por riesgo de hundimiento de terreno serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos de las
empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de una pérdida instantdnea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual a lo siguiente:

Lpsidence = 0,0005 - Z CO”’( ubsidence,ij) * WSI( ubsidence,i) * WSI( ubsidencej)
(i)

donde:
(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo (i,j) de Francia sefialadas en el anexo IX;

(b) Corrpsigenceij) representard el coeficiente de correlacién del riesgo de hundimiento de terreno en las zonas de riesgo i
y j contempladas en el anexo XXVJ;

(©) WSlisidenceiy Y WSl subsidence, T€PTESENtardn las sumas aseguradas ponderadas por el riesgo de hundimiento de terreno en
las zonas de riesgo i y j de Francia sefialadas en el anexo IX.
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2. En relacién con todas las zonas propensas a hundimientos de terreno, la suma asegurada ponderada por el riesgo
de hundimiento de terreno en una determinada zona de riesgo i de Francia seflalada en el anexo IX serd igual a lo

siguiente:
WSI(xubsidence,i) = W(subsidence,i) : SI(subsidence,i)

donde:

(@) W qupsidnce) TEPresentard la ponderacién del riesgo de hundimiento de terreno en la zona de riesgo i sefialada en el
anexo X;

(b) Slupsdence;) Tepresentard la suma asegurada por la empresa de seguros y reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19
contempladas en el anexo I en relacién con los contratos que cubran el riesgo de hundimiento de terreno de
edificios residenciales ubicados en la zona propensa a hundimientos de terreno i.

Articulo 126
Interpretacion de los escenarios de catistrofes

1. A efectos de lo previsto en el articulo 121, apartados 3 y 4, el articulo 123, apartados 3 y 4, y el articulo 124,
apartados 3 y 4, las empresas de seguros y reaseguros basardn el cdlculo del capital obligatorio en las hipdtesis
siguientes:

(@) que los dos hechos consecutivos a que se refieren esos articulos sean independientes;

(b) que las empresas de seguros y reaseguros no apliquen nuevas técnicas de reduccién del riesgo de seguro entre los
dos hechos.

2. No obstante lo dispuesto en el articulo 83, apartado 1, letra d), cuando los contratos de reaseguro vigentes
permitan reinstalaciones, las empresas de seguros y reaseguros tendrdn en cuenta las futuras decisiones de gestion en
relacion con las reinstalaciones entre el primer hecho y el segundo. Las hipétesis sobre las futuras decisiones de gestion
seran realistas, objetivas y verificables.

Articulo 127
Submédulo de riesgo de catdstrofe del reaseguro no proporcional de dafios a los bienes

1. El capital obligatorio por riesgo de catdstrofe del reaseguro no proporcional de dafios a los bienes serd igual a la
pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de una pérdida instantinea en
relacién con cada contrato de reaseguro que cubra obligaciones de reaseguro de la linea de negocio 28 contemplada en
el anexo I, excluyendo las obligaciones de reaseguro no proporcional relativas a las obligaciones de seguro incluidas en
las lineas de negocio 9 y 21 contempladas en el anexo I.

2. El importe de las pérdidas instantdneas, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, a que se refiere el apartado 1, serd igual a lo siguiente:

anproperty =25- (015 : DIVnpproperty + 0,5) . Pnppropeny
donde:

(@) DIV, S€ calculard de conformidad con el anexo III, pero sobre la base las primas de la empresa de seguros y
reaseguros devengadas en la linea de negocio 28 contemplada en el anexo I, excluyendo las obligaciones de
reaseguro no proporcional relativas a las obligaciones de seguro incluidas en las lineas de negocio 9 y 21
contempladas en el anexo [;

(b) P openy SeTd una estimacion de las primas de la empresa de seguros o reaseguros devengadas durante los doce meses

siguientes por cada contrato que cubra las obligaciones de reaseguro de la linea de negocio 28 contemplada en el
anexo I, excluyendo las obligaciones de reaseguro no proporcional relativas a las obligaciones de seguro incluidas en
las lineas de negocio 9 y 21 contempladas en el anexo I; a tal efecto, las primas se expresardn en términos brutos,
sin deduccién de las primas por contratos de reaseguro.

Articulo 128

Submédulo de riesgo de catdstrofe provocada por el hombre

—_

El submédulo de riesgo de catdstrofe provocada por el hombre constard de todos los submédulos siguientes:

submédulo de riesgo de responsabilidad civil de automéviles;

_
S £

submédulo de riesgo maritimo;

(e)
~

submédulo de riesgo de aviacion;

&

submédulo de riesgo de incendio;

e) submddulo de riesgo de responsabilidad civil;

Py

f) submédulo de riesgo de crédito y caucion.
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2. El capital obligatorio por riesgo de catastrofe provocada por el hombre serd igual a lo siguiente:

SCRumcar = , | Y, SCR?

donde:
(a) la suma abarcard todos los submédulos sefialados en el apartado 1;

(b) SCR, representara los capitales obligatorios del submédulo i.

Articulo 129
Submédulo de riesgo de responsabilidad civil de automéviles;

1. El capital obligatorio frente al riesgo de responsabilidad civil de automdviles serd igual a la pérdida de fondos
propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de una pérdida instantdnea que, sin deducir los
importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al siguiente importe en
euros:

Ly = max(6 000 000; 50 000 - /N, + 0,05 - Ny + 0,95 - min(N; 20 000))
donde:

(@ N, serd el nimero de automéviles asegurados por la empresa de seguros o reaseguros en las lineas de negocio 4
y 16 contempladas en el anexo I, con un limite estimado de la péliza superior a 24 000 000 EUR;

(b) N, serd el nmero de automoviles asegurados por la empresa de seguros o reaseguros en las lineas de negocio 4
y 16 contempladas en el anexo I, con un limite estimado de la péliza inferior o igual a 24 000 000 EUR.

El niimero de vehiculos automdviles cubiertos por las obligaciones de reaseguro proporcional de la empresa de seguros
y reaseguros se ponderard por la parte relativa de las obligaciones de la empresa con respecto a la suma asegurada de los
vehiculos automéviles.

2. El limite estimado de la pdliza a que hace referencia el apartado 1, letras a) y b), serd el limite global de la péliza
de seguro de responsabilidad civil de automoviles o, cuando no se especifique este limite global en los términos y
condiciones de la pdliza, la suma de los limites por dafios a los bienes y por lesiones corporales. Cuando el limite de la
poliza se especifique como un méximo por victima, el limite estimado de la péliza se basard en la hipétesis de
diez victimas.

Articulo 130

Submédulo de riesgo maritimo

1.  El capital obligatorio por riesgo maritimo serd igual a lo siguiente:

SCRyye = \/SCR2 + SCR?

tanker platform
donde:

(@) SCR,, serd el capital obligatorio por riesgo de colisién de un buque cisterna;
(b) SCR,om, serd el capital obligatorio por riesgo de explosién de una plataforma.

2. El capital obligatorio por riesgo de colision de un buque cisterna serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos
de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de la pérdida instantinea de un importe que, sin deducir los
importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual a lo siguiente:

L

= m?X(S[(hul],t) + Sl(h’ab,r) + Sl(pollution,t))

tanker

donde:

(a) el maximo corresponderd a todos los buques cisterna que transporten petroleo y gas asegurados por la empresa de
seguros o reaseguros frente al riesgo de colisién en las lineas de negocio 6, 18 y 27 contempladas en el anexo [;

(b) Slihu”yf),seré la suma asegprada por la empresa de seguros o reaseguros respecto del seguro y reaseguro de casco en
relacion con un buque cisterna t;
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(€) Slyg,, serd la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros respecto del seguro y reaseguro de responsa-
blildad civil maritima en relacién con un buque cisterna t;

(d) SI, pollton) serd la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros respecto del seguro y reaseguro de contami-
nac1or1 por hidrocarburos en relacién con un buque cisterna t.

3. El capital obligatorio por riesgo de explosion de una plataforma serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos
de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de la pérdida instantinea de un importe que, sin deducir los
importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual a lo siguiente:

L

‘platform

= max(S] p)
P

donde:

(a) el maximo corresponderd a todas las plataformas maritimas de petréleo y gas aseguradas por la empresa de seguros
o reaseguros frente al riesgo de explosion en las lineas de negocio 6, 18 y 27 contempladas en el anexo [;

(b) SI, serd la suma acumulada asegurada por la empresa de seguros o reaseguros respecto de las obligaciones de seguro
y reaseguro siguientes en relacion con una plataforma p:

i) obligaciones de indemnizacién por dafios a los bienes;

ii) obligaciones de indemnizacién por los gastos de retirada de restos;

iii) obligaciones de indemnizacién por pérdida de ingresos de produccion;

iv) obligaciones de indemnizacion por los gastos soportados por cubrir un pozo o dotarlo de seguridad;

v) obligaciones de seguro y reaseguro de responsabilidad civil.

Articulo 131
Submédulo de riesgo de aviacion

El capital obligatorio por riesgo de aviacidn serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de seguros
y reaseguros que resultarfa de la pérdida instantinea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual a lo siguiente:

L

aviation

= max (SI “ )

donde:

(a) el maximo corresponderd a todas las aeronaves aseguradas por la empresa de seguros o reaseguros en las lineas de
negocio 6, 18 y 27 contempladas en el anexo ;

(b) SI, serd la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros respecto del seguro y reaseguro de casco de
aeronave y el seguro y reaseguro de responsabilidad civil en relacién con una aeronave a.

Articulo 132
Submédulo de riesgo de incendio

1. El capital obligatorio por riesgo de incendio serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos de las empresas de
seguros y reaseguros que resultarfa de la pérdida instantdnea de un importe que, sin deducir los importes recuperables
de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual a la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros por la mayor concentracion de riesgo de incendio.

2. La mayor concentracién de riesgo de incendio de una empresa de seguros o reaseguros serd el conjunto de
edificios que represente la mayor suma asegurada y que cumpla las condiciones siguientes:

(a) que la empresa de seguros o reaseguros tenga, en relacion con cada edificio, obligaciones de seguro o reaseguro en
las lineas de negocio 7 y 19 contempladas en el anexo I, que cubran los daflos ocasionados por un incendio o
explosion, incluso a raiz de ataques terroristas;

(b) que todos los edificios estén total o parcialmente ubicados en un radio de 200 metros.

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado 2, el conjunto de edificios podré estar cubierto por uno o varios contratos
de seguro o reaseguro.
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Articulo 133
Submédulo de riesgo de responsabilidad civil

1. El capital obligatorio por riesgo de responsabilidad civil serd igual a:

SCRiapitiy = Z CorT iabit i) * SCR(liabityi) * SCR (iabiliy,)
(i)

donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles de grupos de riesgo de responsabilidad civil (ij) contemplados en
el anexo XI;

(b) Cort iy, representard el coeficiente de correlacién del riesgo de responsabilidad civil de los grupos de riesgo i y j
contemplado en el anexo XI;

(€) SCR i) representard el capital obligatorio por riesgo de responsabilidad civil del grupo de riesgo i.

2. Con respecto a todos los grupos de riesgo de responsabilidad civil sefialados en el anexo XI, el capital obligatorio
por riesgo de responsabilidad civil de un determinado grupo de riesgo i serd igual a la pérdida de fondos propios basicos
de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de la pérdida instantdnea de un importe que, sin deducir los
importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual a lo siguiente:

L(liubilily,i) = f (liability,i) * P (liability,i)
donde:
(@) Sty representard el factor de riesgo del grupo de riesgo de responsabilidad civil i contemplado en el anexo X[;

() Py representard las primas de la empresa de seguros o reaseguros que se devengardn durante los doce meses
siguientes en relacion con obligaciones de seguro y reaseguro en un grupo de riesgo de responsabilidad civil i; a tal
efecto, las primas se expresardn en términos brutos, sin deduccién de las primas por contratos de reaseguro.

3. EH célculo de la pérdida de fondos propios bdsicos a que se refiere el apartado 2 se basard en las hipétesis
siguientes:

(@) que las pérdidas del grupo de riesgo de responsabilidad civil i se deriven de n, siniestros, las pérdidas ocasionadas
por estos siniestros sean representativas de la actividad de la empresa de seguros o reaseguros en el grupo de riesgo
de responsabilidad civil i y su suma equivalga a la pérdida del grupo de riesgo de responsabilidad civil i;
p y q 8 p grup 8 p

(b) que el nimero de siniestros n, sea igual al niimero entero mdas pequefio que supere el importe siguiente:

S tiabiiy * Ptiabiiy
1,15 . le(ll)

donde:
) Sty Y Pty tendrdn la misma definicién que en el apartado 2,

ii) Lim, representard el limite mdximo de indemnizacién por responsabilidad civil que la empresa de seguros o
reaseguros proporcione en el grupo de riesgo de responsabilidad civil i;

(c) cuando la empresa de seguros o reaseguros proporcione una cobertura ilimitada en el grupo de riesgo de responsa-
bilidad civil i, el nimero de siniestros n, serd igual a uno.

Articulo 134
Submédulo de riesgo de crédito y caucion

1. El capital obligatorio por riesgo de crédito y caucion serd igual a lo siguiente:

Tecession

SCRyuis = \/ SCR2,,, + SCR?
donde:
(@) SCRyyp,; serd el capital obligatorio por riesgo de impago importante;
(b) SCR

serd el capital obligatorio por riesgo de recesion.

Tecession
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2. El capital obligatorio por riesgo de impago importante serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las
empresas de seguros y reaseguros que resultarfa del impago instantdneo de las dos exposiciones mds importantes en
relacién con obligaciones incluidas en las lineas de negocio 9 y 21 de una empresa de seguros o reaseguros. El cdlculo
del capital obligatorio se basard en la hipdtesis de que la pérdida en caso de impago de cada exposicion, sin deducir los
importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al 10 % de la suma
asegurada en relacién con la exposicién.

3. Las dos exposiciones de seguro de crédito mds importantes a que se refiere el apartado 2 se determinardn
mediante la comparacién de la pérdida neta en caso de impago de las exposiciones de seguro de crédito, esto es, la
pérdida en caso de impago tras deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial.

4. El capital obligatorio por riesgo de recesion serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos de las empresas de
seguros y reaseguros que resultarfa de la pérdida instantdnea de un importe que, sin deducir los importes recuperables
de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al 100 % de las primas de la empresa de seguros
o reaseguros que se devengardn durante los doce meses siguientes en las lineas de negocio 9 y 21.

Articulo 135
Submédulo para otros riesgos de catistrofe del seguro distinto del seguro de vida
El capital obligatorio por riesgos de catdstrofe del seguro distinto del de vida serd igual a la pérdida de fondos propios

basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de una pérdida instantdnea que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al siguiente importe:

Lot = \/(Cl 'P1+52‘P2)2+(C3 'P3)2+(C4'P4)2+(Cs 'Ps)z
where:

(@ P, P, P, P, y P, representardn estimaciones de las primas brutas de las empresas de seguros o reaseguros, sin
deduccion de los importes recuperables de contratos de reaseguro, que previsiblemente se devengaran durante los
doce meses siguientes en relacién con los grupos de obligaciones de seguro y reaseguro 1 a 5 sefialados en el
anexo XII;

(b) ¢, ¢, ¢ ¢, ¥ ¢ representardn los factores de riesgo de los grupos de obligaciones de seguro y reaseguro 1 a 5
sefialados en el anexo XIL

SECCION 3

Moédulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida
Articulo 136
Coeficientes de correlacién

1. El médulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida constard de todos los submédulos siguientes:

(a) el submédulo de riesgo de mortalidad a que se refiere el articulo 105, apartado 3, parrafo segundo, letra a), de la
Directiva 2009/138/CE;

(b) el submédulo de riesgo de longevidad a que se refiere el articulo 105, apartado 3, pdrrafo segundo, letra b), de la
Directiva 2009/138/CE;

(c) el submédulo de riesgo de discapacidad y morbilidad a que se refiere el articulo 105, apartado 3, parrafo segundo,
letra c), de la Directiva 2009/138/CE;

(d) el submédulo de riesgo de gastos del seguro de vida a que se refiere el articulo 105, apartado 3, parrafo segundo,
letra d), de la Directiva 2009/138/CE;

(e) el submédulo de riesgo de revision a que se refiere el articulo 105, apartado 3, parrafo segundo, letra e), de la
Directiva 2009/138/CE;

(f) el submddulo de riesgo de caida a que se refiere el articulo 105, apartado 3, parrafo segundo, letra f), de la Directiva
2009/138/CE;

(2) el submddulo de riesgo de catdstrofe del seguro de vida a que se refiere el articulo 105, apartado 3, parrafo segundo,
letra g), de la Directiva 2009/138|/CE.

2. El capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion del seguro de vida serd igual a lo siguiente:

SCRyy. = \/ > " ComNLy, - SCR; - SCR;

ij
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donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (i,j) de los submddulos contemplados en el apartado 1;

(b) CorrNL; representard el pardmetro de correlacién del riesgo de suscripcién del seguro de vida con respecto a los

submédulos i y j;

(c) SCR;y SCR; representardn los capitales obligatorios para los submédulos de riesgo i y j respectivamente.

3. El coeficiente de correlacién Corr,; a que se refiere el anexo IV, punto 3, de la Directiva 2009/138/CE serd igual al

elemento indicado en la fila i y en la co

umna j de la siguiente matriz de correlaciones:

. Discana- Gastos del Catéstrofe
i J| Mortalidad | Longevidad Cap seguro de Revision Caida del seguro
cidad . :
vida de vida
Mortalidad 1 -0,25 0,25 0,25 0 0 0,25
Longevidad -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25 0
Discapacidad 0,25 0 1 0,5 0 0 0,25
Gastos del seguro de vida 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5 0,25
Revision 0 0,25 0 0,5 1 0 0
Caida 0 0,25 0 0,5 0 1 0,25
Catéstrofe del seguro de vida 0,25 0 0,25 0,25 0 0,25 1
Articulo 137

Submédulo de riesgo de mortalidad

1. El capital obligatorio frente al riesgo de mortalidad a que se refiere el articulo 105, apartado 3, letra a), de la
Directiva 2009/138/CE serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de un incremento instantineo permanente del 15 % en las tasas de mortalidad utilizadas para calcular las
provisiones técnicas.

2. El incremento en las tasas de mortalidad a que se refiere el apartado 1 solo se aplicard a las pdlizas de seguro con
respecto a las cuales un incremento en las tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el
margen de riesgo. La determinacién de las pélizas de seguro con respecto a las cuales un incremento en las tasas de
mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo podrd basarse en las siguientes
hipétesis:

(a) que varias pdlizas de seguro relativas a una misma persona asegurada pueden tratarse como una sola péliza de
Seguro;

(b) que, cuando el cdlculo de las provisiones técnicas se base en grupos de pélizas segtin lo previsto en el articulo 35, la
determinaci6én de las polizas con respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de incremento en
las tasas de mortalidad puede basarse también en tales grupos de poélizas en lugar de en las pdlizas individuales,
siempre que se logre un resultado que no sea significativamente diferente.

3. En relacién con las obligaciones de reaseguro, la determinacion de las pélizas con respecto a las cuales aumenten
las provisiones técnicas en caso de incremento en las tasas de mortalidad solo se aplicard a las pélizas de seguro
subyacentes y se llevard a cabo de conformidad con el apartado 2.

Articulo 138

Submédulo de riesgo de longevidad

1. El capital obligatorio frente al riesgo de longevidad a que se refiere el articulo 105, apartado 3, letra b), de la
Directiva 2009/138/CE serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de una disminucién instantdnea permanente en un 20 % de las tasas de mortalidad utilizadas para calcular las
provisiones técnicas.
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2. La disminucién de las tasas de mortalidad a que se refiere el apartado 1 solo se aplicard a las pélizas de seguro con
respecto a las cuales una disminucién de las tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin
el margen de riesgo. La determinacién de las pélizas de seguro con respecto a las cuales una disminucion de las tasas de
mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo podrd basarse en las siguientes
hipétesis:

(@) que varias pdlizas de seguro relativas a una misma persona asegurada pueden tratarse como una sola péliza de
Seguro;

(b) que, cuando el calculo de las provisiones técnicas se base en grupos de pdlizas segtin lo previsto en el articulo 35, la
determinaci6n de las pélizas con respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de disminucion de
las tasas de mortalidad puede basarse también en tales grupos de poélizas en lugar de en las pdlizas individuales,
siempre que se logre un resultado que no sea significativamente diferente.

3. En relacién con las obligaciones de reaseguro, la determinacién de las pdlizas con respecto a las cuales aumenten
las provisiones técnicas en caso de disminucion de las tasas de mortalidad solo se aplicard a las pélizas de seguro
subyacentes y se llevard a cabo de conformidad con el apartado 2.

Articulo 139
Submédulo de riesgo de discapacidad y morbilidad

El capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad a que se refiere el articulo 105, apartado 3, letra ¢),
de la Directiva 2009/138/CE serd igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros
que resultarfa de la combinacién de las siguientes modificaciones instantdneas permanentes:

(a) un incremento del 35 % en las tasas de discapacidad y morbilidad utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas
para reflejar la experiencia en materia de discapacidad y morbilidad en los doce meses siguientes;

(b) un incremento del 25 % en las tasas de discapacidad y morbilidad utilizadas en el célculo de las provisiones técnicas
para reflejar la experiencia en materia de discapacidad y morbilidad durante todos los meses posteriores a los doce
meses siguientes;

(c) una disminucién del 20 % de las tasas de recuperacién de discapacidad y morbilidad utilizadas en el cédlculo de las
provisiones técnicas con respecto a los doce meses siguientes y durante todos los afios posteriores.

Articulo 140
Submédulo de riesgo de gastos del seguro de vida

El capital obligatorio frente al riesgo de gastos del seguro de vida a que se refiere el articulo 105, apartado 3, letra d), de
la Directiva 2009/138/CE serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultarfa de la combinacion de las siguientes modificaciones instantdneas permanentes:

(a) un incremento del 10 % en el importe de los gastos que se tenga en cuenta en el cdlculo de las provisiones técnicas;

(b) un incremento de 1 punto porcentual en la tasa de inflacién de los gastos (expresada como porcentaje) utilizada
para el célculo de las provisiones técnicas.

Con respecto a las obligaciones de reaseguro, las empresas de seguros y reaseguros aplicardn estas modificaciones a sus
propios gastos y, cuando proceda, a los gastos de las empresas cedentes.

Articulo 141
Submédulo de riesgo de revisién

El capital obligatorio frente al riesgo de revision a que se refiere el articulo 105, apartado 3, letra ), de la Directiva
2009/138CE serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de
un incremento instantdneo permanente del 3 % en el importe de las prestaciones en forma de renta relativas Gnicamente
a las obligaciones de seguro y reaseguro de renta respecto de las cuales las prestaciones a pagar en virtud de las corres-
pondientes pélizas de seguro puedan aumentar como resultado de modificaciones en el marco juridico o en el estado de
salud de la persona asegurada.
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Articulo 142
Submédulo de riesgo de caida

1. El capital obligatorio frente al riesgo de caida a que se refiere el articulo 105, apartado 3, letra f), de la Directiva
2009/138/CE serd igual al mayor de los siguientes capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio frente al riesgo de incremento permanente en las tasas de caida;
(b) el capital obligatorio frente al riesgo de disminucién permanente de las tasas de caida;
(c) el capital obligatorio frente al riesgo de caida masiva.

2. El capital obligatorio frente al riesgo de incremento permanente en las tasas de caida serd igual a la pérdida de
fondos propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de un incremento instantineo permanente
del 50 % en las tasas de ejercicio de las opciones pertinentes previstas en los apartados 4 y 5. No obstante, las tasas
incrementadas de ejercicio de las opciones no superardn el 100 % y el incremento en dichas tasas solo se aplicard a las
opciones pertinentes cuyo ejercicio dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo.

3. El capital obligatorio frente al riesgo de disminucién permanente de las tasas de caida serd igual a la pérdida de
fondos propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de una disminucién instantinea
permanente del 50 % de las tasas de ejercicio de las opciones pertinentes previstas en los apartados 4 y 5. No obstante,
la disminucién de las tasas de ejercicio de las opciones no superard los 20 puntos porcentuales y solo se aplicard a las
opciones pertinentes cuyo ejercicio dé lugar a una disminucién de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo.

4.  Las opciones pertinentes a efectos de los apartados 2 y 3 serdn las siguientes:

(a) todos los derechos legales o contractuales de los tomadores de seguros de cancelar, rescatar, disminuir, restringir o
suspender total o parcialmente la cobertura del seguro o permitir que la péliza de seguro expire;

(b) todos los derechos legales o contractuales de los tomadores de seguros de establecer, renovar, ampliar, prorrogar o
reactivar total o parcialmente la cobertura del seguro o reaseguro.

A efectos de la letra b), la variacién en la tasa de ejercicio de las opciones a que se refieren los apartados 2 y 3 se
aplicard a la tasa que refleje que no se ejerce la opcién pertinente.

5. En relacién con los contratos de reaseguro, las opciones pertinentes a efectos de los apartados 2 y 3 serdn las
siguientes:

(a) los derechos a que se refiere el apartado 4 de los tomadores de los contratos de reaseguro;

(b) los derechos a que se refiere el apartado 4 de los tomadores de los contratos de seguro subyacentes a los contratos
de reaseguro;

(¢) cuando los contratos de reaseguro cubran contratos de seguro o reaseguro que vayan a suscribirse en el futuro, el
derecho de los tomadores de seguros potenciales de no celebrar dichos contratos de seguro o reaseguro.

6.  El capital obligatorio frente al riesgo de caida masiva serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las
empresas de seguros y reaseguros que resultaria de una combinacion de los siguientes hechos instantaneos:

(a) el cese del 70 % de las pdlizas de seguro incluidas en el dmbito de las operaciones a que se refiere el articulo 2,
apartado 3, letra b), incisos iii) y iv), de la Directiva 2009/138/CE, cuyo cese dé lugar a un incremento de las
provisiones técnicas sin el margen de riesgo y en relacion con las cuales se cumpla una de las siguientes condiciones:

i) que el tomador del seguro no sea una persona fisica y el cese de la péliza no esté sujeto a la aprobacion de los
beneficiarios del fondo de pensiones;

ii) que el tomador del seguro sea una persona fisica que acttie por cuenta de los beneficiarios de la pdliza, salvo
cuando haya una relacién de parentesco entre dicha persona fisica y los beneficiarios, o cuando la pdliza se
contrate con fines de herencia o planificaciéon patrimonial privada y el nimero de beneficiarios de la péliza no
supere los veinte;

(b) el cese del 40 % de las pdlizas de seguro distintas de las contempladas en la letra a) y cuyo cese dé lugar a un
incremento de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo;

(c) cuando los contratos de reaseguro cubran contratos de seguro o reaseguro que vayan a suscribirse en el futuro, la
disminucién en un 40 % del nimero de dichos contratos de seguro o reaseguro futuros utilizado en el célculo de las
provisiones técnicas.
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Los hechos a que se refiere el pdrrafo primero se aplicardin de modo uniforme a todos los contratos de seguro y
reaseguro afectados. En relacion con los contratos de reaseguro, el hecho a que se refiere la letra a) se aplicard a los
contratos de seguro subyacentes.

A efectos de la determinacion de la pérdida de fondos propios bdsicos de la empresa de seguros o reaseguros de
producirse los hechos a que se refieren las letras a) y b), la empresa basara el calculo en el tipo de cese que resulte mds
perjudicial para sus fondos propios bésicos tomando cada pdliza por separado.

7. Cuando el mayor de los capitales obligatorios a que se refiere el apartado 1, letras a), b) y c), del presente articulo y
el mayor de los capitales obligatorios correspondientes calculados de conformidad con el articulo 206, apartado 2, del
presente Reglamento no se basen en el mismo escenario, el capital obligatorio frente al riesgo de caida a que se refiere el
articulo 105, apartado 3, letra f), de la Directiva 2009/138/CE serd el capital obligatorio contemplado en el apartado 1,
letras a), b) y ), cuyo escenario subyacente dé lugar al capital obligatorio correspondiente calculado de conformidad con
el articulo 206, apartado 2, del presente Reglamento que sea mds elevado.

Articulo 143
Submédulo de riesgo de catdstrofe en el seguro de vida

1. El capital obligatorio frente al riesgo de catastrofe en el seguro de vida a que se refiere el articulo 105, apartado 3,
letra g), de la Directiva 2009/138/CE serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de seguros y
reaseguros que resultarfa de un incremento instantineo de 0,15 puntos porcentuales en las tasas de mortalidad
(expresadas como porcentajes) utilizadas en el cdlculo de las provisiones técnicas para reflejar la experiencia en materia
de mortalidad en los doce meses siguientes.

2. El incremento en las tasas de mortalidad a que se refiere el apartado 1 solo se aplicard a las pdlizas de seguro con
respecto a las cuales un incremento en las tasas de mortalidad utilizadas para reflejar la experiencia en materia de
mortalidad en los doce meses siguientes dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas. La determinacion de las
pélizas de seguro con respecto a las cuales un incremento en las tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las
provisiones técnicas sin el margen de riesgo podrd basarse en las siguientes hipotesis:

(a) que varias pdlizas de seguro relativas a una misma persona asegurada pueden tratarse como una sola péliza de
Seguro;

(b) que, cuando el cdlculo de las provisiones técnicas se base en grupos de pélizas segiin lo previsto en el articulo 35, la
determinaci6n de las pélizas con respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de incremento en
las tasas de mortalidad puede basarse también en tales grupos de pélizas en lugar de en las pdlizas individuales,
siempre que se logre un resultado que no sea significativamente diferente.

3. En relacién con las pdlizas de reaseguro, la determinacién de las pélizas con respecto a las cuales aumentan las

provisiones técnicas en caso de incremento en las tasas de mortalidad solo se aplicard a las podlizas de seguro

subyacentes y se llevard a cabo de conformidad con el apartado 2.

SECCION 4

Moédulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad
Articulo 144
Moédulo de riesgo de suscripcién del seguro de enfermedad

1. El médulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad constard de todos los submédulos siguientes:
(a) el submédulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad NSLT;

(b) el submddulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad SLT;

(c) el submddulo de riesgo de catdstrofe del seguro de enfermedad;

2. El capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad serd igual a lo siguiente:

SCRheahh = Z COWH(”) . SCRl . SCRJ

ij
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donde:
(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (i,j) de los submédulos indicados en el apartado 1;

(b) CorrH,, representard el pardmetro de correlacién del riesgo de suscripcién del seguro de enfermedad con respecto a
los submédulos iy j;

(c) SCR;y SCR; representardn los capitales obligatorios para los submédulos de riesgo i y j respectivamente.

3. El coeficiente de correlacién CorrHy; a que se refiere el apartado 2 corresponderd al elemento indicado en la fila i y

en la columna j de la siguiente matriz de correlaciones:

Suscripcion del Suscripcion del Catdstrofe del

i J seguro de enfer- seguro de enfer- seguro de enfer-

medad NSLT medad SLT medad
Suscripcion del seguro 1 0,5 0,25
de enfermedad NSLT
Suscripcién del seguro 0,5 1 0,25
de enfermedad SLT
Catdstrofe del seguro de 0,25 0,25 1
enfermedad

4. Las empresas de seguros y reaseguros aplicaran:

(a) el submddulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad NSLT a las obligaciones de seguro y reaseguro de
enfermedad incluidas en las lineas de negocio 1, 2, 3, 13, 14, 15 y 25 conforme a lo previsto en el anexo I;

(b) el submédulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad SLT a las obligaciones de seguro y reaseguro de
enfermedad incluidas en las lineas de negocio 29, 33 y 35 conforme a lo previsto en el anexo ;

(c) el submédulo de riesgo de catistrofe del seguro de enfermedad a las obligaciones de seguro y reaseguro de
enfermedad.

Articulo 145
Submédulo de riesgo de suscripcién del seguro de enfermedad NSLT

1. El submddulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad NSLT constard de los siguientes submddulos:
(a) el submddulo de riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT;
(b) el submédulo de riesgo de caida del seguro de enfermedad NSLT.

2. El capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad NSLT serd igual a lo siguiente:

SCRysim, = \/ SCR?NSLTh,pr) + SCR(ZNSLTh,lapse)

donde:
(@) SCRsim,y representard el capital obligatorio frente al riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT;

(b) SCR s 1apse) TePTEsentard el capital obligatorio frente al riesgo de caida del seguro de enfermedad NSLT.

Articulo 146
Submédulo de riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT

El capital obligatorio frente al riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT serd igual a lo siguiente:
SCR(NSLT,pr) = 3 - Onstrh * Visirh
donde:

(@) snory Tepresentard la desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT determinada
de conformidad con el articulo 148;

(b) Vysrn representard la medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT
determinada de conformidad con el articulo 147.
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Articulo 147
Medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT

1. La medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT serd igual a la suma de las
medidas de volumen del riesgo de prima y de reserva de los segmentos sefialados en el anexo XIV.

2. En lo que respecta a todos los segmentos sefialados en el anexo XIV, la medida de volumen de un determinado
segmento s serd igual a lo siguiente:

Vs = (Viprems) + Viwss)) - (0,75 + 0,25 - DIV)
donde:
(@) Vipem representard la medida de volumen del riesgo de prima del segmento s;
(b) V. representard la medida de volumen del riesgo de reserva del segmento s;

(c) DIV, representard el factor de diversificacion geografica del segmento s.

3. Enlo que respecta a todos los segmentos sefialados en el anexo XIV, la medida de volumen del riesgo de prima de
un determinado segmento s serd igual a lo siguiente:

V(prem,s) = maX(Px; P(lasl,s)) + FP(existing,s) + FP(ﬁiture,x)
donde:

(a) P, representard una estimacién de las primas de la empresa de seguros o reaseguros en el segmento s que se
devengaran durante los doce meses siguientes;

(b) Py, representard las primas de la empresa de seguros o reaseguros en el segmento s devengadas durante los
doce dltimos meses;

(€) FPyiging) Tepresentard el valor actual esperado de las primas de la empresa de seguros o reaseguros en el segmento s
que se devengardn con posterioridad a los doce meses siguientes con respecto a contratos existentes;

(d) FPy.q representard el valor actual esperado de las primas de la empresa de seguros y reaseguros en el segmento s
que se devengardn con respecto a contratos cuya fecha de reconocimiento inicial caiga en los doce meses siguientes,
pero excluyendo las primas que se devengardn durante los doce meses siguientes a la fecha de reconocimiento
inicial.

4. En relacién con todos los segmentos sefialados en el anexo XIV, las empresas de seguros y reaseguros podrdn,
como alternativa al célculo previsto en el apartado 3, optar por calcular la medida de volumen del riesgo de prima de
un determinado segmento s de conformidad con la siguiente férmula:

V(prem,s) = Px + FP(existing,s) + FP(jumre,s)
siempre que concurran todas las siguientes condiciones:

(@) que el 6rgano de administracion, direccién o supervision de la empresa de seguros o reaseguros haya decidido que
sus primas devengadas en el segmento s durante los doce meses siguientes no serdn superiores a P;

(b) que la empresa de seguros o reaseguros haya establecido mecanismos de control eficaces para garantizar que se
cumplan los limites sobre las primas devengadas a que se refiere la letra a);

(c) que la empresa de seguros o reaseguros haya informado a su autoridad de supervisién sobre la decisién a que se
refiere la letra a) y sus razones.

A efectos del presente apartado, los términos P, FP,

) ¥ FPy indicardn lo previsto en el apartado 3, letras a), c)
y d).

existing,s)

5. A efectos de los calculos previstos en los apartados 3 y 4, las primas se expresardn en términos netos, una vez
deducidas las primas de los contratos de reaseguro. No se deducirdn las siguientes primas de los contratos de reaseguro:

(a) las primas relativas a sucesos desencadenantes no asegurados o siniestros liquidados que no se contabilicen en los
flujos de caja a que se refiere el articulo 41, apartado 3;

(b) las primas de contratos de reaseguro que no se atengan a lo previsto en los articulos 209, 210, 211 y 213.
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6.  En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo XIV, la medida de volumen del riesgo de reserva de un
determinado segmento serd igual a la mejor estimacion de la provisién para siniestros pendientes del segmento, previa
deduccién de los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, siempre que los
contratos de reaseguro o entidades con cometido especial se atengan a lo previsto en los articulos 209, 210, 211 y 213.
La medida de volumen no serd un importe negativo.

7. En relacién con todos los segmentos sefialados en el anexo X1V, el factor de diversificacion geografica por defecto
serd igual a 1 o se calculard con arreglo al anexo III.
Articulo 148
Desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT

1. La desviaci6n tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT serd igual a lo siguiente:

ONsLTh = L : \/Z COTTHS(;,r) 20 Vi-0,-Vy
st

VNSLTh
donde:
() Vi representard la medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT;
(b) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (s,f) de los segmentos previstos en el anexo XIV;

(c) CorrHS,, representard el coeficiente de correlacion del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT
con respecto al segmento s y el segmento t conforme a lo previsto en el anexo XV;

(d) s, y s, representardn las desviaciones tipicas del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT corres-
pondientes a los segmentos s y t, respectivamente;

() V,y V, representardn las medidas de volumen del riesgo de prima y de reserva de los segmentos s y t, a que se
refiere el anexo XIV, respectivamente.

2. En relacién con todos los segmentos sefialados en el anexo XIV, la desviacién tipica del riesgo de prima y de
reserva del seguro de enfermedad NSLT correspondiente a un determinado segmento s serd igual a lo siguiente:

2 2 2 2
\/U(prcm,s) ' (prem,s) + O(Pfem»‘) : V(prem,s) : U(res,s) ' V("em) + O(res,s) : V(res,s)
V(prem,s) + V(rcs,s)

o, =

donde:

(@) Spms representard la desviacién tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT del segmento s
eterminada con arreglo al apartado 3;

(b) s, representard la desviacion tipica del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT del segmento s conforme
a lo previsto en el anexo XIV;

© V,

(prem,s)

@ Vv,

representard la medida de volumen del riesgo de prima del segmento s a que se refiere el articulo 147;

representard la medida de volumen del riesgo de reserva del segmento s a que se refiere el articulo 147.

res,s)

3. En relacién con todos los segmentos sefialados en el anexo XIV, la desviacién tipica del riesgo de prima del seguro
de enfermedad NSLT correspondiente a un determinado segmento serd igual al producto de la desviacién tipica del
riesgo de prima bruto del seguro de enfermedad NSLT correspondiente al segmento sefialado en el anexo XIV y el factor
de ajuste por el reaseguro no proporcional. Para todos los segmentos sefialados en el anexo XIV, el factor de ajuste por
el reaseguro no proporcional serd igual al 100 %.

Articulo 149

Sistemas de nivelacién de riesgos sanitarios

1. A efectos de lo dispuesto en el articulo 109 bis, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE, las obligaciones de
seguro de enfermedad sujetas a los sistemas de nivelacién de riesgos sanitarios ((HRES») se identificardn, gestionardn y
organizardn por separado de las demds actividades de las empresas de seguros, sin ninguna posibilidad de que se
transfieran a las obligaciones de seguro de enfermedad que no estén sujetas a HRES.
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2. Las desviaciones tipicas del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT correspondientes a los
segmentos 1, 2 y 3 del anexo XIV en lo que respecta a la actividad sujeta a un HRES deberdn cumplir todos los
requisitos siguientes:

(a) las desviaciones tipicas se determinardn por separado para cada uno de los segmentos 1, 2 y 3 previstos en el
anexo XIV, y por separado para el riesgo de prima y de reserva;

(b) en cada uno de los segmentos sefialados en el anexo XIV, la desviacion tipica del riesgo de prima serd la menor de
las siguientes cantidades:

i) la desviacién tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT de dicho segmento que figure en el
anexo XIV;

ii) la mayor de las siguientes cantidades:

A. un tercio de la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT de dicho segmento que
figure en el anexo XIV;

B. una estimacién de la desviacion tipica representativa de la ratio combinada de una empresa de seguros, que
equivaldrd a la razén entre los siguientes importes anuales:

— la suma de los pagos, incluidos los gastos conexos, y las provisiones técnicas constituidas en relacién con
los siniestros ocurridos durante el afio en la actividad sujeta al HRES, incluida cualquier modificacion
debida al HRES;

— la prima devengada en el afio en la actividad sujeta al HRES;

(c) en cada uno de los segmentos sefialados en el anexo XIV, la desviacién tipica del riesgo de reserva serd la menor de
las siguientes cantidades:

i) la desviacién tipica del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT de dicho segmento que figure en el
anexo XIV;

i) la mayor de las siguientes cantidades:

A. un tercio de la desviacion tipica del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT de dicho segmento que
figure en el anexo XIV;

B. una estimacién de la desviacién tipica representativa de la ratio de run-off de una empresa de seguros, que
equivaldrd a la razon entre los siguientes importes anuales:

— la suma de la mejor estimacién de provision al final del afio para siniestros pendientes al comienzo del
aflo y cualquier pago en concepto de siniestros y gastos efectuado durante el afio por siniestros pendientes
al comienzo del aflo; ambos importes incluirdn las posibles modificaciones debidas al HRES;

— la mejor estimacién de provisién al comienzo del afio para siniestros pendientes en la actividad sujeta al
HRES, incluida cualquier modificacién debida al HRES;

(d) la determinacién de la desviacién tipica se basard en técnicas estadisticas y actuariales adecuadas, aplicables y
pertinentes;

(e) la determinacién de la desviacion tipica se basard en datos completos, exactos y adecuados, que sean directamente
pertinentes para la actividad sujeta al HRES y reflejen el grado medio de diversificacién a nivel de las empresas de
Seguros;

(f) la determinacién de la desviacion tipica se basard en informacion actual y creible y en hipétesis realistas;

(2) la determinaciéon de la desviacion tipica tendrd también en cuenta cualquier riesgo que no reduzca el HRES, en
particular el riesgo a que se refiere el articulo 105, apartado 4, letra a), de la Directiva 2009/138/CE y los riesgos
que no se reflejen en el submddulo de riesgo de catéstrofe del seguro de enfermedad y que puedan afectar al mismo
tiempo a un mayor nimero de empresas de seguro sujetas al HRES;

(h) la metodologia para calcular la desviacion tipica y el cilculo de la desviacion tipica estardn a disposicion del pablico.

3. Cuando el acto de ejecucion adoptado en virtud del articulo 109 bis, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE
determine una desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT en lo que respecta a la actividad
sujeta a un HRES que se atenga a los requisitos previstos en el apartado 2 del presente articulo, las empresas de seguros
utilizardn esta desviacién tipica, en lugar de la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT
correspondiente al segmento que se establece en el anexo XIV del presente Reglamento, para calcular la desviacion tipica
del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT a que se refiere el articulo 148, apartado 1, del presente
Reglamento.
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Cuando solo una parte de la actividad de una empresa de seguros en un segmento s esté sujeta al HRES, la empresa
utilizard, para calcular la desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT correspon-
diente al segmento a que se refiere el articulo 148, apartado 1, una desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de
enfermedad NSLT que sea igual a lo siguiente:

U(prem,s) . V(prem,s,nHRES) + 0_(prem,s,HRES) : V(prem,s,HRES)

’
o (prem,s) —

V(prem,s,nHRES) + V(prem,s,HRES)
donde:

(@) Sprmy representard la desviacién tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT correspondiente al
segmento s que se establece en el anexo XIV;

(0) Vipremsnires) representard la medida de volumen del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT en lo que
respecta a la actividad del segmento s que no esté sujeta al HRES;

(©) Spremsrres) Tepresentard la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT correspondiente al
segmento s en lo que respecta a la actividad sujeta al HRES, calculada de conformidad con el apartado 2;

(d) Vpemspires) representard la medida de volumen del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT en lo que respecta
a la actividad del segmento s que esté sujeta al HRES.

Vipemstires) Y Viremsniires) € calculardn del mismo modo que la medida de volumen del riesgo de prima del seguro de
enfermedad NSLT correspondiente al segmento s a que se refiere el articulo 147, pero V. e solo tendrd en cuenta
las obligaciones de seguro y reaseguro sujetas al HRES y V| s s0lo tendrd en cuenta las of)ligaciones de seguro y
reaseguro no sujetas al HRES.

4. Cuando el acto de ejecucién adoptado en virtud del articulo 109 bis, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE
determine una desviacién tipica del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT en lo que respecta a la actividad
sujeta a un HRES que se atenga a los requisitos previstos en el apartado 2 del presente articulo, las empresas de seguros
utilizardn esta desviacion tipica, en lugar de la desviacion tipica del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT
correspondiente al segmento que se establece en el anexo XIV del presente Reglamento, para calcular la desviacion tipica
del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT a que se refiere el articulo 148, apartado 1, del presente
Reglamento.

Cuando solo una parte de la actividad de una empresa de seguros en un segmento s esté sujeta al HRES, la empresa
utilizard, para calcular la desviacién tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT a que se
refiere el articulo 148, apartado 1, una desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT que sea
igual a lo siguiente:

O(res,s) * V(res,x,nHRES) + O (es,s,HRES) * V(rex,s,HRES)

o’ (res,s) —

V(rcs,x,nHRES) + V(res,s,HRES)
donde:

a) s, representard la desviacién tipica del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT correspondiente al
(res,s) p p g g p
segmento s que se establece en el anexo XIV;

(b) Vissnires) representard la medida de volumen del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT en lo que
respecta a la actividad del segmento s que no esté sujeta al HRES;

(€) Spssrmes) Tepresentard la desviacion tipica del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT correspondiente al
segmento s en lo que respecta a la actividad sujeta al HRES, calculada de conformidad con el apartado 2;

e

(d) Ve nres representard la medida de volumen del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT en lo que respecta
a la actividad del segmento s que esté sujeta al HRES.

Vissnires) Y Viessrres) S€ calculardn del mismo modo que la medida ’de volumen del riesgo de reserva ’del seguro de

enfermedad NSLT correspondiente al segmento s a que se refiere el articulo 147, pero V. e solo tendrd en cuenta las

obligaciones de seguro y reaseguro sujetas al HRES y Ve solo tendrd en cuenta las obligaciones de seguro y

reaseguro no sujetas al HRES.

5. Las empresas de seguros y reaseguros podran sustituir las desviaciones tipicas del riesgo de prima y de reserva del
seguro de enfermedad NSLT en lo que respecta a la actividad sujeta a un HRES por pardmetros especificos de la propia
empresa de conformidad con el articulo 104, apartado 7, de la Directiva 2009/138/CE. Las autoridades de supervisién
podrdn exigir a las empresas de seguros y reaseguros que sustituyan dichas desviaciones tipicas por pardmetros
especificos de la empresa de conformidad con el articulo 110 de la Directiva 2009/138|CE.
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Articulo 150
Submédulo de riesgo de caida del seguro de enfermedad NSLT

1. El capital obligatorio frente al riesgo de caida del seguro de enfermedad NSLT a que se refiere el articulo 145,
apartado 1, letra b), serd igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de la combinacion de los siguientes hechos instantdneos:

(a) el cese del 40 % de las pélizas de seguro cuyo cese dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el
margen de riesgo;

(b) cuando los contratos de reaseguro cubran contratos de seguro o reaseguro que vayan a suscribirse en el futuro, la
disminucién en un 40 % del niimero de dichos contratos de seguro o reaseguro futuros utilizado en el célculo de las
provisiones técnicas.

2. Los hechos a que se refiere el apartado 1 se aplicardn de manera uniforme a todos los contratos de seguro y
reaseguro afectados. En relacién con los contratos de reaseguro, el hecho a que se refiere el apartado 1, letra a), se
aplicard a los contratos de seguro subyacentes.

3. A efectos de la determinacién de la pérdida de fondos propios bésicos de la empresa de seguros o reaseguros de
producirse el hecho a que se refiere el apartado 1, letra a), la empresa basard el célculo en el tipo de cese que resulte mas
perjudicial para sus fondos propios bésicos tomando cada péliza por separado.

Articulo 151
Submédulo de riesgo de suscripciéon del seguro de enfermedad SLT

1. El médulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad SLT constard de todos los submédulos siguientes:
(a) el submddulo de riesgo de mortalidad del seguro de enfermedad;

(b) el submédulo de riesgo de longevidad del seguro de enfermedad;

(c) el submédulo de riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de enfermedad;

(d) el submddulo de riesgo de gastos del seguro de enfermedad;

(e) el submddulo de riesgo de revision del seguro de enfermedad;

(f) el submddulo de riesgo de caida del seguro de enfermedad SLT.

2. El capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad SLT serd igual a lo siguiente:

SCRr, = , | Y ComSLTH,), - SCR; - SCR;

ij
donde:
(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (i,j) de los submddulos previstos en el apartado 1;

(b) CorrSLTH,, representard el pardmetro de correlacion del riesgo de suscripcién del seguro de enfermedad SLT con
respecto a los submédulos i v

(c) SCR;y SCR; representardn los capitales obligatorios para los submédulos de riesgo i y j, respectivamente.

3. El coeficiente de correlacién CorrSLTH,; a que se refiere el apartado 2 serd igual al elemento indicado en la fila i y
en la columna j de la siguiente matriz de correlaciones:

. . Discapacidad

. I\élortahdad Longevidad y morbilidad | Gastos del Revision del ,
; j el seguro del seguro Caida del seguro de
! de enfer- de enfer- del seguro seguro de seguro de enfermedad SLT
medad medad de enfer- enfermedad | enfermedad
medad
Mortalidad del seguro de en- 1 -0,25 0,25 0,25 0 0
fermedad
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. . Discapacidad
. Mortalidad | - Longevidad y morbilidad | Gastos del | Revision del .
. j| del seguro del seguro Caida del seguro de
! de enfer- de enfer- del seguro seguro de seguro de enfermedad SLT
medad medad de enfer- enfermedad | enfermedad
medad
Longevidad del seguro de -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25
enfermedad
Discapacidad y morbilidad 0,25 0 1 0,5 0 0
del seguro de enfermedad
Gazto; del seguro de enfer- 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5
meda
Revisién del seguro de enfer- 0 0,25 0 0,5 1 0
medad
Caida del seguro de enfer- 0 0,25 0 0,5 0 1
medad SLT

Articulo 152
Submédulo de riesgo de mortalidad del seguro de enfermedad

1. El capital obligatorio frente al riesgo de mortalidad del seguro de enfermedad serd igual a la pérdida de fondos
propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de un incremento instantdneo permanente del
15 % en las tasas de mortalidad utilizadas para calcular las provisiones técnicas.

2. El incremento en las tasas de mortalidad a que se refiere el apartado 1 solo se aplicard a las pdlizas de seguro con
respecto a las cuales un incremento en las tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el
margen de riesgo. La determinacion de las pélizas de seguro con respecto a las cuales un incremento en las tasas de
mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo podrd basarse en lo siguiente:

(a) que varias pdlizas de seguro relativas a una misma persona asegurada pueden tratarse como una sola péliza de
Seguro;

(b) que, cuando el calculo de las provisiones técnicas se base en grupos de pélizas segtin lo previsto en el articulo 35, la
determinaci6én de las pélizas con respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de incremento en
las tasas de mortalidad puede basarse también en tales grupos de poélizas en lugar de en las pélizas individuales,
siempre que se logre un resultado que no sea significativamente diferente.

3. En relacién con las obligaciones de reaseguro, la determinacién de las pdlizas con respecto a las cuales aumenten
las provisiones técnicas en caso de incremento en las tasas de mortalidad solo se aplicard a las pélizas de seguro
subyacentes y se llevard a cabo de conformidad con el apartado 2.

Articulo 153
Submddulo de riesgo de longevidad del seguro de enfermedad

1. El capital obligatorio frente al riesgo de longevidad del seguro de enfermedad serd igual a la pérdida de fondos
propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de una disminucidn instantdnea permanente en
un 20 % de las tasas de mortalidad utilizadas para calcular las provisiones técnicas.

2. La disminucién de las tasas de mortalidad a que se refiere el apartado 1 solo se aplicard a las pélizas de seguro con
respecto a las cuales una disminucién de las tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin
el margen de riesgo. La determinacion de las polizas de seguro con respecto a las cuales una disminucién de las tasas de
mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo podrd basarse en las siguientes
hipétesis:

(a) que varias pélizas de seguro relativas a una misma persona asegurada pueden tratarse como una sola péliza de
Seguro;

(b) que, cuando el cdlculo de las provisiones técnicas se base en grupos de pélizas segiin lo previsto en el articulo 35, la
determinaci6n de las pélizas con respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de disminucién de
las tasas de mortalidad puede basarse también en tales grupos de poélizas en lugar de en las pélizas individuales,
siempre que se logre un resultado que no sea significativamente diferente.
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3. En relacién con las obligaciones de reaseguro, la determinacién de las pélizas con respecto a las cuales aumenten
las provisiones técnicas en caso de disminucién de las tasas de mortalidad solo se aplicard a las pdlizas de seguro
subyacentes y se llevard a cabo de conformidad con el apartado 2.

Articulo 154
Submédulo de riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de enfermedad

1. El capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de enfermedad serd igual a la suma
de lo siguiente:

(a) el capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de gastos médicos;
(b) el capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de proteccion de ingresos.
2. Las empresas de seguros y reaseguros aplicardn:

(a) los escenarios subyacentes al cédlculo del capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro
de gastos médicos tinicamente a las obligaciones de seguro y reaseguro de gastos médicos en relacion con las cuales
la actividad subyacente se lleve a cabo sobre bases técnicas similares a las del seguro de vida;

(b) los escenarios subyacentes al cdlculo del capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro
de proteccion de ingresos Gnicamente a las obligaciones de seguro y reaseguro de proteccion de ingresos en relacién
con las cuales la actividad subyacente se lleve a cabo sobre bases técnicas similares a las del seguro de vida.

Articulo 155
Capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de gastos médicos

1. El capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de gastos médicos serd igual al
mayor de los siguientes capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio frente al incremento de los pagos médicos;
(b) el capital obligatorio frente a la disminucién de los pagos médicos.

2. El capital obligatorio frente al incremento de los pagos médicos serd igual a la pérdida de fondos propios basicos
de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de la siguiente combinacién de modificaciones instantineas
permanentes:

(a) un incremento del 5 % en el importe de los pagos médicos que se tenga en cuenta en el calculo de las provisiones
técnicas;

(b) un incremento de 1 punto porcentual en la tasa de inflacién de los pagos médicos (expresada como porcentaje)
utilizada para el calculo de las provisiones técnicas.

3. El capital obligatorio frente a la disminucién de los pagos médicos serd igual a la pérdida de fondos propios
basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de la siguiente combinaciéon de modificaciones
instantdneas permanentes:

(a) una disminucién en un 5 % del importe de los pagos médicos que se tenga en cuenta en el cilculo de las provisiones
técnicas;

(b) una disminucién de 1 punto porcentual de la tasa de inflacién de los pagos médicos (expresada como porcentaje)
utilizada para el célculo de las provisiones técnicas.

Articulo 156
Capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de protecciéon de ingresos

El capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de proteccién de ingresos serd igual a la
pérdida de fondos propios bdsicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de la siguiente combinacién de
modificaciones instantdneas permanentes:

(@) un incremento del 35 % en las tasas de discapacidad y morbilidad utilizadas en el célculo de las provisiones técnicas
para reflejar la discapacidad y morbilidad en los doce meses siguientes;

(b) un incremento del 25 % en las tasas de discapacidad y morbilidad utilizadas en el célculo de las provisiones técnicas
para reflejar la discapacidad y morbilidad en los afios posteriores a los doce meses siguientes;
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(c) cuando las tasas de recuperacion de discapacidad y morbilidad utilizadas en el cdlculo de las provisiones técnicas
sean inferiores al 50 %, una disminucién del 20 % de tales tasas;

(d) cuando las tasas de persistencia de discapacidad y morbilidad utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas sean
iguales o inferiores al 50 %, un incremento del 20 % en tales tasas.

Articulo 157
Submédulo de riesgo de gastos del seguro de enfermedad

El capital obligatorio frente al riesgo de gastos del seguro de enfermedad serd igual a la pérdida de fondos propios
bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de la siguiente combinacién de modificaciones
instantdneas permanentes:

(a) un incremento del 10 % en el importe de los gastos que se tenga en cuenta en el cdlculo de las provisiones técnicas;

(b) un incremento de 1 punto porcentual en la tasa de inflacién de los gastos (expresada como porcentaje) utilizada
para el célculo de las provisiones técnicas.

Con respecto a las obligaciones de reaseguro, las empresas de seguros y reaseguros aplicardn estas modificaciones a sus
propios gastos y, cuando proceda, a los gastos de las empresas cedentes.

Articulo 158
Submédulo de riesgo de revision del seguro de enfermedad

El capital obligatorio frente al riesgo de revision del seguro de enfermedad serd igual a la pérdida de fondos propios
bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de un incremento instantdneo permanente del 4 % en el
importe de las prestaciones en forma de renta relativas tinicamente a las obligaciones de seguro y reaseguro de renta
respecto de las cuales las prestaciones a pagar en virtud de las correspondientes pélizas de seguro puedan incrementarse
como resultado de modificaciones en la inflacién, el marco juridico o el estado de salud de la persona asegurada.

Articulo 159
Submédulo de riesgo de caida del seguro de enfermedad SLT

1. El capital obligatorio frente al riesgo de caida del seguro de enfermedad SLT a que se refiere el articulo 151,
apartado 1, letra f), serd igual al mayor de los siguientes capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio frente al riesgo de incremento permanente en las tasas de caida del seguro de enfermedad SLT;
(b) el capital obligatorio frente al riesgo de disminucién permanente de las tasas de caida del seguro de enfermedad SLT;
(c) el capital obligatorio frente al riesgo de caida masiva del seguro de enfermedad SLT.

2. Fl capital obligatorio frente al riesgo de incremento permanente en las tasas de caida del seguro de enfermedad SLT
serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de un
incremento instantineo permanente del 50 % en las tasas de ejercicio de las opciones pertinentes previstas en los
apartados 4 y 5. No obstante, las tasas incrementadas de ejercicio de las opciones no superardn el 100 % y el
incremento en dichas tasas solo se aplicard a las opciones pertinentes cuyo ejercicio dé lugar a un incremento de las
provisiones técnicas sin el margen de riesgo.

3. El capital obligatorio frente al riesgo de disminuciéon permanente de las tasas de caida del seguro de enfermedad
SLT sera igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de una
disminucién instantdnea permanente del 50 % de las tasas de ejercicio de las opciones pertinentes previstas en los
apartados 4 y 5. No obstante, la disminucién de las tasas de ejercicio de las opciones no superard los 20 puntos
porcentuales y solo se aplicard a las opciones pertinentes cuyo ejercicio dé lugar a una disminucién de las provisiones
técnicas sin el margen de riesgo.

4.  Las opciones pertinentes a efectos de los apartados 2 y 3 serdn las siguientes:

(a) todos los derechos legales o contractuales de los tomadores de seguros de rescindir, rescatar, disminuir, restringir o
suspender total o parcialmente la cobertura del seguro o reaseguro o permitir que la pdliza de seguro expire;

(b) todos los derechos legales o contractuales de los tomadores de seguros de establecer, renovar, ampliar, prorrogar o
reactivar total o parcialmente la cobertura del seguro o reaseguro.

A efectos de la letra b), la variacién en la tasa de ejercicio de las opciones a que se refieren los apartados 2 y 3 se
aplicard a la tasa que refleje que no se ejerce la opcién pertinente.
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5. En relacién con los contratos de reaseguro, las opciones pertinentes a efectos de los apartados 2 y 3 serdn las
siguientes:

(a) los derechos a que se refiere el apartado 4 de los tomadores de los contratos de reaseguro;

(b) los derechos a que se refiere el apartado 4 de los tomadores de los contratos de seguro subyacentes a los contratos
de reaseguro;

(c) cuando los contratos de reaseguro cubran contratos de seguro o reaseguro que vayan a suscribirse en el futuro, el
derecho de los tomadores de seguros potenciales de no celebrar dichos contratos de seguro o reaseguro.

6.  El capital obligatorio frente al riesgo de caida masiva del seguro de enfermedad SLT serd igual a la pérdida de
fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de una combinacién de los siguientes
hechos instantdneos:

(a) el cese del 40 % de las pdlizas de seguro cuyo cese dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el
margen de riesgo;

(b) cuando el contrato de reaseguro cubra contratos de seguro o reaseguro que vayan a suscribirse en el futuro, la
disminucién del 40 % del nimero de dichos contratos de seguro o reaseguro futuros utilizado en el célculo de las
provisiones técnicas.

Los hechos a que se refiere el parrafo primero se aplicardin de modo uniforme a todos los contratos de seguro y
reaseguro afectados. En relacion con los contratos de reaseguro, el hecho a que se refiere la letra a) se aplicard a los
contratos de seguro subyacentes.

A efectos de la determinacion de la pérdida de fondos propios bdsicos de la empresa de seguros o reaseguros de
producirse el hecho a que se refiere la letra a), la empresa basard el célculo en el tipo de cese que resulte mds perjudicial
para sus fondos propios basicos tomando cada péliza por separado.

7. Cuando el mayor de los capitales obligatorios a que se refiere el apartado 1, letras a), b) y c), del presente articulo y
el mayor de los capitales obligatorios correspondientes calculados de conformidad con el articulo 206, apartado 2, del
presente Reglamento no se basen en el mismo escenario, el capital obligatorio frente al riesgo de caida a que se refiere el
articulo 105, apartado 3, letra f), de la Directiva 2009/138/CE serd el capital obligatorio contemplado en el apartado 1,
letras a), b) y ¢), del presente articulo cuyo escenario subyacente dé lugar al capital obligatorio correspondiente calculado
de conformidad con el articulo 206, apartado 2, del presente Reglamento que sea mds elevado.

Articulo 160
Submédulo de riesgo de catdstrofe del seguro de enfermedad

1. El capital obligatorio para el submddulo de riesgo de catdstrofe del seguro de enfermedad serd igual a lo siguiente:

SCRycatihcar = \/ SCR}, + SCR. + SCR?

donde:

(a) SCR,, representard el capital obligatorio del submddulo de riesgo de accidente masivo;

(b) SCR,, representara el capital obligatorio del submédulo de riesgo de concentracion de accidentes;
(c) SCR, representard el capital obligatorio del submédulo de riesgo de pandemia.

2. Las empresas de seguros y reaseguros aplicaran:

(a) el submédulo de riesgo de accidente masivo a las obligaciones de seguro y reaseguro de enfermedad distintas de las
obligaciones de seguro y reaseguro de accidentes laborales;

(b) el submédulo de riesgo de concentracion de accidentes a las obligaciones de seguro y reaseguro de accidentes
laborales y a las obligaciones de seguro y reaseguro colectivo de proteccién de ingresos;

() el submédulo de riesgo de concentracion de accidentes a las obligaciones de seguro y reaseguro de accidentes
laborales y a las obligaciones de seguro y reaseguro colectivo de proteccién de ingresos;
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Articulo 161
Submédulo de riesgo de accidente masivo

1. El capital obligatorio para el submddulo de riesgo de accidente masivo serd igual a lo siguiente:

SCRu = [ SCR?,.

donde:
(a) la suma incluird todos los paises sefialados en el anexo XVI;

(b) SCR,,, representard el capital obligatorio frente al riesgo de accidente masivo de un pais s.

(ma,s,

2. Enlo que respecta a todos los paises sefialados en el anexo XVI, el capital obligatorio frente al riesgo de accidente
masivo de un determinado pais s serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos de las empresas de seguros y
reaseguros que resultarfa de la pérdida instantdnea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos
de reaseguro y entidades con cometido especial, se calculard del siguiente modo:

L(ma,s) =T er : E(e’x)
e

donde:

(a) r, representard la ratio de personas afectadas por el accidente masivo en el pais s conforme a lo previsto en el
anexo XVI;

(b) la suma incluird los tipos de sucesos e previstos en el anexo XVI;

() x, representard la ratio de personas que recibirdn prestaciones correspondientes al tipo de suceso e como resultado
del accidente conforme a lo previsto en el anexo XVI;

(d) E,, representard el valor total de las prestaciones a pagar por las empresas de seguros y reaseguros por el tipo de
suceso e en el pais s.

3. Enlo que respecta a todos los tipos de sucesos y todos los paises sefialados en el anexo XVI, la suma asegurada de
una empresa de seguros y reaseguros por un determinado tipo de suceso e en un determinado pais s serd igual a lo
siguiente:

Eey = Z Sl

donde:

(a) la suma incluird a todas las personas aseguradas i de la empresa de seguros o reaseguros que estén aseguradas contra
el tipo de suceso e y residan en el pais s;

(b) SI,, representard el valor de las prestaciones a pagar por la empresa de seguros o reaseguros a la persona asegurada i
en caso de que se produzca el tipo de suceso e.

El valor de las prestaciones serd la suma asegurada o, cuando el contrato de seguro prevea pagos de prestaciones
recurrentes, la mejor estimacion de los pagos de prestaciones en caso de producirse el tipo de suceso e. Cuando las
prestaciones de un contrato de seguro dependan de la naturaleza o el alcance de cualquier lesién resultante del suceso e,
el calculo del valor de las prestaciones se basard en las prestaciones méximas que puedan obtenerse en virtud del
contrato y que se correspondan con el suceso. En lo que respecta a las obligaciones de seguro y reaseguro de gastos
médicos, el valor de las prestaciones se basard en una estimacién de los importes medios pagados de producirse el
suceso e, suponiendo que la persona asegurada esté incapacitada durante el tiempo especificado y teniendo en cuenta las
garantias especificas que incluyan las obligaciones.

4. Cuando se cumpla el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podran calcular el valor de las prestaciones
a pagar a las personas aseguradas a que se refiere el apartado 3 basindose en grupos de riesgo homogéneos, siempre
que la agrupacion de polizas se atenga al articulo 35.

Articulo 162

Submédulo de riesgo de concentracién de accidentes

1. El capital obligatorio para el submédulo de riesgo de concentracion de accidentes serd igual a lo siguiente:

SCR, = /Y SCR,,
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donde:
() la suma incluird todos los paises ¢

(b) SCR,_, representard el capital obligatorio frente al riesgo de concentracion de accidentes del pais c.

(ac,c)
2. En lo que respecta a todos los paises, el capital obligatorio frente al riesgo de concentracion de accidentes del
pais ¢ serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de la
pérdida instantdnea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial, se calculard del siguiente modo:

L(ac,c) = Cc : er : CE(E,C)

donde:
(a) C, representara la mayor concentracién de riesgo de accidentes de las empresas de seguros y reaseguros en el pais ¢;
(b) la suma incluird los tipos de sucesos e previstos en el anexo XVI;

(c) x, representard la ratio de personas que recibirdn prestaciones correspondientes al tipo de suceso e como resultado
del accidente conforme a lo previsto en el anexo XVI;

(d) CE,, representard el valor medio de las prestaciones a pagar por las empresas de seguros y reaseguros por el tipo de
suceso e con respecto a la mayor concentracion de riesgo de accidentes en el pais c.

3. Enlo que respecta a todos los paises, la mayor concentracion de riesgo de accidentes de una empresa de seguros o
reaseguros en un pais ¢ serd igual al mayor niimero de personas en relacién con las cuales se cumplan todas las
condiciones siguientes:

(a) que la empresa de seguros o reaseguros tenga frente a cada una de ellas una obligacion de seguro o reaseguro de
accidentes laborales o una obligacion de seguro o reaseguro colectivo de proteccién de ingresos;

(b) que las obligaciones frente a cada una de ellas cubran al menos uno de los sucesos previstos en el anexo XVI;
(c) que las personas trabajen en el mismo edificio, situado en el pais c.

4. En lo que respecta a todos los tipos de sucesos y paises, la suma media asegurada de una empresa de seguros o
reaseguros por el tipo de suceso e con respecto a la mayor concentracion de riesgo de accidentes en el pais ¢ serd igual a
lo siguiente:

Ne
1
CEeo =7 > Sl

e izl
donde:

(@ N, representard el nimero de personas aseguradas por la empresa de seguros o reaseguros contra el tipo de suceso e
y que formen parte de la mayor concentracién de riesgo de accidentes de la empresa de seguros o reaseguros en el
pais ¢

(b) la suma incluird a todas las personas aseguradas a que se refiere la letra a);

(c) SI,, representard el valor de las prestaciones a pagar por la empresa de seguros o reaseguros a la persona asegurada i
en caso de que se produzca el tipo de suceso e.

El valor de las prestaciones a que se refiere la letra c) serd la suma asegurada o, cuando el contrato prevea pagos de
prestaciones recurrentes, la mejor estimacién de los pagos de prestaciones en caso de producirse el tipo de suceso e.
Cuando las prestaciones de una péliza de seguro dependan de la naturaleza o el alcance de las lesiones resultantes del
suceso e, el clculo del valor de las prestaciones se basara en las méximas prestaciones que puedan obtenerse en virtud
del contrato y que se correspondan con el suceso. En lo que respecta a las obligaciones de seguro y reaseguro de gastos
médicos, el valor de las prestaciones se basard en una estimacion de los importes medios pagados en caso de producirse
el suceso e, suponiendo que la persona asegurada estd incapacitada durante el tiempo especificado y teniendo en cuenta
las garantias especificas que incluyan las obligaciones.

5. Cuando se cumpla el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podran calcular el valor de las prestaciones
a pagar por la empresa de seguros o reaseguros a la persona asegurada a que se refiere el apartado 4 basindose en
grupos de riesgo homogéneos, siempre que la agrupacién de pélizas cumpla los requisitos sefialados en el articulo 35.
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Articulo 163
Submédulo de riesgo de pandemia

1. El capital obligatorio para el submddulo de riesgo de pandemia serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos
de las empresas de seguros y reaseguros que resultarfa de la pérdida instantdnea de un importe que, sin deducir los
importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, se calculard del siguiente modo:

L, =0,000075 -E+0,4- Y N, M.,

donde:

(a) E representard la exposicion pandémica del seguro de proteccién de ingresos de las empresas de seguros y
reaseguros;

(b) la suma incluird todos los paises c;

(c) N. representard el niimero de personas aseguradas de las empresas de seguros y reaseguros que cumplan todas las
condiciones siguientes:

i) que residan en el pais c,

ii) que estén cubiertas por obligaciones de seguro o reaseguro de gastos médicos, distintas de las obligaciones de
seguro o reaseguro de accidentes laborales, que cubran los gastos médicos resultantes de una enfermedad
infecciosa;

(d) M, representard el importe medio esperado a pagar por las empresas de seguros o reaseguros por cada persona
asegurada del pais ¢ en caso de pandemia.

2. La exposicién pandémica del seguro de proteccion de ingresos de una empresa de seguros o reaseguros serd igual a
lo siguiente:

E=) E

donde:

(a) la suma incluird a todas las personas aseguradas i cubiertas por las obligaciones de seguro o reaseguro de proteccién
de ingresos distintas de las obligaciones de seguro o reaseguro de accidentes laborales;

(b) E, representard el valor de las prestaciones a pagar por la empresa de seguros o reaseguros a la persona asegurada i
en caso de incapacidad laboral permanente provocada por una enfermedad infecciosa. El valor de las prestaciones
serd la suma asegurada o, cuando el contrato prevea pagos de prestaciones recurrentes, la mejor estimacién de los
pagos de prestaciones, suponiendo que la persona asegurada esté permanentemente incapacitada y no se recupere.

3. En relacién con todos los paises, el importe medio esperado a pagar por las empresas de seguros o reaseguros por
cada persona asegurada de un determinado pais ¢ en caso de pandemia serd igual a lo siguiente:

M. =) Hi-CHyg
h

donde:
(a) la suma incluird los tipos de utilizacién de asistencia sanitaria h previstos en el anexo XVI;

(b) H, representard la ratio de personas aseguradas con sintomas clinicos que utilicen la asistencia sanitaria h conforme
a lo previsto en el anexo XV

(c) CH,,, representard la mejor estimacién de los importes a pagar por las empresas de seguros y reaseguros a una
persona asegurada en un pais ¢ en relacién con obligaciones de seguro o reaseguro de gastos médicos, distintas de
las obligaciones de seguro o reaseguro de accidentes laborales, por la utilizacién de asistencia sanitaria h en caso de
pandemia.

SECCION 5

Modulo de riesgo de mercado
Subseccién 1

Coeficientes de correlaciéon
Articulo 164

1. El médulo de riesgo de mercado constard de todos los submddulos siguientes:

(a) el submddulo de riesgo de tipo de interés a que se refiere el articulo 105, apartado 5, prrafo segundo, letra a), de la
Directiva 2009/138/CE;
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(b) el submddulo de riesgo de acciones a que se refiere el articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra b), de la
Directiva 2009/138/CE;

(c) el submddulo de riesgo inmobiliario a que se refiere el articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra c), de la
Directiva 2009/138/CE;

(d) el submédulo de riesgo de diferencial a que se refiere el articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra d), de la
Directiva 2009/138/CE;

(e) el submddulo de riesgo de divisa a que se refiere el articulo 105, apartado 5, pdrrafo segundo, letra ), de la
Directiva 2009/138/CE;

(f) el submédulo de concentracién de riesgo de mercado a que se refiere el articulo 105, apartado 5, parrafo segundo,
letra f), de la Directiva 2009/138/CE.

2. El capital obligatorio por riesgo de mercado a que se refiere el articulo 105, apartado 5, de la Directiva
2009/138/CE serd igual a lo siguiente:

SCRmarket = \/Z COﬂ(i,j) : SCRl . SCR}

if

donde:
(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles i,j de submédulos del médulo de riesgo de mercado;

(b) Corry, representard el pardmetro de correlacion del riesgo de mercado con respecto a los submédulos i y j;
(c) SCR;y SCR; representardn los capitales obligatorios para los submddulos i y j respectivamente.

3. El pardmetro de correlacién Corr,; a que se refiere el apartado 2 serd igual al elemento indicado en la fila i y la
columna j de la siguiente matriz de correlaciones:

i j Tipo de interés Acciones Inmobiliario Diferencial Concentracién Divisa
Tipo de interés 1 A A A 0 0,25
Acciones A 1 0,75 0,75 0 0,25
Inmobiliario A 0,75 1 0,5 0 0,25
Diferencial A 0,75 0,5 1 0 0,25
Concentracién 0 0 0 0 1 0
Divisa 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1

El pardmetro A serd igual a 0 cuando el capital obligatorio por riesgo de tipo de interés a que se refiere el articulo 165
sea el capital obligatorio establecido en la letra a) de dicho articulo. En todos los demds casos, el pardmetro A serd igual
a0,5.

Subseccidon 2

Submoddulo de riesgo de tipo de interés
Articulo 165
Disposiciones generales

1. El capital obligatorio por riesgo de tipo de interés a que se refiere el articulo 105, apartado 5, pdrrafo segundo,
letra a), de la Directiva 2009/138/CE serd igual al mayor de los siguientes importes:

(a) la suma, con respecto a todas las divisas, del capital obligatorio frente al riesgo de incremento en la estructura
temporal de tipos de interés segtin lo previsto en el articulo 166;

(b) la suma, con respecto a todas las divisas, del capital obligatorio frente al riesgo de disminucién en la estructura
temporal de tipos de interés segtin lo previsto en el articulo 167.
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2. Cuando el mayor de los capitales obligatorios a que se refieren las letras a) y b) del apartado 1 y el mayor de los
capitales obligatorios correspondientes calculados de conformidad con el articulo 206, apartado 2, no se basen en el
mismo escenario, el capital obligatorio por riesgo de tipo de interés serd el capital obligatorio previsto en las letras a)
o b) del apartado 1 cuyo escenario subyacente dé lugar al capital obligatorio correspondiente calculado de conformidad

con el articulo 206, apartado 2, que sea mas elevado.

Incremento en la estructura temporal de tipos de interés

1. El capital obligatorio frente al riesgo de incremento en la estructura temporal de tipos de interés con respecto a
una divisa determinada serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos que resultarfa de un incremento instantdneo de
los tipos de interés sin riesgo bdsicos en dicha divisa en diferentes vencimientos, de conformidad con la siguiente tabla:

Vencimiento

(en afios) Incremento
1 70 %
2 70 %
3 64 %
4 59 %
> 55 %
6 52 %
7 49 %
8 47 %
9 44 %
10 42 %
1 39 %
12 37 %
13 35 %
14 34 %
15 33 %
16 31 %
17 30 %
18 29 %
19 27 %
20 26 %
90 20 %
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En lo que respecta a los vencimientos no especificados en la tabla anterior, el valor del incremento se obtendrd por
interpolacién lineal. Para los vencimientos inferiores a un afio, el incremento serd del 70 %. Para los vencimientos
superiores a 90 afios, el incremento serd del 20 %.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, en el caso de los tipos de interés sin riesgo bdsicos negativos, la
disminucién serd nula.

3. EH efecto de la disminucién en la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo basicos sobre el valor de las
participaciones en entidades financieras y de crédito a que se refiere el articulo 92, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE solo se tendrd en cuenta en relaciéon con el valor de las participaciones que no se deduzcan de los fondos
propios en virtud del articulo 68 del presente Reglamento. La parte deducida de los fondos propios solo se tendrd en
cuenta en la medida en que dicho efecto incremente los fondos propios basicos.

Articulo 167

Disminucién en la estructura temporal de tipos de interés

1. El capital obligatorio frente al riesgo de disminucién en la estructura temporal de tipos de interés con respecto a
una divisa determinada serd igual a la pérdida de fondos propios bdsicos que resultaria de una disminucion instantinea
de los tipos de interés sin riesgo bésicos en dicha divisa en diferentes vencimientos, de conformidad con la siguiente

tabla:

Veéggigg(e)lsl)to Disminucién
1 75 %
D) 65 %
3 56 %
4 50 %
5 46 %
6 42 %
7 39 %
8 36 %
9 33%
10 31 %
11 30 %
12 29 %
13 28 %
14 28 %
15 27 %
16 28 %
17 28 %
18 28 %
19 29 %
20 29 %
90 20 %
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En lo que respecta a los vencimientos no especificados en la tabla anterior, el valor de la disminucién se obtendrd por
interpolacién lineal. Para los vencimientos inferiores a un afio, la disminucién serd del 75 %. Para los vencimientos
superiores a 90 afios, la disminucion serd del 20 %.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, en el caso de los tipos de interés sin riesgo bdsicos negativos, la
disminucién serd nula.

3. El efecto de la disminucién en la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo basicos sobre el valor de las
participaciones en entidades financieras y de crédito a que se refiere el articulo 92, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE solo se tendrd en cuenta en relacion con el valor de las participaciones que no se deduzcan de los fondos
propios en virtud del articulo 68 del presente Reglamento. La parte deducida de los fondos propios solo se tendrd en
cuenta en la medida en que dicho efecto incremente los fondos propios basicos.

Subseccidén 3

Submédulo de riesgo de acciones
Articulo 168
Disposiciones generales

1. El submddulo de riesgo de acciones a que se refiere el articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra b), de la
Directiva 2009/138/CE incluird un submddulo de riesgo para las acciones de tipo 1 y un submédulo de riesgo para las
acciones de tipo 2.

2. Las acciones de tipo 1 comprenderdn las acciones cotizadas en mercados regulados de paises que sean miembros
del Espacio Econémico Europeo (EEE) o de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdémicos (OCDE).

3. Las acciones de tipo 2 comprenderdn las acciones cotizadas en mercados bursdtiles de paises que no sean
miembros del EEE o la OCDE, las acciones no cotizadas, las materias primas y otras inversiones alternativas. También
comprenderdn todos los activos que no estén incluidos en el submddulo de riesgo de tipo de interés, el submédulo de
riesgo inmobiliario o el submddulo de riesgo de diferencial, incluidos los activos y exposiciones indirectas a que se
refiere el articulo 84, apartados 1 y 2, cuando no sea posible un enfoque de transparencia y la empresa de seguros o
reaseguros no haga uso de lo dispuesto en el articulo 84, apartado 3.

4. El capital obligatorio por riesgo de acciones serd igual a lo siguiente:

SCReguiry = \/ SCR;pelequilies +2-0,75 - SCRypetequities * SCRypezequities + SCRfypm qitis
donde:
(@) SCR, s epresentard el capital obligatorio respecto de las acciones de tipo 1;
(b) SCR,pregires Tepresentard el capital obligatorio respecto de las acciones de tipo 2.

5. El efecto de las disminuciones instantdneas contempladas en los articulos 169 y 170 sobre el valor de las participa-
ciones en entidades financieras y de crédito a que se refiere el articulo 92, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE solo
se tendrd en cuenta en relacién con el valor de las participaciones que no se deduzcan de los fondos propios en virtud
del articulo 68 del presente Reglamento.

6.  Se considerard en cualquier caso que las siguientes acciones son de tipo 1:

(a) las acciones que se mantengan en organismos de inversién colectiva que sean fondos de emprendimiento social
admisibles a tenor del articulo 3, letra b), del Reglamento (UE) n° 346/2013 (), cuando el enfoque de transparencia
previsto en el articulo 84 del presente Reglamento sea posible para todas las exposiciones del organismo de
inversion colectiva, o las participaciones o acciones de tales fondos cuando el enfoque de transparencia no sea
posible para todas las exposiciones del organismo de inversién colectiva;

(b) las acciones que se mantengan en organismos de inversion colectiva que sean fondos de capital riesgo admisibles a
tenor del articulo 3, letra b), del Reglamento (UE) n° 345/2013, cuando el enfoque de transparencia previsto en el
articulo 84 del presente Reglamento sea posible para todas las exposiciones del organismo de inversion colectiva, o
las participaciones o acciones de tales fondos cuando el enfoque de transparencia no sea posible para todas las
exposiciones del organismo de inversion colectiva;

(") Reglamento (UE) n° 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de emprendimiento social
europeos (DO L 115 de 25.4.2013, p. 18).
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(c) en lo que respecta a los fondos de inversion alternativos cerrados y no apalancados que estén establecidos en la
Uni6n o, si no estdn establecidos en la Unién, que se comercialicen en la Unién de conformidad con los articulos 35
0 40 de la Directiva 2011/61/UE:

i) las acciones mantenidas en tales fondos cuando el enfoque de transparencia previsto en el articulo 84 del
presente Reglamento sea posible para todas las exposiciones del fondo de inversién alternativo; o

ii) las participaciones o acciones de tales fondos cuando el enfoque de transparencia no sea posible para todas las
exposiciones del fondo de inversién alternativo.

Articulo 169
Submédulo de riesgo de acciones estindar

1. El capital obligatorio frente a las acciones de tipo 1 a que se refiere el articulo 168 del presente Reglamento serd
igual a la pérdida de fondos propios bésicos que resultarfa de las siguientes disminuciones instantdneas:

(a) una disminucion instantdnea igual al 22 % del valor de las inversiones en acciones de tipo 1 en empresas vinculadas,
segin se definen en el articulo 212, apartado 1, letra b), y apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, cuando estas
inversiones sean de cardcter estratégico;

(b) una disminuci6n instantdnea del valor de las acciones de tipo 1 distintas de las contempladas en la letra a) igual a la
suma del 39 % y el ajuste simétrico a que se refiere el articulo 172 del presente Reglamento.

2. El capital obligatorio frente a las acciones de tipo 2 a que se refiere el articulo 168 del presente Reglamento serd
igual a la pérdida de fondos propios bésicos que resultaria de las siguientes disminuciones instantdneas:

(a) una disminucion instantdnea igual al 22 % del valor de las inversiones en acciones de tipo 2 en empresas vinculadas,
segin se definen en el articulo 212, apartado 1, letra b), y apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, cuando estas
inversiones sean de cardcter estratégico;

(b) una disminucién instantdnea del valor de las acciones de tipo 2 distintas de las contempladas en la letra a) igual a la
suma del 49 % y el ajuste simétrico a que se refiere el articulo 172.

Articulo 170
Submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién

1. Cuando una empresa de seguros o reaseguros haya recibido autorizacién de las autoridades de supervision para
aplicar lo previsto en el articulo 304 de la Directiva 2009/138/CE, el capital obligatorio frente a las acciones de tipo 1
serd igual a la pérdida de fondos propios basicos que resultaria de las siguientes disminuciones instantdneas:

(a) una disminucion instantdnea igual al 22 % del valor de las acciones de tipo 1 que correspondan a la actividad a que
se refiere el articulo 304, apartado 1, letra b), inciso i), de la Directiva 2009/138/CE;

(b) una disminucién instantdnea igual al 22 % del valor de las inversiones en acciones de tipo 1 en empresas vinculadas,
segin se definen en el articulo 212, apartado 1, letra b), y apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, cuando estas
inversiones sean de cardcter estratégico;

(c) una disminuci6n instantdnea del valor de las acciones de tipo 1 distintas de las contempladas en las letras a) o b)
igual a la suma del 39 % y el ajuste simétrico a que se refiere el articulo 172 del presente Reglamento.

2. Cuando una empresa de seguros o reaseguros haya recibido autorizacion de las autoridades de supervisién para
aplicar lo previsto en el articulo 304 de la Directiva 2009/138/CE, el capital obligatorio frente a las acciones de tipo 2
serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos que resultarfa de una disminucién instantdnea:

(a) igual al 22 % del valor de las acciones de tipo 2 que correspondan a la actividad a que se refiere el articulo 304,
apartado 1, letra b), inciso i), de la Directiva 2009/138/CE;

(b) igual al 22 % del valor de las inversiones en acciones de tipo 2 en empresas vinculadas, segiin se definen en el
articulo 212, apartado 1, letra b), y apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, cuando estas inversiones sean de
cardcter estratégico;

(c) igual a la suma del 49 % y el ajuste simétrico a que se refiere el articulo 172 del presente Reglamento, del valor de
las acciones de tipo 2 distintas de las contempladas en las letras a) o b).
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Articulo 171
Inversiones estratégicas en acciones

A efectos del articulo 169, apartado 1, letra a), y apartado 2, letra a), y del articulo 170, apartado 1, letra b), y
apartado 2, letra b), se entenderdn por inversiones en acciones de cardcter estratégico aquellas inversiones en acciones
con respecto a las cuales la empresa de seguros o reaseguros participante demuestre lo siguiente:

(a) que es probable que el valor de la inversién en acciones sea significativamente menos voldtil en los doce meses
siguientes que el valor de otras acciones durante el mismo periodo, como resultado tanto del cardcter de la inversién
como de la influencia que ejerza la empresa participante en la empresa vinculada;

(b) que el caracter de la inversion es estratégico, teniendo en cuenta todos los factores pertinentes, incluidas:

i) la existencia de una estrategia firme y clara tendente al mantenimiento de la participacién durante un periodo
prolongado;

ii) la coherencia de la estrategia a que se refiere la letra a) con las principales politicas que orienten o limiten las
actuaciones de la empresa;

iii) la capacidad de la empresa participante para seguir manteniendo la participacién en la empresa vinculada;
iv) la existencia de un vinculo duradero;

v) cuando la empresa de seguros o reaseguros participante forme parte de un grupo, la coherencia de dicha
estrategia con las principales politicas que orienten o limiten las actuaciones del grupo.

Articulo 172
Ajuste simétrico del requisito de capital propio

1. El indice de acciones a que se refiere el articulo 106, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE deberd cumplir
todos los requisitos siguientes:

(@) que el indice de acciones mida el precio de mercado de una cartera diversificada de acciones que sea representativa
de la naturaleza de las acciones que habitualmente mantengan las empresas de seguros y reaseguros;

(b) que el nivel del indice de acciones sea de dominio publico;

(c) que la frecuencia con que se publiquen los niveles del indice de acciones sea suficiente para poder determinar el
nivel actual del indice y su valor medio durante los dltimos 36 meses.

2. Sin perjuicio de lo previsto en el apartado 4, el ajuste simétrico serd igual a lo siguiente:

1 CI-Al
SA==-(——-8
2 ( Al %)

donde:
(a) CI representard el nivel actual del indice de acciones;
(b) AI representard la media ponderada de los niveles diarios del indice de acciones durante los dltimos 36 meses.

3. A efectos del cdlculo de la media ponderada de los niveles diarios del indice de acciones, las ponderaciones de
todos los niveles diarios serdn iguales. No se incluirdn en la media aquellos dias durante los dltimos 36 meses en los que
no se haya determinado el indice.

4. El ajuste simétrico no serd inferior a — 10 % ni superior a un 10 %.

Articulo 173
Criterios para aplicar la medida transitoria relativa al riesgo de acciones estindar

La medida transitoria relativa al riesgo de acciones estandar establecida en el articulo 308 ter, apartado 12, de la
Directiva 2009/138/CE solo se aplicard a las acciones de tipo 1 que se hayan adquirido el 1 de enero de 2016 o con
anterioridad y que no estén sujetas al riesgo de acciones basado en la duracién en virtud del articulo 304 de dicha
Directiva.
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Subseccion 4

Submoédulo de riesgo inmobiliario
Articulo 174

El capital obligatorio frente al riesgo inmobiliario a que se refiere el articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra c),
de la Directiva 2009/138/CE serd igual a la pérdida de fondos propios basicos que resultarfa de una disminucién
instantdnea del valor de los bienes inmuebles en un 25 %.

Subseccién 5

Submddulo de riesgo de diferencial
Articulo 175
Alcance del submédulo de riesgo de diferencial

El capital obligatorio frente al riesgo de diferencial a que se refiere el articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra d),
de la Directiva 2009/138/CE serd igual a lo siguiente:

SCRxpread = SCRbonds + SCRsecurilisation + SCRcd
donde
(@) SCR,,, representard el capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en bonos y préstamos;

(b) SCR representard el capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en posiciones de titulizacién;

securitisation

(c) SCR,, representard el capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en instrumentos derivados de crédito.

Articulo 176
Riesgo de diferencial en bonos y préstamos

1. El capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en bonos y préstamos, SCR,,,, serd igual a la pérdida de fondos
propios basicos que resultarfa de una disminucidén instantdnea relativa en stress; del valor de cada bono o préstamo i
distinto de los préstamos hipotecarios que cumplan los requisitos del articulo 191, incluidos los depdsitos bancarios
distintos del efectivo en bancos a que se refiere el articulo 189, apartado 2, letra b).

2. El factor de riesgo stress; dependerd de la duraciéon modificada del bono o préstamo i expresada en afios (dur). dur,
nunca serd inferior a 1. En el caso de los bonos o préstamos a tipo de interés variable, dur, serd equivalente a la duracién
modificada de un bono o préstamo a tipo de interés fijo con el mismo vencimiento y con pagos de cupones iguales al
tipo de interés a plazo.

3. A los bonos o préstamos en relacién con los cuales se disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI
designada se les asignard un factor de riesgo stress; en funcién del grado de calidad crediticia y la duracién modificada
dur, del bono o préstamo i, de conformidad con la siguiente tabla.

Grado de calidad crediticia 0 1 2 3 4 5y6

Dlzcriii-i)én stress, a b, 4 b, 4 b; 3 b, 4 b, 4 b
Hasta 5 b; - dur; — 0,9 — 1,1 — 1,4 — 2,5 — 4,5 — 7,5
% % % % % %

Més de 5 y|a,+b;- (dur,-5) 4,5 | 0,5 55 (06 | 70 | 07 |125 | 15 | 225 ]| 25 | 37,5 | 42
hasta 10 % % % % % % % % % % % %
Més de 10 y | a; + b, (dur;-10) 70 105 | 84 | 05 ]105| 05 |200 ]| 1,0 | 350 | 1,8 | 58,5 | 0,5
hasta 15 % % % % % % % % % % % %
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Grado de calidad crediticia 0 1 2 3 4 5y6
Dlz;iij)én stress, a b, a | b a | b 3 b, a | b 3 b,
Més de 15 y |a;+b;- (dur;-15) 95 (05109 ] 05 | 130 05 | 250| 1,0 | 440 | 0,5 | 61,0 | 0,5
hasta 20 % % % % % % % % % % % %
Mis de 20 min [ai +b;- (dur; - 20);1] 12,0 |1 0,5 | 134 | 0,5 | 155 | 0,5 | 30,0 | 0,5 | 46,5 | 0,5 | 63,5 | 0,5

% % % % % % % % % % %

%

4. A los bonos y préstamos en relacién con los cuales no se disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI
designada, y en relaciéon con los cuales los deudores no hayan aportado garantias reales que se atengan a los criterios
previstos en el articulo 214, se les asignard un factor de riesgo stress, en funcion de la duracién dur; del bono o préstamo,

de conformidad con la siguiente tabla:

Duracion (dur)

stress;

Hasta 5

3% . duri

Mas de 5 y hasta 10

154+ 1,7% - (dur; - 5)

Miés de 10 y hasta 20

23,5% +1,2% - (dur; - 10)

Mis de 20

min(35,5% + 0,5% - (dur; - 20); 1)

5. A los bonos y préstamos en relacién con los cuales no se disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI
designada, y en relacién con los cuales los deudores hayan aportado garantias reales que se atengan a los criterios
previstos en el articulo 214, se les asignard un factor de riesgo stress, de conformidad con lo siguiente:

(a) cuando el valor ajustado al riesgo de la garantia real sea superior o igual al valor del bono o préstamo i, stress; serd
igual a la mitad del factor de riesgo que se determinarfa de conformidad con el apartado 4;

(b) cuando el valor ajustado al riesgo de la garantia real sea inferior al valor del bono o préstamo i, y cuando el factor
de riesgo determinado de conformidad con el apartado 4 dé lugar a un valor del bono o préstamo i inferior al valor
ajustado al riesgo de la garantia real, stress; serd igual a la media de lo siguiente:

i) el factor de riesgo determinado de conformidad con el apartado 4;

i) la diferencia entre el valor del bono o préstamo iy el valor ajustado al riesgo de la garantia real, dividida por el

valor del bono o préstamo i;

(c) cuando el valor ajustado al riesgo de la garantia real sea inferior al valor del bono o préstamo i, y cuando el factor
de riesgo determinado de conformidad con el apartado 4 dé lugar a un valor del bono o préstamo i superior o igual
al valor ajustado al riesgo de la garantia real, stress; se determinard de conformidad con el apartado 4.

El valor ajustado al riesgo de la garantia real se calculard de conformidad con los articulos 112, 197 y 198.

6.  El efecto de la disminucion instantdnea del valor de las participaciones en entidades financieras y de crédito a que
se refiere el articulo 92, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE solo se tendrd en cuenta en relacién con el valor de las
participaciones que no se deduzcan de los fondos propios en virtud del articulo 68.

Articulo 177

Riesgo de diferencial en posiciones de titulizacion: disposiciones generales

1. El capital obligatorio SCR,_:.on POT riesgo de diferencial en posiciones de titulizacién serd la suma de un capital
obligatorio por las posiciones de titulizacién de tipo 1, un capital obligatorio por las posiciones de titulizacién de tipo 2
y un capital obligatorio por las posiciones de retitulizacion.



17.1.2015 Diario Oficial de la Unién Europea L12/113

2. Las posiciones de titulizacién de tipo 1 incluirdn las posiciones de titulizacién que cumplan todos los criterios
siguientes:

(@) que la posicion se haya asignado a un grado 3 o superior de calidad crediticia;

(b) que la titulizacién cotice en un mercado regulado de un pais miembro del EEE o de la OCDE o esté admitida a
negociacion en un sistema de negociacién organizado que ofrezca un mercado activo e importante para las ventas
directas con las siguientes caracteristicas:

i) la existencia de datos histéricos que demuestren la amplitud y profundidad del mercado, corroborada por
reducidos diferenciales comprador-vendedor, un elevado volumen de negociacién y un importante nimero de
participantes en el mercado;

i) la presencia de una robusta infraestructura de mercado.

(c) que sea una posicion en el tramo o tramos de mayor prelacién de la titulizacion y posea el grado méaximo de
prelacion en todo momento durante toda la vida de la operacién; a estos efectos, se considerard que un tramo es el
de mayor prelacion cuando, tras la entrega de una notificacién de ejecucién y, cuando proceda, de una notificacién
de exigibilidad inmediata, el tramo no esté subordinado a otros tramos de la misma operacién o mecanismo de
titulizacion con respecto a la percepcion del principal y de los intereses, sin tener en cuenta los importes a pagar en
virtud de contratos de derivados sobre tipos de interés o divisas, las comisiones u otros pagos similares;

(d) que las exposiciones subyacentes hayan sido adquiridas por el vehiculo especializado en titulizaciones (SSPE), segiin
se define en el articulo 4, apartado 1, punto 66, del Reglamento (UE) n° 575/2013, de manera oponible a terceros y
estén fuera del alcance del vendedor (empresa originadora o promotora o prestamista original) y de sus acreedores,
incluso en caso de insolvencia del vendedor;

(e) que la transferencia de las exposiciones subyacentes al SSPE no pueda estar sujeta a ninguna disposicion de reinte-
gracibén estricta en el pais donde esté constituido el vendedor (empresa originadora o promotora o prestamista
original); esto incluird, sin limitarse a ellas, las disposiciones en virtud de las cuales el liquidador del vendedor
(empresa originadora o promotora o prestamista original) pueda invalidar la venta de las exposiciones subyacentes
ampardndose Gnicamente en que dicha venta se haya celebrado en un determinado periodo antes de la declaracién
de insolvencia del vendedor, asi como las disposiciones en virtud de las cuales el SSPE solo pueda impedir dicha
invalidacién si puede demostrar que no conocia la insolvencia del vendedor en el momento de la venta;

(f) que la gestién de las exposiciones subyacentes se rija por un acuerdo de administracion que incluya disposiciones
de continuidad de la administracion para garantizar, como minimo, que un impago o la insolvencia del adminis-
trador no supongan la cesacién de la administracion;

(@ que la documentacioén que rija la titulizacién incluya disposiciones de continuidad para garantizar, en su caso y
como minimo, la sustitucién de las contrapartes en relacién con derivados y de los proveedores de liquidez, cuando
incurran en impago o insolvencia;

(h) que la posicion de titulizacién esté respaldada por un conjunto de exposiciones subyacentes homogéneas, que
pertenezcan en su totalidad a una sola de las categorias siguientes, o por un conjunto de exposiciones subyacentes
homogéneas que combine los préstamos sobre inmuebles residenciales a que se refieren los incisos i) y ii):

i) préstamos sobre inmuebles con garantia de primera hipoteca otorgados a personas fisicas para adquirir su
residencia habitual, siempre que se cumpla una de las dos condiciones siguientes:

— que los préstamos integrados en el conjunto cumplan en promedio la exigencia en materia de relacién
préstamo-valor prevista en el articulo 129, apartado 1, letra d), inciso i), del Reglamento (UE) n° 575/2013;

— que la legislacién nacional del Estado miembro en el que tengan su origen los préstamos establezca una
ratio maxima préstamo-ingresos a la hora de determinar el importe del préstamo sobre inmuebles residen-
ciales que un prestatario pueda obtener, y que el Estado miembro haya notificado dicha legislacién a la
Comisién y a la AESPJ; la ratio mdxima préstamo-ingresos se calculard a partir de los ingresos anuales
brutos del prestatario, teniendo en cuenta las obligaciones tributarias y otros compromisos del prestatario y
el riesgo de fluctuacion de los tipos de interés durante el periodo de vigencia del préstamo; en relacién con
cada préstamo sobre inmuebles residenciales integrado en el conjunto, el porcentaje de los ingresos brutos
del prestatario que podrd destinarse al reembolso del préstamo, incluidos los pagos de intereses, del
principal y de las comisiones, no excederd del 45 %;

ii) préstamos sobre inmuebles residenciales plenamente garantizados a los que se refiere el articulo 129,
apartado 1, letra e), del Reglamento (UE) n° 575/2013, siempre que los préstamos cumplan los requisitos de
cobertura mediante garantias reales previstos en dicho apartado y cumplan en promedio la exigencia en materia
de relacién préstamo-valor prevista en el articulo 129, apartado 1, letra d), inciso i), de dicho Reglamento;
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iii) préstamos comerciales, arrendamientos (leases) y lineas de crédito a empresas con el fin de financiar gastos de
capital u operaciones comerciales distintas de la adquisicion o el desarrollo de bienes inmuebles comerciales,
siempre que al menos el 80 % de los prestatarios del conjunto en términos de saldo de la cartera sean pequefias
y medianas empresas en el momento de emitirse la titulizacién, y que ninguno de los prestatarios sea una
entidad de las definidas en el articulo 4, apartado 1, punto 3, del Reglamento (UE) n° 575/2013;

iv) préstamos para automéviles y arrendamientos de automéviles destinados a financiar vehiculos de motor o
remolques, seglin la definicién del articulo 3, puntos 11 y 12, de la Directiva 2007/46/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo ('), tractores agricolas o forestales, a tenor de la Directiva 2003/37/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo (?), motocicletas o vehiculos de tres ruedas, segiin se definen en el articulo 1, apartado 2,
letras b) y ), de la Directiva 2002/24/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (}), o vehiculos oruga
contemplados en el articulo 2, apartado 2, letra ), de la Directiva 2007[46/CE; estos préstamos o arrenda-
mientos podran incluir productos de seguro y servicios complementarios o partes adicionales de los vehiculos y,
en el caso de los arrendamientos, el valor residual de los vehiculos arrendados; todos los préstamos y arrenda-
mientos integrados en el conjunto estardn garantizados por un gravamen o garantia de primer rango sobre el
vehiculo o por una garantia apropiada a favor del SSPE, como una disposicién de reserva de dominio;

v) préstamos y lineas de crédito concedidos a personas fisicas con fines de consumo personal, familiar o del hogar.

que no se trate de una posicién en una retitulizacién o una titulizacién sintética a que se refiere el articulo 242,
apartado 11, del Reglamento (UE) n° 575/2013;

que las exposiciones subyacentes no incluyan instrumentos financieros negociables ni derivados, salvo los
instrumentos financieros emitidos por el propio SSPE u otras partes integradas en la estructura de titulizacion y los
derivados utilizados para cubrir el riesgo de divisa y el riesgo de tipo de interés;

que, en el momento de emitirse la titulizacién o cuando se incorporen al conjunto de exposiciones subyacentes en
cualquier momento después de la emision, las exposiciones subyacentes no incluyan exposiciones frente a deudores
de deficiente solvencia (o, en su caso, garantes de deficiente solvencia), entendiéndose que un deudor de deficiente
solvencia (o un garante de deficiente solvencia) serd un prestatario (o garante) que:

i) se haya declarado en quiebra, haya acordado con sus acreedores la anulaciéon o renegociacion de la deuda, o en
relacién con el cual un tribunal haya otorgado a sus acreedores un derecho de ejecucién o una indemnizacién
por dafios y perjuicios como resultado de una falta de pago en los tres afios anteriores a la fecha de originacion;

ii) conste en un registro oficial de personas con un historial crediticio negativo;

iii) cuente con una evaluacién de crédito de una ECAI o una puntuacién crediticia que indique un riesgo signifi-
cativo de que no se efectiien pagos acordados contractualmente en comparacién con el deudor medio de ese
tipo de préstamos en el pais pertinente.

que, en el momento de emitirse la titulizacién o cuando se incorporen al conjunto de exposiciones subyacentes en
cualquier momento después de la emision, las exposiciones subyacentes no incluyan exposiciones en situacién de
impago en el sentido del articulo 178, apartado 1, del Reglamento (UE) n° 575/2013;

(m) que el reembolso de la posicion de titulizacion no esté estructurado de tal forma que dependa fundamentalmente de

la venta de los activos que garanticen las exposiciones subyacentes; no obstante, ello no impedird que dichas
exposiciones se renueven o refinancien con posterioridad;

que, cuando la titulizacién se haya establecido sin un periodo de renovacién o el periodo de renovaciéon haya
terminado, y cuando se haya entregado una notificacion de ejecucion o de exigibilidad inmediata, los cobros del
principal de las exposiciones subyacentes se transmitan a los tenedores de las posiciones de titulizacién a través de
la amortizacion secuencial de las posiciones de titulizacion y, en cada fecha de pago, no quede retenido en el SSPE
ningtin importe sustancial de efectivo;

que, cuando la titulizacién se haya establecido con un periodo de renovacion, la documentacién de la operacién
prevea los oportunos casos de amortizacién anticipada, que incluirdn, como minimo, todos los siguientes:

i) el deterioro de la calidad crediticia de las exposiciones subyacentes;

Directiva 2007/46/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de septiembre de 2007, por la que se crea un marco para la
homologacién de los vehiculos de motor y de los remolques, sistemas, componentes y unidades técnicas independientes destinados a
dichos vehiculos (Directiva marco) (DO L 263 de 9.10.2007, p. 1).

Directiva 2003/37/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de mayo de 2003, relativa a la homologacién de los tractores
agricolas o forestales, de sus remolques y de su maquinaria intercambiable remolcada, asi como de los sistemas, componentes y unidades
técnicas de dichos vehiculos y por la que se deroga la Directiva 74/150/CEE (DO L 171 de 9.7.2003, p. 1-80).

Directiva 2002/24/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de marzo de 2002, relativa a la homologacién de los vehiculos de
motor de dos o tres ruedas y por la que se deroga la Directiva 92/61/CEE del Consejo (DO L 124 de 9.5.2002, p. 1-44).
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ii) la imposibilidad de generar en cantidad suficiente nuevas exposiciones subyacentes de una calidad crediticia,
como minimo, similar;

iii) la materializacién de un evento relativo a la insolvencia que afecte a la empresa originadora o al administrador.

(p) que, en el momento de emitirse la titulizacion, los prestatarios (o, cuando proceda, los garantes) hayan efectuado al
menos un pago, salvo cuando la titulizacién esté respaldada por las lineas de crédito a que se refiere la letra h),
inciso v), del presente apartado;

(@) que, en el caso de titulizaciones en las que las exposiciones subyacentes sean préstamos sobre inmuebles residen-
ciales contemplados en la letra h), incisos i) o ii), el conjunto de préstamos no incluya ningtin préstamo que se haya
comercializado y suscrito sobre la premisa de que el solicitante del préstamo o, en su caso, los intermediarios han
sido informados de la posibilidad de que la informacién facilitada no sea verificada por el prestamista;

(r) que, en el caso de titulizaciones en las que las exposiciones subyacentes sean préstamos sobre inmuebles residen-
ciales contemplados en la letra h), incisos i) o ii), la evaluacién de la solvencia del prestatario cumpla los requisitos
previstos en el articulo 18, apartados 1 a 4, apartado 5, letra a), y apartado 6, de la Directiva 2014/17UE del
Parlamento Europeo y del Consejo (') o requisitos equivalentes en los paises que no sean miembros de la Unidn;

() que, en el caso de titulizaciones en las que las exposiciones subyacentes sean préstamos para automdviles, arrenda-
mientos de automdviles, y préstamos y lineas de crédito al consumo contemplados en la letra h), inciso v), del
presente apartado, la evaluacion de la solvencia del prestatario cumpla los requisitos previstos en el articulo 8 de la
Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (}) o requisitos equivalentes en los paises que no sean
miembros de la Unidn;

() Que, cuando la empresa emisora, originadora o promotora de la titulizacién esté establecida en la Unién, cumpla
los requisitos establecidos en la parte quinta del Reglamento (UE) n° 575/2013 y divulgue informacién, con arreglo
al articulo 8 ter del Reglamento (UE) n° 1060/2009, sobre la calidad crediticia y la evolucién de las exposiciones
subyacentes, la estructura de la operacion, los flujos de caja y las garantias reales que, en su caso, respalden las
exposiciones, asi como cuanta informacién sea necesaria para que los inversores lleven a cabo pruebas de
resistencia minuciosas y documentadas; y, cuando las empresas emisora, originadora y promotora estén establecidas
fuera de la Unién, se pongan a disposicion de los inversores existentes y potenciales y de las autoridades
reguladoras, en el momento de la emisién y de forma periddica, datos exhaustivos sobre los préstamos individuales
en cumplimiento de las normas generalmente aceptadas por los participantes en el mercado.

3. Las posiciones de titulizaciéon de tipo 2 incluirdn todas las posiciones de titulizacién que no se consideren
posiciones de titulizacion de tipo 1 y no sean posiciones de retitulizacion.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, las titulizaciones emitidas antes de la entrada en vigor del presente
Reglamento se considerardn de tipo 1 si cumplen Gnicamente los requisitos previstos en el apartado 2, letras a), c), d),
h), i) y j). Cuando las exposiciones subyacentes consistan en préstamos sobre inmuebles residenciales contemplados en el
apartado 2, letra h), inciso i), no se aplicard a tales titulizaciones ninguna de las dos condiciones relativas a las ratios
préstamo-valor y préstamo-ingresos que se establecen en dicho inciso.

5. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, una posicién de titulizacién cuyas exposiciones subyacentes consistan
en préstamos sobre inmuebles residenciales contemplados en el apartado 2, letra h), inciso i) que no cumplan ni el
requisito relativo a la ratio préstamo-valor aplicable en promedio, ni el requisito relativo a la ratio préstamo-ingresos que
se establecen en dicho inciso, podrd considerarse una posicién de titulizacion de tipo 1 hasta el 31 de diciembre
de 2025, siempre que se cumplan todos los requisitos siguientes:

(a) que la titulizacion se haya emitido después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento;

(b) que las exposiciones subyacentes comprendan préstamos sobre inmuebles residenciales que se hayan concedido a los
prestatarios antes de que se aplique la legislacién nacional que prevea una ratio mdxima préstamo-ingresos;

(c) que las exposiciones subyacentes no comprendan préstamos sobre inmuebles residenciales que se hayan concedido a
los prestatarios después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento y que no cumplan el requisito
relativo a la ratio préstamo-ingresos contemplado en el apartado 2, letra h), inciso i).

(") Directiva 2014/17UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de febrero de 2014, sobre los contratos de crédito celebrados con los
consumidores para bienes inmuebles de uso residencial y por la que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2013/36/UE y el
Reglamento (UE) n° 1093/2010, DO L 60 de 28.2.2014, p. 34.

(*) Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 23 de abril de 2008 relativa a los contratos de crédito al consumo y por
la que se deroga la Directiva 87/102/CEE del Consejo, DO L 133 de 22.5.2008, p. 66.
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Articulo 178
Riesgo de diferencial en posiciones de titulizacion: cilculo del capital obligatorio

1. El capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en posiciones de titulizacién de tipo 1 serd igual a la pérdida de
fondos propios basicos que resultaria de una disminucién instantdnea relativa en stress, del valor de cada posicién i de
titulizacion de tipo 1. El factor de riesgo stress, serd igual a lo siguiente:

stress; = min(b; - dur;1)
donde:

(a) dur, representard la duracién modificada de la posicién de titulizacién i expresada en arios;

(b) b, se asignard en funcién del grado de calidad crediticia de la posicién de titulizacién i de conformidad con la
siguiente tabla:

Grado de calidad crediticia 0 1 2 3

b, 2,1 % 3% 3% 3%

2. El capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en posiciones de titulizacién de tipo 2 serd igual a la pérdida de
fondos propios basicos que resultaria de una disminucién instantdnea relativa en stress; del valor de cada posicion i de
titulizacion de tipo 2. El factor de riesgo stress; serd igual a lo siguiente:

stress; = min(b; - dur;1)
donde:

(a) dur, representara la duraciéon modificada de la posicion de titulizacion i expresada en afios;

(b) b, se asignard en funcién del grado de calidad crediticia de la posicién de titulizacién i de conformidad con la
siguiente tabla:

Grado de calidad crediticia 0 1 2 3 4 5 6

b, 12,5 % 13,4 % 16,6 % 19,7 % 82 % 100 % 100 %

3. El capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en posiciones de retitulizacion serd igual a la pérdida de fondos
propios bdsicos que resultarfa de una disminucién instantdnea relativa en stress; del valor de cada posicién de retituli-
zacion i. El factor de riesgo stress, serd igual a lo siguiente:

stress; = min(b; - dur;1)
donde:

(a) dur, representard la duracién modificada de la posicién de retitulizacién i expresada en afios;

(b) b, se asignard en funcién del grado de calidad crediticia de la posicion de retitulizacion i de conformidad con la
siguiente tabla:

Grado de calidad crediticia 0 1 2 3 4 5 6

b 33 % 40 % 51 % 91 % 100 % 100 % 100 %

4. La duracién modificada dur; a que se refieren los apartados 1 y 2 no serd inferior a 1 aflo.

5. A las posiciones de titulizacién con respecto a las cuales no se disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI
designada se les asignard un factor de riesgo stress;, del 100 %.
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Articulo 179
Riesgo de diferencial en derivados de crédito

1. El capital obligatorio SCR, frente al riesgo de diferencial en derivados de crédito distintos de los contemplados en
el apartado 4 serd igual al mds elevado de los siguientes capitales obligatorios:

(@) la pérdida de fondos propios bdsicos que resultarfa de un incremento instantdneo en términos absolutos del
diferencial de crédito de los instrumentos subyacentes de los derivados de crédito, segin lo previsto en los
apartados 2 y 3;

(b) la pérdida de fondos propios bdsicos que resultarfa de una disminucién instantdnea relativa del diferencial de crédito
de los instrumentos subyacentes de los derivados de crédito en un 75 %.

A efectos de lo previsto en la letra a), el incremento instantdneo del diferencial de crédito de los instrumentos
subyacentes de derivados de crédito en relacién con los cuales se disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI
designada se calculard de conformidad con la siguiente tabla.

Grado de calidad crediticia 0 1 2 3 4 5 6
Incre.mento instantdneo del dife- 13 15 26 45 8.4 16.20 16.20
rencial (en puntos porcentuales)

2. A efectos del apartado 1, letra a), el incremento instantineo del diferencial de crédito de los instrumentos
subyacentes de derivados de crédito en relacién con los cuales no se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI
designada serd de 5 puntos porcentuales.

3. Los derivados de crédito que formen parte de la politica de reduccién del riesgo de la empresa no estardn sujetos a
un capital obligatorio frente al riesgo de diferencial, en tanto la empresa mantenga los instrumentos subyacentes del
derivado de crédito u otra exposicion con respecto a la cual el riesgo de base entre dicha exposicién y los instrumentos
subyacentes del derivado de crédito no sea significativo en ningtin caso.

4. Cuando el mayor de los capitales obligatorios a que se refieren las letras a) y b) del apartado 1 y el mayor de los
capitales obligatorios correspondientes calculados de conformidad con el articulo 206, apartado 2, no se basen en el
mismo escenario, el capital obligatorio por el riesgo de diferencial en derivados de crédito serd el capital obligatorio
previsto en las letras a) o b) del apartado 1 cuyo escenario subyacente dé lugar al capital obligatorio correspondiente
calculado de conformidad con el articulo 206, apartado 2, que sea mds elevado.

Articulo 180

Exposiciones especificas

1. A las exposiciones en forma de bonos de los contemplados en el articulo 52, apartado 4, de la Directiva
2009/65/CE (bonos garantizados) que se hayan clasificado en el grado 0 o 1 de calidad crediticia se les asignard un
factor de riesgo stress; de conformidad con la siguiente tabla.

Duracién (dur) Grado de calidad crediticia 0 1
Hasta 5 0,7 %. dur, 0,9 %. dur,
Mds de 5 afios min(3,5% + 0,5% - (dur; = 5);1) | min(4,5% + 0,5% - (dur; = 5); 1)

2. A las exposiciones en forma de bonos y préstamos frente a las entidades siguientes se les asignard un factor de
riesgo stress, del 0 %:

(a) el Banco Central Europeo;

(b) las administraciones centrales y los bancos centrales de los Estados miembros, siempre que estén denominadas y
financiadas en la moneda nacional de dichas administraciones centrales y bancos centrales;

(c) los bancos multilaterales de desarrollo a que se refiere el articulo 117, apartado 2, del Reglamento (UE)
n° 575/2013;

(d) las organizaciones internacionales a que se refiere el articulo 118 del Reglamento (UE) n° 575/2013.
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Se asignard asimismo un factor de riesgo stress; del 0 % a las exposiciones en forma de bonos y préstamos que estén
garantizadas plena, incondicional e irrevocablemente por una de las contrapartes mencionadas en las letras a) a d),
cuando la garantfa cumpla los requisitos previstos en el articulo 215.

3. A las exposiciones en forma de bonos y préstamos frente a administraciones centrales y bancos centrales distintos
de los contemplados en el apartado 2, letra b), que estén denominadas y financiadas en la moneda nacional de dichas
administraciones centrales y bancos centrales, y en relacién con las cuales se disponga de una evaluacion crediticia de
una ECAI designada, se les asignard un factor de riesgo stress, en funcion del grado de calidad crediticia y la duracién de
la exposicion de conformidad con la siguiente tabla.

17.1.2015

Grado de calidad crediticia 0yl 2 3 4 5y6

Dl;crl?;i)én stress; 3 b, 3 b, 3 b, 4 b 4

Hasta 5 b; - dur, — [00%]| — [L1%| — [14%| — |25%| — |45%

Miés de 5 y hasta 10 | a; + b; - (dur; - 5) 00%[00%|55%|06%|70%|0,7%| 125 |15%| 22,5 | 25%
% %

Miés de 10 y hasta 15 | a; + b; - (dur; - 10) 00%|00%|84%|05%]| 10,5 05% | 20,0 |1,0% | 350 | 1,8%
% % %

Més de 15 y hasta 20 | a; + b; - (dur; - 15) 00%|00%| 109 [05% | 13,0 {0,5% | 250 |1,0% | 440 | 0,5%
% % % %

Mis de 20 min [ai + b; - (dur; - 20); 1] 00%|00%| 13,4 |05% | 155 |05% | 30,0 |0,5% | 46,5 | 0,5%
% % % %

4. A las exposiciones en forma de bonos y préstamos frente a una empresa de seguros o reaseguros en relacién con
la cual no se disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI designada, y en el supuesto de que esa empresa cumpla
su capital minimo obligatorio, se les asignard un factor de riesgo stress; extraido de la tabla del articulo 176, apartado 3,
en funcién de la ratio de solvencia de la empresa, utilizando la siguiente correspondencia entre ratios de solvencia y
grados de calidad crediticia:

Ratio de solvencia 196 % 175 % 122 % 95 % 75 % 75 %

Grado de calidad crediti- | 1 2 3 4 5 6
cia

Cuando la ratio de solvencia se sitie entre dos de las ratios que se recogen en la tabla anterior, el valor de stress; se
obtendrd por interpolacion lineal a partir de los valores mds cercanos de stress, que correspondan a las ratios de
solvencia mas cercanas sefialadas en la tabla anterior. Cuando la ratio de solvencia sea inferior al 75 %, stress, serd igual
al factor correspondiente a los grados de calidad crediticia 5 y 6. Cuando la ratio de solvencia sea superior al 196 %,
stress; equivaldra al factor correspondiente al grado de calidad crediticia 1.

A efectos del presente apartado, se entenderd por «ratio de solvencia» la ratio entre el importe de fondos propios
admisible para cubrir el capital de solvencia obligatorio y el capital de solvencia obligatorio, segiin los dltimos valores
disponibles.

5. A las exposiciones en forma de bonos y préstamos frente a una empresa de seguros o reaseguros que no cumpla
su capital minimo obligatorio se les asignard un factor de riesgo stress; de conformidad con la siguiente tabla:

Duracién (dur) factor de riesgo stress;

Hasta 5 7,5 %. dur;

Miés de 5 y hasta 10 37,50 % + 4,20 %.( dur, - 5)

Més de 10 y hasta 15 58,50 % + 0,50 %.( dur, - 10)

Miés de 15 y hasta 20 61 % + 0,50 %.( dur,— 15)

Més de 20 min(63,5% + 0,5% - (dur; - 20); 1)
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6. Los apartados 4 y 5 del presente articulo solo se aplicardn a partir de la primera fecha en que la empresa corres-
pondiente a la exposicién publique el informe sobre su situacién financiera y de solvencia a que se refiere el articulo 51
de la Directiva 2009/138/CE. Antes de esa fecha, en el supuesto de que se disponga de una evaluacién crediticia de una
ECAI designada con respecto a las exposiciones, se aplicard el articulo 176 del presente Reglamento; de lo contrario, se
asignard a las exposiciones el mismo factor de riesgo que el resultante de aplicar el apartado 4 del presente articulo a las
exposiciones frente a una empresa de seguros o reaseguros cuya ratio de solvencia sea del 100 %.

7. Alas exposiciones en forma de bonos y préstamos frente a una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais
con respecto a la cual no se disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI designada, que esté situada en un pais
cuyo régimen de solvencia se considere equivalente al previsto en la Directiva 2009/138/CE de conformidad con el
articulo 227 de la misma, y que cumpla los requisitos de solvencia de dicho tercer pais, se les asignard el mismo factor
de riesgo que el resultante de aplicar el apartado 4 del presente articulo a las exposiciones frente a una empresa de
seguros o reaseguros cuya ratio de solvencia sea del 100 %.

8. A las exposiciones en forma de bonos y préstamos frente a entidades financieras y de crédito, segin se definen en
el articulo 4, apartado 1, puntos 1 y 26, del Reglamento (UE) n° 575/2013, que cumplan los requisitos de solvencia
establecidos en la Directiva 2013/36/UE y el Reglamento (UE) n° 575/2013, y en relacién con las cuales no se disponga
de una evaluacién crediticia de una ECAI designada, se les asignard el mismo factor de riesgo que el resultante de aplicar
el apartado 4 del presente articulo a las exposiciones frente a una empresa de seguros o reaseguros cuya ratio de
solvencia sea del 100 %.

9.  El capital obligatorio por riesgo de diferencial en derivados de crédito cuyo instrumento financiero subyacente sea
un bono o un préstamo respecto de cualesquiera exposiciones enumeradas en el apartado 2 serd nulo.

10.  Se asignard un factor de riesgo stress; del 0 % a las posiciones de titulizacién de tipo 1 que estén garantizadas
plena, incondicional e irrevocablemente por el Fondo Europeo de Inversiones o el Banco Europeo de Inversiones,
cuando la garantia cumpla los requisitos previstos en el articulo 215.

Articulo 181

Aplicacién de los escenarios de riesgo de diferencial a carteras sujetas a ajuste por casamiento

Cuando las empresas de seguros apliquen el ajuste por casamiento a que se refiere el articulo 77 ter de la Directiva
2009/138|CE, efectuaran el cdlculo basado en escenarios en relacién con el riesgo de diferencial del siguiente modo:

(a) los activos de la cartera asignada serdn objeto de la disminucién instantdnea de valor por el riesgo de diferencial a
que se refieren los articulos 176, 178 y 180 del presente Reglamento;

(b) las provisiones técnicas se recalculardn para tener en cuenta el efecto de la disminucién instantdnea del valor de la
cartera de activos asignada sobre el importe del ajuste por casamiento; en particular, el diferencial fundamental se
incrementard en un importe absoluto que se calculard como el producto de lo siguiente:

i) el incremento absoluto en el diferencial que, multiplicado por la duracién modificada del activo pertinente, darfa
como resultado el factor de riesgo pertinente stress; a que se refieren los articulos 176, 178 y 180;

ii) un factor de reduccidn, en funcién de la calidad crediticia con arreglo a lo sefialado en la siguiente tabla:

Grado de calidad crediticia 0 1 2 3 4 5 6

Factor de reduccién 45 % 50 % 60 % 75 % 100 % 100 % 100 %

Cuando no se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada en relacién con los activos de las cartera
asignada, el factor de reduccion serd igual al 100 %.
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Subseccidon 6

Subméddulo de concentracién de riesgo de mercado
Articulo 182
Exposiciéon uninominal

1. El capital obligatorio por concentraciéon de riesgo de mercado se calculard sobre la base de exposiciones
uninominales. A estos efectos, las exposiciones a empresas que pertenezcan al mismo grupo corporativo se tratardn
como una exposicién uninominal. De forma andloga, los bienes inmuebles que estén ubicados en un mismo edificio se
considerardn un tnico bien inmueble.

2. La exposicién en caso de impago frente a una contraparte serd la suma de las exposiciones frente a esa
contraparte.

3. La exposicién en caso de impago frente a una exposicion uninominal serd la suma de las exposiciones en caso de
impago frente a todas las contrapartes que pertenezcan a la exposicion uninominal.

4. El grado de calidad crediticia medio ponderado en una exposicién uninominal serd igual a la media redondeada al
alza de los grados de calidad crediticia de todas las exposiciones frente a todas las contrapartes que pertenezcan a la
exposicion uninominal, ponderadas por el valor de cada exposicion.

5. A efectos de lo previsto en el apartado 4, se asignard a las exposiciones con respecto a las cuales se disponga de
una evaluacion crediticia de una ECAI designada un grado de calidad crediticia de conformidad con el capitulo 1,
seccién 2, del presente titulo. Las exposiciones con respecto a las cuales no se disponga de una evaluacién crediticia de
una ECAI designada se clasificardn en el grado 5 de calidad crediticia.

Articulo 183
Célculo del capital obligatorio por concentraciéon de riesgo de mercado

1. El capital obligatorio por concentracion de riesgo de mercado serd igual a lo siguiente:

SCR.,c = /Z Conc?

donde:
(a) la suma abarcard todas las exposiciones uninominales i;
(b) Conc; representara el capital obligatorio por concentracién de riesgo de mercado en una exposicion uninominal i.

2. Para cada exposicién uninominal i, el capital obligatorio por concentracién de riesgo de mercado Cong, serd igual a
la pérdida de fondos propios bésicos que resultarfa de una disminucién instantdnea del valor de los activos correspon-
dientes a la exposicion uninominal i igual a:

XS, - 8i
donde:
(a) XS, serd el exceso de exposicion a que se refiere el articulo 184;

(b) g serd el factor de riesgo para la concentracién de riesgo de mercado a que se refieren los articulos 186 y 187.

Articulo 184
Exceso de exposicién
1. El exceso de exposicién en una exposicion uninominal i serd igual a lo siguiente:
XS; = Max(0; E; = CT,; - Assets)
donde:

(a) E, representard la exposicion en caso de impago relativa a una exposicién uninominal i incluida en la base de célculo
del submddulo de concentracion de riesgo de mercado;
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(b) Assets representard la base de cdlculo del submédulo de concentracién de riesgo de mercado;
(c) CT, representard el umbral relativo del exceso de exposicién a que se refiere el articulo 185.

2. La base de cdlculo del submédulo de concentracién de riesgo de mercado, Assets, serd igual al valor de todos los
activos que mantenga una empresa de seguros o reaseguros, excluyendo los siguientes:

(a) los activos que se mantengan con respecto a contratos de seguro de vida en los que los tomadores de seguros
asuman integramente el riesgo de inversion;

(b) las exposiciones frente a una contraparte que pertenezca al mismo grupo que la empresa de seguros o reaseguros,
siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que la contraparte sea una empresa de seguros o reaseguros, una sociedad de cartera de seguros, una sociedad
financiera mixta de cartera o una empresa de servicios auxiliares;

ii) que la contraparte esté plenamente consolidada de conformidad con el articulo 335, apartado 1, letra a);

i) que la contraparte esté sujeta a los mismos procedimientos de evaluacion, medicién y control de riesgos que la
empresa de seguros o reaseguros;

iv) que la contraparte esté establecida en la Unin;

v) que no haya impedimentos legales o précticos, ni actuales ni previstos, para el traspaso inmediato de fondos
propios ni para el reembolso de pasivos por la contraparte a la empresa de seguros o reaseguros;

(c) el valor de las participaciones en entidades financieras y de crédito a que se refiere el articulo 92, apartado 2, de la
Directiva 2009/138/CE que se deduzca de los fondos propios en virtud del articulo 68 del presente Reglamento;

(d) las exposiciones incluidas en el ambito de aplicacion del médulo de riesgo de impago de la contraparte;
(e) los activos por impuestos diferidos;
(f) los activos intangibles.

3. La exposiciéon en caso de impago relativa a una exposicién uninominal i se reducird por el importe de la
exposicién en caso de impago frente a las contrapartes que pertenezcan a dicha exposicién uninominal y con respecto a
las cuales el factor de riesgo por concentracién de riesgo de mercado a que se refieren los articulos 168 y 187 sea
del 0 %.

Articulo 185

Umbrales relativos del exceso de exposicion

A cada exposicion uninominal i se le asignard, de conformidad con la siguiente tabla, un umbral relativo de exceso de
exposicion en funcién del grado medio ponderado de calidad crediticia de la exposicién uninominal i, que se calculard
de conformidad con el articulo 182, apartado 4.

Grado medio ponderado de calidad credi-
ticia de la exposiciéon uninominal i

Umbral relativo de exceso de exposi- | 3 % 3% 3% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
cién CT,

Articulo 186
Factor de riesgo por concentracién de riesgo de mercado

1. A cada exposiciéon uninominal i se le asignard, de conformidad con la siguiente tabla, un factor de riesgo g; por
concentraciéon de riesgo de mercado en funcién del grado medio ponderado de calidad crediticia de la exposicion
uninominal i, que se calculard de conformidad con el articulo 182, apartado 4.

Grado medio ponderado de calidad credi-
ticia de la exposicion uninominal i

Factor de riesgo g, 12 % 12 % 2% 27 % 73 % 73 % 73 %
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2. A las exposiciones uninominales frente a una empresa de seguros o reaseguros en relacién con la cual no se
disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada, y que cumpla su capital minimo obligatorio, se les
asignard un factor de riesgo g; por concentracién de riesgo de mercado en funcién de la ratio de solvencia de la
empresa, de conformidad con la siguiente tabla:

Ratio de solvencia 95 % 100 % 122 % 175 % 196 %

Factor de riesgo g 73 % 64,5 % 27 % 21 % 12 %

Cuando la ratio de solvencia se sittie entre dos de las ratios que se recogen en la tabla anterior, el valor de g; se obtendrd
por interpolacién lineal a partir de los valores mds cercanos de g, que correspondan a las ratios de solvencia mds
cercanas seflaladas en la tabla anterior. Cuando la ratio de solvencia sea inferior al 95 %, el factor de riesgo g; serd igual
al 73 %. Cuando la ratio de solvencia sea superior al 196 %, el factor de riesgo g; serd igual al 12 %.

A efectos del presente apartado, se entenderd por «ratio de solvencia» la ratio entre el importe de fondos propios
admisible para cubrir el capital de solvencia obligatorio y el capital de solvencia obligatorio, segtin los dltimos valores
disponibles.

3. A las exposiciones uninominales frente a empresas de seguros o reaseguros que no cumplan su capital minimo
obligatorio se les asignard un factor de riesgo g, por concentracion de riesgo de mercado del 73 %.

Los apartados 2 y 3 del presente articulo solo se aplicardn a partir de la primera fecha en que la empresa correspon-
diente a la exposicion publique el informe sobre su situacién financiera y de solvencia a que se refiere el articulo 51 de
la Directiva 2009/138/CE. Antes de dicha fecha, en el supuesto de que se disponga de una evaluacién crediticia de una
ECAI con respecto a la exposicion uninominal, se aplicard el apartado 1 y, en caso contrario, se asignard a las
exposiciones un factor de riesgo g; del 64,5 %.

4. A las exposiciones uninominales frente a una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais en relacion con la
cual no se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada, que esté situada en un pais cuyo régimen de
solvencia se considere equivalente de conformidad con el articulo 227 de la Directiva 2009/138/CE, y que cumpla los
requisitos de solvencia de dicho tercer pais, se les asignara un factor de riesgo g; del 64,5 %.

5. A las exposiciones uninominales frente a entidades financieras y de crédito, en el sentido del articulo 4,
apartado 1, puntos 1 y 26, del Reglamento (UE) n° 575/2013, que cumplan los requisitos de solvencia establecidos en la
Directiva 2013/36/UE y el Reglamento (UE) n° 575/2013 y en relacién con las cuales no se disponga de una evaluacién
crediticia de una ECAI designada, se les asignard un factor de riesgo g; del 64,5 %.

6. A las exposiciones uninominales distintas de las contempladas en los apartados 1 a 5 se les asignard un factor de
riesgo g, por concentracién de riesgo de mercado del 73 %.

Articulo 187
Exposiciones especificas

1. A las exposiciones en forma de bonos de los contemplados en el articulo 52, apartado 4, de la Directiva
2009/65/CE (bonos garantizados) se les asignard un umbral relativo de exceso de exposicion CT, del 15 %, siempre que a
las exposiciones correspondientes en forma de bonos garantizados se les haya asignado un grado 0 o 1 de calidad
crediticia. Las exposiciones en forma de bonos garantizados se considerardn exposiciones uninominales, independien-
temente de otras exposiciones cuya contraparte sea también el emisor de los bonos garantizados, que constituirdn una
exposicién uninominal diferenciada.

2. A las exposiciones a un tnico bien inmueble se les asignard un umbral relativo de exceso de exposicién CT; del
10 % y un factor de riesgo g; por concentracién de riesgo de mercado del 12 %.

3. A las exposiciones frente a las entidades siguientes se les asignard un factor de riesgo g, por concentracién de
riesgo de mercado del 0 %:

(a) el Banco Central Europeo;

(b) las administraciones centrales y los bancos centrales de los Estados miembros, siempre que estén denominadas y
financiadas en la moneda nacional de dichas administraciones centrales y bancos centrales;

(c) los bancos multilaterales de desarrollo a que se refiere el articulo 117, apartado 2, del Reglamento (UE)
n° 575/2013;

(d) las organizaciones internacionales a que se refiere el articulo 118 del Reglamento (UE) n° 575/2013.
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Se asignard asimismo un factor de riesgo g, por concentracion de riesgo de mercado del 0 % a las exposiciones que estén
garantizadas plena, incondicional e irrevocablemente por una de las contrapartes mencionadas en las letras a) a d),
cuando la garantfa cumpla los requisitos previstos en el articulo 215.

4. A las exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales distintos de los contemplados en el
apartado 3, letra b), que estén denominadas y financiadas en la moneda nacional de dichas administraciones centrales y
bancos centrales, se les asignard un factor de riesgo g, por concentracién de riesgo de mercado en funcién de su grado
medio ponderado de calidad crediticia, de conformidad con la siguiente tabla.

Grad.O. medio pondgrgc’io de .calidz.id cr'edi— 0 1 ) 3 4 5 6
ticia de la exposicién uninominal i
Factor de riesgo g 0% 0% 12 % 21 % 27 % 73 % 73 %

5. A las exposiciones en forma de depdsitos bancarios se les asignard un factor de riesgo g, por concentraciéon de
riesgo de mercado del 0 %, siempre que cumplan todos los requisitos siguientes:

() que el valor integro de la exposicion esté cubierto por un sistema publico de garantia en la Uni6n;
(b) que la garantia cubra a la empresa de seguros y reaseguros sin ninguna restriccion;

(c) que no haya doble computo de la garantia en el cdlculo del capital de solvencia obligatorio.

Subseccidén 7

Submédulo de riesgo de divisa
Articulo 188

1. El capital obligatorio por riesgo de divisa a que se refiere el articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra ¢), de
la Directiva 2009/138/CE serd igual a la suma de los capitales obligatorios por riesgo de divisa por cada moneda
extranjera. Se considerard que las inversiones en acciones de tipo 1 a que se refiere el articulo 168, apartado 2, y en
acciones de tipo 2 a que se refiere el articulo 168, apartado 3, que coticen en mercados bursitiles que operen con
diferentes monedas son sensibles a la moneda de su cotizacion principal. Se considerard que las acciones de tipo 2 a que
se refiere el articulo 168, apartado 3, que no coticen son sensibles a la moneda del pais en el que el emisor desarrolle
sus actividades principales. Se considerard que los bienes inmuebles son sensibles a la moneda del pais en el que estén
ubicados.

A efectos del presente articulo, las monedas extranjeras serdn las monedas distintas de la que se utilice para elaborar los
estados financieros de la empresa de seguros o reaseguros (en lo sucesivo, denominada a moneda local»).

2. Por cada moneda extranjera, el capital obligatorio por riesgo de divisa serd igual al mds elevado de los siguientes
capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio por riesgo de incremento del valor de la moneda extranjera frente a la moneda local;
(b) el capital obligatorio por riesgo de disminucién del valor de la moneda extranjera frente a la moneda local.

3. El capital obligatorio por riesgo de incremento del valor de una moneda extranjera frente a la moneda local serd
igual a la pérdida de fondos propios bésicos que resultarfa de un incremento instantineo del 25 % en el valor de la
moneda extranjera frente a la moneda local.

4. El capital obligatorio por riesgo de disminucién del valor de una moneda extranjera frente a la moneda local serd
igual a la pérdida de fondos propios bdsicos que resultarfa de una disminucién instantinea del 25 % del valor de la
moneda extranjera frente a la moneda local.

5. En el caso de las monedas vinculadas al euro, el factor del 25 % a que se refieren los apartados 3 y 4 del presente
articulo podrd ajustarse de conformidad con el acto de ejecucién adoptado en virtud del articulo 109 bis, apartado 2,
letra d), de la Directiva 2009/138/CE, siempre que concurran todas las condiciones siguientes:

(a) que el mecanismo de vinculacion garantice que las variaciones relativas en el tipo de cambio durante un periodo de
un afio no superen los ajustes relativos del factor del 25 %, en caso de producirse circunstancias extremas en el
mercado, que correspondan al nivel de confianza previsto en el articulo 101, apartado 3, de la Directiva
2009/138/CE;
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(b) que se cumpla uno de los siguientes criterios:
i) participacion de la moneda en el mecanismo europeo de tipos de cambio (MTC II);

i) existencia de una decision del Consejo que reconozca los mecanismos de vinculacién entre esa moneda y el
euro;

iii) establecimiento del mecanismo de vinculacién por la legislacion del pais que establezca su moneda.

A efectos de lo dispuesto en la letra a), se tendrdn en cuenta los recursos financieros de las partes que garanticen la
vinculacion.

6. La incidencia de un incremento o una disminucién del valor de una moneda extranjera frente a la moneda local en
el valor de las participaciones en entidades financieras y de crédito a que se refiere el articulo 92, apartado 2, de la
Directiva 2009/138/CE, solo se tendrd en cuenta con respecto al valor de las participaciones que no se deduzcan de los
fondos propios en virtud del articulo 68 del presente Reglamento. La parte deducida de los fondos propios solo se
tendrd en cuenta en la medida en que esa incidencia incremente los fondos propios bésicos.

7. Cuando el mayor de los capitales obligatorios a que se refieren las letras a) y b) del apartado 2 y el mayor de los
capitales obligatorios correspondientes calculados de conformidad con el articulo 206, apartado 2, no se basen en el
mismo escenario, el capital obligatorio por riesgo de divisa respecto de una determinada moneda serd el capital
obligatorio previsto en las letras a) o b) del apartado 2 cuyo escenario subyacente dé lugar al capital obligatorio corres-
pondiente calculado de conformidad con el articulo 206, apartado 2, que sea mds elevado.

SECCION 6

Moédulo de riesgo de impago de la contraparte

Subseccién 1

Disposiciones generales
Articulo 189
Alcance

1. El capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte serd igual a lo siguiente:

SCRyy = \/SCR(zdef,l) + 1,5 - SCR4f1) - SCRuyr2) + SCR(ZMIZ)

donde:

(@) SCR,y, representard el capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte en exposiciones de tipo 1 segtin lo
previsto en el apartado 2;

(b) SCR,, representard el capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte en exposiciones de tipo 2 segin lo
previsto en el apartado 3.

2. Las exposiciones de tipo 1 comprenderdn las exposiciones en relacion con lo siguiente:

(a) contratos de reducci6n del riesgo, incluidos acuerdos de reaseguro, entidades con cometido especial, titulizaciones de
seguro y derivados;

(b) efectivo en bancos segiin se define en el articulo 6, partida F, de la Directiva 91/674/CEE (');
(c) depdsitos en empresas cedentes, siempre que el nimero de exposiciones uninominales no sea superior a 15;

(d) compromisos recibidos por una empresa de seguros o reaseguros que se hayan exigido pero no estén desembolsados,
siempre que el niimero de exposiciones uninominales no sea superior a 15, incluidos el capital social ordinario y las
acciones preferentes exigidos y no desembolsados, los compromisos juridicamente vinculantes exigidos y no
desembolsados de suscribir y pagar pasivos subordinados, el fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros,
o el elemento equivalente de los fondos propios bdsicos para las mutuas y empresas similares, exigidos y no
desembolsados, las garantias exigidas y no desembolsadas, las cartas de crédito exigidas y no desembolsadas, las
derramas exigidas y no desembolsadas que mutuas o sociedades de tipo mutualista puedan exigir a sus miembros
mediante contribuciones adicionales;

(e) compromisos juridicamente vinculantes que la empresa haya concedido o acordado y que puedan crear obligaciones
de pago dependiendo de la solvencia o el impago de una contraparte, incluidas garantias, cartas de crédito o cartas
de patrocinio que la empresa haya facilitado.

(") Directiva 91/674/CEE del Consejo, de 19 de diciembre de 1991, relativa a las cuentas anuales y a las cuentas consolidadas de las
empresas de seguros, DOL 374 de 31.12.1991, p. 7.
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3. Las exposiciones de tipo 2 comprenderdn todas las exposiciones crediticias que no estén cubiertas por el
submédulo de riesgo de diferencial y que no sean exposiciones de tipo 1, incluidas las siguientes:

(a) cuentas a cobrar de intermediarios;

(b) deudas de tomadores de seguros;

(c) préstamos hipotecarios que cumplan los requisitos del articulo 191, apartados 2 a 13;

(d) depdsitos en empresas cedentes, siempre que el nimero de exposiciones uninominales sea superior a 15;

(e) compromisos recibidos por una empresa de seguros o reaseguros que se hayan exigido pero no estén desembolsados,
segtin se contempla en el apartado 2, letra d), cuando el niimero de exposiciones uninominales sea superior a 15.

4.  Las empresas de seguros y reaseguros podran, a su discrecion, considerar todas las exposiciones a que se refiere el
apartado 3, letras d) y €), como exposiciones de tipo 1, independientemente del nimero de exposiciones uninominales.

5. Cuando se haya facilitado una carta de crédito, garantia o técnica de reduccién del riesgo equivalente para
garantizar integramente una exposicion y esta técnica de reduccién del riesgo cumpla los requisitos de los articulos 209
a 215, podréd considerarse al proveedor de dicha carta de crédito, garantia o técnica de reduccién del riesgo equivalente
como la contraparte de la exposicion garantizada a efectos de evaluar el niimero de exposiciones uninominales.

6.  Los siguientes riesgos de crédito no estardn cubiertos por el médulo de riesgo de impago de la contraparte:
(a) el riesgo de crédito transferido mediante un derivado de crédito;

(b) el riesgo de crédito en la emisiéon de deuda por entidades con cometido especial, se ajusten o no a la definicién del
articulo 13, punto 26, de la Directiva 2009/138/CE;

(c) el riesgo de suscripcién de seguros o reaseguros de crédito y caucion, a que se refieren las lineas de negocio 9, 21
y 28 del anexo I del presente Reglamento;

(d) el riesgo de crédito en préstamos hipotecarios que no cumplan los requisitos del articulo 191, apartados 2 a 9.

7. Las garantfas de inversién en contratos de seguro proporcionadas por terceros a los tomadores de seguros y de las
que la empresa de seguros o reaseguros sea responsable en caso de impago del tercero se tratardn como derivados en el
moédulo de riesgo de impago de la contraparte.

Articulo 190
Exposiciones uninominales

1. El capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte se calculard sobre la base de las exposiciones
uninominales. A estos efectos, las exposiciones frente a empresas que pertenezcan al mismo grupo corporativo se
tratardn como una Gnica exposicién uninominal.

2. La empresa de seguros o reaseguros podrd considerar que las exposiciones que pertenezcan a diferentes miembros
de la misma agrupacién de correaseguro legal o contractual son exposiciones uninominales diferentes cuando la
probabilidad de impago de la exposicién uninominal se calcule con arreglo al articulo 199 y la pérdida en caso de
impago se calcule con arreglo al articulo 193, si es una exposicién de correaseguro de tipo A, con arreglo al
articulo 194, si es una exposicion de correaseguro de tipo B, y con arreglo al articulo 195, si es una exposiciéon de
correaseguro de tipo C. De forma alternativa, las exposiciones frente a empresas que pertenezcan a la misma agrupacién
de correaseguro se tratardn como una exposicién uninominal.

Articulo 191

Préstamos hipotecarios

1. Los préstamos minoristas garantizados por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales (préstamos hipotecarios)
se tratardn como exposiciones de tipo 2 a efectos del riesgo de impago de la contraparte siempre que se cumplan los
requisitos de los apartados 2 a 13.

2. La exposicion serd bien frente a una o varias personas fisicas, bien frente a una pequefia o mediana empresa.
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3. La exposicion deberd formar parte de un nimero significativo de exposiciones con caracteristicas similares, de
modo que se reduzcan sustancialmente los riesgos asociados a esa actividad de préstamo.

4. El importe total adeudado por la contraparte u otro tercero relacionado a la empresa de seguros o reaseguros y,
cuando proceda, a todas las empresas vinculadas, a tenor del articulo 212, apartado 1, letra b), y apartado 2, de la
Directiva 2009/138/CE, incluida cualquier exposicién en situacién de impago, no deberd superar 1 millén EUR segiin la
informacion en poder de la empresa de seguros o reaseguros. La empresa de seguros o reaseguros adoptard medidas
razonables para obtener esa informacion.

5. El bien inmueble residencial estard ocupado o serd arrendado por el propietario.
6.  El valor del bien no dependerd significativamente de la calidad crediticia del prestatario.

7. El riesgo del prestatario no dependerd significativamente del rendimiento del bien inmueble subyacente, sino de su
propia capacidad subyacente para reembolsar la deuda a partir de otras fuentes y, como consecuencia, el reembolso del
crédito no dependerd significativamente de ningtn flujo de caja que genere el bien inmueble subyacente que sirva de
garantia real. En lo que respecta a dichas otras fuentes, la empresa de seguros o reaseguros determinard la ratio méxima
entre el préstamo y los ingresos en el marco de su politica de préstamos y, a la hora de conceder el préstamo, obtendrd
pruebas adecuadas sobre los ingresos pertinentes.

8. Se cumplirdn todos los requisitos siguientes en materia de seguridad juridica:

(a) que la hipoteca o carga puedan ser ejecutadas en todos los territorios que resulten pertinentes en el momento de la
celebracién del contrato de crédito y se registren debida y oportunamente;

(b) que se cumplan todos los requisitos legales para el establecimiento de la garantia;

(¢) que el acuerdo de cobertura y el proceso juridico que lo respalde permitan a la empresa de seguros o reaseguros
realizar el valor de la cobertura en un plazo razonable.

9.  En relacién con el seguimiento del valor de los bienes inmuebles y su tasacién, habrdn de cumplirse las siguientes
condiciones:

(@) que la empresa de seguros o reaseguros compruebe el valor del bien inmueble con frecuencia y, como minimo, una
vez cada tres afios; la empresa de seguros o reaseguros llevard a cabo un seguimiento mds frecuente cuando las
condiciones del mercado experimenten variaciones significativas;

(b) que la tasacion del bien inmueble se revise cuando la empresa de seguros o reaseguros disponga de informacion que
indique que el valor del bien inmueble pueda haber descendido significativamente en relacién con los precios
generales del mercado, y que dicha revisién sea realizada a nivel externo y de forma independiente por un tasador
que cuente con las cualificaciones, capacidad y experiencia necesarias para efectuar una tasacién y sea ademds
independiente del proceso de decisién sobre créditos.

10. A efectos del apartado 9, las empresas de seguros o reaseguros podran utilizar métodos estadisticos para realizar
el seguimiento del valor del bien inmueble e identificar los bienes inmuebles que necesiten una nueva tasacion.

11.  Las empresas de seguros o reaseguros documentardn claramente los tipos de bienes inmuebles residenciales que
acepten como garantia real y sus politicas de préstamo a este respecto. Las empresas de seguros o reaseguros exigirdn al
tasador independiente del valor de mercado del bien inmueble, segtin lo previsto en el articulo 198, apartado 2, que
documente dicho valor de mercado de forma clara y transparente.

12.  La empresa de seguros o reaseguros implantard procedimientos para vigilar que el bien inmueble aceptado como
garantia del crédito esté adecuadamente asegurado contra el riesgo de dafios.

13.  La empresa de seguros o reaseguros notificard a la autoridad de supervisién todos los datos siguientes sobre
pérdidas derivadas de préstamos hipotecarios:

(a) pérdidas derivadas de préstamos que se hayan clasificado como exposiciones de tipo 2 de conformidad con el
articulo 189, apartado 3, en un determinado afio;

(b) pérdidas totales en un determinado afio.

14. Las autoridades de supervision publicardn anualmente, de forma agregada, los datos especificados en el
apartado 13, letras a) y b), junto con datos histéricos, cuando se disponga de ellos. A peticién de otra autoridad de
supervisién de un Estado miembro, de la ABE o de la AESP], toda autoridad de supervision facilitard a cualquiera de
ellas informacién més detallada sobre la situacién de los mercados de bienes inmuebles residenciales en su Estado
miembro.
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Articulo 192
Pérdida en caso de impago

1. La pérdida en caso de impago en una exposicién uninominal serd igual a la suma de las pérdidas en caso de
impago en cada una de las exposiciones frente a las contrapartes que formen parte de la exposicién uninominal.
La pérdida en caso de impago se expresard neta de los pasivos frente a las contrapartes que formen parte de la
exposicién uninominal, siempre que tales pasivos y exposiciones se compensen en caso de impago de las contrapartes y
siempre que se cumplan los articulos 209 y 210 en relacién con ese derecho de compensacion. No se permitird ninguna
compensacion si se prevé que los pasivos se salden antes de compensarse la exposicién crediticia.

2. La pérdida en caso de impago en un acuerdo de reaseguro o una titulizacién de seguro serd igual a lo siguiente:
LGD = max[50% - (REcoverables + 50% - RM,,) - F - Collateral; 0]
donde:

(a) Recoverables representard la mejor estimacion de los importes recuperables del acuerdo de reaseguro o la titulizacién
de seguro y los deudores correspondientes;

(b) RM,, representard el efecto de reduccién del riesgo de suscripcion de la titulizacion o el acuerdo de reaseguro;

(c) Collateral representard el valor ajustado al riesgo de la garantia real en relacién con la titulizacién o el acuerdo de
reaseguro;

(d) F representard un factor para tener en cuenta el efecto econdmico del acuerdo de garantia real en relacién con la
titulizacion o el acuerdo de reaseguro en caso de que se produzca un evento de crédito relacionado con la
contraparte.

Cuando el acuerdo de reaseguro se celebre con una empresa de seguros o reaseguros o con una empresa de seguros o
reaseguros de un tercer pais, y el 60 % o mds de los activos de dicha contraparte estén sujetos a contratos de garantia
real, la pérdida en caso de impago serd igual a lo siguiente:

LGD = max[90% - (REcoverables + 50% - RM,,) = F - Collateral; 0]
donde:

F representard un factor para tener en cuenta el efecto econdmico del acuerdo de garantia real en relacién con la
titulizacion o el acuerdo de reaseguro en caso de que se produzca un evento de crédito relacionado con la contraparte.

3. La pérdida en caso de impago en un derivado serd igual a lo siguiente:
LGD = max(90%(Derivative + RMy,) — F' - Collateral; 0)
donde:
(a) Derivative representard el valor del derivado de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE;
(b) RM;;, representard el efecto de reduccioén del riesgo de mercado del derivado;
(c) Collateral representard el valor ajustado al riesgo de la garantia real en relacién con el derivado;

(d) F representard un factor para tener en cuenta el efecto econdémico del acuerdo de garantia real en relacién con el
derivado en caso de que se produzca un evento de crédito relacionado con la contraparte.

4. la pérdida en caso de impago en un préstamo hipotecario serd igual a lo siguiente:
LGD = max(Loan - 80% - Mortgage; 0)
donde:
(a) Loan representard el valor del préstamo hipotecario de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE;
(b) Mortgage representara el valor ajustado al riesgo de la hipoteca.

5. La pérdida en caso de impago asociada a un compromiso juridicamente vinculante, segiin se contempla en el
articulo 189, apartado 2, letra e), serd igual a la diferencia entre su valor nominal y su valor con arreglo al articulo 75
de la Directiva 2009/138/CE.

6. La pérdida en caso de impago asociada al efectivo en bancos, segiin se define en el articulo 6, partida F, de la
Directiva 91/674/CEE, a un depésito en una empresa cedente, a un elemento enumerado en el articulo 189, apartado 2,
letra d), o apartado 3, letra ), a una cuenta a cobrar de un intermediario o una deuda de un tomador de seguros, asi
como a cualquier otra exposicién no enumerada en otras partes del presente articulo, serd igual a su valor de
conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.
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Articulo 193
Pérdida en caso de impago para exposiciones de correaseguro de tipo A

1. En lo que respecta a las exposiciones de correaseguro de tipo A que la empresa considere exposiciones
uninominales separadas de conformidad con el articulo 190, apartado 2, y cuando cada miembro responda solo de su
parte respectiva de la obligacion cubierta por la agrupacion de correaseguro, la pérdida en caso de impago se calculard
de conformidad con el articulo 192.

En lo que respecta a las exposiciones de correaseguro de tipo A que la empresa considere exposiciones uninominales
separadas de conformidad con el articulo 190, apartado 2, y cuando cada miembro responda del importe integro de la
obligacién cubierta por la agrupacién de correaseguro, la pérdida en caso de impago calculada de conformidad con el
articulo 192 se multiplicard por el factor de reparto del riesgo, que se calculard del siguiente modo:

risk-share_factor = ¢~ *'>(min(SR196%) 1)

donde:

(a) SR=(1-P)- Z%££g2+§jpsk

(b) i representard a todos los miembros de la agrupacién de correaseguro que entren en el dmbito de aplicacién definido

en el articulo 2 de la Directiva 2009/138/CE y j representard a todos los miembros de la agrupacion excluidos del
dmbito de aplicacion del articulo 2 de dicha Directiva;

() P= Z}_ P;

(d) P, representard la parte del riesgo total de la agrupacion de correaseguro que asume un miembro j de la agrupacion;

(e) en el caso de los miembros de la agrupacion con respecto a los cuales se disponga de una evaluacién crediticia de
una ECAI designada, SR, y SR; se asignardn de conformidad con la siguiente tabla:

Grado de calidad crediticia 0 1 2 3 4 5 6

SR, 196 % 196 % 175 % 122 % 95 % 75 % 75 %

i

f) en el caso de los miembros de la agrupacién que entren en el dmbito de aplicacién de la Directiva 2009/138/CE y
para los que no se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada, SR; y SR; serdn la Gltima ratio de
solvencia disponible;

g) en el caso de los miembros de la agrupacion situados en un tercer pais y para los que no se disponga de una
evaluacion crediticia de una ECAI designada:

i) SR;y SR; serdn iguales al 100 % cuando el miembro de la agrupacion esté situado en un pais cuyo régimen de
solvencia se considere equivalente de conformidad con el articulo 172 de la Directiva 2009/138/CE;

ii) y serdn iguales al 75 % cuando el miembro de la agrupacién esté situado en un pais cuyo régimen de solvencia
no se considere equivalente de conformidad con el articulo 172 de la Directiva 2009/138/CE.

2. Cuando la empresa ceda riesgos a una agrupacién de correaseguro por intermediacién de una empresa central, la
empresa central deberd considerarse parte de la agrupacion de correaseguro y su parte del riesgo se calculard en
consecuencia.

Articulo 194

Pérdida en caso de impago para exposiciones de correaseguro de tipo B

1. En lo que respecta a las exposiciones de correaseguro de tipo B que la empresa considere exposiciones
uninominales separadas de conformidad con el articulo 190, apartado 2, y cuando cada miembro responda del importe
integro de la obligacién cubierta por la agrupaciéon de correaseguro, la pérdida en caso de impago se calculard del
siguiente modo:

LGD = max(((1 - RR() - ( - BEc + ARM¢) - F - Collateral); 0)

Py
(1-Pc)
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donde:

(a) P, representard la parte de riesgo correspondiente a la empresa con arreglo a los términos de la agrupacion de
correaseguro;

(b) P, representard la parte de riesgo correspondiente a la contraparte miembro con arreglo a los términos de la
agrupacion de correaseguro;

(c) RR, serd igual:
i) al 10 % siel 60 % o mds de los activos de la contraparte miembro estdn sujetos a acuerdos de garantia real;
ii) al 50 % en todos los demds casos;

(d) BE, representard la mejor estimacién del pasivo cedido por la empresa a la contraparte miembro, neto de cualquier
importe reasegurado con contrapartes externas a la agrupacion de correaseguro;

(e) ARM, representard la contribucién de la contraparte miembro al efecto de reduccién del riesgo de la agrupacion de
correaseguro sobre el riesgo de suscripcion de la empresa;

(f) Collateral representard el valor ajustado al riesgo de la garantia real en poder de la contraparte miembro de la
agrupacion de correaseguro;

(g) F representard el factor para tener en cuenta el efecto econdémico de la garantia real en poder de la contraparte
miembro, calculado con arreglo al articulo 197.

2. En lo que respecta a las exposiciones de correaseguro de tipo B que la empresa considere exposiciones
uninominales separadas de conformidad con el articulo 190, apartado 2, y cuando cada miembro responda solo de su
parte respectiva de la obligacion cubierta por la agrupacion de correaseguro, la pérdida en caso de impago se calculard
del siguiente modo:

LGD = max(((1 - RR¢) - (Pc - BEy + ARM() - F - Collateral); 0)
donde:

(a) P. representard la parte de riesgo correspondiente a la contraparte miembro con arreglo a los términos de la
agrupacion de correaseguro;

(b) RR, serd igual:
i) al 10 % siel 60 % o mds de los activos de la contraparte miembro estdn sujetos a acuerdos de garantia real;
ii) al 50 % en todos los demds casos;

(c) BE, representard la mejor estimacion del pasivo cedido por la empresa a la agrupacién de correaseguro, neto de
cualquier importe reasegurado con contrapartes externas a la agrupacién de correaseguro;

(d) ARM, representard la contribucién de la contraparte miembro al efecto de reduccion del riesgo de la agrupacion de
correaseguro sobre el riesgo de suscripcién de la empresa;

(e) Collateral representard el valor ajustado al riesgo de la garantia real en poder de la contraparte miembro de la
agrupacién de correaseguro;

(f) F representard el factor para tener en cuenta el efecto econdémico de la garantia real en poder de la contraparte
miembro, calculado con arreglo al articulo 197.

Articulo 195
Pérdida en caso de impago para exposiciones de correaseguro de tipo C

En lo que respecta a las exposiciones de correaseguro de tipo C que la empresa considere exposiciones uninominales
separadas de conformidad con el articulo 190, apartado 2, la pérdida en caso de impago se calculard del siguiente
modo:

LGD = max(((l - RRCE) . (PU . BECE + ARMCE) -F- CO”ateml); 0)
donde:

(a) P, representard la parte de riesgo correspondiente a la empresa con arreglo a los términos de la agrupacién de
COrTeaseguro;

b) RR serd igual:
i) al 10 % siel 60 % o mas de los activos de la contraparte externa estdn sujetos a acuerdos de garantia real;

i) el 50 % en todos los demds casos;
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¢) BE, representard la mejor estimacion del pasivo cedido a la contraparte externa por la agrupacién de correaseguro
en su conjunto;

d) ARM; representard la contribucién de la contraparte externa al efecto de reduccion del riesgo de la agrupacion de
correaseguro sobre el riesgo de suscripcion de la empresa;

e) Collateral representard el valor ajustado al riesgo de la garantia real en poder de la contraparte miembro de la
agrupacién de correaseguro;

f) F representard el factor para tener en cuenta el efecto econdémico de la garantia real en poder de la contraparte
miembro, calculado con arreglo al articulo 197.

Articulo 196
Efecto de reduccion del riesgo

El efecto de reduccién de los riesgos de suscripcién o de mercado producido por un acuerdo de reaseguro, una
titulizacién o un derivado serd la diferencia entre los siguientes capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio hipotético frente al riesgo de suscripcién o de mercado de la empresa de seguros o reaseguros
que se aplicarfa de no existir el acuerdo de reaseguro, la titulizacién o el derivado;

(b) el capital obligatorio frente al riesgo de suscripcién o de mercado de la empresa de seguros o reaseguros.

Articulo 197
Valor ajustado al riesgo de las garantias reales

1. El valor ajustado al riesgo de las garantias reales proporcionadas mediante pignoracion, segin se contempla en el
articulo 1, punto 26, letra b), serd igual a la diferencia entre el valor de los activos mantenidos como garantia real,
valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, y el ajuste por riesgo de mercado a que se
refiere el apartado 5 del presente articulo, siempre que se cumplan los dos requisitos siguientes:

(a) que la empresa de seguros o reaseguros tenga derecho (o sea beneficiaria de un fideicomiso cuyo fiduciario tenga
derecho) a liquidar o retener oportunamente la garantia real en caso de impago, insolvencia o quiebra, u otro evento
de crédito en relacién con la contraparte (requisito relativo a la contraparte);

(b) que la empresa de seguros o reaseguros tenga derecho (o sea beneficiaria de un fideicomiso cuyo fiduciario tenga
derecho) a liquidar o retener oportunamente la garantia real en caso de impago, insolvencia o quiebra, u otro evento
de crédito en relacién con el custodio u otro tercero que tenga en su poder la garantia real por cuenta de la
contraparte (requisito relativo a terceros).

2. Cuando se cumplan el requisito relativo a la contraparte asi como los requisitos del articulo 214, pero no se
cumpla el requisito relativo a terceros, el valor ajustado al riesgo de la garantia real proporcionada mediante
pignoracién, segin se contempla en el articulo 1, punto 26, letra b), del presente Reglamento, serd igual al 90 % de la
diferencia entre el valor de los activos mantenidos como garantia real de conformidad con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE y el ajuste por riesgo de mercado a que se refiere el apartado 5.

3. Cuando no se cumplan bien el requisito relativo a la contraparte, bien los requisitos del articulo 214, el valor
ajustado al riesgo de la garantia real proporcionada mediante pignoracion, segiin se contempla en el articulo 1,
punto 26, letra b), serd igual a cero.

4. El valor ajustado al riesgo de una garantia real cuya plena propiedad se traspase, segin se contempla en el
articulo 1, punto 26, letra a), del presente Reglamento, serd igual a la diferencia entre el valor de los activos mantenidos
como garantia real, valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, y el ajuste por riesgo de
mercado a que se refiere el apartado 5 del presente articulo, siempre que se cumplan los requisitos del articulo 214 del
presente Reglamento.

5. El ajuste por riesgo de mercado serd la diferencia entre los siguientes capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio hipotético por riesgo de mercado de la empresa de seguros o reaseguros que se aplicarfa en
caso de no incluirse en el calculo los activos mantenidos como garantia real;

(b) el capital obligatorio hipotético por riesgo de mercado de la empresa de seguros o reaseguros que se aplicarfa en
caso de incluirse en el cilculo los activos mantenidos como garantia real.

6. A efectos del apartado 5, el riesgo de divisa de los activos mantenidos como garantia real se calculard comparando
la moneda de dichos activos con la moneda de la exposicién correspondiente.
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7. En caso de insolvencia de la contraparte, cuando, al determinarse la parte proporcional de la empresa de seguros o
reaseguros en la masa concursal de la contraparte que exceda de la garantia real, no se tenga en cuenta que la empresa
recibe la garantia real, los factores F y F a que se refiere el articulo 192, apartados 2 y 3, serdn ambos del 100 %.
En todos los demds casos, estos factores serdn del 50 % y del 90 %, respectivamente.

Articulo 198
Valor ajustado al riesgo de las hipotecas

1. El valor ajustado al riesgo de las hipotecas serd igual a la diferencia entre el valor del bien inmueble residencial
hipotecado, valorado con arreglo al apartado 2, y el ajuste por riesgo de mercado a que se refiere el apartado 3.

2. El valor del bien inmueble residencial hipotecado serd el valor de mercado reducido, segtin proceda, para reflejar
los resultados del seguimiento exigido en virtud del articulo 191, apartados 9 y 10, y para tener en cuenta cualquier
crédito privilegiado sobre el bien inmueble. La tasacién externa independiente del bien inmueble serd igual o inferior al
valor de mercado calculado con arreglo al articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

3. EH ajuste por riesgo de mercado a que se refiere el apartado 1 serd la diferencia entre los siguientes capitales
obligatorios:

(a) el capital obligatorio hipotético por riesgo de mercado de la empresa de seguros o reaseguros que se aplicarfa en
caso de no incluirse en el cdlculo el bien inmueble residencial hipotecado;

(b) el capital obligatorio hipotético por riesgo de mercado de la empresa de seguros o reaseguros que se aplicarfa en
caso de incluirse en el calculo el bien inmueble residencial hipotecado.

4. A efectos del apartado 2, el riesgo de divisa del bien inmueble residencial hipotecado se calculard comparando la
moneda del bien inmueble residencial con la moneda del préstamo correspondiente.

Subseccién 2
Exposiciones de tipo 1
Articulo 199
Probabilidad de impago

1. La probabilidad de impago en una exposicién uninominal serd igual a la media de las probabilidades de impago en
cada una de las exposiciones frente a contrapartes que formen parte de la misma exposiciéon uninominal, ponderada por
la pérdida en caso de impago relativa a estas exposiciones.

2. A una exposicién uninominal i en relacién con la cual se disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI
designada se le asignard una probabilidad de impago PD, de conformidad con la siguiente tabla.

Grado de calidad crediticia 0 1 2 3 4 5 6
Probabilidad de impago | 0,002 % 0,01 % 0,05 % 0,24 % 1,20 % 4,2 % 42 %
PD,

3. A las exposiciones uninominales i frente a una empresa de seguros o reaseguros en relacién con la cual no se
disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI designada y que cumpla su capital minimo obligatorio, se les
asignard una probabilidad de impago PD, en funcién de la ratio de solvencia de la empresa, de conformidad con la
siguiente tabla:

Ratio de solvencia 196 % 175 % 150 % 125 % 122 % 100 % 95 % 75 %

Probabilidad de impago 0,01 % 0,05 % 0,1% 0,2 % 0,24 % 0,5% 1,2 % 4,2 %

Cuando la ratio de solvencia se sitGie entre dos de las ratios que se recogen en la tabla anterior, el valor de la
probabilidad de impago se obtendrd por interpolacion lineal a partir de los valores mds cercanos de la probabilidad de
impago que correspondan a las ratios de solvencia mds cercanas especificadas en la tabla anterior. Cuando la ratio de
solvencia sea inferior al 75 %, la probabilidad de impago serd del 4,2 %. Cuando la ratio de solvencia sea superior al
196 %, la probabilidad de impago serd del 0,01 %.
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A efectos del presente apartado, se entenderd por «ratio de solvencia» la ratio entre el importe de fondos propios
admisible para cubrir el capital de solvencia obligatorio y el capital de solvencia obligatorio, segtin los ultimos valores
disponibles.

4. A las exposiciones frente a una empresa de seguros o reaseguros que no cumpla su capital minimo obligatorio se
les asignard una probabilidad de impago igual al 4,2 %.

5. Los apartados 3 y 4 solo se aplicardn a partir de la primera fecha en que la empresa correspondiente a la
exposicion publique el informe sobre su situacion financiera y de solvencia a que se refiere el articulo 51 de la Directiva
2009/138/CE. Antes de esa fecha, en el supuesto de que se disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI designada
en relacién con las exposiciones, se aplicard el apartado 2. En caso contrario, se asignard a las exposiciones el mismo
factor de riesgo que el resultante de aplicar el apartado 3 a las exposiciones frente a una empresa de seguros o
reaseguros cuya ratio de solvencia sea del 100 %.

6. A las exposiciones frente a una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais en relacién con la cual no se
disponga de una evaluacién crediticia de una ECAI designada, que esté situada en un pais cuyo régimen de solvencia se
considere equivalente al previsto en la Directiva 2009/138/CE de conformidad con su articulo 227, y que cumpla los
requisitos de solvencia de dicho pals, se les asignard una probabilidad de impago igual al 0,5 %.

7. A las exposiciones frente a entidades financieras y de crédito, segin se definen en el articulo 4, apartado 1,
puntos 1 y 26, del Reglamento (UE) n° 575/2013, que cumplan los requisitos de solvencia previstos en la Directiva
2013/36/CE y el Reglamento (UE) n° 575/2013, y en relacion con las cuales no se disponga de una evaluacion crediticia
de una ECALI designada, se les asignard una probabilidad de impago igual al 0,5 %.

8. A las exposiciones frente a las contrapartes a que se refiere el articulo 180, apartado 2, letras a) a d), se les
asignard una probabilidad de impago igual al 0 %.

9.  La probabilidad de impago en exposiciones uninominales distintas de las identificadas en los apartados 2 a 8 serd
igual al 4,2 %.

10. Cuando se proporcione una carta de crédito, garantia personal o mecanismo equivalente para garantizar
integramente una exposicion y este mecanismo se atenga a lo previsto en los articulos 209 a 215, podra considerarse al
proveedor de dicha carta de crédito, garantia personal o mecanismo equivalente como la contraparte de la exposicién
garantizada a efectos de evaluar la probabilidad de impago en una exposiciéon uninominal.

11. A efectos del apartado 10, las exposiciones garantizadas plena, incondicional e irrevocablemente por las
contrapartes enumeradas en el acto de ejecucion adoptado en virtud del articulo 109 bis, apartado 2, letra a), de la
Directiva 2009/138/CE serdn tratadas como exposiciones frente a la administracion central.

Articulo 200
Exposiciones de tipo 1

1. Cuando la desviacién tipica de la distribucion de pérdidas de las exposiciones de tipo 1 sea inferior o igual al 7 %
del total de pérdidas en caso de impago por todas las exposiciones de tipo 1, el capital obligatorio por riesgo de impago
de la contraparte en las exposiciones de tipo 1 serd igual a lo siguiente:

SCRdefyl =30

donde o representard la desviacion tipica de la distribucién de pérdidas de las exposiciones de tipo 1, segtin se define en
el apartado 4.

2. Cuando la desviacion tipica de la distribuciéon de pérdidas de las exposiciones de tipo 1 sea superior al 7 % del
total de pérdidas en caso de impago por todas las exposiciones de tipo 1, e inferior o igual al 20 % de ese mismo total,
el capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte en las exposiciones de tipo 1 serd igual a lo siguiente:

SRy =5-0
donde o representard la desviacion tipica de la distribucién de pérdidas de las exposiciones de tipo 1.

3. Cuando la desviacion tipica de la distribucion de pérdidas de las exposiciones de tipo 1 sea superior al 20 % del
total de pérdidas en caso de impago por todas las exposiciones de tipo 1, el capital obligatorio por riesgo de impago de
la contraparte en las exposiciones de tipo 1 serd igual al total de pérdidas en caso de impago por todas las exposiciones
de tipo 1.
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4. La desviacion tipica de la distribucién de pérdidas de las exposiciones de tipo 1 serd igual a lo siguiente:

o=V

donde V representard la varianza de la distribucién de pérdidas de las exposiciones de tipo 1.

Articulo 201
Varianza de la distribucién de pérdidas de las exposiciones de tipo 1

1. Lavarianza de la distribucién de pérdidas de las exposiciones de tipo 1 a que se refiere el articulo 200, apartado 4,
serd igual alasumadeV,, y V,

ntra®

2.V, serd igual a lo siguiente:
PD, - (1 -PDy) - PD; - (1 - PD;
Vi = Y — (1-PD,) PD;- (1 PD) - TLGD; - TLGD,
= 1,25 - (PDy + PD;) - PD; - PD;
donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (j,k) de las diferentes probabilidades de impago en exposiciones
uninominales de conformidad con el articulo 199;

(b) TLGD; y TLGD, representardn la suma de las pérdidas en caso de impago por las exposiciones de tipo 1 de las
contrapartes que tengan una probabilidad de impago PDj y PDk, respectivamente.

3.V

intra

serd igual a lo siguiente:

1,5-PD; - (1 - PD;)
Vintra = Z 25- PD ZLGD2

j

donde:

(a) la primera suma abarcard todas las diferentes probabilidades de impago por exposiciones uninominales con arreglo
al articulo 199;

(b) la segunda suma abarcard todas las exposiciones uninominales que tengan una probabilidad de impago igual a PD;;

(c) LGD, representard la pérdida en caso de impago por la exposicién uninominal i.

Subseccidén 3

Exposiciones de tipo 2
Articulo 202
Exposiciones de tipo 2

El capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte en las exposiciones de tipo 2 serd igual a la pérdida de
fondos propios bdsicos que resultarfa de una disminucion instantdnea del valor de las exposiciones de tipo 2 por el
siguiente importe:

90% : LGDrcceivabIcs>3momhs + Z 15% - LGDL

donde:

(@) LGD e smomh YEPrESentard el total de pérdidas en caso de impago por todas las cuentas a cobrar de intermediarios
que lleven vencidas mds de tres meses;

(b) la suma abarcard todas las exposiciones de tipo 2 distintas de las cuentas a cobrar de intermediarios que lleven
vencidas mds de tres meses;

(c) LGD, representard la pérdida en caso de impago por la exposicion i de tipo 2.
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SECCION 7

Moédulo de activos intangibles
Articulo 203

El capital obligatorio por riesgo de activos intangibles serd igual a lo siguiente:
SCRintangible = 0:8 . Vimangible

donde Vi, representard el importe de los activos intangibles reconocidos y valorados de conformidad con el

articulo 12, punto 2.

SECCION 8

Riesgo operacional
Articulo 204

1. El capital obligatorio para el médulo de riesgo operacional serd igual a lo siguiente:
SCRoperationas = min(0,3 - BSCR;Op) + 0,25 - Exp,

donde:

(a) BSCR representara el capital de solvencia obligatorio bésico;

(b) Op representara el capital obligatorio bésico por riesgo operacional;

(c) Exp, representard el importe de los gastos en que se haya incurrido durante los doce meses anteriores con respecto a
contratos de seguro de vida en los que los tomadores asuman el riesgo de inversion.

2. El capital obligatorio bésico por riesgo operacional se calculard del siguiente modo:
Op = max(OPyremiuns OPproisons)
donde:
(@) OP,emiums Tepresentard el capital obligatorio por riesgo operacional sobre la base de las primas devengadas;
(b) OP,misions Tepresentard el capital obligatorio por riesgo operacional sobre la base de las provisiones técnicas.

3. El capital obligatorio por riesgo operacional sobre la base de las primas devengadas se calculard del siguiente
modo:

0,04 - (Earn“fe - Earnﬁfc,ul) +0,03 - Earn,,, 4
Oppmmmms = + max(0;0,04 - (Earnhfe - 1,2 - pEarnyg, - (Earnule -1,2- pEarnthl)))
+ max(0;0,03 - (Earn,,, ., — 1,2 - pEarn,, )

donde:

(@) Earng, representard las primas devengadas durante los doce dltimos meses por las obligaciones de seguro y reaseguro
de vida, sin deducir las primas de los contratos de reaseguro;

(b) Earng,, representard las primas devengadas durante los doce dltimos meses por las obligaciones de seguro y
reaseguro de vida en relacién con las cuales los tomadores asuman el riesgo de inversion, sin deducir las primas de
los contratos de reaseguro;

(c) Earn,,,, representard las primas devengadas durante los doce dltimos meses por las obligaciones de seguro y
reaseguro distinto del de vida, sin deducir las primas de los contratos de reaseguro;

(d) pEarny, representard las primas devengadas durante los doce meses anteriores a los doce dltimos meses por las
obligaciones de seguro y reaseguro de vida, sin deducir las primas de los contratos de reaseguro;

(e) pEarny,, representard las primas devengadas durante los doce meses anteriores a los doce dltimos meses por las
obligaciones de seguro y reaseguro de vida en relacion con las cuales los tomadores asuman el riesgo de inversion,
sin deducir las primas de los contratos de reaseguro;

(f) pEarn,,,. representard las primas devengadas durante los doce meses anteriores a los doce dltimos meses por las
obligaciones de seguro y reaseguro distinto del de vida, sin deducir las primas de los contratos de reaseguro.

A efectos del presente apartado, las primas devengadas se expresardn en términos brutos, sin deducir las primas de los
contratos de reaseguro.
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4. El capital obligatorio por riesgo operacional sobre la base de las provisiones técnicas se calculard del siguiente
modo:

Oppmvisitmx = 0:0045 - max (0’ TPlife - TPli e-ul) + 0703 - max (0: TPmm-lic)
donde:
(@) TPy, representard las provisiones técnicas para las obligaciones de seguro y reaseguro de vida;

(b) TPy, representard las provisiones técnicas para las obligaciones de seguro de vida en relacién con las cuales los
tomadores asuman el riesgo de inversion;

() TP

non-life

representard las provisiones técnicas para las obligaciones de seguro y reaseguro distinto del de vida.

A efectos del presente apartado, las provisiones técnicas no incluirdn el margen de riesgo y se calculardn sin deducir los
importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial.

SECCION 9

Ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas y los impuestos

diferidos
Articulo 205
Disposiciones generales

El ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas y los impuestos
diferidos, a que se refiere el articulo 103, letra c), de la Directiva 2009/138/CE, seré la suma de los siguientes elementos:

(a) el ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas;

(b) el ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos.

Articulo 206
Ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas

1. El ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas serd igual a
lo siguiente:

Adjrp = - max(min(BSCR - nBSCR; FDB); 0)
donde:

(a) BSCR representard el capital de solvencia obligatorio bésico a que se refiere el articulo 103, letra a), de la Directiva
2009/138/CE;

(b) nBSCR representard el capital de solvencia obligatorio bésico neto a que se refiere el apartado 2 del presente articulo;
(c) FDB representard las provisiones técnicas sin margen de riesgo en relacién con futuras prestaciones discrecionales.

2. Fl capital de solvencia obligatorio bdsico neto se calculard con arreglo al capitulo V, seccién 1, subsecciones 1 a 7,
con todas las modificaciones siguientes:

(a) cuando el célculo de un mddulo o submddulo del capital de solvencia obligatorio bésico se base en la incidencia de
un escenario en los fondos propios basicos de las empresas de seguros o reaseguros, el escenario podrd modificar el
valor de las futuras prestaciones discrecionales incluidas en las provisiones técnicas;

Cx

los célculos basados en escenarios del mddulo de riesgo de suscripcién del seguro de vida, el submédulo de riesgo
de suscripcion del seguro de enfermedad SLT, el submédulo de riesgo de catdstrofe del seguro de enfermedad, el
modulo de riesgo de mercado y el médulo de riesgo de impago de la contraparte, asi como el cdlculo basado en
escenarios previsto en las letras ¢) y d) tendrdn en cuenta la incidencia del escenario en las futuras prestaciones
discrecionales incluidas en las provisiones técnicas; se partird para ello de hipédtesis sobre las futuras decisiones de
gestion que se ajusten a lo dispuesto en el articulo 23;
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(c) en lugar del capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte en las exposiciones de tipo 1 a que se refiere
el articulo 189, apartado 1, el cdlculo se basard en un capital obligatorio que sea igual a la pérdida de fondos
propios bésicos que resultarfa de una pérdida instantinea, debido a eventos de impago relacionados con
exposiciones de tipo 1, del importe del capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte en las
exposiciones de tipo 1 a que se refiere el articulo 189, apartado 1;

(d) cuando las empresas de seguros y reaseguros recurran a un calculo simplificado a efectos de un capital obligatorio
especifico segtin lo previsto en los articulos 91, 92, 93 y 94, el articulo 95, apartados 1 y 2, los articulos 96 y 101,
el articulo 103, apartado 1, letras a) y b), o el articulo 104, basardn el cilculo en un capital obligatorio que sea igual
a la pérdida de fondos propios bésicos que resultaria de una pérdida instantdnea del importe del capital obligatorio a
que se refiera el articulo pertinente y supondrdn que la pérdida instantdnea se debe al riesgo al que responda el
capital obligatorio contemplado en dicho articulo.

3. A efectos del apartado 2, letra b), las empresas de seguros y reaseguros tendrdn en cuenta cualquier restriccién
legal, reglamentaria o contractual para la distribucion de futuras prestaciones discrecionales.

Articulo 207
Ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos

1. El ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos serd igual a
la varjacién en el valor de los impuestos diferidos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la pérdida
instantdnea de un importe igual a la suma de lo siguiente:

(a) el capital de solvencia obligatorio basico a que se refiere el articulo 103, letra a), de la Directiva 2009/138/CE;

(b) el ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas a que se
refiere el articulo 206 del presente Reglamento;

(c) el capital obligatorio por riesgo operacional a que se refiere el articulo 103, letra b), de la Directiva 2009/138/CE.

2. A efectos del apartado 1, los impuestos diferidos se valorardn con arreglo al articulo 15. Cuando la pérdida a que
se refiere el apartado 1 provoque un incremento de los activos por impuestos diferidos, las empresas de seguros y
reaseguros no utilizardn este incremento a efectos del ajuste, salvo que puedan demostrar que estardn disponibles
beneficios futuros de conformidad con el articulo 15, apartado 3, teniendo en cuenta la magnitud de la pérdida a que se
refiere el apartado 1 y su incidencia en la situacion financiera actual y futura de la empresa.

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, una disminuciéon de los pasivos por impuestos diferidos o un
incremento de los activos por impuestos diferidos dardn lugar a un ajuste negativo destinado a tener en cuenta la
capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos.

4. Cuando el célculo del ajuste con arreglo al apartado 1 arroje una variacién positiva de los impuestos diferidos, el
ajuste serd nulo.

5. Cuando sea necesario atribuir la pérdida a que se refiere el apartado 1 a sus causas con el fin de calcular el ajuste
destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos, las empresas de seguros y
reaseguros atribuirdn la pérdida a los riesgos cubiertos por el capital de solvencia obligatorio bésico y el capital
obligatorio por riesgo operacional. La atribucién serd coherente con la contribucién al capital de solvencia obligatorio
bésico de los médulos y submédulos de la férmula estdndar. Si una empresa de seguros o reaseguros utiliza un modelo
interno parcial y el ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas y
los impuestos diferidos no entra en el dmbito de aplicacion del modelo, la atribucion serd coherente con la contribucion
al capital de solvencia obligatorio basico de los médulos y submédulos de la férmula estindar que queden fuera del
dmbito de aplicacion del modelo.

SECCION 10

Técnicas de reduccion del riesgo
Articulo 208
Métodos e hipotesis

1. Cuando las empresas de seguros o reaseguros transfieran riesgos de suscripcién por medio de contratos de
reaseguro o entidades con cometido especial que cumplan los requisitos establecidos en los articulos 209, 211 y 213,y
cuando estos acuerdos ofrezcan proteccién en varios de los cdlculos basados en escenarios previstos en el titulo I,
capitulo V, secciones 2, 3 y 4, los efectos de reduccién del riesgo de estos acuerdos contractuales se asignardn a los
célculos basados en escenarios de modo que, sin ningtin doble computo, se tenga en cuenta el efecto econémico de la
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proteccion ofrecida. En particular, el efecto econdémico de la proteccién ofrecida se tendrd en cuenta al determinar la
pérdida de fondos propios bdsicos en los calculos basados en escenarios.

2. Cuando las empresas de seguros o reaseguros transfieran riesgos de suscripcion por medio de un reaseguro
limitado, segin se define en el articulo 210, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE, que cumpla los requisitos
establecidos en los articulos 209, 211 y 213 del presente Reglamento, estos contratos se reconocerdn en los calculos
basados en escenarios previstos en el titulo I, capitulo V, secciones 2, 3 y 4, del presente Reglamento solo en la medida
en que el riesgo de suscripcion se transfiera a la contraparte del contrato. No obstante lo dispuesto en la frase anterior,
el reaseguro limitado o los acuerdos similares, cuando la falta de transferencia efectiva de riesgo sea comparable a la del
reaseguro limitado, no se tendrdn en cuenta a efectos de determinar las medidas de volumen del riesgo de prima y de
reserva de conformidad con los articulos 116 y 147, ni a efectos de calcular pardmetros propios de la empresa de
conformidad con la seccién 13 del presente capitulo.

Articulo 209
Criterios cualitativos

1. Al calcular el capital de solvencia obligatorio bésico, las empresas de seguros o reaseguros solo tendrdn en cuenta
las técnicas de reduccion del riesgo a que se refiere el articulo 101, apartado 5, de la Directiva 2009/138/CE cuando se
cumplan todos los criterios cualitativos siguientes:

(a) que los acuerdos contractuales y la transferencia del riesgo sean juridicamente eficaces y exigibles en todos los
territorios pertinentes;

(b) que la empresa de seguros o reaseguros haya adoptado todas las medidas adecuadas para garantizar la eficacia del
acuerdo y subsanar los riesgos que lleve aparejados;

(c) que la empresa de seguros o reaseguros pueda comprobar de manera permanente la eficacia del acuerdo y los
riesgos conexos;

(d) que, en caso de impago, insolvencia o quiebra de una contraparte u otros eventos de crédito contemplados en la
documentacion del acuerdo, la empresa de seguros o reaseguros tenga un crédito directo frente a dicha contraparte;

() que no haya doble computo de los efectos de reduccion del riesgo en los fondos propios y el cilculo del capital de
solvencia obligatorio, o dentro del cédlculo del capital de solvencia obligatorio.

2. Solo se tendrdn integramente en cuenta en el capital de solvencia obligatorio bdsico las técnicas de reduccion del
riesgo que estén vigentes durante al menos los doce meses siguientes y que cumplan los criterios cualitativos
establecidos en la presente seccién. En todos los demds casos, el efecto de reduccién del riesgo de las técnicas de
reduccion del riesgo que estén vigentes durante un periodo inferior a doce meses y que cumplan los criterios cualitativos
establecidos en la presente seccion se tendrd en cuenta en el capital de solvencia obligatorio bdsico en proporcién a la
duracién total de la exposicién al riesgo o al perfodo durante el cual esté vigente la técnica de reduccién del riesgo,
cuando este sea mas breve.

3. Cuando los acuerdos contractuales que rijan las técnicas de reduccién del riesgo vayan a estar vigentes durante un
periodo inferior a los doce meses siguientes y la empresa de seguros o reaseguros tenga la intencién de sustituir la
técnica de reduccion del riesgo en el momento de su expiracién por un acuerdo similar, dicha técnica se tendrd
integramente en cuenta en el capital de solvencia obligatorio bdsico siempre que se cumplan todos los criterios
cualitativos siguientes:

(a) que la empresa de seguros o reaseguros cuente con una politica escrita sobre la sustitucién de dicha técnica de
reduccion del riesgo;

(b) que la frecuencia de sustitucion de la técnica de reduccion del riesgo no sea superior a una vez por trimestre;

(c) que la sustitucion de la técnica de reduccién del riesgo no dependa de ningtin hecho futuro ajeno al control de la
empresa de seguros o reaseguros; cuando la sustitucion de la técnica de reduccion del riesgo dependa de cualquier
hecho futuro que esté bajo el control de la empresa de seguros o reaseguros, deberan documentarse claramente las
condiciones en la politica escrita a que se refiere la letra a);

(d) que la sustitucion de la técnica de reduccion del riesgo sea realista a la luz de las sustituciones que la empresa de
seguros o reaseguros haya realizado anteriormente, y coherente con su estrategia y sus practicas empresariales
actuales;

(e) que el riesgo de que la técnica de reduccion del riesgo no pueda sustituirse debido a una ausencia de liquidez en el
mercado no sea significativo;
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(f) que el riesgo de que el coste de sustitucion de la técnica de reduccion del riesgo se incremente durante los doce
meses siguientes quede reflejado en el capital de solvencia obligatorio;

(2) que la sustitucién de la técnica de reduccion del riesgo no sea contraria a los requisitos que se apliquen a las futuras
decisiones de gestion segiin lo previsto en el articulo 23, apartado 5.

Articulo 210
Transferencia efectiva del riesgo

1. Los acuerdos contractuales que rijan la técnica de reduccion del riesgo garantizardn que el alcance de la cobertura
que proporcione esta técnica y la transferencia del riesgo se defina claramente y sea incontestable.

2. El acuerdo contractual no dard lugar a un riesgo de base significativo ni a la creacion de otros riesgos, salvo que
ello se refleje en el célculo del capital de solvencia obligatorio.

3. El riesgo de base serd significativo si da lugar a una comunicacion errénea del efecto de reduccion del riesgo sobre
el capital de solvencia obligatorio bdsico de la empresa de seguros o reaseguros que pueda influir en la toma de
decisiones o el criterio del destinatario de la informacion, incluidas las autoridades de supervision.

4. La eficacia y exigibilidad juridica de los acuerdos contractuales y la transferencia del riesgo en todos los territorios
pertinentes, con arreglo al articulo 209, apartado 1, letra a), se determinard sobre la base de lo siguiente:

(a) el hecho de que el acuerdo contractual esté o no sujeto a cualquier condicién que pueda perjudicar la transferencia
efectiva del riesgo, y cuya materializacion quede fuera del control directo de la empresa de seguros o reaseguros;

(b) el hecho de que existan o no operaciones conexas que puedan perjudicar la transferencia efectiva del riesgo.

Articulo 211
Técnicas de reduccion del riesgo que recurran a contratos de reaseguro o entidades con cometido especial

1. Cuando las empresas de seguros o reaseguros transfieran riesgos de suscripcién por medio de contratos de
reaseguro o entidades con cometido especial, y con el fin de que tengan en cuenta la técnica de reduccién del riesgo en
el capital de solvencia obligatorio bdsico, deberdn cumplirse los criterios cualitativos establecidos en los articulos 209
y 210 y los establecidos en los apartados 2 a 6.

2. En el caso de los contratos de reaseguro, la contraparte deberd ser cualquiera de las siguientes:
(a) una empresa de seguros o reaseguros que cumpla el capital de solvencia obligatorio;

(b) una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais, situada en un pais cuyo régimen de solvencia se considere
equivalente o temporalmente equivalente al previsto en la Directiva 2009/138/CE, de conformidad con su
articulo 172, y que cumpla los requisitos de solvencia de dicho tercer pais;

(c) una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pafs, que no esté situada en un pais cuyo régimen de solvencia se
considere equivalente o temporalmente equivalente al previsto en la Directiva 2009/138/CE, de conformidad con su
articulo 172, y a la que se haya asignado un grado 3 o superior de calidad crediticia con arreglo al capitulo II,
seccion 1, del presente titulo.

3. Cuando una contraparte de un contrato de reaseguro sea una empresa de seguros o reaseguros que deje de cumplir
el capital de solvencia obligatorio tras celebrarse el contrato de reaseguro, la proteccién que ofrezca la técnica de
reduccion del riesgo de seguro podrd reconocerse parcialmente, siempre que la empresa de seguros o reaseguros pueda
demostrar que la contraparte ha presentado un plan de recuperacion realista a sus autoridades de supervision y que
volverd a cumplirse el capital de solvencia obligatorio en el plazo definido en el plan de recuperacién a que se refiere el
articulo 138 de la Directiva 2009/138/CE. A estos fines, el efecto de la técnica de reduccion del riesgo se reducird en el
porcentaje en que se haya incumplido el capital de solvencia obligatorio.

4. Cuando se transfiera el riesgo a una entidad con cometido especial, deberdn cumplirse los requisitos previstos en el
articulo 211, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE para tener en cuenta la técnica de reduccién del riesgo en el
capital de solvencia obligatorio bdsico; cuando, después de haberse celebrado el acuerdo, deje de cumplirse plenamente
el requisito de que la entidad con cometido especial esté integramente financiada, la proteccion ofrecida por la técnica de
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reduccion del riesgo de seguro podrd reconocerse parcialmente, siempre que la empresa de seguros o reaseguros pueda
demostrar que el requisito de financiacién integra volverd a cumplirse en el plazo de tres meses; a estos fines, el efecto
de la técnica de reduccion del riesgo se reducird en el porcentaje de la exposicién mdxima agregada al riesgo de la
entidad con cometido especial, segtin lo previsto en el articulo 326 del presente Reglamento, que no esté cubierta por
los activos de dicha entidad o en un importe equivalente cuando sea aplicable el articulo 211, apartado 3, de la
Directiva 2009/138/CE.

5. Cuando se transfiera el riesgo a una entidad con cometido especial contemplada en el articulo 211, apartado 3, de
la Directiva 2009/138/CE, la técnica de reduccién del riesgo solo se tendrd en cuenta en el capital de solvencia
obligatorio bdsico cuando la legislacién del Estado miembro sea equivalente a lo previsto en el articulo 211, apartado 2,
de la Directiva 2009/138/CE y la entidad con cometido especial se atenga a esa legislacion.

6.  Cuando se transfiera el riesgo a una entidad con cometido especial regulada por una autoridad de supervisién de
un tercer pais, la técnica de reduccién del riesgo solo se tendrd en cuenta en el capital de solvencia obligatorio bésico
cuando la entidad con cometido especial cumpla requisitos equivalentes a los previstos en el articulo 211, apartado 2, de
la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 212
Técnicas financieras de reduccién del riesgo

1. Cuando las empresas de seguros o reaseguros transfieran el riesgo, con el fin de que la técnica de reduccién del
riesgo se tenga en cuenta en el capital de solvencia obligatorio bdsico en casos distintos de los contemplados en el
articulo 211, incluyendo las transferencias mediante la compra o emisién de instrumentos financieros, deberdn
cumplirse los criterios cualitativos establecidos en los apartados 2 a 5, ademds de los establecidos en los articulos 209
y 210.

2. La técnica de reduccidn del riesgo serd coherente con la politica escrita de la empresa de seguros o reaseguros
sobre gestion de riesgos, segin lo previsto en el articulo 44, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.

3. La empresa de seguros o reaseguros habrd de poder valorar de manera fiable los activos y los pasivos a los que se
aplique la técnica de reduccion del riesgo y, cuando esta técnica incluya la utilizacién de instrumentos financieros, los
propios instrumentos financieros, con arreglo al articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

4. Cuando la técnica de reduccion del riesgo incluya la utilizacién de instrumentos financieros, deberd haberse
asignado a estos un grado 3 o superior de calidad crediticia de conformidad con el capitulo I, seccién 2, del presente
titulo.

5. Cuando la técnica de reduccién del riesgo no consista en un instrumento financiero, deberd haberse asignado a las
contrapartes de dicha técnica un grado 3 o superior de calidad crediticia de conformidad con el capitulo I, seccién 2, del
presente titulo.

Articulo 213
Consideracién de las contrapartes

1. En el supuesto de que no se cumplan los criterios cualitativos previstos en el articulo 211, apartado 1, y el
articulo 212, apartados 3 y 4, las empresas de seguros y reaseguros solo tendrdn en cuenta las técnicas de reduccion del
riesgo al calcular el capital de solvencia obligatorio bésico cuando se cumpla uno de los siguientes criterios:

(a) que la técnica de reduccion del riesgo cumpla los criterios cualitativos establecidos en los articulos 209 y 210 y el
articulo 212, apartados 1 y 2, y existan acuerdos de garantia real que cumplan los criterios del articulo 214;

(b) que la técnica de reducciéon del riesgo vaya acompafiada de otra técnica de reducciéon del riesgo, la cual, al
considerarse en conjuncion con la primera, cumpla los criterios cualitativos previstos en los articulos 209 y 210 y el
articulo 212, apartados 1 y 2, y las contrapartes de la otra técnica cumplan los criterios previstos en el articulo 211,
apartado 1, y el articulo 212, apartados 3 y 4.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra a), del presente articulo, cuando el valor de la garantia real, de
conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, sea inferior a la exposicién total al riesgo, el acuerdo de
garantia real solo se tendrd en cuenta en la medida en que la garantia cubra la exposicion al riesgo.
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Articulo 214
Acuerdos de garantia real

1. En el célculo del capital de solvencia obligatorio basico, los acuerdos de garantia real solo se reconocerdn cuando,
ademds de los criterios cualitativos de los articulos 209 y 210, se cumplan los siguientes:

(a) que la empresa de seguros o reaseguros que transfiera el riesgo tenga derecho a liquidar o retener oportunamente la
garantia real en caso de impago, insolvencia o quiebra, u otro evento de crédito en relacién con la contraparte;

(b) que exista suficiente certidumbre en cuanto a la proteccion que ofrece la garantia real por uno de los siguientes
motivos:

i) que tenga una calidad crediticia suficiente y una liquidez suficiente y su valor sea suficientemente estable;

ii) que esté garantizada por una contraparte distinta de las contempladas en el articulo 187, apartado 5, y el
articulo 184, apartado 2, a la que se haya asignado un factor de riesgo del 0 % en relacién con el riesgo de
concentracion;

(c) que no haya una correlacion positiva significativa entre la calidad crediticia de la contraparte y el valor de la garantia
real;

(d) que la garantia real no consista en valores emitidos por la contraparte o por una empresa vinculada a dicha
contraparte.

2. Cuando un acuerdo de garantia real se ajuste a la definicién del articulo 1, punto 26, letra b), y se refiera a una
garantia real mantenida por un custodio u otro tercero, la empresa de seguros o reaseguros velard por el cumplimiento
de todos los criterios siguientes:

(a) que el custodio u otro tercero de que se trate separe los activos mantenidos como garantia real de sus propios
activos;

(b) que los activos separados se mantengan en una entidad de depésito a la que se haya asignado un grado 3 o superior
de calidad crediticia de conformidad con el capitulo 1, seccién 2, del presente titulo;

(c) que los activos separados sean identificables individualmente y solo puedan cambiarse o sustituirse con el consenti-
miento de la empresa de seguros o reaseguros o de una persona que actiie como fiduciario en relacién con los
intereses de la empresa de seguros o reaseguros en tales activos;

(d) que la empresa de seguros o reaseguros tenga derecho (o sea beneficiaria de un fideicomiso cuyo fiduciario tenga
derecho) a liquidar o retener oportunamente los activos separados en caso de impago, insolvencia o quiebra, u otro
evento de crédito que afecte al custodio u otro tercero que mantenga la garantia real por cuenta de la contraparte;

(e) que los activos separados no se utilicen para pagar a cualquier persona que no sea la empresa de seguros o
reaseguros o las personas que esta ordene, ni para aportar garantias reales en su favor.

Articulo 215
Garantias personales

En el célculo del capital de solvencia obligatorio bésico, las garantias personales solo se reconocerdn cuando asi se
establezca explicitamente en el presente capitulo y cuando, ademds de los criterios cualitativos previstos en los
articulos 209 y 210, se cumplan los siguientes:

(a) que la garantia personal ofrezca una proteccién directa del crédito;
(b) que el alcance de la proteccion del crédito se defina claramente y sea incontestable;

(c) que la garantia personal no contenga ninguna cldusula cuyo cumplimiento quede fuera del control directo del
prestamista y que:

i) permita al proveedor de la proteccién cancelarla unilateralmente;

ii) incremente el coste efectivo de la proteccién como resultado de un deterioro de la calidad crediticia de la
exposicion protegida;

iii) pueda eximir al proveedor de la proteccién de la obligaciéon de pagar oportunamente en caso de que el deudor
original no efectde cualquier pago adeudado;

iv) pueda permitir que el proveedor de la proteccion reduzca el vencimiento de la proteccién del crédito;
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(d) que, en caso de impago, insolvencia o quiebra u otro evento de crédito relativo a la contraparte, la empresa de
seguros o reaseguros tenga derecho a emprender acciones oportunamente contra el garante por cualquier suma
adeudada en virtud del crédito con respecto al cual se ofrezca la proteccion, y el pago por parte del garante no esté
supeditado a que la empresa de seguros o reaseguros emprenda previamente acciones contra el deudor;

(e) que la garantia personal sea una obligacién explicitamente documentada que asuma el garante;

(f) que la garantia personal cubra los pagos ordinarios de todo tipo que el deudor esté obligado a efectuar en relacién
con el crédito.

SECCION 11
Fondos de disponibilidad limitada

Articulo 216

Cilculo del capital de solvencia obligatorio en el caso de los fondos de disponibilidad limitada y las carteras
sujetas a ajuste por casamiento

1. En el caso de los fondos de disponibilidad limitada determinados de conformidad con el articulo 81, apartado 1,
del presente Reglamento o en caso de que las empresas de seguros o reaseguros hayan recibido la aprobacién para
aplicar un ajuste por casamiento a la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo, de conformidad con el
articulo 77 ter de la Directiva 2009/138/CE, las empresas de seguros y reaseguros ajustardn el cdlculo del capital de
solvencia obligatorio siguiendo el método establecido en el articulo 217 del presente Reglamento.

2. No obstante, cuando una empresa de seguros o reaseguros haya recibido la aprobacién de las autoridades de
supervision para aplicar lo dispuesto en el articulo 304 de la Directiva 2009/138/CE a fondos de disponibilidad limitada,
no ajustard el cdlculo de conformidad con el articulo 217 del presente Reglamento, sino que basard el cdlculo en la
hipétesis de una diversificacién integra entre los activos y pasivos de los fondos de disponibilidad limitada y el resto de
la empresa.

Articulo 217

Método de cilculo del capital de solvencia obligatorio en relacion con los fondos de disponibilidad limitada y
las carteras sujetas a ajuste por casamiento

1. Las empresas de seguros y reaseguros calculardn un capital de solvencia obligatorio nocional por cada fondo de
disponibilidad limitada y cada cartera sujeta a ajuste por casamiento, asi como para la parte restante de la empresa,
como si dichos fondos de disponibilidad limitada y carteras sujetas a ajuste por casamiento y la parte restante de la
empresa fueran empresas separadas.

2. Las empresas de seguros y reaseguros calculardn su capital de solvencia obligatorio como la suma del capital de
solvencia obligatorio nocional correspondiente a cada fondo de disponibilidad limitada y cada cartera sujeta a ajuste por
casamiento y a la parte restante de la empresa.

3. Cuando el cdlculo del capital obligatorio en relacién con un médulo o submédulo de riesgo del capital de
solvencia obligatorio bdsico se base en la incidencia de un escenario en los fondos propios basicos de la empresa de
seguros o reaseguros, se calculard la incidencia del escenario en los fondos propios bésicos al nivel del fondo de disponi-
bilidad limitada y la cartera sujeta a ajuste por casamiento y de la parte restante de la empresa.

4. Los fondos propios basicos al nivel del fondo de disponibilidad limitada o la cartera sujeta a ajuste por casamiento
serdn los elementos restringidos de fondos propios que se ajusten a la definicion de los fondos propios basicos
establecida en el articulo 88 de la Directiva 2009/138/CE.

5. Cuando existan mecanismos de participacion en beneficios en el fondo de disponibilidad limitada, las empresas de
seguros y reaseguros aplicardn el siguiente enfoque al ajustar el capital de solvencia obligatorio:

(a) cuando el célculo a que se refiere el apartado 3 provoque un incremento de los fondos propios bésicos al nivel del
fondo de disponibilidad limitada, la variacion estimada de dichos fondos propios basicos se ajustard para reflejar la
existencia de mecanismos de participacién en beneficios en el fondo de disponibilidad limitada; en este caso, el
ajuste en la variacién de los fondos propios basicos del fondo de disponibilidad limitada corresponderd al importe
en que se incrementen las provisiones técnicas debido a la futura distribucion esperada a los tomadores de seguros o
beneficiarios de dicho fondo de disponibilidad limitada;

(b) cuando el célculo a que se refiere el apartado 3 provoque una disminucién de los fondos propios bésicos al nivel del
fondo de disponibilidad limitada, la variacién estimada de dichos fondos propios basicos a efectos del calculo del
capital de solvencia obligatorio bdsico neto, a que se refiere el articulo 206, apartado 2, se ajustard para reflejar la
reduccion de las futuras prestaciones discrecionales pagaderas a los tomadores de seguros o beneficiarios de dicho
fondo de disponibilidad limitada; el ajuste no superard el importe de las futuras prestaciones discrecionales dentro
del fondo de disponibilidad limitada.
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6. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, al calcular el capital de solvencia obligatorio nocional por cada fondo
de disponibilidad limitada y cada cartera sujeta a ajuste por casamiento se utilizardn los calculos basados en el escenario
que tenga un efecto mds negativo sobre los fondos propios bésicos de la empresa en su conjunto.

7. A efectos de la determinacion del escenario que tenga un efecto mds negativo sobre los fondos propios bdsicos de
la empresa en su conjunto, la empresa calculard primero la suma de los resultados de la incidencia de los escenarios en
los fondos propios bdsicos al nivel de cada fondo de disponibilidad limitada y cada cartera sujeta a ajuste por
casamiento, con arreglo a los apartados 3 y 5. Los totales al nivel de cada fondo de disponibilidad limitada y cada
cartera sujeta a ajuste por casamiento se sumardn entre si y con los resultados de la incidencia de los escenarios en los
fondos propios bdsicos de la parte restante de la empresa de seguros o reaseguros.

8.  El capital de solvencia obligatorio nocional por cada fondo de disponibilidad limitada y cada cartera sujeta a ajuste
por casamiento se determinard agregando los capitales obligatorios correspondientes a cada submddulo y médulo de
riesgo del capital de solvencia obligatorio bdsico.

9. Las empresas de seguros y reaseguros supondrdn que no hay diversificacion de riesgos entre cada uno de los
fondos de disponibilidad limitada y cada una de las carteras sujetas a ajuste por casamiento y la parte restante de la
empresa de seguros o reaseguros.

SECCION 12

Pardmetros especificos de la empresa
Articulo 218
Subconjunto de parimetros generales que podrin sustituirse por pardmetros especificos de la empresa

1. El subconjunto de pardmetros generales que podran ser sustituidos por pardmetros especificos de la empresa segtin
lo previsto en el articulo 104, apartado 7, de la Directiva 2009/138/CE comprenderd los siguientes pardmetros:

(@) en el submédulo de riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida, y en lo que respecta a cada
segmento previsto en el anexo II del presente Reglamento:

i) la desviacion tipica del riesgo de prima en el seguro distinto del de vida segtin lo previsto en el articulo 117,
apartado 2, letra a), del presente Reglamento;

ii) la desviacion tipica del riesgo de prima bruto en el seguro distinto del de vida segin lo previsto en el
articulo 117, apartado 3, del presente Reglamento;

iii) el factor de ajuste por el reaseguro no proporcional segin lo previsto en el articulo 117, apartado 3, del presente
Reglamento, siempre que haya un contrato de reaseguro de exceso de pérdida reconocible para dicho segmento
con arreglo a lo establecido en el apartado 2 del presente articulo;

iv) la desviacién tipica del riesgo de reserva en el seguro distinto del de vida segtin lo previsto en el articulo 117,
apartado 2, letra b), del presente Reglamento;

en el subméddulo de riesgo de revision del seguro de vida, el incremento del importe de las prestaciones de renta a

| submédulo d go d del seguro de vida, el to del importe de las prest de rent
que se refiere el articulo 141 del presente Reglamento, siempre que las rentas que englobe dicho submédulo no
estén sujetas a un riesgo de inflacion significativo;

(c) en el submddulo de riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT, y en lo que respecta a cada
segmento previsto en el anexo XIV del presente Reglamento:

i) la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT segtn lo previsto en el articulo 148,
apartado 2, letra a), del presente Reglamento;

ii) la desviacion tipica del riesgo de prima bruto del seguro de enfermedad NSLT segtn lo previsto en el
articulo 148, apartado 3, del presente Reglamento;

iii) el factor de ajuste por el reaseguro no proporcional segin lo previsto en el articulo 148, apartado 3, del presente
Reglamento, siempre que haya un contrato de reaseguro de exceso de pérdida reconocible para dicho segmento
con arreglo a lo establecido en el apartado 2;

iv) la desviacion tipica del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT segtin lo previsto en el articulo 1438,
apartado 2, letra b), del presente Reglamento;

(d) en el submédulo de riesgo de revision del seguro de enfermedad, el incremento del importe de las prestaciones de
renta a que se refiere el articulo 158 del presente Reglamento, siempre que las rentas que englobe dicho submédulo
no estén sujetas a un riesgo de inflacion significativo.

Las empresas de seguros y reaseguros no sustituirdn a un tiempo los pardmetros generales a que se refiere la letra a),
incisos ii) y iii), del mismo segmento ni los pardmetros generales a que se refiere la letra c), incisos ii) y iii), del mismo
segmento.
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2. Se considerard que un contrato de reaseguro de exceso de pérdida para un segmento es reconocible siempre que
cumpla las siguientes condiciones:

(a) que ofrezca, en la medida en que las pérdidas de la empresa cedente durante un periodo especificado derivadas de
siniestros individuales o de todos los siniestros en el marco de una misma pdliza sean mayores que una determinada
retencion, una indemnizacién completa por tales pérdidas hasta un limite especificado o sin limite alguno;

(b) que cubra todos los siniestros que la empresa de seguros o reaseguros pueda registrar en el segmento o grupos de
riesgo homogéneo dentro del segmento durante los doce meses siguientes;

(c) que permita un nimero de reinstalaciones suficiente para garantizar que queden cubiertas todas las declaraciones de
siniestros mdltiples registrados durante los doce meses siguientes;

(d) que se atenga a los requisitos sefialados en los articulos 209 a 211 y 213.

A efectos del presente articulo, el «contrato de reaseguro de exceso de pérdida» designard también los acuerdos con
entidades con cometido especial que prevean una transferencia de riesgo equivalente a la de un contrato de reaseguro de
exceso de pérdida.

3. Cuando las empresas de seguros o reaseguros hayan celebrado varios contratos de reaseguro de exceso de pérdida,
cada uno de los cuales cumpla los requisitos sefialados en el apartado 2, letra d), y que cumplan conjuntamente los
requisitos previstos en el apartado 2, letras a) a ), su combinacioén se considerard un tinico contrato de reaseguro de
exceso de pérdida reconocible.

4. A efectos de lo previsto en el apartado 1, letras b) y d), se considerard que el riesgo de inflacion es significativo
cuando el hecho de pasarlo por alto en el célculo del capital obligatorio por riesgo de revision pueda influir en la toma
de decisiones o el criterio de los usuarios de dicha informacidn, incluidas las autoridades de supervision.

Articulo 219
Criterios aplicables a los datos

1. Los datos utilizados para calcular los pardmetros especificos de la empresa solo se considerardn completos, exactos
y adecuados cuando se cumplan los siguientes criterios:

(a) que los datos satisfagan las condiciones seflaladas en el articulo 19, apartados 1 a 3, y la empresa de seguros o
reaseguros cumpla en relacion con dichos datos los requisitos establecidos en el articulo 19, apartado 4,
entendiéndose que cualquier referencia al cdlculo de las provisiones técnicas serd una referencia al calculo del
pardmetro especifico de la empresa;

(b) que los datos puedan incorporarse a los métodos normalizados;

(¢) que los datos no impidan que la empresa de seguros o reaseguros cumpla los requisitos previstos en el articulo 101,
apartado 3, de la Directiva 2009/13/CE;

(d) que los datos cumplan cualquier requisito adicional que sea necesario para utilizar cada método normalizado;
(e) que los datos y su proceso de elaboracion, incluidos los aspectos siguientes, estén exhaustivamente documentados:

i) la recogida de datos y el andlisis de su calidad; la documentacién requerida incluird un repertorio de los datos,
especificando su fuente, sus caracteristicas y su utilizacién, asi como las especificaciones de recogida, tratamiento
y aplicacién de los datos;

ii) la eleccion de las hipétesis utilizadas en la elaboracion y el ajuste de los datos, incluidos los ajustes con respecto
a los siniestros de catdstrofes y reaseguro y la asignacién de gastos; la documentacién requerida incluird un
repertorio de todas las hipétesis pertinentes en las que se base el célculo de las provisiones técnicas, asi como
una justificacién de la eleccion de dichas hipétesis;

iii) la seleccién y aplicacién de métodos actuariales y estadisticos para la elaboracién y el ajuste de los datos;
iv) la validacion de los datos.
2. Cuando se utilicen datos externos, estos deberdn cumplir los siguientes criterios adicionales:

(@) que el proceso de recogida de los datos sea transparente, verificable y conocido por la empresa de seguros o
reaseguros que utilice los datos para calcular sus pardmetros especificos basandose en ellos;

(b) que, cuando los datos procedan de diferentes fuentes, las hipétesis formuladas para su recogida, tratamiento y
aplicacion garanticen la comparabilidad de los datos;
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(c) que los datos procedan de empresas de seguros y reaseguros cuyo perfil de negocio y de riesgo sea similar al de la
empresa de seguros o reaseguros cuyos pardmetros especificos se calculen a partir de estos datos;

(d) que las empresas que utilicen los datos externos puedan verificar que existen pruebas estadisticas suficientes de que
las distribuciones de probabilidad subyacentes a sus propios datos y las de los datos externos subyacentes tienen un
grado elevado de similitud, en particular con respecto al nivel de volatilidad que reflejen;

(e) que los datos externos solo comprendan datos de empresas con un perfil de riesgo similar y este perfil de riesgo sea
similar al de la empresa que utilice los datos, y en particular que los datos externos comprendan datos de empresas
cuya naturaleza empresarial y perfil de riesgo con respecto a los datos externos sean similares y en relacién con los
cuales haya pruebas estadisticas suficientes de un elevado grado de homogeneidad entre las distribuciones de
probabilidad subyacentes a los datos externos.

Articulo 220
Métodos normalizados para calcular los pardmetros especificos de la empresa

1. Cuando las empresas de seguros y reaseguros calculen sus pardmetros especificos, utilizardn para cada pardmetro
los métodos normalizados previstos en el anexo XVII, del siguiente modo:

() el método del riesgo de prima para los pardmetros especificos de la empresa en sustituciéon de los pardmetros
generales a que se refiere el articulo 218, apartado 1, letra a), incisos i) y ii), y letra c), incisos i) y ii);

(b) el método del riesgo de reserva 1 o el método de riesgo de reserva 2 para los pardmetros especificos de la empresa
en sustitucién de los pardmetros generales a que se refiere el articulo 218, apartado 1, letra a), inciso iv), y letra c),
inciso iv);

(c) el método del reaseguro no proporcional para los pardmetros especificos de la empresa en sustitucion de los
pardmetros generales a que se refiere el articulo 218, apartado 1, letra a), inciso iii), y letra ¢), inciso iii);

(d) el método del riesgo de revisién para los pardmetros especificos de la empresa en sustitucion de los pardmetros
generales a que se refiere el articulo 218, apartado 1, letras b) y d).

2. Cuando la empresa pueda utilizar mds de un método normalizado, se utilizard el método que ofrezca el resultado
mds preciso a efectos de cumplir los requisitos de calibracién previstos en el articulo 101, apartado 3, de la Directiva
2009/138/CE.

No obstante, cuando la empresa no pueda demostrar la mayor precisién de los resultados de un método normalizado

con respecto a los demds métodos normalizados para calcular un pardmetro especifico de la empresa, se utilizard el
método que ofrezca el resultado mds prudente.

SECCION 13
Procedimiento para actualizar los pardmetros de correlacién
Articulo 221
1. Las autoridades de supervisién recopilardin los datos cuantitativos especificos de las empresas que resulten
necesarios para determinar las dependencias entre los riesgos a que se refiere el articulo 309, apartado 8, y los facilitardn

anualmente a la AESPJ con vistas a actualizar los pardmetros de correlacion.

2. La AESPJ podré analizar los datos a que se refiere el apartado 1 a fin de emitir un dictamen sobre la actualizacién
de los pardmetros de correlacion.

CAPITULO VI
Capital DE SOLVENCIA OBLIGATORIO — MODELOS INTERNOS COMPLETOS Y PARCIALES

SECCION 1
Definiciones
Articulo 222
Importancia relativa
A efectos del presente capitulo, una modificaciéon o un error en los resultados del modelo interno, incluido el capital de

solvencia obligatorio, o en los datos utilizados en el modelo interno se considerardn significativos cuando puedan influir
en la toma de decisiones o el criterio de los usuarios de dicha informacién, incluidas las autoridades de supervision.
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SECCION 2

Prueba de utilizacion
Articulo 223
Utilizaciéon del modelo interno

Previa solicitud de las autoridades de supervisién, las empresas de seguros y reaseguros explicardn las diferentes
aplicaciones de su modelo interno y la forma en que garantizan la coherencia entre los diferentes resultados cuando el
modelo interno se utilice para diferentes fines. Cuando las empresas de seguros y reaseguros decidan no utilizar el
modelo interno en relaciéon con una parte del sistema de gobernanza, en particular para la cobertura de cualesquiera
riesgos significativos, explicardn esta decision.

Articulo 224
Adecuacién a la actividad

Las empresas de seguros y reaseguros garantizardn que el disefio del modelo interno se adapte a sus actividades del
siguiente modo:

(a) los enfoques de modelizacion reflejardn la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a las
actividades de la empresa incluidos en el dmbito del modelo interno;

(b) los resultados del modelo interno y el contenido de la informacién presentada a nivel interno y externo por la
empresa serdn coherentes;

(c) el modelo interno permitird obtener resultados con un nivel de desagregacién suficiente para desempefiar una
funcién importante en las decisiones de gestion pertinentes de la empresa; como minimo, los resultados del modelo
interno diferenciardn entre lineas de negocio, entre categorias de riesgo y entre segmentos principales de actividad;

(d) la politica de modificacién del modelo interno preverd que este se ajuste en funcién de las variaciones en el dmbito
o la naturaleza de las actividades de la empresa.

Articulo 225
Comprensiéon del modelo interno

1. El 6rgano de administracion, direccién o supervision de la empresa de seguros o reaseguros y las demds personas
que dirfjan de manera efectiva la empresa deberdn ser capaces de demostrar, previa solicitud de las autoridades de
supervision, una comprension global del modelo interno que incluird el conocimiento de todos los aspectos siguientes:

(a) la estructura del modelo interno y la forma en que el modelo se adapta a la actividad y se integra en el sistema de
gestion de riesgos de la empresa de seguros o reaseguros;

(b) el &mbito y los fines del modelo interno y los riesgos que este cubre o no cubre;
(c) la metodologia general que se aplica en los célculos del modelo interno;

(d) las limitaciones del modelo interno;

(e) los efectos de diversificacién que se tienen en cuenta en el modelo interno.

2. Las personas que dirijan de manera efectiva la empresa deberdn ser capaces de demostrar una comprension
suficientemente detallada de las partes del modelo interno que se utilicen en su esfera de responsabilidad.

Articulo 226
Apoyo a la toma de decisiones e integracion con la gestion de riesgos

Solo se considerard que un modelo interno se utiliza extensamente y desempefia una funcién importante en el sistema
de gobernanza de una empresa de seguros o reaseguros cuando cumpla todas las condiciones siguientes:

(a) que el modelo interno respalde los procesos de toma de decisiones pertinentes de la empresa, incluido el estableci-
miento de la estrategia de negocio;

(b) que el modelo interno y sus resultados se discutan y revisen periédicamente en el 6rgano de administracion,
direccién o supervisién de la empresa de seguros o reaseguros;
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(c) que el modelo interno cubra todos los riesgos cuantificables significativos identificados por el sistema de gestion de
riesgos e incluidos en el dmbito del modelo interno;

(d) que la empresa utilice el modelo interno para evaluar la incidencia de las posibles decisiones, cuando sea signifi-
cativa, en su perfil de riesgo, incluida la incidencia en las pérdidas o ganancias esperadas y la variabilidad de las
pérdidas o ganancias como resultado de tales decisiones;

(e) que los resultados del modelo interno, incluida la medicién de los efectos de diversificacion, se tengan en cuenta a la
hora de formular estrategias de riesgo, incluido el establecimiento de limites de tolerancia al riesgo y de estrategias
de reduccion del riesgo;

(f) que los resultados pertinentes del modelo interno estén cubiertos por los procedimientos de informacién interna del
sistema de gestion de riesgos;

(2) que las cuantificaciones y la clasificacion de los riesgos que ofrezca el modelo interno den lugar, cuando proceda, a
decisiones de gestion de riesgos;

(h) que la empresa de seguros o reaseguros esté obligada a modificar el modelo interno de conformidad con el
articulo 115 de la Directiva 2009/138/CE, tan pronto como sea posible, cuando los resultados del proceso de
validacién del modelo, de conformidad con el articulo 124 de dicha Directiva, muestren que el modelo interno
incumple los requisitos previstos en sus articulos 101, 113 y 120 a 125, para garantizar el cumplimiento de tales
requisitos;

(i) que la politica de modificaciéon del modelo interno prevea que este se modifique, cuando proceda, para reflejar los
cambios habidos en el sistema de gestion de riesgos.

Articulo 227
Cilculo simplificado

1. Las empresas de seguros y reaseguros podran recurrir a un célculo simplificado del capital de solvencia obligatorio,
segun lo previsto en el apartado 2 del presente articulo, para satisfacer el requisito de calcular el capital de solvencia
obligatorio de conformidad con el articulo 120, parrafo segundo, de la Directiva 2009/138/CE.

2. Con el fin de realizar el cdlculo simplificado del capital de solvencia obligatorio a que se refiere el apartado 1, las
empresas de seguros y reaseguros podran llevar a cabo solo una parte de los célculos que generalmente son necesarios
para determinar el capital de solvencia obligatorio. En lo que respecta a la parte restante de los calculos, se utilizardn los
resultados del célculo anterior del capital de solvencia obligatorio.

3. Las empresas de seguros y reaseguros podrdn utilizar el enfoque sefialado en el apartado 2 siempre que puedan
demostrar, previa solicitud de las autoridades de supervision, que los resultados que se tomen del célculo anterior del
capital de solvencia obligatorio no son significativamente diferentes de los resultados de un nuevo célculo.

4. Las empresas de seguros y reaseguros no recurrirdn a un cdlculo simplificado del capital de solvencia obligatorio
cuando lo calculen con arreglo al articulo 102 de la Directiva 2009/138/CE.

SECCION 3

Normas de calidad estadistica
Articulo 228
Distribucién de probabilidad prevista

1. La distribucién de probabilidad prevista subyacente al modelo interno asignard probabilidades a las variaciones del
importe de los fondos propios bésicos de la empresa de seguros o reaseguros o de otros importes, como las pérdidas y
ganancias, siempre que estos importes puedan utilizarse para determinar las variaciones de los fondos propios bdsicos.
El conjunto exhaustivo de sucesos futuros mutuamente excluyentes a que se refiere el articulo 13, punto 38, de la
Directiva 2009/138/CE contendrd un nimero suficiente de sucesos para reflejar el perfil de riesgo de la empresa.

2. Las empresas de seguros y reaseguros calculardn la distribucion de probabilidad prevista de un modelo interno
parcial en el maximo nivel de agregacién de los componentes del modelo interno parcial. Si un modelo interno parcial
estd constituido por diferentes componentes que se calculan por separado y no se agregan en el modelo interno parcial,
se calculard la distribucién de probabilidad prevista para cada componente.
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Articulo 229
Técnicas actuariales adecuadas, aplicables y pertinentes

Solo se considerard que las técnicas actuariales y estadisticas son adecuadas, aplicables y pertinentes a efectos del
articulo 121, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que las técnicas se basen en informacion actual y, a la hora de elegirlas, se tengan en cuenta el progreso en la ciencia
actuarial y las précticas de mercado generalmente aceptadas;

(b) que la empresa de seguros o reaseguros tenga un conocimiento detallado de la teorfa econdmica y actuarial, asi
como de las hipétesis subyacentes;

(c) que los resultados del modelo interno indiquen las variaciones pertinentes en el perfil de riesgo de la empresa de
SEgUIos O reaseguros;

(d) que los resultados del modelo interno sean estables en relacién con las variaciones de los datos de entrada que no se
correspondan con una variacion pertinente del perfil de riesgo de la empresa de seguros o reaseguros;

(¢) que el modelo interno tenga en cuenta todas las caracteristicas pertinentes del perfil de riesgo de la empresa de
Seguros o reaseguros;

(f) que las técnicas estén adaptadas a los datos utilizados en el modelo interno;
(@) que los resultados del modelo interno no incluyan un error de modelo o un error de estimacién significativos;
cuando sea posible, la distribucion de probabilidad prevista se ajustard para tener en cuenta los errores de modelo y

de estimacion;

(h) que el célculo de los resultados del modelo interno pueda presentarse de forma transparente.

Articulo 230
Informacién e hipétesis utilizadas para calcular la distribucion de probabilidad prevista

1. La informacién solo se considerard fiable a efectos del articulo 121, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE
cuando las empresas de seguros y reaseguros aporten pruebas de la coherencia y objetividad de dicha informacién, la
fiabilidad de la fuente de informacién y la transparencia del método de generacion y tratamiento de dicha informacion.

2. Las hipdtesis solo se considerardn realistas a efectos del articulo 121, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE
cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que las empresas de seguros y reaseguros puedan explicar y justificar cada una de las hipétesis, teniendo en cuenta
su relevancia, la incertidumbre que impliquen y el motivo por el que no se hayan utilizado las hipétesis alternativas
pertinentes;

(b) que puedan identificarse claramente las circunstancias en las que las hipdtesis se considerarian falsas;

(c) que las empresas de seguros y reaseguros establezcan y mantengan una explicacion escrita del método utilizado para
definir esas hipétesis.

Articulo 231
Datos utilizados en el modelo interno

1. Los datos utilizados en el modelo interno solo se considerardn exactos a efectos del articulo 121, apartado 3, de la
Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que los datos no contengan errores significativos;
(b) que los datos de diferentes periodos utilizados para la misma estimacién sean coherentes;

(c) que los datos se registren de forma oportuna y coherente en el tiempo.
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2. Los datos utilizados en el modelo interno solo se considerarin completos a efectos del articulo 121, apartado 3, de
la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que los datos incluyan informacion histdrica suficiente para evaluar las caracteristicas del riesgo subyacente, en
particular a fin de identificar tendencias en los riesgos;

(b) que se disponga de datos que cumplan la condicién estipulada en la letra a) del presente apartado para todos los
pardmetros del modelo pertinentes, y no se descarte la utilizacién en el modelo interno de ningdn dato pertinente
de tales caracteristicas sin una causa justificada.

3. Los datos utilizados en el modelo interno solo se considerardn adecuados a efectos del articulo 121, apartado 3, de
la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que los datos sean coherentes con los fines para los que vayan a utilizarse;

(b) que la cantidad y la naturaleza de los datos garanticen que las estimaciones realizadas en el modelo interno a partir
de los mismos no contengan un error de estimacién significativo;

(c) que los datos sean coherentes con las hipétesis subyacentes de las técnicas actuariales y estadisticas que se les
apliquen en el modelo interno;

(d) que los datos reflejen los riesgos pertinentes a los que esté expuesta la empresa de seguros o reaseguros;

(e) que los datos se recopilen, traten y apliquen de forma transparente y estructurada, sobre la base de una especificacién
de las siguientes aspectos:

i) la definicién y evaluacion de la calidad de los datos, incluyendo normas cualitativas y cuantitativas especificas
para diferentes series de datos;

ii) la formulacién y utilizacién de las hipdtesis empleadas en la recopilacion, tratamiento y aplicacion de los datos;

iii) el proceso de actualizacion de los datos, incluyendo la frecuencia de las actualizaciones periddicas y las circuns-
tancias en las que deberd procederse a actualizaciones adicionales.

Articulo 232
Capacidad para clasificar los riesgos

1. A efectos del articulo 121, apartado 4, parrafo segundo, de la Directiva 2009/138/CE, el modelo interno habré de
poder clasificar todos los riesgos significativos cubiertos por el modelo interno.

2. La capacidad para clasificar los riesgos serd coherente con las categorias de riesgos utilizadas en el modelo interno
y las categorias de riesgos utilizadas en el sistema de gestion de riesgos.

3. Los riesgos que sean similares se clasificardn de forma coherente tanto en el conjunto de la empresa de seguros o
reaseguros como en el tiempo.

4. La clasificacion de los riesgos serd coherente con la asignacion del capital a que se refiere el articulo 120,
parrafo primero, letra b), de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 233
Cobertura de todos los riesgos significativos

1. A efectos del articulo 121, apartado 4, parrafo tercero, de la Directiva 2009/138/CE, las empresas de seguros y
reaseguros evaluardn, al menos trimestralmente, si el modelo interno cubre todos los riesgos cuantificables significativos
incluidos en su dmbito de aplicacién. La evaluacion tendrd en cuenta un conjunto apropiado de indicadores cualitativos
y cuantitativos.

2. Los indicadores cualitativos a que se refiere el apartado 1 incluirdn los siguientes:

(a) la identificacién, en la evaluacién interna de los riesgos y de la solvencia, de riesgos distintos de los cubiertos por el
modelo interno;

(b) la existencia de un proceso especifico para la gestion de los riesgos distintos de los cubiertos por el modelo interno;

(c) la existencia de técnicas especificas de reduccién del riesgo para los riesgos distintos de los cubiertos por el modelo
interno.
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3. Los indicadores cuantitativos a que se refiere el apartado 1 del presente articulo incluirdn los siguientes:
(a) la asignacion del capital con arreglo al articulo 120 de la Directiva 2009/138/CE;
(b) el importe de las pérdidas y ganancias que no pueda explicarse por los riesgos cubiertos por el modelo interno;

(c) los resultados de las pruebas de resistencia y los andlisis de escenarios y cualquier herramienta utilizada en el
proceso de validacion del modelo.

Articulo 234
Efectos de diversificaciéon

El sistema utilizado para medir los efectos de diversificacion a que se refiere el articulo 121, apartado 5, de la Directiva
2009/138/CE solo se considerard adecuado cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(@) que el sistema utilizado para medir los efectos de diversificacion identifique las variables fundamentales que
determinan las dependencias;

(b) que el sistema utilizado para medir los efectos de diversificacion tenga en cuenta todo lo siguiente:
i) cualquier dependencia no lineal y cualquier falta de diversificacion en escenarios extremos;

ii) cualquier restriccion a la diversificacion que se derive de la existencia de un fondo de disponibilidad limitada o
una cartera sujeta a ajuste por casamiento;

iii) las caracteristicas de la medida de riesgo utilizada en el modelo interno;

(c) que las hipdtesis en que se base el sistema utilizado para medir los efectos de diversificacion tengan una justificacién
empirica.

Articulo 235
Técnicas de reduccioén del riesgo

1. Los riesgos que se reflejen adecuadamente en el modelo interno, a tenor de lo previsto en el articulo 121,
apartado 6, de la Directiva 2009/138/CE, no incluirdn riesgos que se deriven de ninguna de las siguientes situaciones:

(@) que los acuerdos contractuales relativos a la técnica de reduccion del riesgo no sean juridicamente eficaces o
exigibles en cualquier territorio pertinente o no garanticen una transferencia del riesgo incontestable y claramente
definida;

(b) que las empresas de seguros y reaseguros no tengan un crédito directo frente a la contraparte en caso de impago,
insolvencia o quiebra de esta u otros eventos de crédito contemplados en la documentacién de los acuerdos relativos
a la técnica de reduccion del riesgo;

(c) que los acuerdos juridicos en los que se base la técnica de reduccién del riesgo no contengan una referencia explicita
a una exposicion al riesgo especifica que defina claramente el alcance de la cobertura ofrecida por dicha técnica.

2. Cuando la técnica de reduccion del riesgo a que se refiere el apartado 1, letra c), no cubra en todos los casos la
exposicién al riesgo de la empresa de seguros o reaseguros, no se considerard que el modelo interno refleja adecua-
damente el riesgo que se derive de la técnica de reduccién del riesgo con arreglo al articulo 121, apartado 6, de la
Directiva 2009/138/CE, salvo que tenga en cuenta la menor eficacia de la técnica de reduccién del riesgo resultante de
esta desviacion de las exposiciones al riesgo.

3. Cuando la técnica de reduccién del riesgo esté supeditada a una condicién cuyo cumplimiento quede fuera del
control directo de la empresa de seguros o reaseguros y que pueda perjudicar transferencia efectiva del riesgo, no se
considerard que el modelo interno refleja adecuadamente el riesgo que se derive de la técnica de reduccién del riesgo
con arreglo al articulo 121, apartado 6, de la Directiva 2009/138/CE, salvo que tenga en cuenta los efectos de tales
condiciones y la posible menor eficacia de la técnica de reduccion del riesgo.

Articulo 236

Futuras decisiones de gestién

1. Laadopcién de futuras decisiones de gestion solo se considerard razonablemente probable a efectos de lo dispuesto
en el articulo 121, apartado 8, de la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(@) que las hipétesis sobre futuras decisiones de gestion utilizadas en los cdlculos del modelo interno se determinen de
modo objetivo;
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(b) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion sean realistas y coherentes con la estrategia y las practicas empresa-
riales actuales de la empresa de seguros o reaseguros, incluida la utilizacién de técnicas de reduccién del riesgo y
que, cuando haya indicios suficientes de que la empresa va a modificar sus pricticas o estrategia, las hipotéticas
decisiones de gestién sean coherentes con las pricticas o estrategia modificadas;

(c) que las hipotéticas decisiones de gestién sean coherentes entre si;

(d) que las hipotéticas futuras decisiones de gestién no sean contrarias a ninguna obligacién frente a los tomadores y
beneficiarios de seguros ni a ninguna disposicién legal;

(e) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion tengan en cuenta cualquier comunicacién o informacién publica de
la empresa de seguros o reaseguros con respecto a las decisiones que prevea tomar o no tomar.

2. Las hipdtesis sobre las futuras decisiones de gestion deberdn ser realistas e incluirdn todos los elementos siguientes:

(a) una comparacion de las hipotéticas futuras decisiones de gestion con las decisiones de gestion previamente tomadas
por la empresa de seguros o reaseguros;

(b) una comparacién de las futuras decisiones de gestién que se hayan tenido en cuenta en los cdlculos actuales y
pasados del modelo interno.

Las empresas de seguros y reaseguros habrdn de ser capaces de explicar cualquier desviacién importante en relaciéon con
las letras a) y b).

3. A efectos del apartado 1, las empresas de seguros y reaseguros establecerdn un plan integral de futuras decisiones
de gestion, aprobado por el 6rgano de administracion, direccién o supervision de la empresa de seguros y reaseguros y
que prevea todo lo siguiente:

(a) la identificacién de las futuras decisiones de gestién aplicadas en el modelo interno;

(b) la identificacion de las circunstancias especificas en que la empresa de seguros o reaseguros prevea razonablemente
llevar a efecto cada una de las futuras decisiones de gestion que se identifiquen en virtud de la letra a);

() la identificacién de las circunstancias especificas en que la empresa de seguros o reaseguros pueda no hallarse en
condiciones de llevar a efecto las futuras decisiones de gestién identificadas en virtud de la letra a), y una descripcion
de como se reflejan estas circunstancias en el modelo interno;

(d) el orden en que se llevarian a efecto las futuras decisiones de gestion y los requisitos de gobernanza aplicables a esas
futuras decisiones de gestion;

(¢) una descripcién de cualquier trabajo en curso necesario para garantizar que la empresa de seguros o reaseguros esté
en condiciones de llevar a efecto cada una de las futuras decisiones de gestion identificadas en virtud de la letra a);

(f) una descripcién de cémo se han reflejado las futuras decisiones de gestion en el cdlculo de la distribucién de
probabilidad prevista;

(2) una descripcion de los procedimientos de informacién interna aplicables a las futuras decisiones de gestion aplicadas
en el modelo interno, que incluirdin al menos una comunicacién anual al 6rgano de administracion, direccién o
supervision.

4. Las hipétesis sobre futuras decisiones de gestion tendrdn en cuenta el tiempo necesario para su puesta en prictica
y cualquier gasto que ocasionen.

Articulo 237
Comprensién de los modelos y datos externos

Las partes del modelo interno que se hayan obtenido de terceros estardn sujetas a las mismas pruebas y normas sin
excepcion que las partes desarrolladas por la propia empresa. Ademds, las partes obtenidas de terceros no se
considerardn adecuadas salvo que la empresa de seguros o reaseguros pueda demostrar una minuciosa comprension de
esas partes, incluidas sus limitaciones.

Los datos utilizados en el modelo interno y que se hayan obtenido de terceros no se considerardn apropiados salvo que
la empresa de seguros o reaseguros pueda demostrar una minuciosa comprensién de esos datos, incluidas sus
limitaciones.
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SECCION 4

Normas de calibracién
Articulo 238

1. La posibilidad prevista en el articulo 122 de la Directiva 2009/138/CE de utilizar un horizonte temporal o una
medida del riesgo distintos de los establecidos en el articulo 101, apartado 3, de dicha Directiva se aplicard tanto al
modelo interno en su conjunto como a las diferentes categorias de riesgo o los segmentos principales de actividad que
se incluyan en el modelo interno.

2. La exigencia de demostrar que los tomadores de seguros gozan de proteccion, contenida en el articulo 122,
apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE, comportard la de aportar pruebas de que las aproximaciones a que se refiere
ese mismo articulo no introducen un error significativo en el capital de solvencia obligatorio o no dan lugar a un capital
de solvencia obligatorio inferior al calculado con arreglo a los requisitos establecidos en el articulo 101, apartado 1, de
dicha Directiva.

Cuando las aproximaciones se basen en el redimensionamiento de los riesgos modelizados, las empresas a que se refiere
el articulo 122, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE demostrardn que el redimensionamiento no perjudica el
resultado de las aproximaciones.

Cuando el horizonte temporal de la medida de riesgo utilizado sea diferente del establecido en el articulo 101,
apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE, las empresas a que se refiere el articulo 122, apartado 3, de dicha Directiva
tendrdn en cuenta todo lo siguiente:

(a) silos sucesos se distribuyen por igual en el tiempo y, de no ser asi, cdmo se refleja esto en las aproximaciones;
(b) si se gestionan adecuadamente todos los riesgos significativos en un horizonte temporal de un afio;

(c) cuando el horizonte temporal sea superior al establecido en el articulo 101, apartado 3, de la Directiva
2009/138/CE, si la empresa ha considerado debidamente la situacién de solvencia durante ese horizonte temporal;

(d) si el horizonte temporal utilizado es apropiado teniendo en cuenta la duracién media de los pasivos de la empresa
de seguros o reaseguros, la actividad de la empresa y, cuando proceda, las incertidumbres vinculadas a los horizontes
temporales prolongados;

(e) cualquier hipétesis empleada en las aproximaciones sobre las dependencias entre riesgos durante horizontes
temporales consecutivos.

3. Las empresas de seguros y reaseguros demostrardn que se atienen al nivel de proteccién exigido por el
articulo 122, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE una vez al afio y cada vez que se modifique de manera signifi-
cativa su perfil de riesgo.

4. Se considerard que las aproximaciones a que se refiere el articulo 122, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE
forman parte del modelo interno.

SECCION 5

Integracion de modelos internos parciales
Articulo 239

1.  Con el fin de integrar completamente un modelo interno parcial en la férmula estandar del capital de solvencia
obligatorio, las empresas de seguros y reaseguros utilizardn como técnica de integracion por defecto las férmulas y las
matrices de correlaciones de la férmula estindar que se establece en el anexo IV de la Directiva 2009/138/CE y en el
titulo 1, capitulo V, del presente Reglamento.

2. Cuando la empresa de seguros o reaseguros demuestre a las autoridades de supervision que no serfa adecuado
utilizar la técnica de integracién por defecto a que se refiere el apartado 1 por cualquiera de los motivos mencionados
en el apartado 5, la empresa utilizard la técnica de integracién mds adecuada que se establezca en el anexo XVIIL La
empresa de seguros o reaseguros demostrard la adecuacién de la técnica de integracion propuesta.

3. Cuando la empresa de seguros o reaseguros demuestre ademds a las autoridades de supervision que no seria
adecuado utilizar ninguna de las técnicas de integracién establecidas en el anexo XVIII por cualquiera de los motivos
mencionados en el apartado 5, la empresa podrd utilizar una técnica de integracion alternativa. La empresa de seguros o
reaseguros demostrard la adecuacion de la técnica de integracién propuesta.

4. La técnica de integracion alternativa utilizada arrojard un capital de solvencia obligatorio que cumpla los principios
contenidos en el titulo I, capitulo VI, seccién 4, subsecciones 1 y 3, de la Directiva 2009/138/CE y que refleje del modo
mds apropiado el perfil de riesgo de la empresa de seguros o reaseguros.
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5. Una técnica de integracién no resultard adecuada si se cumple cualquiera de las condiciones siguientes:

(@) que el capital de solvencia obligatorio resultante no se atenga a lo dispuesto en el articulo 101 de la Directiva
2009/138/CE;

(b) que el capital de solvencia obligatorio resultante no refleje apropiadamente el perfil de riesgo de la empresa de
Seguros o reaseguros;

(c) que el disefio del modelo interno parcial sea coherente con los principios establecidos en los articulos 101 y 102 de
la Directiva 2009/138/CE, pero no permita su integracién en la formula estdndar del capital de solvencia obligatorio.

SECCION 6

Asignacion de pérdidas y ganancias
Articulo 240

1. A efectos de la asignacién de pérdidas y ganancias con arreglo al articulo 123 de la Directiva 2009/138/CE, las
empresas de seguros y reaseguros especificaran todo lo siguiente:

(a) las pérdidas y ganancias;

(b) los segmentos principales de actividad de la empresa;

(c) la categorizacion de los riesgos que se haya elegido en el modelo interno;

(d) la asignacién de las pérdidas o ganancias globales a las categorfas de riesgo y los segmentos principales de actividad.

2. La especificacién de las pérdidas y ganancias serd coherente con el incremento y la disminucién del importe
subyacente a la distribucién de probabilidad prevista a que se refiere el articulo 228, apartado 1.

3. La categorizacién de los riesgos que se elija en el modelo interno serd adecuada, y suficientemente desagregada, a
efectos de la gestion de riesgos y la toma de decisiones con arreglo al articulo 120 de la Directiva 2009/138/CE.
La categorizacion de los riesgos distinguird entre los riesgos cubiertos por el modelo interno y los riesgos no cubiertos
por el modelo interno.

4.  La asignacién de pérdidas y ganancias se efectuard de modo objetivo y transparente y serd coherente en el tiempo.

SECCION 7

Normas de validacion
Articulo 241
Proceso de validacion del modelo

1. El proceso de validacién del modelo se aplicard a todas las partes del modelo interno y abarcard todos los
requisitos establecidos en el articulo 101, el articulo 112, apartado 5, y los articulos 120 a 123 y 125 de la Directiva
2009/138/CE. En el caso de un modelo interno parcial, el proceso de validacion abarcard ademds los requisitos
establecidos en el articulo 113 de dicha Directiva.

2. A fin de garantizar la independencia del proceso de validacion del modelo con respecto al desarrollo y funciona-
miento del mismo, las personas o la unidad organizativa que lleven a cabo el proceso de validacién del modelo estarin
libres de la influencia de los responsables del desarrollo y funcionamiento del modelo interno. Esta valoracién se
realizard de conformidad con el apartado 4.

3. A efectos del proceso de validacion del modelo, las empresas de seguros y reaseguros especificardn todo lo
siguiente:

(a) los procesos y métodos utilizados para validar el modelo interno y sus fines;

(b) en lo que respecta a cada parte del modelo interno, la frecuencia de las validaciones periddicas y las circunstancias
que originen validaciones adicionales;
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(c) las personas responsables de cada tarea de validacion;

(d) el procedimiento que se seguird en caso de que el proceso de validacién revele problemas de fiabilidad del modelo
interno y el proceso de toma de decisiones para abordar tales problemas.

4. Dentro del proceso de validaciéon del modelo, las empresas de seguros y reaseguros evaluardn la calidad e indepen-
dencia de la validacion. En la evaluacion de la independencia, las empresas tendrdn en cuenta todo lo siguiente:

(a) en el caso de un proceso de validacion interno, las responsabilidades y la estructura de rendicién de cuentas de las
personas implicadas en el proceso,

(b) en el caso de un proceso de validacién externo, la estructura de remuneracién de las personas que estén implicadas
en el proceso, incluidos, cuando proceda, sus empleados u otras personas que actiien en su nombre, y cualesquiera
otros mandatos de esas personas relacionados con la empresa de seguros o reaseguros.

Articulo 242
Herramientas de validacién

1. Las empresas de seguros y reaseguros pondrdn a prueba los resultados y las hipdtesis fundamentales del modelo
interno al menos anualmente cotejindolos con la experiencia anterior y otros datos adecuados en la medida en que
pueda razonablemente disponerse de ellos. Estas pruebas se aplicardn a los resultados individuales asi como a los
resultados agregados. Las empresas de seguros y reaseguros determinardn el motivo de cualquier divergencia significativa
entre hipdtesis y datos y entre resultados y datos.

2. Al poner a prueba los resultados del modelo interno cotejandolos con la experiencia anterior, las empresas de
seguros y reaseguros compararan los resultados de la asignacién de pérdidas y ganancias a que se refiere el articulo 123
de la Directiva 2009/138/CE con los riesgos modelizados en el modelo interno.

3. El proceso estadistico para validar el modelo interno mencionado en el articulo 124, parrafo segundo, de la
Directiva 2009/138/CE se basard en todo lo siguiente:

(a) informacién actual, teniendo en cuenta, cuando resulte pertinente y apropiado, los avances en las técnicas actuariales
y las practicas de mercado generalmente aceptadas;

(b) una minuciosa comprension de la teorfa econdmica y actuarial y las hipétesis en las que se basen los métodos para
calcular la distribucién de probabilidad prevista del modelo interno.

4. Cuando las empresas de seguros o reaseguros observen, de conformidad con el articulo 124, pérrafo cuarto, de la
Directiva 2009/138/CE, que las modificaciones de una de las principales hipodtesis de base tienen una incidencia signifi-
cativa en el capital de solvencia obligatorio, habrdn de poder explicar los motivos de esta sensibilidad y cémo se tiene en
cuenta en su proceso de toma de decisiones. A efectos de lo previsto en el articulo 124, parrafo cuarto, de la Directiva
2009/138|CE, las principales hipdtesis incluirdn hipétesis sobre futuras decisiones de gestion.

5. El proceso de validacién del modelo incluird un andlisis de la estabilidad de los resultados del modelo interno
cuando se realicen diferentes cdlculos de dicho modelo utilizando los mismos datos de entrada.

6.  En el marco de la demostracién de que los capitales obligatorios resultantes del modelo interno son apropiados, las
empresas de seguros y reaseguros comparardn la cobertura y el alcance del modelo interno. A estos efectos, el proceso
estadistico para validar el modelo interno incluird una prueba de resistencia inversa, que identificard las tensiones mds
probables que amenazarian la viabilidad de la empresa de seguros o reaseguros.

SECCION 8
Normas sobre documentacion
Articulo 243
Disposiciones generales

1. La documentacion de la estructura y los detalles de funcionamiento del modelo interno exigida por el articulo 125
de la Directiva 2009/138/CE serd suficiente para garantizar que un tercero independiente debidamente informado pueda
comprender la estructura y los detalles de funcionamiento del modelo interno y formarse una opinién cabal sobre su
cumplimiento de los articulos 101 y 120 a 124 de dicha Directiva.
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2.

En el caso de un modelo interno parcial, la documentacién a que se refiere el apartado 1 del presente articulo

abarcard ademds el cumplimiento del articulo 113 de la Directiva 2009/138/CE, en particular en relaciéon con la justifi-
cacion del alcance limitado del modelo y la técnica de integracién utilizada para integrar el modelo interno parcial en la
férmula estdndar.

3.

La documentacién a que se refieren los apartados 1 y 2 estard adecuadamente estructurada y completa, serd

detallada y se mantendrd actualizada. Deberd ser posible reproducir los resultados del modelo interno utilizando la
documentacién de dicho modelo y todos los datos introducidos en él.

Articulo 244

Contenido minimo de la documentacién

La documentacién del modelo interno incluird toda la informacién siguiente:

un inventario de todos los documentos que formen parte de la documentacion;
la politica de modificacién del modelo interno segtin lo previsto en el articulo 115 de la Directiva 2009/138/CE;

una descripcion de las politicas, los controles y los procedimientos establecidos para la gestion del modelo interno,
incluidas las responsabilidades asignadas a los miembros del personal de la empresa de seguros o reaseguros;

una descripcién de la tecnologia de la informacion utilizada en el modelo interno, incluido cualquier plan de
emergerncia conexo;

todas las hipétesis pertinentes en las que se base el modelo interno y su justificacién con arreglo al articulo 230,
apartado 2;

la explicacién del método utilizado para definir las hipétesis segiin lo previsto en el articulo 230, apartado 2,
letra c), que comprenderd lo siguiente:

i) los datos en los que se base la eleccién de las hipétesis;
ii) los objetivos de la eleccion de las hipétesis y los criterios utilizados para determinar la idoneidad de la eleccion;
iii) cualquier limitacién en la eleccion de las hipétesis empleadas;

un repertorio de los datos utilizados en el modelo interno, especificando su fuente, sus caracteristicas y su
utilizacion;

la especificacion relativa a la recopilacién, el tratamiento y la aplicacién de los datos, segin lo previsto en el
articulo 231, apartado 3, letra e);

cuando los datos no se utilicen en el modelo interno de forma coherente en el tiempo, una descripcién de la
utilizacién incoherente y su justificacion;

la especificacién de los indicadores cualitativos y cuantitativos para la cobertura de riesgos, segin lo previsto en el
articulo 233;

una descripcion de las técnicas de reduccion del riesgo tenidas en cuenta en el modelo interno, segtin lo previsto en
el articulo 235, y una explicacién de como se reflejan en €l los riesgos que se deriven de la utilizacién de técnicas
de reduccion del riesgo;

una descripcion de las futuras decisiones de gestion tenidas en cuenta en el modelo interno, segiin lo previsto en el
articulo 236, y una descripcién de las desviaciones importantes a que se refiere el articulo 236, apartado 2;

las especificaciones para la asignacién de pérdidas y ganancias segtin lo previsto en el articulo 240, apartado 1;
las especificaciones para el proceso de validacion del modelo segiin lo previsto en el articulo 241, apartado 3;
los resultados de la validacion en relacién con el cumplimiento del articulo 101 de la Directiva 2009/138/CE;
en relacién con los modelos y datos externos:

i) la funcién que desempefien los modelos y datos externos en el modelo interno;

ii) los motivos para preferir modelos externos frente a modelos desarrollados internamente y datos externos frente
a datos internos;

iii) las alternativas a la utilizacién de modelos y datos externos que la empresa de seguros o reaseguros haya
considerado y una explicacién de la decisién a favor de un modelo externo concreto o de una serie de datos
externos.
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Articulo 245
Circunstancias en las que el modelo interno no funcione de manera eficaz

Al evaluar y documentar las circunstancias en las que el modelo interno no funcione de manera eficaz, las empresas de
seguros y reaseguros tendrdn en cuenta todo lo siguiente:

(a) los riesgos que no estén cubiertos por el modelo interno;
(b) las limitaciones de la modelizacion del riesgo utilizada en el modelo interno;

(c) la naturaleza, el grado y las fuentes de la incertidumbre ligada a los resultados del modelo interno, incluida la
sensibilidad de los resultados con respecto a las principales hipétesis de base del modelo interno;

(d) las deficiencias de los datos utilizados en el modelo interno y la falta de datos para el clculo del modelo interno;
(e) los riesgos derivados de la utilizacién de modelos externos y datos externos en el modelo interno;
(f) las limitaciones de la tecnologia de la informacién utilizada en el modelo interno;

() las limitaciones de la gobernanza del modelo interno.

Articulo 246
Modificaciones del modelo interno

La documentacién del modelo interno incluird un historial de las modificaciones de menor y mayor entidad introducidas
en el modelo interno, en el que constard todo lo siguiente:

(a) una descripcién de los fundamentos de las modificaciones de menor y mayor entidad;

(b) una descripcién de las implicaciones de las modificaciones de mayor entidad para la estructura y el funcionamiento
del modelo interno;

(c) cuando una modificacién de mayor entidad o una combinaciéon de modificaciones de menor entidad tengan una
incidencia significativa en los resultados del modelo interno, una comparacién cuantitativa y cualitativa de los
resultados, antes y después de la modificacion, referidos a la misma fecha de valoracion.

SECCION 9

Modelos y datos externos
Articulo 247

Las empresas de seguros y reaseguros supervisardn cualquier posible limitacién que se derive de la utilizacién de
modelos o datos externos en el modelo interno para el cumplimiento permanente de los requisitos previstos en los
articulos 101 y 120 a 125 de la Directiva 2009/138/CE, asi como en su articulo 113 en lo que respecta a los modelos
internos parciales.

CAPITULO VII
CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO

Articulo 248
Capital minimo obligatorio

1. El capital minimo obligatorio serd igual a lo siguiente:
MCR = max(MCR ,pins; AMCR)
donde:
(@) MCR,, s Tepresentard el capital minimo obligatorio combinado;

(b) AMCR representard el minimo absoluto a que se refieren el articulo 129, apartado 1, letra d), de la Directiva
2009/138/CE y el articulo 253 del presente Reglamento.

2. El capital minimo obligatorio combinado serd igual a lo siguiente:

MCR pineg = min(max(MCRyye,; 0,25 - SCR); 0,45 - SCR)
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donde:

(@) MCR,,, representard el capital minimo obligatorio lineal, calculado con arreglo a los articulos 249 a 251;

linear

(b) SCR representara el capital de solvencia obligatorio, calculado con arreglo al capitulo V o con arreglo al capitulo VI
cuando se haya otorgado la aprobacion para utilizar un modelo interno completo o parcial.

Articulo 249
Capital minimo obligatorio lineal

El capital minimo obligatorio lineal serd igual a lo siguiente:
MCRIinear = MCR(Iinear,nl) + MCR(linear,l)
donde:

(@) MCR(linear,nl) representard el componente de la férmula lineal correspondiente a las obligaciones de seguro y
reaseguro distinto del de vida;

(b) MCR(linear,]) representard el componente de la férmula lineal correspondiente a las obligaciones de seguro y
reaseguro de vida.

Articulo 250
Componente de la férmula lineal correspondiente a obligaciones de seguro y reaseguro distinto del de vida

1. El componente de la férmula lineal correspondiente a obligaciones de seguro y reaseguro distinto del de vida serd
igual a lo siguiente:

MCR(Iinear,nl) = Z as - TP(nl,s) + ﬁs : Ps

donde:
(a) la suma abarcard todos los segmentos previstos en el anexo XIX;

(b) TP(nls) representard las provisiones técnicas sin margen de riesgo para obligaciones de seguro y reaseguro distinto
del de vida en el segmento s, previa deduccién de los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades
con cometido especial, con un minimo igual a cero;

(c) P, representard las primas emitidas en relacién con las obligaciones de seguro y reaseguro en el segmento s durante
los dltimos doce meses, previa deduccién de las primas de los contratos de reaseguro, con un minimo igual a cero;

(d) los factores a, y f, seran los establecidos en el anexo XIX.
2. Las provisiones técnicas a que se refiere el apartado 1, letra b), no incluirdn ninguno de los siguientes importes:

(a) importes recuperables de contratos de reaseguro o entidades con cometido especial que no puedan tenerse en cuenta
con arreglo al articulo 41, apartados 3 y 5;

(b) importes recuperables de contratos de reaseguro o entidades con cometido especial que no se atengan a lo previsto
en los articulos 209, 210, 211 y 213 o en el articulo 235.

3. Al calcular las primas emitidas previa deduccién de las primas de los contratos de reaseguro a que se refiere el
apartado 1, letra c), no se deducirdn las siguientes primas de contratos de reaseguro:

(a) primas relativas a sucesos desencadenantes no asegurados o siniestros liquidados que no se contabilicen en los flujos
de caja a que se refiere el articulo 41, apartado 3;

(b) primas relativas a contratos de reaseguro que no se atengan a lo previsto en los articulos 209, 210, 211 y 213 o en
el articulo 235.

Articulo 251
Componente de la férmula lineal correspondiente a las obligaciones de seguro y reaseguro de vida

1. El componente de la férmula lineal correspondiente a las obligaciones de seguro y reaseguro de vida serd igual a lo
siguiente:

MCRys = 0,037 - TPyen) = 0,052 - TPy + 0,007 - TPy ) + 0,021 - TPy + 0,0007 - CAR
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donde:

(@) TPy, representard las provisiones técnicas sin margen de riesgo en relacién con las prestaciones garantizadas
ligadas a las obligaciones de seguro de vida con participaciéon en beneficios, previa deducciéon de los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, con un minimo igual a cero, y las
provisiones técnicas sin margen de riesgo para las obligaciones de reaseguro cuando las obligaciones de seguro de
vida subyacentes impliquen la participacién en beneficios, previa deducciéon de los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, con un minimo igual a cero;

(b) TPy, representard las provisiones técnicas sin margen de riesgo en relacién con las futuras prestaciones discre-
cionafes ligadas a las obligaciones de seguro de vida con participacién en beneficios, previa deduccién de los
importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, con un minimo igual a cero;

(c) TPy 5 representard las provisiones técnicas sin margen de riesgo para las obligaciones de seguro de vida vinculadas a
indices o a fondos de inversién y las obligaciones de reaseguro vinculadas a tales obligaciones de seguro, previa
deduccién de los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, con un
minimo igual a cero;

(d) TPy, representard las provisiones técnicas sin margen de riesgo para todas las demds obligaciones de seguro y
reaseguro de vida, previa deduccién de los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial, con un minimo igual a cero;

(e) CAR representard el capital en riesgo total, que serd la suma, en relacién con cada contrato que dé lugar a
obligaciones de seguro o reaseguro de vida, del capital en riesgo de los contratos, entendiéndose que el capital en
riesgo de un contrato equivaldrd a la cuantia que resulte mds elevada entre cero y la diferencia entre los dos
importes siguientes:

i) la suma de lo siguiente:

— el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria actualmente en caso de fallecimiento o
discapacidad de las personas aseguradas en virtud del contrato, previa deduccién de los importes recuperables
de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

— el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el guién anterior que la empresa pagarfa en el futuro
en caso de fallecimiento inmediato o discapacidad de las personas aseguradas en virtud del contrato, previa
deducci6n de los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

ii) la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes, previa deduccién de los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial.

2. Las provisiones técnicas a que se refiere el apartado 1, letras a) a d), no incluirdn ninguno de los siguientes
importes:

(a) importes recuperables de contratos de reaseguro o entidades con cometido especial que no puedan tenerse en cuenta
con arreglo al articulo 41, apartados 3 y 5;

(b) importes recuperables de contratos de reaseguro o entidades con cometido especial que no se atengan a lo previsto
en los articulos 209 a 215 o en el articulo 235.

Articulo 252
Capital minimo obligatorio: empresas de seguros multirramo

1. El capital minimo obligatorio nocional del seguro o reaseguro de vida y el capital minimo obligatorio nocional del
seguro o reaseguro distinto del de vida, a que se refiere el articulo 74, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, se
calculardn con arreglo a los apartados 2 a 11 del presente articulo.

2. El capital minimo obligatorio nocional del seguro o reaseguro distinto del de vida serd igual a lo siguiente:
NMCR,[[ = max(NMCR(mmb,-md,,,[); AMCRHI)
donde:

() NMCR
vida;

combined ) TEPTESENtard el capital minimo obligatorio nocional combinado del seguro o reaseguro distinto del de

(b) AMCR,, representard el minimo absoluto previsto en el articulo 129, apartado 1, letra d), inciso i), de la Directiva
2009/138/CE y en el articulo 253 del presente Reglamento.

3. El capital minimo obligatorio nocional combinado del seguro o reaseguro distinto del de vida serd igual a lo
siguiente:

NMCR(:ombined,nl) = min(maX(NMCR(um,,nl); 0,25 . (NSCRnl + Addonnl)); 0,45 . (NSCRnl + Addonn[))



L 12/158 Diario Oficial de la Unién Europea 17.1.2015

donde:

a) NMCR,, representard el capital minimo obligatorio nocional lineal para la actividad de seguro o de reaseguro
o (linear ,nl) p p g p g g
distinto del de vida;

(b) NSCR, representard el capital de solvencia obligatorio nocional para la actividad de seguro o de reaseguro distinto
del de vida;

(c) Addon, representard la parte de las adiciones de capital fijadas por la autoridad de supervision con arreglo al
articulo 37 de la Directiva 2009/138/CE que dicha autoridad haya atribuido a la actividad de seguro o de reaseguro
distinto del de vida de la empresa de seguros o reaseguros.

4. El capital minimo obligatorio nocional lineal para la actividad de seguro o de reaseguro distinto del de vida serd
igual a lo siguiente:

NMCR inearnty = MCR ) + MCR 1)
donde:

(@ MCR,,, representard el componente de la férmula lineal correspondiente a obligaciones de seguro y reaseguro
distinto del de vida en relacion con la actividad de seguro o de reaseguro distinto del seguro de vida;

(b) MCR,, representard el componente de la férmula lineal correspondiente a obligaciones de seguro y reaseguro de
vida en relacién con la actividad de seguro o de reaseguro distinto del de vida.

5. MCR,,, y MCR, se calculardn del mismo modo que MCR .., ¥ MCR,,.,, contemplados, respectivamente, en
los articulos 250 y 251 del presente Reglamento, pero las provisiones técnicas o primas emitidas utilizadas en el cdlculo
se referirdn exclusivamente a las obligaciones de seguro y reaseguro de la actividad de seguro o de reaseguro distinto del
de vida en los ramos de seguros distintos del de vida a que se refiere el anexo I de la Directiva 2009/138/CE.

6.  El capital de solvencia obligatorio nocional para la actividad de seguro o de reaseguro distinto del de vida serd
igual a lo siguiente:

NMCR(Iinear,nl)
NMCR(linear,nl) + NMCR(lineur,l)

NSCR, = SCR

donde:

(a) SCR representara el capital de solvencia obligatorio calculado de conformidad con el titulo I, capitulo VI, seccién 4,
subseccién 2, o con el titulo I, capitulo VI, seccion 4, subseccion 3, de la Directiva 2009/138/CE, que a efectos del
presente articulo no incluird ninguna adicién de capital impuesta con arreglo al articulo 37 de dicha Directiva;

(b) NMCRy,,,,,, representard el capital minimo obligatorio nocional lineal para la actividad de seguro o de reaseguro
distinto del de vida;

(c) NMCR

, representard el capital minimo obligatorio nocional lineal para la actividad de seguro o de reaseguro de
vida.

(linear,],

7. El capital minimo obligatorio nocional del seguro o reaseguro de vida serd igual a lo siguiente:
NMCRI = maX(NMCR(EDmbde); AMCR[)
donde:

(a) NMCR , representard el capital minimo obligatorio nocional combinado del seguro o reaseguro de vida;

(combined 1

(b) AMCR, representard el minimo absoluto previsto en el articulo 129, apartado 1, letra d), inciso ii), de la Directiva
2009/138/CE.

8.  El capital minimo obligatorio nocional combinado del seguro o reaseguro de vida serd igual a lo siguiente:
NMCR (ompineaty = min(max(NMCR guearsy; 0,25 - (NSCR; + Addon;)); 0,45 - (NSCR; + Addon;))

donde:

(a) representard el capital minimo obligatorio nocional lineal para la actividad de seguro o de reaseguro de vida;

(b) NSCR, representard el capital de solvencia obligatorio nocional para la actividad de seguro o de reaseguro de vida;

(c) Addon, representard la parte de las adiciones de capital fijadas por la autoridad de supervisién con arreglo al
articulo 37 de la Directiva 2009/138/CE que dicha autoridad haya atribuido a la actividad de seguro o de reaseguro
de vida de la empresa de seguros o reaseguros.
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9.  El capital minimo obligatorio nocional lineal para la actividad de seguro o de reaseguro de vida serd igual a lo
siguiente:

NMCR ginearsy = MCR ) + MCRy
donde:

(@) MCR,, representard el componente de la férmula lineal correspondiente a obligaciones de seguro y reaseguro
distinto del de vida en relacién con la actividad de seguro o de reaseguro de vida;

(b) MCR;, representard el componente de la férmula lineal correspondiente a obligaciones de seguro y reaseguro de
vida en relacion con la actividad de seguro o de reaseguro de vida.

10.  MCR,, y MCR se calculardn del mismo modo que MCRy,,,,., ¥ MCR ., contemplados, respectivamente, en
los articulos 250 y 251, del presente Reglamento, pero las provisiones técnicas o primas emitidas utilizadas en el cdlculo
se referirdn exclusivamente a las obligaciones de seguro y reaseguro de la actividad de seguro o de reaseguro de vida en
los ramos de seguro de vida a que se refiere el anexo II de la Directiva 2009/138/CE.

11.  El capital de solvencia obligatorio nocional para la actividad de seguro o de reaseguro de vida serd igual a lo

siguiente:
NMCR(Iinear,l)
NSCR, = -SCR
NMCR(linear,nl) + NMCR(linear,l)
donde:

(a) SCR representara el capital de solvencia obligatorio calculado de conformidad con el titulo I, capitulo VI, seccién 4,
subsecci6én 2, o con el titulo I, capitulo VI, seccion 4, subseccion 3, de la Directiva 2009/138/CE, que a efectos del
presente articulo no incluird ninguna adicién de capital impuesta con arreglo al articulo 37 de dicha Directiva;

(b) NMCRy,,,,, representard el capital minimo obligatorio nocional lineal para la actividad de seguro o de reaseguro
distinto del de vida;

() NMCR

, representard el capital minimo obligatorio nocional lineal para la actividad de seguro o de reaseguro de
vida.

(linear,]

Articulo 253
Minimo absoluto del capital minimo obligatorio

1. El minimo absoluto del capital minimo obligatorio para las empresas de seguros que hayan obtenido las autoriza-
ciones a que se refiere el articulo 73, apartado 2, letras a) o b), de la Directiva 2009/138/CE serd la suma de los
importes previstos en el articulo 129, apartado 1, letra d), incisos i) y ii), de dicha Directiva.

2. Cuando las primas brutas emitidas en el marco de la actividad de seguro distinto del seguro de vida correspon-
diente a los ramos 1 y 2 del anexo 1, parte A, de la Directiva 2009/138/CE no superen el 10 % del total de las primas
brutas emitidas de la empresa en su conjunto, el minimo absoluto del capital minimo obligatorio serd igual al importe
previsto en el articulo 129, apartado 1, letra d), inciso ii), de dicha Directiva.

3. Cuando las primas brutas emitidas en el marco de la actividad de seguro de vida no superen el 10 % del total de
las primas brutas emitidas de la empresa en su conjunto, el minimo absoluto del capital minimo obligatorio serd igual al
importe previsto en el articulo 129, apartado 1, letra d), inciso ii), de dicha Directiva.

CAPITULO VII

INVERSIONES EN POSICIONES DE TITULIZACION
Articulo 254

Requisitos de retencién de riesgo aplicables a las empresas originadoras o promotoras o los prestamistas
originales

1. A efectos del articulo 135, apartado 2, letra a), de la Directiva 2009/138/CE, la empresa originadora o promotora
o el prestamista original retendrdn, de modo constante, un interés econdmico neto significativo que, en cualquier caso,
serd de un 5 % como minimo, segiin lo previsto en el apartado 2, y comunicardn explicitamente este compromiso a la
empresa de seguros o reaseguros en la documentacion que rija la inversion.



L 12/160 Diario Oficial de la Unién Europea 17.1.2015

2. Unicamente se considerard «retencién de un interés econdémico neto significativo de un 5 % como minimo» lo
siguiente:

(a) la retencién de un 5 % como minimo del valor nominal de cada uno de los tramos vendidos o transferidos a los
inversores;

(b) en el caso de las titulizaciones de exposiciones renovables, segiin se definen en el articulo 242, punto 12, del
Reglamento (UE) n° 575/2013, la retencion del interés de la empresa originadora del 5 % como minimo del valor
nominal de las exposiciones titulizadas;

(c) la retencion de exposiciones elegidas al azar, equivalente al 5 % como minimo del valor nominal de las exposiciones
titulizadas, cuando estas exposiciones se hubieran titulizado de otro modo en la titulizacién, siempre y cuando el
nimero de exposiciones potencialmente titulizadas no sea inferior a 100 en origen;

(d) la retencién del tramo de primera pérdida y, en caso necesario, otros tramos que tengan un perfil de riesgo similar o
superior a los transferidos o vendidos a los inversores y que no venzan en modo alguno antes que los transferidos o
vendidos a los inversores, de modo que la retencion equivalga en total al 5 % como minimo del valor nominal de las
exposiciones titulizadas;

(e) la retencién de una exposicion de primera pérdida del 5 % como minimo de cada exposicion titulizada en la
titulizacion.

3. EH interés econdmico neto se medird en origen. El interés econdémico neto no serd objeto de reduccién del riesgo
de crédito, ni posiciones cortas ni otros tipos de cobertura y tampoco se venderd. El interés econdmico neto estard
determinado por el valor nocional cuando se trate de partidas fuera de balance.

4. El interés econdmico neto significativo retenido a que se refiere el apartado 1 no se dividird entre diferentes tipos
de retenedores.

5. El requisito previsto en el apartado 1 de retener un interés econdémico neto significativo deberd ser satisfecho
integramente por cualquiera de los siguientes:

(a) la empresa originadora o las multiples empresas originadoras;
(b) la empresa promotora o las miltiples empresas promotoras;
(c) el prestamista original o los multiples prestamistas originales.

6.  Cuando las exposiciones titulizadas sean creadas por miltiples empresas originadoras, el requisito de retencién lo
cumplird cada empresa originadora segun la proporcion del total de exposiciones titulizadas de las que sea originadora.

7. Cuando las exposiciones titulizadas sean creadas por muiltiples prestamistas originales, el requisito de retencién lo
cumplird cada prestamista original segtin la proporcién del total de exposiciones titulizadas de las que sea el prestamista
original.

8. No obstante lo dispuesto en los apartados 6 y 7, cuando las exposiciones titulizadas sean creadas por mdaltiples
empresas originadoras o miltiples prestamistas originales, el requisito de retencién podrd ser satisfecho integramente
por una Unica empresa originadora o un tnico prestamista original siempre que se cumpla una de las siguientes
condiciones:

(a) que la empresa originadora o el prestamista original hayan establecido y gestionen el programa o el mecanismo de
titulizacién;

(b) que la empresa originadora o el prestamista original hayan establecido el programa o el mecanismo de titulizacién y
hayan aportado mds del 50 % del total de exposiciones titulizadas.

9. Cuando las exposiciones titulizadas hayan sido promovidas por varias empresas promotoras, el requisito de
retencion deberd ser satisfecho:

(a) bien por la empresa promotora cuyo interés econémico se adapte de forma mds apropiada al de los inversores,
segin lo acordado por las mdltiples empresas promotoras, con arreglo a criterios objetivos tales como las
estructuras de comisiones, la implicacién en el establecimiento y gestion del programa o el mecanismo de
titulizacién y la exposicién al riesgo de crédito de las titulizaciones;

(b) bien por cada empresa promotora proporcionalmente segtin el niimero de empresas promotoras.
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Articulo 255
Exenciones de los requisitos de retencién de riesgo

1. El articulo 254, apartado 1, no se aplicard cuando las exposiciones titulizadas sean exposiciones frente a entidades
mencionadas en el articulo 180, apartado 2, letras a) a d), o exposiciones que estén garantizadas plena, incondicional e
irrevocablemente por tales entidades, cuando la garantia cumpla los requisitos establecidos en el articulo 215.

2. El articulo 254, apartado 1, no se aplicard a las titulizaciones basadas en un indice claro, transparente y accesible,
cuando los activos subyacentes de este indice sean idénticos a los de un indice ampliamente negociado, o sean otros
valores negociables distintos de las posiciones de titulizacion.

Articulo 256
Requisitos cualitativos aplicables a las empresas de seguros y reaseguros

1. Las empresas de seguros y reaseguros que inviertan en titulizacion cumplirdn los requisitos que figuran en los
apartados 2 a 7.

2. Antes de efectuar la inversién, las empresas de seguros y reaseguros realizardn una labor de diligencia debida
adecuada que incluird una evaluacion del compromiso de la empresa originadora o promotora o del prestamista original
de mantener de modo constante un interés econdmico neto significativo en la titulizacién de un 5 % como minimo, asi
como de los factores que podrian perjudicar el compromiso de mantener dicho interés segiin se hayan divulgado con
arreglo al apartado 3, letra f).

3. Antes de la inversién en una titulizacion, y segin proceda con posterioridad, las empresas de seguros y reaseguros
se cerciorardn de que la empresa originadora o promotora o el prestamista original presentan las siguientes caracte-
risticas:

(@) que la empresa originadora o promotora o el prestamista original otorgan créditos basindose en criterios adecuados
y bien definidos y establecen claramente el proceso para aprobar, modificar, renovar y refinanciar préstamos que
vayan a titulizarse asi como préstamos que no titulizardn;

(b) que la empresa originadora o promotora o el prestamista original cuentan con sistemas efectivos para la adminis-
tracién y supervisién constantes de sus exposiciones y carteras con riesgo de crédito, asi como para identificar y
gestionar créditos problematicos y para efectuar provisiones y ajustes de valor adecuados;

(c) que la empresa originadora o promotora o el prestamista original diversifican adecuadamente cada cartera de crédito
basandose en su mercado objetivo y en su estrategia crediticia global;

(d) que la empresa originadora o promotora o el prestamista original permiten que se acceda ficilmente a todos los
datos pertinentes que sean necesarios para que la empresa de seguros o reaseguros cumpla los requisitos sefialados
en los apartados 4 a 7;

() que la empresa originadora o promotora o el prestamista original tienen una politica escrita sobre el riesgo de
crédito que establezca sus limites de tolerancia al riesgo y su politica sobre provisiones, asi como la forma en que
miden, supervisan y controlan este riesgo;

(f) que la empresa originadora o promotora o el prestamista original divulgan el nivel del interés econdémico neto
retenido segn lo previsto en el articulo 254, apartado 1, asi como cualesquiera factores que puedan perjudicar el
mantenimiento del interés econémico neto minimo exigido con arreglo a dicho apartado.

4. Las empresas de seguros o reaseguros que inviertan en titulizacion establecerdn procedimientos de supervision
escritos proporcionados al perfil de riesgo de sus posiciones de titulizacién para supervisar la evolucién de las
exposiciones subyacentes de modo constante y oportuno.

5. Las empresas de seguros o reaseguros que inviertan en titulizaciéon garantizardn que haya un nivel adecuado de
informacién interna a su 6rgano de administracion, direccién o supervision, de forma que conozca las posiciones de
titulizacion significativas y los riesgos de estas inversiones se gestionen adecuadamente.

6. Las empresas de seguros y reaseguros que inviertan en titulizacién someterdn periédicamente a pruebas de
resistencia los flujos de caja y los valores de las garantias reales que cubran las exposiciones subyacentes. Cualquier
prueba de resistencia serd proporcionada a la naturaleza, el volumen y la complejidad del riesgo inherente a la posicién
de titulizacion.
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7. Las empresas de seguros y reaseguros que inviertan en titulizacién deberdn poder demostrar a sus autoridades de
supervisién que, conocen exhaustiva y detalladamente cada una de tales inversiones y sus exposiciones subyacentes, y
que cuentan con politicas y procedimientos escritos para su gestién de riesgos.

Articulo 257

Requisitos aplicables a las inversiones en titulizacion que ya no cumplan los requisitos cualitativos y de
retencion de riesgo

1. Cuando llegue a conocimiento de las empresas de seguros y reaseguros que la empresa originadora o promotora o
el prestamista original no cumplen los requisitos sefialados en el articulo 254, o cuando llegue a conocimiento de las
empresas de seguros y reaseguros que no se cumplen los requisitos establecidos en el articulo 256, apartados 2 y 3,
informardn de inmediato a la autoridad de supervision.

2. Cuando no se cumplan de algiin modo los requisitos del articulo 256, apartados 2 y 3, debido a la negligencia u
omision de la empresa de seguros o reaseguros, la autoridad de supervisién impondrd un incremento proporcionado del
capital de solvencia obligatorio de conformidad con el apartado 3 del presente articulo.

3. Cuando se utilice la férmula estindar para calcular el riesgo de diferencial a que se refiere el articulo 178, a efectos
del calculo del incremento en el capital de solvencia obligatorio contemplado en el apartado 2 del presente articulo, el
capital obligatorio frente al riesgo de diferencial de las posiciones de titulizacién pertinentes se basard en los factores de
riesgo previstos en el articulo 178, pero se incrementard en un 250 %, como minimo, de tales factores de riesgo.

4. Los factores de riesgo se incrementardn progresivamente con cada incumplimiento posterior de los requisitos
previstos en el articulo 256.

5. Cuando las empresas de seguros y reaseguros incumplan cualquier requisito previsto en el articulo 256,
apartados 4 a 7, del presente Reglamento debido a su negligencia u omision, las autoridades de supervision evaluardn si
dicho incumplimiento debe considerarse una desviacion significativa con respecto al sistema de gobernanza de la
empresa seglin lo previsto en el articulo 37, apartado 1, letra c), de la Directiva 2009/138/CE.

CAPITULO IX

SISTEMA DE GOBERNANZA

SECCION 1

Elementos del sistema de gobernanza
Articulo 258
Requisitos generales de gobernanza

1. Las empresas de seguros y reaseguros deberdn cumplir todos los requisitos siguientes:

(a) establecerdn, aplicardn y mantendran vias efectivas de cooperacién, rendicion interna de cuentas y comunicacion de
informacién en todos los niveles pertinentes de la empresa;

(b) estableceran, aplicardn y mantendrdn procedimientos de toma de decisiones eficaces y una estructura organizativa
que especifique claramente las lineas de rendicién de cuentas, asigne funciones y responsabilidades y tenga en cuenta
la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la empresa;

(c) garantizardn que los miembros del érgano de administracion, direccién o supervisién cuenten colectivamente con
las cualificaciones, competencia, aptitudes y experiencia profesional necesarias en las dreas de actividad pertinentes
para dirigir y supervisar la empresa de modo eficaz y profesional;

(d) garantizardn que cada uno de los miembros del 6rgano de administracion, direccion o supervision cuente con las
cualificaciones, competencia, aptitudes y experiencia profesional necesarias para desempefiar las tareas
encomendadas;

(e) emplearan a personal con las cualificaciones, los conocimientos y la experiencia necesarios para desempeifiar las
funciones que se le asignen adecuadamente;

(f) garantizardn que todo el personal conozca los procedimientos para llevar a cabo debidamente sus funciones;
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(g) garantizardn que la asignacién de mdltiples tareas por parte de personas y unidades organizativas no impida, ni sea
susceptible de impedir, que las personas implicadas lleven a cabo una determinada funcién de modo adecuado,
honesto y objetivo;

(h) establecerdn sistemas de informacién que ofrezcan informacién completa, fiable, clara, coherente, oportuna y
pertinente sobre las actividades de la empresa, los compromisos asumidos y los riesgos a los que esté expuesta;

(i) mantendran registros adecuados y ordenados de la actividad y la organizacion interna de la empresa;

() salvaguardardn la seguridad, integridad y confidencialidad de la informacién, teniendo en cuenta la naturaleza de la
informacién de que se trate;

(k) introducirdn lineas de rendicién de cuentas claras que garanticen la rédpida transferencia de informaci6n a todas las
personas que la necesiten de un modo que les permita reconocer su importancia de cara a sus respectivas responsa-

bilidades;
() adoptaran una politica escrita de remuneracion.

2. Las politicas de gestion de riesgos, control interno, auditoria interna y, cuando proceda, externalizacion,
establecerdn claramente las responsabilidades, los objetivos y los procesos y procedimientos de informacién pertinentes
que se aplicardn, todos los cuales deberdn ser coherentes con la estrategia comercial general de la empresa.

3. Las empresas de seguros y reaseguros establecerdn, aplicardn y mantendrdn una politica de continuidad de las
actividades dirigida a garantizar que, en caso de sufrir alguna interrupciéon en sus sistemas y procedimientos, se
preserven los datos y funciones esenciales y se mantengan las actividades de seguro y reaseguro o, de no ser posible, que
tales datos y funciones se recuperen oportunamente y sus actividades de seguro o reaseguro se reanuden oportu-
namente.

4. Las empresas de seguros y reaseguros garantizardn que al menos dos personas dirijan de manera efectiva la
empresa.

5. Las empresas de seguros y reaseguros velardn por la implantacién de procesos y procedimientos eficaces para
evitar conflictos de intereses, la identificacién de cualquier posible fuente de conflictos de intereses y el establecimiento
de procedimientos dirigidos a garantizar que las personas dedicadas a aplicar las estrategias y politicas de la empresa
sean conscientes de las situaciones en las que podrian surgir conflictos de intereses y la forma en que deben abordarse
tales conflictos.

6. Las empresas de seguros y reaseguros controlardn, y evaluardn regularmente, la adecuacién y eficacia de su sistema
de gobernanza y tomardn las medidas adecuadas para abordar cualquier deficiencia.

Articulo 259
Sistema de gestion de riesgos

1. Las empresas de seguros y reaseguros establecerdn, aplicardn y mantendrdn un sistema de gestion de riesgos que
incluya lo siguiente:

(a) una estrategia de gestion de riesgos claramente definida que sea coherente con la estrategia comercial general de la
empresa; se documentardn los objetivos y principios fundamentales de la estrategia, los limites aprobados de
tolerancia al riesgo y la asignacion de responsabilidades con respecto a todas las actividades de la empresa;

(b) un procedimiento claramente definido sobre el proceso de toma de decisiones;

(c) politicas escritas que garanticen efectivamente la definicién y categorizacién por tipo de los riesgos significativos a
los que esté expuesta la empresa, asi como los limites aprobados de tolerancia al riesgo por cada tipo de riesgo; estas
politicas implementardn la estrategia de riesgo de la empresa, facilitardn los mecanismos de control y tendrin en
cuenta la naturaleza, el alcance y los horizontes temporales de la actividad y los riesgos conexos;

(d) procedimientos y procesos de informacién que garanticen un seguimiento y un andlisis activo de la informacién
sobre los riesgos significativos a los que se enfrente la empresa y la eficacia del sistema de gestion de riesgos, asi
como la introduccién de las modificaciones adecuadas en el sistema cuando sea necesario.

2. Las empresas de seguros y reaseguros velardin por que las personas que dirijan de manera efectiva la empresa o
desempefien otras funciones fundamentales tengan en cuenta en su proceso de toma de decisiones la informacién
notificada en el marco del sistema de gestion de riesgos.

3. Cuando proceda, las empresas de seguros y reaseguros incluirdn en su sistema de gestién de riesgos la realizacién
de pruebas de resistencia y andlisis de escenarios con respecto a todos los riesgos pertinentes a los que se enfrente la
empresa.
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4. Ademds de los requisitos establecidos en el articulo 44, apartado 4 bis, de la Directiva 2009/138/CE, a efectos del
célculo de las provisiones técnicas y el capital de solvencia obligatorio, los métodos internos de gestion de riesgos no se
basardn de forma exclusiva o automdtica en las evaluaciones de crédito externas. Cuando el célculo de las provisiones
técnicas o del capital de solvencia obligatorio se base en las evaluaciones de crédito externas de una ECAI o en el hecho
de que una exposicién no haya sido objeto de calificacién, ello no eximird a las empresas de seguros y reaseguros de
tener en cuenta ademds otra informacion pertinente.

Articulo 260
Areas de gestién de riesgos

1. Las dreas a que se refiere el articulo 44, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE incluirdn todas las politicas
siguientes:

(a) Suscripcién y constitucién de reservas:

i) medidas que tomard la empresa de seguros o reaseguros para evaluar y gestionar el riesgo de pérdida o de
modificacién adversa del valor de los pasivos de seguros y reaseguros, como resultado de hipétesis inadecuadas
de tarificacion y constitucién de provisiones;

i) la suficiencia y la calidad de los datos pertinentes que deban tenerse en cuenta en los procesos de suscripcion y
constitucién de reservas, segtin lo previsto en el articulo 19 del presente Reglamento, y su coherencia con las
normas de suficiencia y calidad;

iii) la adecuacién de los procedimientos de gestion de siniestros, incluida la medida en que cubren todo el ciclo de
los siniestros.

(b) Gestion de activos y pasivos:

i) la falta de correspondencia estructural entre activos y pasivos y, en particular, la falta de correspondencia en
cuanto a la duracion de tales activos y pasivos;

ii) cualquier dependencia entre los riesgos de diferentes clases de activos y pasivos;

iii) cualquier dependencia entre los riesgos de diferentes obligaciones de seguro o reaseguro;

iv) cualquier exposicion fuera de balance de la empresa;

v) el efecto de las técnicas de reduccion del riesgo pertinentes sobre la gestién de activos y pasivos.
(c) Gestion del riesgo de inversion:

i) medidas que tomard la empresa de seguros o reaseguros para garantizar que sus inversiones cumplan el
principio de prudencia establecido en el articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE;

i) medidas que tomard la empresa de seguros o reaseguros para garantizar que sus inversiones tengan en cuenta la
naturaleza de su actividad, sus limites aprobados de tolerancia al riesgo, su posicion de solvencia y su exposicién
al riesgo a largo plazo;

ii) la evaluacién interna, por parte de la propia empresa de seguros o reaseguros, del riesgo de crédito de las
contrapartes de las inversiones, incluso cuando las contrapartes sean administraciones centrales;

i) cuando la empresa de seguros o reaseguros utilice instrumentos derivados o cualquier otro instrumento
financiero con caracteristicas o efectos similares, los objetivos que persigue y la estrategia en que se basa su
utilizacién, y el modo en que facilitan una gestion de cartera eficiente o contribuyen a reducir los riesgos, asi
como los procedimientos para evaluar el riesgo de tales instrumentos y los principios de gestion de riesgos que
se les aplicardn;

iv) cuando resulte apropiado para garantizar una gestién de riesgos eficaz, los limites cuantitativos internos
aplicables a los activos y las exposiciones, incluidas las exposiciones fuera de balance.

(d) Gestién del riesgo de liquidez:

i) medidas que tomard la empresa de seguros o reaseguros para tener en cuenta los riesgos de liquidez tanto a
corto como a largo plazo;

ii) la idoneidad de la composicién de los activos en términos de naturaleza, duracién y liquidez con el fin de
cumplir las obligaciones de la empresa al vencimiento;

i) un plan para hacer frente a las variaciones de las entradas y salidas de caja esperadas.
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() Gestion del riesgo de concentracién: medidas que tomard la empresa de seguros o reaseguros para identificar las
fuentes pertinentes del riesgo de concentracién con el fin de garantizar que las concentraciones de riesgo
permanezcan dentro de los limites establecidos, y medidas para analizar los posibles riesgos de contagio entre
exposiciones concentradas.

(f) Gestién del riesgo operacional: medidas que tomard la empresa de seguros o reaseguros para asignar responsabi-
lidades claras con el fin de identificar, documentar y controlar periédicamente las exposiciones pertinentes al riesgo
operacional.

(g) Reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo de seguro:

i) medidas que tomard la empresa de seguros o reaseguros para garantizar la seleccién del reaseguro apropiado u
otras técnicas de reduccion del riesgo apropiadas;

ii) medidas que tomard la empresa de seguros o reaseguros para evaluar qué tipos de técnicas de reduccién del
riesgo son adecuadas segin la naturaleza de los riesgos asumidos y la capacidad de la empresa para gestionar y
controlar los riesgos conexos a tales técnicas;

iii) la evaluacidn, por parte de la propia empresa de seguros o reaseguros, del riesgo de crédito de las técnicas de
reduccién del riesgo.

2. El beneficio esperado incluido en las primas futuras se calculard como la diferencia entre las provisiones técnicas
sin margen de riesgo, calculadas con arreglo al articulo 77 de la Directiva 2009/138/CE, y un célculo de las provisiones
técnicas sin margen de riesgo basado en la hipdtesis de que las primas correspondientes a contratos de seguro y
reaseguro existentes que se prevea percibir en el futuro no se perciban por cualquier motivo que no sea la materiali-
zacion del suceso asegurado, independientemente del derecho legal o contractual del tomador del seguro de cancelar la
poliza.

3. El célculo del beneficio esperado incluido en las primas futuras se realizard por separado en lo que respecta a los
grupos de riesgo homogéneos utilizados en el célculo de las provisiones técnicas, siempre que las obligaciones de seguro
y reaseguro también sean homogéneas en relacién con el beneficio esperado incluido en las primas futuras.

4. Los contratos que generen pérdidas solo podrdn compensarse con contratos que generen beneficios dentro de un
mismo grupo de riesgo homogéneo.

Articulo 261
Gestion de riesgos en empresas que ofrezcan préstamos y/o seguros o reaseguros hipotecarios

1. Cuando las empresas de seguros y reaseguros se dediquen a la actividad de préstamo, contardn con politicas
escritas para garantizar todas las condiciones siguientes:

(@) que la concesion de créditos se base en criterios sélidos y bien definidos y el procedimiento de aprobacidn,
modificacién, renovacion y refinanciacion de créditos esté claramente establecido;

(b) que las empresas cuenten con métodos internos que les permitan evaluar el riesgo de crédito de las exposiciones a
deudores individuales asi como en el conjunto de la cartera;

(c) que se utilicen sistemas eficaces para administrar y supervisar de forma permanente las carteras de préstamos, asi
como para identificar y gestionar créditos problemadticos y para realizar ajustes de valor adecuados;

(d) que la diversificacién de las carteras de préstamos sea adecuada, teniendo en cuenta los mercados objetivo y la
estrategia de inversion global de la empresa.

2. Cuando las empresas de seguros y reaseguros se dediquen al seguro o reaseguro hipotecario, basardn sus suscrip-
ciones en criterios sélidos y bien definidos y cumplirdn los requisitos sefialados en las letras b), c) y d) del apartado 1
con respecto a los préstamos hipotecarios subyacentes a sus obligaciones de seguro y reaseguro.

Articulo 262
Necesidades globales de solvencia

1. La evaluacién de las necesidades globales de solvencia de una empresa de seguros o reaseguros, segiin lo previsto
en el articulo 45, apartado 1, letra a), de la Directiva 2009/138/CE, serd prospectiva e incluird todos los elementos
siguientes:

(a) los riesgos a los que la empresa esté o pueda estar expuesta, teniendo en cuenta posibles cambios futuros en su
perfil de riesgo debido a la estrategia comercial de la empresa o al entorno financiero y econémico, incluidos los
riesgos operacionales;

(b) la naturaleza y la calidad de los elementos de los fondos propios u otros recursos adecuados para cubrir los riesgos a
que se refiere la letra a) del presente apartado.
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2. Los elementos a que se refiere el apartado 1 tendrdn en cuenta lo siguiente:

(a) los horizontes temporales que sean pertinentes para tener en cuenta los riesgos a los que la empresa se enfrente a
largo plazo;

(b) las bases de valoracion y reconocimiento adecuadas para la actividad y el perfil de riesgo de la empresa;

(c) los sistemas de gestion de riesgos y control interno de la empresa y los limites aprobados de tolerancia al riesgo.

Articulo 263
Métodos de valoracién alternativos

Cuando, de conformidad con el articulo 10, apartado 5, se utilicen métodos de valoracion alternativos, las empresas de
SEgUIOS y reaseguros:

(a) identificardn los activos y pasivos a los que se aplique dicho planteamiento en materia de valoracion;

(b) justificaran la utilizacién de dicho planteamiento en materia de valoracion para los activos y pasivos a que se refiere
la letra a);

(c) documentaran las hipétesis en las que se base dicho planteamiento en materia de valoracién;
(d) evaluardn la incertidumbre en la valoracion de los activos y pasivos a que se refiere la letra a);

(e) comprobardn periédicamente la adecuacion de la valoracién de los activos y pasivos a que se refiere la letra a)
basindose en la experiencia anterior.

Articulo 264
Valoracién de las provisiones técnicas: validacién

1. Las empresas de seguros y reaseguros validardn el célculo de las provisiones técnicas, en particular mediante
comparacioén con la experiencia anterior con arreglo al articulo 83 de la Directiva 2009/138/CE, al menos una vez al
aflo y cuando haya indicios de que los datos, las hipétesis o los métodos utilizados en el célculo o el nivel de las
provisiones técnicas ya no resultan adecuados. La validacién abarcard los aspectos siguientes:

(a) la adecuacién, integridad y exactitud de los datos utilizados en el cdlculo de las provisiones técnicas, segin lo
dispuesto en el articulo 19 del presente Reglamento;

(b) la adecuacién de cualquier agrupacién de contratos con arreglo al articulo 34 del presente Reglamento;
(c) la subsanacion de las limitaciones de los datos segin lo previsto en el articulo 20 del presente Reglamento;

(d) la idoneidad de las aproximaciones a que se refiere el articulo 21 del presente Reglamento a efectos del célculo de la
mejor estimacion;

(e) la adecuacion y el realismo de las hipétesis utilizadas en el cdlculo de las provisiones técnicas a efectos del
cumplimiento de los requisitos de los articulos 22 a 26 del presente Reglamento;

(f) la adecuacion, aplicabilidad y pertinencia de los métodos actuariales y estadisticos aplicados en el célculo de las
provisiones técnicas;

(g) la adecuacion del nivel de las provisiones técnicas, a que se refiere el articulo 84 de la Directiva 2009/138/CE, que
resulte necesario para cumplir el articulo 76 de dicha Directiva.

2. A efectos de lo previsto en el apartado 1, letra d), las empresas de seguros y reaseguros evaluardn la incidencia en
la valoracién de las provisiones técnicas de los cambios en las hipétesis sobre las futuras decisiones de gestion. Cuando
los cambios en una hipdtesis relativa a futuras decisiones de gestién tengan una incidencia significativa en las
provisiones técnicas, las empresas de seguros y reaseguros deberdn ser capaces de explicar los motivos de esta incidencia
y como se tiene en cuenta en su proceso de toma de decisiones.

3. La validacion se llevard a cabo por separado por grupos de riesgo homogéneos. Se efectuard por separado para la
mejor estimacion, el margen de riesgo y las provisiones técnicas calculadas segiin el valor de mercado de los
instrumentos financieros que repliquen de forma fiable los futuros flujos de caja con arreglo al articulo 40 del presente
Reglamento. Se llevard a cabo por separado para las provisiones técnicas cuando se aplique el ajuste por casamiento a
que se refiere el articulo 77 ter de la Directiva 2009/138/CE. En relacién con la mejor estimacion, la validacién se llevard
a cabo por separado para la mejor estimacién bruta y los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades
con cometido especial. En relacién con las obligaciones de seguro distinto del seguro de vida, se llevard a cabo por
separado para las provisiones para primas y las provisiones para siniestros pendientes.
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Articulo 265
Valoracién de las provisiones técnicas: documentacién

1.  Las empresas de seguros y reaseguros documentardn los siguientes procesos:

(a) la recopilacion de datos y el anélisis de la calidad de estos y cualquier otra informacién relacionada con el célculo de
las provisiones técnicas;

(b) la eleccién de las hipétesis utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas, en particular la eleccion de las
hipétesis pertinentes acerca de la asignacién de gastos;

(c) la seleccion y aplicacion de métodos actuariales y estadisticos para el cdlculo de las provisiones técnicas;
(d) la validacién de las provisiones técnicas.
2. A efectos del apartado 1, letra a), la documentacién incluird:

(a) un repertorio de los datos utilizados en el cdlculo de las provisiones técnicas, en el que se especifique su fuente,
caracteristicas y utilizaci6n;

(b) las especificaciones en materia de recopilacién, tratamiento y aplicacién de datos segiin lo previsto en el articulo 19,
apartado 3, letra e);

(¢) cuando los datos no se utilicen de forma coherente en el tiempo en el cilculo de las provisiones técnicas, una
descripcion de la utilizacion incoherente y su justificacion.

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra b), la documentacion incluird:

(@) un repertorio de todas las hipétesis pertinentes en las que se base el cdlculo de las provisiones técnicas; se deberdn
incluir las hipétesis sobre futuras decisiones de gestion;

(b) una justificacion de la eleccién de las hipdtesis con arreglo al capitulo III, seccién 3, subseccion 1;
(c) una descripcién de la informacién en la que se base la eleccion;

(d) los objetivos de la eleccion y los criterios utilizados para determinar la idoneidad de esta;

(¢) cualquier limitacién significativa de la eleccién realizada;

(f) una descripcion de los procesos adoptados para revisar la eleccion de las hipétesis;

(2) una justificacion de los cambios de hipétesis de un periodo a otro y una estimacién de la incidencia de los cambios
significativos;

(h) las desviaciones pertinentes a que se refiere el articulo 23, apartado 2.

Articulo 266
Sistema de control interno

El sistema de control interno garantizard el cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
vigentes por parte de la empresa de seguros o reaseguros, asi como la eficiencia y la eficacia de las operaciones de la
empresa a la luz de sus objetivos, y garantizard también la disponibilidad de informacién financiera y de otro tipo y su
fiabilidad.

Articulo 267
Control interno de la valoracién de activos y pasivos

1. Las empresas de seguros y reaseguros contardn con sistemas y controles eficaces para garantizar que las
estimaciones de valoracién de sus activos y pasivos sean fiables y adecuadas a efectos de garantizar el cumplimiento del
articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, y dispondrdn de un proceso para verificar periédicamente que los precios de
mercado o los datos utilizados en el modelo de valoracién sean adecuados y fiables.

2. Las empresas de seguros y reaseguros establecerdn, aplicardn y mantendran politicas y procedimientos claramente
definidos, que documentaran, para el proceso de valoracion, incluida la descripcién y definicién de las funciones y
responsabilidades del personal implicado en la valoracién, los modelos pertinentes y las fuentes de informacién que se
utilizardn.
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3.

A peticién de las autoridades de supervision, las empresas de seguros y reaseguros efectuardn una valoracion o

verificacion externa e independiente del valor de los activos y pasivos significativos.

4.
(@)

(b)

1.

Las empresas de seguros y reaseguros cumplirdn todos los requisitos siguientes:

aportardn recursos suficientes, en términos tanto cualitativos como cuantitativos, para desarrollar, calibrar, aprobar y
revisar los planteamientos en materia de valoracién utilizados con fines de solvencia;

establecerdn procesos de control interno, que incluirdn todo lo siguiente:

i) una revisién y una verificacién independientes y periddicas de la informacién, los datos y las hipdtesis que se
utilicen en el planteamiento en materia de valoracion, sus resultados y la idoneidad de dicho planteamiento con
respecto a la valoracion de los elementos a que se refiere el articulo 263, letra a);

ii) la supervisién, por parte de las personas que dirijan de manera efectiva la empresa, de los procesos internos

adoptados para aprobar estas valoraciones y del proceso establecido para tener en cuenta cualquier valoracién o
verificacion externa e independiente del valor de los activos o pasivos significativos.

SECCION 2

Funciones
Articulo 268
Disposiciones especificas

Las empresas de seguros y reaseguros incorporardn a la estructura organizativa las funciones y las correspondientes

lineas de rendicién de cuentas, de forma que se garantice que ninguna funcién esté sujeta a influencias que puedan
comprometer su capacidad para desempefiar sus tareas de modo objetivo, imparcial e independiente. Cada funcién
operard bajo la responsabilidad dltima del 6rgano de administracion, direccion o supervision, al que rendird cuentas, y,
cuando proceda, cooperard con las otras funciones en el desempefio de su cometido.

2.

Las personas que desempefien una funcién podrdn comunicarse, por propia iniciativa, con cualquier miembro del

personal, y dispondran de la autoridad, los recursos y la pericia necesarios, asi como de acceso sin restricciones a toda la
informacién pertinente necesaria para cumplir con sus responsabilidades.

3.

Las personas que desempefien una funcién notificardn inmediatamente al 6rgano de administracién, direccion o

supervision cualquier problema importante que se plantee en su dmbito de responsabilidad.

1.

Articulo 269
Funcién de gestiéon de riesgos

La funcién de gestion de riesgos comprenderd todas las tareas siguientes:

la asistencia al 6rgano de administracién, direccion o supervision y a las demds funciones de cara al funcionamiento
eficaz del sistema de gestién de riesgos;

el seguimiento del sistema de gestién de riesgos;
el seguimiento del perfil de riesgo general de la empresa en su conjunto;
la presentacion de informacion detallada sobre las exposiciones a riesgos y el asesoramiento del 6rgano de adminis-
tracién, direccién o supervision en lo relativo a la gestion de riesgos, incluso en relaciéon con temas estratégicos
como la estrategia corporativa, las fusiones y adquisiciones y los proyectos e inversiones importantes;
la identificacién y evaluacién de los riesgos emergentes.
La funcién de gestion de riesgos deberd satisfacer todos los requisitos siguientes:
cumplird los requisitos previstos en el articulo 44, apartado 5, de la Directiva 2009/138/CE;

mantendrd contactos estrechos con los usuarios de los resultados del modelo interno;

cooperard estrechamente con la funcién actuarial.
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Articulo 270
Funcién de verificacién del cumplimiento

1. La funcién de verificacion del cumplimiento de las empresas de seguros y reaseguros establecerd una politica y un
plan de verificacién del cumplimiento. La politica de verificacién del cumplimiento definird las responsabilidades,
competencias y deberes de informacion de la funciéon de verificacion del cumplimiento. El plan de verificacién del
cumplimiento establecerd las actividades previstas de la funcion de verificacién del cumplimiento, que tendrdn en cuenta
todas las dreas de actividad pertinentes de las empresas de seguros y reaseguros y su exposicion al riesgo de incumpli-
miento.

2. Las obligaciones de la funcién de verificacion del cumplimiento incluirdn la evaluacion de la idoneidad de las
medidas adoptadas por la empresa de seguros o reaseguros para evitar cualquier incumplimiento.

Articulo 271
Funcién de auditoria interna

1. Las personas que desempeiien la funcién de auditorfa interna no asumirdn ninguna responsabilidad en relacion
con cualquier otra funcién.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, y de conformidad, en particular, con el principio de proporcionalidad
establecido en el articulo 29, apartados 3 y 4, de la Directiva 2009/138/CE, las personas que desempefien la funcién de
auditorfa interna podrdn también desempefiar otras funciones fundamentales cuando concurran todas las condiciones
siguientes:

(@) que ello resulte adecuado con respecto a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la
actividad de la empresa;

(b) que no surja ningtin conflicto de intereses con respecto a las personas que ejerzan la funcién de auditoria interna;

(c) que los costes que suponga para la empresa mantener en la funcion de auditorfa interna a personas que no ejerzan
otras funciones fundamentales sean desproporcionados con respecto a los gastos administrativos totales.

3. La funcién de auditorfa interna comprenderd todas las tareas siguientes:

(a) establecer, aplicar y mantener un plan de auditorfa en el que se establezca el trabajo de auditoria que se efectuard en
los arfios siguientes, teniendo en cuenta todas las actividades y el sistema de gobernanza completo de la empresa de
Seguros o reaseguros;

(b) adoptar un planteamiento basado en el riesgo a la hora de decidir sus prioridades;
(c) notificar el plan de auditorfa al 6rgano de administracién, direccion o supervision;

(d) emitir recomendaciones basindose en el resultado del trabajo realizado de conformidad con la letra a) y presentar, al
menos anualmente, un informe por escrito sobre sus conclusiones y recomendaciones al érgano de administracion,
direccién o supervision;

(e) verificar el cumplimiento de las decisiones que adopte el 6rgano de administracién, direccién o supervision
basindose en las recomendaciones a que se refiere la letra d).

Cuando sea necesario, la funcién de auditorfa interna llevard a cabo auditorfas que no estén incluidas en el plan de
auditoria.

Articulo 272
Funcién actuarial

1. A la hora de coordinar el cdlculo de las provisiones técnicas, la funcién actuarial comprenderd todas las tareas
siguientes:

(a) aplicar métodos y procedimientos para evaluar la suficiencia de las provisiones técnicas y garantizar que su cdlculo
sea coherente con los requisitos previstos en los articulos 75 a 86 de la Directiva 2009/138/CE;

(b) evaluar la incertidumbre asociada a las estimaciones realizadas en el cilculo de las provisiones técnicas;

(c) velar por que se aborde adecuadamente cualquier limitacién de los datos utilizados para el cdlculo de las provisiones
técnicas:
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(d) garantizar la utilizacién de las aproximaciones mdas adecuadas a efectos del cdlculo de la mejor estimacién en los
casos a que se refiere el articulo 82 de la Directiva 2009/138/CE;

(e) garantizar la inclusiéon de las obligaciones de seguro y reaseguro en grupos de riesgo homogéneos para una
evaluacién adecuada de los riesgos subyacentes;

(f) tener en cuenta la informacién pertinente facilitada por los mercados financieros y los datos generalmente
disponibles sobre los riesgos de suscripcién, y garantizar que dicha informacion se integre en la evaluacién de las
provisiones técnicas;

(g) comparar el calculo de las provisiones técnicas de un afio a otro y justificar cualquier diferencia significativa en el
mismo;

(h) garantizar que se proporcione una evaluacién adecuada de las opciones y garantias incluidas en los contratos de
Seguro y reaseguro.

2. La funcién actuarial evaluard, atendiendo a los datos disponibles, si los métodos y las hipdtesis utilizados en el
célculo de las provisiones técnicas son adecuados para las lineas de negocio especificas de la empresa y para el modo en
que se gestionan las actividades.

3. La funcién actuarial evaluard si los sistemas de tecnologia de la informacion utilizados en el cdlculo de las
provisiones técnicas estdn suficientemente preparados para los procedimientos actuariales y estadisticos.

4. Al comparar las mejores estimaciones con la experiencia anterior, la funcién actuarial reexaminara la calidad de las
mejores estimaciones anteriores y utilizard el conocimiento que adquiera en esta evaluacién para mejorar la calidad de
los célculos actuales. La comparacién de las mejores estimaciones con la experiencia anterior incluird comparaciones
entre los valores observados y las estimaciones en las que se base el cdlculo de la mejor estimacion, a fin de extraer
conclusiones sobre la idoneidad, exactitud e integridad de los datos e hipétesis utilizados, asi como sobre los métodos
aplicados en su célculo.

5. La informaci6n presentada al 6rgano de administracion, direccién o supervision sobre el célculo de las provisiones
técnicas incluird al menos un andlisis motivado de la fiabilidad y adecuacién del célculo y de las fuentes y el grado de
incertidumbre de la estimacién de las provisiones técnicas. Este andlisis motivado estard apoyado por un andlisis de
sensibilidad que estudiard la sensibilidad de las provisiones técnicas con respecto a cada uno de los principales riesgos
subyacentes de las obligaciones cubiertas en las provisiones técnicas. La funcion actuarial indicard y explicard claramente
cualquier duda que albergue sobre la idoneidad de las provisiones técnicas.

6.  Con respecto a la politica de suscripcion, el juicio que la funcién actuarial formulard, con arreglo al articulo 48,
apartado 1, letra g), de la Directiva 2009/138/CE, incluird, al menos, conclusiones sobre las consideraciones siguientes:

(a) la suficiencia de las primas a cobrar para cubrir los siniestros y gastos futuros, considerando especialmente los
riesgos subyacentes (incluidos los riesgos de suscripcion) y la repercusion de las opciones y garantias incluidas en los
contratos de seguro y reaseguro sobre la suficiencia de las primas;

(b) el efecto de la inflacién, el riesgo legal, la modificacién de la composicion de la cartera de la empresa y los sistemas
que ajusten al alza o a la baja las primas que pagan los tomadores de seguros dependiendo de su historial de
siniestros (sistemas bonus-malus), o sistemas similares, aplicados en grupos de riesgo homogéneos especificos;

(c) la tendencia progresiva de una cartera de contratos de seguro a atraer o mantener personas aseguradas con un perfil
de riesgo superior (antiseleccion).

7. Con respecto a los acuerdos de reaseguro globales, el juicio que formulard la funcién actuarial, con arreglo al
articulo 48, apartado 1, letra h), de la Directiva 2009/138/CE, incluird un andlisis de la adecuacién de lo siguiente:

(a) el perfil de riesgo y la politica de suscripcién de la empresa;

(b) los proveedores de reaseguro, teniendo en cuenta su solvencia;

(c) la cobertura prevista en escenarios de tension en relacién con la politica de suscripcion;

(d) el cdlculo de los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial.

8.  La funcibn actuarial elaborard un informe por escrito que se presentard al 6rgano de administracién, direccion o
supervisién al menos anualmente. El informe documentard todas las tareas que la funcion actuarial haya efectuado asi

como sus resultados, determinard claramente las posibles deficiencias y formulard recomendaciones sobre la forma de
subsanarlas.
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SECCION 3

Exigencias de aptitud y honorabilidad
Articulo 273

1. Las empresas de seguros y reaseguros establecerdn, aplicardin y mantendrdn politicas documentadas y procedi-
mientos adecuados para garantizar que todas las personas que dirjjan de manera efectiva la empresa o desempefien otras
funciones fundamentales cumplan en todo momento las exigencias de aptitud y honorabilidad, a tenor del articulo 42
de la Directiva 2009/138/CE.

2. La evaluacién de la aptitud de una persona incluird una evaluacién de sus cualificaciones formales y profesionales,
conocimientos y experiencia pertinente en el sector de los seguros, otros sectores financieros u otras actividades, y
tendrd en cuenta las obligaciones asignadas a dicha persona y, cuando proceda, su competencia en los dmbitos
asegurador, financiero, contable, actuarial y de gestion.

3. La evaluacién de la aptitud de los miembros del érgano de administracién, direccién o supervision tendrd en
cuenta las respectivas obligaciones asignadas a cada uno de los miembros para garantizar una diversidad adecuada de
cualificaciones, conocimientos y experiencia pertinente, a fin de asegurar una gestion y una supervision profesionales de
la empresa.

4. La evaluacién de la honorabilidad de una persona incluird una evaluacién de su honestidad y solvencia financiera
basada en informacién fehaciente sobre su reputacion, su comportamiento personal y su conducta profesional, incluido
cualquier aspecto penal, financiero y de supervision que sea pertinente a efectos de la evaluacion.

SECCION 4

Externalizacién
Articulo 274

1. Toda empresa de seguros o reaseguros que externalice o se proponga externalizar funciones o actividades de
seguro o reaseguro a un proveedor de servicios establecerd una politica escrita de externalizacién que tenga en cuenta la
incidencia de la externalizacién en sus actividades, asi como los sistemas de informacién y seguimiento que deberdn
instrumentarse en caso de externalizacién. La empresa velard por que los términos y condiciones del contrato de externa-
lizacién sean coherentes con sus propias obligaciones segiin lo previsto en el articulo 49 de la Directiva 2009/138/CE.

2. Cuando la empresa de seguros o reaseguros y el proveedor de servicios pertenezcan al mismo grupo, al
externalizar funciones operativas criticas o importantes, la empresa tendrd en cuenta la medida en que controle al
proveedor de servicios o pueda influir en sus actuaciones.

3. Al elegir al proveedor de servicios a que se refiere el apartado 1 con vistas a cualesquiera funciones o actividades
operativas criticas o importantes, el 6rgano de administracién, direccién o supervision velard por que:

(a) se realice un examen detallado para comprobar que el potencial proveedor de servicios pueda desarrollar las
funciones o actividades requeridas de modo satisfactorio, y posea la capacidad y cualquier autorizacion exigida por
la normativa para ello, teniendo en cuenta los objetivos y necesidades de la empresa;

(b) el proveedor de servicios haya adoptado todas las medidas necesarias para garantizar que ningin conflicto de
intereses explicito o potencial ponga en peligro la satisfaccién de las necesidades de la empresa externalizadora;

(c) se celebre un contrato por escrito entre la empresa de seguros o reaseguros y el proveedor de servicios en el que se
definan claramente los respectivos derechos y obligaciones de una y otro;

(d) se expliquen claramente los términos y condiciones generales del contrato de externalizacién al érgano de adminis-
tracion, direccién o supervision de la empresa y este los autorice;

(e) la externalizacién no suponga la vulneracién de ninguna ley, en particular las normas relativas a la proteccién de
datos;

(f) el proveedor de servicios esté sujeto a las mismas disposiciones en materia de seguridad y confidencialidad de la
informacién relativa a la empresa de seguros o reaseguros o a sus tomadores o beneficiarios de seguros que las que
se apliquen a la empresa de seguros o reaseguros.
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4. El contrato por escrito al que se refiere el apartado 3, letra ) entre la empresa de seguros o reaseguros y el
proveedor de servicios indicara claramente, en particular, todos los requisitos siguientes:

(a) las obligaciones y responsabilidades de ambas partes implicadas;

(b) el compromiso del proveedor de servicios de atenerse a todas las disposiciones legales y reglamentarias y directrices
vigentes, asi como a las politicas aprobadas por la empresa de seguros o reaseguros, y de cooperar con la autoridad
de supervision de la empresa en relacion con la funcién o actividad externalizada;

(c) la obligacion del proveedor de servicios de comunicar cualquier hecho que pueda incidir de manera significativa en
su capacidad para desempeiiar las funciones y actividades externalizadas con eficacia y de conformidad con las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes;

(d) un periodo de preaviso para la cancelacion del contrato por el proveedor de servicios que sea suficientemente
extenso para permitir que la empresa de seguros o reaseguros encuentre una solucion alternativa;

(e) la posibilidad por parte de la empresa de seguros o reaseguros de denunciar el acuerdo de externalizacion cuando
sea necesario sin que la continuidad y calidad de su prestacién de servicios a los tomadores de seguros se vea
perjudicada;

(f) que la empresa de seguros o reaseguros se reservard el derecho a ser informada sobre las funciones y actividades
externalizadas y su ejecucion por parte del proveedor de servicios, asi como el derecho a emitir directrices generales
e instrucciones individuales destinadas al proveedor de servicios sobre aquello que deba tener en cuenta al
desempefiar las actividades o funciones externalizadas;

(@) que el proveedor de servicios protegerd cualquier informacion confidencial relativa a la empresa de seguros o
reaseguros y a sus tomadores y beneficiarios de seguros, empleados, partes contratantes y cualesquiera otras
personas;

(h) que la empresa de seguros o reaseguros, su auditor externo y la autoridad de supervisién tendrdn acceso efectivo a
toda la informacion relativa a las funciones y actividades externalizadas, incluida la posibilidad de realizar
inspecciones in situ en los locales del proveedor de servicios;

(i) que, cuando proceda y sea necesario a efectos de supervision, la autoridad de supervisién podrd formular preguntas
directamente al proveedor de servicios, a las que este deberd responder;

() que la empresa de seguros o reaseguros podrd obtener informacién sobre las actividades externalizadas y emitir
instrucciones sobre las actividades y funciones externalizadas;

(k) en su caso, los términos y condiciones en los que el proveedor de servicios podrd subcontratar cualquiera de las
funciones y actividades externalizadas;

() que las obligaciones y responsabilidades del proveedor de servicios derivadas de su contrato con la empresa de
seguros o reaseguros no se verdn afectadas por ninguna subcontratacién que se realice con arreglo a la letra k).

5. La empresa de seguros o reaseguros que externalice funciones o actividades operativas criticas o importantes
deberd satisfacer todos los requisitos siguientes:

(a) velar por que los aspectos pertinentes de los sistemas de control interno y gestion de riesgos del proveedor de
servicios sean adecuados para garantizar el cumplimiento del articulo 49, apartado 2, letras a) y b), de la Directiva
2009/138/CE;

tener adecuadamente en cuenta las actividades externalizadas en sus sistemas de control interno y gestién de riesgos
yg g
para garantizar el cumplimiento del articulo 49, apartado 2, letras a) y b), de la Directiva 2009/138/CE;

(c) verificar que el proveedor de servicios disponga de los recursos financieros necesarios para desempeiiar las tareas
adicionales de forma correcta y fiable, y que todo el personal del proveedor de servicios que vaya a dedicarse a
desempeiar las funciones o actividades externalizadas cuente con cualificaciones suficientes y sea fiable;

(d) comprobar que el proveedor de servicios cuente con planes de emergencia adecuados para enfrentarse a situaciones
de urgencia o interrupciones de la actividad y ponga a prueba periddicamente los sistemas de seguridad cuando sea
necesario, teniendo en cuenta las funciones y actividades externalizadas.
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SECCION 5

Politica de remuneracion
Articulo 275

1. Al establecer y aplicar la politica de remuneracién a que se refiere el articulo 258, apartado 1, las empresas de
seguros y reaseguros se atendrdn a todos los principios siguientes:

(a) la politica y las practicas de remuneracion se establecerdn, aplicardn y mantendrdn en consonancia con la estrategia
comercial y de gestién de riesgos de la empresa, su perfil de riesgo, sus objetivos, sus practicas de gestion de riesgos
y el rendimiento y los intereses a largo plazo de la empresa en su conjunto, y comprenderdn medidas dirigidas a
evitar los conflictos de intereses;

(b) la politica de remuneracién fomentard una gestion de riesgos adecuada y eficaz y no alentard un nivel de asuncién
de riesgos que rebase los limites de tolerancia al riesgo de la empresa;

(c) la politica de remuneracion se aplicard a la empresa en su conjunto, y contendrd mecanismos especificos que tengan
en cuenta las tareas y el desempefio del 6rgano de administracién, direccién o supervisién, de las personas que
dirjjan de manera efectiva la empresa o desempefien otras funciones clave y de otras categorfas de personal cuyas
actividades profesionales incidan de forma significativa en el perfil de riesgo de la empresa;

(d) el 6rgano de administracion, direccién o supervision de la empresa, que determinara los principios generales de la
politica de remuneracion para aquellas categorias de personal cuyas actividades profesionales incidan de forma
significativa en el perfil de riesgo de la empresa, serd responsable de supervisar su aplicacion;

(e) la gobernanza en materia de remuneracion, incluida la supervisién de la politica de remuneracion, deberd ser clara,
transparente y eficaz;

(f) se creard un comité de remuneraciones independiente, si procede en relacién con la importancia de las empresas de
seguros o reaseguros en términos de tamafio y organizacién interna, con el fin de ayudar periddicamente al 6rgano
de administracién, direccién o supervision a supervisar la configuracién de la politica y las pricticas de
remuneracion, asi como su aplicacién y funcionamiento;

(2) la politica de remuneracién se comunicard a cada uno de los miembros del personal de la empresa.
2. Los mecanismos especificos a que se refiere el apartado 1, letra c), se atendrdn a todos los principios siguientes:

(a) cuando los sistemas de remuneracién incluyan componentes tanto fijos como variables, dichos componentes se
equilibrardn de tal forma que el componente fijo o garantizado represente una proporcién suficientemente alta de la
remuneracién total, a fin de evitar que los empleados dependan excesivamente de los componentes variables y de
permitir a la empresa utilizar una politica de incentivos completamente flexible, que incluya la posibilidad de no
abonar ningtin componente variable;

(b) cuando la remuneracion variable dependa del desempefio, el importe total de la remuneracién variable se basard en
una combinacion de la evaluacion del desempefio del interesado y del segmento de actividad implicado, asi como del
resultado global de la empresa o del grupo al que pertenezca la empresa;

(c) el pago de una parte sustancial del componente variable de la remuneracion, independientemente de la forma en que
se pague, incluird un componente flexible y diferido que tenga en cuenta la naturaleza y el horizonte temporal de las
actividades de la empresa: este periodo de diferimiento serd como minimo de tres afios y deberd adaptarse correc-
tamente a la naturaleza del negocio, sus riesgos y las actividades de los empleados de que se trate;

(d) al evaluar el desempefio de una persona se tendrdn en cuenta tanto criterios financieros y como de otra indole;

(e) la valoracion del desempefio como base para la remuneracion variable incluird un ajuste a la baja por la exposicién a
riesgos actuales y futuros, teniendo en cuenta el coste del capital y el perfil de riesgo de la empresa;

(f) los pagos por extincién del contrato guardardn relacién con el desempefio registrado durante todo el periodo de
actividad y estardn concebidos de tal modo que no se recompense el fracaso;

(g) las personas a las que se aplique la politica de remuneracién se comprometerdn a no utilizar ninguna estrategia de
cobertura personal ni ningiin seguro relacionado con la remuneracién y la responsabilidad que menoscabe los
efectos de adaptacion al riesgo implicitos en su sistema remunerativo;

(h) la parte variable de la remuneracién del personal que se dedique a las funciones a que se refieren los articulos 269
a 272 serd independiente de los resultados de los segmentos y dreas operativos que estén bajo su control.

3. La politica de remuneracién se configurard de tal forma que se tenga en cuenta la organizacién interna de la
empresa de seguros o reaseguros, asi como la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a su
actividad.
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CAPITULO X

ADICION DE CAPITAL

SECCION 1

Circunstancias para la imposicion de una adicion de capital
Articulo 276
Evaluacién de una desviacién significativa con respecto al capital de solvencia obligatorio

A efectos de lo dispuesto en el articulo 37, apartado 1, letras a) y b), de la Directiva 2009/138/CE, a la hora de
establecer que el perfil de riesgo de una empresa de seguros o reaseguros se desvia significativamente respecto de las
hipétesis en que se basa el capital de solvencia obligatorio calculado con arreglo a la férmula estindar o un modelo
interno, las autoridades de supervisién tendrdn en cuenta todos los factores pertinentes, incluidos todos los siguientes:

(a) la naturaleza, el tipo y la magnitud de la desviacion;
(b) la probabilidad y la gravedad de cualquier repercusién adversa para los tomadores y beneficiarios de seguros;
(c) el nivel de sensibilidad de las hipétesis con las que se relacione la desviacion;

(d) la duracién prevista de la desviacién y su volatilidad prevista en ese tiempo.

Articulo 277
Evaluacion de una desviacion significativa con respecto a la gobernanza

A efectos de lo dispuesto en el articulo 37, apartado 1, letra c), de la Directiva 2009/138/CE, a la hora de establecer que
el sistema de gobernanza de una empresa de seguros o reaseguros se desvia significativamente de las normas previstas
en el titulo I, capitulo IV, seccién 2, de dicha Directiva, las autoridades de supervisién tendrdn en cuenta todos los
factores pertinentes, incluidos todos los siguientes:

(a) el efecto de la desviacion respecto de las normas de gobernanza previstas en el titulo I, capitulo IV, seccién 2, de la
Directiva 2009/138/CE sobre la gestién sana y prudente de la actividad, y el hecho de que la desviacién se derive o
no de una aplicacion inadecuada de un requisito relacionado con el sistema de gobernanza o de la inaplicacién de
tal requisito;

(b) la probabilidad y la gravedad de cualquier repercusién adversa para los tomadores y beneficiarios de seguros;

(c) las diferentes formas de organizar un sistema de gobernanza eficaz que sea proporcionado a la naturaleza, el
volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la empresa;

(d) la pérdida financiera probable que la empresa podria sufrir como consecuencia de la desviacién;

(e) la duracién prevista de la desviacion.

Articulo 278

Evaluacion de una desviacion significativa con respecto a ajustes en el tipo de interés sin riesgo pertinente y
medidas transitorias

1. A efectos de lo dispuesto en el articulo 37, apartado 1, letra d), de la Directiva 2009/138/CE, a la hora de
establecer que el perfil de riesgo de una empresa de seguros o reaseguros se desvia significativamente de las hipétesis en
que se basan el ajuste por casamiento a que se refiere el articulo 77 ter de dicha Directiva, el ajuste por volatilidad a que
se refiere el articulo 77 quinquies de dicha Directiva o las medidas transitorias a que se refieren los articulos 308 quater
y 308 quinquies de dicha Directiva, las autoridades de supervision tendrdn en cuenta todos los factores pertinentes,
incluidos todos los siguientes:

(a) la naturaleza, el tipo y la magnitud de la desviacion;

(b) la probabilidad y la gravedad de cualquier repercusion adversa para los tomadores y beneficiarios de seguros;
(c) el nivel de sensibilidad de las hipétesis con las que se relacione la desviacion;

(d) la duracién prevista de la desviacién y su volatilidad prevista en ese tiempo.

(e) la incidencia de la desviacion en el capital de solvencia obligatorio y los fondos propios de la empresa.
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2. Con respecto al ajuste por casamiento y a las medidas transitorias y con respecto al ajuste por volatilidad, cuando
los Estados miembros exijan la aprobacién previa de ese ajuste, las autoridades de supervision, en el supuesto de que
hayan permitido que una empresa de seguros o reaseguros aplique uno de esos ajustes o medidas transitorias, podrin
imponer una adicién de capital en virtud del articulo 37, apartado 1, letra d), de la Directiva 2009/138/CE solo en
circunstancias en que la desviacion respecto de las hipdtesis en que se basen los ajustes o medidas transitorias sea de
cardcter temporal y no justifique que se revoque la aprobacion supervisora del ajuste o la medida transitoria.

Articulo 279
Adiciones de capital en relacion con desviaciones respecto de las hipétesis del capital de solvencia obligatorio

1. Cuando el capital de solvencia obligatorio modificado, calculado con arreglo al articulo 282, letra a), sea superior
al capital de solvencia obligatorio calculado con arreglo al articulo 282, letra b), en un 10 % o mds, las autoridades de
supervision establecerdn que el perfil de riesgo de la empresa de seguros o reaseguros se aparta significativamente de las
hipétesis en que se basa su capital de solvencia obligatorio a tenor del articulo 37, apartado 1, letras a) y b), de la
Directiva 2009/138/CE, salvo que tengan pruebas sélidas de que no es asf a la luz de los factores mencionados en el
articulo 276.

2. Cuando el capital de solvencia obligatorio modificado, calculado con arreglo al articulo 282, letra a), sea superior
al capital de solvencia obligatorio calculado con arreglo al articulo 282, letra b), en un 15 % o mds, las autoridades de
supervision establecerdn que el perfil de riesgo de la empresa de seguros o reaseguros se aparta significativamente de las
hipétesis en que se basa su capital de solvencia obligatorio a tenor del articulo 37, apartado 1, letras a) y b), de la
Directiva 2009/138/CE.

Articulo 280
Evaluacién del requisito de utilizar un modelo interno

1. A efectos de lo dispuesto en el articulo 37, apartado 1, letra a), inciso i), de la Directiva 2009/138/CE, las circuns-
tancias en que resultard inadecuado el requisito de utilizar un modelo interno incluirdn aquellas en que los recursos
financieros y de otro tipo que se estimen necesarios para desarrollar el modelo interno sean desproporcionados en
relacién con la magnitud de la desviacién del perfil de riesgo de la empresa respecto de las hipétesis en que se base el
capital de solvencia obligatorio.

2. A efectos de lo dispuesto en el articulo 37, apartado 1, letra a), inciso i), de la Directiva 2009/138/CE, el requisito
de utilizar un modelo interno serd ineficaz cuando no se haya desarrollado ningiin modelo interno o cuando el modelo
interno desarrollado no cumpla las condiciones generales para la aprobacién de modelos internos completos y parciales
segtin lo previsto en el titulo I, capitulo VI, seccién 4, subsecciones 1 y 3, de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 281
Plazo adecuado para adaptar el modelo interno

A efectos de lo dispuesto en el articulo 37, apartado 1, letras b) y c), respectivamente, de la Directiva 2009/138/CE, a la
hora de establecer que el modelo interno no se ha adaptado para reflejar mejor el perfil de riesgo considerado o que es
improbable que la aplicacién de otras medidas subsane las deficiencias, las autoridades de supervision tendrdn en cuenta
todos los factores pertinentes para determinar un plazo adecuado, incluidas la probabilidad y la gravedad de cualquier
repercusion adversa para los tomadores y beneficiarios de seguros. Este plazo no superard los seis meses.

SECCION 2

Meétodos para el cdlculo de las adiciones de capital
Articulo 282

Cilculo de adiciones de capital en relacién con desviaciones respecto de las hipétesis del capital de solvencia
obligatorio

A efectos de imponer una adicién de capital en virtud del articulo 37, apartado 1, letras a) o b), de la Directiva
2009/138/CE, las autoridades de supervisién calculardn dicha adicién como la diferencia, en un momento determinado,
entre los siguientes elementos:

(a) el capital de solvencia obligatorio de la empresa de seguros o reaseguros, excluida cualquier adicién de capital previa
o simultdnea, que se calcularfa si la féormula estindar o el modelo interno, segin proceda, se modificaran para
reflejar el perfil de riesgo real de la empresa de seguros o reaseguros y para garantizar el cumplimiento del
articulo 101, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE;

(b) el capital de solvencia obligatorio de la empresa de seguros o reaseguros, excluida cualquier adicién de capital previa
o simultdnea.
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Articulo 283

Alcance y enfoque de las modificaciones en caso de desviaciéon respecto de las hipdtesis del capital de solvencia
obligatorio

1. Al calcular el importe a que se refiere el articulo 282, letra a), las autoridades de supervision considerardn los
aspectos de la férmula estindar o del modelo interno que hayan dado lugar a la desviacién del perfil de riesgo supuesto
con arreglo a la férmula estindar o el modelo interno con respecto al perfil de riesgo real de la empresa, incluidos,
cuando proceda, los riesgos cuantificables que no se tengan en cuenta en la formula estindar o el modelo interno, la
estructura de la formula o del modelo, asi como los métodos de agregacion, parametros e hipotesis.

2. A efectos de lo previsto en el apartado 1, las autoridades de supervision modificaran las hipdtesis y pardmetros en
que se base el capital de solvencia obligatorio calculado mediante la férmula estdndar o el modelo interno para que tales
hipétesis o pardmetros reflejen adecuadamente el perfil de riesgo real de la empresa de seguros o reaseguros y para
garantizar el cumplimiento del articulo 101, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE.

3. Cuando las modificaciones a que se refiere el apartado 2 sean insuficientes o inadecuadas para calcular el importe
mencionado en el articulo 282, letra a), se utilizardin métodos alternativos que vayan mds alld de la modificacién de
hipétesis o pardmetros a efectos de dicho célculo.

4. Cualquier modificacién contemplada en el apartado 2 o cualquier método alternativo contemplado en el
apartado 3 utilizardn técnicas actuariales y estadisticas adecuadas, aplicables y pertinentes y se basardn en datos exactos,
completos y apropiados de la empresa o, cuando no estén disponibles, en datos que sean directamente pertinentes para
las operaciones de dicha empresa.

5. Cuando los métodos alternativos a que se refiere el apartado 3 sean insuficientes o inadecuados, las autoridades de
supervisién podran calcular el capital de solvencia obligatorio a efectos del articulo 282, letra a), por comparacién con
el capital de solvencia obligatorio de empresas con perfiles de riesgo similares.

6. A efectos de lo previsto en los apartados 4 y 5, las autoridades de supervision podrdn utilizar informacién
relacionada con otras empresas de seguros o reaseguros con perfiles de riesgo similares siempre que dichas autoridades
velen por que los motivos de su decisién de imponer una adiciéon de capital se comuniquen de conformidad con el
articulo 37, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE y esta comunicacién cumpla los requisitos de secreto profesional
estipulados en el articulo 64 de dicha Directiva.

7. Las autoridades de supervisiéon no compensardn los aspectos de la desviacién del perfil de riesgo que indiquen que
un capital de solvencia obligatorio inferior reflejaria mejor el perfil de riesgo real de la empresa de seguros o reaseguros
con los demds aspectos que indiquen que resulta apropiado un capital de solvencia obligatorio superior, salvo que la
empresa de seguros o reaseguros cumpla todos los requisitos siguientes:

(a) que exista una modificacién o un método que cumpla los requisitos sefialados en el apartado 4 para cuantificar la
incidencia en el importe a que se refiere el articulo 282, letra a), de los aspectos que apunten a un capital de
solvencia obligatorio inferior;

(b) que resulte inadecuado abordar los aspectos que apunten a un capital de solvencia obligatorio inferior sustituyendo
los pardmetros generales por pardmetros especificos de la empresa de conformidad con el articulo 104, apartado 7,
de la Directiva 2009/138/CE o utilizando un modelo interno de conformidad con el articulo 112 de dicha Directiva;

(c) que el capital de solvencia obligatorio global que resultarfa tras compensar entre si las desviaciones del perfil de
riesgo cumpla lo dispuesto en el articulo 101, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 284

Cilculo de adiciones de capital en relacién con ajustes en el tipo de interés sin riesgo pertinente o medidas
transitorias

A efectos de imponer una adicién de capital en virtud del articulo 37, apartado 1, letra d), de la Directiva 2009/138/CE,
las autoridades de supervision calculardn dicha adiciéon como la suma, en un momento determinado, de los siguientes
importes:

(a) el valor negativo del importe de fondos propios admisibles que se calcularfa si el ajuste o la medida transitoria se
modificaran de modo que las hipétesis en las que se basen el ajuste o la medida transitoria se correspondieran con
los activos, los pasivos y el perfil de riesgo reales de la empresa de seguros o reaseguros;
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(b) el importe del capital de solvencia obligatorio, excluida cualquier adicién de capital previa o simultdnea, que se
calcularia si el ajuste o la medida transitoria se modificaran de modo que las hip6tesis en las que se basen el ajuste o
la medida transitoria se correspondieran con los activos, los pasivos y el perfil de riesgo reales de la empresa de
seguros o reaseguros, y se garantizara el cumplimiento del articulo 101, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE;

() el importe de los fondos propios admisibles;

(d) el valor negativo del importe del capital de solvencia obligatorio, excluida cualquier adicién de capital previa o
simultdnea, de la empresa de seguros o reaseguros.

Articulo 285

Alcance y enfoque de las modificaciones en caso de ajustes en el tipo de interés sin riesgo pertinente y medidas
transitorias

1. Al calcular los importes a que se refiere el articulo 284, letras a) y b), las autoridades de supervisién tendrdn en
cuenta las caracteristicas de los activos, los pasivos o el perfil de riesgo de la empresa que hayan dado lugar a la
desviacion respecto de las hipétesis en que se basen el ajuste o la medida transitoria.

2. A efectos de lo previsto en el apartado 1, las autoridades de supervision modificardn el ajuste o la medida
transitoria y el célculo del capital de solvencia obligatorio de modo que las hipdtesis en que se basen el ajuste o la
medida transitoria se correspondan con los activos, los pasivos y el perfil de riesgo reales de la empresa de seguros o
reaseguros, y garanticen el cumplimiento del articulo 101, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE.

3. Toda modificacién contemplada en el apartado 2 utilizara técnicas actuariales y estadisticas adecuadas, aplicables y
pertinentes y se basard en datos exactos, completos y apropiados de la empresa o, cuando no estén disponibles, en datos
que sean directamente pertinentes para las operaciones de dicha empresa.

Articulo 286
Célculo de adiciones de capital en relacién con desviaciones respecto de las normas de gobernanza

A efectos de calcular una adicién de capital segin lo previsto en el articulo 37, apartado 1, letra c), de la Directiva
2009/138/CE, las autoridades de supervision tendrdn en cuenta todos los factores pertinentes, incluidos todos los
siguientes:

(a) cuando proceda, los factores a que se refiere el articulo 277;

(b) cuando proceda, las adiciones de capital fijadas previamente por desviaciones comparables de otras empresas de
seguros o reaseguros con perfiles de riesgo similares, siempre que las autoridades de supervisién velen por que los
motivos de su decisién de imponer una adicién de capital se comuniquen de conformidad con el articulo 37,
apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE y esta comunicacién cumpla los requisitos de secreto profesional previstos
en el articulo 64 de dicha Directiva.

Articulo 287

Distribucién de las adiciones de capital en el caso de empresas que ejerzan simultineamente actividades de
seguro de vida y de seguro distinto del seguro de vida

1. Al calcular una adicién de capital en relacién con una empresa de seguros a la que se aplique el articulo 73,
apartados 2 o 5, de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervisién calculardn una adicion de capital nocional
para el seguro de vida y una adicién de capital nocional para el seguro distinto del de vida.

2. Cuando las causas de las desviaciones pertinentes puedan distribuirse objetivamente entre la actividad de seguro de
vida y la actividad de seguro distinto del de vida, las autoridades de supervision calcularan la adicién de capital nocional
para el seguro de vida y la adicién de capital nocional para el seguro distinto del de vida con arreglo a la misma
distribucién.

3. Cuando no sea posible una distribuciéon con arreglo al apartado 2, las autoridades de supervisién calculardn la
adicion de capital nocional para el seguro de vida y la adicién de capital nocional para el seguro distinto del de vida con
arreglo a la misma distribucion que la prevista en el articulo 74, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE entre el
capital minimo obligatorio nocional para el seguro de vida y el capital minimo obligatorio nocional para el seguro
distinto del de vida.
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CAPITULO XI

Prérroga DEL PERIODO DE RECUPERACION
Articulo 288
Evaluacion de situaciones adversas excepcionales

A efectos de declarar la existencia de una situacién adversa excepcional que afecte a empresas de seguros y reaseguros
que representen una importante cuota del mercado o de las lineas de negocio afectadas, segin lo previsto en el
articulo 138, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE, la AESP] tendrd en cuenta todos los factores y criterios
siguientes:

(a) la incidencia de las posibles decisiones posteriores de las autoridades de supervision de prorrogar el periodo de
recuperacion en los mercados financieros, en la disponibilidad de productos de seguro y reaseguro y en los
tomadores y beneficiarios de seguros;

(b) el nimero, la dimensi6én y la cuota de mercado de las empresas de seguros y reaseguros afectadas por la situacion
adversa excepcional, y la posibilidad de que la dimensién y la naturaleza de tales empresas tengan, si se toman
conjuntamente, un efecto negativo sobre los mercados financieros o sobre los mercados de seguro y reaseguro;

(c) los posibles efectos prociclicos asociados al restablecimiento del cumplimiento del capital de solvencia obligatorio,
incluidas las ventas urgentes de activos en los mercados financieros;

(d) la posibilidad de que las empresas de seguros y reaseguros obtengan fondos propios adicionales en los mercados
financieros;

(e) la disponibilidad de un mercado activo para los activos que mantengan las empresas de seguros y reaseguros y la
liquidez de dicho mercado;

(f) la capacidad del mercado de reaseguros para proporcionar cobertura de reaseguro o retrocesion;

(¢) la disponibilidad en los mercados financieros de técnicas de reduccion del riesgo adecuadas, incluidos instrumentos
financieros;

(h) la disponibilidad en los mercados financieros de otros medios para reducir la exposicion al riesgo de las empresas de
Seguros y reaseguros.

Articulo 289
Factores y criterios para determinar la prérroga del periodo de recuperaciéon

A efectos de decidir sobre una prérroga del periodo a que se refiere el articulo 138, apartado 4, de la Directiva
2009/138/CE y determinar su duracién para una empresa de seguros o reaseguros concreta, la autoridad de supervisién
tendrd en cuenta los factores y criterios mencionados en el articulo 288, letras ¢) a h), del presente Reglamento, asi
como los siguientes factores y criterios especificos de la empresa:

(a) la incidencia de una prérroga en los tomadores y beneficiarios de seguros de la empresa de seguros o reaseguros;

(b) la medida en que la empresa de seguros o reaseguros se vea afectada por la situacién adversa excepcional;

(c) los medios a disposicién de la empresa para restablecer el cumplimiento del capital de solvencia obligatorio y la
existencia de un plan de recuperacion realista;

(d) las causas y el grado de incumplimiento del capital de solvencia obligatorio;

(e) la composicién de los fondos propios de la empresa de seguros o reaseguros;

(f) la composicién de los activos que mantenga la empresa de seguros o reaseguros;

(¢) la naturaleza y duracién de las provisiones técnicas y otros pasivos de la empresa de seguros o reaseguros;

(h) cuando proceda, la disponibilidad de apoyo financiero de otras empresas del grupo al que pertenezca la empresa de
SEgUIros O reaseguros;

(i) cualquier medida que adopte la empresa de seguros o reaseguros para limitar las salidas de capital y el deterioro de
su situacion de solvencia.
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CAPITULO XII

PUBLICACION DE INFORMACION

SECCION 1

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia: estructura y contenido
Articulo 290
Estructura

1.  El informe sobre la situacién financiera y de solvencia seguird la estructura sefialada en el anexo XX y divulgard la
informacién contemplada en los articulos 292 a 298 del presente Reglamento.

2. El informe incluird informacién descriptiva en términos cuantitativos y cualitativos e ird acompaifiado, cuando
proceda, de plantillas cuantitativas.

Articulo 291
Importancia relativa

A efectos del presente capitulo, la informacién que se divulgard en el informe sobre la situacion financiera y de solvencia
se considerard significativa si su omisién o inexactitud podria influir en la toma de decisiones o el criterio de los
usuarios de dicho documento, incluidas las autoridades de supervision.

Articulo 292
Resumen

1. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia incluird un resumen claro y conciso. El resumen del informe
serd comprensible para los tomadores y beneficiarios de seguros.

2. El resumen del informe destacard cualquier cambio significativo en la actividad y los resultados, el sistema de
gobernanza, el perfil de riesgo, la valoracién a efectos de solvencia y la gestion del capital de la empresa de seguros y
reaseguros durante el periodo de referencia.

Articulo 293
Actividad y resultados

1.  El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd toda la siguiente informacion con respecto a la
actividad de la empresa de seguros y reaseguros:

(a) la razén social y la forma juridica de la empresa;

(b) el nombre y los datos de contacto de la autoridad de supervision responsable de la supervision financiera de la
empresa y, cuando proceda, el nombre y los datos de contacto del supervisor de grupo correspondiente al grupo al
que pertenezca la empresa;

(c) el nombre y los datos de contacto del auditor externo de la empresa;
(d) una descripcion de los tenedores de participaciones cualificadas en la empresa;

(e) cuando la empresa pertenezca a un grupo, datos de la posicién de la empresa dentro de la estructura juridica del
grupo;

(f) las lineas de negocio significativas de la empresa y las dreas geogréficas significativas en las que lleve a cabo su
actividad;

(g) cualquier actividad significativa u otros sucesos que se hayan materializado durante el periodo de referencia y que
hayan tenido una repercusion significativa en la empresa.
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2. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd informacién cualitativa y cuantitativa sobre los
resultados de la actividad de suscripcion de la empresa de seguros o reaseguros, tanto de forma agregada como por linea
de negocio significativa y drea geografica significativa en la que lleve a cabo su actividad durante el periodo de
referencia, junto con una comparacion de la informacién con la divulgada en el periodo de referencia anterior, segiin
conste en los estados financieros de la empresa.

3. El informe sobre la situacion financiera y de solvencia contendrd la siguiente informacion cualitativa y cuantitativa
con respecto al rendimiento de las inversiones de la empresa de seguros o reaseguros durante el periodo de referencia,
junto con una comparacién de la informacién con la divulgada en el periodo de referencia anterior, segiin conste en los
estados financieros de la empresa:

(a) informacion sobre los ingresos y gastos que se deriven de inversiones, por clases de activos y, cuando sea necesario
para comprender adecuadamente los ingresos y gastos, los componentes de tales ingresos y gastos;

(b) informacién sobre cualquier pérdida y ganancia reconocida directamente en el patrimonio neto;
(c) informacion sobre cualquier inversion en titulizaciones.
4. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia describird los demds ingresos y gastos significativos en que

haya incurrido la empresa de seguros o reaseguros durante el perfodo de referencia, junto con una comparacién de la
informacién con la divulgada en el periodo de referencia anterior, segin conste en los estados financieros de la empresa.

5. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd en una seccion separada cualquier otra
informacién significativa con respecto a la actividad y los resultados de la empresa de seguros o reaseguros.

Articulo 294
Sistema de gobernanza

1. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd toda la siguiente informacién relativa al sistema
de gobernanza de la empresa de seguros o reaseguros:

(a) la estructura del 6rgano de administracion, direccién o supervision de la empresa, ofreciendo una descripcion de sus
cometidos y responsabilidades principales y una breve descripcién de la separacién de responsabilidades en el seno
de estos drganos, en particular si existen en ellos comités pertinentes, asi como una descripcién de los cometidos y
las responsabilidades principales de las funciones fundamentales;

(b) cualquier cambio significativo en el sistema de gobernanza que haya tenido lugar durante el periodo de referencia;

(c) informacién sobre la politica y las précticas de remuneracién con respecto al érgano de administracion, direccién o
supervision y, salvo indicacién en contrario, a los empleados, incluidos los aspectos siguientes:

i) los principios de la politica de remuneracién, explicando la importancia relativa de los componentes fijos y
variables de la remuneracion;

ii) informacién sobre los criterios de desempefio individual y colectivo en los que se base cualquier derecho a
opciones sobre acciones, acciones o componentes variables de la remuneracion;

iii

=

una descripcion de las principales caracteristicas de los planes complementarios de pensiones o planes de
jubilacién anticipada destinados a los miembros del 6rgano de administracion, direccién o supervision y
cualquier otra persona que desempefie una funcién fundamental;

(d) informacién sobre operaciones significativas durante el periodo de referencia con accionistas, con personas que
ejerzan una influencia significativa sobre la empresa y con miembros del érgano de administracién, direccién o
supervision.

2. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendra toda la siguiente informacién relativa a la politica
en materia de «aptitud y honorabilidad» de la empresa de seguros y reaseguros:

(a) una descripcion de las exigencias especificas de la empresa en lo que atafie a las cualificaciones, los conocimientos y
la experiencia aplicables a las personas que dirijan de manera efectiva la empresa o desempefien otras funciones
fundamentales;

(b) una descripcion del proceso de la empresa para evaluar la aptitud y la honorabilidad de las personas que dirijan de
manera efectiva la empresa o desempefien otras funciones fundamentales.
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3. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd toda la siguiente informacion relativa al sistema
de gestion de riesgos de la empresa de seguros o reaseguros:

(a) una descripcion del sistema de gestion de riesgos de la empresa, que comprenderd las estrategias, los procesos y los
procedimientos de informacién, y como puede identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar de manera efectiva y
continuada los riesgos a los que, a nivel individual y agregado, esté o pueda estar expuesta la empresa;

(b) una descripcién de como se implementa e integra el sistema de gestién de riesgos, incluida la funcién de gestién de
riesgos, en la estructura organizativa y los procesos de toma de decisiones de la empresa.

4. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendra toda la siguiente informacién relativa al proceso

que la empresa de seguros o reaseguros haya adoptado para cumplir su obligacién de realizar una evaluacién interna de

los riesgos y la solvencia:

(a) una descripcion del proceso que aplica la empresa para cumplir su obligacién de realizar una evaluacién interna de
los riesgos y la solvencia como parte de su sistema de gestién de riesgos, incluido el modo en que dicha evaluacién
se integra en la estructura organizativa y los procesos de toma de decisiones de la empresa;

(b) la especificacion de la periodicidad con que el 6rgano de administracién, direccién o supervision de la empresa
revisa y aprueba la evaluacion interna de los riesgos y la solvencia;

(c) una explicacion de cémo ha determinado la empresa sus necesidades internas de solvencia dado su perfil de riesgo, y
c6mo interactdan entre si sus actividades de gestion de capital y su sistema de gestion de riesgos.

5. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd toda la siguiente informacion relativa al sistema
de control interno de la empresas de seguros o reaseguros:

(a) una descripcion del sistema de control interno de la empresa;
(b) una descripcién de como se implementa la funcién de verificacion del cumplimiento.

6.  El informe sobre la situacion financiera y de solvencia contendrd toda la siguiente informacién relativa a la funcién
de auditoria interna de la empresa de seguros o reaseguros:

(a) una descripcion de como se implementa la funcion de auditoria interna de la empresa;

(b) una descripciéon de como mantiene la funcién de auditoria interna de la empresa su independencia y objetividad
frente a las actividades que revisa.

7. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd una descripcién de cdmo se implementa la
funci6n actuarial de la empresa de seguros o reaseguros.

8.  El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd una descripcion de la politica de externalizacién
de la empresa de seguros o reaseguros, la externalizacién por la empresa de cualquier funcién o actividad operativa
critica o importante y el pais en el que se ubiquen los proveedores de servicios de dichas funciones o actividades.

9.  El informe sobre la situacion financiera y de solvencia contendrd una evaluacién sobre la adecuacién del sistema de
gobernanza de la empresa de seguros o reaseguros con respecto a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los
riesgos inherentes a su actividad.

10.  El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd en una seccién separada cualquier otra
informacion significativa con respecto a su sistema de gobernanza.

Articulo 295
Perfil de riesgo

1. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd informacién cualitativa y cuantitativa con
respecto al perfil de riesgo de la empresa de seguros o reaseguros, de conformidad con los apartados 2 a 7, por
separado para las siguientes categorias de riesgo:

(a) riesgo de suscripcién;

(b) riesgo de mercado;
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(c) riesgo de crédito;

(d) riesgo de liquidez;

(e) riesgo operacional;

(f) otros riesgos significativos.

2. El informe sobre la situacion financiera y de solvencia contendrd la siguiente informacién con respecto a la
exposicion al riesgo de la empresa de seguros o reaseguros, incluida la exposicion que se derive de posiciones fuera de
balance y la transferencia de riesgo a entidades con cometido especial:

(a) una descripcion de las medidas utilizadas para evaluar estos riesgos dentro de la empresa, incluido cualquier cambio
significativo durante el periodo de referencia;

(b) una descripcién de los riesgos significativos a los que la empresa esté expuesta, incluido cualquier cambio signifi-
cativo durante el periodo de referencia;

(c) una descripcion de como se han invertido los activos de acuerdo con el principio de prudencia establecido en el
articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE, que abarcard los riesgos mencionados en ese articulo y su adecuada
gestion.

3. Con respecto a la concentracién del riesgo, el informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd una
descripcion de las concentraciones de riesgo significativas a que esté expuesta la empresa de seguros o reaseguros.

4. Con respecto a la reduccién del riesgo, el informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd una
descripcion de las técnicas utilizadas para reducir los riesgos, asi como los procesos que se aplican para controlar la
eficacia continua de estas técnicas de reduccién del riesgo.

5. Con respecto al riesgo de liquidez, el informe sobre la situacion financiera y de solvencia contedrd el importe total
del beneficio esperado incluido en las primas futuras segtin cilculo efectuado con arreglo al articulo 260, apartado 2.

6.  Con respecto a la sensibilidad al riesgo, el informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd una
descripcién de los métodos utilizados, las hipétesis empleadas y el resultado de las pruebas de resistencia y los andlisis
de sensibilidad en relacion con los riesgos y sucesos significativos.

7. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd en una seccion separada cualquier otra
informacion significativa con respecto al perfil de riesgo de la empresa de seguros o reaseguros.

Articulo 296
Valoracién a efectos de solvencia

1. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd toda la siguiente informacién relativa a la
valoraci6n de los activos de la empresa de seguros o reaseguros a efectos de solvencia:

(a) por separado para cada clase de activos significativa, el valor de los activos, asi como una descripcion de las bases,
los métodos y las principales hip6tesis utilizadas para la valoracién a efectos de solvencia;

(b) por separado para cada clase de activos significativa, una explicacién cuantitativa y cualitativa de cualquier diferencia
significativa entre las bases, los métodos y las principales hipétesis que la empresa utilice para la valoracién a efectos
de solvencia y los que utilice para la valoracién en los estados financieros.

2. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd toda la siguiente informacién relativa a la
valoraci6n de las provisiones técnicas de la empresa de seguros o reaseguros a efectos de solvencia:

(a) por separado para cada linea de negocio significativa, el valor de las provisiones técnicas, incluido el importe de la
mejor estimacion y el margen de riesgo, asi como una descripcién de las bases, los métodos y las principales
hipétesis utilizadas para la valoracion a efectos de solvencia;

(b) una descripcién del nivel de incertidumbre relacionado con el valor de las provisiones técnicas;
(c) por separado para cada linea de negocio significativa, una explicacion cuantitativa y cualitativa de cualquier

diferencia significativa entre las bases, los métodos y las principales hipétesis que la empresa utilice para la
valoracion a efectos de solvencia y los que utilice para la valoracién en los estados financieros;
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(d) cuando se aplique el ajuste por casamiento contemplado en el articulo 77 ter de la Directiva 2009/138/CE, una
descripcion del ajuste por casamiento y de la cartera de obligaciones y activos asignados a los que se aplique el
ajuste por casamiento, asi como una cuantificacion del efecto que un cambio a cero de dicho ajuste tenga sobre la
situacién financiera de la empresa, incluido sobre el importe de las provisiones técnicas, el capital de solvencia
obligatorio, el capital minimo obligatorio, los fondos propios basicos y los importes de los fondos propios
admisibles para cubrir el capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio;

(e) la indicacién de si la empresa utiliza el ajuste por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva
2009/138/CE y la cuantificacién del efecto que un cambio a cero del ajuste por volatilidad tenga sobre la situacién
financiera de la empresa, incluido sobre el importe de las provisiones técnicas, el capital de solvencia obligatorio, el
capital minimo obligatorio, los fondos propios basicos y los importes de los fondos propios admisibles para cubrir
el capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio;

(f) la indicacién de si se aplica la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo transitoria contemplada en el
articulo 308 quater de la Directiva 2009/138/CE y la cuantificacion de la repercusion que el no aplicar la medida
transitoria tenga sobre la situacion financiera de la empresa, incluido sobre el importe de las provisiones técnicas, el
capital de solvencia obligatorio, el capital minimo obligatorio, los fondos propios basicos y los importes de los
fondos propios admisibles para cubrir el capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio;

(g) una declaracién sobre si se aplica la deduccion transitoria contemplada en el articulo 308 quinquies de la Directiva
2009/138/CE y la cuantificacién de la repercusion que el no aplicar la medida de deduccion tenga sobre la situacién
financiera de la empresa, incluido sobre el importe de las provisiones técnicas, el capital de solvencia obligatorio, el
capital minimo obligatorio, los fondos propios basicos y los importes de los fondos propios admisibles para cubrir
el capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio;

(h) una descripcién de lo siguiente:
i) los importes recuperables procedentes de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial,

ii) cualquier cambio significativo en las hipétesis pertinentes empleadas en el célculo de las provisiones técnicas en
comparacion con el periodo de referencia anterior.

3. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd toda la siguiente informacién relativa a la
valoracion del resto de los pasivos de la empresa de seguros o reaseguros a efectos de solvencia:

(a) por separado para cada clase significativa de otros pasivos, el valor de dichos pasivos, asi como una descripcion de
las bases, los métodos y las principales hip6tesis utilizadas para su valoracién a efectos de solvencia;

(b) por separado para cada clase significativa de otros pasivos, una explicacién cuantitativa y cualitativa de cualquier
diferencia significativa entre las bases de valoracion, los métodos y las principales hipdtesis que la empresa utilice
para la valoracion a efectos de solvencia y los que utilice para la valoracién en los estados financieros.

4. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd informacién sobre lo contemplado en el

articulo 260 en cumplimiento de los requisitos de divulgacién de la empresa de seguros o reaseguros previstos en los
apartados 1y 3 del presente articulo.

5. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd en una seccion separada cualquier otra
informacion significativa con respecto a la valoracién de los activos y pasivos a efectos de solvencia.

Articulo 297
Gestion del capital

1. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendra toda la siguiente informacién relativa a los fondos
propios de la empresa de seguros o reaseguros:

(a) informaci6n sobre los objetivos, las politicas y los procesos que la empresa utilice para gestionar sus fondos propios,
incluida informacion sobre el horizonte temporal que se utilice para la planificacién de la actividad y sobre cualquier
cambio significativo durante el periodo de referencia;

(b) por separado para cada nivel, informacién sobre la estructura, el importe y la calidad de los fondos propios al final
del periodo de referencia y al final del periodo de referencia anterior, incluido un andlisis de los cambios signifi-
cativos en cada nivel durante el periodo de referencia;

(c) el importe admisible de los fondos propios para cubrir el capital de solvencia obligatorio, clasificado por niveles;
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(d) el importe admisible de los fondos propios para cubrir el capital minimo obligatorio, clasificado por niveles;

(e) una explicacién cuantitativa y cualitativa de cualquier diferencia significativa entre el patrimonio neto que conste en
los estados financieros de la empresa y el excedente de los activos con respecto a los pasivos calculado a efectos de
solvencia;

(f) para cada elemento de los fondos propios bdsicos al que sean de aplicacién las disposiciones transitorias
contempladas en el articulo 308 ter, apartados 9 y 10, de la Directiva 2009/138/CE, una descripcién de la
naturaleza del elemento y su importe;

(g) para cada elemento significativo de los fondos propios complementarios, una descripcion del elemento, su importe
y, cuando se haya aprobado un método para determinar ese importe, dicho método asi como la naturaleza y los
nombres de la contraparte o el grupo de contrapartes de los elementos contemplados en el articulo 89, apartado 1,
letras a) a c), de la Directiva 2009/138/CE;

(h) una descripcién de cada elemento deducido de los fondos propios y una breve descripcién de cualquier restriccion
significativa que afecte a la disponibilidad y transferibilidad de los fondos propios en el seno de la empresa.

A efectos de lo dispuesto en la letra g), los nombres de las contrapartes no se divulgardn cuando las contrapartes
afectadas no sean significativas o si esta divulgacion no fuera legalmente posible o resultara inviable.

2. El informe sobre la situacion financiera y de solvencia contendrd toda la siguiente informacion relativa al capital de
solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio de la empresa se seguros o reaseguros:

(a) los importes del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio de la empresa al final del periodo
de referencia, acompafiados cuando proceda de una indicacién de que el importe final del capital de solvencia
obligatorio estd siendo todavia objeto de una evaluacion de supervision;

(b) el importe del capital de solvencia obligatorio de la empresa desglosado por médulos de riesgo cuando la empresa
aplique la férmula estdndar, y por categorias de riesgo cuando la empresa aplique un modelo interno;

(c) informacién sobre si la empresa utiliza calculos simplificados, y ello en relaciéon con qué médulos y submédulos de
riesgo de la férmula estdndar;

(d) informacién sobre si la empresa utiliza pardmetros especificos de la empresa en virtud del articulo 104, apartado 7,
de la Directiva 2009/138/CE, y ello en relacién con qué pardmetros de la férmula estindar;

(e) cuando proceda, una declaracién de que el Estado miembro de la empresa ha utilizado la opcién prevista en el
articulo 51, apartado 2, parrafo tercero, de la Directiva 2009/138/CE;

(f) salvo que el Estado miembro de la empresa haya utilizado la opcién prevista en el articulo 51, apartado 2,
parrafo tercero, de la Directiva 2009/138/CE, la repercusién de cualquier pardmetro especifico de la empresa que
esta deba utilizar con arreglo al articulo 110 de esa Directiva y el importe de cualquier adicién de capital aplicada al
capital de solvencia obligatorio, junto con informacién concisa sobre su justificacién por parte de la autoridad de
supervision afectada;

(g) informaci6n sobre los datos que haya utilizado la empresa para calcular el capital minimo obligatorio;

(h) cualquier cambio significativo en el capital de solvencia obligatorio y en el capital minimo obligatorio que se haya
producido durante el periodo de referencia, y los motivos de dicho cambio.

3. El informe sobre la situacién financiera y de solvencia contendrd toda la siguiente informacién relativa a la opcién
contemplada en el articulo 304 de la Directiva 2009/138/CE:

(a) una indicacion de que la empresa utiliza el submddulo de riesgo de acciones basado en la duracién previsto en dicho
articulo para calcular su capital de solvencia obligatorio, tras la aprobacion por parte de su autoridad de supervision;

(b) el importe del capital obligatorio para el submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién y que resulte de
dicha utilizacién.

4. Cuando se utilice un modelo interno para calcular el capital de solvencia obligatorio, el informe sobre la situacion
financiera y de solvencia contendrd también toda la siguiente informacién:

(a) una descripcion de los diversos fines para los que la empresa utiliza su modelo interno;

(b) una descripcién del dmbito de aplicacién del modelo interno en términos de segmentos de actividad y categorias de
riesgo;
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(c) cuando se utilice un modelo interno parcial, una descripcién de la técnica que se haya utilizado para integrar
cualquier modelo interno parcial en la férmula estdndar, incluido, cuando proceda, una descripcion de las técnicas
alternativas utilizadas;

(d) una descripciéon de los métodos utilizados en el modelo interno para calcular la prevision de distribucién de
probabilidad y el capital de solvencia obligatorio;

() una explicaciéon, por médulo de riesgo, de las principales diferencias entre los métodos e hipétesis subyacentes
utilizados en la formula estdndar y los utilizados en el modelo interno;

(f) la medida del riesgo y el horizonte temporal utilizados en el modelo interno y, cuando no sean los mismos que los
previstos en el articulo 101, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE, una explicacion de los motivos por los que el
capital de solvencia obligatorio calculado con el modelo interno ofrece a los tomadores y beneficiarios de seguros un
nivel de proteccién equivalente al previsto en el articulo 101 de la Directiva 2009/138/CE;

(g) una descripcion de la naturaleza y la idoneidad de los datos utilizados en el modelo interno.

5. El informe sobre la situacion financiera y de solvencia contendré toda la siguiente informacién relativa a cualquier
incumplimiento del capital minimo obligatorio o cualquier incumplimiento significativo del capital de solvencia
obligatorio de las empresas de seguros o reaseguros:

(a) con respecto a cualquier incumplimiento del capital minimo obligatorio de la empresa: el periodo y el importe
méximo de cada incumplimiento durante el periodo de referencia, una explicacion de su origen y consecuencias,
cualquier medida correctora adoptada, segtin lo previsto en el articulo 51, apartado 1, letra e), inciso v), de la
Directiva 2009/138/CE y una explicacion de los efectos de dichas medidas correctoras;

(b) cuando el incumplimiento del capital minimo obligatorio de la empresa no se haya resuelto con posterioridad, el
importe del incumplimiento en la fecha de elaboracion del informe;

(c) con respecto a cualquier incumplimiento significativo del capital minimo obligatorio de la empresa durante el
periodo de referencia: el periodo y el importe mdximo de cada incumplimiento significativo y, ademds de la
explicacién de su origen y consecuencias, y de cualquier medida correctora adoptada, segin lo previsto en el
articulo 51, apartado 1, letra e), inciso v), de la Directiva 2009/138/CE, una explicacién de los efectos de dichas
medidas correctoras;

(d) cuando un incumplimiento significativo del capital de solvencia obligatorio de la empresa no se haya resuelto con
posterioridad: el importe del incumplimiento en la fecha de elaboracién del informe.

6. El informe sobre la situacion financiera y de solvencia contendrd en una seccién separada cualquier otra
informacién significativa con respecto a la gestién del capital de la empresa de seguros o reaseguros.

Articulo 298
Informacién adicional de cardcter voluntario

Cuando las empresas de seguros y reaseguros publiquen, de conformidad con el articulo 54, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE, cualquier informacién o explicacion relacionada con su situacién financiera y de solvencia cuya
publicaciéon no se exija legalmente, estas empresas garantizardn que esta informacion adicional sea coherente con
cualquier informaci6n facilitada a las autoridades de supervision en virtud del articulo 35 de esa Directiva.

SECCION 2
Informe sobre la situacion financiera y de solvencia: no divulgacion de informacion
Articulo 299

1. Cuando, en virtud del articulo 53, apartados 1 y 2, de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervisién
permitan que las empresas de seguros y reaseguros no divulguen determinada informacion, este permiso solo seguird
teniendo validez mientras existan razones para no divulgarla.

2. Las empresas de seguros y reaseguros informardn a las autoridades de supervisién tan pronto como dejen de
existir las razones que motivaban la no divulgacién autorizada de cualquier informacion.
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SECCION 3

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia: plazos, medios de divulgacion y actualizaciones
Articulo 300
Plazos

1. Las empresas de seguros y reaseguros divulgardn su informe sobre la situacién financiera y de solvencia dentro de
los plazos establecidos en el articulo 308 ter, apartado 6, de la Directiva 2009/138/CE vy, tras terminar el periodo de
transicién previsto en dicho articulo, en un plazo médximo de catorce semanas a contar desde el cierre del ejercicio de la
empresa.

2. Tan pronto como la empresa de seguros o reaseguros publique el informe sobre su situacion financiera y de
solvencia, asi como cualquier version actualizada de dicho informe, lo presentard a las autoridades de supervision.

Articulo 301
Medios de divulgacién

1. Cuando las empresas de seguros y reaseguros tengan y mantengan un sitio web relacionado con su actividad, el
informe sobre la situacion financiera y de solvencia se divulgard en dicho sitio web.

2. Cuando las empresas de seguros y reaseguros no tengan y mantengan un sitio web pero sean miembros de una
asociacion profesional que tenga y mantenga un sitio web, y siempre que dicha asociacién profesional lo permita, el
informe sobre la situacién financiera y de solvencia se divulgard en el sitio web de esa asociacion.

3. Cuando las empresas de seguros y reaseguros divulguen su informe sobre la situacién financiera y de solvencia en
un sitio web de conformidad con los apartados 1 o 2, dicho informe estard disponible en el sitio web durante un
periodo minimo de cinco afios tras la fecha de divulgacion contemplada en el articulo 300, apartado 1.

4. Cuando no divulguen su informe sobre la situacion financiera y de solvencia en un sitio web de conformidad con
los apartados 1 y 2, las empresas de seguros y reaseguros enviardn una copia electrénica del informe a cualquier
persona que lo solicite en el plazo de cinco afios tras la fecha de divulgacién contemplada en el articulo 300,
apartado 1. Las empresas de seguros y reaseguros enviardn el informe en el plazo de diez dias hdbiles tras dicha
solicitud.

5. Con independencia de que el informe de la empresa se haya o no publicado en un sitio web con arreglo a los
apartados 1 o 2, las empresas de seguros y reaseguros enviardn a cualquier persona que lo solicite en un plazo de dos
aflos tras la fecha de divulgacién contemplada en el articulo 300, apartado 1, una copia impresa de su informe en el
plazo de veinte dias habiles tras dicha solicitud.

6. Las empresas de seguros y reaseguros presentardn a las autoridades de supervision su informe sobre la situacién
financiera y de solvencia, y cualquier version actualizada de dicho informe, en formato electrénico.

Articulo 302
Actualizaciones

1. Cuando las empresas de seguros y reaseguros tengan que publicar, con arreglo al articulo 54, apartado 1, de la
Directiva 2009/138/CE, informacién adecuada sobre la naturaleza y los efectos de cualquier hecho destacado que afecte
significativamente a la pertinencia de su informe sobre la situacion financiera y de solvencia, la empresa publicard una
version actualizada de dicho informe de conformidad con el apartado 2 del presente articulo. Serdn de aplicacién a
dicha version actualizada los articulos 290 a 299 del presente Reglamento.

2. Sin perjuicio de cualquier divulgaciéon que las empresas de seguros y reaseguros deban llevar a cabo inmedia-
tamente con arreglo a lo dispuesto en el articulo 54, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE, cualquier versién
actualizada del informe sobre la situacion financiera y de solvencia se divulgard en cuanto sea posible tras producirse la
variacién destacada a que se refiere el apartado 1, de conformidad con las disposiciones del articulo 301 del presente
Reglamento.
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3. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 1 y 2 y a efectos de lo previsto en el articulo 301, apartado 5, las
empresas de seguros y reaseguros podrdn decidir publicar informacién adecuada sobre la naturaleza y los efectos de
cualquier variacion destacada que afecte significativamente a la pertinencia de su informe sobre la situacién financiera y
de solvencia en forma de modificaciones que complementen el informe inicial.

Articulo 303
Disposiciones transitorias sobre informacién comparada

Cuando con arreglo a la presente secciéon deba compararse informacién con la divulgada en el periodo de referencia
anterior, las empresas de seguros y reaseguros solo cumplirdn esta exigencia cuando el periodo de referencia anterior se
corresponda con un periodo posterior a la fecha de aplicacién de la Directiva 2009/138/CE.

CAPITULO XIII

INFORMACION PERIODICA A EFECTOS DE SUPERVISION

SECCION 1

Elementos y contenido
Articulo 304
Elementos de la informacion periddica a efectos de supervisién

1. La informacién que las autoridades de supervisién exigirdn que las empresas de seguros y reaseguros presenten a
intervalos definidos de antemano con arreglo al articulo 35, apartado 2, letra a), inciso i), de la Directiva 2009/138/CE
comprenderad lo siguiente:

(a) el informe sobre la situacion financiera y de solvencia que la empresa de seguros y reaseguros divulgue con arreglo
al articulo 300, junto con cualquier informacién equivalente que se publique en virtud de otras disposiciones legales
o reglamentarios a que haga referencia el informe sobre la situacion financiera y de solvencia, asi como cualquier
version actualizada de dicho informe divulgada con arreglo al articulo 302 del presente Reglamento;

Cx

el informe peri6dico de supervision constard de la informacién contemplada en los articulos 307 a 311 del presente
Reglamento; también reflejard cualquier informacién de la contemplada en los articulos 293 a 297 del presente
Reglamento que las autoridades de supervision hayan autorizado a las empresas de seguros y reaseguros a no
divulgar en su informe sobre la situacién financiera y de solvencia, de conformidad con el articulo 53, apartado 1,
de la Directiva 2009/138/CE; el informe periddico de supervisién seguird la misma estructura que la sefialada en el
anexo XX para el informe sobre la situacion financiera y de solvencia.

(c) el informe de supervision de la evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia (<informe de supervision EIRS»),
que incluird los resultados de cada evaluacién interna periddica de los riesgos y de la solvencia que lleven a cabo las
empresas de seguros y reaseguros, de conformidad con el articulo 45, apartado 6, de la Directiva 2009/138/CE,
cuando la evaluacién interna de los riesgos y de la solvencia se efectiie con arreglo al articulo 45, apartado 5, de
dicha Directiva;

(d) plantillas cuantitativas anuales y trimestrales que especifiquen mds detalladamente y complementen la informacién
presentada en el informe sobre la situacién financiera y de solvencia y en el informe periédico de supervision;
cuando las empresas estén exentas de las obligaciones de informacién trimestral con arreglo al articulo 35,
apartado 6, de la Directiva 2009/138/CE, solo presentardn plantillas cuantitativas anuales; las obligaciones de
informaci6én anual no incluirdn informacién sobre todos y cada uno de los elementos cuando las empresas estén
exentas de ello con arreglo al articulo 35, apartado 7, de la Directiva 2009/138/CE.

2. El informe periédico de supervision incluird un resumen que destacard en particular cualquier cambio significativo
que se haya producido en la actividad y los resultados, el sistema de gobernanza, el perfil de riesgo, la valoracién a
efectos de solvencia y la gestién del capital de la empresa durante el periodo de referencia, y ofrecerd una explicacién
concisa sobre las causas y los efectos de tales cambios. El resumen incluird informacion sobre la evaluacién interna de
los riesgos y de la solvencia a efectos de lo dispuesto en el articulo 45, apartado 6, de la Directiva 2009/138/CE.

3. El dmbito de las plantillas cuantitativas trimestrales serd mds reducido que el de las plantillas cuantitativas anuales.

4.  El apartado 1 se entenderd sin perjuicio de la facultad de las autoridades de supervision de exigir a las empresas de
seguros y reaseguros que comuniquen de forma periddica cualquier otra informacién elaborada bajo la responsabilidad
(0 a petici6n) del 6rgano de administracién, direccién o supervision de estas empresas.
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Articulo 305
Importancia relativa

La informacién presentada a los supervisores se considerard significativa si su omisiéon o inexactitud puede influir en la
toma de decisiones o el criterio de las autoridades de supervision.

Articulo 306
Informe de la evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia a efectos de supervisién

El informe de supervision EIRS constard de todo lo siguiente:

(a) los resultados cualitativos y cuantitativos de la evaluacién interna de los riesgos y de la solvencia asi como las
conclusiones que la empresa de seguros o reaseguros extraiga de tales resultados;

(b) los métodos y principales hipdtesis utilizados en la evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia;

(c) informacion sobre las necesidades de solvencia globales de la empresa y una comparacién entre tales necesidades de
solvencia, el capital obligatorio y los fondos propios de la empresa;

(d) informacién cualitativa sobre en qué medida los riesgos cuantificables de la empresa no se reflejan en el célculo del
capital de solvencia obligatorio, y, cuando se hayan observado desviaciones significativas, una cuantificacién de dicha
medida.

Articulo 307
Actividad y resultados

1. El informe periédico de supervision incluird toda la siguiente informacién con respecto a la actividad de la
empresa de seguros o reaseguros:

(a) las principales tendencias y factores que contribuyan al desarrollo, los resultados y la situaciéon de la empresa
durante el periodo de planificacién de su actividad, incluida la situacién competitiva de la empresa y cualquier
asunto legal o reglamentario significativo;

(b) una descripcion de los objetivos comerciales de la empresa, incluidas las estrategias y los marcos temporales
pertinentes.

2. El informe periédico de supervision incluird toda la siguiente informacion cualitativa y cuantitativa con respecto a
los resultados de la actividad de suscripcion de la empresa de seguros o reaseguros, segin conste en sus estados
financieros:

(a) informacién sobre los ingresos y gastos de suscripcion de la empresa por linea de negocio significativa y drea
geografica significativa en la que lleve a cabo su actividad durante el periodo de referencia, una comparacién de esta
informaci6n con la divulgada en el periodo de referencia anterior y los motivos de cualquier cambio significativo;

(b) un andlisis de los resultados globales de la actividad de suscripcién de la empresa durante el periodo de referencia;

(c) informacién sobre los resultados de la actividad de suscripcién de la empresa por linea de negocio durante el
periodo de referencia en comparacién con las proyecciones, asi como sobre los factores significativos que afecten a
las desviaciones con respecto a dichas proyecciones;

(d) las proyecciones relativas a los resultados de la actividad de suscripcion de la empresa, que incluirdn informacién
sobre los factores significativos que puedan afectar a dichos resultados durante el periodo de planificacion de su
actividad;

(e) informacion sobre cualquier técnica de reduccion del riesgo significativa que la empresa haya adquirido o adoptado
durante el periodo de referencia.

3. El informe periddico de supervisién incluird toda la siguiente informacién cualitativa y cuantitativa con respecto al
rendimiento de las inversiones de la empresa de seguros o reaseguros, seglin conste en sus estados financieros:

(a) informacion sobre ingresos y gastos relativos a las actividades de inversion durante el dltimo perfodo de referencia,
una comparacion de esta informacién con la divulgada en el periodo de referencia anterior y los motivos de
cualquier cambio significativo;

(b) un andlisis del rendimiento global de las inversiones de la empresa durante el periodo de referencia y también por
clase de activos pertinente;
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(c) las proyecciones relativas al rendimiento esperado de las inversiones de la empresa, que incluirdn informacién sobre
los factores significativos que puedan afectar a dicho rendimiento durante el periodo de planificacién de su actividad;

(d) las hipdtesis clave que la empresa emplee en sus decisiones de inversién con respecto a la fluctuacion de los tipos de
interés, tipos de cambio y otros pardmetros de mercado pertinentes durante el periodo de planificacién de su
actividad;

(e) informacion sobre cualquier inversion en titulizaciones, y los procedimientos de gestién de riesgos de la empresa
con respecto a tales valores o instrumentos.

4. El informe periédico de supervisién incluird informacién sobre cualesquiera ingresos y gastos significativos,
distintos de los ingresos y gastos de suscripcion o de inversion, durante el periodo de planificacion de la actividad de la
empresa.

5. El informe periédico de supervisién incluird cualquier otra informacién significativa con respecto a su actividad y
resultados.

Articulo 308
Sistema de gobernanza

1. El informe periddico de supervisién incluird toda la siguiente informacién con respecto al sistema de gobernanza
de la empresa de seguros o reaseguros:

(a) informacién que permita a las autoridades de supervision comprender bien el sistema de gobernanza aplicado en el
seno de la empresa, asi como evaluar su adecuacion a las operaciones y la estrategia comercial de la empresa;

(b) informacién relativa a la delegacion de responsabilidades, las lineas de rendicién de cuentas y la asignacién de
funciones de la empresa;

(c) los derechos de remuneracién de los miembros del érgano de administracion, direccién o supervisién de la empresa
durante el periodo de referencia y una comparacion de la informacién con la divulgada en el periodo de referencia
anterior y los motivos de cualquier cambio significativo.

2. El informe peri6dico de supervisién incluird toda la siguiente informacién con respecto al cumplimiento de los
requisitos de aptitud y honorabilidad por parte de la empresa de seguros o reaseguros:

(a) de conformidad con lo establecido en el articulo 42 de la Directiva 2009/138/CE, una lista de las personas que
ejerzan funciones fundamentales en la empresa;

(b) informacién sobre las politicas y los procesos que la empresa haya establecido para garantizar la aptitud y honora-
bilidad de estas personas.

3. El informe periédico de supervision incluird toda la siguiente informacién con respecto al sistema de gestién de
riesgos de la empresa de seguros o reaseguros:

(a) informacion sobre las estrategias, los objetivos, los procesos y los procedimientos de informacion correspondientes a
la gestion de riesgos de la empresa, por cada categoria de riesgo;

(b) informacion sobre los riesgos significativos a los que la empresa esté expuesta durante el periodo de vigencia de sus
obligaciones de seguro y reaseguro, y cdmo se han tenido en cuenta dichos riesgos en sus necesidades de solvencia

globales;

(c) informacién sobre cualquier riesgo significativo que la empresa haya identificado y que no se haya incluido
totalmente en el cdlculo del capital de solvencia obligatorio conforme al articulo 101, apartado 4, de la Directiva
2009/138/CE;

(d) informacién sobre cémo cumple la empresa su obligacion de invertir todos sus activos de conformidad con el
p P g
principio de prudencia establecido en el articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE;

(¢) informacién sobre cémo verifica la empresa la adecuacién de las evaluaciones de crédito de las agencias de
calificacién crediticia externas, incluida informacion sobre la forma y la medida en que se utilizan las evaluaciones de
crédito elaboradas por esas agencias;

(f) los resultados de las evaluaciones relativas a la extrapolacion del tipo sin riesgo, el ajuste por casamiento y el ajuste
por volatilidad, segtin lo contemplado en el articulo 44, apartado 2, letra a), de la Directiva 2009/138/CE.

4.  El informe periddico de supervision incluird toda la siguiente informacién con respecto a las evaluaciones internas
de los riesgos y de la solvencia que la empresa de seguros y reaseguros haya realizado durante el periodo de referencia:

(a) una descripcion de como se realiza, se documenta internamente y se revisa la evaluacién interna de los riesgos;
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(b) una descripcién del modo en que la evaluacion interna de los riesgos se integra en el proceso de gestion y en el
proceso de toma de decisiones de la empresa.

5. El informe periédico de supervision incluird toda la siguiente informacién con respecto al sistema de control
interno de la empresa de seguros o reaseguros:

(a) informacién sobre los procedimientos fundamentales del sistema de control interno;

(b) informacién sobre las actividades realizadas con arreglo al articulo 46, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE
durante el perfodo de referencia;

(c) informacién sobre la politica de verificacién del cumplimiento de la empresa elaborada con arreglo al articulo 270,
el proceso de revision de dicha politica, la periodicidad de la revisién y cualquier cambio significativo introducido en
dicha politica durante el periodo de referencia.

6.  El informe periddico de supervisién incluird toda la siguiente informacién con respecto a la funcién de auditorfa
interna de la empresa de seguros o reaseguros:

(a) una descripcion de las auditorfas internas efectuadas durante el periodo de referencia, con un resumen de las consta-
taciones y recomendaciones significativas notificadas al 6rgano de administracién, direccién o supervision de la
empresa y cualquier medida adoptada con respecto a estas constataciones y recomendaciones;

(b) una descripcién de la politica de auditorfa interna de la empresa, el proceso de revisién de dicha politica, la
periodicidad de la revision y cualquier cambio significativo introducido en dicha politica durante el periodo de
referencia;

(c) una descripcion del plan de auditorfa de la empresa, incluidas futuras auditorfas internas y los fundamentos de
dichas auditorfas futuras;

(d) cuando las personas que lleven a cabo la funcién de auditorfa interna asuman otras funciones fundamentales de
conformidad con el articulo 271, apartado 2, se incluird también una evaluacién, en términos cuantitativos y
cualitativos, de los criterios previstos en el articulo 271, apartado 2, letras a) y b).

7. Con respecto a la funcién actuarial, el informe periddico de supervisién incluird una descripcién general de las
actividades que lleve a cabo la misma en cada una de sus dreas de responsabilidad durante el periodo de referencia,
describiendo cémo contribuye la funcién actuarial a la implementacion efectiva del sistema de gestién de riesgos de la
empresa.

8.  El informe periddico a efectos de supervisién incluird toda la siguiente informacion con respecto a la externali-
zacion:

(a) cuando la empresa externalice cualquier funcién o actividad operativa critica o importante, los fundamentos de la
externalizacién y pruebas de la existencia de una supervision y unas salvaguardas adecuadas;

(b) informacién sobre los proveedores de servicios a los que se hayan externalizado funciones o actividades operativas
criticas o importantes y sobre como garantiza la empresa que los proveedores de servicios cumplan el articulo 274,
apartado 3, letra a);

(c) una lista de las personas responsables de las funciones fundamentales externalizadas al proveedor del servicio.

9. El informe periédico de supervisién incluird cualquier otra informacién significativa con respecto al sistema de
gobernanza de la empresa de seguros o reaseguros:

Articulo 309
Perfil de riesgo

1. El informe periédico de supervision incluird informacién cualitativa y cuantitativa con respecto al perfil de riesgo
de la empresa de seguros y reaseguros, de conformidad con los apartados 2 a 9, por separado para las siguientes
categorfas de riesgo:

(a) riesgo de suscripcion;
(b) riesgo de mercado;

¢) riesgo de crédito;

d) riesgo de liquidez;

e) riesgo operacional;

f) otros riesgos significativos.



17.1.2015 Diario Oficial de la Unién Europea L 12/191

2. El informe peri6dico de supervision incluird toda la siguiente informacion con respecto a la exposicion al riesgo de
la empresa de seguros o reaseguros, incluida la exposicién que se derive de posiciones fuera de balance y la transferencia
de riesgo a entidades con cometido especial:

(a) una descripcién general de cualquier exposicion al riesgo significativa prevista durante el periodo de planificacién de
la actividad, habida cuenta de la estrategia comercial de la empresa, y como se gestionardn estas exposiciones al
riesgo;

(b) cuando la empresa venda o vuelva a pignorar la garantia, a tenor del articulo 214 del presente Reglamento, el
importe de dicha garantia valorado con arreglo al articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE;

(c) cuando la empresa haya proporcionado una garantia real, a tenor del articulo 214, la naturaleza de dicha garantia, la
naturaleza y el valor de los activos proporcionados como garantia y los correspondientes pasivos reales y
contingentes creados por dicho acuerdo de garantia real;

(d) informacién sobre los términos y condiciones significativos relacionados con el acuerdo de garantia real;

(e) una relacion completa de los activos y una explicacion de como se han invertido tales activos de conformidad con el
principio de prudencia a que se refiere el articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE;

(f) cuando la empresa haya celebrado operaciones de préstamo o toma en préstamo de valores o pactos de recompra o
recompra inversa, incluidas las permutas de liquidez, informacién sobre las caracteristicas y el volumen de tales
operaciones;

(g) cuando la empresa venda seguros de rentas variables, informacién sobre las cldusulas adicionales de garantia y la
cobertura de las garantias.

3. El informe periédico de supervisién incluird informacion con respecto al volumen y la naturaleza de la cartera de
préstamos de la empresa de seguros o reaseguros.

4. Con respecto a la concentraciéon de riesgo, el informe periddico de supervision incluird informacién sobre las
concentraciones de riesgo significativas a las que esté expuesta la empresa, asi como una descripcion general de
cualquier concentracién de riesgo futura prevista durante el periodo de planificacion de la actividad, habida cuenta de la
estrategia comercial de la empresa, y como se gestionarn estas concentraciones de riesgo.

5. El informe presentado periddicamente a efectos de supervisién incluird toda la siguiente informacién con respecto
a las técnicas de reduccion del riesgo de la empresa de seguros o reaseguros:

(a) informacion sobre las técnicas utilizadas actualmente para reducir los riesgos, asi como una descripcién de cualquier
técnica de reduccion del riesgo significativa que la empresa esté estudiando adquirir o adoptar durante el periodo de
planificacién de la actividad, habida cuenta de la estrategia comercial de la empresa, asi como de los fundamentos y
el efecto de dichas técnicas de reduccion del riesgo;

(b) cuando la empresa de seguros o reaseguros disponga de garantias reales, a tenor del articulo 214 del presente
Reglamento:

i) el valor de la garantia real con arreglo al articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE;
ii) informacién sobre los términos y condiciones significativos relacionados con el acuerdo de garantia real.

6.  Con respecto al riesgo de liquidez, el informe periddico de supervisién incluird en particular informacién de la
empresa de seguros o reaseguros con respecto a los beneficios esperados incluidos en las primas futuras segin el célculo
efectuado con arreglo al articulo 260, apartado 2, por cada linea de negocio, el resultado de la evaluacion cualitativa
contemplada en el articulo 260, apartado 1, letra d), inciso iii), y una descripcién de los métodos y principales hipotesis
utilizados para calcular los beneficios esperados incluidos en las primas futuras.

7. El informe periddico a efectos de supervision incluird toda la siguiente informacién con respecto a la sensibilidad
al riesgo de la empresa de seguros o reaseguros:

(a) una descripcion de las pruebas de resistencia y los andlisis de escenarios pertinentes a que se refiere el articulo 259,
apartado 3, que haya llevado a cabo la empresa, incluidos sus resultados;

(b) una descripcidén de los métodos utilizados y las principales hipétesis subyacentes a estas pruebas de resistencia y a
dichos andlisis de escenarios.

8.  El informe periddico de supervisién incluird informacion con respecto a los datos cuantitativos necesarios para
determinar las relaciones de dependencia entre los riesgos cubiertos por los médulos o submédulos de riesgo y el capital
de solvencia obligatorio bésico.
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9. El informe peridédico de supervision incluird cualquier otra informacién significativa con respecto al perfil de
riesgo de la empresa de seguros o reaseguros.

Articulo 310
Valoracién a efectos de solvencia

1. El informe periédico de supervision incluird cualquier informacién importante, al margen de la ya divulgada en el
informe sobre la situacion financiera y de solvencia de la empresa de seguros o reaseguros, con respecto a la valoraciéon
de sus activos, provisiones técnicas y otros pasivos a efectos de solvencia.

2. El informe periddico de supervision incluird una descripcion de lo siguiente:
(a) las hipétesis pertinentes sobre futuras decisiones de gestion;
(b) las hipotesis pertinentes sobre el comportamiento del tomador del seguro.

3. El informe periédico de supervision incluird informacién sobre lo contemplado en el articulo 263 del presente
Reglamento en cumplimiento de los requisitos de informacién de la empresa de seguros o reaseguros en relaciéon con la
valoraci6n a efectos de solvencia.

4. Cuando las empresas de seguros o reaseguros valoren sus activos o pasivos basindose en los métodos de
valoracién utilizados para elaborar sus estados financieros con arreglo al articulo 9, apartado 4, del presente
Reglamento, presentardn una evaluacién, en términos cualitativos y cuantitativos, del criterio contemplado en el
articulo 9, apartado 4, letra d).

Articulo 311
Gestién del capital

1. El informe periédico de supervision incluird toda la siguiente informacién con respecto a los fondos propios de la
empresa de seguros o reaseguros:

(a) informacién sobre los términos y condiciones significativos de los principales elementos de los fondos propios que
mantenga la empresa;

(b) la evolucién esperada de los fondos propios de la empresa durante el periodo de planificacién de su actividad,
teniendo en cuenta la estrategia comercial de la empresa, los planes de capital debidamente sometidos a condiciones
de tension y si estd previsto reembolsar o rescatar cualquier elemento de los fondos propios, o los planes para
obtener fondos propios adicionales;

(c) los planes de la empresa sobre como sustituir elementos de los fondos propios basicos que estén sujetos a las
disposiciones transitorias contempladas en el articulo 308 ter, apartados 9 y 10, de la Directiva 2009/138/CE
durante el plazo indicado en ese articulo.

2. El informe periddico de supervisién incluird toda la siguiente informacién con respecto al capital de solvencia
obligatorio y al capital minimo obligatorio de la empresa de seguros o reaseguros:

(a) informacién cuantitativa sobre el capital de solvencia obligatorio de la empresa desglosada en médulos de riesgo
cuando la empresa aplique la férmula estdndar y en categorias de riesgo cuando la empresa aplique un modelo
interno;

(b) la evolucién esperada del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio de la empresa durante el
periodo de planificacion de su actividad, habida cuenta de la estrategia comercial de la empresa;

(c) una estimacién del capital de solvencia obligatorio de la empresa determinado de conformidad con la férmula
estindar, cuando la autoridad de supervision exija que la empresa facilite dicha estimacién en virtud del
articulo 112, apartado 7, de la Directiva 2009/138/CE.

3. Cuando se utilice un modelo interno para calcular el capital de solvencia obligatorio, el informe periédico de
supervisién también incluird la siguiente informacion:

(a) los resultados de examinar las causas y origenes de las pérdidas y ganancias, segiin lo exige el articulo 123 de la
Directiva 2009/138/CE, para cada segmento de actividad principal y en qué medida la clasificacién de riesgos elegida
en el modelo interno explica tales causas y origenes de las pérdidas y ganancias;

(b) informacion sobre si el perfil de riesgo de la empresa se aparta de las hipétesis subyacentes al modelo interno de la
empresa, y, en su caso, en qué medida;

(c) informacién sobre futuras decisiones de gestion utilizadas en el cdlculo del capital de solvencia obligatorio.
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4. Cuando se utilicen pardmetros especificos de la empresa para calcular el capital de solvencia obligatorio, o se
aplique un ajuste por casamiento a la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo pertinente, el informe periédico
de supervision incluird informacién con respecto a si se han producido cambios en la informacién incluida en la
solicitud de aprobacion de los pardmetros especificos de la empresa o el ajuste por casamiento que sean pertinentes para
la evaluacion de la solicitud por parte de las autoridades de supervision.

5. El informe periédico de supervision incluird informacion sobre cualquier riesgo razonablemente previsible de
incumplimiento del capital minimo obligatorio o del capital de solvencia obligatorio de la empresa, asi como los planes
de la empresa para garantizar que se mantenga el cumplimiento de ambos.

6.  El informe periddico de supervisién incluird cualquier otra informacién significativa con respecto a la gestion de
capital de la empresa de seguros o reaseguros.

SECCION 2

Plazos y medios de comunicacion
Articulo 312
Plazos

1. Las empresas de seguros y reaseguros presentaran lo siguiente a las autoridades de supervision:

(a) el informe periédico de supervisién a que se refiere el articulo 304, apartado 1, letra b), del presente Reglamento al
menos cada tres afios dentro de los plazos establecidos en el articulo 308 ter, apartado 5, de la Directiva
2009/138/CE y, tras el final del periodo de transicion establecido en dicho articulo, en el plazo maximo de catorce
semanas a contar desde el cierre del pertinente ejercicio de la empresa;

(b) el informe de supervision EIRS a que se refiere el articulo 304, apartado 1, letra c), en el plazo de dos semanas tras
concluir la evaluacién;

() las plantillas cuantitativas anuales a que se refiere el articulo 304, apartado 1, letra d), del presente Reglamento
dentro de los plazos establecidos en el articulo 308 ter, apartado 5, de la Directiva 2009/138/CE y, tras el final del
periodo de transicién establecido en dicho articulo, en el plazo maximo de catorce semanas a contar desde el cierre
del pertinente ejercicio de la empresa;

(d) las plantillas cuantitativas trimestrales a que se refiere el articulo 304, apartado 1, letra d), del presente Reglamento
dentro de los plazos establecidos en el articulo 308 ter, apartado 7, de la Directiva 2009/138/CE y, tras el final del
periodo de transicion establecido en dicho articulo, en el plazo mdximo de cinco semanas a contar desde la
finalizacién de cualquier trimestre;

2. Las autoridades de supervision podrdn exigir a una empresa de seguros o reaseguros que presente su informe
periédico de supervision al cierre de cualquier ejercicio de la empresa, con sujecién a los plazos establecidos en el
apartado 1, letra a).

3. Cuando no se exija presentar un informe periédico de supervision en relacién con un ejercicio concreto, las
empresas de seguros y reaseguros presentardn, no obstante, a su autoridad de supervisién un informe que recoja
cualquier cambio significativo que se haya producido en la actividad y los resultados, el sistema de gobernanza, el perfil
de riesgo, la valoracion a efectos de solvencia y la gestion del capital de la empresa durante ese ejercicio, y facilitardn una
explicacién concisa sobre las causas y los efectos de tales cambios. Este informe se presentard dentro de los plazos
establecidos en el apartado 1, letra a).

Articulo 313
Medios de comunicaciéon

Las empresas de seguros y reaseguros presentardn la informacién contemplada el articulo 312, apartado 1, en formato
electrénico.

Articulo 314
Requisitos de informacién transitorios

1. Ademds de las obligaciones de informacién a efectos de supervision del presente capitulo, con respecto al primer
afio de aplicacién de la Directiva 2009/138/CE, segtin lo previsto en el articulo 311, apartado 3, de dicha Directiva, las
empresas de seguros y reaseguros presentardn a las autoridades de supervision la siguiente informacién cuantitativa y
cualitativa:

(a) una valoracion inicial de los activos y pasivos elaborada con arreglo a los principios de valoracién previstos en los
articulos 75 a 86 de la Directiva 2009/138/CE; la fecha de referencia del estado financiero inicial serd el primer dia
del ejercicio de la empresa de seguros o reaseguros que comience el 1 de enero de 2016, o con posterioridad a esta
fecha, pero antes del 1 de julio de 2016;
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(b) por separado para cada clase de activos y pasivos significativa, una explicacién cualitativa de las principales
diferencias entre las cifras notificadas en la valoracién inicial segin lo previsto en la letra a) y las calculadas con
arreglo al régimen de solvencia anteriormente vigente;

(c) el capital minimo obligatorio, el capital de solvencia obligatorio y los fondos propios admisibles de la empresa en la
fecha del estado financiero inicial contemplada en la letra a).

2. Las empresas de seguros y reaseguros presentardn a la autoridad de supervisién la informacién a que se refiere el
apartado 1 en un plazo maximo de veinte semanas a contar desde la fecha de referencia del estado financiero inicial
contemplada en el apartado 1, letra a).

CAPITULO XIV

TRANSPARENCIA Y RENDICION DE CUENTAS DE LAS AUTORIDADES DE SUPERVISION
Articulo 315
Informacién confidencial

La informacién confidencial que reciban las autoridades de supervision en el desempefio de sus funciones no podrd
divulgarse, salvo en forma resumida o agregada, de manera que no sea posible identificar a grupos o empresas
individuales.

Articulo 316
Datos estadisticos agregados

1. Los datos estadisticos agregados que deberdn divulgarse sobre los aspectos fundamentales de la aplicacién de las
normas prudenciales incluirdn la informacién sefialada en el anexo XXL

2. A partir del 31 de diciembre de 2020, la informacién divulgada incluird datos de los cuatro ejercicios anteriores.
La informacién divulgada antes del 31 de diciembre de 2018 incluird datos de todos los ejercicios anteriores a partir del
1 de enero de 2016.

Articulo 317
Medios de divulgacién

1. La informacién a que se refiere el articulo 31, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE se divulgard, y estard
disponible, en el sitio web de la autoridad de supervision en la lengua o lenguas oficiales del Estado miembro
considerado, y también se divulgard en una lengua habitual en el dmbito de las finanzas internacionales.

2. La informacién se actualizard al menos cada afio. Cuando se introduzcan cambios en disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas y en las orientaciones generales relativas a la regulacién de los seguros o reaseguros, se
facilitard informacién actualizada a mds tardar cuando entren en aplicacion dichos cambios.

3. Los datos estadisticos anuales agregados relativos a las empresas y los grupos supervisados con arreglo al
articulo 316 se divulgardn con respecto a cada aflo natural en el plazo de tres meses a contar desde la fecha en que las
empresas cuyo ejercicio finalice el 31 de diciembre deban presentar plantillas cuantitativas anuales en virtud del
articulo 312, apartado 1, letra b). La informacion relativa a las autoridades de supervisién deberd estar disponible en los
cuatro meses siguientes al 31 de diciembre de cada afio natural.

4. El primer ejercicio en relacién con el cual deberd publicarse informacién en la lengua o lenguas oficiales del Estado
miembro considerado serd el que corresponda al afio natural que comience el 1 de enero de 2016 o que comience
después de dicha fecha, y la informacién se publicard a mds tardar en los tres meses siguientes al inicio del ejercicio.
En relacién con el primer ejercicio, la informacién que deberd divulgarse en una lengua habitual en el dmbito de las
finanzas internacionales se publicard, como muy tarde, en los doce meses siguientes a la fecha en que se publique la
informacién en la lengua o lenguas oficiales del Estado miembro considerado.
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CAPITULO XV
ENTIDADES CON COMETIDO ESPECIAL

SECCION 1

Autorizacion
Articulo 318

La autorizacién de una entidad con cometido especial por parte de la autoridad de supervisién del Estado miembro en
cuyo territorio dicha entidad vaya a establecer su domicilio social se supeditard a todas las condiciones siguientes:

(a) que la entidad con cometido especial asuma riesgos de una empresa de seguros o de reaseguros a través de contratos
de reaseguro, o riesgos de seguro a través de acuerdos similares;

(b) que cuando la entidad con cometido especial asuma riesgos de mds de una empresa de seguros o reaseguros, la
solvencia de dicha entidad no se vea menoscabada por procedimientos de liquidacion de cualquiera de tales
empresas de seguros o reaseguros;

(c) que los acuerdos contractuales relacionados con la transferencia de riesgos de una empresa de seguros o reaseguros
a la entidad con cometido especial y la inversién en activos por parte de dicha entidad cumplan las condiciones
indicadas en los articulos 319 a 321;

(d) que las personas que dirjjan de manera efectiva la entidad con cometido especial satisfagan los requisitos previstos
en el articulo 322;

() que los accionistas o socios que posean una participacién cualificada, a tenor del articulo 13, apartado 21, de la
Directiva 2009/138/CE, en la entidad con cometido especial cumplan las condiciones establecidas en el articulo 323;

(f) que la entidad con cometido especial tenga un sistema de gobernanza eficaz y satisfaga los requisitos establecidos en
el articulo 324;

(@) que la entidad con cometido especial esté en condiciones de cumplir los requisitos que se especifican en el
articulo 325;

(h) que la entidad con cometido especial satisfaga los requisitos establecidos en los articulos 326 y 327.

SECCION 2

Condiciones contractuales obligatorias
Articulo 319
Financiacién plena

Los acuerdos contractuales relacionados con la transferencia de riesgos de una empresa de seguros o reaseguros a una
entidad con cometido especial garantizardn que la entidad con cometido especial esté en todo momento plenamente
financiada, con arreglo al articulo 326.

Articulo 320
Transferencia efectiva del riesgo

1. Los acuerdos contractuales relativos a la transferencia de riesgo de una empresa de seguros o reaseguros a una
entidad con cometido especial y de la entidad con cometido especial a los proveedores de deuda o financiacién
garantizardn lo siguiente:

(a) que la transferencia de riesgo sea efectiva en toda circunstancia;
(b) que el alcance de la transferencia de riesgo esté definido con claridad y sea incontestable.

2. La transferencia de riesgo no se considerard efectiva en toda circunstancia cuando haya operaciones conexas que
vayan en detrimento de dicha transferencia efectiva.

Articulo 321
Derechos de los proveedores de deuda o mecanismos de financiacién

Los acuerdos contractuales relativos a la transferencia de riesgo de una empresa de seguros o reaseguros a una entidad
con cometido especial y de la entidad con cometido especial a los proveedores de deuda o financiacién garantizarn lo
siguiente:

(a) que los créditos de los proveedores de deuda o mecanismos de financiacién estén en todo momento subordinados a
las obligaciones de reaseguro de la entidad con cometido especial ante la empresa de seguros o reaseguros;
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(b) que no se efectiie ningtin pago a los proveedores de deuda o financiacién si, tras estos pagos, la entidad con
cometido especial dejara de estar plenamente financiada;

(c) que los proveedores de deuda o financiacién de la entidad con cometido especial no tengan derecho a resarcirse con
cargo a los activos de la empresa de seguros o reaseguros;

(d) que los proveedores de deuda o financiacién de la entidad con cometido especial no tengan derecho a solicitar la
liquidacién de la entidad con cometido especial.

SECCION 3

Sistema de gobernanza
Articulo 322

Exigencias de aptitud y honorabilidad de las personas que dirijan de manera efectiva una entidad con cometido
especial

1. Todas las personas que dirijan de manera efectiva una entidad con cometido especial cumplirdn en todo momento
las exigencias establecidas en el articulo 42, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE.

2. Las entidades con cometido especial notificardn a las autoridades de supervision la identidad de las personas que
dirijan de manera efectiva la entidad con cometido especial y demostrardn a las mismas que estas personas cumplen las
exigencias establecidas en el articulo 42, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE.

3. Las entidades con cometido especial notificardn a las autoridades de supervision cualquier cambio en la identidad
de las personas que dirijan de manera efectiva la entidad con cometido especial y les facilitardn toda la informacién
necesaria para evaluar si cualquier persona nueva designada para dirigir la entidad con cometido especial es apta y
honorable con arreglo al articulo 42, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE.

4.  Las entidades con cometido especial notificardn a las autoridades de supervision la sustitucion de cualquiera de las
personas que dirijan de manera efectiva la entidad con cometido especial porque ya no cumpla las exigencias
establecidas en el articulo 42, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 323
Exigencias de aptitud y honorabilidad de los accionistas o socios que posean una participacién cualificada

1. La evaluacion de si los accionistas 0 socios que posean una participacion cualificada, segin lo definido en el
articulo 13, apartado 21, de la Directiva 2009/138/CE, en una entidad con cometido especial son aptos y honorables
tendrd en cuenta todos los criterios siguientes:

(a) la reputacion e integridad del accionista o socio que posea una participacién cualificada en la entidad con cometido
especial;

(b) la solvencia financiera del accionista o socio que posea una participacién cualificada en la entidad con cometido
especial;

(c) el nivel de influencia que el accionista o socio que posea una participacion cualificada en la entidad con cometido
especial ejercerd sobre dicha entidad;

(d) la existencia de indicios racionales que permitan suponer que, en relacién con la participacién cualificada del
accionista o socio que posea una participacién cualificada en la entidad con cometido especial, se estdn efectuando o
se han efectuado o intentado efectuar operaciones de blanqueo de capitales o de financiacién del terrorismo, en el
sentido de lo dispuesto en el articulo 1 de la Directiva 2005/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (1), o que
la participacién cualificada podria aumentar el riesgo de que se efectden tales operaciones.

2. Las entidades con cometido especial notificardn a las autoridades de supervision la identidad de las personas que
sean accionistas o socios y tengan una participacién cualificada en la entidad con cometido especial.

Articulo 324

Procedimientos administrativos y contables sélidos, mecanismos de control interno adecuados y exigencias en
materia de gestion de riesgos

1. Las entidades con cometido especial contardn con un sistema de gobernanza eficaz que prevea una gestién sélida y
prudente de las mismas y que resulte coherente con la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos que
asuman y los fines para los que estén autorizadas.

() La Directiva 2005/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de octubre de 2005, relativa a la prevencion de la utilizacién del
sistema financiero para el blanqueo de capitales y para la financiacién del terrorismo (DO L 309 de 25.11.2005, p. 15).
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2. Elsistema de gobernanza de la entidad con cometido especial comprenderd lo siguiente:

(a) controles internos eficaces que garanticen el cumplimiento continuo de las condiciones contractuales obligatorias
previstas en la seccién 2 y los requisitos establecidos en la seccién 5;

(b) un sistema de gestion de riesgos eficaz que incluya los procesos y procedimientos de informacién necesarios para
identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar, de forma continua, los riesgos a los que pueda estar expuesta la
entidad con cometido especial.

3. Las entidades con cometido especial garantizardn la aplicacién efectiva de las politicas a que se refiere el
apartado 2, letra a).
SECCION 4

Informacion A Efectos De Supervision
Articulo 325
Informacién a efectos de supervisién

1. Las autoridades de supervisién del Estado miembro en el que esté establecida la entidad con cometido especial
podran solicitar a la entidad con cometido especial la informacion que resulte necesaria para supervisarla.

2. Las entidades con cometido especial notificardn toda la informacion siguiente a las autoridades de supervisién del
Estado miembro en el que estén establecidas:

(a) el valor de los activos de la entidad con cometido especial valorados con arreglo al articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE, desglosados por clases significativas, y una descripcion de las bases, métodos e hipétesis utilizados
para su valoracion;

(b) la exposicién al riesgo mdxima agregada de la entidad con cometido especial y una descripcién de las bases,
métodos e hipdtesis utilizados para determinar dicha exposicion;

(c) los conflictos de intereses que existan entre la entidad con cometido especial, las empresas de seguros o reaseguros y
los proveedores de financiacién mediante deuda u otros mecanismos de financiacién;

(d) las operaciones significativas en las que la entidad con cometido especial haya participado durante el dltimo periodo
de referencia.

3. Las entidades con cometido especial presentardn el informe a que se refiere el apartado 2 al menos anualmente.

4. Las entidades con cometido especial presentaran el informe a que se refiere el apartado 2:

(a) en el plazo médximo de veinte semanas desde que finalice el ejercicio de la entidad con cometido especial, cuando se
trate de un ejercicio que finalice el 30 de junio de 2016 o con posterioridad a dicha fecha, pero antes del 1 de enero
de 2017;

(b) en el plazo maximo de dieciocho semanas desde que finalice el ejercicio de la entidad con cometido especial, cuando
se trate de un ejercicio que finalice el 1 de enero de 2017 o con posterioridad a dicha fecha. pero antes del
1 de enero de 2018;

(c) en el plazo méaximo de dieciséis semanas desde que finalice el ejercicio de la entidad con cometido especial, cuando
se trate de un ejercicio que finalice el 1 de enero de 2018 o con posterioridad a dicha fecha, pero antes del
1 de enero de 2019;

(d) en el plazo maximo de catorce semanas desde que finalice el ejercicio de la entidad con cometido especial, cuando se
trate de ejercicios que finalicen el 1 de enero de 2019 o con posterioridad a dicha fecha.

5. Las entidades con cometido especial informardn inmediatamente a las autoridades de supervisién del Estado
miembro en el que estén establecidas de cualquier cambio que pueda afectar al cumplimiento de los articulos 318 a 324
y el articulo 326 por parte de la entidad con cometido especial.

SECCION 5
Requisitos de solvencia
Articulo 326
Requisitos de solvencia

1. Se considerard que las entidades con cometido especial estin plenamente financiadas si satisfacen todos los
requisitos siguientes:

(@) que los activos de la entidad con cometido especial se valoren con arreglo al articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE;
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(b) que la entidad con cometido especial tenga en todo momento activos cuyo valor sea igual o superior a la exposiciéon
al riesgo maxima agregada, y pueda pagar los importes adeudados por ella en el momento de su vencimiento;

(c) que el producto de la emisién de deuda u otro mecanismo de financiacion esté efectivamente desembolsado.

2. La evaluacién de las autoridades de supervision de si la entidad con cometido especial tiene en todo momento
activos cuyo valor sea igual o superior a la exposicion al riesgo méxima agregada y si dicha entidad es capaz de pagar
los importes adeudados por ella en el momento de su vencimiento tendrd en cuenta todos los aspectos siguientes:

(a) el riesgo de liquidez de la entidad con cometido especial;

(b) los riesgos cuantificables de la entidad con cometido especial;

(c) los acuerdos para mantener los activos en la entidad con cometido especial.

3. En el informe a que se refiere el articulo 325, apartado 2, y a peticion de las autoridades de supervision, la entidad

con cometido especial demostrard a las mismas que satisface los requisitos establecidos en el apartado 1, e informard
sobre lo previsto en el apartado 2, letras a) y b).

4. Los pagos relacionados con contratos de seguro y reaseguro existentes que la entidad con cometido especial espere
percibir en el futuro de la empresa de seguros o reaseguros que le haya transferido riesgos pueden incluirse en los
activos de la entidad con cometido especial siempre que se cumplan todos los requisitos siguientes:

(a) que las obligaciones futuras de la entidad con cometido especial ante los proveedores de deuda o financiacién solo
se originen cuando se perciban los pagos de la empresa de seguros o reaseguros que haya transferido riesgos a la
entidad con cometido especial;

(b) que no exista ningtin escenario en el que los fondos propios basicos de la empresa de seguros o reaseguros que haya
transferido riesgos a la entidad con cometido especial se vean negativamente afectados por el hecho de que la
entidad con cometido especial no perciba el pago;

(c) que la entidad con cometido especial contintie cumpliendo las condiciones establecidas en el apartado 1 en caso de
no percibirse los pagos de la empresa de seguros o reaseguros que le haya transferido riesgos;

(d) que los pagos no guarden relacién con gastos que estén excluidos de la exposicién al riesgo maxima agregada segin
la definicion del articulo 1, apartado 42.

Articulo 327
Requisitos de solvencia en materia de inversion

Las entidades con cometido especial invertiran todos sus activos de conformidad con todos los requisitos siguientes:

(a) por lo que atafie al conjunto de la cartera de activos, las entidades con cometido especial invertirdn solo en activos e
instrumentos cuyos riesgos puedan determinar, medir, vigilar, gestionar, controlar y notificar debidamente;

(b) los activos se invertirdn de modo que queden garantizadas la seguridad, calidad, liquidez y rentabilidad del conjunto
de la cartera; ademds, la localizacion de estos activos deberd asegurar su disponibilidad;

(c) todos los activos se invertirdn de forma que resulte coherente con la naturaleza y duracién de las obligaciones de la
entidad con cometido especial; todos los activos se invertirdn buscando el interés general de las empresas de seguros
y reaseguros que transfieran riesgos a la entidad con cometido especial;

(d) el uso de instrumentos derivados serd posible en la medida en que contribuyan a reducir los riesgos de inversién o a
facilitar la gestion eficaz de la cartera;

(e) las inversiones y los activos cuya negociacion no esté autorizada en un mercado financiero regulado deberdn
mantenerse en niveles prudentes;

(f) los activos se diversificardn de manera adecuada a fin de evitar una dependencia excesiva de un tnico activo, emisor
o grupo de empresas o una determinada drea geografica, asi como un exceso de acumulacién de riesgos en la cartera
en su conjunto;

(g) las inversiones en activos emitidos por un mismo emisor o por emisores pertenecientes a un mismo grupo no
deberédn exponer a la entidad con cometido especial a una concentracion excesiva de riesgo.
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TITULO 11
GRUPOS DE SEGUROS

CAPITULO 1

CALCULO DE LA SOLVENCIA A NIVEL DE GRUPO

SECCION 1

Solvencia de grupo: eleccion del método de cdlculo y principios generales
Articulo 328
Elecciéon del método

1. De cara a evaluar si la aplicacién exclusivamente del método 1 no resulta adecuada, y, por tanto, permitir que la
solvencia de grupo se calcule de conformidad con el método 2 o una combinacién de los métodos 1y 2 establecidos en
los articulos 230 a 233 de la Directiva 2009/138/CE, el supervisor de grupo, tras consultar con las otras autoridades de
supervision afectadas y con la empresa de seguros o reaseguros participante, con la sociedad de cartera de seguros o con
la sociedad financiera mixta de cartera, analizard todos los elementos siguientes:

a) si la cantidad y la calidad de la informacion disponible en relaciéon con una empresa vinculada no serfa suficiente
y p p
para aplicarle el método 1;

(b) si una empresa vinculada no estd cubierta por un modelo interno de grupo, en los casos en que se utilice un modelo
interno de grupo aprobado con arreglo al articulo 231 de la Directiva 2009/138/CE para el cilculo del capital de
solvencia obligatorio de grupo consolidado;

(c) a efectos de la letra b), si los riesgos que no se tienen en cuenta en el modelo interno de grupo no son significativos
en relacién con el perfil de riesgo global del grupo;

(d) si la utilizacién del método 1 en relacién con una o varias empresas vinculadas serfa excesivamente gravosa y la
naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos del grupo son tales que la utilizacién del método 2 en
relacién con esa o esas empresas vinculadas no afectaria significativamente a los resultados del célculo de la
solvencia de grupo;

(e) silas operaciones intragrupo no son significativas en términos de volumen y de valor de la operacién;

(f) cuando el grupo incluya empresas de seguros o reaseguros vinculadas de un tercer pais, si se han adoptado los actos
delegados previstos en los apartados 4 o 5 del articulo 227 de la Directiva 2009/138/CE, por los que se determine
que los regimenes de solvencia de este tercer pais son equivalentes o provisionalmente equivalentes.

2. El método o la combinacién de métodos elegidos se aplicarin de modo constante a lo largo del tiempo.
El supervisor de grupo exigird que las empresas de seguros o reaseguros participantes, la sociedad de cartera de seguros
o la sociedad financiera mixta de cartera vuelvan a utilizar el método 1 en relacién con cualquier empresa vinculada
cuando ya no esté justificada la utilizaciéon del método 2 o una combinacién de los métodos 1 y 2 teniendo en cuenta
los elementos que se especifican en el apartado 1.

Articulo 329
Tratamiento de empresas vinculadas especificas

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 328 y salvo que el valor contable de la empresa vinculada pertinente se
haya deducido de los fondos propios admisibles para la solvencia de grupo en virtud del articulo 229 de la Directiva
2009/138|CE, el célculo de la solvencia de grupo incluird todo lo siguiente:

(a) el capital obligatorio de las empresas vinculadas que sean entidades de crédito, empresas de inversion u otras
entidades financieras, y los elementos de los fondos propios de tales empresas calculados con arreglo a las normas
sectoriales pertinentes a que se refiere el articulo 2, apartado 7, de la Directiva 2002/87|CE;

(b) el capital obligatorio de las empresas vinculadas que sean fondos de pensiones de empleo y los elementos de los
fondos propios de tales empresas calculados con arreglo a los articulos 17 a 17 quater de la Directiva 2003/41/CE;

(c) el capital obligatorio de las empresas vinculadas que sean sociedades de gestion de OICVM calculado con arreglo al
articulo 7, apartado 1, letra a), de la Directiva 2009/65/CE y los fondos propios de tales empresas calculados con
arreglo al articulo 2, apartado 1, letra 1), de dicha Directiva;
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(d) el capital obligatorio de las empresas vinculadas que sean gestores de fondos de inversién alternativos calculado con
arreglo al articulo 9 de la Directiva 2011/61/UE y los fondos propios de tales empresas calculados con arreglo al
articulo 4, apartado 1, letra a quinquies), de dicha Directiva;

(e) el capital obligatorio nocional y los elementos de los fondos propios de empresas vinculadas que sean empresas no
reguladas y que lleven a cabo actividades financieras, cuando el capital obligatorio nocional sea el capital obligatorio
que la empresa vinculada tendria que cumplir en virtud de las normas sectoriales pertinentes si la empresa fuera una
entidad regulada.

2. A efectos de aplicar lo dispuesto en el articulo 235 de la Directiva 2009/138/CE, cuando la sociedad de cartera de
seguros matriz o la sociedad financiera mixta de cartera hayan emitido deuda subordinada o tengan otros fondos
propios admisibles, con sujecion a los limites a que se refiere el articulo 98 de dicha Directiva, serd de aplicacion el
articulo 226, apartado 2, de dicha Directiva.

3. Las entidades con cometido especial, segin se definen en el articulo 13, apartado 26, de la Directiva 2009/138|CE,
a las que la empresa participante o una de sus filiales hayan transferido riesgos quedardn excluidas del célculo de la
solvencia de grupo en cualquiera de las siguientes situaciones:

(a) cuando la entidad con cometido especial se ajuste a lo establecido en el articulo 211 de la Directiva 2009/138/CE o,
cuando proceda, la legislacion del Estado miembro de conformidad con el articulo 211, apartado 3, de dicha
Directiva;

(b) cuando la entidad con cometido especial esté regulada por una autoridad de supervision de un tercer pais y cumpla
requisitos equivalentes a los previstos en el articulo 211, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.

A efectos de lo dispuesto en el presente apartado, el articulo 211 se aplicard a nivel de grupo.

Articulo 330
Disponibilidad a nivel de grupo de los fondos propios admisibles de las empresas vinculadas

1. Al evaluar si determinados fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de una
empresa de seguros o reaseguros vinculada, una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de
cartera pueden no estar realmente disponibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo, las autoridades de
supervision tendrdn en cuenta todos los siguientes criterios:

(a) si el elemento de los fondos propios estd sujeto a disposiciones legales o reglamentarios que restrinjan la capacidad
de dicho elemento para absorber todo tipo de pérdidas dondequiera que surjan dentro del grupo;

(b) si existen disposiciones legales o reglamentarias que restrinjan la transferibilidad de activos a otra empresa de
Seguros o reaseguros;

(c) si tales fondos propios no podrian estar disponibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo en un
plazo maximo de nueve meses;

(d) cuando se utilice el método 2, si el elemento de los fondos propios no satisface los requisitos establecidos en los
articulos 71, 73 y 77; a estos efectos, el término «capital de solvencia obligatorio» mencionado en tales articulos
incluird tanto el capital de solvencia obligatorio de la empresa vinculada que haya emitido el elemento de los fondos
propios como el capital de solvencia obligatorio de grupo.

2. En la evaluacién a que se refiere el apartado 1, las autoridades de supervision tendrdn en cuenta las restricciones
que existirfan en la hipétesis de continuidad de la explotacion.

En la evaluacién a que se refiere el apartado 1, las autoridades de supervision también tendrdn en cuenta cualesquiera
costes en que sea previsible que incurra la empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera, o cualquier empresa vinculada, al poner a disposicion del grupo tales
fondos.

3. Se presumird que los siguientes elementos no estin realmente disponibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio de grupo:

(a) los fondos propios complementarios;

(b) las acciones preferentes, las cuentas subordinadas de mutualistas y los pasivos subordinados;
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(c) un importe igual al valor de los activos netos por impuestos diferidos; a estos efectos, el importe del activo por
impuestos diferidos puede minorarse en el importe del pasivo por impuestos diferidos conexo, siempre que tales
activos y tales pasivos por impuestos diferidos conexos se deriven de la legislacién en materia tributaria de un
Estado miembro o un tercer pais y siempre que la autoridad tributaria de dicho Estado miembro o tercer pais
permita dicha compensacion.

Cuando la empresa participante pueda demostrar, de forma satisfactoria para la autoridad de supervision, que la
presuncién contemplada en el parrafo primero es inadecuada por lo que atafie a alguno de los elementos, habida cuenta
de las circunstancias especificas del grupo, la empresa participante podrd incluir dicho elemento en los fondos propios
disponibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo.

4. Se considerard que los siguientes elementos no estin realmente disponibles en ningtin caso para cubrir el capital de
solvencia obligatorio de grupo:

(a) cualquier participacién minoritaria en una filial que sea superior a la contribuciéon de dicha filial al capital de
solvencia obligatorio de grupo, cuando la filial sea una empresa de seguros o reaseguros, una empresa de seguros o
reaseguros de un tercer pais, una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera;

(b) cualquier participacién minoritaria en una empresa filial de servicios auxiliares;

(c) cualquier elemento de fondos propios restringido de los fondos de disponibilidad limitada a que se refiere el
articulo 99, letra b), de la Directiva 2009/138/CE y el articulo 80 del presente Reglamento.

5. Cuando un elemento de los fondos propios de una empresa de seguros o reaseguros vinculada, una empresa de
seguros o reaseguros de un tercer pais, una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera no
pueda estar realmente disponible para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo, ese elemento de los fondos
propios solo podré incluirse en el calculo de la solvencia de grupo hasta el limite de la contribucion de la empresa de
seguros o reaseguros vinculada, la empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais, la sociedad de cartera de seguros o
la sociedad financiera mixta de cartera al capital de solvencia obligatorio de grupo.

6. Cuando una empresa de seguros o reaseguros vinculada, una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais,
una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera se incluya en los datos consolidados
conforme al articulo 335, apartado 1, letras a) o ¢), su contribucién al capital de solvencia obligatorio de grupo
consolidado reflejard las ventajas de la diversificacién y sera igual a lo siguiente:

(a) cuando el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado se calcule, en relacién con dicha empresa vinculada,
basindose en la férmula estindar, la parte proporcional del capital de solvencia obligatorio de dicha empresa
vinculada multiplicada por un porcentaje correspondiente a la parte que el componente diversificado del capital de
solvencia obligatorio de grupo consolidado, conforme al articulo 336, letra a), suponga con respecto a la suma del
capital de solvencia obligatorio de cada una de las empresas incluidas en el cdlculo de dicho componente diversi-
ficado;

Cx

cuando el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado se calcule en relacién con dicha empresa vinculada
basdndose en un modelo interno, el capital de solvencia obligatorio de dicha empresa vinculada multiplicado por un
porcentaje correspondiente a la parte de los efectos de diversificacion a nivel de grupo que se atribuyan a dicha
empresa vinculada, segiin se determine con el modelo interno, siempre que la suma de los porcentajes correspon-
dientes a todas las empresas de seguros y reaseguros vinculadas, sociedades de cartera de seguros o sociedades
financieras mixtas de cartera incluidas en el célculo consolidado basado en el modelo interno sea igual al 100 %.

SECCION 2

Solvencia de grupo: métodos de cdlculo
Articulo 331

Clasificacién a nivel de grupo de los elementos de los fondos propios de las empresas de seguros y reaseguros
vinculadas

1. Cuando un elemento de los fondos propios haya sido clasificado en uno de los tres niveles basindose en los
criterios previstos en el titulo I, capitulo IV, seccién 2, por una empresa de seguros o reaseguros vinculada incluida en el
célculo de la solvencia de grupo, el elemento de los fondos propios se clasificard en el mismo nivel en el dmbito del
grupo siempre que se cumplan todos los siguientes requisitos adicionales:

(@) que las empresas cumplan los requisitos establecidos en los articulos 71, 73 y 77 del presente Reglamento;
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(b) que el elemento de los fondos propios esté libre de compromisos y no guarde relacién con ninguna otra operacién
que, al ser considerada conjuntamente con el elemento de los fondos propios, pueda suponer que este Gltimo no
cumpla los requisitos establecidos en el articulo 94 de la Directiva 2009/138/CE a nivel de grupo.

2. A efectos del apartado 1, letra a):

(a) por «capital de solvencia obligatorio» se entenderd, en los articulos 71, 73 y 77 del presente Reglamento, tanto el
capital de solvencia obligatorio de la empresa vinculada que haya emitido el elemento de los fondos propios como el
capital de solvencia obligatorio de grupo;

(b) por «capital minimo obligatorio» se entenderd, en los articulos 71, 73 y 77 del presente Reglamento, tanto el capital
minimo obligatorio de la empresa vinculada que haya emitido el elemento de los fondos propios como uno de los
siguientes importes minimos;

i) cuando se utilice el método 1, el importe minimo de capital de solvencia obligatorio de grupo calculado con
arreglo al articulo 230, apartado 2, parrafo segundo, de la Directiva 2009/138/CE,

ii) cuando se utilice una combinacién de los métodos 1 y 2, el importe minimo determinado con arreglo al
articulo 341 del presente Reglamento.

3. A efectos del presente articulo, se entenderd por «empresa de seguros o reaseguros», en el titulo I, capitulo IV,
seccion 2, tanto la empresa de seguros o reaseguros participante como la empresa de seguros o reaseguros perteneciente
al grupo que haya emitido el elemento de los fondos propios.

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, cuando una empresa de seguros o reaseguros vinculada haya
incluido en el nivel 2 un elemento de los fondos propios que, con arreglo al articulo 73, apartado 1, letra k), podria
incluirse en el nivel 1, esta clasificacién no impedird la clasificacién del mismo elemento de los fondos propios en el
nivel 1 en el dmbito del grupo, siempre que se cumpla el limite establecido en el articulo 82. apartado 2, a nivel de

grupo.

Articulo 332

Clasificacién a nivel de grupo de los elementos de los fondos propios de empresas de seguros y reaseguros
vinculadas de un tercer pais

1. Cuando un elemento de los fondos propios haya sido emitido por una empresa de seguros o reaseguros vinculada
de un tercer pais, la empresa participante clasificara el elemento de los fondos propios utilizando los criterios de clasifi-
cacion establecidos en el titulo I, capitulo IV, seccién 2, siempre que se cumplan los siguientes requisitos adicionales:

(a) que las empresas cumplan los requisitos previstos en los articulos 71, 73 y 77 del presente Reglamento;

(b) que el elemento de los fondos propios esté libre de compromisos y no guarde relacién con ninguna otra operacién
que, al ser considerada conjuntamente con el elemento de los fondos propios, pueda suponer que el elemento de los
fondos propios no cumpla los requisitos previstos en el articulo 94 de la Directiva 2009/138/CE a nivel de grupo.

2. A efectos del apartado 1, letra a):

(a) por «capital de solvencia obligatorio» se entenderd, en los articulos 71, 73 y 77, el capital de solvencia obligatorio de
grupo;

(b) por «capital minimo obligatorio» se entenderd, en los articulos 71, 73 y 77 del presente Reglamento, tanto el capital
obligatorio, segtin lo establecido por la autoridad de supervisién del tercer pais considerado, de la empresa que haya
emitido el elemento de los fondos propios como uno de los siguientes importes minimos;

i) cuando se utilice el método 1, el importe minimo de capital de solvencia obligatorio de grupo calculado con
arreglo al articulo 230, apartado 2, parrafo segundo, de la Directiva 2009/138/CE,

ii) cuando se utilice una combinacién de los métodos 1 y 2, el importe minimo determinado con arreglo al
articulo 341 del presente Reglamento.
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Articulo 333

Clasificacién a nivel de grupo de los elementos de los fondos propios de las sociedades de cartera de seguros,
las sociedades financieras mixtas de cartera y las empresas filiales de servicios auxiliares

1. Cuando una sociedad de cartera de seguros, una sociedad de cartera de seguros intermedia, una sociedad financiera
mixta de cartera, una sociedad financiera mixta de cartera intermedia o una empresa filial de servicios auxiliares emita
un elemento de fondos propios, la empresa participante clasificard el elemento de los fondos propios utilizando los
criterios de clasificacion establecidos en el titulo I, capitulo IV, seccién 2. siempre que se cumplan todos los siguientes
requisitos:

(@) que las empresas cumplan los requisitos establecidos en los articulos 71, 73 y 77 del presente Reglamento;

(b) que el elemento de los fondos propios esté libre de compromisos y no guarde relacién con ninguna otra operacion
que, al ser considerada conjuntamente con el elemento de los fondos propios, pueda suponer que el elemento de los
fondos propios no cumpla los requisitos establecidos en el articulo 94 de la Directiva 2009/138/CE a nivel de

grupo.
2. A efectos del apartado 1, letra a):

(a) por «capital de solvencia obligatorio» se entenderd, en los articulos 71, 73 y 77 del presente Reglamento, el capital
de solvencia obligatorio de grupo;

(b) el término «capital minimo obligatorio», segtin figura en los articulos 71, 73 y 77 del presente Reglamento, incluird
tanto el incumplimiento del importe minimo pertinente a que se refiere el articulo 331, apartado 2, letra b), como la
insolvencia de la sociedad de cartera de seguros, la sociedad de cartera de seguros intermedia, la sociedad financiera
mixta de cartera, la sociedad financiera mixta de cartera intermedia o la empresa de servicios auxiliares filial.

3. A efectos del presente articulo, por «empresa de seguros o reaseguros» se entenderd, en el titulo I, capitulo IV,
seccion 2, la sociedad de cartera de seguros, la sociedad de cartera de seguros intermedia, la sociedad financiera mixta de
cartera, la sociedad financiera mixta de cartera intermedia o la empresa de servicios auxiliares filial que haya emitido el
elemento de los fondos propios.

Articulo 334
Clasificacién de los elementos de los fondos propios de empresas vinculadas residuales

1. Se considerard que los elementos de los fondos propios de las empresas vinculadas mencionadas en el
articulo 335, apartado 1, letra f), forman parte de la reserva de conciliacién a nivel de grupo.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, cuando sea viable y cuando los elementos de los fondos propios
mencionados en el apartado 1 afecten significativamente al importe de los fondos propios de grupo o a la solvencia de
grupo, la empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta
de cartera clasificardn estos elementos de los fondos propios en uno de los tres niveles basados en los criterios
establecidos en el titulo I, capitulo IV, seccién 2.

Articulo 335
Método 1: determinacioén de los datos consolidados

1. Los datos consolidados para calcular la solvencia de grupo con arreglo al método 1 vendrdn dados por todo lo
siguiente:

(a) la plena consolidacién de los datos de todas las empresas de seguros o reaseguros, empresas de seguros o reaseguros
de terceros paises, sociedades de cartera de seguros, sociedades financieras mixtas de cartera y empresas de servicios
auxiliares que sean filiales de la empresa matriz;

(b) la plena consolidacién de los datos de las entidades con cometido especial a las que la empresa participante o una de
sus filiales haya transferido riesgos y que no estén excluidas del dmbito del célculo de solvencia de grupo en virtud
del articulo 329, apartado 3;

(c) la consolidacién proporcional de los datos de las empresas de seguros o reaseguros, empresas de seguros o
reaseguros de terceros paises, sociedades de cartera de seguros, sociedades financieras mixtas de cartera y empresas
de servicios auxiliares dirigidas por una empresa de las mencionadas en la letra a) conjuntamente con una o varias
empresas no contempladas en la letra a), cuando la responsabilidad de esas empresas se limite a la parte de capital
que posean

(d) basdndose en el método de la participacién ajustado con arreglo al articulo 13, apartado 3, los datos de todas las
participaciones en empresas de seguros o reaseguros vinculadas, empresas de seguros o reaseguros de terceros paises,
sociedades de cartera de seguros y sociedades financieras mixtas de cartera que no sean filiales de la empresa matriz
y que no estén contempladas en las letras a) y c);
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(e) la parte proporcional de los fondos propios de las empresas calculados segin las normas sectoriales pertinentes, a
que se refiere el articulo 2, apartado 7, de la Directiva 2002/87/CE, en relaciéon con participaciones en empresas
vinculadas que sean entidades de crédito, empresas de inversién y entidades financieras, gestores de fondos de
inversion alternativos, sociedades de gestion de OICVM, fondos de pensiones de empleo y empresas no reguladas
que lleven a cabo actividades financieras;

(f) de conformidad con el articulo 13 del presente Reglamento, los datos de todas las empresas vinculadas, incluidas las
empresas de servicios auxiliares, salvo las contempladas en las letras a) a e).

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, letra d), los datos de las empresas vinculadas por una relacién segiin
se contempla en el articulo 22, apartado 7, de la Directiva 2013/34/UE, se incluirdn de conformidad con las letras a), c),
d), €) o f) del apartado 1 sobre la base de la parte proporcional que determine el supervisor de grupo, segiin lo previsto
en el articulo 221, apartado 2, letra a), de la Directiva 2009/138/CE.

3. A efectos del célculo de los fondos propios de grupo consolidados, los datos contemplados en los apartados 1y 2
se incluirdn netos de cualquier operacion intragrupo.

Articulo 336
Método 1: cdlculo del capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado

El capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado se calculard como la suma de lo siguiente:

(@) un capital de solvencia obligatorio calculado sobre la base de los datos consolidados contemplados en el
articulo 335, apartado 1, letras a), b) y ¢), del presente Reglamento, siguiendo las normas previstas en el titulo I,
capitulo VI, seccién 4, de la Directiva 2009/138/CE;

(b) la parte proporcional del capital de solvencia obligatorio de cada empresa de las contempladas en el articulo 335,
apartado 1, letra d), del presente Reglamento; en el caso de una empresa de seguros o reaseguros vinculada de un
tercer pais que no sea una filial, el capital de solvencia obligatorio se calculard como si la empresa tuviera su
domicilio social en la Unidn;

(c) en el caso de las empresas contempladas en el articulo 335, apartado 1, letra e), del presente Reglamento, la parte
proporcional de los requisitos de capital de las entidades de crédito, empresas de inversion, entidades financieras,
gestores de fondos de inversion alternativos, sociedades de gestion de OICVM y fondos de pensiones de empleo,
segtin lo definido en la Directiva 2003/41/CE, calculados conforme a las normas sectoriales pertinentes, asi como la
parte proporcional de los requisitos nocionales de capital de las empresas no reguladas que lleven a cabo actividades
financieras;

(d) en el caso de las empresas contempladas en el articulo 335, apartado 1, letra f), del presente Reglamento, el importe
determinado de conformidad con el articulo 13, los articulos 168 a 171 y 182 a 187 y el articulo 188 del presente
Reglamento.

Articulo 337
Método 1: determinacion de la moneda local a efectos del cdlculo del riesgo de cambio

Cuando el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado se calcule total o parcialmente sobre la base de la
férmula estdndar, se entenderd que la moneda local a que se refiere el apartado 1 del articulo 188 es la moneda utilizada
para elaborar las cuentas consolidadas.

Articulo 338

Método 1: pardmetros especificos del grupo

1. Con sujecién a la aprobacién del supervisor de grupo y dentro del marco de la férmula estindar, el capital de
solvencia obligatorio de grupo consolidado podrd calcularse sustituyendo un subconjunto de los pardmetros generales
previstos en el articulo 218 por pardmetros especificos del grupo.

2. Los datos utilizados para calcular los pardmetros especificos del grupo satisfardn los criterios establecidos en el
articulo 104, apartado 7, de la Directiva 2009/138/CE y el articulo 219 del presente Reglamento.

3. Los métodos estindar utilizados para calcular los pardmetros especificos del grupo serdn los métodos
contemplados en el articulo 220 del presente Reglamento.
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4. A efectos del presente articulo, cualquier referencia en los articulos 218, 219 y 220 del presente Reglamento a
«pardmetros especificos de la empresa» se entenderd como una referencia a «pardmetros especificos del grupo», y
cualquier referencia a «empresas de seguros y reaseguros» se entenderd como una referencia a la «empresa de seguros o
reaseguros participante, sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera» que solicite la utilizaciéon
de pardmetros especificos del grupo.

Articulo 339
Método 1: mejor estimacion

1. La mejor estimacién consolidada de las provisiones técnicas sobre la base de los datos consolidados serd igual a la
suma de lo siguiente:

(a) la mejor estimaci6én de la empresa de seguros o reaseguros participante calculada con arreglo a los articulos 75 a 86
de la Directiva 2009/138/CE;

(b) la parte proporcional a que se refiere el articulo 221, apartado 1, letra a), de la Directiva 2009/138/CE, de la mejor
estimacion, calculada con arreglo a los articulos 75 a 86 de dicha Directiva, de las empresas de seguros o reaseguros
vinculadas y empresas de seguros o reaseguros de terceros paises a que se refiere el articulo 335, apartado 1,
letras a) y c), del presente Reglamento;

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, las mejores estimaciones de las empresas de seguros y reaseguros
participantes y de cada una de las empresas de seguros y reaseguros vinculadas y de las empresas de seguros y
reaseguros de terceros paises se expresardn netas de cualquier operacidn intragrupo. En relaciéon con los contratos de
reaseguro intragrupo, se realizardn todos los siguientes ajustes:

(a) la mejor estimacion de la empresa que acepte riesgos no incluird los flujos de caja derivados de obligaciones que
emanen de los contratos de reaseguro intragrupo;

(b) la empresa que ceda el riesgo no reconocerd los importes recuperables de los contratos de reaseguro intragrupo.

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, la empresa de seguros y reaseguros participante podrd restringir la
documentacion y el repertorio de datos previstos en el articulo 265 a los datos utilizados para calcular los ajustes de la
mejor estimacion a que se refiere el apartado 2.

Articulo 340
Método 1: margen de riesgo

El margen de riesgo consolidado de las provisiones técnicas sobre la base de los datos consolidados serd igual a la suma
de lo siguiente:

(a) el margen de riesgo de la empresa de seguros o reaseguros participante;

(b) la parte proporcional a que se refiere el articulo 221, apartado 1, letra a), de la Directiva 2009/138/CE, del margen
de riesgo de las empresas de seguros o reaseguros vinculadas y las empresas de seguros o reaseguros de terceros
paises a que se refiere el articulo 335, apartado 1, letras a) y ¢), del presente Reglamento.

Articulo 341
Combinacién de los métodos 1 y 2: capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo

Cuando, de conformidad con el articulo 220, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, el supervisor de grupo decida
aplicar al grupo una combinacién de los métodos 1 y 2, el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado que se
calcule para la parte del grupo que esté cubierta por el método 1 serd igual, como minimo, a un importe determinado
con arreglo a lo establecido en el articulo 230, apartado 2, parrafo segundo, de la citada Directiva.

Articulo 342
Método 2: supresion de la creacién de capital intragrupo en relaciéon con la mejor estimacién
1. Los fondos propios admisibles de grupo agregados se ajustardn para suprimir la repercusion de una operacién
intragrupo cuando esta repercusion afecte a las mejores estimaciones de las empresas de seguros y reaseguros de forma

que el importe a que se refiere el apartado 2 sea diferente dependiendo de si se suprime o no la operacién intragrupo
del célculo de dicho importe.
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2. Elimporte a que se refiere el apartado 1 serd la suma de lo siguiente:

(a) la mejor estimacion de la empresa de seguros o reaseguros participante calculada con arreglo a los articulos 75 a 86
de la Directiva 2009/138/CE;

(b) la parte proporcional a que se refiere el articulo 221, apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/138/CE, de la mejor
estimacion, calculada con arreglo a los articulos 75 a 86 de esa Directiva que corresponda a cada empresa de
seguros y reaseguros vinculada y cada empresa de seguros y reaseguros vinculada de un tercer pais.

CAPITULO Il

MODELOS INTERNOS PARA EL CALCULO DEL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO DE GRUPO CONSOLIDADO

SECCION 1

Modelos internos completos y parciales utilizados para calcular solo el capital de solvencia obligatorio de grupo
Articulo 343

Solicitud de uso de un modelo interno para calcular solo el capital de solvencia obligatorio de grupo
consolidado

1. La solicitud para calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado utilizando un modelo interno,
con arreglo al articulo 230, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, se presentard al supervisor de grupo por escrito
en una lengua oficial del Estado miembro del supervisor de grupo o en una lengua que el supervisor de grupo haya
aprobado previamente.

2. A efectos del presente capitulo, las autoridades de supervision de todos los Estados miembros donde se ubique el
domicilio social de las empresas vinculadas que queden incluidas en el dmbito de aplicacién del modelo interno se
denominaréan «autoridades de supervisién involucradas en la evaluacién de la solicitud».

3. El supervisor de grupo notificard de inmediato al colegio de supervisores la recepcién de la solicitud y reenviard
esta a las demds autoridades de supervisién involucradas en la evaluacion de la solicitud.

4. Toda peticién de alguna de las autoridades de supervisién involucradas en la evaluacion de la solicitud de facilitar
la totalidad o parte de la solicitud en una lengua distinta de la lengua en que se haya facilitado dicha solicitud al
supervisor de grupo se presentard primero a este dltimo. Tras consultar con las demds autoridades de supervision
involucradas en la evaluacion de la solicitud, el supervisor de grupo exigird que la solicitud, o la parte pertinente de esta,
se facilite en la lengua cuyo conocimiento mas extendido esté entre las autoridades de supervision involucradas.

5. Ademds de los documentos y la informacién exigidos en virtud de los articulos 112 y 113 de la Directiva
2009/138|CE, las solicitudes para utilizar un modelo interno a fin de calcular el capital de solvencia obligatorio de
grupo consolidado incluirdn todos los documentos y toda la informaci6n siguientes:

(a) con respecto al ambito de aplicacion del modelo:

i) una lista de las empresas vinculadas que queden incluidas en el dmbito de aplicacién del modelo interno para el
célculo del capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado; por cada empresa, la lista incluird una
referencia a su autoridad de supervisién, las lineas de negocio en las que opera la empresa de seguros y
reaseguros vinculada, el método utilizado a efectos de determinar los datos consolidados con arreglo al
articulo 335 del presente Reglamento y la participacién proporcional que corresponda con arreglo al
articulo 221 de la Directiva 2009/138/CE;

i) la estructura juridica y organizativa del grupo, con una descripcién de todas las filiales, las empresas vinculadas
significativas, a tenor del articulo 256 bis de la Directiva 2009/138/CE, y las sucursales significativas, a tenor del
articulo 254, apartado 1, del presente Reglamento, asi como informaci6én sobre las operaciones relevantes en el
seno del grupo, salvo que esta informacién no haya variado desde la dltima informacioén periddica presentada a
efectos de supervision del grupo;

iii) cuando proceda, una lista de las empresas vinculadas excluidas del dmbito de aplicacion del modelo interno
parcial para el cdlculo del capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado, junto con una explicacién de
los motivos de su exclusion; se facilitard una descripcion de los métodos utilizados para evaluar los riesgos de
estas empresas vinculadas excluidas, con el fin de demostrar que la exclusion no llevard a subestimar los riesgos
globales a los que estd expuesto el grupo; la solicitud deberd demostrar que el capital de solvencia obligatorio de
grupo consolidado calculado utilizando una combinacién del modelo interno y la férmula estindar reflejard
adecuadamente el perfil de riesgo global del grupo;
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iv) por cada empresa vinculada incluida en el 4mbito de aplicacién del modelo interno para el cilculo del capital de
solvencia obligatorio de grupo consolidado, una justificacién de los motivos por los que el modelo interno
incluye una empresa vinculada en el cdlculo del capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado pero no se
utiliza para calcular el capital de solvencia obligatorio de dicha empresa vinculada; a estos efectos, y con el fin de
justificar que no se haya presentado una solicitud con arreglo al procedimiento previsto en el articulo 231 de la
Directiva 2009/138/CE, la solicitud incluird una explicacion de en qué difiere el modelo interno utilizado para
calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado de un modelo interno utilizado para el célculo
del capital de solvencia obligatorio de cualquiera de las empresas de seguros o reaseguros vinculadas previamente
aprobado por su autoridad de supervisién, y como interactiia aquel con este; la empresa participante facilitard
informacién sobre cualquier plan futuro de extender el modelo interno al célculo del capital de solvencia
obligatorio de cualquier empresa de seguros o reaseguros vinculada;

(b) con respecto al capital obligatorio de grupo:

i) una estimacion del capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado calculado con el modelo interno y con
la férmula estdndar y referido a la dltima vez, antes de la solicitud, en la que el capital de solvencia obligatorio
de grupo consolidado haya sido calculado con la férmula estindar;

ii) por cada empresa vinculada, el dltimo capital de solvencia obligatorio calculado con la férmula estindar antes de
la solicitud;

iii) cuando proceda, los requisitos reglamentarios de capital de las empresas vinculadas que sean también empresas
reguladas, distintas de las empresas de seguros y reaseguros, incluidas en el dmbito de aplicacién del modelo
interno, referidos a la dltima vez, antes de la solicitud, en la que el capital de solvencia obligatorio de grupo
consolidado haya sido calculado con la férmula estindar;

iv) una explicacién de la diferencia entre la suma del capital de solvencia obligatorio de todas las empresas de
seguros y reaseguros vinculadas del grupo y el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado calculado
con el modelo interno.

En el caso de que se presente una solicitud antes de que deba calcularse cualquier capital de solvencia obligatorio, el
capital de solvencia obligatorio a que se refieren los incisos i), ii) y iii), se calculard con referencia a un momento
anterior a la fecha de presentacion de la solicitud.

Articulo 344

Evaluacion de la solicitud de uso de un modelo interno para calcular solo el capital de solvencia obligatorio de
grupo consolidado

1. Antes de tomar su decision final, y con el fin de permitir una evaluacién adecuada de la solicitud y, cuando
proceda, requerir al solicitante que presente una solicitud con arreglo al articulo 231 de la Directiva 2009/138/CE, el
supervisor de grupo consultard a las autoridades de supervision involucradas en la evaluacion de la solicitud.

2. Durante la evaluacién de la solicitud, las autoridades de supervision del colegio de supervisores distintas de las
autoridades de supervisién involucradas en la evaluacion de la solicitud podrdn también participar en dicha evaluacién.
Su participacion se limitard a identificar y evitar cualquiera de las siguientes circunstancias:

(a) la exclusion de determinadas partes de la actividad del dmbito de aplicacién del modelo interno, de modo que ello
suponga una subestimaci6n significativa de los riesgos del grupo;

(b) una situacién de conflicto entre el modelo interno y un modelo interno, previamente aprobado o en proceso de
aprobacién por la autoridad de supervision pertinente, que se utilice para el cdlculo del capital de solvencia
obligatorio de cualquiera de las empresas de seguros o reaseguros vinculadas.

3. Cuando proceda, la evaluacion de la solicitud incluird una valoracion de si la explicacion facilitada por la empresa
participante con arreglo al articulo 343, apartado 5, letra a),