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II CONPERENCIA PANAMERICANA DE DERECHC DE SEGUROS

Comunlcac1on presentada por D. Ignacic Her
nando de Larramendi, Director
General de MAPFRE, Mutualidad
de Seguros.

MADRID (ESPANA)

SEGURO E INFLACION

Desvalorizacidn monetaria

El proceso de pérdida del valor del dinero o "envilecimiento
de la moneda" es tan antiguo como su funcidn de medio de pa~-
go, p ro el derecho institucional financiero y el contrac- -
tual siguen inspirados en el principic de que el valoce mone-
tarioc tiene un caracter cstable sobre el que giran los orde-
namientos JurldlCOS ¥y la equidad de las contraprestaciones,

aunque algunas de éstas se proyecten de modo indefinido en -
el futuro.

- Las profundas alteraciones monetarias producidas en este si-

+

glo, verdadero trauma de irregular distribucidn entre paises

vy periodos de tiempo, han agudizado la necesidad de arbitrar

soluciones de emergencla a posteriori, gue han ido debilitan

do el consenso de gue la estabilidad monetaria sea una situa
cidn normal, aungue no se haya reconocido lo contraric de meo

do explicito ni se haya producido una adecuada repercusidn -

en la 1eglslaC1or ni en la actltud de los juristas y altos fun
cionarios oficiales.

En el mantenimiente de esta contradiccidn entre realidad y -
normalidad juridica ha tenido influencia, sin duda, el bene-
ficic que de ello obtienen los grandes inversores a largo -
plazo; primeramente los gobiernos, pero también las grandes

instituciones financieras e industriales, para las gue esta

reduccidn, paulatina o brusca, de las deudas gque contraen -
con motivo de la financiacidn de sus inversiones eguivale a
una contribucidn forzosa de los ahorristas, instrumento actual
en algunas economias publicas.

Es posible que esta situacidén se justifique en relacidn a -~
las institucicnes pUblicas gue benefician a toda la comunidad,
va gque las necesidades colectivas de financiacidn, especial-
mente en palses que inician su desarrollo industrial, y el -
aumento de la inversidn plblica por la transformacidn tecno-
1légica exigen unas cantidades mucho mayores de lo gue parece
posible recaudar por medio de impuestos. Pero, de todos modos,
la utilizacidn de normas juridicas para efectos contravios a
los aparentes constituye una solucidn errdnca que no sblo --

satenta-a las relaciones contractuales-co quasicontractuales -

ptblicas o privadas, sino que es fuente de grave deseguili--
bric ¢on mayor incidencia sobre los sectores socilales mas do
bilez.
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2. La desvalorizacidén en el derecho

Es funcidn del Derecho regular coactivamente y orientar de for
ma adecuada el "deber-ser" de las relaciones personales o pa--
trimoniales y el mantenimiento en ellas de situvaciones de equi
dad, del mismo modo que es obligacidn de los juristas analizar
estag situaciones y corregir las desviaclones que las circuns-—
tancias especificas produzcan en la aplicacidn de las normas -
de derecho. Por ello, es importante su funcidn en el equilibrio
social, cuya ausencia surge en -ran parte de gque el Derecho no
ha sabldo adaptarse a las nuevas situaciones estructurales y -
patrimoniales, 1o que hace necesario replantear sus normas de
modo gue conduzcan a soluciones de justicia.

El momento actual del mundo puede considerarse como de profun-
da crisis juridica y, del mismo modo que en el problema de la
Lnflac1on existen otras manifestacimes de esta crisis, que sg
ra necesario abordar con una visidn realista del futuro 'deber
ser-social" hasta recuperar un equilibrio que ha perdldo el -
mundo en general (1).

En el panorama social se puede contemplar realmente una agudi-
zacidén de la penuria juridica y la necesidad & profundas refor
mas, tan. 1mportantes como las tecnoldgicas. En realidad, la -
llamaaa crisis social de nuestro tiempce surge de la repercusién
injusta de normas que han perdido su sentido institucional.

En esta linea, se presenta el problema de la inflacién, gue --—
surge del contraste entre la presuncidn plblica y privada de -
-la establlidad de la moneda, con el hecho permanente de la des
valorizacidn monetaria, paulatina o aguda. Aparentemente, esta
contradiccidn ha preocupado poce a los juristas, que no han es
tudiado e investigado suficientemente la realidad social.

La inflacidn repcrcute especialmente en todo el derecho contrac
tual pero de modo muy especial en los contratos de masa o ddho
sién, sin discusidn individurl de las prestaciones, de los gue
'surgen obligaciones de ejecucidn aplazada, como sucede funda--
mentalmente en los préstamos del sector financiero y en los -
contratos de seguros.

(1) Como manifestaciones de esta crisis juridico-social podria citarse la
insuficiencia de regulacidén de las limitaciones del derecho de propie
dad cuando su usc perjudica a la comunidad; las relaciones econdmicas
de los pawrticulares con la administracidén piblica y limites y abuscs -
de los dercchos adquiridos por ese motivo; los derechos de los funcio-
narios pOblicos vy c¢oordinacidén de sus intereses leglblqu con los -
generales; los derechos de nacionals de otros paises, al aumentar -
los desplazamientos y las relaciones personales y mercantiles por la -
mayor facilidad de los transportes; las empresas multinacionales e in
cidencia juridica de su domicilio, que de moedo creciente no coincide -
con el de sus acclonistas, empleados, instalaciones industrialss o - -
clientes; los conflictos de intereses de los dirigentes plblicos y eIl
presqualeJ con los de las remrogenL“CIOn cque. administran; .las rela-

"CJonec derivadas de la ocupacién de las v1v1enddo familiares y otros -
en que las nuevas necesidades soclales sxigiradn un tratamiento bésico
mis realista v Ja desparicidn de normas .coyunturales a posteriori.



A pesar de que tanto el mundo empresarial como el de s:o
‘publicos instituciconales y estatales estd compuesto en
parite por Licenciados en Derecho, e inclusco Abogados er
cic actual o reciente, la realidad es que en ambos sect.
han considerado los planteamient s juridicos como medir:
liares para resilver fricciones y no como creadores de U
po 'de normas para estructurar equitativa y establements
turo social. Quiza de modo bastante primordial recae
sabilidad de este hecho en la estructura de las Faculu=
Derecho, que no han prestado apenas atencidn al andlis®’
correlacidn del derecho y las nusvas necesidades social-
en deflg}tlva, a la sociologila juridica.

Por eso, consciente de la importancia de este tema parsz
venir Iinstitucional del Seguro, he querido contribuir =
“1isis con mi experiencia practica en cuanto asegurador o
siente en la obligacidn moral de buscar la maxima equid:
las relaciones contractuales de su profesidn, entendien:
s6lo asl el conjunte de la institucidn aseguradora podr?
util al equilibr.io social de la sociedad futura y, en co

cia, desarrcllarse satisfactoriamente.

3. &Qué es la Inflacidn?

‘No es facil definir la inflacidn, ni éste el momento pa:
En su proceso de creacidén, la inflacidn surge, por una ¢
del exceso de dinerco circulante sobre los bienes o servi
consecuencia de la reduccidén de éstos (en guerras, revc
nes o catédstrofes) o el aumento desproporcicnado de su
¥, por otra parte, del incremento de oferta dineraria &z’
ciar un exceso de gastos plblicoes o privados con emisid:
neda o ampliacidn de créditos.

PR T

Pero, a efectos del publlco, no es tan imporimte la mel
de la inflacidn o sus causas especificas como la princi .
sus consecuencias: "la pérdida de poder adquisitive de
da nominal",

Es importante sefialar que el poder adguisitivo de la wmo.
se altera homogéneamente en todos los artlculos y prod.-
sino que varia de& diferente modo a consecuencla de su
ciente produccidn, su mayor o menor damanda y SU escaser
dancia coyuntural o permanente. También se producen cai”
las necesidades y varia la participacidn relativa de c=
ducto en el nivel de precios. Por ejemple, el precio roo
los automdviles en relacidén a una hipotética medida uni
de su eficiencia préctica sefialada una gran reduccidén
1.910 v 1.969, pero, en cambio, mientras el autombévil -
tonces un purc objeto de lujo sin importancia en el niv
ral de coste de vida, en la actualidad constituye arti:
sico de "consumo familiar'.

En realidad, es vastisima la complejidad de los fendmer
némicos relacionados con los precios y la capacidad ad.
e gt e VB de la monoda,llo que quizd ha contribuido a JuthJ;q.
RO T T evencidn juridica a reconocer su deprCCLaglon, aunll
sea un hecho bisico en la realidad econdémica de la soci
cidental que varla notablement:: en grado y regularidad.
cuyo signo sce mantiene siempre en el mismo sentido.






Por otro lado, la inflacidn oculta errores de gestidn empresa-
rial, al revalorizar elementos del activo que compensan las -
perdldas reales de las corpoLac1ones 1ndqur1a;ﬂs o financie--
ras, Y e€nh esa linea, perjudica al conjunto del mis y especial-~
mente a los perceptores de rentas fijias, antes mencionados.

Inflacidn vy Sequro

El Seguro es una institucidn social materializada en férmulas

contractuales gue preven prestac1oneq aplazadas por parte de -
los aseguradores y, como consecuencia de ello, una institucidn
financiera gue efectia inversiones permanentes con cbjeto de -
obtener un rendimiento de las prestaciones inmediatas de los -
asegurados.

Pero el seguro no es una institucidén homogénea, sino que com--
prende contratos de naturaleza bastante diferente Jque, en rg
lacidn a la inflacidn y en otros aspectos, producen efectos ai
versos que conviene examinar por separado.

Con ese objeto vamos a distinguir entre el Seguro de Vida, los
segquros de responsabilidad frente a terceros y 1og de darios pa
trlmonlales.

El Seguro de Vida es el gue se ve mds afectado por los proble-
mas de la inflacidn, ya que, junto a una tipica cobertura de -
riesgo, incluye un convenio de ahorro contractual a largo pla-
zo. Los seguros de daflos y de responsabilidad civil, aunque -
son coberturas puras de riesgo, sufren una distinta repercusidn
de la inflacidébn en funcidn del sistema de determinar ls prima
y diferente naturaleza de los siniestros. En todo caso, al ser
en ellos mas reducido el aplazamiento de las prestaciones, el
efecto de la inflacidn es mds reducido.

En la reestructuracidn social que se estd efectuande en todo -
el mundo, el Seguro necesita promover las normas juridicas ins
titucionales que le permitan cumplir efectivamente =1 servicio
piblico que tiéne encomendado, atendiendo las necesidades rea-
les de sus clientes, manteniendo un equilibrio empresarial su-
ficiente para ofrecer verdadera seguridad y no simplemsnte pro
mesas irresponsables de pago. y procurando conceder los maximos
beneficios a sus asegurados que, de otro modo, se desviarian -
hacia instituciones mis satisfactorias para sus intereses.

La inadaptacidn gque actualmente existe entre las normas ]ega]cq
y consuetudinarlas del Segurc y una serie de aspectos de la vi
da moderna como, en concreto, el problema de la desvalorizacioén
monetaria, estan originando graves consecuenclas gque pueden —-
llevar o gue guizad va estan produciendo una pérdida del valor
econdmico relativo del seguro frente a oftras instituciones pl-
blicas o privadas que invaden su campo de actuacidn. En esta -
linea, puede decirse gue el segurc solamente alcanzara su Maxi
ma madurez institucional, convirtiéndose en una pleza verdade~
ra en el eqguilibrio social, si regula satisfactoriamente este
‘problema, tanto en su mecanica ope erativa como en gu legislacién
bisice empresarial y contraccual, en las que el hecho de la --
constanlte desvalorizacidn moncLarla debe pasar a ser principio
b&sice, con las consecuencias que ello implica, en las relario
nes con los ascegurados y en la politica de inversionec.
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Inflacidn v Sequro de Vida

Se conoce como Segquro de Vida al conjunto de contratos que sir
ven para proteger del riesgo de muerte prematura y crear un -
ahorro garantizado. Sus caracteristicas fundamentales, a _los
efectos gue ahora nos interesan, son las siguientes:

é) Constituye en gran parte una operacién de ahorro. a largo -
plazo. .

b} El asegurado satisface por adelantado sus prestaciones.

c) El asegqurador se obliga hasta el vencimiento del contrato
o muerte del asegurado, sin posibilidad de cancelacidn, pe
ro el asegurado no puede rescindir el contrato en cualquier
momento, aunqgue ello le suponga la perdlda de una parte —--—
del ahorro acumulado.

'El1 Seguro de Vida ha sido en log palises anglosajones, que no

han sufrido un alto proceso de inflacidn, la forma mas impor-
tante de ahorro institucional, habiendo llegado a significar
un medio de capitalizar el “"trabajo humano'", que constituye -
el principal elemnento del patrimonio familiar en la "sociedad
cccidental". En este aspecto, la pdliza de Vida, los bienes -
de consumo © de utilizacidn familiar y la vivienda integran -
los factores principales de propiedad en la clase media.

Un aspecto importante de este seguro es su significacidn como
instrumento de equilibrioc econdémico, por haber representadoc -
la fuente mas importante de acumulacidn de ahorro a largo pla
zo, frente a otras a plazo mas corto, como, por ejemplo, los
depdsitos en Cajas de Ahorro. Esta circunstancia no ha sido,
en general, adecuadamente estudiada en los paises latinos -
(amerlcanos o europeos), en donde, pese a la funcidén social -
del seguro cComo JnatltUClon de ahorro, no se le ha dado la ne
cesaria preferencia dentro del conjunto de las’ 1nstltuc10nes
financieras.

Es destacable la diferencia que, a este efecto, existe entre

la acumulaclén de ahorro a través del seguro y la que se efec
tlha mediante los fondos de inversidn mobiliaria, que por su -
propia mecdnica, aparte del riesgo social intrinseco a su li-
quidez absoluta, promueven un excesivo énfasis en los resulta
dos a corto plazo, lo gue puede inducir a actuacliones especu-
lativas gue, en cambic, son improbables en el seguro de vida,
aunque éste efectiie sus inversiones en accicnes industriales.

Las entidades aseguradoras han resultadeo beneficiadas por el
nominalismo actual, que les ha permitido satisfacer sus obli-
gaciones con meneda depreciada y retener el beneficio de la -
revalorizacidn de sus inversiones. Pero esta consideracidn, -
que probablemente ha contribuido a despreocupar a los asegura
dores de la necesidad de una regulacién adecuada de sus cone-
tratos, implica una visidn estrecha que sacrifica la influen-
cia social y reduce su area de actuacién, ocupada por otras -

"instituclones financieras: pGiblicas o privadas mas satisfacto-
. rias .para los ahorristas, como. es.el caso citado .de.los- fondos

de inversidén mobiliaria.
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Este conjunto de circunstancias estd creando, sin duda, un
cambio en la filosofia del Seguro de Vida que hasta hace po
co llevaba a cabo sus inversiones buscandc casi exclusivamen
te la obtencidn de un interés, en tanto que ahora comienza a
comprender que también debe buscar el mantenimiento de la -
capacidad adgquisitiva del ahorro recibido.’

En dos aspectos principales se refleja el problema de la in-
flacidn en el Seguro de Vida, segiln se le considere en su ac
tuacién inversora o en la eliminacidn del riesgo econdmico de
la muerte prematura:

A.- Como contrato de inversidn

El Sequro de Vida es un contrato a largo plazo gque exige
al asegurador llevar a cabo una serie de inversiones en -
un amplio periodo. En é&l, la inflacidn repercute en tres
aspectos diferentes:

a) Los asequrados reciben sus prestaciones en una moneda
’ nominal anéloga a la que han utilizado para el pago de
sus primas, cque normalmente ha sufrido una considerable
pérdida de valor efectivo, lo gue reduce en gran parte
la utilidad de su esfuerzo de ahorro.

b) Las legislaciones de control exigen, en general, que -
las reservas matematicas destinadas a garantizar a los
asegurados sus derechos sean invertidas, en parte al -
menos, en valores de renta fija estatal o industrial,
que constituyen, a su vez, deudas a largo plazo en mo~
neda nominal desvalorizable por la inflacidn.

c) Los asegurados tienen derechos personales sobre el pa-

trimeonio social de las entidades aseguradoras, pero no

"derechos especificos de naturaleza en cierto modo real
sobre partes co cretas del mismo.

En la construccidn juridica actual, el riesgo financiero
de la inversidn recae siempre en los aseguradores. Esto -
puede ser satisfactorio en una situacidn de estabilidad -
monetaria, pero no es equitativo cuando existe una infla-
cidn permanente, ya que favorece exclusivamente a una de
las partes: el asegurador. En cierto modo, los derechos -
de los asegurados pueden protegerse contra este perjuicio
mediante sistemas de participacidn en beneficlos que lle-
guen a concederles contractualmente una parte muy importan
te de éstos; pero, en realidad, ellc serviria para una si
tuacidén en la que la inflacidn es posible, pero no cuando
ha llegado a ser un fendmeno permanente y hasta consustan
cial a las caracteristicas econdémicas de la sociedad huma
na.

El hecho de que los aseguradores sean los propietarios di
rectos de las reservas matemdticas, consecuencia dé=1 prin
cipilo de que "qguien recibe dinero u otra cosa fungible ad
quiere su propiedad..." (art. 1753 del Cddigo Civil espa-
fiol), constituye un obstdculo esencilal para la reestructu
racidn del Seguro de Vida, indispensable para que alcance
e en todos los paises la importancia que adguirid hace unos:
30 aflos en los anglosajones, en los gue tawbién ahora es-
td perdiendo rapidamente su influencila relativa al redu--
cirse la proporcidn del ahorro total que cvada afio atrae.
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La formula para actualizar este sequro y proteger los intere-
scs de los ungULchS exige la adscripcidén del ahorro de éstos
a partidas especificas del patrimonio de la empresa aseguradgs
rz, que debe estar invertido en bienes no especulativos pero
suietos a revalorizacidn, no préstamos neminales a largo pla-
Zzo, como son ics fondos publlcos y las obligaciones 1ndus1r1a
les. Sistemas de esta clase se estén introduciendo de modo ra
pido en el seguro mundlal; en Inglaterra, por ejemplo, mien--
tras en 1.550 sdlo el 1% de losnievos capiltales asegurados in
clulan este sistema de equity linked insurance", en 1.96% se
espera gue alcancen un 25%.

La desaparicidn de los obstlculos legales para su mecénica -
contractual debe constituir un objetivo de los juristas del -
seguro, ya gque éste sdlo con ello podrd ocupar el lugar que -
institucionalmente le corresponde en el conjunto financiero -
de la socledad moderna.

Como contrato de riesgo

El Sttho de Vida se ve también gravemente afectado por la in

Flacidn, ya cue es base consustancial de su mecénica que si -

el asegurado se encuentra an situacién satisfactoria de salud

en el momento de efectuar el centrato, se le aplica el tipo -

de prima que corresponde a su probabilidad de muerte en ese -

momento, que se mantendra mientras dure el contrate, hasta que
voluntariamente lo rescinda o se produzca el hecho de la muer

te. '

En cambio, la entidad aseguradora no puede revisar ni rescin-
dir la pdliza aunque empeore el estado de salud del asegurado,
ni por ningGn otro concepio, constituyendo para ésta la cobertu
ra de riesgo una obligacidén a largo plazo. Esta mecénica impli
ca gue el asegurado no tiene derecho a aumentar el capital ini
cial sin somcterse a un nueve reconocimiento médico. De este
modo la entidad aseguradora garantiza un capltal decreciente,
lo gue perjudica al asegurado que gulera mantener el poder ad
guisitivo del capital que iniclialmente estimd necesario para
la proteccidn econdmica de sus dependientes. Para corregir es
ta situacidn sdHlo le cabe realizar una amplixcidn del anterior
conitrato, deblendo someterse a un nuevo reconocimientc médico
gque puede no superar satisfactoriamente.

Esto, indudablemente, constituye una situacidn inju%ta que‘dig
minuye de modo importante la eflcacla del seguro- rlesgo de vi

ca y que podria compensarse estableciendo una clalsula que agd

mitiese la revalorizacidn del capital de riesgo de acuerdo con

un indice objietivo de revalorizacidn o estableciéndola automé

ticamente, con el consiguiente aumento de prima, lo que plan-

tea problemas actuariales muy complejos, especialmente cuando

existe una parte de ahorro en el contrato.

i

Inflacidn v los Sequros de Responsabilidad

v o T R Ry ‘1' {' et S LT .

Aunque estos uec*uros pLOtPgen contra el per1u1 io que un pirwmn——
nic puede tener al indemnizar a terceros por Jos dafios materiales

o personales originados por culpa 2 negligencia de su tiitrlar, en
ia préctica su modalided més imporvante, la docivada de la ubtili--
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zacidén de vehiculos a motor, se estd convirtiendo en un seguro
de dafios personales a las victimas de accidentes, cuyas primas
las pagan los usuarios de veh¢culob con 1ndepepdenc¢a de su -
reqoonsab11¢ddo juridica. :

En dos aspectos principales afecta la inflacidén a la equidad -
contractual: : : .

a) Disminuye el precilo que paga el asequrado

En estos sé@urog, los capitales o limites para el asegurador
son muy elevados, ya gue no dependen de la valoraciébn de --

~unos bienes, sino de la posible repercusidn de un hecho que

puede variar de modo muy amplio y que incluso hace convenien

~te la responsabilidad ilimitada que, ademés, se exige normal

s

mente oor la ley en las coberturas obligatorias.

Como consecuencia de lo anterior, la prima no se fija en una
parte alicuota del capital asegurado, sino en moneda nomi--
nal como precio de la cobertura de riesgo, con arreglo a = -
una tabla por sus diferentes clases o elementos de riesgo -
asegurado.

De este modo, la continuvidad del precio o prima nominal fa-
vorece al asequrado y perjudlca al asegurador que recibe -
una prima desvalorizada, en tanto gue las indemnizaciones -~
de los Tribunales se adaptan a la situacidn de precios y -
qaszos de cada momento, o incluso se produce un aumento su-
perior a la oesvalorlzac1on monetaria a medida que se incre
menta la renta real "per capita”, consecuencia de mayores -
ingresos por {rabajo personal y, en consecuencia, una mayor
“capitalizacidn" del perjuicilo para las familias por el fa-
llecimiento o incapacidad de las victimas. ‘

El cdlculo de una tabla de primas se cbtiene en funcidn del
coste promedio por siniestro producido, en la linea de los
seguros "a primer fuego" sin aplizacidn de la regla propor
cional, como el Seguro de Robo y algunas coberturas del de
incendios, especialmente en grandes plantas industriales.

Por esta razdn, al aumentar el promedio de coste por los mo
tivos antes indicados, deberia elevarse también el cuadro
de primas, aungue los asegurados continuvasen con los mismos
limites maximos. Esto significaria que el precio del seguro
se determinaba de modo inversamente proporcional a la desva
lorizacidén monetaria, lo que restableceria el principio de
equidad contractual y permitiria una continuacidn automatil-
ca bastante prclongada.

El error del método actual de filijacidn de primas se manifies
ta especialmente en un momento de congelacidn de precios en
gue no sc considera alteracién el pago de un precio final -
superior cuando en un seguro de dafios se elevan los capita-
les asegurados para adaptarios a la desvalorizacién moneta-
ria y, en cambio, se mantiene el criterio de gue en los se-
guros de responsabilidad, toda altgLar¢on de la prlma afocm-
“ta ral equmlibr;o de precios. -7 " S T o

En este caso ocurre el fendmeno irverso al seflaladc en el -
Segurc de Vida, en que la aplicacidén del mismo principle -
errbéneo hacia “ilegal" pagar al asegurado en moneda revalo-—
rizada.
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Para evitar esta situacidn seria necesaro cambiar la mecani
ca de formacidn de prlma g incluir el ajuste automético de
ésta en funcidén de un indice objetivo, como en algunas oca-
slones ya se ha intentado.

b) Aumentar el coste de las indemnizaciones cuendo se prolonga

la liguidacidn de los siniestros

En los seguros de responsabllidad son frecuentes lo:s siniles
tros con graves complicacion@s juridicas cuya liquidacidn -
Yy fecha de indemnizacién se retrasa varios afios. Esto da lu
gar a gue alcancen un Importe que excede ampllamente del que
tendrian si se hublesen liquidado durante el ejercicio de
-pago de prima, como normalmente ocurre en los seguros de da
fios.

Esto tiene un especilal efecto perjudicial para los asegura
dores, ya que la legislacidn de contrcl eX¢ge con bastante
generalidad que los siniestros en tramitacidn se consideren
como obligaciones pendientes liguidas gue tienen que estar
invertidas en metdlico o en valores de gran liquidez, como
los fondos plUblicos. Consideramos que esto puede ser correc
te en una gran parte de siniestros que no han podido pagar
se en el ejerciclo, pero que se pagaran al principio del si
guiente. Pero .en los siniestros de larga duracidn, que cons
tituyen obligaciones a plazo medio o largo, estaria contable
y financieramente justificado un tratamiento especifico y has
ta una ribrica Pspeclal en el balance de las entidedes asegu
radoras, que deberia respaldarse con inversiones sujetas a
revalorizacidn con las que lcs aseguradores pudiesen compern
sar el deseguilibrioc tecnlco que ahorg se produce.

Las anteriores consecuencias de la inflacién afectan de modo -
muy principal a los reaseguradores, gque en los seguros de res-
ponsabilidad ofrecen coberturas de "exceso de pérdida" que, -
por una parte, constituyen una variacidn del "seguro a primer
fuego", sin regla proporcional aplicable, y por otra, amparan
los grandes siniestros que, en general, son los de larga trami
tacibn y coste final muy elevado.

Inflacidén vy Sequwo de Dafios

Se incluyen entre estos seguros los contratos para indemnizar
las pérdidas materiales en los patrimonios asegurados. El efec
to general qgue les produce la inflacidn surge de la divergen-
cia entre el capital asequrado y el valor real de los bienes -
en el momento del siniestro. Dentro de esta idea genérica, con
viene matizar algunos aspectes, seqgin los sectores de estos ge
guros:

al) Sequro de grandes riesgos industriales

No ofrecen un problema importaite, ya que el andliisis pcrma—
nente de los valores asegurados es una obligacidn sustaicial
de la gerencia gue, normalmente, cuenta con la colahoracidn
de asesores técnicos, generelmente corredores de 3¢-uU0S &S~
pecializados on eslta labor.
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c) Sequro de Cascos maritimos

No es normal gue en el seguro de cascos se produzca el caso de
infraseguro "inconsciente” a gue se hacla referencia en el --

apartado anterior, va que los asegurados suelen ser empresas

suficientemente organizadas para mantener una revisidn perma-

nente de los valores que les interesa asegurar y las pblizas

se revisan anua;mnnte.

En estos segurcs, los efectos de la inflacidén constituyen un
problema muy esgec1f1co como consecuencia de que las repara--
ciones se efectlan en gran nimero de casos mucho después de -
haberse producidc los dafios, de forma que durante el periodo
gue media entre una y otra fecha puede haberse producido im--
portantes alteraciones en el valor de la moneda.

Por esta razdn, los asegurados £ encuentran con el problema -~
de satisfacer sus indemnizaciones a un nivel de coste muy di-
ferente al de la fecha en que se pagd la prima, circunstancia
agravacda también porque la reparacidn puede hacerse en paises
distintos al del asegurador sujetos a repercusiones por altera
ciones monetarias relativas, no reflejadas adecuadamente en -
la paridad con el de la entidad aseguradora. En este aspecto,
el problema se asimila al de los grandes siniestros de Respon
_sabilidad Civil y, del mismo modo, existe la conveniencia de
‘un tratamiento especifico en las inversiones de las reservas
pendientes de probable larga duracidn.

El objeto fundamental de esta comunicacidn es subrayar la impor-
tancia que tiene para la insLiLucién aseguradora el adecuado tra
tamiento juridico ¢zl fendmeno econdmico dela inflacidn que, en -
tanto no se lleve a cabo por losardenamientos legales especificos
o genéricos, requerird la utilizacidn de férmulas contractuales

- técnicas e institucionales que- permitan, respecteo a los asegura-

dos y aseguradores, lograr una equidad estable en sus relaciones
reciprocas.

Esta linea se estd introduciendo paulatinamente en la practica -
de diversos paises, aungue con dificultades, a veces insuperables,
que normalmente proceden de la 1naduptac¢on legal y reglamenta--
ria a la actual situacidn socicecondmica. Esta lentitud produce
en la institucidn aseguradora una nueva crisis que se refleja, -
por un lado, en el desequilibrio técnico de algunos ramos, gue -
llega a afectar gravemente la cap acildad financiera del Seguroj; -
por otro, en la reduccidn del area de actuacidn del Segure de Vi
da, en cuanto no ofrece un atractivo adecuado en el moderno mer-
cado del ahcrro.

. - b e
Es pOL el3o urgonte Lara qu;pnes ogtan relacionados con la 1nsx¢
tucidn aseguradora, y mucho was nara los gue influyen en su es--
tructura inridica,institucional  contractual, prestar la wéxima
atencidn @ este problama y colaborar en su resolucién satisfacto
ria.

IHL/AS.



