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SEGURO E INFLACION 

1. Desva lo r i zac ión  moneta r ia  

E l  p roceso  d e  p é r d i d a  del. v a l o r  d e l  d i n e r o  o  "envi lecimi .ento  
d e ' l a  moneda" e s  t a n  a n t i g u o  como s u  f i inción d e  medio d e  pa- 
go ,  p  r o  e l  derecho  i n s t i t u c i o n a l  f i n a n c i e r o  y e l  c o n t r a c -  - 
t u a l  s iguen  i n s p i r a d o s  en e l  p r i n c i p i o  de  que e l  v a l e r  mone- 
t a r i o  t i e n e  un c a r á c t e r  e s t a b l e  sob re  e l  que g i r a n  l o s  orde-  
n a m i e n t o ~  j u r í d i c o s  y  l a  equidad de  l a s  c o n t r a p r e s t a c i o n e s ,  
aunque a l g u n a s  d e  é s t a s  se proyec ten  de  modo i n d e f i n i d o  en - 
e l  f u t u r o .  

Las  profundas  a l t e r a c i o n e s  mone ta r i a s  p roduc idas  en e s t e  s i -  
g l o ,  ve rdade ro  trauma d e  i r r e g u l a r  d i s t r i b u c i ó n  e n t r e  p a í s e s  
y p e r í o d o s  d e  t iempo,  han agudizado l a  necesidad.  d e  a r b i t r a  
s o l u c i o n e s  d e  emergencia a  p o s t e r i o r i ,  que han i d o  d e b i l i t a n  
do e l  consenso de  que l a  e s t a b i l i d a d  mone ta r i a  s e 3  u:I?. s i t u s  
c i ó n  normal ,  aunque no s e  haya reconoc ido  l o  con t . r á r io  de  no - 
do e x p l í c i t o  n i  s e  haya producido una adecuada r e p e r c u s i ó n  - 
e n k  l e g i s l a c i ó r i  n i  en l a  a c t i t u d  de  l o s  j u r i s t a s  y  a l t o s  fun  - 
c i o n a r i o s  o f i c i a l e s .  

En e l  mantenimiento d e . e s t a  c o n t r a d i c c i ó n  e n t r e  r e a l i d a d  y  - 
normal idad j u r í d i c a  ha t e n i d o  i n f l u e n c i a ,  s i n  duda ,  e l  bene- 
f i c i o  que d e  e l l o  o b t i e n e n  l o s  g randes  i n v e r s o r e s  a  l a r g o  - 
p l a z o ;  primeramente l o s  g o b i e r n o s ,  pero  también las  grandes  
i n s t i t u c i o n e s  f i n a n c i e r a s  e  i n d u s t r i a l e s ,  p a r a  l a s  quu e s t a  
r e d u c c i ó n ,  p a u l a t i n a  o  b r u s c a ,  de  las  deudas  que c o n t r a e n  - 
con motivo d e  l a  f i n a n c i a c i ó n  de  s u s  i n v e r s i o n e s  e q u i v a l e  a  
una c o n t r i b u c i ó n  f o r z o s a  d e  l o s  a h o r r i s t a s ,  i n s t r u m e n t o  a c t u a l  
en a lgunas  economías p ú b l i c a s .  

E s  p o s i b l e  que e s t a  s i t u a c i ó n  s e  j u s t i f i q u e  en r e l a c i ó n  a  - 
l a s  i n s t i t u c i o n e s  p ú b l i c a s  que b e n e f i c i a n  a  t o d a  l a  comunidad, 
y a  que l a s  n e c e s i d a d e s  c o l e c t i v a s  d e  f i n a n c i a c i ó n ,  e s p e c i a l -  
mente en ~ a í s e s  que i n i c i a n  s u  d e s a r r o l ' l o  i n d u s t r i a l ,  y  e l  - 
aumento de  l a  i n v e r s i ó n  p ú b l i c a  por l a  t r ans fo rmac ión  tecno-  
l ó g i c a  ex igen  unas  c a n t i d a d e s  11iucho msyorcs d e  l o  que p a r e c e  
p o s i b l e  r e c a u d a r  por medio d e  impuestos .  P e r o ,  d e  t o d o s  mocios, 
l a  u t i l i z a c i ó n  d e  normas j u r í d i c a s  para  e f e c t o s  c o n t r n i i o s  a 
l o s  a p a r e n t e s  c o n s t i t u y e  una so3.uciÓn errói lea  que no s ó l o  - -  

:.., .-.. ,,-%.-.$:? -. :? J;: ~ ~ ~ t e r t a  2 . l a s  r i?laci .ones co!;trac'¿l:iilcs o ' q i a s i c o n t r a c  ; : ~ a l ? ¿  - 
p ú b l i c a s  o  p r i v a d a s ,  s i n o  que e s  f u e n t e  de  g rave  d e s e q u i l i - -  
b r i o  c?n mayor i n c i d e ~ i c i a  sobre  l o s  s e c t o r e s  s o c i a l e s  más 32 
b i l c s .  



2.  La d e s v a l o r i z a c i ó n  en e l  derecho 

E s  f u n c i ó n  d e l  Derecho r e g u l a r  coac t ivamente  y  o r i e n t a r  de  f o r  
m a  adecuada e l  "deber-ser"  d e  l a s  r e l a c i o n e s  p e r s o n a l e s  o  pa-- 
t r i m o n i a l e s  y  e l  mantenimiento en e l l a s  d e  s i t u a c i o n e s  d e  e q u i  - 
d a d ,  d e l  mismo modo que e s  o b l i g a c i ó n  de l o s  j u r i s t a s  a n a l i z a r  
e s t a s  s i t u a c i o n e s  y c o r r e g i r  l a s  d e s v i a c i o n e s  que l a s  c i r c u n s -  
t a n c i a s  e s p e c í f i c a s  produzcan en l a  a p l i c a c i ó n  de  l a s  normas - 
d e  derecho .  Por e l l o ,  e s  impor t an t e  s u  func ión  en e l  e q u i l i b r i o  
s o c i a l ,  cuya a u s e n c i a  su rge  en - r a n  p a r t e  de  que e l  Derecho no 
ha  s a b i d o  a d a p t a r s e  a l a s  nuevas s i t u a c i o n e s  e s t r u c t u r a l e s  y  - 
p a t r i m o n i a l e s ,  l o  que hace  n e c e s a r i o  r e p l a n t e a r  s u s  normas de  
modo que conduzcan a  s o l u c i o n e s  d e  j u s t i c i a .  

E l  momento a c t u a l  d e l  mundo puede c o n s i d e r a i s e  como d e  profun-  
. d a  c r i s i s  j u r í d i c a  y ,  d e l  mismo modo que en e l  problema d e  l a  

i n f l a c i ó n ,  e x i s t e n  o t r a s  inanifes tacimes d e  e s t a  c r i s i s ,  que se 
rá n e c e s a r i o  abo rda r  con una v i s i ó n  r e a l i s t z  d e l  f u t u r o  "deber  
s e r - s o c i a l "  h a s t a  r e c u p e r a r  un e q u i l i b r i o  que ha  pe rd ido  e l  - 
mundo en g e n e r a l  (1). 

En e l  panorama s o c i a l  s e  puede contemplar r ea lmen te  una agudi-  
zac ión  d e  l a  p e n u r i a  j u r í d i c a  y l a  n e c e s i d a d &  profundas  r e f o r  
mas, t a n  i m p o r t a n t e s  como las  t e c n o l ó g i c a s .  En r e a l i d a d ,  l a  - 
l lainada c r is is  s o c i a l  d e  n u e s t r o  tiempo su rge  d e  l a  r e p e r c u s i ó n  
i n j u s t a  d e  normas que han pe rd ido  su s e n t i d o  i n s t i t u c i o n a l .  

En e s t a  l í n e a ,  s e  p r e s e n t a  e l  problema d e  l a  i n f l a c i ó n ,  que -- 
s u r g e  d e l  c o n t r a s t e  e n t r e  l a  p resunc ión  p ú b l i c a  y  p r i v a d a  d e  - 
l a  e s t a b i l i d a d  d e  l a  moneda, con e l  hecho permanente d e  l a  d e s  
v a l o r i z a c i ó n  m o n e t a r i a ,  p a u l a t i n a  o  aguda. Aparentemente ,  e s t F  
c o n t r a d i c c i ó n  ha  preocupado poco a  l o s  j u r i s t a s ,  que no han e s  
t u d i a d o  e  i n v e s t i g a d o  s u f i c i e n t e m e n t e  l a  r e a l i d a d  s o c i a l .  

La i n f l a c i ó n  repercute espec ia lmente  en todo  e l  derecho  c o n t r a c  
t u a l  pe ro  d e  modo muy e s p e c i a l  en l o s  c o n t r a t o s  d e  masa o  a d h -  
s i ó n ,  s i n  d i s c u s i ó n  i n d i v i d u ~ l  de  l a s  p r e s t a c i o n e s ,  d e  l o s  que 
su rgen  o b l i g a c i o n e s  de  e j e c u c i ó n  ap l azada ,  como sucede funda-- 
mentalmente en l o s  préstamos d e l  s e c t o r  f i n a n c i e r o  y en l o s  - 
c o n t r a t o s  d e  s cgu ros .  

(1) Como man i f e s t ac io r i e s  de  e s t a  c r i s i s  j u r i d i c o - s o c i a l  p o d r í a  c i t a r s e  l a  
i n s u f i c i e n c i a  d e  r e g u l a c i ó n  de  l a s  l i m i t a c i o n e s  d e l  de recho  de  p r o p i e  - 
dad cuando su uso p e r j u d i c a  a  l a  comunidad; l a s  r e l a c i o n e s  económicas 
d e  l o s  p a z t i c u l a r e s  con l a  a d m i n i s t r a c i ó n  p ú b l i c a  y l i m i t e s  y  abusos  - 
d e  l o s  de rechos  a d q u i r i d o s  por e s e  motivo;  l o s  de rechos  de  l o s  f u n c i o -  
n a r i o s  p ú b l i c o s  y  coo rd inac ión  de  s u s  i n t e r e s e s  l e g í t i m o s  con l o s  - 
g e n e r a l e s ;  l o s  de rechos  de  n a c i o n a l s  de  o t r o s  g a í s e s ,  a l  aumentar - 
l o s  desp l azamien tos  y  l a s  r e l a c i o n e s  p e r s o n a l e s  y  m e r c a n t i l e s  por l a -  
mayor f a c i l i d a d  d e  1.0s t r a n s p o r t e s ;  l a s  empresas mul . t inac iona les  e ir? 
c i d e n c i a  j u r í d i c a  de  s u  d o m i c i l i o ,  que de modo c r e c i e n t e  no c o i n c i d e  --  
con e l  d e  s u s  a c c i o n i s t a s ,  empleados,  i n s t a l a c i o n e s  i n d u s t r i a l ? ~  o  - - 
c l i e n t e s ;  l o s  c o n f l i c t o s  de  intereses de  l o s  d i r i g e n t e s  p ú b l i c o s  y ein - 

...:,, :,,,,,.. p r e s a r i a l e s  con 3.0s d e  ].as represent.-.cione:, :que. a d m i n i s t r a n ;  .lis r-.:..a.- ., . .- . .. . . 
cior ies  d e r i v a d a s  d e  l a  ocupaciÓn de l a s  v i v i e n d a s  f a m i l i a r e s  y  o t r o s  - 
en que l a s  nuevas n e c e s i d a d e s  s o c i a l e s  x i g i r á n  :m i:ratzrnlento b á s i c o  
más r e a l i s t a  y : a  dcsparicicír ,  üc normas .cok-unkiirale;: a p ~ s i e r j . n i : i .  



A p e s a r  d e  que t a n t o . e l  mundo empresa r i a l  como e l  d e  S ; :  

p ú b l i c o s  i n s t i t u c i o n a l e s  y e s t a t a l e s  e s t á  compuesto en 
p a r t e  po r  Licenci .ados en Derecho, e  i n c l u s o  P.bogados e. 
c i o  a c t u a l  o  r e c i e n t e ,  l a  r e a l i d a d  e s  que en ambos sec:- 
han c o n s i d e r a d o  l o s  p l&nteamient  S j u r í d i c o s  como medir .  

- l i a r e s  p a r a  r e d v e r  f r i c c i o n e s  y no como c r e a d o r e s  d e  1 .  

po !de normas p a r a  e s t r u c t u r a r  e q u i t a t i v a  y es tab lemcnt : .  
t u r o  s o c i a l .  Q u i z á  de  modo b a s t a n t e  p r i m o r d i a l  r e c a e  1 
s a b i l i d a d  d e  e s t e  hecho en l a  e s t r u c t u r a  de  las  F a c u 1 . 2 ~ .  
Derecho,  que no han p r e s t a d o  apenas  a t e n c i ó n  a l  anál.j.si~ 
c o r r e l a c i ó n  d e l  derecho y l a s  iiusvas n e c e s i d a d e s  s o c i z l ~ : ~ .  
en  de f  i n i t i c ' a ,  a l a  s o c i o l o g í a  j u r í d i c a .  , 

~ 6 ' ' ;  e s o ,  c o n s c i e n t e  de  l a  impor tanc ia  de  e s t e  tema p a r ?  
v e n i r  i n s t i t u c i o n a l  d e l  Seguro,  he  que r ido  c a n t r i b u i r  ?. 

. . - . - - - ,  l i s i s  con m i  e x p e r i e n c i a  p r á c t i c a  en cuan to  a seguraao r  ~. 

s i e n t e  en  l a  o b l i g a c i ó n  moral de  buscar  l a  máxima e q u i s .  
las r e l a c i o n e s  c o n t r a c t u a l e s  de  s u  p r o f e s i ó n ,  e n t e n d i c .  
s ó l o  a s í  e l  c o n j u n t o  de l a  i n s t i t u c i ó n  aseguradora  pociz' 
Ú t i l  a l  e q u i l i b r i o  s o c i a l  de  l a  sociedad f u t u r a  y ,  en c: 
c i a ,  d e s a r r o l l a r s e  s a t i s f a c t o r i a m e n t e .  

3 .  ¿,Qué e s  l a  I n f l a c i ó n ?  

No e s  f á c i l  d e f i n i r  l a  i n f l a c i ó n - ,  n i  é s t e  e l  momento pi: 
En s u  p roceso  de c r e a c i ó n ,  l a  i n f l a c i ó n  s u r g e ,  por  una :. 
d e l  exceso  d e  d i n e r o  c i r c u l a n t e  sobre  l o s  b i e n e s  o  ser-)-: 
cons ,ecuencia ,  d e  l a  reducc ión  d e  é s t o s  ( e n  g u e r r a s ,  revc:  
n e s  o  c a t á s t r o f e s )  o  e l  aumento desproporc ionado  de  su z 
y ,  po r  o t r a  p a r t e ,  d e l  incremento de  o f e r t a  d i n e r a r i a  
c i a r  un exceso  de. gas tos  pub l i cos  o  p r ivados  con e m i s i í i  
neda  o ampl iac ión  d e  c r é d i t o s .  

P e r o ,  a  e f e c t o s  d e l  p ú b l i c o ,  no e s  t a n  i m p o r t a t e  l a  I ~ L ~  : 
d e  l a  j -n f l ac ión  o  s u s  causas  e s p e c í f i c a s  como l a  piiir.c.-l 
s u s  c o n s e c u ~ n c i a s :  " l a  p é r d i d a  de  poder a d q u i s i t i v o  d:? ~~ 

d a  nominal".  

Es i m p o r t a n t e  s e ñ a l a r  qur  e l  poder a d q u i s i t i v o  de  l a  m:. 
se a l t e r a  homogéneamente en todos  l o s  a r t í c u l o s  y  prodi 
s i n o  que v a r í a  de? d i f e r e n t e  modo a  consec¿iencia de s i r  : : '  
c i e n t e  p roducc ión ,  su  mayor o  menor &manda y  su  escascri 
d a n c i a  c o y u n t u r a l  o  permanente. También s e  producen r.2:. 

l a s  n e c e s i d a d e s  y  v a r í a  l a  r e l a t i v a  de c: 
d u c t o  en  e l  n i v c l  d e  p rec ios .  Por e jemplo,  e l  p r e c i o  rc 
l o s  au tomóv i l e s  en r e l a c i ó n  a  una f i i p o t & t i c a  medida i;cl. 
d e  s u  e f i c i e n c i a  p r á c t i c a  seña la& una g ran  r educc ión  .~ 

1.910 y 1 .969 ,  p e r o ,  en cambio, m i e n t r a s  e l  automóvil  
t o n c e s  un puro o b j e t o  de  l u j o  s i n  impor t anc i a  en e l  R ~ L - ;  

r a l  d e  c o s t e  de  v i d a ,  en l a  a c t u a l i d a d  c o n s t i t u y e  a r t i :  
s i c o  d e  "consurno f arn i l i a r" .  

En r e a l i d a d ,  e s  v a s t í s i m a  l a  complej idad dc  l o s  ienóril-, 
nómicos re la<: ion3dos  con l o s   recios y l a  capac idad  a? - 
va d e  , l a  moneda, , l o  que qui.zá: ha contri~u~do,,~,,,j,,u~t~~f~~~ .., ,; , ~ ,  , , " 3  . - , . . 
pr@vcnciÓn jur idic :a  ' a  reconocer  su' d c p r e c i a c i o n ,  aur:,:c;i 
s e a  un hecho b á s i c o  en l a  r e a l i d a d  ecoriónica de  1.a soc:i 
c i d e n t a l  quz v.ar5.a notableincrit & :  eri grado y  r e g u l a r i d i ?  
cuyo 5:gno se mantiene siempre en e l  misrno s e n t i d o .  



La i n f l a c i ó n  e s  un hecho que,  por a f e c t a r  a  t o d a s  l a s  r e l a c i o n e s  
económicas con p r e s t a c i o n e s  a p l a z a d a s ,  debe  r e f l e j a r s e  en  i o s  o r  - 
denamientos  j u r í d i c o s  e s p e c í f i c o s  o  g e n e r a l e s  y  no solamente  in--  
t r o d u c i r s e  en l a s  c l a ú s u l a s  c o n t r a c t u a l e s ,  como hoy e s t á  o c u r r i e ~ ~  
d o ,  de  modo i n d i v i d u a l  y c a s i  s u b r e p t i c i o ,  l o  que encubre  un com -. 
p l e j o  d e  c u l p a b i l i d a d  por  a t e n t a r  a  l a  en l a  v i d a  - 
p ú b l i c a  d e  l a  conse rvac ión  del. v a l o r  de l a  moneda y  l a  p é r d i d a  - 
d e  p r e s t i g i o  que l o  c o n t r a r i o  i.mplica p a r a l o s  Gobiernos .  

Un a s p e c t o  e s p e c í f i c o  d e l  problema es l a  d e s v a l o r i z a c i ó n  r e l a t i -  
v a ,  o  s e a ,  e l  fenómeno i n t e r n a c i o n a l  que se conoce como a l t e r a - -  
ciÓn d e  l a  pa r idad  mone ta r i a ,  qu? s u e l e  s i g n i f i c a r  e l  reconoci--  
miento  o f i c i a l  d,e que l a  pé rd ida  de  v a l o r  d e  l a  moneda d e  un p a í s  
ha sj.do s u p e r i o r  o  i n f  e r  o r  a l  d e  o t r o  .u o t r o s ,  como consecuenc ia  
de  un d i s t i n t o  g rado  de  i n f l a c i ó n  i n t e r i o r ,  pero  que nunca s e  - 
t r a d u c e  p r á c t i c a m e n t e ' e n  un reconocimiento i n t e r n o  que a f e c t e  a  
l a s  o b l i g a c i o n e s  c o n t r a c t u a l e s  d e  moneda nominal.  

Por su  d i s t i n t a  r e p e r c u s i ó n  y consecuenc ia s ,  conv iene  r e f e r i r s e  
a  l a s  d o s  p r i n c i p a l e s  modalidades de  l a  i n f l a c i ó n :  

La i n f l a c i ó n  aguda o  "hype r in f l a t i on" , ,  que produce p é r d i d a s  d e  - 
v a l o r  s u p e r i o r  a l  10% a n u a l ,  que l l e g a n  h a s t a  e l  100% a n u a l  o ,  - 
en a l g ú n  c a s o  extremo con c a r a c t e r í s t i c a s  muy e s p e c í f i c a s ,  a  va- 
r i a s  v e c e s  e s t e  i m p o r t e ,  como o c u r r i ó  con e l  marco alemán después  
de  l a  P r imera  Guerra  Mundial; y 

L a  ~ n f l a c i ó n  l e n t a ,  que o s c i l a  e n t r e  un 2 y un 10%. 

Los p a í s e s  d e  a l t o  d e s a r r o l l o  e s t á n  somet idos  a l  fenómeno de  l a  
i n f l a c i ó n  l e n t a ,  que o r i g i n a  problemas en l a s  o b l i g a c i o n e s  dn pg  

g o  a  l a r g o  p l a z o .  La i n f l a c i ó n  aguda se p l a n t e a  fundamentalmente 
en p a j s e z  somet idos  a  conniociones i n t e r n a s ;  en l o s  d e  menor d e s &  
r r o l l o ,  por  e l  deseo  de  a c e l e r a s l o ,  o  cuando e x i s t e  un g rave  d e s  
e q u i l i b r i o  "político-económico-social". 

Las r e p e r c u s i o n e s  d e  una y o t r a  c l a s e  d e  i n f l a c i ó n  son d i s t i n t a s  
y r e q u i e r e n  un t r a t a m i e n t o  d i f e r e n t e .  La i n f l - a c i ó n  l e n t a  s e  pue- 
d e  c o n s i d e r a r  como a n e j a  a l  s i s t e m a  económico o c c i d e n t a l ;  l a  ayu - 
da  e s  i n f r e c u e n t e  en l o s  p a í s e s  de a l t o  d e s a r r o l l o ,  pero  n e c e s i -  
t a  s e r  p r e v i s t a  como p o s i b i e  en l o s  que t o d a v í a  no han l l e g a d o a  
una s i t u a c i ó n  d e  e s t e  t i p o  n . q u e ,  aún habiendo l l e g a d o  a  e l l a ,  
pueden p r e v e r  a lgún  género  de  conmoción i n t e r n a .  La pr imera  pue- 
de  s e r  cons ide rada  como normal y debe e s t a r  p r e v i s t a  adecuadame2 
t e  en l o s  o rdenamientos  j u r í d i c o s ;  l a  segunda por e l  c o n - t r a r i o ,  
p r e s e n t a  problemas mucho más complejos y  no s iempre  e s  s u s c e p t i -  
b l e  d e  s o l u c i o n e s  s a t i s f a c t o r i a s .  

Antes  d e  a n a l i z a r  concretamente  l a  r e p e r c u s i ó n  d e  l a  i n f l a c i ó n  - 
en e l  s e g u r o ,  t i e n e  i n t e r e s  hace r  r e f e r e n c i a  a  dos  d e  s u s  co r se -  
c u e n c i a s  s o c i a l e s  más i m p o r t a n t e s ,  b a s t a n t e  r e l a c i o n a d a s  e n t r e  - 
S1. . 
E l  peso  d e  l a  i n f l a c i ó n  d e  un p a í s  e s  sopnr t sdo  espec ia ln ien te  - 
por  l o s  p e r c e p t o r e s  d e  r e n t a s  ~ i j a s  e s t a b i l i z a d a s ,  a  q u i e n e s  s e  
empob~:ece cons tan temente  pasándolss  g ran  p a r t e  de  l a  c a r g a  dr; l a  
i n v e r s i ó n  p ú b l i c a  y  d e  l o s  e r r o r e s  de g e r e n c i a  e m p r e s a r i a l .  Esto - + .. .. . .'.; .-c ,,,-.,,$ ! ,.h.' e n . > e a l i d a d  e s t á  re l .ac ionado coi; e l  seguro u t i av í ? s  u z  l o s  s i s t r  - 
mas d e  pens iones  y j u b i l a c i o n e s ,  que en e l  fondo c o n s t i t u y e n  una 
modalidad d e  Seguro de  Vicia y  i. :.xyo a n j l i s i r ,  tar;,bi&n podiL;i !:a- 
b e r s e  exr.endLdo e s t a  coiriunj.cacióii. 



Por o t r o  l a d o ,  l a  i n f l a c i ó n  o c u l t a  e r r o r e s  d e  g e s t i ó n  empresa- 
r i a l ,  a l  r e v a l o r i z a r  e lementos  d e l  a c t i v o  que compensan l a s  - 
p é r d i d a s  r e a l e s  de  l a s  c o r p o r a c i o n e s  i n d u s t r i a l e s  o  f i n a n c i e - -  
r a s ,  y en e s a  l í n e a ,  p e r j u d i c a  a l  con jun to  d z l p í s  y espec ia l . -  
mente a  l o s  p e r c e p t o r e s  d e  r e n t a s  f i j a s ,  a r t e s  menci.onados. 

4. I n f l a c i ó n  y Sequro 

E l  S e g ~ i r o  es una in s t i . t uc iÓn  s o c i a l  m a t e r i a l i z a d a  en fórmulas  
c o n t r a c t u a l e s  que preven p r e s t a c i o n e s  a p l a z a d a s  por  p a r t e  d e  - 
l o s  a seguradores  y ,  como consecuericia de  e l l o ,  una i n s t i t c c i ó n  
f i n a n c i e r a  que e f e c t ú a  i n v e r s i o n e s  permanentes con c b j e t o  d e  - 
o b t e n e r  un rendj.rniento d e  l a s  p r e s t a c i o n e s  i n m e d i a t a s  de  l o s  - 
asegurados .  

Pero e l  seguro  no e s  una i n s t i t u c i ó n  homogénea, s i n o  que com-- 
p rende  c o n t r a t o s  d e  na tura l . eza  b a s t a n t e  d L f e r e n t c  que ,  en r- 
l a c i ó n  a l a  i n f l a c i ó n  y en o t r o s  a s p e c t o s ,  producen e f e c t o s  d i  - 
v e r s o s  que conviene  examinar por separado.  

Con e s e  o b j e t o  vamos a  d i s t i n g u i r  e n t r e  e l  Seguro d e  Vida,  l o s  
s egu ros  d e  r e s p o n s a b i l i d a d  f r e n t e  a  t e r c e r o s  y l o s  d e  daRos pg 
t r i r n o n i a l e s .  

E l  Seguro d e  Vida e s  e l  que s e  ve más a f e c t a d o  po r  l o s  proble--  
mas d e  l a  i n f l a c i ó n ,  ya  que ,  j u n t o  a  una t í p i c a  c o b e r t u r a  d e  - 
r i e s g o ,  i n c l u y e  un convenio d e  ahor ro  c o n t r a c t u a l  a  l a r g o  p l a -  
zo. Los s egu ros  d e  daños y d e  r e s p o n s a b i l i d a d  c i v i l ,  aunque - 
son c o b e r t u r a s  p u r a s  de  r i e s g o ,  su f r en  una d i s t i n t a  r e p e r c u s i ó ~ i  
d e  l a  in f l . a c ión  en func ión  d e l  sisteina de  d e t e r m i n a r  .].S primz 
y d i f e r e n t e  n a t u r a l e z a  d e  l o s  s i n i e s t r o s .  En todo  c a s o ,  a l  s e r  
en e l l o s  más r educ ido  e l  ap lazamiento  de  l a s  p r e s t a c i o n e s ,  e l  
e f e c t o  d e  l a  i n f l a c i ó n  e s  más reduc ido .  

En l a  r e e s t r u c t u r a c i h n  s o c i a l  que s e  e s t á  e f ec tuando  en todo  - 
e l  mundo, e l  Seguro n e c e s i t a  promover l a s  normas j u r í d i c a s  
t i t u c i o n a l e s  que l e  permi tan  cumpl i r  e f e c t i v a m e n t e  e l  s e r v i c i o  
p ú b l i c o  que t i e n e  encomendado, a tendiendo  l a s  n e c e s i d c a c s  r e a -  
l e s  d e  s u s  c l i e n t e s ,  manteniendo un e q u i l i b r i o  empresai- ia l  s¿i-- 
f i c i e n t e  p a r a  o f r e c e r  verdadera segur idad  y  no simplem211te p- 
mesas i r r e s p o n s a b l e s  de pago. y  procurarido conceder  l o s  rnáximos 
b e n e f i c i o s  a  s u s  asegurados  q u e ,  de  o t r o  modo, s e  d e s v i a r í a n  - 
h a c i a  i n s t i t u c i o n e s  más s a t i s f a c t o r i a s  p a r a  s u s  intereses. 

La i n a d a p t a c i ó n  que ac tua lmcn tc  e x i s t e  e n t r e  l a s  normas 1 .egal .e~ 
y c o n s u e t u d i n a r i a s  d e l  Seguro y  una s e r i e  de  a s p e c t o s  d e  l a  v i  -. 
d a  moderna como, en c o n c r e t o ,  e l  problema de  l a  d e s v a l c r i z a c i ó n  
m o n e t a r i a ,  e s t h  o r ig inando  g r a v e s  consecuenc ias  que pueden -- 
l l e v a r  o  yue q u i z á  ya e s t á n  produciendo una p é r d i d a  d e l  v a l o r  
económico r e l a t i v o  d e l  seguro  f r e n t e  a o t r a s  i n s t i t u c i o n e s  píi- 
b l i c a s  o p r i v a d a s  que invaden  su campo d e  a c t u a c i ó n .  En e s t a  - 
l í n e a ,  puede d e c i r s e  que e l  s egu ro  solamente a l c a n z a r á  su  máxA 
ma madurciz . i .ns t i l ;ucional ,  c cnv i r t i&r .dose  en una p i e z a  verdadé-  
r a  en el. c q i i i l i h r i o  s o c i a l ,  s i  r e g u l a  s a t i s f a c t o r i a n i e n t c  e s t c  

. . :- .. : ,a.r.. . L., >;, . .. :. , . . 'probler , ia ,  t a i i t o  en su  mecánica oyzerativu como en :.u 1 . e c ~ i s l a c : i ~ n  
b&sic;i  c;np::esaria:L y c o n t r a c - c u a l ,  . e n  :L;lsciue el. heclio d e  l a  - - 
consiais  t e  desvaioi:izaci.6n monekaria debe p a s a r  a  s e r  p r i n c i p i o  
hásici : ,  c:on l a s  consecuenc ia s  que e l l o  i m p l i c a ,  en 1 3 s  relar:L~ 
n e s  con 10:; ascigurajcs  y en 1.a y o l i t i c a  d e  i nve r s io r i e r .  



5. I n f l a c i ó n  y Scquro d e  Vida 

Se conoce como Seguro d e  Vida a l  con jun to  d e  c o n t r a t o s  que s i r  - 
ven p a r a  p r o t e g e r  d e l  r i e s g o  de  muerte p rematura  y c r e a r  un - 
a h o r r o  g a r a n t i z a d o .  Sus c a r a c t e r í s t i c a s  fundamen ta l e s ,  a -10s 
e f e c t o s  que aho ra  nos  i n t e r e s a n ,  son l a s  s i g u i e n t e s :  -- 
a )  C o n s t i t u y e  en  g ran  p a r t e  una operac ión  d e  a h o r r o a  l a r g o  - 

p l a z o .  

b) E l  asegurado  s a t i s f a c e  p o r  ade l an t ado  s u s  p r e s t a c i o n e s .  
/ 

C )  E l  dsegi l rador  s e  o b l i g a  h a s t a  e l  vencimiento d e l  c o n t r a t o  
,_ "" o muer te  d e l  a segurado ,  s i n  p o s i b i l i d a d  de  c a n c e l a c i ó n ,  pg  

,. 
r o  e l  asegurado  no puede r e s c i n d i r  e l  c o n t r a t o  en c u a l q u i e r  

.. - ,, ._ ::. 
. .  . 

moniento, aunque e l l o  l e  suponga l a  p é r d i d a  d e  una p a r t e  -- 
d e l  a h o r r o  acumulado. 

E l  Seguro de  Vida ha  s i d o  en l o s  p a í s e s  a n g l o s a j o n e s ,  que no 
han s u f r i d o  un ü l t o  p roceso  d e  i n f l a c i ó n ,  l a  forma más impor- 
t a n t e  de a h o r r o  i n s t i t u c i o n a l ,  habiendo l l e g a d o  a s i g n i f i c a r  
un medio d e  c a p i t a l i z a r  e l  " t r a b a j o  humano", que c o n s t i t u y e  - 
el  p r i n c i p a l  e l e r ~ e n t o  d e l  pa t r imonio  f a m i l i a r  en l a  "soc iedad  
o c c i d e n t a l " .  En e s t e  a s p e c t o ,  l a  p ó l i z a  d e  Vida,  l o s  b i e n e s  - 
d e  consumo o  d e  u t i l i z a c i ó n  f a m i l i a r  y 1.a v i v i e n d a  i n t e g r a n  - 
l o s  f a c t o r e s  p r i n c i p a l e s  d e  propiedad en l a  c l a s e  media. 

Un a s p e c t o  i m p o r t a n t e  de  e s t e  seguro e s  s u  s i g n i f i c a c i ó n  como 
i n s t r u m e n t o  d e  e q u i l i b r i o  económico, por haber  r e p r e s e n t a d o  - 
l a  f u e n t e  más i m p o r t a n t e  d e  acumulación d e  a h o r r o  a  l a r g o  p l g  
z o , , f r e n t e  a  o t r a s  a  p l azo  mds c o r t o ,  como, por  e jemplo ,  l o s  
d e p o s i t o s  en C a j a s  d e  Ahorro. E s t a  c i . rcuns tanc ia  no ha s i d o ,  
en g e n e r a l ,  adecuad a m e n t e  e s t u d i a d a  en l o s  p a í s e s  l a t i n o s  - 
(amer icanos  o  e u r o p e o s ) ,  en donde,  p e s e ' a  l a  func ión  s o c i a l  - 
d e l  s egu ro  como i n s t i t u c i ó n  d e  a h o r r o ,  no s e  l e  ha  dado l a  nc  
c e s a r i a  p r e f e r e n c i a  d e n t r o  d e l  con jun to  d e  l a s  i n s t i t u c i o n e s - .  
f i n a n c i  e r a s .  

E s  d e s t a c a b l e  l a  d i f e r e n c i a  que ,  a  e s t e  e f e c t o ,  e x i s t e  e n t r e  
l a  a c u m u ~ a c i ó n  d e  aho r ro  a  t r a v é s  d e l  seguro  y l a  que s e  e f e c  
tÚa median te  l o s  fondos  de i n v e r s i ó n  m o b i l i a r i a ,  que po r  s u  - 
p r o p i a  mecánica ,  a p a r t e  d e l  r i e s g o  s o c i a l  i n t r í n s e c o  a  su  li- 
q u i d e z  a b s o l u t a ,  promueven un exces ivo  é n f a s i s  en l o s  r e s u l t g  
dos  a  c o r t o  p l a z o ,  l o  que puede i n d u c i r  a  a c t u a c i o n e s  especu- 
l a t i v a s  que ,  en cambio, son improbables  en e l  seguro d e  v i d a ,  
aunque g s t e  e f e c t ú e  s u s  i n v e r s i o n e s  en a c c i o n e s  i n d u s t r i a l e s .  

Las  e n t i d a d e s  a seguradoras  han r e s u l t a d o  b e n e f i c i a d a s '  por  e l  
nominal.ismo a c t u a l ,  que l e s  ha  permi t ido  s a t i s f a c e r  s u s  o b l i -  
g a c i o n e s  con moneda dep rec i ada  y r e t e n e r  e l  b e n e f i c i o  de  l a  - 
r e v a l o r i z a c i ó n  de  s u s  i n v e r s i o n e s .  Pero e s t a  c o n s i d e r a c i ó n ,  - 
que probablemente  ha c o n t r i b u i d o  a  despreocupar  a  l o s  a s e g u r g  
d o r e s  d e  l a  neces idad  d e  una r egu lac ión  adecuada de  s u s  con-- 
t r a t o s ,  i m p l i c a  una v i s i ó n  e s t r e c h a  que s a c r i f i c a  l a  inf ' luen- 
c i a  s o c i a l  y reduce  s u  á r e a  de  act.uaciÓn, ocupada por  o t r a s  - 

' i n s t i t u c i . o n e s  f i n a n c i e r a s  p ú b l i c a s  o  p r i v a d a s  más s a t i s f a c t o -  , 

...,...>' ,,,,, -* : . , ,  - .: - , .  ~ . i 3 s . , . ~ p a r a  l o s  a h o r r i s t a s ,  como es, ,el  caso  c i t a d o  d e . l o c . f o n d c s  . . .  ...,.. . ,.. 
d e  i n v e r s i ó n  m o b i l i a r i a .  



ii 
E s t e  c o n j u n t o  de c i r c u n s t a n c i a s  e s t á  c r eando ,  s i n  duda,  un 
cambio en  l a  f i l o s o f ? ' a  del. Seguro de Vida que h a s t a  hace p g  
co  l l e v a b a  a  cal70 s u s  i n v e r s i o n e s  buscando c a s i  excli ls i .varne~ 
t e  l a  o b t e n c i ó n  de  'un i n t e r é s ,  en  t a n t o  que aho ra  comifnza a 
comprender que también debe b u s c s r  e l  man ten in i en to  de  12 - 
capac idad  a d q u i s i t i v a  d e l  ahor ro  r e c i b i d o .  

En dos  a s p e c t o s  p r i n c i p a l e s  s e  r e f l c j a  e l  problema de  l a  in -  
f l a c i ó n  en  e l  Seguro cie Vida,  según se l e  c o n s i d e r e  en si? a s  
t u a c i ó n  i n v e r s o r a  o  en l a  e l iminac ión  d e l  r i e s g o  económico a e  
l a  muer te  p rematura :  

. ~~ .. ~ ~ 
,~. ~ 

A.- Como c o n t r a t o  de  i n v e r s i ó n  

E l  Seguro d e  Vida e s  un c o n t r a t o  a  l a r g o  p l a z o  que e x i g e  
a l  a segurador  l z e v a r  a  cabo una s e r i e  de  i n v e r s i o n e s  en - 
un amplio per íodo .  En é l ,  l a  i n f l a c i ó n  r e p e r c u t e  en t r e s  
a s p e c t o s  d i f e r e n t e s :  

a) Los a segurados  r e c i b e n  s u s  p r e s t a c i o n e s  en una moneda 
nominal  aná loga  a  l a  que han u t i l i z a d o  p a r a  e l  pago de  
s u s  p r imas ,  que normalmente ha s ~ f r i d o  una c o n s i d e r a b l e  
p é r d i d a  d e  v a l o r  e f e c t i v o ,  l o  que r educe  en g ran  p a r t e  
l a  u t i l i d a d  d e  su e s f u e r z o  de  aho r ro .  

b) Las l e g i s l a c i o n e s  de  c o n t r o l  ex igen ,  en g e n e r a l ,  que - 
l a s  r e s e r v a s  matem5ticas d e s t i n a d a s  a  g a r a n t i z a r  a  l o s  
a segurados  s u s  derechos  sean i n v e r t i d a s ,  en p a r t e  a l  - 
menos, en v a l o r e s  d e  r e n t a  f i j a  e s t a t a l  o  i n d u s t r i a l ,  
que c o n s t i t u y e n ,  a  s u  v e z ,  deudas a  l a r g o  p l a z o  en mo- 
neda nominal d e s v a l o r i z a b l e  por  l a  inElac iÓn.  

C )  LOS asegurados  t i e n e n  derechos  p e r s o n a l e s  s o b r e  e l  pa- 
t r i m o n i o  s o c i a l  de  l a s  e n t i d a d e s  a s e g u r a d o r a s ,  pero  no 
de rechos  e s p e c í f i c o s  d e  n a t u r a l e z a  en c i e r t o  modo r e a l  
sob re  p a r t e s  c o l c r e t a s  d e l  mismo. 

En l a  cons t rucc iÓn j u r í d i c a  a c t u a l ,  e l  r i e s g o  f i n a n c i e r o  
d e  l a  i n v e r s i ó n  r e c a e  s iempre en l o s  a seguradores .  Es to  - 
puede s e r  s a t i s f a c t o r i o  en una s i t u a c i ó n  d e  e s t a b i - l i d a d  - 
m o n e t a r i a ,  pe ro  no e s  equi ; :a t ivo cuando e x i s t e  una i n f l a -  
c i ó n  permanente,  ya  que f a v o r e c e  exc lus ivamente  a  una de  
las  p a r t e s :  e l  a sega rador .  En c i e r t o  modo, l o s  derechos  - 
d e  l o s  asegurados  pueden p r o t e g e r s e  c o n t r a  e s t e p e r j u i c i o  
mediante  s i s t e m ~ l s  de p a r t i c i p a c i ó n  en b e n e f i c i o s  que l l e -  
guen a  c o n c e d e r l e s  cont rac tua lmente  una p a r t e  muy j-mportag 
t e  d e  é s t o s ;  p e r o ,  en r e a l i d a d ,  e l l o  s e r v i r í a  p a r a  una s i  
t u a c i ó n  en l a  que l a  i n f l a c i ó n  e s  p o s i b l e ,  pero  no cuando 
ha l l e g a d o  a  s e r  un fenómeno permanente y h a s t a  consus t an  - 
c i a l  a  l a s  c a r a c t e r í s t i c a s  econóniicas d e  l a  soc iedad  hu!ri& 
na.  

E l  hecho de  que l o s  aseguradores  sean l o s  p r o p i e t a r i o s  d i  - 
r e c t o s  de  l a s  r e s e r v a s  matemát icas ,  consecuenc ia  d i 1  p r i n  
c i p i o  de  que "quien reci.be d i n e r o  u  o t r a  c o s a  fuiigj.h!.e a2 - 
q u i e r e  su  propiedad ..." ( a r t .  1753 d e l  Chdigo C i v i l  espa-  
ñ o l ) ,  consti t :uye un o b s t a c c l o  e s e n c i a l  p a r a  l a  r e e s t r u c t u  
r ac ió i i  d e l  Seguro de  Vida ,  i n d i s p e n s a b l e  p a r a  que al-carice 

, b..:.d-: ,.~r<,-,~!--;'..,,,~.;, rl-;>... .:en t odos  l o s  p a í s e s  l a  impor tanc ia  que a d q u i r i ó  hace unos 
30 años  en l o s  ar iglosajones ,  en  l o s  que tambihn aho ra  cc- 
t á  perd iendo  .rápidament<-? s u  i n f l u e n c i a  r e l a t i v a  ai rcdu--  
cil-se l a  prl-.I>orciÓ~-i de:. al,.-!rro t o t í i l  que: cada  afio a t r a e .  



La f6rmula  p a r a  a c t u s l i z a r  e s t e  seguro y  p r o t e g e r  l o s  intzere- 
s e s  d e  l o s  s segurados  ex ige  1.a a d s c r i p c i ó n  d e l  a h o r r o  de  & s t o s  
a ; ? a r t i d a s  e s p e c í f i c a s  d e l  pa t r imonio  d e  La empresa a segurad2  
r s ,  qne debe e s t a r  i n v e r t i d o  en S i e n e s  no e s p e c u l i i t i v o s  pero  
s i i j e t o s  ü r e v 3 l o r i z a c i Ó n ,  no pr6stamos nominales  a l a r g o  p l i -  
z o ,  como son l o s  fondos p ú b l i c o s  y  l a s  o b l i g a c i o n e s  i n d u s t r i a  
les.  S i s t emas  d e  es-ka c l a s e  se e s t á n  i n t r o d u c i e n d o  d e  modo rz 
p ido  en  e l  seguro  mundial;  en I n g l a t e r r a ,  po r  e jemplo ,  mien-- 
t r a s  en 1.950 s ó l o  e l  1% de l o s m e v o s  c a p i t a l e s  asegurados  i n  
c l u i a n  e s t e  s i s t e m a  de "equ i ty  l i n k e d  i n s u r a n c e " ,  en 1.969 s e  
e s p e r a  que a l c a n c e n  un 25%. 

La d e s a p a r i c i ó n  d e  l o s  o b s t á c u l o s  l e g a l e s  p a r a  su  mecánica - 
c o n t r a c t u a l  debe  c o n s t i t u i r  un o b j e t i v o  d e  los  j u r i s t a s  d e l  - 
s e g u r o ,  y a  que é s t e  s ó l o  con e l l o  podrá ocupar  e l  l u g a r  que - 
ins t i t~l . ! : ionalmente  l e  corresponde en c l  c o n j u n t o  f i n a n c i e r o  - 
d e  1.a soc i edaa  moderna. 

B.- Como c o n t r a t o  d e  r l e s q o  - 
El  Seguro d e  Vida s e  v e  tarnbiéri gravemente a f e c t a d o  po r  l a  i n  - 
f l a c i ó n ,  ya  cpe e s  b a s e  c o n s u s t a n c i a l  d e  su  mecánica q u e ' s i  - 
e l  asegurado  s e  encuent ra  en s i t u a c i ó n  s a t i s f a c t o r i a  d e  s a lud  
en e l  momento d e  e f e c t u a r  e l  c o n t r a t o ,  se l e  a p l i c a  e l  t i p o  - 
d e  prima que cor responde  a  su p r o b a b i l i d a d  d e  muer te  en e s e  - 
inomen'co, que s e  mantendrá m i e n t r a s  d u r e  e l  c o n t r a t o ,  h a s t a  que 
v o l u n t a r i a m e n t e  l o  r e s c i n d a  o s e  produzca e l  hecho d e  l a  mueg 
te.  

En c a ~ b i o ,  l a  e n t i d a d  a s e g - ~ r a d o r a  no puede r e v i s a r  n i  resci.n- 
d i r  l a  p ó l i z a  aunque empeore e i  e s t a d o  d e  s a l u d  d e l  a segurado ,  
n i  po r  ningún o t r o  concep.tc, cons t i t uyendo  p a r a  é s t a  l a  cober- 
r a  d e  r i e s g o  una obl.igación a l a r g o  p l azo .  E s t a  mecánica i m p l i  
c a  que e l  asegurado. no t i e n e  derecho a  aunienkar e l  c a p i t a l  ii-12 
c i a l  s i n  soinc%tcrse ¿i un nuevo reconocimieri to néd ico .  De e s t e  
modo l a  e n t i d a d  aseguradora  g a r a n t i z a  un c a p i t a l  d e c r e c i e n t e ,  
l o  que perjuclj.ca a 1  aseguraclo que q u i e r a  mantener e l  poder  a- 
q u i s i t i i r o  d e l  c a p i t a l  que i11ic;almente cs-timó n e c e s a r i o  p a r a  
l a  p r o t e c c i 6 n  económica de  s u s  depend ien te s .  Pa ra  c o r r e g i r  e s  
t a  s i t u a c i ó n  si1.o l e  cabe  r e a l i z a r  una amplixión d e l  a n t e r i o r  
c o n t r a t o ,  debiendo someterse  a  un nuevo reconoc imien to  médico 
que puede no supe ra r  s a t i s f a c t o r i a m e n t e .  

E s t o ,  indudablemente ,  c o n s t i t u y e  una s i t u a c i ó n  i n j u s t a  que di- 
minuye d e  modo impor t an t e  l a  e f i c a c i a  d e l  s egu ro - r i e sgo  d e  vL 
c a  y que p o d r i a  compensarse es tab lec ie r ido  una c l a i í s u l a  que a i  
m i t i e s e  l.a r e v a l o r i z a c i ó n  d e l c a p i t a l  de  r i e s g o  d e  acuerdo con 
un i n d i c e  o b j e t i v o  de  r e v a l o r i z a c i ó n  o  z s t a b l e c i ~ ? n d o i a  aztorn& 
t i c a m e n t e ,  con e l  c o n s i g u i e n t e  aumento de  prirna,  l o  que p1.m- 
t e a  problemas ac.1-.uariales muy comple jos ,  e spec i a lmen te  cuandu 
e x i s t e  una p a r t e  d e  aliorro en e l  c o n t r a t o .  

6 .  I n f l a c i ó n  -y 1.0s Sequros  tlc Responsabi l idad ---- 
., .. , ' C  ..a'...'" '> '  . .. , . .  . ' ~ . . ,  ,,,, ., : .. .v. : .,.-.. .^F. . ? ; ~ . , ,.. . . . i . ., .... 

Aunque e s t o s  s ecp ros  prothgen c o n t r a  e l  p e r j ~ i i b l o  que un pkrimo-- 
n i o  puede t e n e r  a l  indemnizar a  tes:ceros por 30s d3iios m a t e r i a l e s  
o  p e r s o n a l e s  or:i.ginados PO:: ciilpa 9 negligencia d e  s u  ' ¿ i t l . l a r ,  en 
i.a p r á c t i c a  su  moda'Liri,ad iiiás inpor3.:a.nte, l a  d ~ ? r i v a d a  de  l a  ul . . i l i -- .  



* '  
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z a c i ó n  de  v e h í c u l o s  a  rfiotor, s e  e s t á  c o n v i r t i e n d o  en un seguro 
d e  dafios pe r sona1 . e~  a l a s  v í c t i m a s  de a c c i d e n t e s ,  cuyas  pr imas 
las  pagan l o s  u s u a r i o s  d e  v e h i c u l o s  con i r~clependencla  ue  su - 
r e s p c n s a b i l i d a d  j u r i d i c a .  

Erl dos  aspeckos  p r i n c i p a l e s  a f e c t a  l a  i n f l a c i ó n  a  l a  equidad - 
c o n t r a c t u a l  : 

a) g s m i n u y e  e l  p r e c i o  que paqa e l  aseqursdo 

En e s to s , sdguros ,  l o s  c a p i t a l e s  o  l i m i t e s  p a r a  e l  asegurador  
son ryy  -e levados ,  ya  que no dependen de. l a  v a l o r a c i ó n  de  -- 

, ... ..,uiios b i e n e s ,  s i n o  de  l a  posj.ble r e p e r c u s i ó n  de  un hecho que 
puede v a r i a r  d e  modo muy amplio y  que i n c l u s o  hace  convenien 

.--.te l a  r e s p o n s a b i l i d a d  i l i m i t a d a  que,  además, s e  e x i q e  norrnal 
. . .  ~... mente por  l a  l e y  en l a s  c o b e r t u r a s  ob l . i ga to r i a s .  

Como consecuenc ia  d e  l o  a n t e r i o r ,  l a  prima no s e  f i j a  en Una 
p a r t e  a l í c u o t a  d e l  c a p i t a l  aseguraco ,  s i n o  en moneda nomi-- 
n a l  como p r e c i o  d e  l a  c o b e r t u r a  de r i e s g o ,  con a r r e g l o  a  - 
una t a b l a  por  s u s  d i f e r e n t e s  c l a s e s  o  e lementos  d e  r i e s g o  - 
asegurado .  

D e  e s t e  modo, l a  c o n t i n c i d a d  d e l  p r e c i o  o  prima nominal f a -  
v o r e c e  a l  asegurado y  p e r j u d i c a  a l  a segurador  que r e c i b e  - 
una prima d e s v a l o r i z a d a ,  en  t a n t o  que l a s  indemnizac iones  - 
d e  1.0s T r i b u n a l e s  s e  adaptan a  l a  s i t u a c i ó n  d e  p r e c i o s  y - 
g a s t o s  de  cada  momento, o  i n c l u s o  se produce un aumento su- 
p e r i o r  a  l a  d e s v a l o r i z a c i ó n  moneta r ia  d medida que s e  i nc r -  
menta l a  r e n t a  r e a l  "per  c a p i t a " ,  consecuenc ia  d e  mayores - 
i n g r e s o s  por  t r a b a j o  personcl  y ,  en consecuenc ia ,  una mayor 
" c a p i t a l i z a c i ó n "  d e l  p e r j u i c i o  para  l a s  f a m i l i a s  po r  e l  fa-. 
l l c c i m i e n t o  o  i ncapac idad  de  las  v í c t i m a s .  

E l  c á l c u l o  de  una t a b l a  de  pr imas s e  t i b t i ene  en f u n c i ó n  d e l  
c o s t e  promedio por s i n i e s t r o  producido,  en l a  l í n e a  d e  l o z  - 

s e g u r o s  "a  p r imer  fuego" s i n  a p l i - a c i ó n  de  l a  r e g l a  propor  - 
c i o n a l ,  como e l  Seguro de  Robo y  a lgunas  c o b e r t u r a s  d e l  de  
i n c e n d i o s ,  e spec i a lmen te  en g'andes p l a n t a s  i n d u s t r i a l e s .  

Por e s t a  r a z ó n ,  a l  aumentar ei. promed;.~ de  c o s t e  po r  l o s  rng  
t i v o s  a n t e s  i n d i c a d o s ,  d e b e r i a  e l e v a r s e  también e l  cuadro  
d e  p r imas ,  aunque l o s  asegurados  con t inuasen  con l o s  misrnos 
l ími tes  máximos. E s t o  s i g n i f i c a r í a  que e l  p r e c i o  d e l  seguro  
se de te rminaba  de  modo inverssmente  p r o p o r c i o n a l  a  l a  desva  
l o r i z a c i ó n  mone ta r i a ,  l o  que r e s t a b l e c e r í a  e l  p r i n c i p i o  d e  
equidad c o n t r a c t u a l  y  p e r m i t i r í a  una c o n t i n u a c i ó n  autornáti-  
c a  b a s t a n t e  p rc longada .  

E 1  e r r o r  d e l  método a c t u a l  d e  f i j a c i ó n  de  pr imas s e  m a n i f i c z  
t a  e spec i a lmen te  en un momento de conge lac ión  de  preci-os  en 
que no s e  c o n s i d e r a  a l t e r a c i ó n  e l  pago de  un p r e c i o  f i n a l  - 
s u p e r i o r  cuando en un seguro de  daños s e  e l evan  l o s  c a p i t a -  
l e s  asegurados  para  a d a p t a r l o s  a  l a  d e s v a l o r i z a c i 6 n  moneta- 

. r i a  y ,  en cambri.~, s e  mantierie e l  c r i t e r i o  d c  que en l o s  sc- 
g u r o s  d e  r e s p o n s a b i l i d a d ,  t oda  a l t e r a c i ó n  d e  l a  prima a f e c - .  

,:;.:t::7.6,: ..,., . . +%!. ..:%.: ' ' t a  - a l  e q u i l i b r i o  de  p r e c i o s .  ~ :-*:7 -- . .,. , . .  . . .C,.,. , .  , ,  . .. . 

E n  e s t e  c a s o  o c u r r e  e l  ienómenc, i r v e r s o  a l  sefialadc cn el. -- 
Seguro d e  Vida,  en que l a  apli.cacií;a del  n!,srno prj.n,lplo - 
e r r ó n e o  h2cí.a " i l ~ g i i l "  pagar a 1  asegurado en moneda reva1.0- 
r i z a d z .  



P a r a  e v i t a r  e s t a  s i t u a c i 6 n  s e r í a  necesaxk cambiar  l a  rnec&n& 
c a  d e  formación de  prima c i n c l u i r  el. s j u s t e  au tomát ico  d e  
é s t a  en  f u n c i ó n  de  un i c d i c e  a b j e t i v o ,  romo en a l g u n a s  oca- 
s i o n e s  ya  se ha  i n t e n t a d o .  

b) Aumentar e l  c o s t e  de  l a s  indc!iini.z>ciones cuzndo s e  p ro lonoa  

l a  l i q u i d a c i ó n  d e  l o s  s i n i e s t r o s  

En l o s  s egu ros  d e  r e sponsab i l i dad  son f r e c u e n t e s  l o r  s i n i e s  - 
tras con g r a v e s  cornplicaclones j u r í d i c a s  cuya l i q u i d a c i ó n  -. 
y f e c h a  de  indemnización s e  r e t r a s o  v a r i o s  años .  Es to  da  l u  
g a r  a que a l cancen  un importe  que excede ampliamente del. qÜe 
t e n d r í a n  s i  s e  h u b i e s e n  1iqu:idailo d u r a n t e  e l  e j e r c i c i o  d e  

e p a g o  d e  pr ima,  como normalmente o c u r r e  en 1.0s seguros  de  da  - 
ños .  

E s t o  t i e n e  un e s p e c i a l  e f e c t o  p e r j u d i c i a l  p a r a  l o s  a s e g u r a  
d o r e s ,  ya  que  l a  l e g i s l a c i ó n  de  c o n t r c l  e x i g e  con b a s t a n t e  
g e n e r a l i d a d  que l o s  s i n i e s t r o s  en t ramj- tación s e  c o n s i d e r e n  
como o b i i g a c i o n e s  pend ien te s  l i q i i i d a s  que t i e n e n  que e s t a r  
i n v e r t i d a s  en m e t á l i c o  o  en v a l o r e s  d e  g r a n  l i q u i d e z ,  como 
l o s  fondos  p ú b l i c o s .  Consideramos que e s t o  puede s e r  c o r r e c  
to en  una g r a n  p a r t e  d e  s i n i e s t r o s  que no han podido p a g a r  
se en e l  e j e r c i c i o ,  pero  que se pagarán a l  p r i n c i p i o  d e l  
g u i e n t e .  P e r o , e n  l o s  s i n i e s t r o s  de l a r g a  d u r a c i ó n ,  que co- 
t i t u y e n  o b l i g a c i o n e s  a  pl-azo medio o  l a r g o ,  e s t a r í a  c o n t a b l e  
y f i n a n c i e r a m e n t e  j u s t j . f i cado  un t r a t a m i e n t o  e p e c i f i c o  y  has  
t a  una r ú b r i c a  e s p e c i a l  en e l  ba l ance  d e  l a s  e n t i d a a e s  aseg; - 

. - r a d o r a s ,  que d e b e r í a  r e s p a l d a r s e  con i n v e r s i o n e s  su  j e t a s  a  
c e v g l o r i z a c i ó n  con las  que l c s  a seguradores  pudiesen  compen - 
sar e l  d e s e q u i l i b r i o  t é c n i c o  que aho ra  se produce.  

 as a n t e r i o r e s  consecuenc ias  d e  l a  i n f l a l .  iÓn af ec'can d e  modo - 
muy p r i n c i p a l  a  l o s  r e a s e g u r a d o r e s ,  que en l o s  s egu ros  d e  r e s -  
p o n s a b i l i d a d  o f r e c e n  c o b e r t u r a s  d e  "exceso de  pbrd ida"  que ,  - 
por  una p a r t e ,  c o n s t i t u y e n  una v a r i a c i ó n  d e l  " seguro  a  p r imer  
fuego" ,  s i n  r e g l a  p roporc iona l  a p l i c a b l e ,  y po r  o t r a :  amparar: 
l o s . g r a n d e s  s i n i e s t r o s  que ,  en g e n e r a l ,  son l o s  d e  l a r g a  trarni  - 
t a c i ó n  y  c o s t e  f i n a l  muy elevado.  

7. 1:nf l a c i ó n  y Seqwo de  Daños 

Se i n c l u y e n  e n t r e  e s t o s  seguros  l o s  c o n t r a t o s  p a r a  indemnizar  
l a s  p é r d i d a s  m a t e r i a l e s  en l o s  pa t r imonios  asegurados .  E l  e f e c  
t o  g e n e r a l  que l e s  produce l a  i i i f l a c i ó n  s u r g e  de  l a  d ivergcn-  
c i a  e n t r e  el  c a p i t a l  asegurado y  e l  v a l o r  r e a l  de  l o s  b i e ~ e s  - 
en  e l  momento d e l  s i n i e s t r o .  Dentro d e  e s t a  i d e a  g e n é r i c a ,  con -- 
v i e n e  m a t i z a r  a lgunos  a s p e c t o s ,  según l o s  s e c t o r e s  d e  e:;to:; S& 

guro  s : 

a) Sequro de  q randcs  r i e s q o s  i n d u s t r i a l e s  

No o f r e c e n  un problema i í i ipor la te ,  ya que e l  m&ii.sj.s pcriíia- 
. . .;, ‘L. ,.. . . n e n t e  d e  l o s  v a l o r e s  asegurados  e s  uiia o b l i g a c i t n  s , ~ s t z : : c i a l  

d e  l a  g e r e n c i a  qKe, normalmen=Le, c u e n t a  con l a  c o l . a ~ ~ o r a c ~ . b n  
d e  a s e s o r e s  t é c n i c o s ,  generz!.rnentc: c o r r e d o r e s  d e  sci.:u13s e s -  
pecia!  i.zudos c;:~ esLa l a b o r .  



b )  Sequros d e  patr.5-monios f amj . l iares  o  p a r t i c u l . a r e 2  

Normalmente son operac iones  de b a s t a n t e  d u r a c i ó n  con pr6i-rg 
g a s  t ac i -Las  y s i n  que en l a  mayor p a r t e  d e  l o s  c a s o s  se ha- 
gan r e v i s i o n e s  d e  l a s  cond ic iones  o  d e  l o s  c a p i t a l e s  asegu- 
r a d o s ,  por  l o  que l a  i n f l u e n c i a  d e  l a  i n f l a c i ó n  puede s c r  - 
más acusada.  

En g e n e r a l ,  l a s  indemnizaciones s e  pagan inmediatamente  d e s  
pues  d e  l a  t a s a c i ó n ,  s i n  c u b r i s  normalmente l a  r e p c . j i c i ó n ,  
aun m a n d o  e l  c o s t e  de  é s t a  s e  c o n s i d e r e  como f a c t o r  esen--- 
c i a l  p a r a  de t e rmina r  e l  impor te  a  indemnizar ,  l o  c u a l  da l u  - 
g a r  a  que e x i s t a  e l  r i e s g o  de  aumento d e l  c o s t e  d e  r e p a r a c i g  
n e s ,  pe ro  con menor i n t e n s i d a d  que en o t r o s  s e g u r o s ,  como - 
e l  de  .4utomÓviles y  e l  de  Cascos marí t imos.  

E n  e s t o s  s e g u r o s ,  l a  responsabi l i -dad  d e  l a  adap tac ión  o'c iu 
c o b e r t u r a  a  l a  r e a l i d a d  r e c a e  sob re  e l  asegurado p e r o ,  a l  - 
r e d u c i r  l a  i n f l a c i ó n  'el c a p i t a l  r e a l  g a r a n t i z a d o ,  é s t e  no 
s u e l e  r e v i s a r s e ,  s e a  por f a l t a  d e m  n u w o  e s f u e r z o  d e  ven- 
t a  d e l  a segurador  o  por descu ido  d e l  asegurado ,  p a r a  qu ien  
e l  s equ ro  c o n s t i t u y e  a l g o  b a s t a n t e  marg ina l  en s u s  a c t i v i d a  - 
d e s .  Es t a  s i t u a c i ó n  d e  i n f r a s e g u r o  p e r j u d i c a  a l  asegurado  - 
en  c a s o  d e  s i n i e s t r o ,  pues no o b t i e n e  l a  r e p o s i c i ó n  t o t a l  - 
d e l  pa t r imon io  pe rd ido  -que c o n s t i t u y e  l a  r azón  fundamental  
d e l  seguro- ,  pe ro  también p e r j u d i c a  a  l a s  e n t i d a d e s  a s e g u r g  
d o r a s ,  que ,  o  a p l i c a n  con r i g u r o s i d a d  l a  r e g l a  pro.porcions1 

' con p é r d i d a  d e l  p r e s t i g i o  por  p a r e c e r  que q u i e r e n  r e h u i r  - 
sus o b l i g a c i o n e s ,  o  t r a n s i g e n  y  pagan más de  l o  que e s t r i c -  
t amente  cor responde  a  l a s  primas que han r e c i b i d o ,  a c t u a c i ó n  
que i n d i r e c t a m e n t e  p e r j u d i c a  también a  l o s  a segurados  pues- 
t o  que ,  en un p l a z o  más o  menos l a r g o ,  e l e v a  e l  i m p o r t e  d e  . 
las  pr imas.  

E n e s t a s  c o n d i c i o n e s ,  s e r í a  conveniente i n c l u i r  en l o s  segu- 
r o s  de. pa t r imon ios  f a m i l i a r e s  un í n d i c e  d e  r e v a l o r i z a c i ó n  - 
auto iná t ica  d e  l a  p ó l i z a  en proporción a  una b a s e  o b j e t i v ~ :  
como s e r í a  e l  í n d i c e  d e l  c o s t e  d e  v i d a  o  e l  de p r e c i o s  d e  - 
l a  c o n s t r u c c i ó n ,  con f acu l t a i i  por p a r t e  d e l  asegurado  de  
e l i m i n a r  e s t a  c l a u s u l a  o  mod.ificar s u s  consecuenc ia s  median 
t e  r educc ión  d e l  c a p i t a l  asegurado.  E s t e  s i s t e m a  f a v o r e c e  - 
a l  s egu ro  en  g e n e r a l ,  porque contr . ibuye a  r e d u c i r  l o s  gas-- 
t o s  d e l  c o n t r a t o  por e l iminac ión  d e  nuevas g e s t i o n e s  de  v e n  
t a ,  emisión d e  suplementos y ope rac iones  a d m i n i s t r a t i v a s  y 
c o n t a b l e s  con e l l o  r e l a c i o n a d a s .  Aunque y a  s e  u t i l i z a  por  - 
a l g u n a s  e n t i d a d e s  aseguradoras ,  aún no ha a lcanzado  l a  ex-- 
t e n s i ó n  que convendri-a en l o s  s egu ros  r e l a t i v o s  a  v i v i e n d a s .  

Un f a c t o r  a t e n e r  en cuenta  e s  l a  e s p e c i a l  c i r c u n s t a n c i a  - 
que ,  r e s p e c t o  a inmuebles ,  s e  puede p r o d u c i r  en a lgunos  pr. i  
ses donde, por  e s t a r  congelados  l o s  a l q u i l e r e s ,  l a  d c s t r u c -  
ciÓn d e l  e d i f i c i o  puede r e p r e s e n t a r  un b e n e f i c i o  par-a e l  p r o  
p i e t < a r i o  en l u g a r  d e  una pérd ida .  Es to  en r e a l i d a d  c o n s t i t u  
y e  o t r a  r c p e r c u s i 6 n  nega t iva  d e l  noininalismo moneta r io  que- 
c o n t r i h u y e  a l  d e s e q u i l i b r i o  económico-social  en l o s  c o n t r a -  
t o s  d e  l a r g a  durnciÓn, cono e l  de  a.rrendamiento d e  irirnunt?les 

.. . .  con p ró r roga  i n d e f i n i d a  y  e levado g r a d o . d e  proteccioni:;ino - ' , , Y  .: , , . .< ' . . :Y:,  ."! ,,'..' ... , . . 
d e l '  inqui:l.i.no . 



c) Sequro d e  Cascos mar í t imos  -- 

No es normal que en e l  seguro de cascos  s e  produzca e l  c a s o  de 
i n f r a s e g i i r o  " i n c o n s c i e n t e "  a  que s e  h a c í a  r e f e r e n c i a  en e l  -- 
a p a r t a d o  a n t e r i o r ,  y a  que l o s  asegurados  s u e l e n  s e r  empresas 
s u f i c i e n t e m e n t e  o r g a n i z a a a s  p a r a  mantener una r e v i s i ó n  perma- 
n c n t e  d e  l o s  v a l o r e s  que l e s  i n t e r e s a  a s e g u r a r  y l a s  p ó l i z a s  
s e  r e v i s a n  anualmente.  

En e s t o s  s c g u r o s ,  l o s  e f e c t o s  de  l a  i n f l a c i ó n  c o n s t i t u y e n  un 
problema muy e s p e c í f i c o  como consecuencia  d e  que l a s  repara--  
c i o n e s  se e f e c t ú a n  en gran  número d e  c a s o s  mucho después  d e  - 
h a b e r s e  p roduc idc  l o s  daños,  de  forma que d u r a n t e  e l  pe r iodo  
que media e n t r e  una y o t r a  f e c h a  puede h a b e r s e  producirio i m - -  
p o r t a n t e s  a l t e r a c i o n e s  en e l  v a l o r  d e  l a  moneda. 

Po r  e s t a  r a z ó n ,  l o s  asegurados  S? encuent ran  con e l  prob1em.a - 
d e  s a t i s f a c e r  s u s  indemnizaciones  a  un n i v e l  d e  c o s t e  may d i -  
f e r e n t e  a l  d e  l a  f e c h a  en que s e  pagó l a  p r ima ,  c i r c u n s t a n c i a  
ag ravada  también porque l a  r e p a r a c i ó n  puede h a c e r s e  en p a i s e s  
d i s t i n t o s  a l  d e l  asegurador  s u j e t o s  a  r e p e r c u s i o n e s  por  21ter-  
c i o n e s  m o n e t a r i a s  r e l a t i v a s ,  no r e f l e j a d a s  adecuadamente en - 
l a  p a r i d a d  con e l  d e  l a  e n t i d a d  aseguradora .  En e s t e  a s p e c t o ,  
e l  problema s e  a s i m i l a  a l  de  l o s  g randes  s i n i e s t r o s  d e  Respor? 

.. s a b i l i d a d  C i v i l  y ,  d e l  mismo modo, e x i s t e  l a  conven ienc i a  d e  
un t r a t a m i e n t o  e s p e c i f i c o  en las i n v e r s i o n e s  d e  l a s  r e s e r v a s  
p e n d i e n t e s  a e  p robab le  l a r g a  du rac ión .  

E l  o b j e t o  f u n d a ~ ~ e n t a l  de  e s t a  comunicación es s u b r a y a r  l a  impor- 
t a n c i a  que t i e n e  p a r a  l a  i n s t i t u c i ó n  aseguradora  e l  adecuado tro 
t amien to  j u r í d i r o & l  f enómeno económico d e  la i n f l a c i ó n  F e ,  en - 
t a n t o  no s e  l l e v e  a cabo por losordenamientos  l e g a l e s  e s p e c í f i c o s  
o  g e n é r i c o s ,  r e q u e r i r á  l a  u t i l i z a c i ó n  d e  fórmu1.a~ c o n t r a c t u a l e s  
t é c n i c a s  e i n s t i t u c L o n a l e s  q u e - p e r m i t a n ,  r e s p e c t o  a  l o s  asegura-  
d o s  y  a s e g u r a d o r e s ,  l o g r a r  una equidad e s t a b l e  en s u s  r e l a c i o n e s  
r e c í p r . o c a s .  

E s t a  l í n e a  se e s t á  int .roduciendo pau la t inamente  en  l a  p r k t i c a  - 
d e  d i v e r s o s  p a í s e s ,  aunque con d i f i c u l t a d e s ,  a  Veces i n s u p e r a b l e s ,  
que normalmente proceden d e  l a  i nadüp tac ión  l e g a l  y  reg lamenta- -  
r i a  a  l a  a c t u a l  s i t a a c i ó n  socioeconómica. E s t a  l e n t i t u d  produce 
en l a  i n s t i t u c i ó n  aseguradora  una nueva c r i s i s  que s e  r e f l e j a ,  - 
por  un l a d o ,  en e l  d c s e q u i L i b r i o  t é c n i c o  d e  a lgunos  ramos,  que - 
l l e g a  a a f e c t a r  gravemente l a  c a ~ d c i d a d  f i n a n c i e r a  d e l  Seguro;  - 
p o r  o t r o ,  en l a  r educc ión  d e l  á r e a  de  a c t u a c i ó n  d e l  Seguro de  V i  
d a ,  en c u a n t o  no o f r e c e  un a t r a c t i v o  adecuado en e l  modcrno mer- 
cado d e l  aho r ro .  - . > ,  - '  .% ..,,,'-.,..":'..,*, C' .,d... " ' .  . . ,  . ... . .  . ,,., : . . .. -. .. . 1 ,. *. . . . . .  . 

E s  por e1l.o u r g c n t e  pa ra  quicincs e s t á n  ' r e l ac ionados  con '¡a i n s t &  
t u c i ó n  a segura< io ro ,  y iniic??~ iriás n a r a  l o s  que infl . i iyen en s u  es-;. 
t r u c t u r a  j~ i r< .d i i - . a ,  :irisC-:i.tiic.ioi~b; ; contraí: ' ,ual, p r e s t a r  l a  ináxima 
a tcnc iór i  F. e s t r  prob:I ~ n l a  y co l abo ra r  en su  r e sn l i i c ión  sa:?.sfacQ 
r i a .  


