


c.ici;t uno, yeriiiiticiido asi su eriseñanrn i.acioiiüi el1 el futuro. !'Or eiio ,130 
iiiu i.caisto a eryuiii;r uiia idea que, uuriqiie saliJiiduse uno poco do 14 ma .. : . :.;' ! 
i i r i . i ; i  que voy ii tratar esta noelie. es muy aju.op?ü<lo pnra esta Tribuna de  . . . .i ! 
i i i  I,:sciiela I'i~olesional del Seguro. Es la  le (]u8 liiiy dos modos de adquirir . , , , .  
I ; ,  i.xliei.iericia: uiio-eii parte, iii&iilistituil,l<!-eoii el trüuscursu del l ie rn-  . . ;/ 
1 8 0  ). el eoiitiiiuo obser\.ai- acoiiteciiiiieiito5 ;ili;ilogus; y Otro, con el osludio ', :: '1 
< I L -  l i i  c s ~ l w i e n ~ i a  ajena, que acc!cra ki a<l<luisiciúii da coiio~iinientos y ine- ' 

' , ' :] , 
.lui.;, a]>licaaibn de l a  tdciiica. tisi eiiseiiaila i.;icionalmeiilc. Como coiiiple- , : 
iiicictu dc csle pensamiento, pcrniitidiiie olsu: "La clave de! Bxito indivliluül 

!, 1 1 ,  
u11 i;i vida es16 en la adquisicidii iúpida de uiia bucii.a erperieiicia; con !a . I  : 
jtcii<:ticii SOLO la pueden conseguir los ijue teiigaii uiias fucull;ides extraoidi- ' 
ii;it.iii.; eoii 81 estudio todos los que 110 ~ilrezciill de sc11Iilio C0111Ú11~~.  De allUI 
::, tii:ccsidad y eiicücia de la eiisaii;iiiza del Seguro, y de alii taiiil~idn la olior- ' 

i i i i i t r l i i i i  ue recoger Observacioiies, ituii. cuaiillo la iiiüyor ~iiirlc de los clul 
iaiiiiiiti esppriencia las eoiiozi:iin. 

i';iso iiiiara a lijar los ~uiii.cl~los a que aiitcs aliidi: 
,. l i ' ,  

1 1  Iiilcrds piililico del Scquru. 
i.:i seguro es algo m i s  que uii coi i t i~~to  y rii;ls aún que una aolividnd GO 

r i , < - l . < . l i t l  do Iiid0161 estrieLaiiienle privada: es uiia piem fuiidamenlal. en l a  
aai~.iiiiziiciOn 'le la sgciodad iiioderiiii y podrla deliiiirse coirio "la insliluei6u 
t~...i,q~~iiicu, verdadera iriduilrin, 'ijue tieiie por olijelo d i r .un  valor materia! 
~t.~it.s!uininblo en diiiero a los diyersos' riesgos i[uc arnenaKdn la vida y e) 
i ~ . ~ l ~ i i ~ i o n i o  del honibre, convii~tieiido su iiicerliduinbre itleatoria en un.1 
i i i ~ , . ~ ; i ~ i ~ e  perioctameii~e soportalile 'por los que valen de ese medio de 
~~1i~1~~vci611". 

.A<, u3 este ei niwnento de entriir en los aspectos p~~ofuildos d6 SU con- 
i.i.(iiii y iiiilui.aleza, pero 81 <le exliresar que los pi'iiioipios sobre los que se - 
t i  a institucl6n ascgui.üdoi.a soii los siguiciilen: crcncidn de masas . 
,rc iicgiirados que poriiiil;tn la ;ililic;reiún de !;,S leyes corribinadas de 1a es- 
i . ~ ~ l ~ ~ l i ~ ~ ; i  y el cAlculo de pi~oli;ibi!i~lii~le~; piuyo<:eidii especi;il de esas iiiauü3 
p,ii l~irtiio delreaseguro y tfiiipo'.el ,)os iiletlio iie 12s reservas, a lili de evi- 
1:ii- <:ti;tlcluiei, desviaci0ii <le Iiis leyes iintes ciluilas; aportiicioiies u I i i  mLsa 
.,.ii ~ir<i{ioreibii directa del volumeii ecrliiúniico üsegiirado de cada iiesgo y 
< i d  ! t i  (mruLi;ilile irecueticiii e iiiteiisidiid del di~fio, y, por ~ICiiiio, re],nraci6ii 
. ¡ t .  ii,> ci~iiius siiiridos eii i.nz4ii (161 11ii.juiciu econL)i~iico eliperiineiitiido, pcr3 
q e i u  t . ~ i  la \mt.ta useguruda, y eoii el liinito niixiiiiu de la suiri;~ fijada en el 
~.~~i~Ii . iaio,  s;iivo el caso cSl>eci;il del Scgui.0 <lo Vi<l;i, eii que el perjuicio tiso- 
< ~ I ~ . L C L < ,  se ),seeslllble<e lil,r~il~leí~l.e, 

1 . - 1 , :  <:u,.;it.lci. iiislitiicioiial <Ii!I Scguso, iiiiiy pul. enciniu (le1 coii!i'aclunl, 
c l i h !  4 . i  stjio iioo de sus asfieclos, es ],i~ecisoiiiciili? el que le l!ii su valor pil. 
i a i i c . i i .  ) i i  # l~ ie  c~ibe t e n ~ r s e  eii ciieiita que, op;ii.lc tle In iicve.irl:id de caber- 
1iir.t < l b !  i.iaaniis, crl~ei.irnuiit;idii aisl;idaiiieiite por lus iiidiviJuos y I J U L ~ ~ I U Q .  
i i i w s  c~iiicici~,~i;tlcs y piii.ticu!ares, la Suciediid ticiie por SI iiiisiila ~:ii:i iieccsi- 

- - 

u.,ii (le que osii cabertura so ereclde. pues, dnda In orgsnizncidii do I r i  Sacie- 
ciiif rnodei'na, do acusado individu~ilismo, y eii que liu existo iiiiti ~irulacciúii 
oi~aiiicii, cuino era el c;iau de la sociedad meilieval, 11i.oi1ucLo do lu civi!ir;i. 
ciiiri cristiiiri;i, es Illdi~p~n%blO IIL creacii5n do U I I U  insliluci6n <!e E ~ ~ ~ I ' I C I U P  
ilCoilOliiic0 que satisfaga esn iiecesidad; Los bonelicios do la coborlurii L ~ O  
i'ieszoi en la industria y en el cornercio son laii b.i,nrides, quo purirle iuirinitr- 
se que r;i BsLa faltase o se hicici'a eii iiiias condieioiies iuadccu;idas p ~ i .  Salta 
,le aiI;iritnci6n u sus necesidades i.t.ales o por eseeao do ],i.ocio, el destiri~iillri 
ecoii~iiiieo e industrial de un pais se poi.judicoi.(a. Por esto, el Seguro <Ii*jii 
ue si!!. un negocio quo afecta csclusivaiiieiilo i i  lus iiitci.csos psiviiilos ,] i i i i  l a ,  
cr*iiri.atnii piira tener un iiitorú~ geiie~.iil y iiciqiii~il, ka ciilidiid de un ver.da.. \ 
cJc1.1~ se1'Vi.CiLpi1bli00, que, pui siis c;ii.iicIerlsti~~~ia. sa ~ircxlit iticjcii, ;i l i i  i.s 
~ ~ l ~ i t ; ~ i ~ i i i i i  rii.ivad:i que a la eslülnl. 13c csk,i ci~.ilidail niice clue e'i el ~ncjorii 
ilitcrllu '(le su oi'g~riizaciún esltii irileresiidos. iio súlo los ;isegur;~~loi.cs y 
:i-i.~iii.:ieus. J'iiio el. JCsLado. coino repieseiit;iiile del l~ieii curiiiíii. 1.0s ascjiui.;i- 
Oui.i:-. !u estiirfiri en CUniito as1 se producirfi l i i  c~killiliiiiciliii (lo $11 iiegiii:iu: j 
l u  ssi.:iiriiiJos. Ilorquo L i i u  exploliicihii ~iiiis inciuii;i! ~ieriiiilii.;í iih;ii.iil;ir ' 
i c i >  ~rr?c!os y iii1iiieiiliii' In gariiiilln, y el Esliiiln, ~ioiquu iiu eso inodi~ sd f.(-  
riiittirii el Iirosreso econr)iiiieu, ya que el Scgiii.ii os i i i i  vcsilti~larro I i t l i i . i i i i . ; i i i -  

te de 1;: iiidusli.ia y el coiriereio, y su uuiiiciil;ir;i Iii eslnliilii1;i~l fiiiiiiliiir. 

2 )  P'<zc i l i d~~ l  paro el f~.al<de. 
J.;<* ojwi.acii,iics de seówio, en las  qiie se recoge uiin ealilidild IICI (liiiei.o 

;I c;iiriiiio de uiiii 1iroines;i de 1ii.estiiciiJii ;rlc,ttoria y futiii.;i. lii.i:s~.~it;i~i l;is 
iiic,~ui'i:s cuiidiciuiics Iiarii ser utiliiail;ia eoiiio iiislrumeiild ilo fi.;iii~!e. I:oii 
Iireti:i~!iici;~ se da esta cirouiistoiicirr en el..Scguro do \'¡+a, oii  quu liis.lii,i- 
i i i i i a  cslhli ~~11sLilU1dils por sumas <!e iilgu~ia consi<lel~nci<jii, los voiii:iiiiioiitui 
o aiiiicstros se prodiicen a un plaio l a rgoy  el ~idblico eii iliie culocur I i i 9  

"liseuci(,-cuiilr;ilos", carece do Coiiocin~ieiilos jui'ldicos y firinii~iertia. Eii eslo 
2,: 3sL'lll~ln ei Seguro a otra clase de operaciones, que Lanibiilii tioiie ~ ~ u i .  
!,:$se 1ii iecepciún de nhurro aje110 para su devoluci611, ~aliilalizn<iu, en el 
iiiIi!ro. 1.a po%ibilidad de pagar a los pi.inieror asegui.arlue o susci,iploicr 
m i  uiia parte del dinero que se reeoj;i ir los fuluros, pci.iiiilu ir  pi.ulongaida , 
ci)ii ~i.ralitilis de Oxito la situacidii <le fraude. Ileonnrlo a uii voliiiiieii riiuy 
J i ? i ' r t~  de oi>eriieiories, que resullurA ldcil coiisegiiii., a! [i<idcrsc oi'i<!~:ci. cuii.. 
u!<:ioiies nicjores .que las del ii1crc;ido -cosa idcil cii qoiuii i iu  Liciic ii~teii- 
<:iuii dc curri~Ilirln%, que se ii?sl;irian de las quo iioriiiiiliiieiira !ial>iaii do 
citi:Iii;~r iiis Conipafilas que oliei'an I.Bcnicaiiienle y -qiie ~ioi. eso iiiisiiio iio 
~ ~ ~ ~ < i l ~ ~ i i  iiuiiea pasar de un liii~ite en Icis greslncioiies ~ui\ccdiil;is cii si13 coii- 
Ir:,!<,+ .~ . .... 

Iil fr'iiude as[ realizado tieiie una ti~ascerideileia piílilica, nu  ya sSI<i ]tCii.qiiu 
Iiliciie pcrjudicilr a lii iiislituci<jii nsegiirado~.~, siriu liarque, d;idn sil liusililo 
i t i~~i~i i lud  -Lt?iigase i11.e~~ cuenla que el scjiuro es ~ i u r  ii;iluialciii ni, c,i!,- 
ii'iili, do rnasi-, puede I l e ~ ü r  ii crciir uii pi.ol~l~.in;i de oi~lcii liiiblieo, q t ~ i  1.v. 
~ l ~ I l c i ~ e , ' ~ i O  yii IL accidn coi~iecliva del Estadu, u ti,avL's do sur; iirg;iiiiii <Id 
siJi i i i i i is l i '~~ Jiisticia, Sino 11, pi,cveiiliva. qiie evilo que siliincioiica iIc r!s;i 
ciiise piieckan licb.ar n pro<lucirje. 

:O i'osibilidud de espcctrl<iciJii. 
,ruii siii i n  exiate1ici:i de iii i i i  voluiila<l iliilo~a que dircc1:iriiciito busi\ii<i 

el iiici'o propio en el perjuicio ~lel  ~~itlriiiioiiio itjcilo, el Scb.iiro i,li'i,ru i i i i  

c;illiliu ~ri ipli~il i io para ln cspeciiliiciúii, pero coii lii eai.iicterislic;i r v ~ ~ ~ t v l . ~ ~  



;i la ilu<: piiede producirse eri otras nclividades, d e  que  mientras en ellns el  , 
I . I ( . F ~ I I  que lleva corisigo es soportado por  cl que  I:L realiza, eii el Seguro, 
<~ii!cii siiporkr el riesgo. aiiiiquo no el benelicio, os el asegurado, ya rlue el 
i.;itiil;il itiie Ijn aiilicipado es el oiie s e  ~ e r d e r i a  oii e l  fracaso del rtlaii d e  
~ ~ ~ ~ , ! v i ~ c i o ~ i e s .  

I'nr ello, iiiionlras la especuiaci6n. arrieCgiind0 capital pr.opi0, no ofrec3 
~iifis que uii interks privado, salvo circunstancias niuy especiales, la del Sc- 
Kiiro, que puede afectar en  u n  volumen coirsideralile n los ciipit2lcs ajerlos 
tiene riiia Lrasceiidencia que excede la esfeia  individiial. Las razaties do 
l:s1d posible Saciiillad resideii, conio en, el ciiso del f raude -ya que a vcccl 
cs iitiiy dillcil la scliaraciún de ambos-, eii el hcclto d e  que-la conlraprcs- 
1 ,  ,' 

.i~.iCiii del asegurador en el moineiilo de iornial imr el coiilrnlo, cri i.:ir<íii 
$ic lo que se  crilrega la prima, es unn pronicsn liara el fiitoro, cuya oalnra- 
cli~ir no es f8cii dctermiiiar, y que  los opliiilisliis sierripre v a b r a n  por I>;i.iil. 
Iiues coni'lnn, no en  el perfeccionamiento t<!erlico, sino en  que el azar !e+ 
rrsiillo t'avorahle, lo que constiluye prccisnmciilc la ":~iililfcnica" del Sc;?.~ro. 

1<:n estos casos, el precio cobrado por  I;i colici'tiirii del ricsgo c i  iiilcrior 
:iI nc?esario, o se  ilisminuyo p o s t c r i o r m c ~ i l ~ ~  al dcsl.iiiarse c:intiflaiic~ i w e -  
siviis ti los gaslos de adquisici6n de conlriitos. Vientras el rie?go d~ froiille 
c.3 ciisi exclusivo del Seguro d e  Vida, el d e  espcculrición es l;iiiibic!ri Ii.i~i:ilf*ii- 
le cn los de daiios, si bien con electos menof'es, ya  que  e! afAri de c r i * : i i  i l n 3  
i';it'Lel';i rfipidamente y de t r iunfar  solire la cutiipeteiicia Iiace =cgiiir 1 i 1 i : ~  1io- 
l t t  t ~ t  ii1:idecuada do producción, qiie I!eva a 121 cinliresa al ii.ac:iso. 

P;ii realidad, las conseoucncinc (le Ia espeeu!nci(iii ron las iriiuliins r l i i ~  lila 
iIi!I li'iiir(le, y, prticticamenlc, poco iriiporki s i  la caus?, de. la p::l.a!iil:i ( 1 , -  ur! 
i1irii:r.n c s U  eii la voluntad dolosa o en  la iiiiaginncidn cxce5ivn. cjur 1i;irrt 
i';islillos eii ol a i re  con los bienes njenos. 

lJli ciiso interesante de especulaciún pura,  en q u e  no Iiniiíi iritenciúii do- 
I~>s;i, sitio m3s bien amhicidn,imaginalivil de u n  individuo de graii iiilcli:cil- 
<! ; t .  I i l C  01 famoso del F6nix Austrlaco, q u c  Ilegú a cre:ir la li,icei:i i.;ii.lcrA 
~ l t :  5i.Siiros do Vida do Europa contine~iliil, Iior supueslo. Iiec11;i con cxi.c;iv:i 
t.:qiiiaIt:z. üuando se produjo la quiebra do esa entidad existln una I:ilt:i r.ii l:i 
iii!ii:~'LUi'X de rescrvds de 250 milloiies d e  cliclincs ;iuslriai:o~, s, j '< ,  C:I !ti 
iv:ii'li!i.;i propianiente d e  aquclpais .  Es ta  siluaci6ii s e  descubi.iii ltoi' la iiiuer - 
I r .  t'iLiicnLinii (le u n  Director .pcncral d e  l a  Coinpañia. prdcLic:iriii:iili1. rl rluo 
iiiilli1is:iha su politica, que  puso d e  itianilieilo a los  que Ic sii<:r~iIil~l.oii -al 
i c r o g ~ m r s e  1;t documentación que (ciiin en s u  ~iodcr-, Ii i  vcril;i<lel.:i uitiini-iú(i 
da I:i ciiliU:iU, que nadie podin sitponcr. LU adquisiciúii <lo i:~iiiL~.:itos :i u n  
Iirecio excesi\.o y el traspaso de caricrns coii reser'vcis defi<:ii:ii.i:ti Ii:i!iinii 
SlIlO Ins causAs concretas d e  eski siluacióri, que, p:ira s u  rcirii~.!io y liara 
(,vital, el <Irol)restigio del Scñur6, Iiizo nccesnria la adopcicjii '!c nicdi<l:i. 
cstraordiiiarias en casi loda lh ropa .  

Aiiii son convenientes olras dos observaciones sobre la cspei:ul;iciún cn 
cl Scguro: I<:n prinier LCriiiiiio, que eii deterrniiiados ramos. y cii e-;pecial 
el rcasegiiro. s e  ~iroduce coii iiiuclia faciiidnd, pues para podi!i. Iriirriliir eii 
C I I O S  sol! riceesarios U I ~ O S  coiiociniicnto~ téciiicos m u y  comlilejos, ale que ca- 
rcccii U!h?iriOS de los que los exlilolaii eii las inoiiientos lar,or;i!i:c.i, por lo 
qui: i i c i i i i i i i i  Irncasii!ido. l'uede 1ley;irsc a In coiiclusiúii de il~io eii ei caiiipo 
( I I !~  rcasr:.uro coiist.iluye una  \-ci.,l:idcrü especu!nciii~i PI 0pi1:'ar ? i i i  lit )II ' ( ' -  

ir:it'arTmi 1Ccnicii drbid;i. pcro liiiniiiCii ile rlue, e11 ~ c i i e r a l  ei':r ei]ir:cu!acit;r. 
I.lclii? iina tr:isceri~lciicia iiiciinij imporlaiilc, porqiie 13s cil!iilaalc-; cr<lt,ri\<:; 
es1311 s f i  coiidicioncs l'avo~'ables para juzg:ir las dcricieiici:is Ic'ciiic:i de lo3 

aceptanles y no es tan idcil crigaiiar coi1 fiI1S.S npiirieneias comi) mi el so- 
guro directo. 

HI segundo oxlremo s que quorlu aludir es el de que -en ocuaioiius 1:i 
especulaci6n es beoeliciosa piirn cl desarrollo y perfeccion~iiiiiciilo rlel Se- 
guro, coino lo puedo se r  piirii lodo g6iici.u de coiiici.cio eii sus  coiiiii~nraa. 
tiiaro'que las especulaciones de este genero, niiiiea en el Scgui.u du  \'iil:i, 
son verUaderos tanteos exploradores el1 los quc n i u ~ l i 0 ~  piei'ilcii sus furlii- 
nris, tanleos.que no se haeeii con capital ajeno -iliic es lo qu0,los Iitirio jih- 
Dlicamente peligros+, sino coii el propio do I:i e1iiprcs;i que se  'e ;iii.iii<l;i 
por  los niayores beiielicios, quc paivlel:iiiieiite eii es;is COii<liciorie~ s e  l i i i i i l i i  

obtener. Un ejemplo de cslo es el de uiia Culii~i;iñlii britilnica do Soguras. 
que desde liace cincuenta años es t t  espcci1iliz;iil;i cii seguros iiuevus, y I,ur 
eso ari.iesgados, tnles coino: el sejiuro $10 cr2<lilo, iic iliii' '116 ii1ici:liliir~ i!ii Luclu 
.J<:uropa, Liiznsiirierido desjiuCs su c;irlei?i c iiicluso ~ici'soiidl a 11li;i (:oiii[i;r- 
lila especial p a r a  ese raino, que ya Iiobla iiic:iiizado c~lsllililliill; lus rc;is~.~.il- 
ros  de exceso de pdrdidns, el seguro <le rubo, Iiis scguros ilo resl~olisiiliili- 
dad. etc. Xsla Conijiañla. cenluplicú eii veiiitii años s u  c;ipital soei;tI, si11 6:ii- 
g i i  u n  desembolso a las ~cciuiiisI;is. Su crc;iil«r, al 1iiayo1~ i i i ~ j ~ l ~ l s o i  a 1 0  
Lioyd's eii el siglo xs, lui! i i i i  vci~l;iclero gatiiu euii cs])irilu ilo ~ivciiliir;~, i~iiu 
pucde  se^ eslirrlado iiiio de lus iii;is csloi.z;i~lus ~;ili;il!rros del Ci!giir,~i i i i i i t i -  

. dial, y ,511 especulaciúii I~ucilc eoiisiiierai'se ;ill;iiiiciile Iiciiellcius~i. liiicsL~i (1ti.3 
: sirvi6 de arado 1i;ii.n :,l,i.i? ci siii.co quc Ii;ilirlu de ~iui.iiiilir la cxlilolaciún 

teenica d e  niuclios rütiios cieacuiiucidoa del Segiiio. 

4) Competencia excesiua. 
En todas las ri~anil'eslacioiios do I:i vida existo li i  coiiilielciici:i, (lile se  

nace mas  agucia en el Iirea coriicr:ci;il, que lieiie eii ella uiiu do sus  ]iiiiii:i- 

cr.rstiana, iiicluso las do tipo coiiiercial, conio ei.;cii los ~ ~ ~ e i i i i o s ,  se  Ii;i aiii>s!i . 
' tu100 eii la epoca moderna por la aspiraciúu ;il iiidxiiiio Iuci,o, pite liviic 
como limite, a l  co~iibiiiarse coi! ln !uei.i:i coiilr;ii.i;i ilu l i i  c0inpetc:ici:i. cri!;i 
u11 iinpuiso que conduce con iirti!r,?s cgolsla a! porlcceionalliiciito L~!~liiro. 
al progreso cioiitllico y nl al~:iiniüiiiiciito do ~irccios. Niiilio ~iuoilo ~ioiiai. <:ir ' 
duka 13 eiiraciu c ~ o i i ú ~ i i i c ~ ~  <!O lii co~~i j~c te~ ie i i i  cn la i t ~ < l ~ i s t ~ ~ i a .  yii iliii! I l i ~  s i < l i j  

l a  que ha  lon~'~ido I i r  iiiavoi. ~>;ii.to Cu los i~i.oiligiosos uu;iiices do csliis i ~ l l i .  
inos años, qiic, rlc otro modo; iio I~ i ib iese i<~asn~lo  dc ex~iericiici;is di: inli~it.i- 
torio, muehtis vcccs perdiiliis pcir 1;iILi de rnedios paKi c0iiliiiii;ii;l;ii. !.:ti i:I 

COlllCrCio Y la iilciustria eurriciiie, í i i i  rliic el valor olijc1.ivn 110 lui ;11~Lit:iilci3 
. es IdCii de ciuleiiiiiiiiii, los cfcclos <le I;i  coinpclciiei:r sliii bciieliciosii~, [!itc? 

todo e! mundo esL6 eoiisciei,te dci ~ii:li;.ro. do icduceiúii cxecsi\,;i iIe I<o ¡N<!- 

cios y el mal reside, por el coiiii;iiio, en  que poiS iilgiín ~'roce~li,iaii:i i l~~ \d 

coiisiga anuiai,la, cicaiido ~ i i i  rligitiieii dc inoiio~i<~lio u oliguliolio cii pcrjiii . 
cio del púhlico. I'cro.eii el Si:gui.u, los electus son b;islnii~e cslicci;ilcs. ICI  
carticter iiimüteriül do l a  ~ii.csl;iciiiii de las ascb~ui~;iilores es cuuiii ilc que. 
101~zados por  ella, se  pueda producir uiia reb,ija (al c:i las piii~ias. (liie 1n.r 

.h:iga insuticientev p a i i  ia cobertura do los riesgos, y i ~ u c  ~lai'ii iileiliici. 21 tu 
s i i i i es t ra l i ad  sea iicccsario utilizar las reservos o el caliildl d e  la Coiiillañ~l. 
disininuy0iido tisi s u  cüpxcida~l ecuiiúiiiicn y I;r gaiantia de los ;isegiir~tdos. 
0, lo que e s  peor, 1leg:indo ;i ulia si1u:iciiiii do insolveiicia que irii~iiJir 11 i!.;103 
a l t imos  percibir s u s  iiideiiiuiracioncd. poiiiendo en  ~iel iyro la  esliiliili~l.~d iId 



lii induslrin. Y es preciso I.ciier eii cucii1;i que 110 cs siciiiprc I;r cipeerilri- 
cid11 volunlaria 18 que c011diiCe n esta sitii;ii:ici~i, siiio. en ,ic:isiories, I t i  iircc. 
sidad de soslclier la cartera, l]uc s e  ~~er i l r i ' i a  de tic iiinriteiic~se lu? pi.iiil:is 
n1 iiivel d e  las del mercado. 

Nslo r u  quiere dccir qiic el rPgiincti !!e eohil,<:tcncin se;r ~rei.judicinl p;ira 
el SeKuro, ya  que, pol. el coiilrriiio, es, cil i i t i  imlaii,ii;ii, cl iiifis l~ericliciosn y 
las Sil.Uaciuiies cii que iio existe, se  prestan :iI nl,iisn ). n Iii dc~i i ; i f .ui~i i l iz: i r ib i i  
oo s u  t0ciiica. con iiotnlilc per,iuicio ~ X L K L  li i  it1$?il~1ci011 - : I ~ I T I I I ~ I C  lo (111r: S I  
ocurre es q u c  es preciso rcsallnr Los probleriii,~ que piic1li.11 surgir iIc 411 
nbiiso. quc rcquiereii In exisleiicia d e  uiia vfilviila <le ~rFiiriiliiil, que n<linit.i. . 
loda la co~~ipe lenc la  que  beneficia, y d e  uii iiiodo aii1orn;ilieo elimine I:i p r r  
.luüiciai. Olra inanifeslaciOii especial d e  este Ien<jmeno, que yo creo i i r ~  csis- 
l o  eii otras  clases de induslrin, es l a  d e  que  piiedc subsislii. oii ri,ziiin,li i l p  
l a  ni88 enconada coinpeleiicin, que poiigii en  peligro la csl;il~ili,l;i~l ilc I r i +  
asegiiradorcs. siii que. en c;iiiibio, tlisminiiya el pi.ec.io de lo? coi111~:iioi. i i i .  

por  lo tallto, So beiielicie~i los useguratlos, y q ~ i e  hasla n vecr:s r-; c:ibia:i i l :  
que el Seguro encarezca. ya  quc los defectos ilel sistema. ?c i(iiiri.oii ciiiti~ 
pensar, lo que resulla iniitil, car.ghiidolo ln cucrila al ascgiir;irlii. I.:si:i silii:,. 
cioii, que es l a  iiihs perjudicial .de lodns las  que  puede oiiciii;ir In roiiipi!. 
teliria en  el Seguro y c ~ i  cualquier gkiiero do aclividad cotiir~.i.i:il, se  lii'riilii- 
ce cuando, por  esis l i r  u11 r6Filiieli <le tiiriras ot>ligatori;is. ?e iI~~~:ii.i.i~I!:i. l ?  
conipotencin, iio eii rclaciúii a los :ti-egurndos. si110 en relaciiiii ii los ;iseiileg 
nieuiadores d e  Los c o n l r ~ l u s .  

o) Flexibilidafl en los olicrncioiies. 
i'kira que el Seguro ci in~pla ndecundanienle s u  funciún, c.< ~ii.et:i?<i rliic .id 

nilalile n cada una  IIC Ins ~iiuelins iiecesidades de.pi~oteccii;n i.uritr:i r i ~ , ~ ~ o l  
rliie existen cii la econornia y cn  la vida familiar. L a  complejid;iil ¡le Iris i-c- 
1;icioiies Iiuinniias y de su6 siluaciones hace que no s e  pueda d;ir iiri:i p r ~ l i . ~ . - .  
eioli i iut~nt ici i  cinple;iiido fbrinulns generales de coherturn. quc I>nr.:i ui i i~s  
~~1'311 excesivas y para  olros insuficierltcs. Eslas  fúrmul:is .r!ii iililiz;il,~rs 
eii los scgul'os sociiiles. eii que no es posible cstn flcxil>ilirl:i~!. y;, '!,ti. 5.1 
],iiiivillio L&ciiico es el del rc]>iirto de los i.iec:os entré !oc!n I:, i.cmiiii,!ii<!:irl. 
atii ikiciidcr a In clifereiicia d e  iiitensided <le ca&r uno do c:ln;, iiiirit!r.:is qu:) 
1.1 dci scgiiro privado es el (lo 1:i propnrciúii eiilrc el riesgo y !;i ]iiii!i:i. <lii.? 
i ' x~ce  ti'iilnr a cada caso o scr ie  de ellos sepnrarl;irnetitc. 

i:«n iina coiitriilaciúii Ilexil~lc-iio se  crr:in siluacinncs ilc irijii?li<.i;i r.1 
~ ~ I I L '  uiios pagan en  csceso y olros  e11 defecto y se  evita In iiiilii.nli~.i,ii?ri d.: 
10,s riisos eslieci:iles o que prcrcnlen alguiin diiiciill;i~l tCciiii,ii, ~ i i  .cl;ii.it',ii ro;i 
I i i  ii~11'iii;il. (:riaiiln niiiyoi sea In llesibilidail. nrfii pcrCeri:ir;ii ii;i!ir:i ;i:c:iiiz:r- 
<iu el Segiiru. ya qu1: cado, ;ise~iiiaclo 1rii;nr:i I;i ]iririra. IIU': rv:,'~~i!::i~t: I I I I . ~ L ~ I .  

ic currcspoiiciii, y, :iolei,i!is, Iinlir;í alejido :il Seguro di: I w  \~, , ' ;? in< <~!c iiii.i 
ii;ii'ioiiiilimciiiri u ealali:icaciiiii, Iiurs iii ],'ir siis i.;ii.;i~lr*ri~lii.:i- ~ i r~# i? lc  p3.1.. 
iiiilirse la adiiiiiiislraciún ~iiil~lic;i, Ilcsiliilid:~d eii sus  acti\.iiI;ii!i.v. i i i  h i  v - l : ~  
cxlsliese -al iio csl;ir bns,irla cii Ia'cciilpclciici~, ni  :ilccl;tr ili~.i~i.t;iiiii.iiti~ al 
l i i n o i ~ i o  e o u ' I a . r e ! i z i ~ - .  j a  de e l i y 11 
l~i~ilitrnricdatl. 

i.1i ilexibilill;id es util  pai.li que el Seguro no ~,errnnnczr:i ~sl.5lii:ci, :il,o- 
y:iriilose eii fdniiiilas rigidns ina~iio\~ibles. 11ue linii!an i r i  t..e!i,i.:i < l i s  :ici:iiil. 
sino que en cada rnoniciito a[iroveilic las Ic~ecii~iics il,! !:i i,\!t<,i.ir!ii.i:i p:ii.:i 
iicrl'iiJar b,irreras y llevar sus  Iieiielicios a i i r i  iií~iiiei~o ni;i).r,i. ( ' t .  '.II%IS, .I':II.I 

8 .  
10s que iulzn no convonlaii los procedimieiiLus uiilt?riornieiila u1ilir;idor. 
IJcro quo iio eran eseiicik&linenle iiinsogui'ml~lcs. 

! üuando estu falla <lo Ileiil~ilidad so n i a i i i l l o ~ l ~  iiis!ii<liiiiiuiilo, iio l i~, i io  
1 . impo~v+ncia, pero ,  e11 cünibio, s l  la lieiic, y oii gi'nilo elcviiilo. eii:iii<lu >ii  

i . . , nii~iitenimielito cs la tendencia "poiitica" de In induslrin, por lit iilc:,, ii i i i i  
juicio, comeicialmeiilo equivocada; de qua l i ~ s  11101esti1is y c u ~ i i ~ i f i ~ : u i i o ~ ~ e ~  
&puede origiiiai; la Ilesihi!idad no ooiripeiis:iii ii 19s buiicllei<is IJ I IU 11ai.;~ 

. los aseguradoi'cs pi.oduce, cdtiio si los : t s e g i ~ ~ ~ u i l o ~  y los iii1ct.0~0 ~n>lilicos <!CI 
Seguro debiornii estai' subortliriados a los (lo 10s ;isogiiriiiloi~es. y iio ii I;i 

inversa, y iilfis oiiii, si, conio ociirrc, taililiidli o8 ~ i r u ~ i u c c  uii ~iur j i l ic i~l  1ii;iti:- 

1 cial a !os ;iscgui~:idoi~es, ya giie, a Iii l;irg;i, se 1i1'ih.iii;i al rcli'üi!i~iciilo y lii 

1 
faila de coiilianra clcl público. . . 

i 
, 1 

, 
, . 

1 I ! . . 

i 
1 Creo quc k i i i  queil:itlo iceo;i~los lou ;islicclos del Segiiiii 1 i i . i ~  i i i lcroa;ii~lu~ 

]>ala este irn!iajijo, cuii ellos ~iridrciiios oileiil.r;iriios cii cl ;~ i i i \ l i~ i s  de los 111'0. 
i~iernas ]ilaiitc:iilos rii la orgiiiiirirciUii i l i l  Seguru.pur ol lactur "vigil;iiici% 

' 
cslalüi" y su i'clieicusiúii cii el iiiercado ile ope~icioiies. ' ! 

i 1 COIILP~ 10 qu<inuclios crceii, In vigilaiii:ia 110 las c~i l i i l ;~dcs ns?g?ii.; i i l~~~i+ 
por  el Kstado iio es una miis ile Inu f;icclas iluc prcscii1;i el leii611ie1iii iiiiii. 

j toiiiporniieo de ,a inlorvciiciiiii ]Jili~lien cn ~ i i s  iiottuiii;iilcs 1,i.iv:iiliis. I . :~I .<  
iii@rveiicicln estatal -que s c  ~cc i i l i i a  .i;i<I;i (lkr n mciliilii iIita su l1iii.i: i l i ; b  

piiteiile lil inei i ]~i icida~sceial  <lo1 lioiiil~rc ;icIii:iI 1iii1.a :ii.iunl;ti lus 1il.ibI>lii:i;i3 
irciiclos poi. la iiil~erlrolia del ~Irogresii ciciil!tii'o y ocol$<iiiiicii-., ?i! 1~r~'s':1lI.:l 

! . conio una i,enecil)ii cont~.ii I;is di1icull;ides exisleiil.cs, ]?oi.u :i liis i~iu !!ti l'c'a- 
11,liid ILO cOrl.igc, sino que agi,;iv;i, ya que, cii gciici~ii!, cal;\ iiisliii;i<i;i, iiiiij 
que eil vei.@dderas necesi<lades, en u n  iinlirilso aicgo utilir;iilu euliio i i i ~ l I ' i i -  

iiieiito do arnbiciún pos los que do csle inotlo iIiiioreii iiiiiiieiil!tr el l ~ i ~ l c i .  
no1 Jrslaao -al que ;idininisti.;iii-. suboi~diiiliiidoio a sus  iiitei'cscs, I1LIsi:;iii~ 
<lo por  su ooiiuuclo la ol>toiicihii do i i i i  liciioiii:io ]ici~sui~;ii. Y A  iililiriii:it~ii I IC ' 
iiislrulfieiitos liiiblicos prii.;i iiiies iirtlividiiiilii cs Iii in8s i t i i i i i ~ i i i l  i1ii lail;i3 
1. . ' .is~situaciolics qiie j>ucdcii pi~rirlucii.ru y ciiiisliluyo el griiii ~ieiigi.li 4 1 0  t i i i l ; i  

exLeiis;6n de las i ~ c t i v i ~ i i ~ ~ l c s  csl:tktlcs, 110 S ~ V I I ~ ~ , ! ~ ~  ~ ~ I ~ ~ I ~ ~ ~ C ; I I I I ~ ! I I I ~ ~  c ~ l I ~ l l ~ ; ~ l i ~ ~ ~ ~ .  
y IiUsla inucliiia vcccs ioitieiiti<du 1i;'i.n ci.c;ir ii!lci.cscs cii (51 s~iAci<ii!\it .~~t<i 
de uiia m:icluiii;i csl,ilal licliciii. 

, . i>ci~o no es L'ste el caso ilc In vigil;iiicia cii el Seguro, i1alilialiiielili~. si 1t.J 

cs ilua bajo este iioiiibrc so eiiculii.,!ii iiilcivuiii:iuiiis~~~oi (IL! <111.~l Iillu. 
S c ~ u r o ,  por Jos'hcciios que iiiilcs ;i~i:ilir;iiiios y cl ;ilc;$iice gcliei'ol i l i i l :  Iiiia- 
den tener sus  elcelos, dado cl iiiiiiici,o di: periuiins t i  qiie c~~IIciiil'iic. i'c<lilii!. 
r e  que elldstiidc iio pucrl;~ ~oiileiil,ii.su sol;iiiiciite curi ;id~iiiiiiiI.i~iir ,iiilii:ili 
por  10s <101110s ijue a sil amparo ~>ut!ici.;iii coiiiclei-se, siiiil que Ii;i1':1 i ' l i l ' l l ' l i .  

su niisiúii pi.oteclor;i da loj iiit!ividiii~s y da iii ci:o:io~iii;i, es ~ i i . ~ : ~ ~ i ~ ~ ~  < I ~ [ C  

pieveiiga ia posibilidad de iluc Laies i ~ c ~ i u s  ucui.raii, l>tis;iiiiio ii ><!t. ~ i i i  i l i k i  



111. las oi>lignclones en el cui(lado del bien corniin. ~>uedc  que haya quien 
iioinlirc de ¡a libertad so o]ioiiga a q u e e l  Eslado ejerza cualquier clase 

i i< '  \'ioil:mciu cii el lunciuriamiento de las enlidades asegurador:is, sacrifi- 
c:i'liln el inlerCs comdn a un ~iriiicipio nhslracl.~ y que conslnnlernente se 
i'31:i coneuie¿ndo en la vida, co.n.3 e3 el d6 lz li:?er;a<l; pero -el seiilido .co- 
i ~ u i i i i  y i;, prudencia de los qiie uhi t r i ian  rara  e! liien del :iucblo iio puede 
liiliiiilir esa posici6n. 

No piiedc ofrecer duda In coiiveniencin (lo la vigilanciii desde el punta 
ir<! vislii <le1 asegurado, que eiicuenlrii e6 61 lii vc!il.ajn <le liorl~i. ;icudii. a 
cii:ilrluier asegurador autorizado coi1 la mixima. ~iroliabilid.d -nunca se 
~ ~ ~ i i v l e  decir RbSOluta se6uridac1, porqueeso cae fuera de las Inculkidcs hu-  
iii:iii;ii- (le que reúna coiidicioncs econdmicas de solveiici:i y <le que no $e, 
sirvii ilel segui'o liar& "eiill~uiic:ir B incaulos". Eslo es iisi, poiilue I;i esencil 
iie la fiiiicidn de vigilaiicia esld eii la defeiisa (lo los iiilcrescs de los asegu. 
i.;iilo.r. ci'cando un órgano de vigilancia, ndrniriistr;nlo por el Eslado, pero 
cluo ticrio ulia rcprcsenl<ición prestintn (le todo el piil~lico que conl.r:ila cual- 
iluier genero de operaciones de Sccuro. ICs itiuy ii~i~ioriaiilc teiier cslo cn 
rlieiilii, pues cuai~do un drgano do vigilanciii iio ciiiiilile esla funciiin de de. 
iciis:i do los iiilcreses legltimos de los. asCgur:idos, (iccn:iliii.;rle¿:i su  misidn 
eii I:i ui'gauiziici6n social y econ(Írnica. 

iJ;ir;i el Seguro como inslitiición, In vigilaiicia lieiic la venlaja de que 
n,i rstnliilidtid al iiiercado. lo qiie es siempre iiii  Iiencíiiio, ya que si en-todas 
]niirles los :i<lvenedizos crean una siluaciúii de aiioi.iii:ilidn<l, esto ocurre cou 
igins imporkiiicia cii eslo caml~i) cii 1jl.ie Ciicueiiírnii la falta, no s61o do la 
L~CIIIT:~, s i l l~  tlc las reSer\'aS ac11111~l:ldas. que son las que piicderi perrnitir 
i i  los sscjiurado~cs so~>or t i r  crisis peligrosas de siiiiesli.~lidad, irievitables en 
esta iii(ius1ria por prudenterileiite clue se ejerza. 

'I'ziiiil~iBii ~ i i ~ n i  10s aSegUI'iltlOrBS, auliiluc les liniilo.en.pnrle sil lib0rtad 
iie R C C ~ ~ I I I ,  lil ~igila11Cili de1 Seglil.0 es inUYcoiiveniente, ya que evila e l  des. 
]irosl.igiii y dcsi!iiiiliaiiza qiie ~iroduco I i i  iluiel~ra (le entidades 2scguradoi.as. 
i:uii graves pccjiii~:ins a los qiic con ellas 11:iii conlralado, quu so tradiice cri 
~lc>pi'estigio yeiieial de la iilSlitUCidii (lue a todos alcanza. Al  iro opio tiempo, 
i i i  vioilaiicia esktL;iI puede eliininsir u11 griln ~iljrncro de ~irubabilid.ides de 
c<iriilieleiicia iliciki, que l;inlo d:iiio pruduce a la orgaiiizacir(ri del iuercado. 
J'ur cstoS niolivos no creo qiio Iinya lioy eii Esp~iiin ~iingúu iiseguradoi. 1lue 
~ I I ! I I R O  sincePa:iie~~le en la cunveiiiericia de que dosaparrri:a el coiiliol de ciili- 
<~:iíics. R U I I ~ U C .  iiaturalmenlo, liabri rnuchos que no estén de acuci~<io cori el 
qric en concreto exisle, por estiniar que debla de Leiier mhs a1 nienos um- 

1C1 ]n'ol~leina so eiicueiil.ra en Iii exlenaiún que deba de Leiier el sislema 
(1,: vigilancia; y eso ser:, lo qno dclci'inine si es bnciio O malo, y si cumple 
ii no la rnisiún que le es16 ericonicndadn. Precisamente por ello es necesario 
iItsleriiiinar cual Iia do ser esii misi611 fuiidainerilal, con iii~lepeiideiicia de 
i i i i  iieccsorins quo la puedan acompnhar. 

1':l objelivo q118 deben cumplir loilas las legislaciones de vigilancia pue . 
<le concrclnrse :(SI: "el mnnleriirnicnlo de las Cornpanias asebvradoras en 
i i i i  nivel liiiaiiciero sulicient$ para la g.ai;iiiLla de sus asegurados, velandn 
j~orqiio si  eslo se reduce-no se perniita n la Empresa en que eslo ocurra 
coiitinuar SUS operaciones, a no ser que reponga el patrirnonio social al 
ilivcl que se estiiua. de garanlla mlnimri". Est;r es la furiciún prevcntiv:i 
estatal en sil ~iapel de delendcr los inlereses de los asegurados, y la qus 
no puede faltar en iiingiiii sisleriia do vigilancia sin que se desnaturalice, 
su  iuncidn. Aliarle de eslo, que considero como rnlnirno esencial, pueden 

~ 8 .  

t e ie r  los drginos divigilancin otros Ilnes aCCCS0rioS 1Iile hiiiibidn coiilril~ii- 
ya" a la deiensa do los iiitereses <le los :iscgur~~los. %:S iiilcrcs;iiil~i Ii;ia'i:i 

nnlnr ~ e '  cuanto menos efeclivn sc<i la oig:iiiiznci6n judici;il cii uii I B ; L I ~ .  
par ser lenta, o cara, o laxa, o I'nltnrle eciianiiniciiid: iiiuyor dcricr.i s c ~  .l:i 

/ extensi6n de las iunciones del sistema preveiilivq n Li'iivCs ilo lur Í~rg;:li*i.i 
de control, pues no csisliendo I:i seiisaci6ii de ~ i o l i ~ r o  eii !!! frniide ii i:ri i!I 
perjuicio para el prójimo, muclios -Liuscnndo skilo ai iiilci~6s csoi4:i. y 

. ,. 1 . liay que.pai.Lir-de ia base de que el iiiundo eslii eonslrui~lu cii~i iiili:icsci 
1 . da osla clns- no vncjliirhn cii I~usciir el mayoi- lucl~o r!l PI  i I ; iñ i i  :i.ii.iiu. 
, . Aí . mismo tiempo, la falla do una justiciii, rliie so :iliiiilliu s i? !  #. . i : i '< ' / ja ' i< í i i  
. .. n todo el que infrinja las leyes -pnrLiciillo del su]iucslil iie r(iic iisliii Il!Yibi  

. '? son:"or[lenaciones dg la razún al Ilioii coinl>li" y 110 c ~ p : i i l s i ~ l l i ~ ~  i i l l l l i ~ ~ ~ i ~ i ~ ! -  

i.,. dii.@das del capricho O la arbili.nried~(l, o instrumeiilo <le ii11crrse.i ~ ~ t ' i ' w i i a -  ' 

I . .  ' . les-, produce otro eiec~.o ~ n i i  (~;iiiiiio par lo inciios coriio id ;iiiti*i'ii,i', Y ~ I U , ,  
. e3 In no difei.enciaci611 entro lo Ilcilo y lo ilicilo; el I~ieii y i:I ii i : iI ,  y:! I I : ~ "  

. i:;!l~,io peor que puede ocurrif a !iia c'oniunilh? ]>ollLicA 110, cs iI:io It:i?:i :iI~ii- 
'' nos que obren inal a coiieiencin cle ello, siiio que l o , l i ~ i i i i  si11 d;ii'si r ' l ~ i ~ i l l . i ,  

': ..". 
... : .  ; ... .:pues, ,. miJnlxas eii e(  l>rinier eiis6 ciibo e1 nrrepeiilini~iilo y I;i :tiiliri'i~I'l'c<:~ 

. , Y  ,. .. . , 
;.. ci6n, en el: segundo es iriiposible. llny que düi. uii? iiiipurln1ici:i lriisci 'ii~l~:~~- 

' .  .tal en todas las inanil'csl;iciones de In vida a la cxi~1i:nciii ilc I I I I : ~  1ir!3iiiir;i- 
: : ci6n judicipl recia e ilnplacüble, necesiii~in pnrn cviliii iliiic~li~s rcsi1'i~'i:ili- 

. . nes iiine~erdrias do lil~ertad, al 11:icer del olii.;ir iiliil i111 l16siiiin ii~.ea~,.il~, y 
;i uno bueno del obra,. bien. Por dcsgiucia, eslo es dillcii iii: i:uiisi~il~l'. Y* 

. que la vesdaclein juslicin iinpiiea una iiutoliiiiiLnci,\!i 1111 si1i:rilii:i~i i.11 i:I 

KsIada, no siciido :isl do oxlraílnr la l~iidoiiciii IiisLijriciiitieiilo ;ilii'i.i:i;ilili! I r  . 
afroiihr los prolilcmas c,oii procediin?entos miis "cSniailus" pccu b.ciir'i':il- . . 
menlo iniililes. '. . . 

Poro como, 81 Iln y al cabo. no correspondo al Seguro la soliiiiiiii ili! eit, 
proiliema, voy a contii1uar.can.la vigilanciu estalal do 6us openirioiies. 

La allrmaci0n, repetida varias veces, de que su objclivo dclic ser I:i 
, aerensa de 10s intereses delo: astgurados, puede Iiacer ~iciisnr :i iiiiicli~i3 
m ' que existe una,cicrta oposici6n enlre los aseguradores y el di.gnno ilc v i ~ i -  
! Inncia, cuando ndda es14 mbq lejos de la rcalidsid. J~os.iiilcri!scs rliie iIi!- 

i liencle ei 6rg:iiio de vigilancia-son los de los :isc;urados el1 cui~jii~ilo, iio iiir 
1 '40 los ae uno en eoncrelo, y esos sicni1,re eoi,ren paiiilclus n los (lo lus t i>$%-  

i ' 

~uriidores, pues ambos coincidcii e11 cslar iilli!resailos en In eskil!ilir:iii~~ii 
aol Seguro y eii su gnrantla 1iii:illcie~i. l$>ii cslu :ispcrli~ !no ]l:irl!i'c i ' < i i i V i ~ -  

nieiite distinguir cnliw los iiilercses de los nsc;iii;iiloies y los ilc lus iti:t.i*i. 
nistas de las J2rnpresas. Estos, ii:ilurnlineiilc, 110 tieiicii mils oil,icli\~o 1111'. cl 

1 de obtener el iiiter6s nias alto posilile a sil capilnl; el1 caiiihio. los ~il'iilici.iti. 
entendiendo por tales. n iou que, :i~iiniiiistrnn y IlcvP!i I:i gci.ciici;t $1,: ! ; t i  

a JSnipi.eSas, tienen un interbs dislinlo: el del Cxilo cii sil gcsli~in Y liPl.f<.l:- 
: ci0iiamient.o de Iü 1Ccnic:i -0 seti, ii i i  iiiler6s ]ii~oTesioii;il. l.:,I.:i pi,til't!)i~iii:ili- 

dad (10 108 asegurndores no se iiioililic;i pariliic les. ~iril~licliirios do. 1"s 1:li i-  
presas sean socios de una Coiii~i;iiiln iiicii::iiilil o #lo ii11:i ~~l~tlilil!i~i.lll. t.11 : l l i l .  
uos casos, lo que del asegurado:. di.liu ~icilir,s<: es i<lt:!itii.n: io!ii~i~iliiii!lilU i l i . 1  

negocio de  Seguros -que eii I:is ~iiiiLu:iliil:~il~!s i.cl,ai.i:ulii.;i cii bciii:lii~iii cs- 
Clusivo de 10s a s e ~ r a d o s ,  que pnrn ello oaiiicsgnii 1iii:i i i i ~ l c l c l ~ i ~ i i i i : i ~ i i : ~ ~  i'ii 

'18 exL~nsi0n de 811s obligaciones y en Iris Coiiipiiil1:is riicrcniililcr cn Iiaii!- 

tic10 conjunto de los asegurados y de los :iccionistas ctl r:iriiii ilcl a::iiiil;il 

que eslos arriesgan. Ca(l:i (lin vii :iceiiLuAntlosc csbi Lon<lciii:ia, :i i i i l ( i i ' l ; <  

) .. . gue la industria del Seguro adquiere esleLilicled y ~l ie 'de  ricsgu. iIcl;ill:il'i:- 



. . 
. . ,  

cienifo la tlgura del aseyrador  "aveiiirirero" -aventuras so llamaron e,i j ser tic dos olijetivas y cul,jclivas. O6jelii~or:cuaiido su de1criiiiii;iii~ 
J r iK1aL~rn  primera? empresas iiiorcaiiLilos- y qiarociendo la del de I I C C I ~ O S  rcglnmentados, que crcali u11 derecho eii i[iiieli los 110- 

l Riir'ador *Profefiicaal", que aplica al Seguro sus conoeiinientos teon,icos. y y rubjcliu,ir, c~i;iiido existe uiia liieultnd discrcci<iii;il do srleeciiiii. qlie 
l iu r  eso, al tener mAs"importancia la LBcqica y la or.$anizaci6n que ,+s., Iiei.lnile recl,o.ar ~e~erii i i i ia&as Iii.a]iuestns <iusliuGs ilul :i!itilisis <le1 cuiijiiiil~~ 
fi" del CaPiLal, no pueden subsistir los grandes rn i r~enes  de beneficios, lo llue liLs iiitegniii, lii~liiiiales y iiioi'iilcs, ti t.11 i;rr<jii ilu IIII Iievliu 
qu0 Iia hociio que apenas Iiaya diferencia ei i trelas lariras que ,.bgirneIi ; iyeno a sol,c~t,iii~es, cuii iu es 1% s i~ac i i l i i  Jel i~iei~c;itlo. N;iluiiiliriciiI.o. cii 
ile libertad pueda ofreeer tina entidad mutual y las de uiia oc;isiones, s i s ~ e i i i n , c s  ,,,ixlo, sierido la seleccii\ii liiitil;tila. 
c ~ ~ i i t l f , . ~ ,  en consecuencin, si  n ly i i a  enlidad iio pudiese soportar sistema liini,;ido -Y,, que el puro pi.;ielic;iiiieiitu, iio csis- 
I'eicnCia, tendria que desaparecer. te-, preaeiita veiipajas 1eui.ia, por su iiil~lil;iciiiii a caiki ciisu cilliircto, 

que el objetivo fundamenlal de la vigilancia sea siempre el mismo . 1 l,ei.o en la prficlica, es~eci;illiiciitc cueiiclo tluieii iu ilu1eriiiiii;l es i i i i  U I ' K L ~ .  
quiere deci rque su organiz;ici6n deba ser uriiforine, que exislen en - . ! iii,iiiu p,j~l,co, es pi.e[ei.ib~g IU. esist'encia dc rieiluisiloa icglnti ie~~ii i i~~~s,  CIIIO. 

l a  vid% muchos caminos para llegar a los inisnios lugares, y hasta puedo i ;,, un llelsci~~lo todos los que los reiiiiaii, cvilo 1od;i liosililc ;ii'Iiili.ii- 
*Qcii'so que en onda caso las circunstancias impoiien uii sistoiiis, diferente, iierl;iil, peraoni,l o politiea ori I:, sc~ecciiiii. 123 iitteies;iiile scii~iliir que cii In 

ClUo ?eben coordinarse el fln a lograr y los s ; i~~orcs  exlei.iores para con.. rol.i,ui.aclorl de j,li,).e3, la autoriraeidii 1i;ii.a iidquirir In conrticiúii ilu iiiiaiii. 
scgiiirlo. lisogu,radoi, es po~cstativa riir,$~~ ,ic 111s co~i<li~:iuiii:n <le rii'lii ciiso i11ie 

Aiites de entrar &'el andlisis de los difcreiites sis~eniag de i.ci,iiii deleriiii,iatlps i.equisilos l i n n l i e i ~ i . ~ ~  y iiioi.;i!es, iididosa ;i calos blli- 
dehe teiierse en cuenta, par;i juzgar yd;i  u110 I I ~  C I I ~ ~ ,  que siemprc deben i i i i js  la  iriayor ir,il,or~hneia. :ni L ~ J ~ I ~ ~ ~  I;,S \cgisl;icioiies csisle u11 l~o[lilo- 
aiiiii'eEer en 10s mismos dos laelores qiic <~cbeii conjugarse: la ,,,;lximC ~ f i -  . . I 
Caeia Y In iiiaxima libertad; iimbos soii, cii cierl.0 iiiodo, ya 

lii?do ve~d:ideramenlc sc,qiro do ovibir el ira~ttle y kt. cspcculació,i al .l 
;illillaro del-Sewro, es proliil~ii. sus opcrncioiics, y del iñisirio el:pro- , . j 
cc*iii'icnLo de obtener la mixiina libcrlad es iio poner i i inguna  traba , l rilodo d0 opera?, sin preoculiarsc de liis consccucncias, 

iio iil;irgen ije deleciiiinación subjeliva, ;iiiiiiluc sú~o  seii un cu;irlto a 
ii,;,r c u i i l l , l i ~ o s  ;,lguiios de los , . ~ : , ~ ~ i ~ i l o ~ ,  cii iliie iio cs ~iusil~lo iiwa objcli\'a. 

. ' cloii iil,solutn. 1.~3 dos exlreinus udc seiiliilo los tcirriiios en .Alei!iaili;i e 
li,olüterra~ lcn esle ,\1timo pa;s, lo$ iiiiicos ie~~ii isi los soii la i:oii<licliiii 
ri,ii,:Li ~ o r r i p e f i ~ a  limibd;i (l,;m, 1" ~ii~~~u;iliil;iílcs y ;iscgiii.;idor.es iililivi- 
uuiilei. s,sler,ia y I ~ I , , ! ~  iiiia ci!'i'ii (le c:iliiliil i ~ ~ i ~ i i i ~ l t l ,  si11 I I O .  

No pliedo eii este Leri,crio subiir(Iinar 01 liicii púb~ieli  al oon~epto iba-., . . !i Ec,llilr giqUiei.i, uI1 adiiliiliiii.;i~i\~u ,lo ;iiil~iriziiciúii. (:;,si l.ii:iio L;i!i11 
I! ti'bclo do lit~erlad, pero Lainpooo se piiecie dcjur de co,isiireror lodn , el sisloma de los Il;,iscs i:sc;iiidi~t;i\~tis, I : ~ ~ C C ~ ~ I I I ~ I ! ! I B ~ I )  liiiili~il- 

,'cslriccibn de [a libertad es rle por s l  perjl~<licinl, n u f i q i ~ ~  ser nccesarin , ., ; 
I'nrli ciJrlar un mal maüor, ~01.0  IIUC solo so juslilica en tanto sirva para esta . 1 flllalida*, siendo, cn otro caso, uiin liiiiilaciúir abusiva y jurfdicUn,cnle 

l.enimeu espafiol es olljetivii, ;,iiiiili~c cl i>r;iiiir~. y ~ i l i i ~ t i l ~ . i i . i J i i  iIc iiti-. 
l , 7 i , j  y t;irifas implica pücull:it~ra ,~i~cri~,i i i i ; i lu~.i; i i ,  bi Iiii.'ci iiiii? l i i i ~ i I i l i l ; i %  

i luc del>cli .esti,i. ~ e ~ e r i i i i i r ~ i d ; , ~  I 'ul. ~ i ~ ~ i ~ ~ ~ ~ ~ ; i t i i i ~ i i i  eoi~ri.i:!;is. l<sl;i <:iiit!i. 

cii;tzable de la liberlad individual. 1,:s iieces;irio recordarlo, porque estos , 2 iluetl;i conliriiiüda la rccieii~e 1,:). ,lo liiiiil;iriSii ~ l c  i i~st . i . ipcii~~~~'i  i.11 

iii:imos tiempos se Iia exleiitlido coii exccso la posición que considera ii,ejor j ,luc es po los~ t ivLr  l a  ;ililicaei,>ii ,I,: eslii ~iiediil;i. i i i i ; l  ilnc csliilili:cc iiorll1:ia 
sus efectos, Y 110, como debe ser, el que ofrezcii la mayor .eficacia coi, , l . e g u r i  1 , ~ i , ,  I r S:  e 1 1 1  i i i i i i I i >  

ineiior intervencibn. , lnienti.;,s la ,,,:, y,,r l,:,r!.,: < l o  I ; L  l~~;i~I:ivi~'~ti i!c 10s l,:slih~l*13 
. . s,gu~el,co ejcr,ili~o de N ~ ~ ~ \ , ; ,  yUrl<, i,t!~l,i!,: !a po5¡l~ili<litd (le i . c ~ ' l ~ i ~ ~ . ~ ~ ~  111s:i 

Iie.,ci~li de li,:cili.i;i Ii:ira liacci. ,iI,,~i.;tcii~iie;; i!c si:&iiios. "si 1:ii I:i i ~ i l i l i i ~ i i  
s i i , ic i . i~ i~er i~ei i~e  tal iiegü~i\,;i ~,,,~,(~,i.i~i.;~ 1"s ~~I!CI.L.SCI <le !os Ih~l~ililllft's < I c I  

,~s ln , lon ,  el eoi,j,i,ito <lel r ~ g i i i , c i l  p a ~ i ~ i c l i  :,iliici ~ : i i s  110 iill~i~ili~.iii l l l i i i  

. . 111 . . lie,;,t~r;i ~ ~ s e r ~ i i i ~ i i ; i t o r i e .  y;, se ; ,  ;,],,,y:,<!:, o, ,  iiiiilivui suli,i<!li\~lls. t:oiiiii !li 
l,(,L;, ;8traiilla dt! I Q s  gercl)les <{e 1 ; ~  l,:i!i[lrC~;! s<>\~~~~Xll!<!, U ~ I ~ ~ ? ~ I ~ I ' c ~ ~ I ~ ! ~ ~ ~ I I  

; /  - , , e r s o i i a l ,  coiiio ,lo ili,c el.liiiriici.ii de Ctiii111;iiiiiii cs siiiiiii!iili~. I C i i ' ~ i l ~ ~ ~ ~ i -  
Aspectos m i s  irnportiiiites d e l o s  sistemas de vigilancia . il ci,)Ii ;, eslos I;, ,i~eliiiiii;i ,le I!I:II, iiii,ili~ic;iilii cii el niin i!i:{I. *1;i1u 

1 , i. , . i i i i i~s~ i .o  de ~ . : ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ i ~ ~ ~ ~ c i o ~ ~ ; ~ ~  lii,<ici.us iiiiiy n i ~ ~ ~ ~ l i u q ~ ~ ~ i  111 '~~ l r  l i l  i t l l l t l - ,  

I. i . i z ~ i i ~ i ~ ) i ~  C;iSU ,le i lue ji iS q,iieiit,r3 u ~,riil~iel"~.iiis no Liivii~siii Iii <.oiI\'c. 
Uesliubs de estas obscrviieiones, onlraiiios en el an$lisis'de los aspeetoo , , '  .. , , ,<, , le , . u ~ , ~ l ~ ~ c i , c ~ ~ , ,  i,lai.a~, [ecliir;, O de ~!x~~ci.ieiici:~; h. <le i ~ c t ~ ~ ~ r : ~ ~ *  ~ ~ ~ 1 1  1 9 1  

nias im!)orhntes de los sislciiins do vigiiaiicia, qiie p~iedeii~ngi~upnrso del 
siguienle modo: J , !L, ,  l,rí,l L" (1,: "l,~K,,:i",ie5, #,o :,1,i,re,:i,!selI ~ i l l i c i < ~ ~ ~ l ~ ~ ~ i ~ ~ l l l ~  l ~ ~ O l ~ ' < i ~ 1 ~ ~ 3  

i ~ ~ i c , e s e s  !,,S ti>egiil,a&,s; u 10 re,ltiicr~i !;i si!ii:\ci411 clt!l I~I~.I 'L' .A~I~~ 1 s t -  

. , o geiiili.al, l i i i L , i ~ O  dc,.ir3i: ,fue 1 8 ,  ;iii!orir;iiiiiii ~ I C I I C I I ~ ! ~ ; ~  u i ~ . l i i i i \ . i .  
Itc<)uisilos pora o6le?ier la nu1orinaci"n de asegtrrnr , ., ,,,,:, l l c  ( l e  l t i  i,l,r,.ciL,c.(,,, p ~ r s u l ~ ; , ~  ,IC!  12,s c i i .~ i~tbz! ; \ \~~~ias  g!c *,xcIi! t':t>u, l 1 1 ~ -  

Jcii esle aspecto cabeii dos clases d o  liiiiitacioiios cn la poslb;iida,j de Ij - ,i,,l,i,lo, t,,ic,,ia-;, , ~ o i i ~ ~ , . ~ , , i i ~ l i . s ~  >,, riilicesi,>ii ;i iI<:Iii.liii~i;iiiii~ r<:~iiiiaiLiiS 11 a 
I'i':iclicar olicraciones do Seguro: juridicas y ,  liiiaiicieiqs, I:, r,,,,, ilt i,c, ",, de ti , l  , I ~ ~ , ~ S , L ~ )  , I C I  ,ll,e I;, :t~ttori<~a! ,!u Sti~*ervi>i;'l) I ~ ~ J ~ I ~ ~ ~  

. * .l c J I ; { ~ > > , I ? I  el1 ~ ~ l ! l l ~ ! ! C l U  de 1tlS ; l i ~ ~ U ~ < l < ! ' l S .  

o ) .  Limilaciones jurldicos. i,;ii cu;,iito c;ii.(,Llci. L!a ],,S i.c,liii,itos cxigiilos li:ii.a ol~ll:!lcl. !a ; l l l l * i i . i -  

Analizai.eiiios en primer 16rmino las liniilacioncs jurfdicns, que pueden , los Ii;iy de <li(ei .c i i les  i,i,us ,le ,ir.i.ci.~iu i i v i l  8 ,  ii~i:i.t.;iiilil, i.c!:~- 

. . 



tivces a la personalidnd jiiridica del n$ebqirndor, y olros adininislralivou, 
sobre la documentaci6n a presentar. forina de alioerln, clc..En los priine- 
ros rs hesi. general la admisi6n exclusivaiiiente de Sociedades de capilal, . 
aunque no e11 Loaos Los palses se exija que sean pr~zisameiil.e anúriimn?. - 
Al propio Liempo, se admiten en todos los paises, Sin que yo conozcn Unn 

' , cxrc~cian,  a las crilid$des do naturaleia inulua,  excluy4ndose. en cambio, 
R los adeguradores individuales casi en la lolnlidad de los casos. Podria cil.nr.. 
se 'n excepci6n'inglesn con T,loyd's y 'las corporaciones aiiAlogas que pu- 
dieran  establecers se. pero debe tenerse en cueiila que ' la nutoi'izacidn se 
cnitliede. no a los nseyrsdores aiuliidoa, sino a las agrupaciones de Estos 
qiin reOi.an sullcientcs garantlns. E n  algunos Bstados de Norteamérica lain- . ,' 
ril?ii se conceden oulorizaciones de cai~hcler scinejoiite. , . ,, 

' . . 

f . )  Limitaciones financieras. 

par?. comenzar las ope~aciones, regulándose solamente 
ciiii~wmienlo de las Compaiiins. 

lriis dos clases de garintias liiiaiicieras que se regii!an parti las Compn- ' 
liliis neagurndoras son capital y depJsiLos. Duraiile,muclio tiempo lin domi- 
n;iilo el principio de dcpdsito de inscripciiin, que por su cai'icler de no. 
~lisriniiibilidad mantiene una garantlo coiislalile de solvencia: Ilecieiitemente 
ii i i  siifrido uii golpe esta posicii)n enti la dcserciúii iiiglcsii. que cn 1046 
s11IisLIluy6 la obligntoriedad de coiistiLuCi(in de dcpdsilos, quc c requeria 
en la ley de Compafilas de seguros <lo 1000, por la do 1111 capital miiiimo . 
dcsc~t1bn1sado. sicndo únicamenlc eslc i>Ctls el niic ;inlica exeliisivamcnte 
este 'j,rinclpio; pues Grecia, que en su 1:ey do ~ c ~ u i . o g  de 1917 súlo exiglii ! 
uii citpilnl nilniiiio sin depdsilo de garantta, podia reqiiisitos (le olrii indole. 

Los arguineiilos en dci'ensu de los dep6sitos se centran eri su "no dis .  
]ioniliilidnd" por las üompañins aseguradoras. y en que -salvo cuando so 1 
ndmileri pura la cobertura de reservas- tienen el valor de un margen dp. 
solvencia de operactdn de seguros. Se arguye tanibi0ii qiie lii constitucidn 
ili! csln ~iirantiii os f u n d a ~ e n l a l  coiiienzar~las oprriicinnes. ya qiie, de otra 1 
itioiiai, se podria destinar a gastos do adminis!.raciiiii cl capi1,kl social,' des- , 

¡ /  ii~~i".rclendo por cornplelo lodn garniitli. TarnbiBn cs importnnle CSLe depd- . . , 
sliii cn' las niiilualidades y Compañlav extranjeras que no- pueden tenei' c a  . 

; j  16 i l ; i l  social. I'iicde concluirse ndniitiendo la convciiicncia do los dep6silos . ! 
di,! g;iiantla' iin t an to  no exista un sisl.ema de inslieccidn o dc otra lndole 
-ciriiiii el ingld.9-, que por su  ellcacin Iiucda siilisliluir coii mhe flexiliili- 
<i:i<I lil ile los dep(isil.0~. que IAn iilolcsto reuulls, por la co~nplicaciún. ad- . . ' 
iiiiiiislriiliva de siis renovaciones. amorliznei~lii, caiijcs, clc. , 

Casi lgdos los paises exigen un sisleina oombiiiatlo do (lelii\silos y i;iliil;iL 
miniino, corno, por ejemplo, Espana, FPiinCia. EE. UII. (I~~Lailo de Niievii 

' Yorlc). ,Debe iiotarae, en cambio, que todos ior ~>aises del (:oiiiiiioii\ve;ilili 
Iiriliiilico. siguiendo eii este nq~ceto el ejenlplo do Iii ley iiiglosn d*! l!iiic! 
(ziuii cuando, CII genciül, su sistcina sea iilciius libciul!, csigcii si,l;iiii~!iii,i 
depSSilos de garaiilia a los iisrgiiiadores, si11 1i;iccr i'ele~.ciici;i iil e;illil;il 
social, coino puede versc en la I.ry cn~~atlicnsr de 195". . I ; i  Si iu;~ri . i<.~~i~.~ 
de 1943, ia irlandesa de 109ii, !a iiidia de 1930 y lii austr;iliaiiii ~ l c  I!i::i. 

Ol>ligrii:ioiieg exigilluv a las Eilrlir~.silr cii air fiiiicio~i~~i~iiciilu 
I'ara conseguirel efecto do iin;iilteiicr el iiivel ilii gari;iillil ticrcsiirio <.ti 

Caclu iiioineiiLu ~iiirn Ja prolecciiiii de iiis ii~iercies ile l u ~  ibsugui~iiiliis, sil csi- 
gen a liis eiiti~tudes ascgui'aclonia ilelei'iiiiii~iilos rCiluiailoa que piiei1i:ii aoi. 
do c;irncler iiiiancicro y coiil;ililc. 

11) De caracter finuncio.~. 
LOS de ~ür3iclel' finullciero soll los 111,\S illl]~Orlilllte~, ~ ~ l l ( ! i .  110 ellos <te- 

pencle !;\ garaiilia de los aseyur;idos, l i d  siendo iii coiilaliiiiil;i<l r,ii\a tluu su 
r<.lll'l,>~ ~-".. 

i'ueden dilerenciarse los siguieiites: 
l.' Capiiul. 

' 151 i'ei~uisito de u11 cnpikil nliilimo coiiliiiiiii dui'aiite cl ~iiiicioiir~iiiic~ilu 
de la eiitidad, pudieiido Iipc>cn?:ii. \,arias niodülid~ides, segiiii se;, uriii cif'rii 
rlgida, iiidependieiils. del volii~iieii de opernciories, u v~iric cii Iiiiieiiiii ,lu 
ebtas, o bien se ielierd csclusivüiiieiite a cifras loiiiiiiles. a lo qiiu jui.l<lic;i- 
rneiiLe ilamiimos capital soeiiil, o sea el excedciito <le 1:is puili<las ilu ;icLiva 
de un valor red1 Sobra la$ oblih"aeiories de ln eiitidad. 

Xn Xspann, Frnneia y el Ilslüdo de Nueva Yoi.l<,'el eiipitiil sticia! esigidii 
a 189 entidades Liriie uii.c~ir;ictei~ fijo, iiidcpeiulicnlo iial voliiilicti 'Ir cilic- 
raciones. iiaski 1940 no 11nbi;i en el iriuiido iiiiiguna exee[icii>ii i i  cskt rcgla 
Jlero al nprobnrse ese níio Iii Lby bi~ilAiiica ilu Cuiiipüiii;is ,!e >i.gii~.~is, y!i 
e luda,  se' iiilrodujo una gntil nioditic~ieibn en el sislciiiii, y;, tliic ori ollii cl 
capilol exigido n las Goinlvaíiias iii) se lija solo eii liii~cicíii i l u  iict;i cil'i.;, i i u .  

inirial d c  dirirl'o. iiunrliii? existe uii iiiiiiiiiio iIo 50.0(1ii lili~.;is. siltia L i i i i ~ l i i ~ ~ c i  

de1 VOliiin~ii iliiual do oj1cr;iciuiies soci;iies. cxliic5li1tiiu><: q i ~ i  i i i i i i , : ; ~  <Iclii!i.:i 
ser iiiferior a 1111 10  % del voliiiiieii (Ic ~ii'iirias iiclibs g!,! ri!;,~i!gii!.~i i . ~ i  i.iiiiii,s 
ulstinlos de Vida. IlsLc si:tc%iiii pi.t!$clila ~eirlnjiis s1,lii.u cl ;iiil<.iii,i., cii t ~ u t i .  

eri ctiso de u11 gi,aii iiicreii~ciil~> <ir: li13 (~pc~.iiciililt!s so1:iiiles. <~iii:~litli:i liriii.li- 
Can1Ciii.c aiiuliido el icqiiisit~l dcl ciiliilal iiiiiiiiii~i, ]ior Iii <le.~~i.i!l>tii.ci~,ii v i , -  
t re Osle y ~ 1 1 ~ u ~ l I ~ s .  ll?lic, illlci~~ís, ~IC~kieiirse la u¡ljl:Li\~i~!;i~l ~ I I ~ I  p~,cbcc~li.. 
iriiciito de deleririiiiociGii. 

JCli cuülilo ul ~oriicter iiitri-sofo del c;il\iL;ii Jur:inlc CI Iiii,i.iiiii;iiaiii!~t!., 

-noliiiiiiil a e l e c l i v o ,  exislcii (los sia1eiii;is: el iiigI<<is, cveittlo I:i~itl~i~!li 
el1 i;l 1.e~ de l940, que lierii en auciil:i el eiil~iliil cfi!elivu, y L I  ( 1 , .  <iIi.,ij 
~i;iiscs, i~itc se i:ciicreii S O I ; ~ I ~ I ~ : ~ ~ ~ O  n I;LS c i f~ . i~s  C ~ > I L I ~ I ! , I C S  , t e  I . ; ~ ~ ~ I : ~ I .  l.:,, 1 1 , -  
h.litl~~.ra, e1 csce~lcnle citii<lo iIr1.e ser il0 liis ~#a!'liil;id rv;ilc;. <Ii. ; < ~ , l i $ i i  - c ~ l , i < :  

Jixs ol~l~&!~L!~~llcs, proecllict~~lu, W L  t~ t ro  <'tlso, la l i ~ ~ i l i ~ l ; ~ c ! ¡ ~ i ~ ~  c l r  l : ~  L ~ c t ! ~ # ~ ~ , ~ ¡ ~ i ; t ,  
l.;, veiil;ij;i <!ti i.sii. sisiciii:i es i!ile <i;i LI,! :iiil]i!i~i iii;ii.ci.ii ale aix$iilrici;,,!. I8 ;# j . #  
ui eiial se csl;ili!i.cc iiii:i ~ ~ # . C ~ ~ L ~ I I I . ~ < ~ I I  tlt: i ~ l s ~ l ~ t ~ t l j . i i t  ~ l i i ~ . : i  1113 i~:(:;~~r:~~l,~t.,.,. 
<!ties cii (as" cl,! i i~~i l id t~t : i~ '~~! ,  ,!kii~il t!tit! i w  ; ~ I i ~ ~ ! ~ , l ~ t i ~  $; t,><Iua ,, I , l i ; ; , . .  
t:ro!Ic3. J,:d.iü 1*rcau1l<'icjti clt: i ~ ~ ~ t ~ ! v ~ ~ ~ ~ ~ ~ i i i  be .j~lsliii~it el Sc,;urt, [ I O I .  1 , s  c.?.. 



y 11110 constituyen o l ro prohlcnld grave. 
: Uspdsilos. 

de lqs depbsiloS iniciales de g;iranlla, iiiuclias Iegisl:iric~rics cxi- 
K,iI, deposito esllecial de parte o de I n  1ol;iliilail rle los valoi~i!s c i~r i~cspoi i -  
41ii:,ilcs a reservas LCcnicas. D e  este reqi i is i lu 1i:i siirSil!o. l a  i1i:igui' UIU?. 

slcion de los aseguradores, que ~sl in iü" .  que el sistema les pe r j  i l l ica í::i sli 
Iil~iri.tad do movimientes y eii l a  Iiesibil idad necesaria para  ohlcner c i i  tri113 
iiioiiieiito las co~idiciones mbs euiiveiiicntcs en sus iiiversiones ¡YO piie[ie 
iii'gnrse que consliLuye un procediinicIiLo clienz de cv i lar  posiblrs freu<fes. 
Iicl.o, Coino he dicho antes, con una conil1inoci6ii del sistema judic,ial ]>:ira 
<:;istigar riguiosamonlo las infraccioiies de este car6cler y un +gitiieii 110 
iIisl>ecCiOn para prevenirlas, se ]iue(le s i i l ls l i tu i r  en  ,par m u y  li~i]>orli in:c 
esta ellcacia, llegllndose n supr imir  toda l a  complicaoi6n de un sistema d? 

3.' Ileservas. ..- 
~ ; i  wüturaleza de las operaciones d e  seguros Iiaee nccvsnrio l iara su 

prdct ica l a  ut i l izacibn de las rcservas que no  son un mero :it,cideiile 0 4 0  su 
ex~~iolaci6n; sino su  inslrumento ldcnico mBs iinporlaiite. 

IBuede admit irse dos clases do reservas, las patr i ino~i ia les y 111s léc i i icn~.  
;iiiiiqiie haya alguna, como l a  de supcrsiniestrslid:ii1. que o l r rce  u11:i 11;:- 
trir:ileza incierta. 

6 )  l l eseru i  de garantía. 
Algurias legistiiciorics, po r  cjeii iplo las cscandinavüa, que i iu  i'ccluir~.en 

ilil capital nilliimo, obligan ;t l:i cicnci6ii de reservns ],aLiiiiiolii:i!i~s ioll i i t i  
t:iiilo por  ciento de los I>enelicios de cnda año, y un l lm i te  inbsi ino eri luii- 
uli)tl (10 diycrc~ltes factores: v<ilunieii de reservas mnLeni6Lic;is (T>iiinn%ir- 
m), ci f ra de prinias (I'inlandiR) y capi lnl  desenibolsado (Sueci:!),. I C i i  Frnn-  
Cia. e l  9 de sepliembre de iO49, se Iiari introducido modil icncioi~cs en l a  
obligdcibn de crear una reserva de garanlla, l a  ilue nl iora se rcgu l i l  e l in icn-  
do <(110 se destine a ella e l  1 % de todas las pr imas netas do ai iulnc~oncs 
y 'rcascguro, hasta llegar n forinar un fondo que, j i in to con el cnpitnl ilri- 
<!tiilioisa<lo, ;itcance el 33 % do l a  nlcdia do sii i icslros de los cii1i:o iiit.il1in.i' 
rlcrcicios. (:tia reserva de esta clase cs necesaria en  el Sojiuip y pur i le  
il i icii~sc que lu r ina  parte integraiite de su técnica. pues 9610 nsi  5- puede . 

atender a las DclrdiUaS on RñOs en ilue alia1'cre;i titia dcsviaridii eül.iiilis~ic;i 
Uo l a  sinieslralidad. IJruebn de esta iieciisi~l:iil cs que. po r  cjollil~lti, I,,- 
Gtatcrrü, a i  0studi;irse la desconiposiciúii ~bci i iei t  da I;i piiiii;i c i l  iiiciiiidiri, 
se h a ~ o ' l u  s iguie~i le  disli.ibuci6il: 46 % IJal'il siiiiest1.os, 2 yo ~JOI.;~ r,:,i.l.- 
\':i de supersiiiiestr.uli<lad, 17 YO papa g ~ s l o s  di: ~idquiuieiúii. 28 :, J~;,KI K2,h- 
tos generales e inipueslos y 5 P/. pa1.n hciielicios. De ese iiioilo, ioil;is 
erilidodes imporlnnles tieiieil fondos fuertes do resei,vns. El sislcii i i i iii;li;s 
de e:ipilal mdv i i  l iei ie iddi i l ie:~ liii;ilidnil fu r i c io i i~ l  al de eski rercl.v;i, ,lilu, 
~ ~ f i c t ~ c a i n e l l l e ,  ei]ui\'ale a l a  oblig~icii3ii de. foi'iii;ii. uiin resci.v;i c i i  I.iiii<.i;i,, 
de l i i y  p i ' i i i l~s.  

~ ~ 

1-11 esto caso. l a  ol~li j iaci6ri do iu i is l i t i i i i~ l i is  se justiiic;< ~iur,lut? iii, 
iii'1;i ~Ic ter i i i i i ia ise esactüiiieiite Iii sihi;icii>ii I ir i : i i i r icr~;i di! iii,i~ i!ii~iil;i,l, 
CUI~~CCI '  la  a i r~pl i tud de siid obI ig:~c io,~~s ilc ~igil,,t,t;i:i ,,:,I.;, c,,il )$,S 

i';itius. 1';ii.a ello; tO<lis las Icgislacii~ilus (10 vigi!i$,ii:iii CT¡L;<:II \:L¡UI.,II.~.,~ 
o a los pi.oceiliniieirlus Ic'r.iiii,iis ~ I L :  y ,  t!ilc !,;:,, ,I:, 
t : u ~ ~ > t i t u i r  ! t i  ~ l r i i i c i p u ~  bazo IIO C~LI~:~II,, II~LGL t t t ,  ;,1,;¡1i>i5 ,!U I;, a,~,~;,,.i,,l, (I,, 
125 ~ l l I l~Jad@s.  ~ l l l k d  L¡OII~JJ~I l > Z t l ' I i  C l i L t ' > > l '  6: l l  ~ ~ 0 ; i l i ~ i s  d0 1 ~ 1 3  ~ ~ ~ ~ ~ [ ~ ~ i ~ i l ~ ~ ~  < , \ t .  
s l ~ o s .  p;lra l a  Ya~01'aci611 (10 li!s rcser\,;is tt!<:lki<:;ts, s;,lt7 liirt'! ,III\: , . y i ~ I ~ ~ i ~  (!,,> 
1~os1cio11es d~forOliles: uiiii, ! t i  i~lgt~?sc~, t g w  $ 1 0  (11, r ! i ~ ~ ~ i i i i i i  I I ~ ~ ~ I I L : L  i,;,rit I:I y:,- 

i o~ i c iO i i ,  UejAndala a l  ai.hili.io iIe liis ii.~cgiiiiiali~rcs, ~ i c r i ,  i . ~ i s i c i i , l ~ i  ili,:! >c.i 
c(irri1JroliaUa por un nctuüriu, y olrii. I;L ilcl  l,:hl;tiIc~ t lc t  Kiit4.v;~ YG,V I~ ,  ,,II~ 
cx.Ige que las icsoi~vas se !i:iy;iii c m  ;ii.i.cglo a i i i i ; i s  vds;,~ ,Ic iiili:r,:i ) ,,,,,,.. 
:;tii(lad especiliradas en la Ley. J.:! sisteitr~i csl i i iñ~i l  ea i i ! l i~i~i i i i~i l iu cii i.ti;,i,. 
LU i t  las reserviis in;lterndticas, yci qiie deja lilaci.l;,il (le clcoir c i i t ic  i i r ~ ; i  S,:- 

pie dcterininaila de ialilits, rc~er \~8 i iddsu  I;i iiiilori<l;iil iI<! viail;tiici;t l i r  ;,lii.i,. 
ir;icibn de l a  i io la técnica de ca<la Coiirpafiiíi, ra i i  arreglo ;I !;t < ~ i i o  sc <li.~iL,il 
do consti tuir 111s reservas. 

4 Itrversio><es. 
Ao basta con conocer bien Insobligacfones do i i i in eri1i~l;iit. iii 1;t siiiilii 

(10 SUS ~)ai.tid:is do activo, p:ii.;i teiici. ui iu i<li!;i es;ieiü iI,! I;i i~.:,li,~;,~l (1,: 
situiici611 linaiicieia, sillo qilc c s  I)I~CC¡SO an,l!i~iir lii II<III<I.UI~.LII 11~: S I I  «L~il!li. 
Un:r pnr te:  slitdos coi! aauiites. i.cascgiiisdori!s, <leuilorcs <liv(:r5nJ, elc., 
eollsccuencia de los ii loviiaieli loe de foiiilos iiece>;irios cii In vid;! iIii i i i~;~ 
i:iiipi'esd do c;ir:icter lin;iticicru: la  otra 1liii.Lu sc coiisti luye por !;!S iiivei- 
slolies. Lüs do uixi Conipaiiia do Sopuros debcii 'lo Loiicr ~iul.ei~iiiiii;id;is ciiii. 
i!iciulics. Conio ron:  inlci .6~ ;i<locuado, i.e;i!iriiliiliilnd y l i l i l i , l l  cii -;ii 
vialui', tudns ell:is que o!ii<lcii 1% p i i s i l ~ i l i ~ l ; i i l  <lo es~icculnci~iii. I8,ii. ello, 1:) 
lil~lyO1' ]J:liLO <le kis ~Cp is ta l ! i l i~ l~s  1'C;ll~:l~~ ~ t t ' t ~ ! l l i ~ l 3 ~ ~ ~ c ~ , ~ L ~ !  1;is i l ~ v ~ v s i t l ~ ~ ~ ! ~  :~( l -  
iiii!irI:is, si I i icn liii1ll;iii~luliis :t lo r l i i i :  ,!ti I,:qn;iii;t tloiti,iiiiiiniiius ~~c~ i l i t ~ i ~ l . i i i i i  
< ! e  I'cscL'v~~s'~ . 1,:at:i i . c~u l~ i c i u~ ,  CS c ~ ~ o \ ~ c ~ ~ i ~ ~ I l L c ,  [,(lr,,,l,! SL, I,I,sc, e,, lo,, I.,,,,. 
uiiriiciitos ldciiicos (le1 Seguro, i luc i : t i  eui i i l i i i i i i i i~s (le li1,oil:i.l !iii«ituii i.<i 
~ C I ,  seb.uidos, c3Jiecul;indoae ~ i i ~ i  las biciics i lc ;i<.liv& ceii ]i<:ti;i.ci ili! ti>b iii- 
tcrcscs ilo tos iiieoura<los: lil 1,:slildo i ic  NLIUY:~ Yui.1~. F~.ii~i<:i;i, I.:sllitilik, S u i ~ i ~ .  
h i c n l a i ~ i ~ i .  Ltiiiiii. Ib'iiilnndia, eik1i.c o l i i~s .  sigiii.ii csle criteriu, <!ii I ; i ! i l<i  'l,tl, 
C i I  IilKlateI'rIt existo c0nilJlct;i libcvL;i<l i io iii\ersii>ne;i. 

U )  I)Z c f l l ' i j ~ l r r  coiilable <i<li,iiitirlralii>o. 
1.2 csi,nenei% i lc e s t u  01~l i~: ic iu i i rs  diii.;iiito el I'iiiicioii:iiliiciiIn <!<, I;i cii- 

I ldi i t l  t ieilc do$ liiialidadcs i l i fc i~ci~!es: uii:i, ]ioiir:r eii i:i,iiuriiiiii.i,!,, .Ii:I iii,- 

gal1lsr1lo de ~'i~iIi~il~!i;l, o~~:olIi:¡~dr ;iprabacitttr~ .i:it s u  caso, las ~ ~ ~ ~ ~ ~ t ~ l l t ~ ~ ~ c ~ i o t ~ ~ ~ . ~  



en su organización, y oira. dar pililicidad do su- siluadión financiern.~.a 
priiilera 8s consccueiicia~16gica del sistema (le iiiscripción. no Leniendo iii- 
I.CrdS en eslo niomeiilo. La segunda es, en caniiiio, muy importanle, y puede 
ducirse que la base lun<ianienlal eii cl cjso do la Gran Bretüfia. en que no . 
existo la Inspocci6n. i !  

ustn'pubilcitlad tiene'dos manifestacibnes, una frento al público, con la 
olillgncI6n de imprimir y piililicnr uii Ralnnce anual y un estado de los ;j j 
i~osiill;idos flcl e.iercicio. Asl, todo el mundo puede conocer cuhl e s  la silun- 

' /  i 
~1011 no una enlidnd y jutgarln Iior sl mismo. En ia mayor parte de los pni- , , . / /  ' RCY, 1n garnntla do realid;id de esos datos es16 en. el servicio de inspecci(in, 
pero en liiglalerrir surge el rigido sislema penal y juiliciol. que cesligo 
severamente el lnlseamiento de documentos coiilablcs. 

I,n otra menireslación do la publicidad es la obligaci6n de remilir cier- 
tos dalos al servicio de vigilancia para que esle tenga la'ideiim5s complela . , 
~~osi i i le  de In siluacióu de cada Empreea, y para que nl 'misino liempo, con 

, j j .  los datos de todas ellas, puedan obleiiorse cilras ostadisticas de inleres, . . 1; iiiiilo para el departamento en si, que de' eslo mo~lo puedo aprei:inr la "fisi- 
coli>gla" del mercado, C m 0  para los asquradores y los:tfciiicos en econo, 
iiria. 'l'nnto eii una comb en olra clase 'de publicid~id. sb ~egulan en todos 
14i9 palses 10s modelos que deben utilisarsc, ovilniido In confusidn a qut- . 
iiiiichns Empresas acuden para 'disimula~ una situ:ici6iireai ~1oco satisfac- . ; 

luriii. Esta claridad es precisameiile el objetivo fuiidamental. del sislgma ' - 
iirilanicoy delie Serlo ql de lodos los demis, pues es uno de los mejores ,. 
iilctllos proveritivos del abuso y la espcimliici611 en el Seguro. Fuera de.Iii:> . . :, 
cliilcrra, no se confki tan crclusivaiiietile eii. esle procedimiento a m q u e s l  , 8 . ;  

so ulillza para conocer .con el mayor delallo,ln situación de cada entida4 ., 
S. por .emj>.. en e( ,.do de ~ u e v a  YO~I,,, cahd co~npañfa Gene que ~ e n a r  . , ,j 
11:ii';i caua giupd ric ramos. (vida. accidentes; incendio y maritimo) unos es- 

, , tnilns anunles con 32 pdginos de tamaño. folio. 
. . .  , n . .,, ' . . 

1 l. Organismos de mgilancia. . , 

I~lespues dcl aiihlisis de los requisitos exigidos al funcionamienlo de los 
iis~~iii'aiiores, es preciso relerirso a Iüs facultades que so encomiendan n 
i:i oiiciiia do vifiil:incin para com~irobar'su cumplimiento,.eo su caso oorre- 
girlos y loniar las medidas nsccsarias para evilar que pueda existir perjui- 
vio Tijira los asegurados. De poco scrvirlan por si  solos los requisitos, si no 
&e ncoriipaií~a do un órgano de ejecución oticaz, que pueda prevenir r?pi-' 
tiiimoiite cuulquior desviación linai1cier;i antes de  que sea pcligrasa. 

Las ruiicio.nes que pueden ser atribuidas a este organismo --que' en 
viicla ~ralso se ilamii de modo distinto: servicio, dcparIame~ilo, ruperienlen',. 
~leriei:~, camare de seguros. comisaria, dirección general, elc.- son los si- 
guiciiies: 

. .  . 
A. Inspeccida. 
O seo., la facultad de inveslitar la silunción financiera .i cumplimiento 

do los preceptos legales eepeciales en cada Empresa aseguradora. revisando 
1;i docuiiientacidii social y cuanlos elementos de juicio pueilan ser conve-. 
iiieiiles para Ileg:ir a conocer si lagntidad roúne las garnntias financieras ne:: 
ccsarine paia la practica del Seguio -lo que a veces es dificil do preoisar 
sin 1111 esiudin direclo, ya.que los factores que intervienen en la 1:onside- 
r;icioii ecoi~iiriiica de cada entidad, presentan complejos'problernas tdcnicos. 
ticiildu a las cai~aclerlslicas especiales' de las operaciones (le seguros. El  

Estado, en su funcidn preveiitivn, no puede contentarse con coiioecr pasddo 
el liempo la ini'racci6n do Ins prii,cipios de garnntlii íinanciera siiiu que 
dono contar con medios proliios y elicaees de cornproh&ci6ii para ;idolil;ii- 

. oportunamenle las niedidas coiiveiiieiiles. 
NO en todos los paises.se Iia iitilirarlo este medio. Eri Iiiglulerra iio osis. 

te  esta facultiid iiis~jectora exi el servicio de vigilaiiciii. que 8610 puede lll'ii- 
poiiei' la liquidacibii rle lu eii1iti;iil o las sriiicioiics Corresliondienteq si ticlia 
conoclmlcnto de una iiili.;ii:i,idii i<.gal. l?stü posiciúii. ~iucclo I1iaillincrsc. uliii 
que, uo todos niolios; cildii di;i ~iicrilc torruiio, ~i.;ti!ius a uii coii,~uiilo~de cir- 
cuiistüncias que ~oiicuri'uii vi i  iii!iiiil ji;iis, i ~ i i u  iio se di111 C I I  I U S  ~ O S L I I I I L I : ~  ~ i i  
es iacil improvisarliis, sico<l<i iii I i i . i i~<. i [~ ; i l  ln  ya riC;iiI;i do l;i ~C\~t!i'id;itl iIci 
sistema'judiciíil y irrcijosici<jr, (12 s;iricioiIes ~ioiiiiies el1 iii I.ey 110 scgiiro~. ' 

i3I principio de la iiisliccciOi1, iiua os li<iiiii~illiu :! ji1sti~c:irse Ili'l' 1i.s 
.' dai3.o; que ovil& a los palriinuiiios ale los ;isepui.nili!s, admito diversas il i l i ! l~ 

p1:etaciones en ciiaiilo al,iriodo 110 redlirarse. 
' ' M NsLados I!niclo3, ec,ii u;iri;iiitcs acgiii; .loa I<stildos, 1u ilwllec<:iiÍll C J  

amplisinla, ciisl ili~ilitl~~!:t, plidie~i,!u rcft!I'irse, 110 súio, LI la l f ~ ~ c i l l r l ~ ~ l l ~ u ~ i ~ ~ ! l  
saclal, siiio o Iü iiivcsli@ii,iisii iIu cii;ililuier Iicclio iliie en ella ]iiicd;i i l i i l l i i l :  
Asl, por ejcrn]ilo, su ~iiierle liu<lii. ;l uiia iiiI'suiiü ii1lui.riio~i~iisulii.c U i i  lli'6.i- 

, tamo concectido por I;i eiitidiiil, y del i~iihiiio iiiodo Loiiiai. juiniiiuiito i t  i:iiiil- 
. ' '  quter orrlpieado (le !;r ~ill~il.es;i ;iscplil~;ldOlit sulirc Iicciios lliio ~iucdiill i'LsIW:L' . 

1 .. cu t i~ .  en la situacibii de l;i iriisii~i. Al pi.opio tiiiiiipu, lo iiispci:liires lii:iici; 
facultadeq pai,n visitar e11 cii;ililriiei riioriiaiilo uiia ciiliiliid, Siii  1iecesiil;iil ilo 

. uiia ;iutori~iieiúii cslieeial. b:sliie t'aeulludcs Inn uiiipliiis Lioiicii uii liiiiilu cii 
la suei.za de ~ ; r  o~iiiiii:ii ~~O!iiiia do aquel p;iis, iluu liciie niedios iidcc:uadus 
de ex1)resioii ilue rcslringcii cu;ilqiiier posilii!i<lud lniilo de ubuso, coiifu ;la 
iiixi~u<l, 10 que eii gciiei.iii I'nlta eii 10s ~1UeIiI~s l~ltilloe, e11 (lUR e1 ;il>Biii~illll- 
iriiento lince iiieliciices 1ior.ii estos el'cctos ~ifiicticus I;i !Uei'LU do la ~liiiiiiiii. 

otros paises, la Iiispoccii)ii 8516 ii6s icglartieiibiida, no sieiiilo I;i;i iiiii. 
pliaj r;iculljdes do los que las ri~dclicii~i, i~ci]iiiii6n~loso uiiii oriirii t5[11!- 

.: ciai paia enclir caso y..dindose posibiliiliitl do deí'cns;i a los itis[iuc~iciil~lilu~. 

U. b'acultudes de efect'cidn. 
XI cai.:ielci. :idniinisti.;itivo do los lcyes de vigilaiiciii. qiie LIU 4i"1iln"' 

s e  adapta a las ciriunataiicias p;rticulai.es de c d ; i  ciiso, Iiusc iiecus;lriii ilu- 
\'. . ,ir .i[ servicio de vigiiaiic/;i ile lacliltadcs diserccioii;i!e3 ]>a'.'< l:i i~ilcrlhrt.i:<- 
ci6n y aplicaiióii de las leyes y iegl&r~ieritos, y, el1 su Caso, ilil~iiiiler 8;iii- 

cioiies o :ldopt&r llledi[lnj iieees;(ri;is para deleiiiie~. Ius iulerei(!i du I u ~  is5u- 

&Ufiidos y ~ k i i  curiililiiiiiciilo :i !o lagislailo. 1Csl;r I',<i:tiliail ~liicilo 5i'r a l < !  4li::- 
Linla Iiidolc y ostcrisibn, <!esdc la iir;is liiiiil;ii!;i ilo si~liciliii' iIc ¡&l.; 'I'ril~iil1:i- 
les la li(luid;iciúii (le iiiia cii1id;id y las ailiiciiiiics i[ilu 1~ru~!c11111. <' ' I t i iU cii 
Iiigliitei.~, 1iasi.a las iii3s :iinlili;ia y iiisci.ceiun;iies <I<: NorLc:i~iidi.icii. ( ' 1 1  I I U U  
al podcrsc ii~g,ri. lii i.eiiova,!iGii de la iiceiici;i i!c ;idkiii';idi,r lliii!il;i u i i  i i i i i i i ~ i ~  

del orgniiisiiio do vigiliriici~i la susp~i~siJ i i  de lits <q~ul.i~ci.i~ius suci.ilt:, d i 1  
pOSiDle recurso. 

Los sisteiiies español y fra!ic6a soti iiiis poiiilci,adou, ya aliiu ti11 cllos. la 
racultad de la auturidaii <le \,igil;iiic,iii ilucclii uspiea;iniuiil<? rugiil;iilii. iiu 
existiendo iritcr~pretnci0ii sulijeti\,a del esl,,iio de i i i i : ~  (~i>liil;i~l, siiihi 1:iio sU!ii 
aplicaeibn de norrii;is que <il>ictivniiieole ~ctei.iiiiii;iii lii s:iiicii)ti u i~iciliilir 
preceuloria aplicable eii i:iiiiii C;,SU. J,:slu lioiiu la vei~l:i.ia <fui! <!?il:i l<i<l.i 
iil'l)lti.ilrieWi\d puliliea o pci.si)li:ii, ;iuiii]lio, i!ii ciiliiliiu, seii sirililil'u ii3;i.i lia'r. 



. . ,  ,, l?...ic# l~),(~rie la aliieiiacidn irileli~eiile ile uii lioiiil~i~e puetlo delerminar para 
< , i i l , ,  ciiso. . , 

l.:, iiia:ull'ail ejeculiva mds iiiiporl;iiile del di.giiiio de vigilancia es la de , . , , ' , '  

1i:it:cr cesar en sus o~icraciuiics a Iiis J2nipresiis nsegiimdornq siendo 'de in- 
li~.i:., ifi%Liicai. (1Ue 6ilh 110 sr? Iiüqe a lilnio de eaiiciltii como eii.ei sistemri . , ' ' ,  

itg:~i cs~iaiiul. sillo coiiio requisito de iuiicio~iaiiiieiito. que no permite ope- . , ;: .:,. 
i ; , r  <icii~jo da un nihrgeii de solve~icia. sin qiie por ello deba, eii ~iriiieipio, .. . 
k.riil~,irie al que se eiicueiitra eii ese caso, iil IIUC se Iia podido llegar BOC ' 

,-ii~iiiitaiiciiis adversas. al inargeii pul. coiii]ilcl.o de la prudencia y honora- . .  ' 1 
i , i i i . i : . a l  ~~~ofesii i i ial .  lisln es la posicihi la ley inglesa, que siilo eslalilcce ; :l! 1.. -:~i~i:l~iiiusli;ii'4 los 11Uc illtI'ilijilll ese ~1rece~il.o y oonliniieii sus ulier4cio- . ., 
i , , . .  ..ti t:u!ili.a da lo legalmente establecido. 

. . 
i ' i i  :iil~ccLo iiiloresaiile de eal'as fuiiciuiies ejeculivau, es p;.eeisaiiioiile ln . . ' i I .~CI~I I :L<I  ilii saiieiu~i;ir. ILii uii i'8giiiieii coino el nues1i.o o del 1Cat:ido de Nuc- i \., h~4i.i;. el .Ici's dcl 13eparlainenlo do Sebwros puedo iiii]ioi~er ileleriiiiiiada~ , 

. , j - 
. - . t i i ~ i < ~ i ~ i : >  y iiiultüs, riiienlras que en Iriglaleiia, y 111 iiiüyoi. 11iirLe de los . . ,  
i , . , i - . . ,  tiel c:l~i~~iiioiiwedlLli. s61o puede pi'o~~oiierlas ii los '1'i~il:iiii;iles. que . 
:..,i, iinii:us ericai'gados do aplicar la Eey. 

I ' : i i  cl iiiiiil<i do ejei'cei. la auloridaJ de vigil;iiicin, esisl.eii dus ~iosicioiies: . 
c 1 8  lll"!i"i '  li'i.iiiiii0. In suiza y la aiemaoii, de ;iiiloiioriii:~ adiiiiiiisLi.;itiva, sin :' 

ii~c..i~i;til <le sujebdiso a f6i:iriul~is, que dirccliitiieiilo y coii.uii:i sifiiplc eai'to, , . , 
i.~ia.*i..ta i:u~iiiiiiicur una decisihn. si iiicn Csla s51o tieiie valor ),al.ii esta taso . .,~*a.rt.lo; y 1.i francesa y españoia. en que el orb.aiiisiiio de vigilancia es t i  . 
: . i i ~ ~ t i ' ~ i i i i ; i ( I < i  a un  Ministerio, n quien ~ i r o l ~ o i ~ e  liis rosolncioiies, iluo tienen 
~ . , i - ; ,~ i , : r  1~5filii1lo Y no discrecioiial. .. . ... O/r?ir filnciu~leo. 

.\ \rccs, la olicina de vigilancia lieiis atriliuldas funciones dislintas de 
i . .  < ! C .  i:iiid;ir 11, esliibilidad tinanciera <le las eitlidades, 1lei.o que !ambiOn tie- 
i .  i i  !;a liii;ili~l;id de defender las inlereses de los asogur:idos. i,;i.i m66 lrnpgr. 
! .iili , s,,11: 

l." i:ciisuia de la propaganda de los ascgiii~iidoics, liara evitar' el en- . 
2 ,  

i . a i 8 . ,  ; t i  iisegiii.ado o la competencia desleal. , i ' : !  .. . . . liliiilio do las reclatnacioiies de los nsegurados, cuitliiiido de que Iaa . ¡j 
1 ..t~.i~.~oi:is iio sigan una polllicii aliusixr eii la liiliiidaclún de siniestros, . i; 
i ~ . i i t i ' i i  iilxiiiiiis incultades a eslc respecto. . . 8: 

. i-sliirlio y aprobncidii <le.~ifilinis y i,io<leloi tlc coulr~itos, cuidiiiido 1: ) i ~ i ~ , ;  sus cuiidicioiies no es1611 eri i:osilr;~ilicciiiii i.oii las diuposicioiies vi- 
', $; ;.. .~ii*.. y iio scnii ambiguas o lesi\:ns 1i;ira los nsegiiinilos. Delie enlenderse ,p 

0 i i 1 . .  g ' . i ; ~  ri'ii<::iÍn ha de ejercerie eii Iiciielicin du los ;isagurndos, por lo que - 1;: S-. 1i811y Iwecis.i cuitlai. que no se iitiliida la iiii.lllsiR~~ 1Ie clAusi~lns que piie- 
, ,,! i 1 ~ 1 i  w v i r  a sus iiilereses al be~ielici;~l. la Ilesibiliil;trl u el ziiriiieiito rlc co ,!i ! ,~ .~ I I I~ - ; I  ilui c<~iilriilu, sal\'o eii casos como la guerra CI i'icsgos crl~.nui~diiiurio~, 

1, 
i i i  a ~ l i < i  la incliisidir es S610 ap.ireiite, pues ]>or sii ii;iliii.;ilera S«II prdclica- . ,,j.:? 
t!ir.~ti<: iil~ise~uiiililes por eritilla~les ~ii~iv:i<l:ffi. . . 

II 

. ,  . 
¿ A  qué sistema de vigi la i ic in  de l~c  uspirnrsc? 

. , 

~~~~~e~ de vis~n.piriior.l"iieo <lo los sislciiiiis do vigilaiielii usl;iliil 
en ei Segur& sigue siii ser. fiieil Iii clcccit>ii del iiiejor, si so liciie c i i  ~ ! i i v l l l i i  
los factores sub,ietivos quc o11 cada u110 eoiicurreii y las ~iosibles dilcisiii.i;l~ 
eii el enfoque de ws prolilClWS. 

lJersonniriieiite me iiiclino poi. uii sisteina qiie i.i~iiriii liis siguioiilrs eiiiili- 
, dades: ,lguald;id <le eiiirii~kl en el iiicrc;iilii, i i  lus qiiu i'ciiiiiiii I ; \ H  

papilll~ia$ iiinrgeii coi~sl;iiile ilo stilvc~ii~i;~ rciil el1 rriiii.i<\ii 11 I;is 
' p r I h s ,  con u11 liniitc iiilnirno para ~ioclor olic~.;ir; sii(~i~osi~¡li el1 1:I Iiiil:ili~'u 

u,, pai.ti&as de liclicio, < l u o . s i l ~  ~ii.vcii 1 ~ , i r ~  I ~ L  t:<!~tI'usidii; (i~ililii;ii.ifliii 
de bnkUICeS Y eUel l t~S ~ , , i f o ~ < ~ , i e ~ ,  en 0 1 1 ~  se rellejt: cl;ii.iiirieiii.u lii silii:ii'iiin 
de la elilidad con sanciones gwves iioy su iiItci.:iciÍ,ii; iogiii;iri6ii du lgis ~ l i ' i i i -  

. . cipios 10cnicoliiiaiieiei~os del Segnro, ~>i,r;i wil;ir l i i  <Iti$\*i;tc.i:8ii ilii hiis Iiii!- 
(lameritos ~ f i ~ ~ ~ i ~ ~ ~  eii las reservila, iiive~iolies, c!i:., 1iei.o siil du~ii;lliii'~i~i- 

insllccci(,ll i.eg\ada de la siliiiiciiiii liiiiiii<:ii!i.ir líe la t i l l l i ~ ~ ~ i ~ ~ ;  C'L'ao, 
, aUlom$tieo (10 cu:i~ido el ~~ülriiiiiiiiio liiliiiilo seti i i l~iri i i l~ iil i i l i -  

li,ino,ex,gido, fiicillka<l de i.elioiii?i.!o I i ü ~ c t  et,ei.~t~i. es;i ni~uli11;i; s;iiiciuiii~J 
rin car$cter ,,eliiil l,:irii Loda fiilsell.~rl e11 I;r siLii;ii,iiiii liilii!icier. rcil u cii -- .. ~ ~.~~ 
las resorvas. 

~ u ~ i q ~ ~  niuy l~rcvemeiite, voy :i jusliiliiiii. c;iiIn iin0 dc 10s ~il ' i i ici~lio~ 
que C O I I S L ~ ~ U ~ ~ L I  el sisteinii a que ;ic;ibu Je  Iin%!ri. iyloreiiciii. 
: 1) ..lguai&ad de entrada eii el iiiere;iilo, ; i . l# t . i  <(lid i'ciiiiiiii lils g;ii.aiill;is 

xsto eviLn 10s ~iosil>lcs criterios silliji!livos do seiecei~'811, 1:iiiIu 
m1is iiupoi~tni~les ¡lo ser teiii<ios oii c.iieiil;i en l~is li;iis<!s <II+ iiiciios ~)lij<:livi- 
d+(I teiilperiinicntal. A! inisrrio lieoipo evit;i I.uil;i si1iicti:iJii i i i i i i i i i l i i i l i l i s ~ ; i .  

de 10s l,o<li,kiii desari.till;br uiia Iit!iui. ti,: iiiis iiilorGs gciiei';iI, illic I'i i i  

lo que bn SisLeiira de vigilai1ci;i debe :isjiii;ii. 
2)  '3Lir~eli .  ~:oiist;iiiLe rie sili\~eiiei;i reiil cii ri:iocii<ll ;l las ~iriiiiiis Ii:tl',i 

poner operar.." O soa, exigir i i i i  c;il>it;il ictil. ~ialriiiioiiio liquidu, I I I I  siiiililu 
tic iioiiiiii~l, cii exl;i iiioiiieiito ilel fiiiicioiininieiilo de iilid ciili- 

dan asegui.;idoi.a, i~ii , :  iIu~!tl~'.i" i r r i  liqiii1l;iciíiii si iio lo nienliraso, s:ilvti I;i lb.!. 
siliiliil;i<l de ~oinlilcliii. cu~i iiiii:vu i!;iliilal I ; i  dil'ai'itnciii i~iic fiille. ( : c i i j i a ~  ;i 

cstn lit[uiil;ici~~li se Ileg;i <~ilitiillu ciisle tollavla i l i i  iinpork1iiiC t ' l i 't 'sai $ 1 ~ '  
,,,ellcs re : i~ iz i ,~ , j e s  ~ ~ ~ ~ ~ t , ~  il O~,! ,~; , , :~C,,~CS, 10s ; i s ~ g i ~ n i , ~ t i ~  iio SIII'PC~I l~ . r j t i i v i~ ,  
sn!vo en casos (la irdude tolill, coii I'ii!seairiiciil.o de las cifras ~oilL~ili!cs y 
eleinenlos de coiiilirol~acidn, lo que aleja exi.i~aor<li~i;iriainciilo la posibili<liid 
de su ~eíirr~!iiaiu. h l  exigirse que este lintiiiiioiiio,liiluido, o iiinrkcii $u stil- 

. , vcncia, se iniiiiLcii~a eii p i~~~~~i~<: i , , ' ) r i  al volurticii de ~ii.i!iias, so d4 1Ic~lliiliil;id s i s ~ ~ m n ,  ya que iiu ~iuetia cst.i;ii;ii.se aii$lom n;ii.iiiill~i le 110 Uii iiiilliiii ale 
ncseta3 de cii~iili~l ] i ~ i ~ . i l i e z  iiiilloiics de i.er;iuriücidii pi'iin:is iliie II;L'.:L 1111 
;oiuincn t o l i ~ ~ d e  doscieiitos iiiillt~iles. 

J) -supresi(ili el  ~ r i ~ l ; , ~ , , . ~ , ~ ~  ~,;ii.l.iil;is Jo v;ili,r ticliciu, (1110 a'ilu sir- 



V<,I! p i i r a  l a  colif'usiíin." S i  l o  q i i r  'ie Iiiir.;i PV iiii;i fi:lr;iiili;i r?;!I p n r n  Ins 
~ o t ~ ~ v ~ ~ s c s  (18 los i i s e ~ i i f i i d o ~ ,  t!% iIc'c!ic~:i l:i :ttslnriz:tc~iAti ('e ~ ~ : , i ~ l . i ~ l : ~ s  s i n  vdic>i.. 
r v t l  el nc.t,ivo del  I);ilaiice q i ic  l t i i  ( l c !  sc~vvir  II;II.A l a  p t i l ~ l i e i ~ l ~ ~ d  de l n  4- 
i i i ; i i . i i \ t i  social. 11ii o i i  o l i i i~ i<in,  cs. i~iiii:Iiii i ~ i ; i s  ~ . ( ~ t b \ . t ~ i i i r ~ ~ I e  lii eliiiiiri:ir:idn do 
io# l i i s  esas pnrtidi in. au i i i lue  :il i i i i s i i i ~ i  ..c!iii.. .:! i'i~iliiri';~ rl ii iai 'geii do sol- 
\ct>r:ln 011 $1, can l . i&~d I 'oi~I'claria 1 u: ;,. e ~ l i r t ~ ~  ~~1~~!~1~llic!11Le. 

1)  " I>ul>l icnci t in do b n l i i i t c r ~  :. i:rlc~t:is i~ i i i r i> i .~i i i !s 011 que se re f le jo  cla- 
i.;iic>i~rile I:i si1u:icihn rle I;i r i i l i i lncl ,  r o r i  s : i ~ i v i ~ ~ i i ~ : i  ' ~ i ~ i i v c s - e n  caso do  i l l e -  
c .  s o  l e n e  i r l i  I l i c :  ,:orn&liiriir oli,jeliv;inienlo 
i ; i  hitii:iciOtr de iiii c l i l c r r~ i i i r s  c i1 I i~ l :~ t l rs ;  (nl#iri iei, 6l:ilns o$ lnd is t i ios  d e  cii.. 
i : tcl isr xeiiet';il, i l c  o l im  i i io l lo i i i i ~ i ~ i s i l ~ l c s  ~ l c  c u ! i s r ~ i i i r ;  y, c i i  ú l l i ~ t i o  ldr in ino. 
PYI\;,I. in i i c ln is  ~ ~ n s i l ~ i l i i l : i ~ l c s  ,!I, V C ~ I ~ S I I ~ ~ Í I I ~  t l i i t !  sc ~ ~ r n ( I u c c l i  <:o11 e l  :iiIuso 00 
1.1 ~ i i i r ! l i i < l  eri I;i ~ i i i i i l ic ; ic i i ) i i  i lc  ]:!S i:iiclil:is y li;ilaiiccs. . ' 

:i) " l le~11lai : i i in l lc  los  pi.irii:iliios L6,:iiii:o-lii1;iliciCi'Os <le1 S r ~ l l i ~ o - p a r a  
c v ~ l i l r  l ir dcsvii icir ln (le sus I ' i i i i~Ii ir i iPii lns ti'!eiiicos en  e l  et1l1:ulo de rcseivas,. , 
iiii.i~i.sioiies, cte.-, pero s i n  rl i:sii: i lui.; i l izarl~~~~'~ I'i~i. l i ls  carnetci'is1ic:is (le 1% 
, i i i i l i r c i ú i i  :iscgur;idoi.;! ;i 11"': i$ IuJ i i i ios  ;iI I i r i i i c i l i i o  [le r s l n  eonfereiicia, 
G,, i icl izi.osa 1:i I i i l e r l nd  rti r:ate iisncr1.o. v:r ~ i i i u  o I ~ i e i i  se i iucde n rc le i i de r  

~ ! ~ . : ~ ~ t . l i i i i i ~ t i . : i  : ir lccuii i l : inici i~: los i i i i i i l es  i l c  I;i f i i i i i i ú n  i i \3[ i i : i : i< i l11 )' los ( 1 ~ -  
i t , c ? l i o ~  y cil,ligaci~>iies d e  las ]i:irlcs i i i le rv i i i i i - i i t cs  el1 13 l i l i s i i i ~ i . ~  

7) "C,-.si: i i i i io ina l ico  (lo oper;iei<iiics i:ii;iiiilo c1 ~ ,a l r~ i i no i i i i >  l i q u i d o  de 
UI,:, c~~l i , l : t , l  se:i in(ei,ier ri l  i ~ ~ i n i i ~ ~ u  c x i ~ i ~ l o  <:<>ti k !c ,~ Ik !d~dc re~i011cr:o p:lrZ 
c , ~ , t ~ v : , r  cak i  iiie(Iid;t." So p i ~ ~ t , l e  a i i ~ i i  r c i i c t ' ; ~ ~  tu,Iu 11) d i c l ~ o  e n  e l  "CII~~KI- 
i8. 2) . , .  i i ~ i i i i l i e i i i i o  s01a11~eiitc que r.;i;i iiic*lidl;i iiii ~ l e l i e  coi is ideinrse crinio 
i i r ~ ; ,  s:inciúit, s ino como iiiin i i ic:i~i: ici i I; i i l  t~Ii je1iv:t. ~!sacl;inicrilo i g u a l  a l a  
ii i i<. L i i ~ i i o  I ioy  di:, en  J4;sp;iiin ci i; i l i l i i i i i i .  vn l i i l i i i l  1 ~ ~ 1 . n  ~ [ i e r n r  s i  n o  r e ú n e  01 
,,;~tii ini rn l i i i i i i o  r e ~ ~ u c r i d o .  s i n  ri i ie i i u i  e l lo  i l ie i isc scr  oh j c lo  do  n i n g ú n  caS- 

, , .  . . "  , .  . .. 
cii~~.ii.i.i+ll:ir 1 i r i : i  ~ io l i1 ic; i  <le i i i \ .ersii incs csliei!iil:il.ivits. sorne1;ciirlo n 10s ase- . , 
,:iii..tiliir, con cuyos capil;iles sc jueS;i, a iiii ri<!sgn l i c l i ~ v u i i ,  y (le1 que sólo 
~~ .u i i . i ; i i i  te i ie r  pOi.iIidas, pues l o r  bcnel ic ios scr i i in  1I:ii.n los ]~ i~o~ i i c l n i . i os  d e  l a  
~ v i ~ i ~ ~ l ; ~ ~ i .  a se p o d r l n  cnar e n  l a  t cn tac idn  d c  cuiis!.ituir Ins i'cscrvne p o r  can- 
i i ~ i ; i ~ i ~ ~ s  ir isi i l iciei i les, l iud iendo risf o l r cce r  ~ i r c c i o s  ii15s I,;ijiis el1 l a  campc- 
i,:!#ri;i <le p r imas .  A l  regu l i i rse  los inver~sioiics. ni> (le ino i lo  ea~ir ic l ioso, s ino  
V O O  i.i.i.eg!o a los p r i no ip ios  I6cnicos fun<l;iriiciitnlcs d e  l a  i i i s l i l uc iú i i  ase-u- 
i.:,,i,t~.;i, y ;il e x i g i r  que 18s I . C S O ~ V ~ S  FC c :~ l i : ~~ Ien  coi1 i i r reg lo  :i l i i ias  I1;isas r 

~ m i ~ ~ ~ ~ l i ! ~ l i s ,  l iprohndas p o r  l a  alrl.orill;i<l do \'i~il;iriei;i, so 0vil;iil los pe i iq ros  ! 
a : < .  I;$ I i l i e r l ad  c i i  las  oporacianes (Icl Scgiiro, s i n  i .cs l i~ i i ig i i~  l a  l i l i r e  coi i ipe--  . : 
i,.i!~.i:i. iliie con esos p r e s i ~ p u ~ s t o ~ ,  i ~ u ~ l n i c i ! l . ~  ~ U l i f i ~ l o i ~ i o s  1ial.i~ L~IIIOS, ] i l lc<Ie 
, l , ~s :~~ . ro l l ; i ~se  s i i i  Ifaljas, y s i n  crearse n inguna  i l i i i c u l l ? ~ l  1i;ira ci i lci ' feccio- 
i i : t i ~ i i c r i i o  ICciiieo tlel Segiiro. 

1;) " lnspeeci l l i i  reClaila I ie l a  s i l i i s c i6n  iiii:incii!rn de lii ctll.ill;id." D:iiiiiO 
i i  i;i ;iiit<iriil;iri do v ig i la i ic i r i  facull;itles p : i u  coi i ip~~ol i : i r  el ~ i i i i i ~ i ~ l i ~ n l i ~ i l l . 0  
ti,! i i is  cnticlniles y c0rl;kr.a l. ienipo c ~ i n l q i ~ i r r  ~ i n s i l ~ l c  ~I~:III~I! n 1,l iil~.l1111~ili-, 
\ , # $ ~ ~ % ~ L I ?  i lc  l:is i i n r m : ~ s  v igen les  [I:II,:L I:I p r i c l i r ; ~  ( Ic n p c ~ : ~ ~ ! i i ~ ~ ~ í : s  (le s e ~ l I ~ ' 0 ,  
( i i i , ,  ! i i~  rcq1iic1'cii u i r  n i c r n  t i c l i l i i i l  p;isiv;i, siiici i i i i n  ~ i i ~ s i c i i i i ~  ni:liv:i, p*l'R , . 
, , ~ ! t . i i i i a i ~  ~~~~cvc I i l . i ! ~ i i i i i en l c  los iii!cri.~i:s i lc !  piililit:n, l o  i ~ i i c  ca clii'icil, o casi  
> ~ t ~ ~ v ~ s i ~ , ~ c  r c : i ~ i z i i r  s in  uii pr ix ! r~ i i i i i i ( ! i i~o  i ~ ~ s p , ~ c r i i ~ i i ,  c:~r i .~t : !cr  rcg!:11!0: !, 
(1,. i:, i l l s l l " ,~~ i~ ' l r i  ~\.itkL 103 ) losi l l ics :~llll~,,.~ 113,e ,iui lrí: ln so l l , ~ l ! \~c l l ~1~  s i  110 so 

. . 
no r i na  desdo uii p u n t o  do v is ta  ,jui.idieo, p o r  el f r audu  que relirosenla parii 
lii in i i ra  (lo los  asegui'ados c u a l q i i i c i ~  t i i lscdad c i i  l a  s i tuacidi i  <le l a  u r ~ l i r l i ~ d  
coi1 QUO conLruLün: 

l .  

c i o o  que uri sis loi i ia fuiidirdo el1 es103 I l i ' i i i c ip IO~ 110 i i i i p l i c i i  n i i i gú i i  ~ in -  
cri! ieia en  l a  liliei.Lnd (le los usegu~~odores. i ne iu io  d ismi i i i i ya  Li,fiiiiilus ii,~- 
n i i n ~ s l i d t i v o s ,  ov i t d  a Lienipo los  I io l ig i ,o l  do uiiu siluuc!dii l l nanc io i i i  d i l l c i l .  
Y hace i inl)osil l lo todo p0l f t iCr i  d e  espcculricidn. Si11 dudo. soi,iii nceasi i i~ io 
U.!idpVdPIo u las condiciones esi>ccii i lcs J e  caiia ~ i i i l s .  y cu i i l u r  i i iuc l io  do qi io 
s u  pucs ln  e n  r i i i i rc l ia  n o  produjese.daKos a! i i i c~cedo ,  11ci.o lns vciiLaj:is t t i -  

t u n i s  en  1uesl;ibilizaciúri y io i ' la lec i i i i i c i i lo  i l c l  Scgi i ro conipai isni la i i  l odo  
e i  esiuerzo de l  per iodo de ;ijusie. 

~~, ~ ~~ . . 
i ~ f i c !  n i  s:inci6ii. 

t í )  "S;i i icioi ics d e  e ~ r f i c t o t ~  pc~!:iI pn r i i  I .n~ l i i  I.:ilse~li!~l en  l a  s i l unc ión  
1Iii:iiicIer;i rcnl, ii ct i  las resei.v;is." I:.sln co i i s l i l i i ye  a l  in:\s ~ i o d c r o s o  clemeri to 
< I C  C I I ~ ~ I ~ ~ ~ I I ~ ~ ~ ~ I ~ ~ ~ ,  sil, CI qu,, IIO se OI,L~CII~II res i i I i :~d~ is ,  j i ~ s l i l l c i ~ ~ ~ d o s o  es lx  

Régimen dcl i i i e r c t i t l o  i Ic Scgtiros 

uespues de l  es tud io  genei.al i luc  sa I i a  I icc l iu  del  s i s l e i i ~ o  du vigil;iiicii, es. 
l a t a l  e i i  l a  indusLi,ia :iseguriiLioi;i, i Ic&i  e l  i i io i i i c i i lo  ife dusarrcl l ; i i~ Iii iilliiiiii 

. 1):il'Le (10 OStU COnlei.elICiii, o so;\ e l  an8 l is is  do1 i.&giincii da1 riiei.ciiilu ,lo olic- 
ri icioneri de SeKuro. 121 r6g i i i ie i i  dc  niercado, a i i  do l i n i l i v s  do lii cuiiti;ilii,;iúi~, 
su d.eLormina p o r  un con ju i i l o  do  Iac l i i red y circuii$l;incins ge i i c i~ i i l i ! ~  y ~ ~ t r -  
i icu inr rs ,  que acfialan Ins condiciaiiea de s u  d e s r i i ~ i ~ l l o  y lo i luu  1iodií;i de- 
i i om i i i u i so  s u  "organizacirl i i". 

Ln e l  desc i ivo lv i in iento  y es is le i ic i i i  i l u  c s l o ~  lac lorcs  par l lc i l ,u i i  t lu i i ir i i lu 
m u y  impor ldnLo a l  r i s l e i i i u  #le vigi1;iiicia osL;iLal. p i i t l io i ido i locirso ,liir: ea 
lunddnlentn1 p a r a  s u  adecuadii dete i~ i i i i i inc i r l i i  y oi.,loiiiici61i, Iiii,~;~ c l  IILIIILL~ 
da que p i i i a  juzgar  de l a c o i i v e i i i e n c i i i  de un rr 'g i inui i  d u  mc i . c i i doo i i  t i i i  

PaIs os e6iiiplcl;iincnle necesiir io coiiocei. Iris eai~;ictcrisLiciis del  s is lu i i i :~  (lo 
vigiiaiici::, y a  i lue  do d s h s  tlcpeiiilur.2 e11 g r o i i  pinriu Iiro posibil iJ;idoa J u  u n o  
U 011'0 I'cgiino~i. 

LOS l i l c l ~ l ' c s  U que esli i i i ios i i !~ id ie i idO ~ i i i e i l e ~ i  SCL' 110 divci.sii i i i i i~I~1 y 
disli111vs al'eclo8, pnd ie i idu it:riil~:iiac # ! u !  si;.iiieiile iiioclo: 11) ~ ~ ~ t ~ ~ , i i ~ : i o i ~ ~ ~  
! i ; t i s  Iü p r i l c l i c : ~  <le 01icr;icloiics d c  s~:gui.os: 1,) 1'or:ii;i de ¡OS coiil.rut.cbs; ,:) li- 
I ic r tad u ~ o ! ~ l i ~ a t o i i e d ? d  de !us i~i i> i ! tns;  il) sis lai i i i is  cle i i i tomicil i ; i t iGii, y ,:) 
cu i i d i c i o i i e~  ceoiir i i i i icüs du  1;: cuiilr:iL~ici;~ii. Idii reii l i i latl, lui!oa i%ll<is su i t i .  
i i i i ye i i  i i iu tua i i i c i i lo  y i i o  es 1)osiLlc dcsl ig i i r los de uii i o u ~ l o  ; i l i~ul i icu.  

Apa r te  de l  anhl is is dc ta l la i lo  do esas i o i i d i c i o i )e~ ,  eoii io sc Iiii vi: i i i i lu II:I- 
CiCnUO e11 l a  pa1.10 u l l l c r i o r  110 e>k i  conlcrui ic i~i ;  ililui.cs;r c l i  calc !iiciii8ci,i.~i 
destacar un asi,oclo que ;ifccL:i csi)ecii i l i i iei i tu ;i !a cs l r i i c t i i i i i  a l 0 1  IIII.I.L.;L~O; 
Y L l u O  es e l  d e  l a  l i i ~e i . hd  y l i i i i i tac i i> i i  de l  dercclip da i i i ser i l i c i i \ i i  y c i i i l  i i i i -  

mero  de COmYdíiliis q u e  puedei i  operar. E a l o  tii!iie I i oy  g n t i i  : i r l i i : r i i t l : i i l  ,.ii 

Jisr)afia p o r  l a  L e y  denoiriiii;iil;i de "ciei,re $u i i i s ~ i ~ i : ~ c i o i ~ c s "  $ 1 "  iii <Ii: , j i i l iu 
d e  1919. UebB desLilcilrse que III~UIIUS p;iIsus I t i i i i  csl;ibleciclo !;i liiiiiliii,i ',ii 



ii.ciii ,te! III~IIICT(~ i ie irrscri[ici~~itcs, corno Ii;i sillo cl caso.do Suecia, oii que 

~i ii,cr,.;i,io, iii l a  exlensihii (lo las opcra~ioi ics tic las cxistcli les ;i riuevos 
~ : a i i i ~ * ,  CII lit1110 nn se e3lime cnnvcnicnlo t i  111s ii i lcrcses i l~l S$:g;?:'o siieco. 
r . .  l ' r r l lu la,  u r e i d  1 1:  e 0 l  p c s c . ,  UIIL 1 1 e . i r 1 . l  1 u 
t,.<,i i i i : ; i ,  por  r c ~ l i i c r i r  uiin iiil<~i.~~rel;tci,>n s i ib jc l i i a  LJ l a  siCua:i.>r; ce l  iii6!'- 
~;iii~,. en i i igl i r  do In aulomiil ica do i iuesl ro ;ialt. 

l.:! er i lcr io  l i ini ldl ivo, quu en u i in  pri inori i  i i r i p i ~ s i d i i  liareco inuy  con- 
\ i~r i ic i i le. ya que es iinttiiirnc eii Lci<I<i l i c i t i l ~o  y lugi ir  l a  (~ i i e j u  do los iiscgii- ' 

i.;iiluics l i o r ' l a  ~ x ~ u s i v n  CIIIIIFCICLIC~:~, ~iecesiLR ser i i i ial iz i i~lo GIL Iu11ci611 (le 

(ili'o modo de evi la i~ lo? 
iliis 1ir.cguiilas que 110s pOdi'i i i i i l~S iiaecr: 6Vud es l o  i luo ov ik i? y dlial ir ln 

Coiiieslarido a la  pr imera prcgiiiitn, pucdc decirse que se evita que so 
ii i 'cii l i ie Iii co i i i~~c lc l i c ia  prolluciil;i I iur lus <lile e i i l ran de ii i ievo eii e l  nier- 
ciidíi, que iieccsili i i i  jus1ilii:ai i i i i le lus nceioliistiia las proiiics:is de Oxito, pre- , , 

s l~ l i inr ido. i i l i~ i  cil'r:i sullslaricial de prrlriucci~il i iiI 1ir.czi0 rluc .sea. 31sto se 'pro- j ' :  

i i i ice Lnrilo iiibs. cuanto que eiitrc los prol'liii~l8 o sci i i iprola~ios del Seguro , . 1 i:xisIe 111 idcii de que esle es u'ri iic:.ocin dc i i iur l i i is Leiiclieios. l o  quo es16 
; ,lb - c~ri~~~iietniIieii1o':ilejado de In realid;!<¡. snlvgi <!it <Icleiriiir~:id:is eircuiislancias 

uxcc11cioiiales. IGsla coiiipotcnciii cs iiii iiiiil que c i i  g rn i i  p;irLc so supriiiie, .. . i! 
jicrc, tnnijioco en su  tolalidad, ya  que. a ~iii ji i icio, la  giav~.ctiid i lc l  probleii ia .::. .. '! 
r cs i i l o  inits que eii los iluo eiili.;iii cie iiucvu. c l i  e l  i i i i i i icko c~i:esi\~o da los va  ' .: :, fl t 

exisleii~os, Iii iluo do eslo i no i l ~ i  no  si! corvisc y i iú i i  RC i i ~ ~ t ~ i i ,  ~ ~ U C S  l a  PO- I/ \ 
si:s~dn ao uii dureclio quc n o  so liucile a i l i l i ) i r i r  c!i l o  siii:ebivo rcvalor i ia  a.  . , :/ I 
lira eiiLii1a¡li's, piiciicn<io ~ i ro l luc i rso el fcnSlneiio (le <li le se iroilc en l iar le  el . ' . ~ 8 ,  ricavrriircnlo do iiDsorciorics y firsiories qiic, c i ~  i::iso <le excesci de ;iscguradorcs . 
y coiilrncciúii de o~ioriicioncs, Lieo(ie a proilucirse. .. , 

lBusaiido n la  segurido ~ i r cg i i i i l i i  r o l a l i vn  ii lii cxisleiicia (le o l ro  medi; . ' i  
(la i v i l o r  los niales a.que.su Ii;i aludido, creo que puede conlcsliii.se que sl, 

*! g i l i ie con u n  sislcma de vigi lancia como el que ii i i les I i c  dcl'oiidido piieclu . , . 1 
i.niiso wirse, y u  qiie el imii i r tr in nutorndl icn~nci i la n I.oclos o i~ i ic l los que p o r  ' ,,' 
~ L I  i i i k r i o r i d i i d  1Ceoica.no podini i  i i ianlelicr Iii compc l~ i i c i a  clcl nicr~cado. s in  
i r  e : i o  a e n  e u i e e  i e c i i r  co i i t r i ;u i r  : I l a  c : . ; 
i i ic i i  g mBLo(ios cx i~ l en les  Y Iiace1. 1irogrosnr do ese iriodo l a  ii isl.i luci6n ase- , 
~ i i ructu i~n,  i i n~ i id i~ i idoso .  adciiiAs, I n  ngudizncidn dc l a  coiiil,tlcii~:in denlro . ' 
si<! I;I nibxinia l i l~cr lnd,  a l  no ser pos i l~ lo  l a  disminuci6i1, p o r  i i i i ig i i i i  coiiceplo, 
tit:i c i ipi lnl  clcctivo o pal r imonio lírl i i ido min i ino:  y q  qi io todos siilicmos que 
( I , ?  qloiide nucc In coinpelencia ~)cr ju i i ic ia l ,  que paga por .  c l  iicgocio iiiAs (IP 
1 . b  IIUG vale. es <le lo  que gi,;iiicnnikiile se denomina "conicrsc c l  oapital", 
q i i r  issi ser l r  prdcLicnnieii10 imposil,lc. 

S i i i  dudii :ilsiiiia, eslo sislcrriii ser'ia doloroso - c o r n o  suelo si:i,lo Lodo l o  . 
i:iia':ir-, IiilesLo qiic lnisca lii soluciil i i MI cI sacrificio do Lo~los, no  en lo qiie 
I < u i , b  ci niundo siicle rieclir: c l  sa~ r i l i c i o  njeno para ln coi i io~l idad propia, 
q i i i t '  iiii ~ i i u ~ i t o  :i Iii vir;ilaiiciii eii e l  Scguro, se lraduco en quo lorlos l a  qu ie i r i i  
i ' ! ~~a i ; i  COII 10s ileiri;is o i i iexislci i le 1i:ir;i cllos. 

11) J'oriiia <lc lo8 confralos. 
r,:r idc;il dc lodo rnercado Liieri org;iniiniio reside c i i  l a  ini lxi inn uni formi-  -: 

rt;,ci (le los coii1r;ilos que so ui.iiicen, (le il lo<lo tal. c~i ie  no  %m llcccsarin u i ln  
i i i i ~ i - ~ , t . ~ ~ i t c ~ i i i r  <Iilcreiit.e pan, ca<lil ciiso, l i i i c i  i l ~ e  ii toilos itlca~ico c~i i i i ( lu ier  
iii~i~i.~ni'i?l:ici<in -,iuiiicial o aiimiii islrativa- tl i io se i ~ u c d i t  rrroducii.. 

i i i i  cslc aslieclo es preciso d is l i i i g i i i i  e i i l i c  Iii quo pudicra deiiominorse 

' :c!ausuiado ,iiirldic6";0 sea el conjunto de coiidiciorics ii:fcrcriles ii Iii de- 
. . toi'iniiiacidn de lvs vlnculos juriclicos iiarii lo ci i l rc uscgiii'iidiir y aaugiiriido 

a v i r l u d  del  .cOntrRlo, y Iii~ "el;Ius~lns ~oiiicrci<ile3", i iuu soii i i i l i i i i l l i~s ~ ~ i i o  
.e~kib locon~lOs lfrniles (Lo I t i  oxlciisiúii del i i c s y i ~  cii cuilii eiiso i:cilrii!rlu I ior  . 

e l  iisoguri\doi~!lo quo detoimina ~~ropbi.eioii;iliilo,le Iii ~ i i ' i i i i i r  U ~iorrilmir. 
Nn qunnlo a las clúusuius juiiclicas, 03 i i i i iy  coiivuiiioiiiu Iii rcgi i l i~c jJ i i  

, c o n c l i v ~  cstableoiciido coiidieionus de *orden I i l i l~ l i i o "  y ilo i i i i iga s u ] i c i ~ i ~ ~ i ~  
a la voluntad tle las purlcs eoiilliiclunlnic111O irilercrr;iilas, piirti <lu oso ii iuil i i 

. . .eyi1~1. una  serio do ]>roliloiiiiis que (iiieiloii stirb'ir i lu 1113 +lil ieuili i~li%s: iiili:r- 
p1~uLLitivas~~i1o piuulwü C1 (IUI'BCIIII (10 sCg~11.03. ti1113 ~~IUCLUII, 11i1 s<ilu 11 IlI'illit- 

. ' . 110s. sino a riiuchou leiriidoa i iu  ~ i ~ i r r ~ i i i l i z ~ i i l u s ,  y quu ]iiiuiluli su rv i i  liiirii 
i q u e  una ae las pui.los, gene~.uiineiiLc In iiids I t iertu y cuii in6s i u i i u ~ i i i i i c i i l . ~ ~ ~ ,  

10s aseguradores acliluli do iiial:i'i'a, csl;ililcciciiilo cliuauliis quo IBS ~iul' i i i i l ; i i i  
exoncrnrse i'$ciimonte de su3 oliligiieioiics oi i  c;iso do siiiiai1i.u. l'oi. usii. c i i  
esle aspecto resulta iiocesni.io, coino iiii cyiii1i;ificro C,il~ullcro vioiio iIisIi!ii- 

ndo para  Espniia, l a  exislci iei i l  de ulia Lcy du co i i l r i i~o  l iu seguros". y i i  
e, ii ini juicio, e$ preciso ci isl i i igi i i i~ eii e l  Scgiiru, coiiio ae Iiueo ei i  Ili Iii- 
toca,,entre e l  conkato y I:i i . c l ~ i ~ i < r ~ i  Irei~iiiaiieiilc quu aui'go c i i  su ctiiisc- 
cqcia, y que ei i  e l  caso citado cic la  Iiijvrilccn so i~eh.ulii 1101' uiiii I,uy e>- 
Clal. 

..- 110; o! eoi i l rni+i4 en las elilusulas coiiicicii<lus i io so ~ iuudo iispiri ir ii iiiiii 
- reguiiiciOii.cw~cliva, que dillciill;ii.i;i Iii iI i ix i l i i l i<i ; i~l  i ioces~iriu Iviira oí iiiis- 

, . o~iyoiv imiento iioi.irin1 de las u i i c ~ i c i o i i i : ~  iIc scgiiro, i]uu C i l  cndii cusii uirc- 
. , ' c o n  unas eiii.ucloi~lst.icaspccuiiaics y ic i lu ic i~ l i i i  i i r i i i  <lelcr~iniriuilrr cs lu i i~ ih r i  

do l a  colx?rllil~a, l o  qi io no  pucdc L>UII~U;U~~~SU si S,Lit SL. IIILCO 0111IgaL01~lillllcl1lu 
' uniroi'rne. Eso no  obsla pura iluo se ~ u i ~ s i i l c r c  ii,uy coiiveiijuiilu la  iilililii- 

c idn  de clbusulirs iddnlicas du culici1ui~;i ,le i.ieagus y, ii sor 11t13iblo. i lu lliíli- 
ras  o. ciilusuius ospecialos iri8s \~ei i i t i jusü~ ~ b i i r ; i  el ascgiii.iido pui' l a  Ccihci.- . 
Lura rnhs ainpiia, mayoi: ~goiici~osiciiid o i i u yo r  iicl;ilil:icil)ii. LOcuiea ul CiihO 
cunierlo. 

: , ' , .usa adaplal~i!idnd de' l a  exlcpsi<%ii (10 la  colici~lu~';i a cotlu cii5o auliciiul 
. .  , quoso  pi.eseiito perni i le  I n  po5iliiliclad do u i i  eii i i l i i iuu ~tel'l'uealoiiuniiui,lo uii . . .  

.los melodos Uo i ~ s c ~ l i r a r ,  que, ~101' e l  conlril l~io. cuii u11 sis lu l i l i~  <!U cIIIU~UI~IIII 
. ' Coaclivimienlc UniIiiriiiC, 110 se pioelueo y kr r isidcz Lluc I!LlVa iarisig0 es (M" 

jua ic iü i  a los inlcrcsas do ¡O$ aicg.lirados, o ac,i iii ii i lerbs ~bi~lr l ico, y t i i i i i l i i6i i  
a l  del Seguro coiiio in8tituciL)ii. 

. , 1'02 eso ~no l i vo .  l a  unifori i i idau s i c i i i ~ i i , ~  clelii? esliii. s i i l i o i~~ l i i l i i i~u  u I:i Ilaixi- 
Lillidad que el Scguro necesii;~. iisl iiciii.l.e. ptir i:ji!lii!i!<i, uii lu* sihri i iui i le~ 

. CiiYOs: e!{ l,!uy(l'i, cn  quo cxistieliilu lii iii:la ri#ii i[! lvl;t lilrei'L;r<i (1 l l i i 1  loa twi- 
t i%~os,  se uLi!izitr~ e11 SU Inayor p i i r lc  UIICDS I I IU~IC~~,~ LIII~I'WI~ICS, IIIIC l':tciliLiii ' fil.andeliielil0 Iii corilratricidri y cvii:iii iiiii~:!ius g;iAcas; t ' i i  1<:51+:iñ;i, 1'1111 lii 
p6 lV~a de iilcelidio$, i'qdacii~lki c i i  j9:jli p u i  l:, i ~ s o c i i ~ ~ i 0 ~ 1  4 l $ i  ~ ~ ~ l l ~ l ~ ~ : ~ ¡ ~ k i s  iisc- 
guradoriis, que i'uh uliliri\(lü 1101. lii iliiiyot. ~ i , r l e  ,Ic: ¡as ~:11litlitcl8!n y .irvi<\ L~I, 

, eJte nSl1ecf.o pava mejorar Iii hilunciil i i i i c i  i!iorciiilii; c i i  Niicvii Yui'l.. l'il l ( i iu  
existe un moclclo u i i i Io i i i i e  que ;il'e,.h ~ ~ r i i i ~ ~ i ~ ~ i ~ I ~ , ~ ~ ~ i i l c  ri I t i  jiiriili.:~, iwi. i~t i-  
Lierido l a  f icxibi l idad corilfiicliiül, y <!II l'i.iiriciii, tui i  Iii Lcy i lu ll+.'ill, qilu 

. i lef i~i  u los niisinas resiillni!o~. 
En esle iispeclo quc ?c;ili:iiiios ilc vci' ilu la  for$i ia ilo lus ~uii1r;iInis. 

m u y  iniporl i r i i le l a  funcidi i  del servicio ilc vigil;iiici:i i s l ~ i ~ ü l ,  ~ U < I  Iieri!i i lo 
cooi'diw~i' la  defensa de los asc:iii.aclu~~ ~;ii'.i evitiii' ilue ?e los oli'ercaiiii i:l;iii- 
SUlas leslvas a SUS iiilerescs, cori 1s il<!xibil i i i i i i l  ~ i r i i p i i i  i lo las opi!r;ieiuiic~ 
de seguro, l o  que so coasiguo eoii I n  li~cull;id do ii l iroliar l a  rc~lucciúi i  ile ljts 



i.i8ii,!ii:iones a utilizar por cada entidad, que puedeii ~ioi' eso niisiiiu $cr I;icil- . . . . U)' La msdiacidn de operaciotieu de seguro. 
i ~ i ~ $ ~ i t :  niodilicadits, lo que no ocurriria si esas 1.0ii~licioiios su cslal~lrcicsen . . . 'E$ un fenómeno bastnnte i'rccuenle la poca coiisiderución que so ~iueu 

. . :de  lo? agentes inLermedinrios 119 seguros. Lus ~ ie~~ao i~uu  ajenas u la prol6siJii ~~~;:iiiiiiciita, o delieiidiesen en su  1iiodil~aci6ii de la vo!iiiito~i. si!! 1ire5ii~iic~ '. -.. asquradora tienen la teiidenciu a estiiniirlos colno Uilos simples <;liiiilal;ii!<!a, 
a l , :  i~~iiipetencia, <le los interesados coiiiercialinciile cri lo contrario. ' 

.: ",,e con unas dotes esnecialas de locuiicidad coiivcnecii a las ~iiiti!s du I i i  

1:) Lilicrlnd 7, obl ignfor io la~ de ln coiitvnlacidii. 
:\i111l me voy n referir a lu voIuiilaric&id u oblignlorie<ln<l ,!e1 cniili:ilo 

i~,:c,s,.;.u!.o p;tra los :is~jiiirados. En jienci;ll. csle factor: qiir eii pi.i,i,!i!iio ii:irl;i 
t i c . i i i X  rino. ver coii la libertad en In uliliznciún de nio(iclos < I i i  ji(m¡ixii. <:v- 
i p : i i < i i r  iio cdusas ujcnns a la niiLura!eza inlrinseca da I;i iiislitiii.i(ín :14r;,i- 
i.:ui<ir;i. Jlulas enlislis tieiieil uii:is veces uii eiiricter social, cotiio cii i n i  v.. 
i:iii.os de accidenles del Lrabujo en los de rcspoiisabili~lnil civil y c;i!:istri:ii- 
<..m; y olros -los menos-, un.enrActcr poliLico, coinu oriirrl cii ilusi:!, uri 
(itic I;i mnvor Darte de las forn1:is del seruro srin ol,licalori:is v i~n~i~ii l i ivri i  . , 
i;ii:i iiisi.ikciú;i asentada sobre hases muy i!is!iiitas las (Ir í : ~  <.v,ii,.el>r.i<;ii 
.r!lie ~'u(iiern Ilaniarse "occidental" de esln i~iduslrin. 

1-;i ol~lignloriednd de coberliira de ciertos ries<os pueilc iI:irci,, yn i:uii 
I i t > ~ i i . l : i c l  de elección da Compnñfn asc~urndora. a i:oii I:r iii:a:i!sit!;ia! i ! ~  siis- 

t.ri!~ii. la opcrncidn en un deleriiiiii:i<lo orc;rriisiii~r ii;ifii~.;iIi+i~:~i:i- cl:i(:i! o 
~~;~i~;i~:st:il;i!. l<:si.e úIlimo caso no iiilei.es;i, pues se sale ile Ii i  t;i.liil;i ( ! P '  sr,:.,.i- 
i . # i  ~iii\~ii(!o, p;ira eiitrar en el ~iUb\ico, o qnirA en un sisl.ciii:i 8 1 i i i ~ .  ~ . i i . i ~ i -  

O I < L  ~ii~liii.:t(Io en la LJcnica asegiir;iilora, es solanienlc uri iiici.;~iii.~i~~\ < ' t .  (1 i . i -  
t i i i m i i ? i O i i  de riesgos que no Ilcyn :L li:irlicip;ir cIc I;is cunliilii.!rs #!c! ??i.i!ii- 

11i:1<1 suKnro. 
i.ir existencia de l a  obligacifiii de conli.nlnr es u11 Iieclio jiic iiiir.ot!~iee 

~~~i1~1ii:c:icioiies imliorlantes en In t6cnica ilcl Scgui,o, quc, cii 1~:iiIv. I;i f!r.s- 
ii.tiiti.:iiiznn y crean dincullndes para su  clesenvolvimicnlo, pi\rii i!iir FV 11,'- 

t,t.-;iriii :iccpliir, ya que la esigciicia de asegurar siernprc se Ii;rcv l'iiii~l:irii!i>!:i 
t.1, iiil ii1ief'6s ppúl)lico'y el Seguro (lebe servirlo. aunque desdc iii i  ~ ) ~ i i i ! < )  $ !u  
vi,i;i iio sea lo que mi19 lo convenga. 

b : ~  muy irnportnnlo seíial:ir la funri6n de u11 sislerria (le vijii!:i~ici:i e ~ l a -  
t ,  i,ii i i i i  re,nimen de seguros obligalorios coi1 lilire coi ic~i~~vi~i!<~i :~  I'iit.,!o 
o,.,.ii..o oue. nor uiia iiarto, la crc:iciSn de scxuros oliii~!a!oi'io~ !h:t c,!i.v:r!i~ 

, pero sin Iieiiwai' eii iiiiigi'iii iiioiiiuiiio qiio ~,:ii.;i 
enLos Ldciiieos. I'arli los ;i.cgiirudoias, lus ugcii- 
que po tlciicii 1116s reii!o~lio que so1ioi.lui., pei.0 ;i 
l&ciiicos eii Ia proi'osiSii. Siii oiiiburgo, i!ii uiiili- 

livo do u11 riier~i~do iios deiiiiicsti.a cdriio los ugeiilcs de sal;iii.os curia- 
iiiis fiiidairioiilales, ilo toclo iiicrcndu sdlido, 1111~3. 

1 ul~sistir, siti que el ugenle do Seguroslengn uiiii 
1 o actuiii. f~t~ole~ioiial ,  u0 coalo ellcloiiailo o "bus- 
1 ir los nmigos, sino coiiio poseodoi' <le unos coiio- 
¡ que pieski uii servicio da coiiiplejikdd e inlcri<J . . 

considerable. 
En este sentido debe dcstaciirse espicialmenle la misiúii de los coi.redo- 

- , res o agentes libres de seguros. que ioii iiideliciidciicin de las Coiii(,nEliis dc- 
líenden los intereses de los auegurados eii lo$ coiili'uLos, sirvidiidoles con su 
tecnica para que no se produzvd la desiguiildad que el« otro niuilo se oca- 

, sioni.en1re la Compañla y el nsegurado, al desconocer eslo iI1Liiiio absolui~i- 
'mente la compleja LCcnica asegurddora. Los coribedorea ¡le sogiiros sor1 e[ 1. , . : .  mas poderoso fiictor do equilibrio de un niercado y eii lokas I ~ I I I ' L O S  donde 

i su acLuaci6n alc&iirir un desarrollo imporlanle, lo ldcnica di!¡ Seguro so 
perfeccionrr. . . 

. ' No puede oculLarse la 'rivalidad entra crii.redores y Coinpaillas, ilue, ul 
tln y al cabo, defienden iiilere8es conlrarioa en lo individual, iiuiiiluu iilc'iiii- 

. . .  cos ed lo general; pero, a posar de ello, no creo que iinilic ~iiic<l;i iicgiii el 
. servicio que presta el corredor, tanto eii la clecaidti eii e~itla caso del nse- 

gurador mis  apropitido por su silunci6ii ecoi~iliiilrii y i:;intelci.lsLii:;i <le co- 
Dei:tuia, come, y sobro todo, poi. el conslU!lle ~ierlcceioti;iiiiie~~to du lii eoti- 

- .  tratücidn, a <[u0 aludiünios, eii cali<lnd, o se;! cii i\~iilililiiil y ii~l;i~il:~liiliii;iil :if 

'caso coiic~~olo, y erj precio, i i l  tlcleiider y i.~!~,ri!ai:iil;ii' ilIi.cct:iiiiuiilu, l i< i  du 
un modv teiirico e irreal 108 iiileroscs <lo lus ;iscgiii~;iilos ecriii ilu las üoiii- . . -  

i , , ~ i i ~ i i ~ i a  casos para iiilroti!icir uii rfigimeii r l i  vi?i!:iirci;i csl:i!:il, y ,  ~ \ , v .  "I!,:', :l paRIRS. 
iiu,: h i  estos IIO hubiesen velado por la. eficacia ICciiica y g;i1,:iii!i:i i'r.  :\'; ;N(:- 

1: # TambiCn'en este exlremo uii sistcin;i de vigilniiein coiiio el propueslo 
~iii.:iiiores muchos de estos seguros. nibs de las qiic cii In ni:lii:i!i~l:i,l I r ,  r,+!:iir. 1 ! coiitribuye al mejorainiento del riieicaclo, y;i quq1eririiLe I i i  iii;iyui, liliarliid 
i ,~ii~icsou sido estalificitdos. conio reacci~tri i i l  ~icrjuicio iliit: :'! i~G!~!ibii Fe ?. j eri Iiis operaclongs, con lo que se fiivorece Incrc:ici<lii del corrcilur prolusio- 
1iiiliiei.a cnuuadú iii producirse la insol\~eiici:i de a l ~ u n o s  ns<': i ! i : , t '~~i~.s. k 1  iuii. al encontrar Csto inis eaiiipo de ;icciiiii ~111 .3  SLI il~tividil4l 11r0f~si<ll l~~, 

i'oileiiios cilnr conio ejemplo de I;i niirinn<:i~lii qiic nrllcs i , t . r , i . i ;  !~iw' io. . I puesto que puede elegir pni.ii siis cliriilcs la ~olicrtura iiihs ci~ii\'c~iir~iili!. I i ,  

< i i $  !:i inlluencin,dc los seouros ohligntorios cii I:i iiilini'ii<.i.ii;!i 0,. - ; i - i i . , i i : !q  
que exige U1103 c o i i ~ c i m i e i i l ~ ~  ~liic siili) C I  ~: i~rr~tlc,r  I,IICIII? ~ti.<:slitt. i: Ii~s >tic- 

,,,, \~iril;~nc,in,.cl c.:~so de I r ~ ~ l : ~ t c r ~ ~ ; c ,  e11 que \u3 ,~LI ¡<~I~E\S  < l t ,  !L>- : t . , . : ~ . ! , ~ : ~ < l t ~ t ~ ~ ~ ~  .i - gurados. IJoi, el coiili~;irio, i i j i  iiii i~6giiiirii $1,: tiiili~iilui.i~!il:i~I di: 1i61iz:is y I t i -  

, ! s . !  l~ ;~l , ,o  ¡le re~p"ris~il>ilil!n~l ,le a,il~lr,llí\~il~!.~ -ric.sp-,o ,(il<. .*,. ,!f., ' : , , s . ,  <, ! , ' , 2 : t -  
riPds, con todii I;r coiilr:itiiei(iii ~iiccsl:ililcci~l;i, el G ~ I I ~ I O  clcl c ~ ~ I ' I ~ I ~ ~ I ~ ~ ~  S,! rv- 

i..i 1 , s  e11 i!l30- fueron In causa <!e qiic $12 r!ii:liisci~ !;IV 'i.ya,-: 0,. ' ! , , , i ~ ~ ! : , ~ . ! ~ ' ~ t i  ii ' 
duce, pues no pueile alcrar <lile sii scrvirio si!;i iiir+,i<ir. qur: ul <le i,Ii,i,:. y stilii 

d.. i : ~ ~ ~ ~ ~ [ ~ : i i ~ I n s  de l!l:l3 y i935, y, e11 citi~,lo i!it#rlu, ~ I I I ! ! I ~ ~ ~ I ~ ~ I I I  (,tt ',, ".\.<!II.:~>ICV . i :  , 
irilluyeii en su 4rilo ccoii<iiiiico la soiist;iil, In iiitliieiiciu y <ltrti-. I:ii.loi.i.s 

i:,iiii~t:iiiics Act i'J.iGW. Debe tciiersc rn  cueril:i i ~ i i r :  V I  f t i i i i ! ; i i i i r ~ i i ( l ,  i!,i 1:t , i i , i i -  i, 
totaimeiilo ajenos a1 Seguro y i1iic eii iii~irlios c;isui Ic (icrjodii~;iii. 

i:.,itii.icil:t<l cri esos seguros es l i  cii la iieecsiiI:iil piililicii <li: 1:'- \>i*t.-tiii;is ' 
i l i i I ,  \ l i l t . i i i i  delcrniiii;i<los l]ei.jiiit!iu* iiu i[iicil<.~~ ecu!ii;tiii<::ii~iciIIi: i l i .  i , & ~ " " . : ~ I x i  . 
~ , , ~ i .  1;) ii,solvciici;i i!c las rcspoiis;il~le3, por In <[tic sc o!ilii.:t :r <. l . i , r  i i  i . ! . ~ ; i , ; -  

.i,, liui. Ins asi:jiui.;i<lores a iluieiics se coi~Iia UI I  ynlu?~\,!n ~ ( . v ! o ~ ~ I I ~ I ' , :  e ' !  s i l . - -  

;.,. y. riaf.uinlineiile, so les esi:.cii la iii:is ;i1>?01ii1:i sia:vr:ii,.i:i. , , , , i>+i '  .!lizi 
, I , i , :  i.ii ron<licioiics nornin!es, cI:i,l;i In' lrascefi<!riici:i g l i :  - 1 1 .  i . l i . i . ' , a .  'l'"' 1i : i -  ' 

1 3 1 ; ~  J ~ I s L ¡ I \ c ~ ~ o  1 ; ~  ~ ~ ~ ~ i ~ : l ~ o r i C d ; l C  ¡!e stl ~ ~ ~ l l ! ~ ! i l l ' l l .  

. . 
II) ntlninlefk econdmieo <li?'los cori~ialoa. 
i'or iiltimo, voy a refei.ii~iiic iil que liucde coiisi<lcrni'se coliio iislli!Cto iii~is 

im@oi.taiiLo del ri'ginicii del ii,eri::i*ln ,la se.;iii,os: +!1 i!condinico, o sr.:i. r.1 1.;- 
gilnen do tafilar y coniisioiiei, qile ciiiisliliiya el prol,li-lila I~l~~li t lr l<~l~lih! ,111 

. 
Iii cconoinln general del Seguro, y que no sicnil,i.c, Ii:i si~lo'liieii ciitiii.;iflii. 



, . . 
1.a libbrlod en la conl~ntncidn del seguro pucde dar lugar a una compe- 

lciiiio pcrjiidicinl y la circunslancia de que In prcslaciün del aseyradbr  
S?:! iina j>romcsa iutura y alealoria facilitaeste Iicclio. Eii cambio, resiilta 
ilil'lcil que por la libei'izd se encarezca el precio del riesgo, ya que ni l a .  
rsciisr:r piiede tener ese cfcclo .conio cn:olrns induslrias, ni la, nnturalcza 

r I 8 . I  Seguro. cuyos beneílcios son iliinateriales, se presta a dejarse sorprcn- 
#Ir llor IlrCCiOS nbusivos. Por lo laiitl, ti1 aii:ilizar los problemas dc la liber- 
l:iil e11 111s condiciones económic;m de los coiitr,alos, no dc.be lciicrsc en cucn- 
I ; i  C(ii6i1 peligro a corr.egii; más (lue el daño a los aseauradoi.es, lo que'es 
ii1i:i Iiarlicularidad dcesta in<lustria causa de muclios do los problemas.qli0 

l i t  misina se prcse$an. 
1.n compclcncin tiene dos repcrcusioncs diicrcnles en la economia'del 

~~ii i l i 'alo ido seguro. Por un lado reduce las primas y beneficia en ello n los 
:i..<'~iiriidos. i'cir olro. aurnenla las comislones'coiiio incdio de que los corre- 
iI~ii'i!s licven las operiiciones a la Compnfila qiic practica cslc sistanin, !:u 
( I ' I C  su lucriin coii un mayor bciiclicio, aunque r{uizA lireslen unpeor  sorvicio. 

I,:i reducción do las primas fiivorece u1 seguro. ya que' lo ab~ii.;il.ii, sicntlo 
?;~d« recusnble si por la iiisuficieii~ia del prccio pai.ii.l:r cobci~lurn dr!l ricsgo 
i<!.i :i>ic~lli~adorcs utilizan iiiciies de palriinonio, y padece s u  solvciici:i dis- 
i~iiiiiipcnklo la gnrnnlla n los asegurados. 

1 0  aitnieiito de las coniisioiies es perjudicial, por scr~coiili.;irio a la tEc- 
nii:ii del 'negocio, k n l o  para el iiseRiirado, que paga inás $ir1 yer iiuiiierilada 
sii gnianlin, como para el asegurador, que disiniiiuye sus'lioneflcios, sin Ira- 
h!r prcslado lior ello un'niejor servicio. asi coino para los corredores, por- 
I I I I C  ~Icsnioralisa el mercado al iiitroducirse en 61 elemenlos ndveriedizos, 
r:on cl alicicnle de bcnellcios elevados. ITii lodo cano, es preciso tcner en 
,:iiei~l~r que en un regimen de li1)i.c cornpk1enci:i aljsolula cslasitiiaciSn rcs- ., 

~lecln 1s los ngcnles no puede durar iiiirclio, pucn1.o que los qiic ~ii'eslan los 
s(~r\zicios mas L6cnicosy mejores son losrlue acaban triuiifando y i'ccogicn- 
i i i ,  lii clienlelu de los demás. 

1.a creaciun de larifas lieiie 1111 dolilc origeii: poi, una  parte, la preocu- 
~i:iei+iii ostatRl de evitar el abuso'ile los aseguradoi~cs, Ii:icientlo iililizar ta- 
i.~l':is iidccundus n la cobcrlurn del riesgo, lo que es iiiiioccs~irio Ixwa la do- 
I ~ . I I Y ~  dc los intereses de los nscgurados. que cn uri iv:giineii (Ic verdadera 
lilru compelenein liciicii su rncj<ii' ~niaiilia. 

üeiicralincitle. la misidn dcl I<:slaiJo en eslc aspeclo sc Iia innnifestado 
i.n I i i  prepnriiridn de tablas de cspcrieiicia de n~oi'talidad, ;i~lcruadas a la 
alliinciiin real de cada moiiieiito. coinn I i i i  ociirrido con Iiis "Tnbliis de E%- 

' liciieiicia Amocicana", de las cuales acnha do aparecer uria i~ue\~i i  revisión 
c~iii iiiias cifras de inor1ali'd:id mfis bajas que las ai~l.ei,iores. 

'I'onihiOn se maninesla su acci6n cii la invcsligaciúii de las Larifas utili- 
r;idns po'r~loa ascmradores eii los rniiios elciiicnlalcs, corno la que se 'estii 
1i;ii:iciido poq.laSupcrintendeiieia de Seguros (lcl 1Csl;ido de Nueva Yorl<. y 
l;t rc:ilirnda por ulin Coniisión pnrlnniciilnria sueca, que conionzó cn r l  
iiiio t9f:i y lince pocos mescs Iin lerminado suiiiformc. En cslos dos casos. 
i:I  olijcto de la invcsligación, o por lo menos do parle de, ella. I i i i  sido cst.~I- 
<fiiir I:i posililc discriminación injusta dc las tai'ifas, cvibndo qiic se recar- 
p;iseii linos riesgos en per.iuicio <le olros. 

l,ii acyinda c;iusa originaria de Ins Larifas enieclivas es la acción de las .. 1:uiii~xifiins ngiupnílus para defcndor sus iiilercscs y rcnulnr la coiiipelci~cin. 
i'o~n.iitn cilaise como ujemplo de esto Iieclio agriipiicioiics dc eiitidadcs que 
!(i t i i  elnliorado tarifas coleetivss 1ini.a Ins cinliresas asocindas. auiiqiio iio con 

f !  

. .. 
cai6cfcr obligatorio para lodo cl.rnoi~cado. onlro los que dcslacn por Iiulier 
sido i;i iii.iiiicra que eniprkiidió uiiü tii:ridn de esle gl'iioro el "i:ii.u Ol'l'icca 
Coiiiiiiittre" de lo Gran Urelaíia 'mii uii:i .esisleiicln de iii6s do eiuii tihos. 

!.id asocia~iones de esle genero Iinii sido iílilcs 11 los iisc.~r;idoi.rs, iiiáa 
por el esliii,itu de'inululr;colnbor:irl~'~~~ cliio Iiiiii creado eiilre ellos, quu [ioi. 
tiabei. ioslcnldo unas .tarifas deiiiiisi;tilu altas, pues oii el caso iiigl6s qiio 
aiilcs Iie cilado. del miring modo que ociirie eii 1-'i~~iiciii, Ilnliii y Iini i  I l s l s<l~~s  
Ullidos. debe tenerse en cueiita (lile cii el iiicrc~ilo ~i~ioxistcii d ~iiisiiiii l i t r i i i -  

po que los Compaiilas que <e aulool>lix;iii ti iililic;li. uii;i 1;irila adliiriJiiilaiso 
voluiil~i.iameii1a.a la Asociaeii\ii tlz e4ii clasi:. iilins qiic ulic~~iiii iiiilclicii- 
diciit.enieiile y los ase~ui'iidurea iiiiliviilii:ilcs de I.ltiyil's, i:uii lo i ~ i l u  iio <les- 
iip;ii.ece la necesaria coiiipcleiiei~ 1iar;i nluu el ~lreoiu segur#> se iniiii- 
lci~ga,eri  el juvtollniile, ya (lue pur la .iieecsiil~icl ili! qiia 111s I:ii.iliis iIc lu 
iisociacid~i n o  perjiidiqaeii a sus iIi~iiiliiiiiI:iilrs, 11iir sel. ii i i iy siilii'i.iui.i!s ii 

,jc 10s iuegur,i*orcri libros, lo 11uc uriniiiiiriti i i i i  ri*ir;~iiiiit~iiiii 4Iii ~ i v ~ i i -  

cio, ea ~ii.eciso q u e e n  cuda iiioiiieiilo se iiil:i],lcii aiis i ~ i i i * l i v i i , ~ i l i i : .  u I i i  rci8li- 
d;id da1 riesgo, dilndoles i i i i  iai~i\cli.r Il~~silile ili!l qiie GI~L!CI'~ iait si i i i i  <-sia- 
Llesc coii)]iclfliicia. 

IJara eoinpreiider el ii11ei.é~ que olreccii estiis iisu<!iiii.ie>iira. tli i l i i!  ri~iisi- 
dei,arse ¡ti-gran utiliilrid del sei,vicio de iiiuliia iiillirtii;ii~i<ii!. i ~ i i u  Iii!i'iiiilu 
uii. niayor~coiiooiniieiilo drt los riesgos, iluu Liiiiiuii lus <Ii!iii;is y i i i i  i i i t i l iui '  

' peligro en I@~equivocaci~~ii iil it1iIia!iiv lu ~~i : i i i i : i  11i!o 11% C ~ I I ' I ' ~ S ~ I ~ I I ~ I ~ ,  s i i l ~ s l i ~  
tuyendo de este modo coii la racioii;iIiziiciiiii el cIbsii:u i i i s l i i t i i ~  ilill ttsas:.ii- 
ra<ior en la conlrittacii$ri libre, de In que el iiiei~cotlu <le 1.loyd's es al qjctii- 
plo inss tlpico. , . 

Alieiilriis eri Iñglaterrn esliin, no sdlo ace(il:idas, sino iilt;iii~utilo titiiisi. 
aer~il;is eAas üsoci«ciones de lai.il;is, 11 111s que iio 1i:iy iii~ís i:eiiioiliu qiic 
rendir. Lesliinoniv do acliiiiriici611 poi.su elevado cspirilu co,rliortitivn i, ¡lis- 

1itucioii;il que recuerdn las curporncioiics nicdiovales, sin ilua ii;i*lio I;ia 
piiedii aeusnr d e  ~iei~jiirliear nl piibliao, eii Eslados Uiii'los, <Iiiirlu lo viilu 
ae  iiegocio es 1116s ngilnda, existe uiia corrieiile i'uei*le cri coiilrii <le ellus. 
que pucdii crenrlas Iiasta una siliiaciiiii dificil desliiids 1 I i 8  Iii l';iiiios;i S~bii- 
lei~cia ilel Tribuiial Supi~eiiio do 19.4, que ineluiii n Iiia uetiviil;~ilus IisrKii- 
r;tUoilis dciilro dc la esfera de Ips irycs aiitilriist Clayloii y Slicriiii~ii, i111o 
perrtiilcn iilacar a las eoiicciilraciotiits y iisociiicioiici ile Iltii~irc~;is liiie 11i:r- 
~udil]uun la iilire foriiiaciúii do Iirccios; en lii crcoiiciü (le tliiu ~iiictlc sisi.vii* 
j iu in  eiicai'ecei. el piecio ~jüp,iilu piir el ~iúlilico cn siia segiiros, l i l  qiic, ;i iiii . 
juicio, coiistituya uiin ~>nsici<)ii c(]ui~oc:id;i en l11i11.0 e1 Nsliiilo 110 :ililiii.ico 10- 
g;iliireiite la siilrresiúii del i~Cgiiiicn ilc lihrc coiiipe1eiici;i. 

Uesl~ués del aiiAlisls que se Iiri vciii~lo Iiaciciiilo os ~ireeisn relerirse al 
proiile~~i;i de la obliguloiiedad da $i:is Liirifiis coluclivns. 

Eii ~iriiiier  lugar^. toda obligiil~riC<kid cii Iiis lariliis creii uiia rigirlrz eii 
81 ~tierc:~~Io, pei~ju~licial ti1 iiiisrnil en c:uii~iLu 110 ~ ~ c I ~ ~ I I ~ I . ~  ia cd~i!rliir;i ,le 
riesgos iiueyos, siiio eii un plazo de cq,ei.;i eoiili.;irio ir Iii ii;iliiriili!z;i del 
Scxiii.u, que (lebe aspiriir ü la raliiil<?r, y s n b l ~ ~  10110 CII cl~nul<i q11u lits 1.a- 
ritds iio se adaplaii o lo Iiaceii coi1 i.clr;iso, al v.iloi, i,ciil ila los i.i<!$gtis. 
ilue no es uniforiiie y qiic la expei'iefiiriii coiriliiualiii quo cs ~iiecisu ciiiiilii:!r 
frucu'iitciiiente. . . - I.'a~~ecialiiiciite. este retraso se pi.o~lii!cu 011 cii;iiilii n I;i ~lisiiiiii~ii:iÚii del 
riehgo. ]tues (IUiCncs lo np~.eciaii su11 IUS asegu~.i!tl~>res, < I I I C  c*lii!l il!Icrclil- 
dos eii que no se rellurcn cl riesgo rliie ~ici.<:ibi!ii. ci,s.i ii;iliii.;il, coitiu I; i i i i l i i i . i i  
Cs i i i iL l I i . ; i i  C i  egliis~llo eii el Iioitilirc, I,i.<;~~ix<iiieiilc 1 ~ 1 ~ .  I U  iltlc <luli<: cli<:;iiiz;ii.- 



rl(ie beneficie al bieii coinfin y no !ii~elciidiciirlo inIililniellle Iincer- 
~c <ii!s;ip;ireeei por l a  persuasi6ii o por la fiicira. 

I':hl,il l , iKj<l,?~i rlue genern~ p c l ' j ~ d i c ~  ni n.;c~ur:iiio y iiiiis aiin cunnflo 
I;, iiii:ili,l;iLl <I,: las inripüs es el mnnLeniniicnL0 de pl.ceios allos, CrC:i i i i i :~ ,  si- 
lii;i,:i,in <le ilijusl.icia para los~ascgurudos a que oliliga a p:Lgal',Un V"ci0 
,k!(,fii.ior nl ri:;il, IiabiOndose utilizado la iuiiciiiii ~iílblica, nccesai'in p:!ra SU 
( , l ,~,~t , i , , i r iedn& pefjuicio del inlerks gciiei.lil y , l i i ' a v ~ ~ l i ~  ilc iilins Pocos. 

i~, , , i , . i~ ,  que auii cuaiirlo' [uesc iiicu~i\~eriiciilc 1i:ri.a 1:1 Iii'!n cainiln 
sitiiiici<jti, f:rvorecerin a los iisegiir:idni.cs, y c 's to~ no 1cii~li~l;iii iIric I I ~ C '  

~,c:iili;ii.ai: <lo resolverla, pero es que tniilo el sryuro cu~iio cl :~scyiir.;i<i~r re- 
;,tit:,,, l>erju<lic:itlOs, aunque 1iiii~cre;r 1~i1ra~lc>.ii~:o. 

i,,,, ui,a pli,.~c, como no 0s posililr iriniilciirr In iliic no asl:i,!in.:iilo C l i  

ii~ii,iii;i~cr~r d e  las cosas, e3 i i i~v i~ i i l~ lc  i i t i ; i  c<iiiliriu;i Ii:iiisgi.C.?i~!i 11ti l!~La 
,,li~,K.ici<;,i, l o  qi,o introduce un TiicLor ~lcsnioi~~ilirnilor cii el 11ic~'c:iilO. :il q"n 
ii,.,,:i a la iliM:ilidnd; y todos s:iltoinua qiie no Iiag iindn peor ~i:hi . ; i  1" \'i*l;i 
I.i,l,lii:ü rluc ltiS leyes 0 norinns qiie rio so pu~?ilcii ,cuiiililii. y iliia :iI c<i[li:lil- 
,.:il-liis, pO,.lluc no so puede hiiccr olra coi;), e:iiis:iii I:i pCrdiil:i ili'l?'i~-l~c!.O 
:, iii t iul~iitica L ~ Y  Y verdailci.0 ~ ~ c ~ e c ~ i o ,  ipic lliiril~ii'n nc:iLii iiilriilsii:rl- 
,111'1:. 

i t c r o  de.c$le Factor morni, esisic otro ill!ts cOiicr~t0 S ?S el do 
iio hay tarifas que puetlnii. ~iiiul~". I:i conrpctencia, i!sI:i se iIcsyIa 

y, Como nntes dijimos, el, voz de i;ivoi.cccr :il :iscgui.:iilo. I>ciieric.ia :i los in- 
jcrmctliarios, 9in.yenLaja parn la siluiicii5n ~cotiúinicX <le1 :is~!~lii'mlor! {lile 

lo "nieo v e  podrln juslificiir la tlefciis:i rlo liis L ~ r i f I h  Y cejcr~ii:nL!o 
liesailrosa infliiencia en el increndo~eii el qiic da erilriidn n la iinlisblrl y a 
i:i iiillueiicia an lugar de la LCcii(e;i, Y eii el qire surgen los i ! i ~ ~ ~ i i ! 1 1 ~ ( ? 8  :i 103 
:isi.,.uia~os y iodo ese ~ii<icleo $10 fiieiorcs que crcn unn sensm:ii,ii <lc in:il(!:- 
k,r y rliie sdlo perjuicios pucile c:iusitr $11 %:giiro privado. )a ilu" !o  1i:icP 
r;iinl,o llrOpio ciirilquiei. Lciir!ciieia cslnli1ic;iilol;i. a l a  qni! i i ~ i  S,? !in<!~'i:i ' 

nl,,liil~r iii ;,rgumen~o de uii:i Itueiin !io.jii dc servicios. ni rl.~ic!iíi 'o c'c rs- 
,,:siva ri,.idcr ,en la coiitraLiciiiii, ni las 1-cnLnj:\s ile la co~iilicli!ii~.i:i. 

vr, ilclinilivn, mi po~icidri icspeclo a es! punlo es la si::iiiciilP: 
el 

' . h,,,l,i.cci! 1, IilS 
de seguros, la liberlad (le coiil.ral;iclori es lo que r i i ~ ,  

iis,tniira(los y a los buenos asegurnrloies: las Inril;!~ solo soii I i i i i . l i : l ~  i-li:ilr- , 

11<, SO al,allt;in a la reali(lad y soii voii~irl.nri:iirieiile cuiiiplii1:ir  iri ir lo$ iiiie a 
cll;is i i~l i i l : i .nn;  el ~s t , i do  d c l , ~  i:ui~ini.sc <!o que no se iiii!inliz:i~i : , I  iii"r- 
c;i,io tnl.iras ii1jylas, para 10 L I I ~ G  ticiie el I ~ I I : ~ ~ U  sciicillo ( I c  l-!iit.n':,r !R 
i , l , re  cornIic~cilela;  1113 Lnijfas ob,lignlorias ~ i c ~ ~ j u d i r u n  "1 inwe'l~lu, rI'i.:kii'lo 
1 ,1 ,  e~piiierito & ~cslnora\iraciCin S,I no t;e cuniplrii, rlesvi:indo !:i c<~iiiífl?'~~f~"i;L 
el, i i I i  seii~ino antiiiatui.al e iiopidiciido el progresu de lii lei'iiii.;). 

Ciiricl.o lincer la de que ine esl.oy ri?firieiido n 1i t . i  i;rnior rlc- 
iiii!ii~:i~es, poi.quo en el Seguro de Viii;i el pi.iililciiin cs. dietirii.<i y p., *'On'C- 
r i i l : i i l c  lCr c x i s ~ c n c i n  ulias t;ir,ifiis, iio ol~lig:tiori:ts, peio $1 i::ili:!iI;<<1:i* 711- 
i,,.,: llils,:~ ~ ) , , j e l i ~ ~ ~  ~11.que sea fAc11 cjercci 1:r vi~il:incin, Sol1i.t. lii,!', :b I7':i- 
\.,,, , l e  co,is~itoci,\n [le feservas rn:iteril;itiens. Rs iilLrii.s:iiitP 1,rt':'r 11"" 

giii csle rnnio I:i  competcncin en los p:iises <!e riicji>r l~ i~gnnir :~~~i~t i i  ". : '"il ,II- 

i;,, fin cii uiin polllicn de primas b:ii:~tns, sino *t i  111i;i \'tsi.al:i~!',3.:k l ~ : i . . ' i i ' i -  
~ , : ~ i ( , ~  :isrgui.;irl<i cn los beneficios socinlcs, rluc sc jl1si.ilii:ii I W , ?  ''' ul:!l'- 
; :a , , ,  :iiiililio coii qne es iiccesario c:i\ciilnr hs priii1:is cii 1>r~lt!<!l~!t. ! ~ ~ ' . \ ' - ' ' ; ~ ~  
<la. i',itiii.as <lesvi:iciolies. 

Ale qircdci j'or i.cl'cr~ii. cuAi es el piipel <le In  vigiliincin o.;l:iI:il cii rsa 
Il!i?i.liili de conL;~abici611 que. repito, es ]IX'.'L ni! la oi.g;iiiiz:ii:ia.i!i i*!c!iri (!ci 

mercndo *e segur~s ,  Y la que ha llerado DI &rito de los rnoi.codos nl6s iill, 
por4anles del mundo entero . 

$reo que su  pnpel i idGmental  es e l d e  servir dB vilvula reguladoI'a do 
la  corn~elencia para q u e e n  cuanlo descienda11 los precios por hijo do l o  
que l a  LCenlca del Seguro permile. produci8ndoso oii coiisccucncia "11 'les- 
censo autoinblico el! la siluncidii liiiaiicici,a do Jü eiilidatl, Jsla ceso un s i i ~  
oPemCiol1eY, Yo q u c  rebaja1.d el n~drgeii de segiiri(l;id csltililccido, ir iio 
que accionisiiis nporlen un nueva eiiliilal. Con ello, lo~l:i+ lus I ~ I ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~  
aeben 'iifinar" eii su$ aceplacioiies, r~liri,iiliiiirlu el i i i s ~ i i ~ l u  ,lo ascb.iirai~or 
Y niejoriiiido la orsaniraci6n que 1ialii;i quu i.;ieiuiializ:ii 11;ii.i~ iluo scn iii:iy 
Dar;ibi. 1:cgbndose &SI al perfeccionaiiiiciilu tlcl Sugiiiu i.u!iiu ~erd;i(li!i~o iiig- 
truirre11lo i lu  com[lelencia, y a q u e  loa ;~sc~iii~;iiloi~cs 1riiili;iii iliiu eiiiil;ir, ~,ui. 
Uii:i P'arlr~, del~procio bnjp de sus pi , ir i i ;~~ 11;ii.i jtotl.'i. iiili.u<liicii~su cii el ~ , i , . ~ . .  

cado* y Por oli~ii, de la esLabilidu(1 Iiioi~iicicrit '1" l:i i : t ~ i t i ( t ; i G ! i t  b t l  . I G ~ I U I ~  I Z L  
sebrurillad de rlue si  la pierden, Lciiilr.fiii i~iic cusiii. ~ '~>i.z~i: i i i ici~~u i!+i siiJ 
ooeracionns.'. . - 

.ILsla riosicibn no es caprielrosa iii l.et)ricu. siiio iluc i:sMt itisliii,ii<l;i i:i, I ,L 
obdcrviicidn de muchos nloi-cados nscgur:iilurt:s, i!ri í ~ i i u  I:I ~ ~ L l i i ~ u l o  i l i i u  ,.c. 
presc~it;i lo compelencia Iia produi:ido ulios buiiolicius csli;ioi~liiiirios l,i,i.,\ 
la LL'c~iiea iISeguradora. EY illuy inleresiinlo l i i~l i i i*  (~iio el i~iciciitio <lo ,,,:iy<,iS 
J ibcrhd de coiilrulaciúii que esi$Le eii el itiuriclo, cl du I.liiy&s. SB c~i i~l i lc-  
meiiL* Por Wlii fucrlu y rigida iiispcecidii ile cnil:i iiiiu ilu lua ;isi~y~ir;,,lii~i,* 

que lo componeil, a 10s que se pl.0llil~e eoiiliriuai* lus o11ai .I~.IUIICS .' 011 ciiii~llu SU rnilrbreii de Solvencia tlcseiciida de uii Jcluririiiindo lliiiilu. Ii;isl;iiilu UIC,:~, IU 
e11 realidad, coi1 lo que el que no quiera cuiiililol;irlu I i ~ i i i l r . i  i l i iu liil;iiil;tr 
sus o~eraciones uiilci~iores, pela sin ~ieligru pui-i los e~~iiif~irl:iril~q y;( ,luu 
el milrbreii u e  solveiiein a que SO 11% Iicelio roleruiiciii cs J u  iri:i.iiii iiiillili~.uil, 
iliuy por encima *el equilillrio ciilre bii!iies y oblig:icioiies. JCI Iicclid , I c  i~itu 
este ?&a.iriien de vigil;iitcia e inspccciiiii Leiig;i e11 L1oyJ-i iiii ~ ~ i i : . i t : l < * ~  
raineiilc iiitcrno, en iiüda vnrIa e l u  siliincido, puns 1i;ii.a  dos eI.eclus lii 
fuiieidn de una oliciiia de vigilanciw esliilal eiluiv&lo o la iluo cic cile i.cslieclti 
tiene el Cornil6 de.la Corporacibti rlc Lloyrl's yii que cii iiinlJus C;ISOS ,.S I I L  
de  velar por los inlereses geiiei.ales de la inslllucidn nsaguiad,ii;i, y V I I  
ae~initiva, porque el Seguro lleve coiisigo uiin veidiidcrü giir:iiiLi;i y II , ,  
una simple pronesii do iiidemnizaci6ii; que, llegndo el caso, s510 si: Ii:i < l u  
cunlplir si  Ins circunslnn~ias se ]lresoiii:iii Invoralilcs :i Ins ; i~~~ i i r ; , , l~~ i . ,~ - ; .  

Coii esto yü Iio acabado rni disoiL;icidii, eii Ii i  que Iio lirucui;iilii ri!ii:i~:ii. 
-10 [lUO no sieiiipre Iic coiiseguido coii la cl:iiiil;itl y oi\leii rliic Iiiiliieau 
aese:<ad- la i ~ ~ o r t t < i i l c  funcidii de I;i ~igilaiiciii e~I:ibiI l i l s  i,pci.;ii.iuiii!a 
c e  sebrui.0 Y su  iiilluencin en la bueiiii ory;iiiiriici<lii di, i i i i  i,!~~rciii~il ;is,.xui;i. 
uoi'. en dolido el hombre, el iacloi. quu cii iloiiiiiiivit titil,t  l u  I I I I I ~ , . ~ ,  V i l -  

cueillre la Jllayor facilidad para ei dusrifivolviiiiieiito I ~ I ~ ~ ~  i,,i,.i. .i !v.#, Y lJuscar su bciiefieio Iiersuiial eoiilii1itiy;i i i i  Iiiciii~,l;it. I i i r ~ i ~ i c i l .  


