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colombiana

La Direccion de Estudios Economicos de FASECOLDA trabaja actualmente
en el analisis de los principales componentes del comportamiento
historico de largo plazo de la industria aseguradora en Colombia, su
evolucion historica y el contexto economico en el cual se ha desarrollado.
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Este articulo da a conocer una evaluacién preliminar algunos de los planteamientos teéricos de la literatura
del proyecto de investigacion desarrollado por FASE- de seguros y, también, con el desarrollo econémico
COLDA, en el cual se recupera, con el mayor detalle, del pafs.

las estadisticas histéricas de largo plazo de la industria

aseguradora. El objetivo de dicho estudio es evaluar Para empezar este analisis se observa que la industria
los principales indicadores de resultado, tanto en aseguradora creci6é en promedio alrededor de 7% real
produccion, pago de siniestros, movimientos de reservas entre 1975y 2007, sin embargo este crecimiento estuvo
y resultados de siniestralidad, en largo plazo. Una parte fuertemente determinado por los ramos de la seguridad
importante, es poder contrastar dichos resultados con social de los afios noventas, que registraron un cre-

Revista
fasecolda
58



Sector

Cuadro 1. Crecimiento Real de Primas Emitidas

» En las épocas de
crisis (1982 y
1999), la industria
aseguradora se ha
recuperado mas
rapidamente que la

TOTAL
SEGUROS

Vida
Individual

Automoviles NO VIDA

Media
%Des

6.9
14

6.9
1.1

3.3
2.5

7.4
1.1

7.0
1.0

3.7
0.6

Media 10.3 9.1 0.3 5.6 8.3 4.1 s

%Des 0.8 0.7 17.3 1.3 0.6 0.5 economia en
general.

Media 4.2 5.2 5.7 8.8 6.0 3.5

%Des 2.4 1.2 1.7 1.0 1.3 0.8

cimiento del 30%, cuando el total de los ramos de
vida!crecieron a una tasa del 7.4% en promedio, mientras
gue los de no vida tan solo al 6.9%.

Cabe destacar que, al realizar un analisis de largo
plazo, se deben evaluar algunos componentes que
puedan causar cambios estructurales en el
comportamiento de las variables. Para el caso de
los seguros en Colombia, se realizaron pruebas de
cambio estructural® para cuatro momentos del tiempo:

En las grandes crisis de la economia colombiana:

- El'inicio de la década de los ochentas.
- La crisis del afio 1999.

Y en los cambios especificos del negocio asegurador:

- 1990 con la apertura econémica y la reforma financiera.
-1996 cuando las compafias aseguradoras, tras
incursionar en los sistemas de seguridad social,
empezaron a reportar primas positivas.

Los resultados de dichas pruebas muestran que las
grandes crisis de la economia colombiana han afectado
negativamente a la industria aseguradora, tanto en
1982 como en 1999, y que ésta respondié a dichas
crisis con una reduccion del crecimiento de las primas
emitidas y de los resultados del ejercicio,b58

sin embargo, el sector se recuperé mas rapidamente
gue la economia en general en las dos ocasiones.

Por el contrario en 1990, la apertura econémica y la
reforma financiera permitieron que las compafiias
aseguradoras internacionales entraran al pais. La llegada
de la libre competencia de productos (pélizas y tarifas)
gener6 un choque estructural para la industria
aseguradora colombiana, que representé un cambio
en el comportamiento de largo plazo.

El Cuadro 1 muestra el cambio en las estadisticas
descriptivas de la industria al separar los ramos de
vida y no vida y , especialmente, para los casos de los
mas tradicionales como lo son automoviles y vida
individual. La primera parte muestra la media y la varianza
para toda la serie entre 1975y 2007. Adicionalmente,
para complementar el analisis de los parrafos anteriores,
se presentan los cambios en la tasa media de crecimiento
antes y después del afio 1990.

Una baja desviacion supone que el crecimiento en
cada uno de los periodos no se aleja tanto de la media
de largo plazo, mientras que una alta desviacién se
presenta cuando existen periodos muy altos o muy
bajos de crecimiento. El porcentaje de desviacion lo
que trata de explicar es qué tan volatil ha sido el
crecimiento, en desviacién a la media calculada.
Més alla del interés que puede despertar explicar en

1Ramos Vida y No Vida, como lo determina la OECD, y como es presentado en las cifras mundiales de la Suiza de Reaseguros.
2Prueba de Chow, Prueba de estabilidad, bajo la hipétesis de que un evento en la fecha especifica haya causado el choque que cambie el comportamiento de largo plazo.
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Gréfica 1: Comportamiento
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detalle lo que se puede derivar de este cuadro, es preciso
recordar el planteamiento teérico de la Curva S para
justificar la altima columna, en el que se compara la
industria aseguradora con el comportamiento del PIB
nacional ,que dice:

La relacion esperada entre el ingreso y los seguros es
positiva, es decir, a mayor ingreso de las personas y
de la economia, la demanda por seguros crecera. Sin
embargo la Curva S determina que la penetracion (primas
sobre PIB) de los seguros tiene diversas etapas de
crecimiento: lenta en las economias mas pobres, acelerada
en las emergentes y desacelerada de nuevo en las mas
ricas y avanzadas.

Colombia, como un pals en desarrollo, se ha mantenido
en la zona esperada de la curva S, donde los seguros
han respondido mas que proporcionalmente al crecimiento
de la economia. La gréafica 1 muestra un ejercicio simple
de comportamiento y comparacion para los mismos ramos
y grupos de ramos, frente al PIB. En esta gréafica, si se

determina un nivel 100 para todas las variables en el
primer afo, y aplica el crecimiento correspondiente
a cada periodo, encontramos el siguiente resultado.

Antes de 1990: un alto crecimiento de la industria,
influenciado , espacialmente, por los ramos de no vida
y de automoviles. Los ramos de vida crecieron por debajo
de la media de la industria y apenas en linea con el PIB.
En el caso del ramo de vida individual el crecimiento de
las primas estuvo por debajo al crecimiento del Producto
Interno Bruto.

Después de 1990: a partir de 1996 los ramos de la
seguridad social ubicaron al total de vida muy por encima
del comportamiento del resto de la industria. El ramo
de vida individual creci6 favorablemente hasta 2003.
En el 2004, por un cambio en el registro contable que
genero6 que la porcién de ahorro fuese retirada de la
prima emitida, este ramo volvid a ubicarse por debajo
del total de la industria, sin embargo esto no debe ser
considerado como parte del anélisis de largo plazo,
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Gréfica 2. Concentracion
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y més bien se debe tratar de capturar como este ramo
regresd a su senda de crecimiento después del afio
2006. A su vez, los ramos de no vida crecieron
Unicamente un poco por encima del PIB nacional.

Con el fin de exponer el tipo de analisis que van a
ser posibles a partir de la informacion recuperada al
detalle de los anexos contables por compafias, las
graficas 2 y 3 que se encuentran a continuacién
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muestran los indices de concentracién de los ramos
de vida individual y automéviles. El indice Herfindahl®
es uno de los indicadores mas utilizados para evaluar
el nivel de concentracion de un mercado. Este indicador
puede tomar un valor minimo de 1/n (6 O para el Indice
Herfindahl normalizado), cuando el mercado no esta
concentrado, es decir, cuando el nimero de compafiias
comparten por partes iguales la produccion. Por el
contrario, este indicador a partir del valor 0.18 (representado

racion de automaviles
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INTENDENCIA FINANCIERA
58 CoLomEIA

VIGILADO SUPe

Cuando se presenta un corto circuito en su casa, sentimos lo que usted siente. Somos la Red 322,
un inmenso equipo humano que trabaja coordinadamente para resolver los problemas cuando usted lo necesite.

con la linea punteada de los graficos 2 y 3) evidencia
un mercado con un nivel de concentracion muy alta.

Adicionalmente en las gréficas, se ha calculado el nimero
de compafias que comparten el 80% de las primas
emitidas del ramo (el 80% de la produccién representa
a su vez el ‘pareto’ del mercado). Mientras que en el
ramo de automoviles se evidencian periodos en los que
14 compafiias fueron activas en la produccién de primas
emitidas, el indice de Herfindahl también muestra una
baja concentracion del mercado.

El ramo de vida individual en Colombia es un ramo altamente
concentrado, y este comportamiento presentd un deterioro
a partir de los afios ochenta, ubicandose en la actualidad
en un valor 0.13 por encima del 0.18 (indice Herfindahl),
con Unicamente tres compafiias con el 80% de la produccion.

La implicacién econdmica de un mercado altamente
concentrado es el “poder de mercado” en manos de un
numero pequefo de compahias, las cuales podran definir

Sector

precios y primas mas altos de los que se darian con una
mayor competencia. Esto desincentiva el consumo de
seguros, y podréa tener implicaciones sobre el potencial
de penetracion de la industria aseguradora en el pais.

La recuperacion de las estadisticas histéricas de largo
plazo de la industria aseguradora supone un nivel de
detalle por compafiia, entre los cuales se podran hacer
analisis de primas emitidas, reservas de riesgos en curso,
pago de siniestros, reservas de siniestros, y resultados
en siniestralidad, que daran paso a innumerables analisis
como los presentados en este articulo.

Adicionalmente, y de manera muy amplia, la estimacion
de proyecciones para la industria aseguradora permitira,
incluso, la validacion de los posibles ciclos blandos o
duros de la industria, muy relacionados con el desarrollo

de largo plazo de la industria aseguradora a nivel mundial.
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