PROYECTO DE REAL DECRETO POR EL QUE SE DESARROLLAN
DETERMINADOS ARTICULOS DE LA LEY X/XX/ DE XX, DE SUPERVISION DE
LOS SEGUROS PRIVADOS

ACTIVIDAD DE LAS ENTIDADES ESPANOLAS EN LA UNION EUROPEA

Articulo 1. Informacién estadistica relativa a las actividades transfronterizas de
las entidades aseguradoras espafolas.

Las entidades aseguradoras espafiolas que operen en régimen de derecho de
establecimiento o en régimen de libre prestacién de servicios, deberan comunicar a
la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 43 de la Ley, separadamente para las operaciones realizadas
en cada uno de dichos regimenes, el importe de las primas, siniestros y
comisiones, sin deduccién del reaseguro y por Estado miembro. La informacion se
suministrard con separacion entre el seguro de vida y los seguros distintos del de
vida, y dentro de éstos por grupos de ramos.

En lo que respecta al seguro de responsabilidad civil en vehiculos terrestres
automoviles (ramo 10), excluida la responsabilidad del transportista, la entidad
informara también a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones de la
frecuencia y el coste medio de los siniestros.

EJERCICIO DE LA ACTIVIDAD
Sistema de gobierno de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.
Articulo 2. Gestion de riesgos.

1. El sistema de gestidn de riesgos, previsto en el articulo 59.1 de la Ley de
Supervision de los Seguros Privados, abarcara los que se tengan en cuenta en el
calculo del capital de solvencia obligatorio, asi como los que no se tengan en
cuenta o se tengan en cuenta solo parcialmente en dicho calculo. El sistema
cubrira, al menos, las siguientes areas:

a) suscripcion y constitucion de reservas;

b) gestién de activos y pasivos;
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c) inversiones, en particular, instrumentos derivados y compromisos
similares;

d) gestion del riesgo de liquidez y de concentracion;
e) gestion del riesgo operacional;
f) reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo.

Dentro del sistema de gobierno de la entidad, las politicas escritas en
materia de gestion de riesgos comprenderan, al menos, las referidas a estas areas.

2. En el caso de las entidades aseguradoras y reaseguradoras que utilicen un
modelo interno completo o parcial debidamente aprobado, la funcion de gestion de
riesgos abarcara las siguientes tareas adicionales:

a) concepcion y aplicacion del modelo interno;

b) prueba y validacién del modelo interno;

c) documentacién del modelo interno y de las posibles modificaciones
ulteriores del mismo;

d) andlisis del rendimiento del modelo interno y elaboracion de informes
abreviados;

e) informacion al 6rgano de administracién sobre el rendimiento del modelo
interno, indicando los aspectos que deberian perfeccionarse, y sobre los avances
realizados en la correccion de las deficiencias detectadas con anterioridad.

Articulo 3. Evaluacion interna de riesgos y solvencia.

La evaluacion interna que habran de realizar las entidades aseguradoras y
reaseguradoras dentro del sistema de gestion de riesgos abarcara, como minimo,
lo siguiente:

a) Las necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta el perfil de

riesgo especifico, los limites de tolerancia de riesgo aprobados y la estrategia de
negocio de la entidad.

Versién JCSFP —8 mayo 2012



A estos efectos, la entidad debera implantar procesos proporcionados a la
naturaleza, envergadura y complejidad de los riesgos inherentes a su actividad y
que le permitan determinar y evaluar adecuadamente los riesgos a los que se
enfrenta a corto y largo plazo y a los que esta o podria estar expuesta. La entidad
debera estar en condiciones de explicar los métodos utilizados en dicha evaluacion.

b) ElI cumplimiento continio de los requerimientos de capital y de los
requisitos en materia de provisiones técnicas.

c) El analisis sobre si el perfil de riesgo de la entidad se aparta y en qué
medida de las hipétesis en que se basa el calculo de capital de solvencia
obligatorio mediante la formula estdndar, o mediante su modelo interno completo o
parcial.

Cuando se utilice un modelo interno, la evaluacion se realizarad
conjuntamente con la recalibracion para pasar de los valores internos de riesgo a la
medida del riesgo y la calibracion correspondientes al capital de solvencia
obligatorio.

Articulo 4. Funcion actuarial.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras contaran con una funcion
actuarial efectiva que se encargara de:

a) coordinar el calculo de las provisiones técnicas;
b) cerciorarse de la adecuacién de las metodologias y los modelos
subyacentes utilizados, asi como de las hipétesis empleadas en el célculo de las

provisiones técnicas;

c) evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de
las provisiones técnicas;

d) cotejar el célculo de las provisiones técnicas con la experiencia anterior;

e) informar al 6rgano de administracion sobre la fiabilidad y adecuacion del
calculo de las provisiones técnicas;

f) supervisar el calculo de las provisiones técnicas en los supuestos en que,
por no disponerse de datos precisos, se utilicen aproximaciones, incluidos
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enfoques caso por caso, en relacion con el calculo de la mejor estimacion de las
provisiones técnicas;

g) pronunciarse sobre la politica general de suscripcion;
h) pronunciarse sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro;

i) contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en
particular en lo que respecta a la modelizacidon del riesgo en que se basa el calculo
de los requerimientos de capital, y la evaluacion interna de riesgos y solvencia.

Provisiones técnicas.
Articulo 5. Célculo de las provisiones técnicas: principios generales.

1. El valor de las provisiones técnicas, previsto en el articulo 62 de la Ley de
Supervision de los Seguros Privados, sera igual a la suma de la mejor estimacion y
de un margen de riesgo, calculandose ambos con arreglo a lo previsto en los
apartados 2 y 3 de este articulo.

2. La mejor estimacién se correspondera con el valor actual esperado de los
flujos de caja futuros, descontados con la pertinente estructura temporal de tipos de
interés libres de riesgo. El valor actual esperado de los flujos de caja futuros sera
igual a la media de los flujos de caja futuros ponderada por su probabilidad.

El célculo de la mejor estimacion se basard en informacion actualizada y
fiable y en hipotesis realistas, y se realizara con arreglo a métodos actuariales y
estadisticos que sean suficientes, aplicables y pertinentes.

La proyeccion de flujos de caja utilizada en el calculo de la mejor estimacién
tendra en cuenta la totalidad de las entradas y salidas de caja necesarias para
liquidar las obligaciones de seguro y reaseguro durante todo su periodo de
vigencia.

La mejor estimacion se calculara en términos brutos, sin deducir los importes
recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y, en su caso de las
entidades con cometido especial. Dichos importes se calcularan por separado
conforme a las disposiciones aplicables al efecto.
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3. El margen de riesgo sera tal que se garantice que el valor de las provisiones
técnicas sea equivalente al importe que las entidades aseguradoras y
reaseguradoras previsiblemente exigirian para poder asumir y cumplir las
obligaciones de seguro y reaseguro.

4. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras calcularan la mejor
estimacion y el margen de riesgo por separado.

No obstante, cuando los flujos de caja futuros asociados a las obligaciones de
seguro O reaseguro puedan replicarse con fiabilidad utilizando instrumentos
financieros para los cuales exista un valor de mercado fiable, el valor de las
provisiones técnicas asociadas con esos flujos de caja futuros se determinard a
partir del valor de mercado de dichos instrumentos financieros. En tal caso, no sera
necesario calcular por separado la mejor estimacion y el margen de riesgo.

5. En el supuesto de que las entidades aseguradoras y reaseguradoras
calculen la mejor estimacion y el margen de riesgo por separado, el margen de
riesgo sera igual al coste de financiar el capital de solvencia obligatorio exigible por
asumir las obligaciones de seguro y reaseguro durante su periodo de vigencia.

La tasa utilizada para determinar el coste financiero citado en el parrafo
anterior (tasa de coste del capital) sera igual al tipo adicional, por encima del tipo
de interés libre de riesgo pertinente, que tendria que satisfacer una entidad
aseguradora o reaseguradora por mantener un importe de fondos propios
admisibles, igual al capital de solvencia obligatorio exigible por asumir las
obligaciones de seguro y de reaseguro durante su periodo de vigencia.

La tasa de coste del capital sera la misma para todas las entidades

aseguradoras y reaseguradoras. La Direcciébn General de Seguros y Fondos de
Pensiones publicara la referida tasa y sus revisiones periddicas’

Articulo 6. Otros elementos que deben tenerse en cuenta en el calculo de las
provisiones técnicas.

Al calcular las provisiones técnicas a—efectos—del-estado—reservado—de
selveneia, las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan:

a) incluir entre los flujos de pagos futuros todos los gastos en que
incurriran para cumplir las obligaciones de seguro y reaseguro;
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b) estimar los flujos de pagos por cualquier concepto considerando la
inflacion especifica de dichos pagos, incluida la correspondiente a los gastos y a
los siniestros;

C) incluir entre los flujos de pagos futuros todos los pagos a los
tomadores y beneficiarios de seguros, incluidas las participaciones en beneficios
discrecionales futuras, que la entidad aseguradora o reaseguradora tenga previsto
realizar, con independencia de que tales pagos estén garantizados por contrato;

d) tener en cuenta el valor de las garantias financieras y de las posibles
opciones contractuales incluidas en los contratos de seguro y de reaseguro.
Cualquier hipétesis aplicada con respecto a la probabilidad de que los tomadores
de seguro ejerzan las opciones contractuales, incluidas las relativas a la resolucion
y rescate, debera ser realista y basarse en informacion actual y fiable. Las hipotesis
deberan considerar, explicita o implicitamente, la influencia que futuros cambios en
las condiciones financieras o de otro tipo, puedan tener sobre el ejercicio de tales
opciones.

Articulo 7. Segmentacion de las obligaciones por grupos homogéneos.

1. Al calcular las provisiones técnicas a—efectos—del-estado—reservado—de
solvencia, las entidades de seguros y de reaseguros segmentaran sus
obligaciones de seguro y reaseguro en grupos de riesgo homogéneos, y como
minimo por lineas de negocio.

2. Por el Ministro de Economia y Competitividad se determinaran los criterios
identificativos de los grupos homogéneos de riesgo y la definicidbn de lineas de
negocio. Dichos criterios deberan garantizar una aplicacibn homogénea y
comparable por parte de todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras
sujetas a este Reglamento.

Articulo 8. Importes recuperables de los contratos de reaseguro y de entidades
con cometido especial.

1. Los importes recuperables por razon de reaseguro cedido podran
computarse entre los activos de la entidad aseguradora o reaseguradora. Dichos
importes se valoraran de acuerdo con lo dispuesto para las provisiones técnicas
por seguro directo y reaseguro aceptado, con las siguientes normas especificas:
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a) debera tenerse en cuenta la diferencia temporal entre los recobros y
los pagos directos;

b) el resultado del calculo se ajustard para tener en cuenta las pérdidas
esperadas por incumplimiento de la contraparte. El ajuste se basara en una
evaluacion tanto de la probabilidad de incumplimiento de la contraparte como de la
pérdida media resultante.

C) Lo dispuesto en el niumero anterior sera aplicable a los importes
recuperables derivados de operaciones que tengan efectos similares al reaseguro,
realizadas por la entidad aseguradora o reaseguradora a través de entidades de
cometido especial. Para ello sera necesario que las entidades de cometido especial
y las operaciones satisfagan los requisitos que se establezcan por el Ministro de
Economia y Competitividad.

Articulo 9. Calidad de los datos utilizados en el célculo de las provisiones
técnicas.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan aplicar los procesos
y procedimientos internos necesarios para garantizar la adecuacion, integridad y
exactitud de los datos utilizados en el calculo de las provisiones técnicas, asi como
que las hipétesis en las que se base el calculo se comparen periédicamente con la
experiencia. Cuando la comparacion ponga de manifiesto una desviacion
sistematica entre la experiencia y los calculos realizados, la entidad debera
efectuar los ajustes necesarios en los métodos actuariales o en las hipotesis
utilizadas.

Articulo 10. Uso de aproximaciones en el calculo de provisiones técnicas.

1. Cuando en circunstancias especificas, las entidades aseguradoras y
reaseguradoras no dispongan de datos suficientes de calidad adecuada para
aplicar un método actuarial fiable a un conjunto o a un subconjunto de sus
obligaciones de seguro o de reaseguro, 0 a los importes correspondientes a las
provisiones técnicas del reaseguro o a las entidades con cometido especial, podran
utilizarse aproximaciones, incluidos métodos caso a caso, para el calculo de la
mejor estimacion.
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2. Por el Ministro de Economia y Competitividad se concretaran las
circunstancias especificas y las aproximaciones a que se refiere el apartado
anterior.

Fondos propios

Articulo 11. Determinacion de los fondos propios.
1. Los fondos propios basicos estaran integrados por:

a) El excedente de los activos con respecto a los pasivos. Del excedente se
deducira el importe de las acciones propias que posea la entidad aseguradora o
reaseguradora.

b) Los pasivos subordinados.

2. Los fondos propios complementarios estaran constituidos por elementos que
puedan ser exigidos para absorber pérdidas, distintos de los fondos propios
basicos. Los fondos propios complementarios podran comprender los siguientes
elementos, en la medida en que no sean fondos propios basicos:

a) el capital social o el fondo mutual no desembolsados ni exigidos;
b) las cartas de crédito y garantias;
C) cualesquiera otros compromisos legalmente vinculantes recibidos por

las empresas de seguros y de reaseguros.

Cuando se trate de mutuas, los fondos propios complementarios podran
incluir, asimismo, las derramas futuras que dicha entidad pueda exigir a sus
mutualistas durante los doce meses siguientes.

3. Para la autorizacién de cada uno de los elementos de los fondos propios
complementarios prevista en el articulo 63 de la Ley de Supervision de los Seguros
Privados, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones evaluara lo
siguiente:

a) La consideracion de las contrapartes afectadas, en lo que respecta a
su capacidad de pago y su disposicion a pagar.
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b) La posibilidad de recuperar los fondos, habida cuenta de la forma
juridica del elemento, asi como de cualesquiera condiciones que pudieran impedir
que sean efectivamente desembolsados o reclamado su pago.

C) Toda informacién sobre el resultado de las exigencias anteriores de
tales fondos propios complementarios realizadas por las empresas de seguros y de
reaseguros, en la medida en que dicha informacion pueda utilizarse con fiabilidad
para evaluar los resultados esperados de exigencias futuras.

Articulo 12. Clasificacion de los fondos propios en niveles.:

1. Los elementos de los fondos propios se clasificardn en los tres niveles
indicados en el apartado 4 de este articulo, dependiendo de si se trata de
elementos de fondos propios basicos o complementarios y de en qué medida
posean las siguientes caracteristicas:

a) Disponibilidad permanente: el elemento esta totalmente disponible, o
puede ser exigido, para absorber pérdidas tanto si la entidad estd en
funcionamiento, como en caso de liquidacion.

b) Subordinacion: en caso de liquidacién, el importe total del elemento esta
disponible para absorber pérdidas y no se admite el reembolso del elemento a su
tenedor hasta tanto no se hayan satisfecho todas las demas obligaciones, incluidas
las obligaciones derivadas de los contratos de seguro y de reaseguro.

2. Al evaluar en qué medida los elementos de los fondos propios poseen y
mantienen en el tiempo las caracteristicas mencionadas en el apartado 1, debera
considerarse apropiadamente la duracion del elemento, concretamente si éste tiene
una duracién definida o no. Cuando se trate de un elemento de los fondos propios
con duracion definida, debera tenerse en cuenta la suficiencia de la duracién del
elemento comparada con la duracién de las obligaciones de seguro y reaseguro de
la entidad.

3. Ademas, debera tenerse en cuenta si el elemento esta libre de:

a) obligaciones o incentivos para el reembolso del importe nominal;
b) gastos fijos obligatorios;

c) cualquier otro compromiso presente o futuro distinto de su aportacion a la
entidad aseguradora o reaseguradora.
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4. Los elementos de los fondos propios se clasificardn en los tres niveles
siguientes:

a) Nivel 1: elementos de los fondos propios basicos cuando posean en grado
sustancial las caracteristicas sefaladas en el apartado 1, parrafos a) y b), habida
cuenta de los factores sefialados en los apartados 2 y 3.

b) Nivel 2: elementos de los fondos propios basicos cuando posean en grado
sustancial las caracteristicas sefialadas en el apartado 1, parrafo b), y los
elementos de los fondos propios complementarios cuando posean en grado
sustancial las caracteristicas sefialadas en el apartado 1, parrafos a) y b), habida
cuenta, en ambos casos, de los factores sefalados en los apartados 2 y 3.

c) Nivel 3: todos los elementos de los fondos propios basicos y
complementarios que no se incluyan en los dos niveles anteriores.

Articulo 13. Clasificacion de los fondos propios complementarios.

1. A efectos de lo dispuesto en el articulo 64 de la Ley de supervision de los
seguros privados y en el articulo 12 del presente Real Decreto, los fondos propios
complementarios se clasificaran en los niveles siguientes:

a) los fondos excedentarios a que se refiere el articulo 63, apartado 2, de la
Ley de supervision de los seguros privados en el nivel 1;

b) las cartas de crédito y garantias administradas en beneficio de los
acreedores de seguros por un administrador fiduciario independiente y emitidas por
entidades de crédito autorizadas de conformidad con la Directiva 2006/48/CE, en el
nivel 2;

2. De conformidad con el articulo 12, apartado 4, letra b) las derramas futuras
gue las mutuas pudieran exigir a sus miembros mediante contribuciones
adicionales durante los siguientes doce meses, que no estén contempladas en el
apartado primero, letra c), se clasificaran en el nivel 2 cuando posean en grado
sustancial las caracteristicas sefaladas en el articulo 12, apartado 1, letras a) y b),
habida cuenta de lo dispuesto en el articulo 12, apartados 2 y 3.

Capital de solvencia obligatorio. Formula estandar.
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Articulo 14. Célculo del capital de solvencia obligatorio mediante la férmula
estandar.

1. A efectos de lo dispuesto en el articulo 68. 2 de la Ley, los médulos de
riesgo individuales se agregaran de conformidad con lo dispuesto en el apartado 1
del Anexo a este Real Decreto, teniendo en cuenta lo siguiente:

a) El riesgo de suscripcion en el seguro distinto del seguro de vida, reflejara
el riesgo derivado de las obligaciones de los seguros distintos del seguro de vida,
atendiendo a los eventos cubiertos y a los procesos seguidos en el ejercicio de la
actividad. Este médulo tendra en cuenta la incertidumbre de los resultados de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras en relacion con las obligaciones de
seguro y de reaseguro ya existentes y las nuevas actividades que se espere
realizar en los siguientes doce meses.

b) El riesgo de suscripcion en el seguro de vida reflejara el riesgo derivado
de las obligaciones de seguro de vida, atendiendo a los eventos cubiertos y a los
procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

c) El riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad reflejara el riesgo que
se derive de las obligaciones resultantes de la suscripcion de dichos contratos, se
utilicen o no bases técnicas similares a las del seguro de vida, como consecuencia
tanto de los eventos cubiertos, como de los procesos seguidos en el ejercicio de la
actividad.

d) El riesgo de mercado, pondra de manifiesto el riesgo derivado del nivel o
de la volatilidad de los precios de mercado de los instrumentos financieros que
influyan en el valor de los activos y pasivos de la entidad. Reflejara
adecuadamente, en su caso, la falta de correspondencia estructural entre los
activos y los pasivos, en particular por lo que atafie a la duracion.

e) El riesgo de incumplimiento de la contraparte, reflejar4 las posibles
pérdidas derivadas del incumplimiento inesperado o deterioro de la calidad
crediticia de las contrapartes y los deudores de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras en los siguientes doce meses.

2. La configuracion y las especificaciones de los moédulos de riesgo seran
idénticas para todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras, por lo que
respecta tanto al capital de solvencia obligatorio basico, como a cualquier calculo
simplificado realizado conforme a lo dispuesto en el articulo 67.1.b) de la Ley.
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En relacién con los riesgos derivados de catastrofes, podran utilizarse
especificaciones geograficas, cuando proceda, para el calculo de los médulos de
riesgo de suscripcién del seguro de vida, del seguro distinto del seguro de vida y
del seguro de enfermedad.

3. El capital obligatorio por riesgo operacional reflejard los riesgos
operacionales siempre que no estén ya incluidos en los moédulos de riesgo
mencionados en el apartado 1 y se calculara conforme a lo establecido en el
articulo 66.3 de la Ley.

El riesgo operacional incluird los riesgos legales, pero no los riesgos
derivados de decisiones estratégicas ni los riesgos de reputacion.

4. El ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas
de las provisiones técnicas y los impuestos diferidos debera reflejar la posible
compensacion de las pérdidas inesperadas mediante un descenso simultaneo de
las provisiones técnicas o los impuestos diferidos, o una combinacién de ambos.

Articulo 15. Célculo de los médulos de riesgo individuales.

1. El médulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del seguro de vida se
calculard con arreglo a lo establecido en el apartado 2 del Anexo a este Real
Decreto, como una combinacion del capital obligatorio correspondiente, al menos, a
los siguientes submédulos:

a) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de las
responsabilidades derivadas de los seguros, debido a fluctuaciones en relaciéon con
el momento de ocurrencia, la frecuencia y gravedad de los sucesos asegurados, y
en el momento y el importe de la liquidacion de siniestros (riesgo de prima y de
reserva en los seguros distintos del seguro de vida);

b) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de las
responsabilidades derivadas de los seguros, debido a una notable incertidumbre en
las hipdtesis de tarificacion y constitucion de provisiones correspondientes a
sucesos extremos 0 excepcionales (riesgo de catastrofe en los seguros distintos
del seguro de vida).

2. El mdédulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida reflejara el riesgo
derivado de las obligaciones de seguro de vida, atendiendo a los siniestros
cubiertos y a los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.
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Se calculard, con arreglo a lo establecido en el apartado 2 del Anexo a este
Real Decreto, como una combinacion de los capitales obligatorios
correspondientes, al menos, a los siguientes submédulos:

a) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel,
la tendencia o la volatilidad de las tasas de mortalidad, para aquellos casos en que
un aumento de la tasa de mortalidad genere un aumento en el valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros (riesgo de mortalidad);

b) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel,
la tendencia o volatilidad de las tasas de mortalidad, para aquellos casos en que un
descenso de la tasa de mortalidad genere un aumento en el valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros (riesgo de longevidad);

C) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel,
la tendencia o volatilidad de las tasas de invalidez, enfermedad y morbilidad (riesgo
de discapacidad y morbilidad);

d) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel,
la tendencia o volatilidad de los gastos de ejecucién de los contratos de seguro o
de reaseguro (riesgo de gastos en el seguro de vida);

e) riesgo de pérdida o de modificacibn adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel,
la tendencia o volatilidad de las tasas de revision aplicables a las prestaciones en
forma de renta, debido a modificaciones de la legislacion o variaciones en el estado
de salud de la persona asegurada (riesgo de revisién);

f) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel o
la volatilidad de las tasas de discontinuidad, cancelacion, renovacion y rescate de
las polizas (riesgo de reduccion);

9) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a una notable
incertidumbre en las hipétesis de tarificacion y constitucion de provisiones
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correspondientes a sucesos extremos o extraordinarios (riesgo de catastrofe en los
seguros de vida).

3. El médulo de riesgo de suscripcidon del seguro de enfermedad reflejara el
riesgo que se derive de las obligaciones resultantes de la suscripcion de dichos
contratos, se utilicen o no bases técnicas similares a las del seguro de vida, como
consecuencia tanto de los eventos cubiertos, como de los procesos seguidos en el
ejercicio de la actividad.

Este modulo cubrird, al menos, los siguientes riesgos:

a) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de las
responsabilidades contraidas en virtud de los seguros, debido a variaciones en el
nivel, la tendencia o volatilidad de los gastos de ejecucion de los contratos de
seguro o de reaseguro;

b) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de las
responsabilidades contraidas en virtud de los seguros, debido a fluctuaciones en
relacion con el momento de ocurrencia, la frecuencia y gravedad de los hechos
asegurados, asi como el momento e importe de la liquidacién de siniestros en la
fecha de constitucion de las provisiones;

C) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de las
responsabilidades contraidas en virtud de los seguros, debido a una notable
incertidumbre en las hipétesis de tarificacion y constitucion de provisiones
correspondientes a brotes de grandes epidemias, asi como la acumulacién
excepcional de riesgos en esas circunstancias extremas.

4. El médulo de riesgo de mercado reflejara el riesgo derivado del nivel o de la
volatilidad de los precios de mercado de los instrumentos financieros que influyan
en el valor de los activos y pasivos de la empresa. Reflejara adecuadamente la
falta de correspondencia estructural entre los activos y los pasivos, en particular por
lo que atafie a la duracion.

Se calculard, con arreglo a lo establecido en el apartado 4 del Anexo a este
Real Decreto, como una combinacion de los capitales obligatorios
correspondientes, al menos, a los siguientes submaodulos:

a) sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos
financieros frente a las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés
o la volatilidad de los tipos de interés (riesgo de tipo de interés);

14
Versién JCSFP —8 mayo 2012



b) sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos
financieros frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los precios de
mercado de las acciones (riesgo de acciones);

C) sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos
financieros frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los precios de
mercado de la propiedad inmobiliaria (riesgo inmobiliario);

d) sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos
financieros frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los diferenciales de
crédito en relacion con la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo (riesgo
de diferencial);

e) sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos
financieros frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los tipos de cambio
de divisas (riesgo de divisa);

f) riesgos adicionales a que esté expuesta una empresa de seguros o
de reaseguros como consecuencia, bien de una falta de diversificacion de la
cartera de activos o bien de una importante exposicion al riesgo de incumplimiento
de un mismo emisor de valores o de un grupo de emisores vinculados
(concentraciones de riesgo de mercado).

5. El médulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte deberé reflejar las
posibles pérdidas derivadas del incumplimiento inesperado, o deterioro de la
calidad crediticia, de las contrapartes y los deudores de las empresas de seguros y
de reaseguros en los siguientes doce meses. Este modulo abarcara los contratos
destinados a mitigar riesgos, tales como los contratos de reaseguro, de titulizacion
y de derivados, asi como los créditos sobre intermediarios y otros riesgos de
crédito no incluidos en el submddulo de riesgo de diferencial. El modulo tendra
debidamente en cuenta las garantias u otras fianzas poseidas por la empresa de
seguros 0 de reaseguros 0 por cuenta suya y los riesgos asociados a dichas
garantias y fianzas.

El médulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte reflejara, para cada
contraparte, la exposicion global de la empresa de seguros o de reaseguros frente
a esa contraparte, sea cual sea la naturaleza juridica de sus obligaciones
contractuales con respecto a esa empresa.
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6. El submodulo de riesgo de acciones calculado con arreglo a la férmula
estandar comprenderd un ajuste simétrico del requisito de capital propio destinado
a cubrir el riesgo que se deriva de variaciones en el nivel de los precios de las
acciones.

El ajuste simétrico del requisito estandar de capital propio calculado con
arreglo al articulo 66.2 3 de la Ley, que cubre el riesgo que se deriva de variaciones
en el nivel de los precios de las acciones, se basara en una funcién del nivel actual
de un indice de las acciones y un nivel medio ponderado de dicho indice. El
promedio ponderado se calculara durante un plazo adecuado, que sera igual para
todas las empresas de seguros y de reaseguros.

El ajuste simétrico del requisito estandar de capital propio que cubre el
riesgo que se deriva de variaciones en el nivel de los precios de las acciones no
dara lugar a la aplicacion de una carga de capital propio que sea inferior o superior
en 10 puntos porcentuales al requisito estandar de capital propio.

Capital de solvencia. Modelos internos
Articulo 16. Autorizacidon de modelos internos.

1. En toda solicitud de autorizacion de un modelo interno, las entidades
aseguradoras y reaseguradoras presentaran, como minimo, justificacion de que el
modelo interno satisface los requisitos establecidos en los articulos 69, 70y 71 de
la Leyy 18 a 23 de este Real Decreto.

La aplicacién de un modelo o de datos obtenidos externamente a la entidad
individualmente considerada, no eximira de la justificacion y cumplimiento
continuado de los requisitos que sobre el modelo interno establecen los articulos
citados.

Si la solicitud de autorizacion se refiere a un modelo interno parcial, los
requisitos citados se adaptardn para tener en cuenta el alcance limitado de la
aplicacion del modelo.

2. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones autorizara la
utilizacion del modelo interno cuando los sistemas de que dispone la entidad
aseguradora o reaseguradora para la identificacion, la medida, el seguimiento, la
gestion y los sistemas de informacion del riesgo sean suficientes y, en particular,
cuando el modelo interno cumple los requisitos a que se refiere el apartado 1.
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3. Mediante resolucion de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra exigirse a las entidades aseguradoras y reaseguradoras a las
gue se autorice o haya autorizado el uso de un modelo interno, que presenten una
estimacion del capital de solvencia obligatorio calculado con arreglo a la férmula
estandar.

4. Una vez autorizado el uso de un modelo interno, el capital de solvencia
obligatorio calculado mediante el modelo interno s6lo podra volverse a calcular
con arreglo a la férmula estandar en circunstancias debidamente justificadas y
previa autorizacion de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Articulo 17. Requisitos adicionales para la autorizacion de modelos internos
parciales.

1. Cuando se trate de un modelo interno parcial, la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones lo autorizara si satisface, ademas de los
requisitos establecidos en el articulo 16 de este Real Decreto, las siguientes
condiciones:

a) la entidad justificara los criterios objetivos que fundamentan el &mbito de
aplicacion elegido para el modelo interno parcial que, salvo causa suficientemente
acreditada, debera dar prioridad a las principales areas de riesgo y de negocio de
la entidad;

b) la entidad debera justificar que, bien desde el inicio de la aplicacién del
modelo interno parcial o bien al término del plan de transicion que se presente, el
modelo cubrira los principales riesgos u operaciones de seguro dentro del médulo
0 modulos de riesgo concretos considerados;

c) el capital de solvencia obligatorio resultante refleja mejor el perfil de
riesgo de la entidad y, en particular, es acorde con los principios establecidos para
el calculo del capital de solvencia obligatorio;

d) la concepcion del modelo interno parcial es coherente con los principios
establecidos en el calculo del capital de solvencia obligatorio, de modo que pueda
integrarse plenamente en la férmula estandar de determinacion del capital de
solvencia obligatorio.
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2. Al examinar una solicitud de autorizacidon de un modelo interno parcial
aplicable solo a ciertos submodulos de un médulo de riesgo concreto, 0 a algunos
segmentos de actividad de una entidad aseguradora o reaseguradora con
respecto a un moédulo de riesgo concreto, o a partes de ambos, la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones podra exigir a la entidad que presente
un plan de transicion realizable con alta probabilidad, que tenga por objeto ampliar
el alcance del modelo con el fin de dar cumplimiento a lo establecido en el
apartado 1.b).

El plan de transicion detallara el modo en que las empresas de seguros o
de reaseguros preveran la ampliacion del alcance del modelo a otros submaddulos
0 segmentos de actividad, a fin de tener la seguridad de que el modelo se aplique
a una parte predominante de sus operaciones de seguro.

Articulo 18. Uso del modelo interno en la toma de decisiones y en las actividades
de gestion.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan acreditar que el
modelo interno se utiliza en todas las areas relevantes y desempefia una funcién
importante en el sistema de gobierno de la entidad y, en particular, por lo que
respecta a:

1. El sistema de gestion de riesgos y los procesos de toma de decisiones;

2. Los procesos de evaluacion y asignacion del capital economico y de
solvencia, incluida la evaluacion interna de riesgos y solvencia a que se refiere el
articulo 59 de la Ley y el articulo 3 de este Real Decreto.

Asimismo, las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan acreditar
qgue la frecuencia de calculo del capital de solvencia obligatorio a través del
modelo interno esta en consonancia con la frecuencia con la que aplican ese
modelo interno a los demas fines mencionados en el parrafo anterior.

Articulo 19. Normas de calidad estadistica de los modelos internos.
1. Los métodos utilizados para efectuar el calculo de la distribucion de

probabilidad en que se base el modelo interno se fundamentaran en técnicas
actuariales y estadisticas adecuadas que sean aplicables y pertinentes, y
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guardaran coherencia con los métodos aplicados para calcular las provisiones
técnicas.

Los métodos aplicados para el calculo de la distribucion de probabilidad
prevista se basaran en informacién actualizada y fiable, y en hipétesis realistas.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan estar en disposicion
de justificar ante la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones las
hipodtesis aplicadas en el modelo interno.

2. Los datos utilizados en el modelo interno deberan ser exactos, completos y
adecuados, de tal forma que reflejen el perfil de riesgo especifico de la entidad.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan actualizar al menos
anualmente las series de datos utilizadas en el calculo de la distribucién de
probabilidad prevista.

No se exigird ningun método concreto para el calculo de la distribucion de
probabilidad prevista.

Sea cual sea el método de célculo elegido, el método interno debera permitir
la clasificacién de los riesgos de tal manera que exista la garantia de que se
aplicara extensamente y ocupara un lugar destacado en el sistema de gobernanza
de las empresas de seguros y de reaseguros, en particular en lo que atafie a su
sistema de gestion de riesgos y sus procesos de toma de decisiones, asi como a la
asignacion del capital, de conformidad con el articulo 18 de este Real Decreto.

3. El modelo interno debera cubrir todos los riesgos significativos a que estén
expuestas las entidades aseguradoras y reaseguradoras. Los modelos internos
cubrirdn, como minimo, los riesgos que se mencionan en el articulo 66.3 4 de la
Ley.

4. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras podran tener en cuenta en
su modelo interno, para valorar los efectos de la diversificacién, las dependencias
existentes dentro de una misma categoria de riesgos, asi como entre las distintas
categorias de riesgos, siempre que la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones considere que el sistema utilizado para evaluar los efectos de la
diversificacion es adecuado.

5. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras podran tener en cuenta
plenamente el efecto de las técnicas de reduccion de riesgos en su modelo
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interno, a condicion de que el riesgo de crédito y otros riesgos derivados del uso
de técnicas de reduccién de riesgos se reflejen adecuadamente en dicho modelo.

6. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan evaluar con
exactitud en su modelo interno, los riesgos especificamente vinculados a las
garantias financieras y posibles opciones contractuales, siempre que resulten
significativos. Asimismo, deberan evaluar los riesgos asociados a las opciones del
tomador y a sus propias opciones contractuales. A estos efectos, deberan tener en
cuenta las consecuencias que los futuros cambios en las condiciones financieras y
de otro tipo puedan tener sobre el ejercicio de tales opciones.

7. En su modelo interno, las entidades aseguradoras y reaseguradoras podran
tener en cuenta futuras decisiones de gestibn en caso de presentarse
determinadas circunstancias, siempre que exista evidencia objetiva de que tales
acciones seran adoptadas con alto grado de confianza, y de que sus efectos seran
los previstos. En este caso, la entidad deberd prever el periodo de tiempo
necesario para ejecutar tales decisiones.

8. En su modelo interno, las entidades aseguradoras y reaseguradoras
tendrdn en cuenta todos los pagos que prevean efectuar a los tomadores y
beneficiarios, estén o no contractualmente garantizados.

Articulo 20. Normas de calibraciéon de los modelos internos.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras podran aplicar, a efectos de
su modelo interno, un horizonte temporal o una medida del riesgo distintos de los
establecidos en el articulo 66.3 y 4 de la Ley siempre que los resultados del
modelo interno puedan ser utilizados por esas entidades para calcular el capital de
solvencia obligatorio, y se justifique ante la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones que dicho capital supone para los tomadores, beneficiarios y
terceros perjudicados un nivel de proteccion equivalente.

2. Siempre que sea posible, las entidades aseguradoras y reaseguradoras
calcularan el capital de solvencia obligatorio directamente a partir de la distribucion
de probabilidad prevista generada por su modelo interno, utilizando la medida del
valor en riesgo establecida en el articulo 66.3 de la Ley.

3. Cuando las entidades aseguradoras y reaseguradoras no puedan hallar el
capital de solvencia obligatorio directamente a partir de la distribucién de
probabilidad prevista generada por el modelo interno, la Direccion General de
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Seguros y Fondos de Pensiones podra autorizar el uso de aproximaciones en el
proceso de céalculo del capital de solvencia obligatorio, a condicion de que puedan
demostrar a la citada Direccion General que los tomadores gozaran de un nivel de
proteccion equivalente al derivado de la aplicacion del articulo 66 de la Ley.

4. Con el fin de comprobar la calibracion del modelo interno y verificar que sus
especificaciones son acordes con las practicas de mercado generalmente
aceptadas, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra exigir a
las entidades aseguradoras y reaseguradoras que apliquen su modelo interno a
carteras de referencia y que utilicen hipétesis basadas en datos externos, en lugar
de internos.

Articulo 21. Asignacion de pérdidas y ganancias.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras analizaran, con periodicidad
minima anual, las causas y origenes de las pérdidas y ganancias que se deriven
de cada uno de los principales segmentos de actividad.

Deberan demostrar el modo en que la categorizacion del riesgo elegida en
el modelo interno explica las causas y origenes de las pérdidas y ganancias. La
categorizacion del riesgo y la asignacion de las pérdidas y ganancias deberan
reflejar el perfil de riesgo de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Articulo 22. Normas de validaciéon de los modelos internos.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberadn prever un ciclo
periédico de validacién de los modelos, dirigido a comprobar su funcionamiento,
verificar que sus especificaciones sigan siendo adecuadas y comparar sus
resultados con los obtenidos en la realidad.

2. El proceso de validacion de los modelos se fundamentara en un soporte
estadistico eficaz que permita a las entidades aseguradoras y reaseguradoras
justificar ante la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones que los
requisitos de capital resultantes son adecuados.

3. El método estadistico aplicado debera servir para comprobar la validez de
la distribucion de probabilidad prevista tanto a la vista de las pérdidas
experimentadas, como de cualquier nuevo dato relevante e informacion pertinente
a ese respecto.
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4. El proceso de validacion de los modelos incluird un analisis de la estabilidad
del modelo interno y, en particular, de la sensibilidad de los resultados del modelo
interno frente a las modificaciones de las principales hipétesis aplicadas.
Comprendera también el examen de la exactitud, integridad y adecuacion de los
datos utilizados por el modelo interno, de tal forma que reflejen en todo momento
el perfil de riesgo especifico de la entidad.

Articulo 23. Documentacion de los modelos internos.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan justificar
documentalmente la estructura y los detalles de funcionamiento de su modelo
interno. El contenido de la documentacion incluird la justificacién de que se cumple
lo dispuesto en los articulos 18,19,20,21 y 22 de este Real Decreto, una
descripcion detallada de la teoria, las hipétesis y los fundamentos matematicos y
empiricos en que se base el modelo interno, toda posible circunstancia en la que
el modelo interno pueda no funcionar eficazmente, toda modificacion que
introduzcan en su modelo interno, conforme a lo establecido en el articulo 69.2-y 3
y 4 de la Ley vy cualquier otro extremo relevante a efectos de garantizar que se
cumplen las exigencias para el célculo del capital de solvencia obligatorio.

Informacién publica

Articulo 24. Contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia.

1. El informe sobre la situacion financiera y de solvencia incluira lo siguiente:

a) Descripcién de la actividad y de los resultados de la entidad.

b) Descripcidén del sistema de gobierno de la entidad y evaluacién de su
adecuacion con respecto al perfil de riesgo de la entidad.

c) Descripcién, por separado para cada categoria de riesgo, de la
exposicion, concentracion, reduccion y sensibilidad al riesgo.

d) Descripcion, por separado para los activos, las provisiones técnicas y
otros pasivos, de las bases y los métodos empleados para su valoracion, junto con
una explicacion de las diferencias significativas existentes, en su caso, en las
bases y los métodos para la valoracion en los estados financieros.
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e) Descripcién de la gestion del capital, que incluirda, al menos, lo siguiente:

1°. la estructura y el importe de los fondos propios, asi como su
calidad,

2°. importe del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo
obligatorio;

3°. la informaciébn que permita entender convenientemente las
principales diferencias entre las hipétesis de base de la formula estandar y
las del modelo interno utilizado, en su caso, por la entidad para calcular su
capital de solvencia obligatorio;

4°. el importe de todo posible déficit con respecto al capital minimo
obligatorio o de cualquier déficit significativo con respecto al capital de
solvencia obligatorio durante el periodo de referencia, aun cuando se haya
corregido posteriormente, junto con una explicacion de su origen y sus
consecuencias y las medidas correctoras adoptadas.

2. La descripcion a que se refiere el apartado 1.e.1°, incluira un analisis de
cualesquiera cambios significativos frente al anterior periodo de referencia y una
explicacion de las diferencias importantes existentes, en su caso, con respecto al
valor de tales elementos en los estados financieros, asi como una breve
descripcion de la transferibilidad del capital.

La indicacién del capital de solvencia obligatorio a que se refiere el apartado
1.e.2°, especificard por separado el importe calculado de conformidad con la
féormula estandar o los modelos internos completos o parciales, y cualquier
exigencia de capital de solvencia obligatorio adicional, o el impacto de los
parametros especificos que la entidad aseguradora o reaseguradora debe usar por
desviaciones significativas frente a las hipotesis de base del célculo de la férmula
estandar incluyendo, asimismo, informaciéon concisa sobre la motivacion de la
resolucion de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones para exigir
el uso de los parametros especificos.

La publicacion del capital de solvencia obligatorio se acompafara, cuando
proceda, de la indicacion de que su importe final esta subordinado a una
evaluacion de supervision.

CONDUCTAS DE MERCADO
Informacidn a facilitar a los tomadores de seguros

Articulo 25. Informacion general en los contratos de seguro contra dafios y en los
contratos de seguros de personas distintos del seguro sobre la vida.
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1. Antes de celebrar un contrato de seguro contra dafilos o un seguro de
personas distinto del seguro sobre la vida, si el tomador es una persona fisica, el
asegurador debera informar al tomador, por escrito, sobre los siguientes extremos:

a) La ley aplicable al contrato de seguro, o en su caso, la propuesta por el
asegurador cuando las partes tengan libertad para elegir la legislacion aplicable.

b) Las diferentes instancias de reclamacion, tanto internas como externas,
utilizables en caso de litigio y el procedimiento a seguir.

2. El asegurador domiciliado en otro Estado miembro de la Unién Europea que
opere en Espafa en régimen de derecho de establecimiento o en régimen de libre
prestacion de servicios estara sujeto en los contratos que celebre en ambos
regimenes al mismo deber de informacién al tomador del seguro que al asegurador
espafiol. Antes de celebrar el contrato de seguro habra de informar al tomador,
ademas, acerca del Estado miembro en el que esté situado el domicilio social del
asegurador 0, en su caso, la sucursal desde la que se proporcione la cobertura.

En la proposicion de seguro y en la pdéliza del contrato de seguro debera
constar la direccién del domicilio social o, en su caso, de la sucursal del asegurador
que proporcione la cobertura. Tratdndose de contratos de seguro de
responsabilidad civili en vehiculos terrestres automdviles, excluida Ia
responsabilidad del transportista, celebrados en régimen de libre prestacién de
servicios, los mencionados documentos habran de recoger también el nombre y la
direccidn del representante a que se refiere el articulo 52.1 de la ley.

La informacion serd suministrada en cualquiera de las lenguas espafiolas
oficiales del domicilio o residencia habitual del tomador del seguro.

Articulo 26. Informacion a facilitar en los contratos de seguro sobre la vida.

Antes de la celebracion de un contrato de seguro sobre la vida, el
asegurador habra de suministrar al tomador del seguro, por escrito, de forma clara
y precisa y, a eleccion del tomador, en cualquiera de las lenguas espafiolas
oficiales en el lugar en el que radiqgue su domicilio o residencia habitual, las
siguientes informaciones:

1. Informaciones sobre el asegurador:
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a) Denominacion o razén social y forma juridica

b) El Estado miembro en el que esté establecido el domicilio social y, en
Su caso, la sucursal con la que se vaya a celebrar el contrato.

C) El domicilio social y, en su caso, la direccion de la sucursal con la que
se vaya a celebrar el contrato.

d) Una referencia concreta al informe sobre la situacién financiera y de
solvencia del asegurador, regulado en el articulo 74 de la ley, que permita al
tomador del seguro acceder con facilidad a esta informacion.

2. Informaciones sobre el contrato de seguro:

a) Definicién de las garantias y opciones ofrecidas.

b) Periodo de vigencia del contrato.

c¢) Condiciones para su rescision.

d) Condiciones, plazos y vencimientos de las primas.

e) Método de calculo y de asignacion de las participaciones en beneficios.

f) Indicacién de los valores de rescate y de reduccion y naturaleza de las
garantias correspondientes; en el caso de que éstas no puedan ser establecidas
exactamente en el momento de la suscripcion, indicacion del mecanismo de célculo

asi como de los valores minimos.

g) Primas relativas a cada garantia, ya sea principal o complementaria,
cuando dicha informacion resulte adecuada.

h) En los contratos de capital variable, definicién de las unidades de cuenta a
las que estan sujetas las prestaciones e indicacion de los activos representativos.

i) Modalidades y plazo para el ejercicio del derecho de resolucion y, en su
caso, formalidades necesarias para el ejercicio de la facultad unilateral de
desistimiento a que se refiere el articulo 83.a) de la Ley 50/1980, de 8 de octubre,
de contrato de seguro.

J) Indicaciones generales relativas al régimen fiscal aplicable.
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k) Las diferentes instancias de reclamacion, tanto internas como externas,
utilizables en caso de litigio y el procedimiento a seguir.

[) La ley aplicable al contrato de seguro, o en su caso, la propuesta por el
asegurador cuando las partes tengan libertad para elegir la legislacion aplicable.

m) Informacion especifica para permitir una comprension adecuada de los
riesgos subyacentes al contrato que asume el tomador del seguro.

En concreto, en los seguros en los que el tomador asuma el riesgo de la
inversiéon se informara de forma clara y precisa acerca de que el importe que se va
a percibir depende de fluctuaciones en los mercados financieros, ajenos al control
del asegurador y cuyos resultados histéricos no son indicadores de resultados
futuros Asimismo, se especificard el importe, base de calculo y periodicidad de
todos los gastos inherentes a la operacion.

En los seguros de vida en que el tomador no asuma el riesgo de la inversion
se informara de la rentabilidad esperada de la operacion considerando todos los
costes.

3. Informaciones a facilitar sobre las modificaciones que se produzcan durante
todo el periodo de vigencia del contrato de seguro sobre la vida, relativas a:

a) Las condiciones generales, particulares y, en su caso, especiales.

b) La denominacién o razén social del asegurador, la forma juridica o el
domicilio social y, en su caso, la direccién de la sucursal con la cual se haya
celebrado el contrato.

c) Las informaciones contenidas en el apartado 2, parrafos d) a i), en caso
de afiadirse un suplemento de poéliza o de que se modifique la legislacion aplicable
al contrato.

d) Cada afio, informacion sobre la situacion de la participacion en los
beneficios.

4. En el caso de seguros con participacion en beneficios, el asegurador debera
informar por escrito anualmente al tomador del seguro de la situacion de sus
derechos, incorporando la participacion en los beneficios. Ademas, si el asegurador
ha facilitado cifras sobre la evolucion potencial de la participacion en los beneficios,
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debera informar al tomador del seguro de las diferencias entre la evolucion efectiva
y los datos iniciales.

5. Si en la proposicién de seguro o en el propio contrato de seguro de vida, el
asegurador facilita cifras relativas al importe de pagos potenciales, aparte de los
pagos acordados por contrato, debera proporcionar al tomador del seguro un
modelo de célculo del que resulte el pago potencial al vencimiento, aplicando la
base de calculo de la prima y utilizando tres tipos de interés diferentes. El
asegurador debera informar al tomador del seguro, de manera clara y
comprensible, que el modelo de céalculo esta basado en supuestos hipotéticos y
que el tomador del seguro no deberia inferir obligaciones contractuales del citado
modelo de célculo.

Articulo 27. Deber particular de informacién en los seguros de decesos.

Ademas de las obligaciones establecidas con caracter general sobre la
informacion previa a la celebracion de un contrato de seguro de personas distinto
del seguro sobre la vida, antes de la celebracion de un contrato de seguro de
decesos, en cualquiera de sus modalidades de cobertura, se debera hacer entrega
al tomador del seguro de las siguientes informaciones, por escrito y redactadas de
forma clara y precisa:

1. En funcion de cudl sea la modalidad del seguro de decesos que se esta
ofertando:

a) Identificacion de la modalidad conforme a la siguiente tipificacion: a prima
nivelada, natural o seminatural.

b) Definicién de la modalidad que se esta ofertando, caracteristicas y método
de célculo de la prima inicial.

2. Para cualquiera de las modalidades del seguro de decesos gue se esta
ofertando:

a) Identificacion de los factores de riesgo objetivos a considerar en la tasa de
prima a aplicar en las sucesivas renovaciones de la pdliza: edad del asegurado,
variaciones en el capital asegurado, evolucion en los costes de los servicios
funerarios u otros.
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b) Cuadro evolutivo estimado de las primas comerciales anuales hasta que
el asegurado alcance la edad de noventa afios, elaborado conforme a las
siguientes especificaciones:

1°. Detalle de la evolucion previsible de las primas comerciales
anuales a partir de la edad del asegurado en el momento de la contratacion
de la pdliza, expresadas en tasas sobre 1.000 euros de capital asegurado
inicial.

2°. Detalle de la evolucién de los capitales asegurados.

c) Informacion sobre las actualizaciones de capitales asegurados y de
primas a aplicar en las renovaciones y plazo previo al vencimiento y forma en la
que se van a realizar las comunicaciones al tomador del seguro.

d) Garantias accesorias opcionales a la cobertura de decesos que se
ofrecen en la misma poliza, con indicacién del importe de la prima correspondiente
a cada una de ellas cuando correspondan a otro ramo de seguro.

e) Condiciones de resoluciéon del contrato.

f) Existencia, o no, del derecho de rehabilitacion de la pdéliza y normas por
las que se rige, en su caso.

Articulo 28. Deber particular de informacién en los seguros de enfermedad.

Ademas de las obligaciones establecidas con caracter general sobre la
informacion previa a la celebracién de un contrato de seguro de personas distinto
del seguro sobre la vida, antes de la celebracion de un contrato de seguro
enfermedad, en cualquiera de sus modalidades de cobertura, el asegurador debera
informar al tomador del seguro sobre los criterios a aplicar para la renovacion de la
poliza y actualizacién de las primas en periodos sucesivos.

Articulo 29. Otras normas sobre la informacion a facilitar a los tomadores de
seguros o asegurados.

1. En todos los contratos de seguro el asegurador debera informar también al
tomador del seguro sobre la autoridad a la que corresponda la supervision del
asegurador, asi como, la autoridad competente en caso de liquidacion de la entidad
aseguradora y la legislacién aplicable a la liquidacién, haciendo especial referencia
a la existencia o no de un fondo de garantia o sistema equivalente.
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2. En los seguros de grupo, el asegurador deberd suministrar la informacion
que afecte a los derechos y obligaciones de los asegurados, con anterioridad a la
firma del boletin de adhesion o durante la vigencia del contrato, salvo que dicha
obligacion sea asumida por el tomador del seguro.

3. La pdliza o el boletin de adhesion incluiran una mencion fechada y firmada
por el tomador o asegurado, en su caso, en la que se reconozca haber recibido,
con anterioridad a la celebracion del contrato de seguro o a la suscripcion del
boletin de adhesion, toda la informacion previa requerida en este anexo, habiendo
de precisarse la fecha de su recepcion.

4. Las disposiciones contenidas en este anexo se aplicaran sin perjuicio de lo
establecido para el contrato de seguro en la legislacion sobre comercializacion a
distancia de los servicios financieros destinados a los consumidores.

Régimen especial de entidades de dimension reduciday
mutualidades de prevision social

Articulo 30. Entidades aseguradoras de dimensién reducida.

Para que las entidades aseguradoras a las que se refiere el articulo 105.1
de la Ley puedan acogerse al régimen especial regulado en el capitulo VIII de su
titulo 1ll, deberan cumplir todas las condiciones siguientes:

a) que los ingresos brutos anuales por primas devengadas no excedan de 5
millones de euros;

b) que el importe bruto total de las provisiones técnicas sin considerar los
importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro cedido y de las
entidades con cometido especial, no exceda de 25 millones de euros;

c) si la entidad aseguradora pertenece a un grupo, que el importe bruto total
de las provisiones técnicas del grupo, sin considerar los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro cedido y de las entidades con cometido
especial, no exceda de 25 millones de euros;

d) que la entidad aseguradora no realice actividades de seguro o reaseguro
en los ramos de crédito, caucién o responsabilidad civil excepto si se trata de

29
Versién JCSFP —8 mayo 2012



riesgos accesorios, de acuerdo con lo previsto en el apartado B del anexo de la
Ley;

e) que las operaciones de reaseguro realizadas por la entidad aseguradora
no generen ingresos brutos anuales por primas devengadas de reaseguro
aceptado que excedan de 500.000 euros o del 10 por 100 de sus ingresos brutos
anuales por primas devengadas, ni un importe bruto de provisiones técnicas del
reaseguro aceptado que exceda de 2,5 millones de euros o del 10 por 100 de sus
provisiones técnicas brutas, sin considerar los importes recuperables procedentes
de los contratos de reaseguro cedido y de las entidades con cometido especial.

Ejercicio simultaneo de la actividad de seguro de vida
y de seguro distinto del de vida

Articulo 31. Obligaciones derivadas de la gestién separada de las operaciones de
seguro de vida y de seguros distintos del de vida.

Las entidades aseguradoras autorizadas para operar simultaneamente en
seguros de vida y en seguros distintos del de vida a las que se refiere el articulo
108 de la Ley deberan:

a) Llevar una contabilidad separada para cada tipo de operaciones.

b) Disponer, como minimo, de un capital social o fondo mutual igual a la suma
de los requeridos para el ramo de vida y para el ramo distinto del de vida, en el que
operen, para el que se exija el importe mas elevado.

c) Calcular, partiendo de las cuentas separadas, un capital minimo obligatorio
nocional en relacion con su actividad de seguro de vida, determinado como si la
entidad soélo ejerciera esa actividad, y un capital minimo obligatorio nocional en
relacion con su actividad de seguro distinto del de vida, determinado como si la
entidad sélo ejerciera esa actividad.

d) Cubrir, por un importe equivalente de elementos de los fondos propios
basicos admisibles, un capital minimo obligatorio nocional referido a la actividad de
seguro de vida, y un capital minimo obligatorio nocional referido a la actividad de
seguro distinto del de vida.

Las obligaciones financieras minimas referidas a la actividad de seguro de
vida y la actividad de seguro distinto del de vida no podran ser soportadas por la
otra actividad.

30
Versién JCSFP —8 mayo 2012



e) Una vez cumplidas las obligaciones financieras minimas, y siempre que se
informe a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, la entidad
podra utilizar a efectos de la cobertura del capital de solvencia obligatorio los
elementos explicitos de los fondos propios admisibles todavia disponibles para una
u otra actividad.

f) Los datos contables deberan establecerse de forma que muestren las
fuentes de los resultados para los seguros de vida y para los seguros distintos del
de vida por separado. El conjunto de los ingresos y de los gastos seran
desglosados en funcibn de su origen. Los elementos comunes a las dos
actividades se contabilizaran segun una clave de reparto que debera ser aprobada
por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

g) Las entidades aseguradoras estableceran, sobre la base de los datos
contables, un documento que muestre de forma clara los elementos
correspondientes a los fondos propios basicos admisibles que cubran cada uno de
los capitales minimos obligatorios nocionales a que se refiere el parrafo c).

h) En caso de insuficiencia de los elementos de los fondos propios basicos
admisibles correspondientes a una de las actividades para cubrir las obligaciones
financieras minimas a que se refiere el parrafo c), la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones aplicara a la actividad deficitaria las medidas previstas en
esta ley, con independencia de los resultados obtenidos en la otra actividad.

No obstante lo dispuesto en el parrafo d), estas medidas podran suponer la
autorizacion de un traspaso de elementos explicitos de los fondos propios basicos
admisibles de una actividad a otra.

Supervision de Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras

Articulo 32. Informacion que debera facilitarse a efectos de supervision.

1. La informacidbn que las entidades aseguradoras y reaseguradoras
suministraran a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones a efectos
del ejercicio de las funciones de supervision, de acuerdo con el apartado 1 del
articulo 122 de la Ley, incluird la necesaria para llevar a cabo las siguientes
actuaciones:
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a) para evaluar el sistema de gobierno de las entidades, la actividad que
desarrollan, los principios de valoracion aplicados a efectos de solvencia, los
riesgos asumidos y los sistemas de gestidon de riesgos, asi como la estructura de
su capital, sus necesidades de capital y su gestion;

b) para tomar las decisiones pertinentes en el ejercicio de las facultades
de supervision.

2. La informacion referida en el apartado 3 del articulo 122 de la Ley, debera
ajustarse a los siguientes principios:

a) deberd reflejar la naturaleza, la envergadura y la complejidad de la
actividad de la entidad y, en particular, los riesgos inherentes a dicha actividad;

b) debera ser accesible, comparable y coherente en el tiempo y estar
completa en todos sus aspectos significativos;

C) debera ser pertinente, fiable y comprensible.

Articulo 33.Contenido de la supervision financiera.
En el desarrollo de la supervision financiera establecida en el articulo 125
apartado 2 de la Ley, se revisara y evaluara el cumplimiento de los siguientes

aspectos:

a) el sistema de gobierno de la entidad, incluida la evaluacion interna de
riesgos y solvencia,

b) las provisiones técnicas,
c) los requisitos de capital,
d) las normas de inversion,
e) las caracteristicas cualitativas y cuantitativas de los fondos propios,

f) los requisitos aplicados a los modelos internos completos y parciales,
cuando la entidad los utilice.
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Articulo 34. Informacion sobre fondos propios, capital de solvencia obligatorio y
capital minimo obligatorio.

La informacién que las entidades aseguradoras y reaseguradoras deben
remitir a la Direccion General de Seguros y Fondo de Pensiones, de acuerdo con
el articulo 126 de la Ley, debera incluir:

a) el célculo del capital de solvencia obligatorio, de los fondos propios
admisibles para su cobertura, y la comparacion de ambos;

b) el célculo del capital minimo obligatorio, de los fondos propios admisibles
para su cobertura, y la comparacion de ambos;

c) los calculos de los activos, provisiones técnicas u otros pasivos, y de los
fondos propios complementarios, que sean considerados en los dos elementos
anteriores;

d) las informaciones cuantitativas o cualitativas que se determinen por el
Ministro de Economia y Competitividad.

SUPERVISION DE GRUPOS DE ENTIDADES ASEGURADORAS Y
REASEGURADORAS.

Articulo 35. Facultades de la Direccibn General de Seguros y Fondos de
Pensiones como supervisor de grupo.

1. Entre los miembros del colegio de supervisores se incluiran al supervisor de
grupo y a las autoridades de supervision de todos los Estados miembros en los
gue esté situado el domicilio social de todas las empresas filiales.

Las autoridades de supervision de las sucursales importantes y de las
empresas vinculadas estaran autorizadas a participar también en el colegio de
supervisores. No obstante, su participacion estara limitada solo a lograr el objetivo
de un intercambio eficaz de informacion.

El funcionamiento efectivo del colegio de supervisores podra requerir que un
namero reducido de autoridades de supervisiéon dentro del mismo lleven a cabo
determinadas actividades.
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2. Sin perjuicio de las obligaciones que se deriven de la aplicacion de la
normativa comunitaria europea, los acuerdos de coordinacion especificaran los
procedimientos para la adopcion de decisiones en cuanto a la aprobacion de
modelos internos de grupo, la exigencia de capital adicional y el ejercicio de las
funciones de los supervisores de grupo, la consulta entre autoridades y la
cooperacion entre ellas.

Los acuerdos de coordinacion podran encomendar tareas adicionales al
supervisor de grupo o a las demas autoridades de supervision si de ello se deriva
una supervision mas eficiente del grupo y no se obstaculizan las actuaciones de
supervision de la Direccibn General de Seguros y Fondos de Pensiones con
respecto a las funciones que le encomienda la Ley de Supervision de los Seguros
Privados.

Articulo 36. Método basado en la consolidacién contable.

1. El calculo de la solvencia de grupo de la entidad aseguradora o
reaseguradora participante se efectuara a partir de las cuentas consolidadas.

La solvencia de grupo de la entidad aseguradora o reaseguradora
participante sera la diferencia entre las siguientes magnitudes:

a) Los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio, calculados a partir de los datos consolidados; y

b) El capital de solvencia obligatorio a nivel de grupo, calculado a partir de
los datos consolidados (capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado).

En el calculo de los fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio y en el del capital de solvencia obligatorio a nivel de grupo
basado en datos consolidados, se aplicara lo dispuesto en las secciones 22 y 32 del
capitulo 1l del titulo Il de la ley y los articulos 11 a 2% 23 de este Real Decreto.

2. El capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado, se calculara con
arreglo, bien a la férmula estandar, o bien a un modelo interno aprobado.

3. El capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado esta integrado,
como minimo, por la suma de lo siguiente:
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a) El capital minimo obligatorio de la entidad aseguradora o reaseguradora
participante; y

b) La parte proporcional del capital minimo obligatorio de las entidades
aseguradoras o reaseguradoras vinculadas.

Dicho minimo debera estar cubierto por fondos propios basicos admisibles.

Articulo 37. Método de deduccion y agregacion.

1. Cuando se emplee el método de deduccién y agregacion, la solvencia de
grupo de la entidad aseguradora o reaseguradora participante sera la diferencia
entre las siguientes magnitudes:

a) Los fondos propios admisibles de grupo agregados, con arreglo a lo
previsto en el apartado 2; y

b) El valor, en la entidad aseguradora o reaseguradora participante, de las
entidades aseguradoras o reaseguradoras vinculadas y el capital de solvencia
obligatorio de grupo agregado, calculado conforme a lo previsto en el apartado 3.

2. Los fondos propios admisibles de grupo agregado seran la suma de lo
siguiente:

a) Los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio de la entidad aseguradora o reaseguradora participante; y

b) La parte proporcional de la entidad aseguradora o reaseguradora
participante en los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio de las entidades aseguradoras o reaseguradoras vinculadas.

3. El capital de solvencia obligatorio de grupo agregado sera la suma de lo
siguiente:

a) El capital de solvencia obligatorio de la entidad aseguradora o
reaseguradora participante; y

b) La parte proporcional del capital de solvencia obligatorio de las entidades
aseguradoras o reaseguradoras vinculadas.
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Articulo 38. Inclusion de la participacion proporcional

1. En el célculo de la solvencia de grupo, se tendrd en cuenta la participacion
proporcional que posea la entidad participante en sus entidades vinculadas.

Esta participacion proporcional correspondera:

a) Si se emplea el método de consolidacion contable, a los porcentajes
utilizados para confeccionar las cuentas consolidadas; o

b) Si se emplea el método de deduccion y agregacion, a la proporcion de
capital suscrito que posea, directa o indirectamente, la entidad participante.

No obstante, y con independencia del método aplicado, cuando la entidad
vinculada sea una entidad filial y no disponga de fondos propios admisibles en
cuantia suficiente para cubrir el capital de solvencia obligatorio, habra de
computarse el total del déficit de solvencia de la filial.

Cuando a juicio de las autoridades de supervision, la responsabilidad de la
entidad matriz que posea una participacion en el capital se limite estrictamente a
dicha participacion, el supervisor de grupo podra permitir que el déficit de solvencia
de la entidad filial se tenga en cuenta de manera proporcional.

2. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el
supervisor de grupo, determinard, previa consulta a las demas autoridades de
supervision y al propio grupo, la participacion proporcional que haya de
computarse en los siguientes casos:

a) Cuando no existan vinculos de capital entre algunas de las entidades de
un grupo;

b) Cuando las autoridades de supervision hayan determinado que la
posesion, directa o indirecta, de derechos de voto o de capital de una entidad debe
asimilarse a una participacion, por ejercerse efectivamente sobre esa entidad, en
Su opinion, una influencia notable;

c) Cuando las autoridades de supervision hayan determinado que una
entidad es entidad matriz de otra porque, en su opinion, la primera ejerce de
manera efectiva una influencia dominante en esa otra entidad.
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Articulo 39. Supresion del doble computo de los fondos propios admisibles

1. No se permitird el doble computo de los fondos propios admisibles para
cubrir el capital de solvencia obligatorio entre las distintas entidades aseguradoras
o reaseguradoras que se hayan tenido en cuenta en ese calculo.

A tal efecto, en el calculo de la solvencia de grupo y en caso de que no esté
previsto en los métodos previstos en los articulos 3435 36 y 37 de este Real
Decreto, se excluiran los importes siguientes:

a) El valor de todo activo de la entidad aseguradora o reaseguradora
participante que represente la financiacion de fondos propios admisibles para
cubrir el capital de solvencia obligatorio de una de sus entidades aseguradoras o
reaseguradoras vinculadas;

b) El valor de todo activo de una entidad aseguradora o reaseguradora
vinculada a la entidad aseguradora o reaseguradora participante que represente la
financiacion de fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio de dicha entidad aseguradora o reaseguradora participante;

c) El valor de todo activo de una entidad aseguradora o reaseguradora
vinculada a la entidad aseguradora o reaseguradora participante que represente la
financiacion de fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio de cualquier otra entidad aseguradora o reaseguradora vinculada a
dicha entidad aseguradora o reaseguradora participante.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, los elementos que se
mencionan a continuacion solo podran computarse en la medida en que sean
admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de la entidad vinculada
considerada:

a) Los fondos excedentarios de una entidad aseguradora o reaseguradora
de vida, vinculada a la entidad aseguradora o reaseguradora participante, respecto
de la cual se calcule la solvencia de grupo, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 63.2 de la ley y 13 de este Real Decreto;

b) Todo capital suscrito y no desembolsado de una entidad aseguradora o
reaseguradora vinculada a la entidad aseguradora o reaseguradora participante
respecto de la cual se calcule la solvencia de grupo.
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No obstante, se excluiran en todo caso del calculo los siguientes elementos:

a) Todo capital suscrito y no desembolsado que represente una obligacion
potencial para la entidad participante;

b) Todo capital suscrito y no desembolsado de la entidad aseguradora o
reaseguradora participante que represente una obligacion potencial para la entidad
aseguradora o reaseguradora vinculada;

c) Todo capital suscrito y no desembolsado de una entidad aseguradora o
reaseguradora vinculada que represente una obligacion potencial para otra entidad
aseguradora o reaseguradora vinculada a la misma entidad aseguradora o
reaseguradora participante.

3. Cuando las autoridades de supervision consideren que determinados
fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de una
entidad aseguradora o reaseguradora vinculada, distintos de los contemplados en
el apartado 2, no pueden estar realmente disponibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio de la entidad de aseguradora o reaseguradora participante
respecto de la cual se calcule la solvencia de grupo, dichos fondos propios solo
podran computarse en la medida en que sean admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio de la entidad vinculada.

4. La suma de fondos propios contemplados en los apartados 2 y 3 no podra
superar el capital de solvencia obligatorio de la entidad aseguradora o
reaseguradora vinculada.

5. Los fondos propios admisibles de una entidad aseguradora o reaseguradora
vinculada a la entidad aseguradora o reaseguradora participante respecto de la
cual se calcule la solvencia de grupo, que estén sujetos a la autorizacion previa de
las autoridades de supervisién de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 63.1 y
64.3 de la ley, s6lo podran computarse en la medida en que hayan sido
debidamente autorizados por las autoridades responsables de la supervisién de
dicha entidad vinculada.

Articulo 40. Supresion de la creacion de capital intragrupo.

1. En el calculo de la solvencia de grupo, no se tomaran en consideracion
aquellos fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio
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que procedan de una financiacion reciproca entre la entidad aseguradora o
reaseguradora participante y cualquiera de las siguientes:

a) Una empresa vinculada;
b) Una empresa participante;
c) Otra empresa vinculada a cualquiera de sus empresas participantes

2. En el calculo de la solvencia de grupo no se tendran en cuenta los fondos
propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de una entidad
aseguradora o reaseguradora vinculada a la entidad aseguradora o reaseguradora
participante respecto de la cual se calcule la solvencia del grupo, cuando los
fondos propios considerados procedan de una financiacion reciproca con cualquier
otra entidad vinculada a dicha entidad de seguros o reaseguros participante.

3. Se considerara que existe financiacion reciproca, como minimo, cuando una
entidad aseguradora o reaseguradora, o cualquiera de sus entidades vinculadas,
posea participaciones en otra entidad que, directa o indirectamente, posea fondos
propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de la primera
entidad, o bien conceda préstamos a esta otra entidad.

Articulo 41. Valoracion.

Los activos y los pasivos se valoraran con arreglo a lo previsto en el articulo
61 de la ley.

Articulo 42. Sociedades de cartera de seguros intermedia y sociedades
financieras mixtas intermedias.

1. Al calcular la solvencia de grupo de una entidad aseguradora o
reaseguradora que posea, a través de una sociedad de cartera de seguros o de
una sociedad financiera mixta de cartera, una participacion en una entidad
aseguradora o0 reaseguradora vinculada o en una entidad aseguradora o
reaseguradora de un tercer pais, se tomara en consideracion la situacion de dicha
sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera.
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A efectos exclusivamente de este calculo, la sociedad de cartera de seguros
intermedia o sociedad financiera mixta de cartera intermedia tendra la misma
consideracion que una entidad aseguradora o reaseguradora, por lo que para la
determinacion del capital de solvencia obligatorio y de los fondos admisibles para
cubrir el mismo, le serd de aplicacion lo dispuesto en las secciones 22 y 32 del
capitulo 1l del titulo Ill de la ley y los articulos 11 a 23 de este Real Decreto.

2. Aquellos fondos propios admisibles de una sociedad de cartera de seguros
intermedia o sociedad financiera mixta de cartera intermedia que, de estar en
posesion de una entidad aseguradora o reaseguradora, requeririan, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 63.1 de la ley, autorizacion previa por parte de las
autoridades de supervision, sélo podran incluirse en el calculo de la solvencia de
grupo si han sido debidamente autorizados por la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones cuando sea el supervisor de grupo.

Articulo 43. Entidades de crédito, empresas de servicios de inversion e
instituciones financieras vinculadas.

Cuando se calcule la solvencia de grupo de una entidad aseguradora o
reaseguradora que sea una entidad participante en una entidad de crédito,
empresa de servicios de inversion o institucion financiera, tal y como se definen en
el articulo 4 de la ley, se aplicara el método de consolidacion contable (método 1)
0 el método de deduccion y agregacion (método 2) establecidos en el anexo del
Real Decreto 1332/2005, de 11 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley
5/2005, de 22 de abril, de supervisién de los conglomerados financieros y por la
que se modifican otras leyes del sector financiero. No obstante, el método 1
previsto en dicho anexo so6lo se aplicara si la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, considera adecuado el
nivel de gestion integrada y de control interno de las entidades que se incluirian en
la consolidacién. EI método que se elija deber& aplicarse de manera coherente a lo
largo del tiempo.

No obstante, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones,
cuando sea el supervisor de grupo, podra, de oficio o a instancia de la entidad
participante, acordar que se deduzcan de los fondos propios admisibles a efectos
de la solvencia de grupo, toda participacion en una entidad de crédito, empresa de
servicios de inversion o entidad financiera.
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Articulo 44. Régimen de grupos con gestion centralizada de riesgos.

1. A efectos del célculo del capital de solvencia obligatorio del grupo, podra
aplicarse el régimen de grupos con gestion centralizada de riesgos a las entidades
aseguradoras o reaseguradoras filiales de wuna entidad aseguradora o
reaseguradora o de una sociedad de cartera de seguros o de una sociedad
financiera mixta de cartera matriz, cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) que la filial no haya sido excluida de la supervision de grupo conforme al
articulo 139.2 de la ley y se incluya en la supervision de grupo efectuada por el
supervisor de grupo a nivel de la entidad matriz;

b) que los procesos de gestion de riesgos y los mecanismos de control
interno de la entidad matriz engloben a la filial, y la entidad matriz demuestre, a
satisfaccion de las autoridades de supervision afectadas, que efectia una gestion
prudente de la filial;

c) que la entidad matriz haya obtenido la autorizacion del supervisor de
grupo para efectuar la evaluacion interna de los riesgos y la solvencia a nivel de
grupo y a nivel de la filial simultAaneamente y elabore un Unico documento que
abarque tales evaluaciones;

d) que la entidad matriz haya obtenido la autorizacién del supervisor de
grupo para elaborar un unico informe sobre la situacion financiera y de solvencia a
nivel de grupo y a nivel de la filial,

e) que la entidad matriz haya obtenido autorizaciébn para acogerse al
régimen de grupos con gestion centralizada de riesgos.

Articulo 45. Autorizacion para acogerse al régimen de grupos con gestion
centralizada de riesgos.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones colaborara con el
resto de autoridades de supervision afectadas a fin de conceder o no la
autorizacion para acogerse al régimen de grupo con gestion centralizada de
riesgos y determinar, en su caso, las condiciones a las cuales debera supeditarse
la autorizacion.

2. La solicitud habra de presentarse ante la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones cuando se trate de filiales autorizadas en Espafia. La
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Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones informara y transmitira la
solicitud completa a las demés autoridades de supervision afectadas.

3. Una vez adoptada una decisién conjunta por las autoridades de supervision
afectadas, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones notificara al
solicitante la citada decisibn conjunta que estard motivada e incluira una
explicacion de cualquier desviacion significativa respecto a la postura adoptada por
la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién cuando ésta haya sido
consultada. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones ajustara su
actuacion a la decision conjunta adoptada entre las autoridades de supervision
afectadas.

4. En ausencia de una decision conjunta de las autoridades de supervision
afectadas en el plazo de tres meses, 0 de cuatro si se hubiera consultado a la
Autoridad Europea, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones,
cuando sea el supervisor de grupo, adoptard mediante resoluciéon una decision
respecto a la solicitud, de la que dara cuenta al solicitante y a las demas
autoridades de supervision afectadas. En su resolucion, la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones incluira una explicacién de cualquier desviacion
significativa frente a las reservas manifestadas por las deméas autoridades de
supervision afectadas y al dictamen de la Autoridad Europea.

Articulo 46. Terminacién de la aplicacion del régimen de grupos con gestion
centralizada de riesgos.

1. El régimen de grupos con gestion centralizada de riesgos dejard de ser
aplicable a una filial en los supuestos siguientes:

a) cuando el supervisor de grupo haya decidido no incluir a la filial en la
supervision de grupo;

b) cuando los procesos de gestion de riesgos y los mecanismos de control
interno de la entidad matriz no engloben a la filial o la entidad matriz haya dejado
de efectuar una gestion prudente de la filial, y el grupo no restablezca la situacion
de cumplimiento de esta condicion en un plazo adecuado;

c) cuando la entidad matriz no tenga ya autorizacion del supervisor de grupo
para efectuar la evaluacion interna de los riesgos y la solvencia a nivel de grupo y
a nivel de la filial simultaneamente, asi como cuando la entidad matriz no tenga ya
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autorizacion del supervisor de grupo para elaborar un dnico informe sobre la
situacioén financiera y de solvencia a nivel de grupo y a nivel de la filial;

2. En el supuesto al que se refiere el apartado 1.a), cuando la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, en su funcién de supervisor de grupo,
previa consulta al resto de autoridades supervisoras afectadas, decida dejar de
incluir a la filial en la supervision de grupo que lleva a cabo, debera informar
inmediatamente a las autoridades de supervision afectadas y a la entidad matriz.

3. En los supuestos a los que se refiere el apartado 1, péarrafos b) y c),
correspondera a la entidad matriz velar por que se cumplan las condiciones de
manera permanente. En caso de incumplimiento, informara sin demora a la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, bien en su condicion de
supervisor de grupo o de supervisor de la filial afectada. La entidad matriz debera
presentar un plan dirigido a restablecer la situacion de cumplimiento en un plazo
adecuado.

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, comprobara
al menos una vez al afo, de oficio, que se siguen cumpliendo las condiciones a
que se refiere el articulo 42 44, parrafos b), ¢) yd) de este Real Decreto. La
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones efectuara asimismo dicha
comprobacioén a instancia de las correspondientes autoridades de supervision.

Cuando la verificacion realizada ponga de manifiesto deficiencias, la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, como supervisor de grupo,
exigird a la entidad matriz que presente un plan encaminado a restablecer la
situacion de cumplimiento en un plazo adecuado.

Si la Direccibn General de Seguros y Fondos de Pensiones, en sus
funciones de supervisor de grupo, y tras consultar a las demas autoridades de
supervision afectadas, comprueba que el plan a que se refieren los apartados
anteriores resulta insuficiente o que no estad siendo aplicado dentro del plazo
convenido, considerara que las condiciones contempladas en el articulo 42 44,
parrafos b), c) y d) de este Real Decreto, han dejado de cumplirse e informara
inmediatamente a las autoridades de supervision afectadas.

5. Una vez terminada la aplicacion del régimen de grupos con gestion
centralizada de riesgos, podra volver a aplicarse si la entidad matriz presenta una
nueva solicitud y obtiene una decision favorable de conformidad con el
procedimiento establecido en el articulo 45 de este Real Decreto.
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Articulo 47. Grupos mutuales.

1. Las mutuas de seguros podrén constituir grupos contractuales mutuales,
mediante la celebracion de un contrato entre ellas, con el régimen juridico y
financiero que se establece en los apartados siguientes.

2. El régimen juridico y del grupo contractual mutual sera el siguiente:

a) El grupo no tendrad personalidad juridica propia. Las entidades que
participen en el grupo conservaran su personalidad juridica a todos los efectos.

b) Una entidad s6lo podra formar parte de un grupo.

c) El grupo se constituira mediante la celebracion de un contrato en virtud
del cual todas las partes se sujetardn a las instrucciones que determine con
caracter vinculante una entidad central en relacién con sus politicas y estrategias
de negocio, incluyendo las decisiones financieras, asi como los niveles y medidas
de control interno y de gestion de riesgos.

La entidad central deberd ser una de las mutuas integrantes del grupo
contractual o bien una sociedad anénima de seguros, que formara asimismo parte
del grupo, y que habra de estar controlada conjuntamente por todas las mutuas del
grupo, en los términos del articulo 42 del Codigo de Comercio.

d) La asamblea general de mutualistas de cada una de las mutuas
participantes en el grupo mutual debera ratificar el contrato inicial y sus
modificaciones posteriores, incluida la incorporacion de nuevas entidades o el
abandono de entidades participantes. El acuerdo debera ser aprobado por una
mayoria de dos tercios de los votos presentes y representados o por la mas
elevada gque estatutariamente se haya determinado.

e) La duracién minima del contrato de grupo mutual sera de 10 afios,
debiendo las entidades que deseen abandonarlo transcurrido este periodo
preavisar a las demas entidades del grupo con, al menos, dos afios de antelacion.
Adicionalmente, el acuerdo debera incluir un régimen de penalizaciones por baja
que refuerce la permanencia y estabilidad de las entidades en el grupo.

3. El régimen financiero del grupo mutual seré el siguiente:
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a) El contrato de grupo mutual debera garantizar una solidaridad financiera
entre las entidades que lo integren. Para ello, contendr4 un compromiso mutuo de
solvencia y liquidez entre las entidades integrantes del grupo contractual que
alcance como minimo el 40 por ciento de los fondos propios de cada una de ellas,
en lo que se refiere al apoyo de solvencia. EI compromiso de apoyo mutuo incluira
las previsiones necesarias para que el apoyo entre sus integrantes se lleve a cabo
a través de fondos inmediatamente disponibles.

b) En virtud del contrato de grupo mutual, las entidades que lo integren
pondran en comun una parte significativa de sus resultados, que suponga al
menos el 40 por ciento de los mismos y que debera ser distribuida de manera
proporcional a la participacion de cada una de las entidades en el grupo.

c) Las entidades del grupo asignaran una ponderacion de riesgo cero a las
exposiciones que tengan entre si.

4. El contrato de grupo mutual se elevara a escritura publica y se depositara
en el Registro Mercantil.

Articulo 48. Falta de equivalencia de la supervision de grupos de terceros paises.

1. Cuando la supervisidon de grupos en el tercer pais no sea considerada
equivalente, se aplicaran a las entidades aseguradoras y reaseguradoras, el
articulo 168.1y 2 y los capitulos Il y Ill del Titulo V de la Ley, a excepcion de la
subseccion 52 de la seccién 12 del citado capitulo Ill, o uno de los métodos
previstos en el apartado 2. Asi mismo seran aplicables los articulos 35,36 y 37 de
este Real Decreto.

Los principios generales y métodos establecidos en los capitulos 1l y 11l del
titulo V y en el articulo 168.1 y 2 de la ley seran aplicables en relacién con la
sociedad de cartera de seguros, la sociedad financiera mixta de cartera y las
entidades aseguradoras o reaseguradoras de terceros paises.

A efectos exclusivamente del calculo de la solvencia del grupo, la entidad
matriz se asimilara a una entidad aseguradora o reaseguradora con domicilio en
Espafa por lo que se refiere a los fondos propios admisibles para cubrir el capital
de solvencia obligatorio y a la exigencia de un capital de solvencia obligatorio, que
se determinara con arreglo a los principios establecidos en el articulo 40 42 de
este Real Decreto cuando se trate de una sociedad de cartera de seguros o
sociedad financiera mixta de cartera, y conforme a lo principios establecidos en el
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articulo 158 de la ley, cuando se trate de una entidad aseguradora o
reaseguradora de un tercer pais.

2. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra aplicar
otros métodos que garanticen una adecuada supervision de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras de un grupo. Estos métodos deberan ser
aprobados previa consulta con las demas autoridades supervisoras afectadas y
notificados a éstos y a la Comisién Europea una vez acordados.

En particular, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
podra exigir la constitucion de una sociedad de cartera de seguros o sociedad
financiera mixta de cartera que tenga su domicilio social en la Union Europea, y
aplicar lo dispuesto en el presente titulo a las entidades aseguradoras y
reaseguradoras del grupo a cuya cabeza figure esa sociedad de cartera de
seguros o sociedad financiera mixta de cartera.

Articulo 49. Entidades matrices fuera de la Unién Europea: niveles.

Cuando la entidad matriz con domicilio en un tercer pais sea, a su vez, filial
de una sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera cuyo
domicilio social se halle también fuera de la Unién Europea, o de una entidad
aseguradora o reaseguradora de un tercer pais, la verificacion de la equivalencia
se realizara solo en el nivel de la entidad matriz Gltima que sea una sociedad de
cartera de seguros de un tercer pais, una sociedad financiera mixta de cartera de
un tercer pais o una entidad aseguradora o reaseguradora de un tercer pais.

No obstante, cuando no exista supervision equivalente, la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones podra efectuar una nueva verificacion en un
nivel inferior en el que exista una entidad matriz de una entidad aseguradora o
reaseguradora, ya sea una sociedad de cartera de seguros de un tercer pais una
sociedad financiera mixta de cartera de un tercer pais o una entidad aseguradora
o reaseguradora de un tercer pais. En este supuesto, la Direccidbn General de
Seguros y Fondos de Pensiones explicara su decision al grupo y se aplicara lo
dispuesto en el articulo 48 de este Real Decreto.

SITUACIONES DE DETERIORO FINANCIERO.

Articulo 50. Contenido del plan de recuperacion y del plan de financiacion a corto
plazo.
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1. El plan de recuperacion y el plan de financiacion a corto plazo que deba
presentar una entidad aseguradora o reaseguradora conforme a lo dispuesto en
los articulos 172 y 173 de la Ley respectivamente contendra, como minimo,
indicaciones y justificaciones sobre lo siguiente:

a) las estimaciones de los gastos de gestion, en especial las comisiones y
los gastos generales corrientes;

b) las estimaciones de los ingresos y gastos relativos a las operaciones de
seguro directo, a las aceptaciones en reaseguro y a las cesiones en reaseguro;

) una prevision del balance de situacion;

d) las estimaciones de los recursos financieros relacionados con las
provisiones técnicas, y las de los que cubran el capital de solvencia obligatorio y el
capital minimo obligatorio;

e) la politica global de reaseguro;

f) las causas que han provocado el incumplimiento, las medidas a adoptar
por la entidad y el plazo estimado en el que se adoptardn y ejecutaran, que no
podrd sobrepasar los plazos previstos en los articulos 172 y 173 de la Ley, salvo
gue tratdndose de cesiones de cartera o modificaciones estructurales la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones acuerde ampliar el plazo previa
solicitud de la entidad.

Disposicion adicional Unica.  Consultas, quejas y reclamaciones relacionadas
con los seguros de crédito y caucion.

El Servicio de Reclamaciones de la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones, sera competente para atender y resolver las consultas, quejas y
reclamaciones relacionadas con los seguros de crédito y caucion cuando el
tomador o el asegurado no ejerzan a titulo profesional, una actividad industrial,
comercial o liberal, o el riesgo se refiere a dicha actividad.

Disposicion derogatoria Unica. Derogacion normativa.

Quedan derogadas cuantas disposiciones de igual o inferior rango se
opongan a lo establecido en el presente Real Decreto.
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Disposicion final primera. Titulo competencial.

Conforme a los establecido en la disposicion adicional primera de la Ley de
supervision de los seguros privados, las disposiciones contenidas en el presente
Real Decreto, se dictan al amparo del articulo 149.1.112 y 132 de la Constitucion,
que atribuye al Estado las competencias para establecer las bases de la
ordenacion de los seguros y las bases y coordinacion de la planificacion general de
la actividad economica, respectivamente.

Se exceptuan de lo anterior los articulos 5 a 23 de este Real Decreto, que
se dictan al amparo del articulo 149.1.62 de la Constitucién, que atribuye al Estado
la competencia en materia de legislacion mercantil.

Disposicion final segunda. Incorporacion del Derecho de la Unién Europea.

Mediante este Real Decreto se completa el proceso de incorporacion al
derecho espafiol de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la
actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia 1), llevado a cabo por
la Ley de Supervision de los Seguros Privados.

Igualmente se completa el proceso de transposicién al derecho espariol de
la Directiva 2011/89/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre
de 2011 por la que se modifican las Directivas 98/78/CE, 2002/67/CE, 2006/48/CE
y 2009/138/CE, en lo relativo a la supervision adicional de las entidades financieras
que forman parte de un conglomerado financiero, llevado a cabo también por la
Ley de Supervision de los Seguros Privados.

Disposicion final tercera. Modificacidon del Reglamento del seguro de riesgos
extraordinarios, aprobado por Real Decreto 1507/2008, de 12 de septiembre.

El Reglamento del seguro de riesgos extraordinarios, aprobado por Real
Decreto 1507/2008, de 12 de septiembre queda modificado en los siguientes
términos:

Uno. Se modifica el apartado 1.a) del articulo 4, que pasa a tener la
siguiente redaccion:
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“1. El seguro de riesgos extraordinarios amparara, conforme legalmente se
determina, a los asegurados de las pélizas que se indican a continuacién, en las
cuales es obligatorio el recargo a favor del Consorcio de Compensacion de
Seqguros:

a. En los seguros contra dafios: polizas de vehiculos terrestres,
vehiculos ferroviarios, incendios y eventos de la naturaleza, otros dafios en los
bienes (robo, rotura de cristales, dafios a maquinaria, equipos electronicos y
ordenadores), responsabilidad civil en vehiculos terrestres automaviles y pérdidas
pecuniarias diversas, siempre que, en este Ultimo caso, contemplen coberturas de
las citadas en el articulo 3.2, asi como modalidades combinadas de ellos o cuando
se contraten de forma complementaria. No obstante, quedan excluidas, en todo
caso, las pdlizas de los seguros agrarios combinados, cualquiera que sea el bien
objeto del seguro, asi como cualesquiera otras que cubran producciones
agropecuarias susceptibles de aseguramiento a través del sistema de los seguros
agrarios combinados por encontrarse contempladas en los planes que anualmente
aprueba el Gobierno, cualquiera que sea la delimitacion de las coberturas que
prevea dicho sistema, asi como las poélizas que cubran los riesgos derivados del
transporte de mercancias, y de la construccion y montaje, incluidas la pélizas
suscritas en cumplimiento de la Ley 38/1999, de 5 de noviembre, de Ordenacion de
la Edificacion.

Las pdlizas que cubriendo producciones agropecuarias no incluidas en un
plan anual de seguros agrarios combinados, se encuentren en vigor en el momento
de la inclusién de dichas producciones en un nuevo plan, se entenderan excluidas
de la obligacion de pagar el recargo a favor del Consorcio de Compensacion de
Seguros y, en consecuencia, de la cobertura otorgada por éste, por aplicacion del
parrafo anterior, a partir de su vencimiento o renovacion, y a mas tardar en el plazo
de un afo desde la aprobacién por el Gobierno del plan anual en el que pasen a
estar incluidas las producciones.”

Dos. Se modifican los apartados 1y 4 del articulo 5, que pasan a tener la siguiente
redaccion:

“1. La cobertura de los riesgos extraordinarios alcanzara a los mismos
bienes o personas, asi como las mismas sumas aseguradas que se hayan
establecido en las podlizas de seguro a efectos de la cobertura de los riesgos
ordinarios, sin perjuicio de lo establecido en los apartados 3 y 4 de este articulo.”

“4. No obstante lo dispuesto en el apartado 1:
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a. En las pdlizas que cubran dafios propios a los vehiculos a motor la
cobertura de riesgos extraordinarios por el Consorcio de Compensacion de
Seguros garantizara la totalidad del interés asegurable aunque la podliza ordinaria
sélo lo haga parcialmente.

b. Cuando los vehiculos Unicamente cuenten con una poliza de
responsabilidad civil en vehiculos terrestres automoviles, la cobertura de riesgos
extraordinarios por el Consorcio de Compensacion de Seguros garantizara el valor
del vehiculo segun precios de general aceptacion en el mercado.”

Tres. Se modifica el apartado 1.a) del articulo 9, que pasa a tener la siguiente
redaccion:

“1. En el caso de dafios directos, la franquicia a cargo del asegurado sera:

a. En los seguros contra dafios en las cosas y responsabilidad civil en
vehiculos terrestres, de un siete por ciento de la cuantia de los dafios
indemnizables producidos por el siniestro. No obstante, tal franquicia no sera de
aplicacion a los dafios que afecten a vehiculos asegurados por poéliza de seguro de
automoviles, correspondiente a los ramos de vehiculos terrestres, vehiculos
ferroviarios, incendio y elementos naturales, asi como las modalidades combinadas
de éstos, viviendas y comunidades de propietarios de viviendas.”

Disposicion final cuarta. Modificacion del Real Decreto 764/2010, de 11 de junio,
por el que se desarrolla la Ley 26/2006, de 17 de julio, de mediacion de seguros y
reaseguros privados en materia de informacién estadistico-contable y del negocio,
y de competencia profesional.

El Real Decreto 764/2010, de 11 de junio, por el que se desarrolla la Ley
26/2006, de 17 de julio, de mediacién de seguros y reaseguros privados en materia
de informacion estadistico-contable y del negocio, y de competencia profesional,
gueda modificado en los siguientes términos:

Uno. Se suprime el apartado 2 del articulo 6.
Dos. Se suprime el apartado 2 del articulo 7.
Tres. Se suprime el apartado 2 del articulo 8.
Cuatro. Se suprime el apartado 2 del articulo 9.

Cinco. Se suprimen los anexos Il y V.
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Disposicion final quinta. Modificacion de la Orden ECO/805/2003, de 27 de
marzo, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y de determinados
derechos para ciertas finalidades financieras.

Se modifica el apartado 1 del articulo 84 de la Orden ECO/805/2003, de 27
de marzo, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y de determinados
derechos para ciertas finalidades financieras, que queda redactado en los
siguientes términos:

“1. Las entidades aseguradoras solicitaran de una entidad tasadora
autorizada la revision de las valoraciones de los inmuebles de su propiedad y de
los derechos reales inmobiliarios inscritos a su favor, una vez haya transcurrido
dos afios desde la anterior valoracion.”

Disposicion final sexta. Modificacion del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero.

Se modifica el apartado 4 del articulo 70 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, en
los siguientes términos:

“4. Depositos en entidades de crédito que sean a la vista o a plazo, siempre
y cuando puedan hacerse liquidos en cualquier momento sin que el principal del
depdsito pueda verse comprometido en caso de liquidez anticipada. La entidad de
crédito depositaria debera tener su sede en un Estado miembro de la Unidn
Europea, y los depdsitos deberan estar nominados en monedas que se negocien
en mercados de divisas de la OCDE”.

Disposicion final séptima. Habilitaciébn normativa.

Se faculta al Ministro de Economia y Competitividad, a propuesta de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones y previo informe de la Junta
Consultiva de Seguros y Fondos de Pensiones, para realizar el desarrollo
normativo de las disposiciones contenidas en este Real Decreto en cuanto sea
necesario y para mejor ejecucion y desarrollo del mismo.

Disposicion final octava. Entrada en vigor.

Este Real Decreto entrara en vigor el 1 de enero de 2013.
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ANEXO AL REAL DECRETO
FORMULA ESTANDAR DEL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO (SCR)

1. Calculo del capital de solvencia obligatorio bésico
El capital de solvencia obligatorio basico que establece el articulo 68. 2 de la
Ley y los articulos 14 y 15 de este Real Decreto, sera igual al resultado de
aplicar la siguiente férmula:

)
SCRBdsico = || 3. Corr,  * SCR, * SCR,

en la que SCR ; representa el modulo de riesgo i y SCR j representa el moédulo
de riesgo j, e «i, j» significa que la suma de los diferentes términos debe cubrir
todas las combinaciones posibles de iy j. En el célculo, SCR j y SCR j se
sustituyen por:
- SCR no de vida, que representa el modulo de riesgo de suscripcion del
seguro no de vida,
- SCR ge vida, que representa el médulo de riesgo de suscripcion del
seguro de vida;
- SCR enfermedad, que representa el modulo de riesgo de suscripcion del
seguro de enfermedad,;
- SCR mercado, que representa el médulo de riesgo de mercado;
- SCRincumplimiento, que representa el modulo de riesgo de incumplimiento
de la contraparte;
El factor Corr ij representa el concepto que figura en la fila i y la columna j de
la siguiente matriz de correlaciones:

I . Mercado Incumplimiznes Vida Enfermedad :I-':-:I;::C;L_
Mercado 1 0,25 0,25 0,25 0,25
Incumplimiento 0,253 1 0,25 0.23 0.5
Vida 0,23 0,13 1 0,15 0
Enfermedad 0,25 0,25 0,25 0
Distinto del de vida 0,15 0.5 0 0

2. Célculo del médulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del
seguro de vida
El modulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del seguro de vida que
establece el articulo 15, apartado 1 de este Real Decreto, serd igual al
resultado de aplicar la siguiente formula:
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|
‘:'CR-:I_:-.ir.:c del de vida — ’\'I E CDTri.i . DCR- : SCRi
i

en la que SCR; representa el submodulo i y SCR; representa el submodulo j, e
«i, j» significa que la suma de los diferentes términos debe cubrir todas las
combinaciones posibles de iy j. En el calculo, SCR ; y SCR ; se sustituyen por:
- SCR primas y reservas nv, que representa el submoédulo de primas y
reservas del seguro distinto del seguro de vida;
- SCR caustrofe nv, que representa el submodulo de riesgo de catéstrofe
del seguro distinto del seguro de vida.

3. Célculo del médulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida
El médulo de riesgo de suscripcion de seguro de vida que establece el
articulo 15, apartado 2 de este Real Decreto, sera igual al resultado de aplicar
la siguiente formula:

|
SR viga =\ 2. Corr, x SCR, x SCR,
i,

en la que SCR; representa el submodulo i y SCR; representa el submaodulo j, e
«i, j» significa que la suma de los diferentes términos debe cubrir todas las
combinaciones posibles de iy j. En el calculo, SCR; y SCR; se sustituyen por:
- SCR mortalidad, que representa el submédulo de riesgo de mortalidad,
- SCR ongevidad, quU€ representa el submodulo de riesgo de longevidad;
- SCR giscapacidad, Que representa el submodulo de riesgo de
discapacidad;
- SCR gastos vida, que representa el submodulo de riesgo de gastos del
seguro de vida;
- SCR revision, que representa el submaédulo de riesgo de revision;
- SCR caducidad, que representa el submodulo de riesgo de caducidad;
- SCR catastrofe vida, que representa el submaédulo de riesgo de catastrofe
del seguro de vida.

4. Céalculo del modulo de riesgo de mercado
Estructura del modulo de riesgo de mercado
El médulo de riesgo de mercado que establece el articulo 15, apartado 4 de
este Real Decreto, sera igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:
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|
= ’\EIE Corr, x SCR, x SCR,

SCR

mercado

en la que SCR; representa el submodulo i y SCR; representa el submaodulo j, e
«i, j» significa que la suma de los diferentes términos debe cubrir todas las
combinaciones posibles de iy j. En el célculo, SCR;y SCR; se sustituyen por:
- SCR iipo de interés, que representa el submoédulo de riesgo de tipo de
interés;
- SCR (enta variable, que representa el submodulo de riesgo de renta
variable;
- SCR inmobiliario, que representa el submaodulo de riesgo inmobiliario;
- SCR giterencial, que representa el submaodulo de riesgo de diferencial;
- SCR concentracién, que representa el submodulo de concentracién de
riesgo de mercado;
- SCR givisa, que representa el submaoédulo de riesgo de divisa
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