A FONDO

America Latina,
region de oportunidades

El mercado latinoamericano siempre ha sido un destino tradicional para la inversion o la expor-
tacion procedente de Europa. En la actualidad, la UE es el segundo mayor socio comercial de
América Latina y el principal inversor de la regiéon. Si miramos solo a nuestro pais, la inversion
espafnola representa ya un stock de 145.000 millones de euros y las ventas se incrementaron un
14,9% en 2012. Brasil, Chile, México y Colombia son algunos de los paises con mas oportunida-

des de negocio.

En un entorno internacional complejo,
América Latina es una regién de oportuni-
dades por su poblacién (mas de 590 millo-
nes de habitantes, un 9% de la poblacién
mundial), pujanza econdémica y un merca-
do en crecimiento. Latinoamérica realiza
el 6,15% de las compras y el 6,1% de las
exportaciones mundiales.

En la actualidad, la Unién Europea, que do-
mina mas del 20% del comercio mundial,
es el segundo mayor socio comercial de
América Latina, después de Estados Uni-
dos, y el principal inversor en la regién. No
obstante, aunque la asociacion se ha mos-
trado fructifera, existe todavia un potencial
de expansién considerable: solo un 2,48%
de las exportaciones de los paises de la
Unién Europea en 2012 tuvieron como des-
tino América Latina.

El caso espariol

Si miramos solo a Espafia, en la década
de los noventa, América Latina fue un pilar
clave en el proceso de internacionalizacion
de nuestras empresas que lograron sacar
partido al proceso de reformas empren-
dido en la regién, tras la liberalizacion de
algunos sectores y la privatizacién de so-
ciedades estatales. Con el cambio de siglo,
el flujo de las inversiones se redujo hasta
volver a recobrar cierto dinamismo hacia la
mitad de la pasada década, hasta que la
crisis supuso un nuevo frenazo.

En la actualidad, la resistencia al entorno
econémico desfavorable, los altos precios
de las materias primas y las mejores pers-
pectivas de crecimiento contindan con-
virtiendo a Latinoamérica en un mercado
atractivo y estratégico para las inversiones
espafolas, que, segun datos del Banco de
Espania, representan un stock (activos) cer-
cano a los 145.000 millones de euros.

Por sectores de actividad, la inversién es-
pafola en América Latina se ha centrado
siempre en “Servicios” y, hoy, este seg-
mento continda recibiendo mayores flujos
que el resto, en concreto un 80%. También

destacan “Transportes” y “Comunicacio-
nes”, y la actividad Inmobiliaria. Por el con-
trario, las inversiones del sector financiero
han perdido fuelle en los Ultimos afos;
aunqgue, por volumen de activos, continla
siendo el de mayor peso en la regién.

Reorientacion de las exportaciones

Las exportaciones espafolas han crecido a
un ritmo elevado en los Ultimos afos, con
una penetracién elevada en los paises de
la UEM. Sin embargo, gradualmente se
han ido desplazando desde esta area hacia
paises emergentes. Segun el dltimo infor-
me sobre Comercio Exterior, publicado por
la Secretaria de Estado de Comercio, Amé-
rica Latina con 12.795 millones representa
ya un 6,5% del total de las ventas espanolas
(196.608,2 millones de euros), con un avan-
ce del 10,1% respecto al mismo periodo de
2012 (ver tabla). La cuota puede parecer
“modesta”, pero contrasta positivamente
con los datos de exportaciones de la UE a
Latinoamérica en 2012, un 2,48% (frente al
6% de Espana).

Los resultados de la Encuesta de Coyun-
tura de la Exportacién del tercer trimestre
de 2013, afianzan la reorientacién de las
exportaciones espafiolas a la regién. En
este periodo, Brasil, con un 36,4%, es el
principal destino de exportacién declara-
do para el éarea latinoamericana, seguido
por Argentina (20,2%); y Chile (19%). Por su
parte, México (con un 73,6%) se sitia como

segundo pais de destino de las exportacio-
nes dentro de los paises de Norteamérica.

Nuevas vias hacia América Latina

La regién se ha convertido en el escena-
rio en el que estan fructificando esfuerzos
liberalizadores que prometen cuantiosas
ventajas a los exportadores europeos. La
Unién Europea mantiene acuerdos de libre
comercio con México, Chile, Pert, Colom-
biay Centroamérica. Los més recientes ata-
fien a los mercados peruano y colombiano,
aunque hasta el momento solo ha entrado
en vigor el primero.

La Comisién Europea espera que la reduc-
cién arancelaria beneficie a los exportadores
en multiples sectores, con especial inciden-
cia en &mbitos como la automocién, donde
estima que las empresas europeas se “aho-
rren” unos 33 millones de euros anuales.

Segun datos del Ministerio de Economia 'y
Competitividad, algunos de los productos
espafoles que obtendran mas facilidades
para entrar en Colombia son los pesque-
ros, los vinos o el aceite de oliva, que ve-
ran cémo los aranceles se desmantelan
de manera inmediata. En Perd, el desar-
me arancelario beneficiard también a los
productos pesqueros, mientras que otros
productos agroalimentarios como los vi-
nos o los embutidos seran liberalizados
en el plazo maximo de cinco afos. El textil
y el calzado, por su parte, estan libres de

Exportaciones esparnolas a América Latina enero-octubre 2013

Exportaciones

Area geogréfica Millones de €
América Latina 12.795,0
Argentina 1.152,9
Brasil 3.103,5
Chile 1.046,0
México 2.771,7

Exportaciones Exportaciones

% total % Var. 13/12
6,5 10,1
0,6 37,6
1,6 31,3
0,5 16
1,4 1,0

Fuente: S.G. de Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial, con datos de Aduanas. Informe mensual

de Comercio Exterior. Octubre 2013.

Informacién y tendencias para ayudar a las empresas a optimizar su actividad comercial
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aranceles desde el principio de la aplica-
cién del acuerdo.

Previsiones de crecimiento 2013 y 2014
La remision de las tensiones financieras
internacionales ha dado cierto respiro a
América Latina, después de las turbulen-
cias del segundo trimestre. En su estudio
sobre la situacion de este mercado del
cuarto trimestre de 2013, BBVA Research
revisa a la baja el crecimiento de la re-
gion, que pasa del 2,7% al 2,4%, como
consecuencia, sobre todo, del "bache”
de México, que entre abril y junio se en-
frenté a shocks temporales en produc-
cién industrial y construccién asi como
una revisién histérica a la baja del PIB.
Las previsiones para 2014 son mas opti-
mistas. En general, la actividad se acele-
raréd al 3,1%, segun los datos del mismo
informe, aunque el incremento por pai-
ses serd heterogéneo.

Segun las estimaciones, Peri puede crecer
este afo un 5,6% (3 décimas mas que en 2013),
a medida que la confianza empresarial se re-
cupere y entren en operacion una serie de pro-
yectos mineros que apoyaran la produccion en
el sector y las exportaciones. En Colombia, el
PIB se situard en un 4,1% en 2013 y podra cre-
cer hasta el 4,7%, en 2014, con la recuperacién
del consumo privado y las obras civiles.

Las expectativas de progresion para Chile
son del 4,2% para el pasado afio y del 4%,
para el ejercicio actual, como resultado de
una cierta debilidad de los fundamentos
del consumo privado y de la inversion. Mé-
xico, presentaré el menor crecimiento entre
los principales paises de la regién en 2013
(con un 1,2%), aunque para 2014 se pronos-
tica una aceleracién de la actividad al 3,1%.

Mejores perspectivas, sin duda, tiene Para-
guay que crecerd dos digitos en 2013 (12,5%),

aunque, para 2014, el sector exportador y las
inversiones tendrdn un aumento del 5,3%,
més en linea con su potencial. Uruguay con-
tinuard en ascenso, con porcentajes del 3,7%,
para el ejercicio anterior y del 3,9%, para el ac-
tual. Para Brasil anticipan un crecimiento del
2,6%, en 2013; y del 2,8%, para este afio, por
el endurecimiento monetario, la incertidum-
bre asociada al proceso electoral y los proble-
mas estructurales de su economia. Mientras
tanto Argentina no muestra su mejor cara a
pesar de la insistencia de su gobierno de que
la economia esté bajo control tras la devalua-
cién de su moneda el pasado mes de enero.
La alta inflacién y la desconfianza inversora
a las politicas intervencionistas han puesto a
la economia argentina ante un panorama de
agotamiento. En su informe sobre perspecti-
vas econdmicas para América latina y el Ca-
ribe, el Fondo Monetario Internacional (FMI)
separa su situacion, junto a la de Venezuela,
de los demas paises de la regién.

Previsiones por sectores en Latinoamérica
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Oportunidades de negocio € inversién por paises

BRASIL
PIB: 0,9 %
IPC: 5,4 %

Deuda publica (% PIB): 58,7

Balanza cuenta corriente (% PIB): -2,4

Deuda externa (% PIB): 13,9

20%

5%

Oportunidades de inversién:

e Energia y medio ambiente

e Comercio minorista

e Turismo e Inmobiliario y
construccién ® Infraestructuras
de transporte e Siderurgia,
automocién e industria auxiliar

Oportunidades comerciales:
 Bienes de equipo

® Maquinaria agricola, riego

y fertilizante ® Equipamientos
para explotacién yacimientos
petroliferos © Equipos de con-
trol y tratamiento de residuos
¢ Productos agroalimentarios
y siderdrgicos ® Energia sector
editorial y audiovisual

COLOMBIA
Pig 425

IPC: 3,2 %

Deuda publica (% PIB): 32,2

Balanza cuenta corriente (% PIB): -3,2

Deuda externa (% PIB): 21,6

13%

15%

8%

Oportunidades de inversion:
e Transporte e Infraestructuras
e Energia ® Construccién

e Servicios energéticos

e Sector minero y agricola

Oportunidades comerciales:

e Bienes de equipo, maquina-

ria industrial y de obra publica

e Cosméticos

e Productos de construccién

e Insumos agricolas y fertilizan-
tes, maquinaria agricola

e Equipos de comunicaciones

y software

CHILE
PIB: 5,6 %

IPC: 3,0 %

Deuda publica (% PIB): 11,9

Balanza cuenta corriente (% PIB): -3,3

Deuda externa (% PIB): 43,9

Oportunidades de inversién:

e Energias Renovables © Medio
ambiente ® Infraestructuras

e Eficiencia energética ® TICs
e Logistica y distribucién

e Salud y bienestar ® Seguri-
dad privada e Servicios empre-
sariales y financieros

Oportunidades comerciales:

e Industria, silvicultura, agroin-
dustria y mineria ® Equipos
para la construccién, eléctricos,
de medicién y electromedicina
 Agroindustria ® Maquinaria y
equipos para mineria

ECUADOR ﬁ

PIB: 5,1%
IPC: 4,16%
Deuda publica (% PIB): 22,2

Balanza cuenta corriente (% PIB): -0,6

Deuda externa (% PIB): 12,8

‘ =

10%
7%
11%

Oportunidades de inversién:

e Combustibles ® Materiales

de construccién e Bienes de
consumo e Infraestructuras

e Energias renovables y no
renovables e Editorial ® Educa-
cién ® Maquinaria y tecnologia
industrial

Oportunidades comerciales:
e TIC e Sector energético

e Agroindustria ® Floricultura
® Pesca ® Turismo

MEXICO E
PIB:3,8%
IPC: 4,1%

Deuda publica (% PIB): 28,7

Balanza cuenta corriente (% PIB): -1,2

Deuda externa (% PIB): 19,4

Fuentes:

Datos econémicos:

Estadisticas nacionales, datos 2012. Informe de Economia Latinoamericana segundo semestre 2013, Banco de Espana.

Banco Mundial.
Oportunidades:

20%

7%

Oportunidades de inversién:
e Energias renovables y tra-
tamientos residuos y/o aguas
e |nfraestructuras: carreteras,
hospitales, construccién y
gestion, etc. ® Energia e
industria transformadora

e Turismo e Automocién

Oportunidades comerciales:
e Productos agroalimenta-
rios ® Bienes de consumo

e Control del tréfico aéreo,
infraestructuras de transporte
e Maquinaria y tecnologias
de la informacién e Servicios:
editorial, formacién, franqui-
cias e industrias culturales

PERU
PIB: 6,3%

il
IPC: 3,7%

Deuda publica (% PIB): 20,2

Balanza cuenta corriente (% PIB): -3,6

Deuda externa (% PIB): 29,3

‘ =
7% %
15%

Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Economia y Competitividad, informacién por paises.

Oportunidades de inversién:
e Insumos agricolas e industria-
les © Maquinaria ® Equipos
de transporte ® Materiales
de construccién © Bienes de
consumo

Oportunidades comerciales:

® Agronegocios ® Pesca y acui-
cultura ® Mineria e Textil

e Turismo ® Infraestructuras

@ Otros servicios

@ Agricultura, caza, silvi-
cultura, pesca

Mineria, utilidades
Construccion

@ Comercio al por mayor, al
por menor, restaurantes
y hoteles

@ Transporte, almacena-
miento y comunicaciones

Fuente: Euler Hermes
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