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DIRECTIVA (UE) 2024/...
DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

de ...

por la que se modifica la Directiva 2009/138/CE en lo que respecta a la proporcionalidad,
la calidad de la supervision, la presentacion de informacion, las medidas de garantia a largo
plazo, los instrumentos macroprudenciales, los riesgos de sostenibilidad y la supervision de

grupo y transfronteriza, y se modifican las Directivas 2002/87/CE y 2013/34/UE

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea, y en particular su articulo 53, apartado 1,

y sus articulos 62 y 114,

Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,
Visto el dictamen del Comité Econdmico y Social Europeo!,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario?,

1 DO C 275 de 18.7.2022, p. 45.
2 Posicion del Parlamento Europeo de 23 de abril de 2024 (pendiente de publicacion en el
Diario Oficial) y Decision del Consejo de ...
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Considerando lo siguiente:

(1) La Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo? ha establecido normas
prudenciales més armonizadas y basadas en el riesgo para el sector de los seguros y
reaseguros. Algunas de las disposiciones de dicha Directiva estan sujetas a clausulas de
revision. Su aplicacion ha contribuido sustancialmente a reforzar el sistema financiero de
la Unidn y ha hecho que las empresas de seguros y de reaseguros sean mas resilientes
frente a una serie de riesgos. Aunque es muy exhaustiva, no aborda todas las deficiencias

detectadas que afectan a las empresas de seguros y de reaseguros.

(2) La pandemia de COVID-19 ha causado enormes dafios socioeconémicos y ha dejado a la
economia de la Unidn en una situacion que hace necesaria una recuperacion sostenible,
integradora y equitativa. Asimismo, las consecuencias econdmicas y sociales de la guerra
de agresion de Rusia contra Ucrania estan todavia produciéndose. Por ello, resulta ain mas
urgente trabajar en las prioridades politicas de la Unidn, en particular garantizando que la
economia esté al servicio de las personas y alcanzando los objetivos del Pacto Verde
Europeo. El sector de los seguros y reaseguros puede proporcionar fuentes de financiacion
privadas a las empresas europeas y hacer que la economia sea maés resiliente, ofreciendo
proteccion frente a una amplia gama de riesgos. Con esta doble funcion, el sector tiene un

gran potencial para contribuir a la consecucion de las prioridades de la Union.

3 Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009,
sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II)
(DO L 335 de 17.12.2009, p. 1).
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Como se subraya en la Comunicacion de la Comision de 24 de septiembre de 2020 titulada
«Una unién de los mercados de capitales para las personas y las empresas: nuevo plan de
acciony, incentivar a los inversores institucionales, en particular a los aseguradores, para
que realicen mas inversiones a largo plazo sera fundamental para apoyar la recapitalizacion
en el sector empresarial. A fin de facilitar la contribucion de los aseguradores a la
financiacion de la recuperacion econdmica de la Unidn, debe ajustarse el marco prudencial
para atender mejor a la naturaleza a largo plazo de la actividad de seguro. En particular, al
calcular el capital de solvencia obligatorio con arreglo a la férmula estdndar, debe
facilitarse la posibilidad de utilizar un pardmetro estindar mas favorable para las
inversiones en renta variable que se mantengan con una perspectiva a largo plazo, siempre
que las empresas de seguros y de reaseguros cumplan criterios solidos y firmes que
garanticen la proteccion de los tomadores de seguros y la estabilidad financiera. Dichos
criterios deben tener por objeto garantizar que las empresas de seguros y de reaseguros
puedan evitar la venta forzosa de acciones destinadas a ser mantenidas a largo plazo,
incluso en condiciones de tension en el mercado. Dado que las empresas de seguros y de
reaseguros disponen de una gran variedad de instrumentos de gestion de riesgos para evitar
tales ventas forzosas, dichos criterios deben reconocer esa variedad y no exigir la
segregacion juridica o contractual de los activos de inversion a largo plazo, a fin de que las
empresas de seguros y de reaseguros se beneficien de un pardmetro estdndar mas favorable
para las inversiones en renta variable. Ademas, la direccion de la empresa de seguros o de
reaseguros debe comprometerse a un periodo minimo de mantenimiento de las acciones en
las que invierta la empresa mediante politicas escritas y demostrar la capacidad de la

empresa para mantener esas acciones durante ese periodo de mantenimiento.
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©)

Los ajustes que tengan mas en cuenta el cardcter a largo plazo de las actividades de seguro
podrian dar lugar a un aumento del capital disponible libre como consecuencia de la
reduccion del capital de solvencia obligatorio. En tal caso, las empresas de seguros y de
reaseguros deben considerar no dirigir capital liberado hacia distribuciones a accionistas o
primas de gestion, sino que deben tratar de orientar el capital liberado hacia inversiones
productivas en la economia real con el fin de apoyar la recuperacion economica y los

objetivos politicos mas amplios de la Union.

Las aseguradoras y reaseguradoras tienen libertad para invertir en cualquier lugar del
mundo y no estan limitadas a la Union. Las inversiones en terceros paises también pueden
favorecer las politicas generales de ayuda al desarrollo de la Unién o de los Estados
miembros. Por consiguiente, las empresas de seguros y de reaseguros deben velar por que
su politica de inversion refleje los objetivos de la lista actualizada de la UE de paises y
territorios no cooperadores a efectos fiscales y de la Directiva (UE) 2015/849 del

Parlamento Europeo y del Consejo* con respecto a terceros paises de alto riesgo.

Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2015,

relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de capitales

o la financiacion del terrorismo, y por la que se modifica el Reglamento (UE) n.® 648/2012
del Parlamento Europeo y del Consejo, y se derogan la Directiva 2005/60/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo y la Directiva 2006/70/CE de la Comision (DO L 141
de 5.6.2015, p. 73).
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(6) En su Comunicacion de 11 de diciembre de 2019 sobre el Pacto Verde Europeo, la
Comision se comprometid a integrar mejor en el marco prudencial de la Unidn la gestion
de los riesgos climaticos y medioambientales. El Pacto Verde Europeo es la nueva
estrategia de crecimiento de la Unidn cuyo objetivo es transformar la Union en una
economia moderna, eficiente en el uso de los recursos y competitiva, sin emisiones netas
de gases de efecto invernadero en 2050. Contribuira al objetivo de crear una economia al
servicio de los ciudadanos, reforzar la economia social de mercado de la Union, y
garantizar que esté preparada para el futuro y genere estabilidad, empleo, crecimiento e
inversion. En su propuesta de 4 de marzo de 2020 relativa a una Legislacion Europea sobre
el Clima, la Comision propuso que el objetivo de alcanzar la neutralidad climatica y la
resiliencia frente al cambio climético en 2050 fuera vinculante en la Union. La propuesta
fue adoptada por el Parlamento Europeo y el Consejo y entr6 en vigor el 29 de julio
de 20215. La ambicion de la Comision de garantizar el liderazgo mundial de la Union en el
camino hacia 2050 se reiter6 en el Informe sobre prospectiva estratégica de 2021, que
sefiala la creacion de unos sistemas econdmicos y financieros resilientes y con vision de

futuro como un dmbito de actuacion estratégico.

5 Reglamento (UE) 2021/1119 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 30 de junio de 2021,
por el que se establece el marco para lograr la neutralidad climatica y se modifican los
Reglamentos (CE) n.° 401/2009 y (UE) 2018/1999 («Legislacion Europea sobre el Climay)
(DO L 243 de 9.7.2021, p. 1).
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(7) El marco de finanzas sostenibles de la UE desempefiard un papel clave en la consecucion
de los objetivos del Pacto Verde Europeo, y la normativa medioambiental debe
complementarse con un marco financiero sostenible que canalice los recursos financieros
hacia inversiones que reduzcan la exposicion a los riesgos climaticos y medioambientales.
En su Comunicacion de 6 de julio de 2021 titulada «Estrategia para para financiar la
transicion a una economia sostenibley, la Comisioén se comprometid a proponer
modificaciones de la Directiva 2009/138/CE para integrar de forma coherente los riesgos
de sostenibilidad en la gestion de riesgos de las aseguradoras, exigiendo que realicen

analisis de escenarios sobre cambio climatico.

(8) Recientemente, se han propuesto y adoptado varios actos legislativos para mejorar la
resiliencia y que contribuyen a la sostenibilidad, en particular en lo relativo a la
presentacion de informacidn sobre sostenibilidad, como el Reglamento (UE) 2019/2088
del Parlamento Europeo y del Consejo®, la Directiva (UE) 2022/2464 del Parlamento
Europeo y del Consejo’, y una directiva sobre diligencia debida de las empresas en materia
de sostenibilidad y por la que se modifique la Directiva (UE) 2019/1937; todos ellos

afectan al sector de los seguros y los reaseguros.

6 Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre
de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (DO L 317 de 9.12.2019, p. 1).

7 Directiva (UE) 2022/2464 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre
de 2022, por la que se modifican el Reglamento (UE) n.° 537/2014, la
Directiva 2004/109/CE, la Directiva 2006/43/CE y la Directiva 2013/34/UE, por lo que
respecta a la presentacion de informacion sobre sostenibilidad por parte de las empresas
(DO L 322 de 16.12.2022, p. 15).
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(10)

Uno de los objetivos clave de la presente Directiva modificativa es una mayor integracion
del mercado interior de la Unidn para productos de seguro. La integracion del mercado
interior para productos de seguro aumenta la competencia y la disponibilidad de productos
de seguro en todos los Estados miembros en beneficio de las empresas y los consumidores.
Las quiebras de aseguradoras en el mercado interior de la Unidn para productos de seguro
desde la aplicacion de la Directiva 2009/138/CE ponen de relieve la necesidad de que la
supervision sea mas homogénea y convergente en toda la Unidn. La supervision de las
empresas de seguros y de reaseguros que operan con arreglo a la libre prestacion de
servicios y al derecho de establecimiento debe mejorarse atin mas sin socavar el objetivo
de una mayor integracion del mercado interior para productos de seguro para garantizar
una proteccion homogénea de los consumidores salvaguardando la competencia leal en

todo el mercado interior.

La Directiva 2009/138/CE excluye a determinadas empresas de su ambito de aplicacion,
debido a su tamafio. Tras los primeros afios de aplicacion de la Directiva 2009/138/CE, y
con el fin de garantizar que no se aplique indebidamente a las empresas de tamafo
reducido, procede revisar dichas exclusiones, aumentando los umbrales, de modo que las
pequefias empresas que cumplan determinadas condiciones no estén sujetas a la Directiva.
Como ya ocurre con las empresas de seguros excluidas del &mbito de aplicacion de la
Directiva 2009/138/CE, las empresas que se beneficien de este aumento de los umbrales
deben tener la opcidn de conservar o solicitar autorizacion con arreglo a dicha Directiva
para beneficiarse de la licencia tnica en ella prevista, y los Estados miembros deben poder
someter a las empresas de seguros excluidas del ambito de aplicacion de la

Directiva 2009/138/CE a disposiciones similares o idénticas a las previstas en dicha

Directiva.
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(12)

La Directiva 2009/138/CE no se aplica a la actividad de asistencia cuando se cumplan las
condiciones previstas en su articulo 6, apartado 1. La primera condicion establece que la
asistencia debe estar relacionada con accidentes o averias que afecten a un vehiculo de
carretera y que se produzcan en el territorio del Estado miembro del prestador de la
garantia. Esa disposicion podria implicar que un requisito de autorizacion como asegurador
se aplicaria a los prestadores de asistencia a vehiculos de carretera en caso de accidente o
averia que se produjera justo pasada la frontera y podria perturbar indebidamente la
asistencia. Por ello, procede revisar esta condicion. Por consiguiente, la condicion
establecida en el articulo 6, apartado 1, letra a), de la Directiva 2009/138/CE debe
ampliarse a los accidentes o averias que afecten a vehiculos de carretera que se puedan

producir ocasionalmente en un pais vecino del Estado miembro de la empresa aseguradora.

La informacion sobre toda solicitud de autorizacion para acceder a la actividad en un
Estado miembro y los resultados de la evaluacion de dichas solicitudes podrian
proporcionar informacion esencial para la evaluacion de las solicitudes en otros Estados
miembros. Por consiguiente, el solicitante debe informar a la autoridad de supervision de
que se trate acerca de anteriores denegaciones o revocaciones de solicitudes de

autorizacion en otro Estado miembro.
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(13)

(14)

Antes de conceder la autorizacioén a una empresa de seguros o de reaseguros que sea una
empresa filial de una empresa ubicada en otro Estado miembro, o que estard bajo el control
de la misma persona fisica o juridica que otra empresa de seguros o de reaseguros ubicada
en otro Estado miembro, la autoridad de supervision del Estado miembro que concede la
autorizacion debe consultar a las autoridades de supervision de todos los Estados miembros
afectados. En vista del aumento de las actividades de los grupos de seguros en distintos
Estados miembros, es necesario mejorar la aplicacion convergente del Derecho de la
Union, asi como el intercambio de informacion entre las autoridades de supervision, en
particular antes de la concesion de autorizaciones. Asi pues, cuando sea necesario consultar
a varias autoridades de supervision, cualquiera de las autoridades de supervision afectadas
debe poder solicitar una evaluacion conjunta de una solicitud de autorizacion a la autoridad
de supervision del Estado miembro en el que se esté llevando a cabo el proceso de
autorizacion de una futura empresa de seguros o de reaseguros del grupo. La decision de
conceder la autorizacion sigue siendo competencia de la autoridad de supervision del
Estado miembro de origen en el que la empresa de que se trate solicite la autorizacion. No
obstante, los resultados de la evaluacion conjunta deben tenerse en cuenta a la hora de

efectuar dicha decision.

La Directiva 2009/138/CE debe aplicarse con arreglo al principio de proporcionalidad.
Para facilitar la aplicacion proporcionada de la Directiva a las empresas que sean de menor
tamano y complejidad que una empresa media, y para garantizar que no estén sujetas a
requisitos desproporcionadamente gravosos, resulta necesario establecer criterios basados

en el riesgo que permitan la determinacion de dichas empresas.
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(15) Las empresas que cumplan los criterios basados en el riesgo deben poder ser clasificadas
como empresas pequefias y no complejas de conformidad con un simple proceso de
notificacion. Cuando, en un plazo limitado después de dicha notificacion, la autoridad de
supervision no se oponga a la clasificacion por motivos debidamente justificados
relacionados con la evaluacion de los criterios pertinentes, la empresa debe considerarse
una empresa pequefia y no compleja. Una vez clasificada como empresa pequefia y no
compleja, en principio, una empresa debe beneficiarse automaticamente de las medidas de
proporcionalidad que se establezcan en materia de presentacion de informacion,
divulgacion de informacion, gobernanza, revision de las politicas escritas, calculo de las
provisiones técnicas, evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia y planes de gestion

de riesgos de liquidez.

(16) Como excepcion al beneficio automatico de las medidas de proporcionalidad, cuando las
autoridades de supervision tengan serias dudas en relacion con el perfil de riesgo de una
empresa pequeia y no compleja, dichas autoridades deben estar facultadas para exigir a la
empresa en cuestion que se abstenga de aplicar una o varias de las medidas de
proporcionalidad. Esta facultad puede utilizarse cuando detecten que ya no se cumple con
el capital de solvencia obligatorio, cuando exista un riesgo de incumplimiento, cuando el
perfil de riesgo de una empresa cambie de forma significativa o cuando el sistema de

gobernanza de una empresa sea ineficaz.
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(17)

(18)

(19)

Es conveniente que también puedan beneficiarse de las medidas de proporcionalidad
empresas que no estén clasificadas como empresas pequeias y no complejas, pero a las
que les resulten demasiado costosos y complejos algunos de los requisitos de la

Directiva 2009/138/CE, habida cuenta de los riesgos inherentes a las actividades realizadas
por dichas empresas. Debe permitirse a dichas empresas aplicar las medidas de
proporcionalidad tras un analisis individualizado, previa aprobacion de sus autoridades de

supervision.

La correcta aplicacion del principio de proporcionalidad es fundamental para evitar hacer
recaer una carga excesiva sobre las empresas de seguros y de reaseguros. Por ese motivo,
las empresas de seguros y de reaseguros deben informar anualmente a sus autoridades de
supervision solo cuando haya un cambio en el &mbito de aplicacion de las medidas de

proporcionalidad que apliquen.

Las empresas de seguros cautivas y las empresas de reaseguros cautivas que solo cubren
riesgos asociados con el grupo industrial o comercial al que pertenecen presentan un perfil
de riesgo particular que debe tenerse en cuenta a la hora de definir algunos requisitos, en
particular en lo que se refiere a la evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia, la
divulgacion de informacion y las correspondientes habilitaciones de la Comision para que
precise las normas relativas a dichos requisitos. Ademas, las empresas de seguros cautivas
y las empresas de reaseguros cautivas también deben poder beneficiarse de las medidas de

proporcionalidad cuando estén clasificadas como empresas pequeias y no complejas.
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(20) Es importante que las empresas de seguros y de reaseguros mantengan una situacion
financiera saneada. A tal fin, la Directiva 2009/138/CE prevé la supervision financiera con
respecto al estado de solvencia de una empresa, su constitucion de provisiones técnicas,
sus activos y sus fondos propios admisibles. Sin embargo, el sistema de gobernanza de una
empresa es también un factor importante para garantizar que la empresa mantenga su salud
financiera. Para ello, debe exigirse a las autoridades de supervision que efectiien revisiones
periodicas del sistema de gobernanza en el marco de su supervision financiera de las

empresas de seguros y de reaseguros.

(21) Las autoridades de supervision deben estar facultadas para recibir de cada empresa de
seguros y de reaseguros supervisada y de sus grupos, al menos cada tres afnos, un informe
descriptivo periodico con informacion sobre la actividad y los resultados de la empresa, su
sistema de gobernanza, su perfil de riesgo, su gestion del capital y otra informacion
pertinente a efectos de solvencia. A fin de simplificar ese requisito de informacion para los
grupos de seguros y de reaseguros, debe ser posible, siempre que se cumplan determinadas
condiciones, presentar la informacion del informe periddico de supervision relativo al

grupo y sus filiales de forma agregada para todo el grupo.

(22) Debe garantizarse que se dé prioridad a las empresas pequefias y no complejas cuando los
supervisores concedan exenciones y limitaciones en lo que respecta a la presentacion de
informacion. En relacion con ese tipo de entidades, el proceso de notificacion que se aplica
a la clasificacion como empresa pequefia y no compleja debe garantizar que exista
suficiente certeza en cuanto a la imposicion de exenciones y limitaciones relativas a la

presentacion de informacion.
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(23) Los plazos de presentacion y divulgacion de informacion deben establecerse claramente en
la Directiva 2009/138/CE. No obstante, debe reconocerse que la concurrencia de
circunstancias excepcionales como emergencias sanitarias, catastrofes naturales u otros
fenomenos extremos podria imposibilitar que las empresas de seguros y de reaseguros
presenten o divulguen tal informacion dentro de los plazos establecidos. Por tanto, la
Comision debe estar facultada para ampliar los plazos en esas circunstancias después de
haber consultado a la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y
Pensiones de Jubilacion, AESPJ), creada por el Reglamento (UE) n.® 1094/2010 del

Parlamento Europeo y del Consejo?.

(24) La Directiva 2009/138/CE establece que las autoridades de supervision deben evaluar la
aptitud y honorabilidad de cualquier nueva persona designada para dirigir una empresa de
seguros o de reaseguros o desempeiiar una funcion fundamental. Sin embargo, quienes
dirigen la empresa o desempefian una funcion fundamental deben cumplir las exigencias de
aptitud y honorabilidad de forma continuada. En caso de incumplimiento de los requisitos
de aptitud y honorabilidad, las autoridades de supervision deben estar facultadas para
adoptar medidas, como, en su caso, retirar a la persona de que se trate del puesto en

cuestion.

8 Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre
de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de

Seguros y Pensiones de Jubilacion), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la
Decision 2009/79/CE de la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 48).
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(25) Dado que las actividades de seguro pueden desencadenar riesgos para la estabilidad
financiera o amplificarlos, las empresas de seguros y de reaseguros deben integrar
consideraciones y analisis macroprudenciales en sus actividades de suscripcion, inversion
y gestion de riesgos. Esto podria requerir tener en cuenta el posible comportamiento de
otros participantes en el mercado, los riesgos macroecondmicos, como las contracciones
del ciclo crediticio o la reduccion de la liquidez del mercado, o las concentraciones

excesivas a nivel de mercado en determinados tipos de activos, contrapartes o sectores.

(26) Cuando asi lo solicite la autoridad de supervision, debe exigirse a las empresas de seguros
y de reaseguros que tengan en cuenta toda la informacion macroprudencial pertinente
facilitada por las autoridades de supervision en su evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia. A fin de garantizar la aplicacion coherente de estos requisitos
macroprudenciales adicionales, la AESPJ debe elaborar proyectos de normas técnicas de
regulacion que especifiquen los criterios que deben tener en cuenta las autoridades de
supervision a la hora de determinar a qué empresas se aplica la medida. Las autoridades de
supervision deben analizar los resultados de la evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia de las empresas de seguros y de reaseguros que tienen obligacion de tener en
cuenta consideraciones macroprudenciales en sus jurisdicciones, agregarlos y proporcionar
informacion a las empresas de seguros y de reaseguros sobre los elementos que deben
tenerse en cuenta en sus futuras evaluaciones internas de los riesgos y de la solvencia, en
particular por lo que respecta a los riesgos macroprudenciales. Los Estados miembros
deben velar por que, cuando otorguen a una autoridad u organismo un mandato
macroprudencial, se compartan con dicha autoridad macroprudencial los resultados y las

conclusiones de las evaluaciones macroprudenciales de las autoridades de supervision.
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(27)

(28)

(29)

En consonancia con los Principios Bésicos de Seguros adoptados en 2011 por la
Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros, las autoridades nacionales de
supervision deben poder determinar, vigilar y analizar los factores financieros y de los
mercados que puedan afectar a las empresas de seguros y de reaseguros o a los mercados
de seguros y de reaseguros, y utilizar esa informacion en la supervision de cada empresa de
seguros o de reaseguros. En el desempefio de dichas funciones, las autoridades de
supervision deben utilizar, cuando proceda, informacion y conocimientos procedentes de

otras autoridades de supervision.

Los organismos o las autoridades con un mandato macroprudencial son responsables de la
politica macroprudencial respecto de su mercado nacional de seguros y de reaseguros. La
politica macroprudencial puede ser aplicada por la autoridad de supervision o por otra

autoridad u organismo a los que se haya encomendado ese cometido.

Es importante la buena coordinacion entre las autoridades de supervision y los organismos
y autoridades pertinentes con un mandato macroprudencial para detectar, vigilar y analizar
los posibles riesgos para la estabilidad del sistema financiero que puedan afectar a las
empresas de seguros y de reaseguros, asi como para adoptar medidas destinadas a hacer
frente de manera eficaz y adecuada a dichos riesgos. La cooperacion entre autoridades
también debe tener por objetivo evitar cualquier forma de duplicidad o incoherencia entre

sus actuaciones.
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(31

No debe impedirse el intercambio de informacion entre las autoridades de supervision y las
autoridades tributarias. Dichos intercambios deben ser acordes al Derecho nacional y, si la
informacion procede de otro Estado miembro, solo debe intercambiarse con el

consentimiento expreso de la autoridad pertinente de que la que proceda.

La Directiva 2009/138/CE exige que las empresas de seguros y de reaseguros realicen,
como parte integrante de su estrategia comercial, una evaluacion interna de los riesgos y de
la solvencia de caracter periodico. Algunos riesgos, como los riesgos de cambio climatico,
son dificiles de cuantificar, o se materializan durante un periodo mas largo que el utilizado
para la calibracion del capital de solvencia obligatorio. Estos riesgos pueden reflejarse
mejor en la evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia. Cuando las empresas de
seguros y de reaseguros tengan una exposicion significativa a riesgos del cambio climatico,
deben estar obligadas a llevar a cabo, a intervalos adecuados y como parte de la evaluacion
interna de los riesgos y de la solvencia, analisis de los efectos sobre sus actividades de los
escenarios de riesgo de cambio climatico a largo plazo. Dichos analisis deben ser
proporcionados a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la
actividad de las empresas. En particular, si bien debe exigirse la evaluacion de la
importancia de la exposicion a riesgos del cambio climatico a todas las empresas de
seguros y de reaseguros, no debe exigirse a las empresas pequenas y no complejas que

realicen andlisis de escenarios de cambio climatico a largo plazo.
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(33)

Las empresas deben elaborar y vigilar la aplicacion de planes especificos para afrontar los
riesgos financieros derivados de factores de sostenibilidad. Cuando se exija a un grupo que
elabore dicho plan a nivel de grupo, debe garantizarse que las filiales de seguros y de
reaseguros del grupo estén exentas de cumplir el requisito de elaborar planes individuales

si todos los aspectos pertinentes de dichas filiales se reflejan en el plan a nivel de grupo.

La Directiva 2009/138/CE exige la divulgacion, al menos una vez al afio, de informacién
esencial mediante el informe sobre la situacion financiera y de solvencia. Este informe esta
dirigido a los tomadores y beneficiarios de seguros, por una parte, y los analistas y otros
profesionales del mercado, por otra. Para responder a las necesidades y expectativas de
estos dos grupos diferentes, el contenido del informe debe dividirse en dos partes. La
primera parte, dirigida principalmente a los tomadores y beneficiarios de seguros, debe
contener la informacién clave sobre la actividad, los resultados, la gestion del capital y el
perfil de riesgo. La segunda parte, dirigida a los profesionales del mercado, debe contener
informacion detallada sobre la empresa y el sistema de gobernanza, informacién especifica
sobre las provisiones técnicas y otros pasivos, la situacion de solvencia y otros datos

pertinentes para los analistas especializados.
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(34)

Las empresas de seguros y de reaseguros pueden ajustar la estructura temporal pertinente
de los tipos de interés sin riesgo para calcular la mejor estimacion en consonancia con las
variaciones de los diferenciales de sus activos previa aprobacion de las autoridades de
supervision («ajuste por casamiento») o en consonancia con la variacion media de los
diferenciales de los activos mantenidos por las empresas de seguros y de reaseguros en una
determinada moneda o pais («ajuste por volatilidad»). La parte del informe sobre la
situacion financiera y de solvencia dirigida a los tomadores y beneficiarios de seguros debe
contener Unicamente la informacion que se supone que es pertinente para la toma de
decisiones de un tomador o beneficiario medio de seguro. Aunque las empresas de seguros
y de reaseguros deben hacer publico el efecto en sus posiciones financieras de no aplicar el
ajuste por casamiento, el ajuste por volatilidad y las medidas transitorias sobre los tipos de
interés sin riesgo y sobre las provisiones técnicas, dicha informacidon no debe considerarse
necesariamente pertinente para la toma de decisiones de un tomador y beneficiario medio
de seguro. Por lo tanto, dicha divulgacion debe incluirse en la parte del informe sobre la
situacion financiera y de solvencia destinada a los profesionales del mercado y no en la

parte destinada a los tomadores y beneficiarios de seguros.
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(35) Los requisitos de divulgacion de informacion no deben resultar excesivamente gravosos
para las empresas de seguros y de reaseguros. A tal fin, deben incluirse en la
Directiva 2009/138/CE algunas simplificaciones y medidas de proporcionalidad, en
particular cuando no comprometan la legibilidad de los datos facilitados por las empresas
de seguros y de reaseguros. Ademas, la Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo® debe modificarse para que las empresas pequefias y no complejas puedan
limitar su informacién en materia de sostenibilidad con arreglo a las normas simplificadas
de presentacion de informacion sobre sostenibilidad para pequefias y medianas empresas

establecidas en dicha Directiva.

(36) Con el fin de garantizar el maximo grado de exactitud de la informacién publicada,
algunos elementos del informe sobre la situacion financiera y de solvencia deben ser objeto
de auditoria. Este requisito de auditoria debe comprender, al menos, el balance evaluado de

conformidad con los criterios de valoracion establecidos en la Directiva 2009/138/CE.

? Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y otros informes afines
de ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo
(DO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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(37)

(38)

(39)

(40)

Como no se prevé que las empresas pequeias y no complejas sean pertinentes para la
estabilidad financiera de la Unidn, conviene incluir una exencién del requisito de auditar el
informe sobre la situacion financiera y de solvencia para dichas empresas. Del mismo
modo, debido al perfil de riesgo particular y a la especificidad de las empresas de seguros
cautivas y de las empresas de reaseguros cautivas, conviene no imponerles el requisito de
auditoria. No obstante, los Estados miembros que ya apliquen requisitos de auditoria a
todas las empresas o a elementos del informe sobre la situacion financiera y de solvencia

distintos del balance contable deben poder seguir aplicando dichos requisitos.

Ha de reconocerse que, aunque beneficioso, el requisito de auditoria supondria una carga
adicional para todas las empresas. Por consiguiente, deben ampliarse los plazos anuales de
presentacion y divulgacion de informacion para las empresas de seguros y de reaseguros y
para los grupos de seguros y de reaseguros, a fin de concederles tiempo suficiente para

presentar informes auditados.

Las Directrices de la AESPJ sobre la presentacion de informacién a efectos de estabilidad
financiera ya establecen criterios para determinar qué empresas de seguros y de reaseguros

son pertinentes para la estabilidad de los sistemas financieros de la Union.

Debe garantizarse que los métodos de céalculo de las provisiones técnicas de los contratos
con opciones y garantias sean proporcionales a la naturaleza, el volumen y la complejidad
de los riesgos que afronta el asegurador. A este respecto, deben preverse algunas

simplificaciones.
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(41)

(42)

El coste del capital debe reducirse en comparacion con el nivel establecido en el momento
de la adopcion de la Directiva 2009/138/CE y de los actos delegados adoptados en virtud
de dicha Directiva, manteniendo al mismo tiempo un nivel suficiente de prudencia y
proteccion de los tomadores de seguros. Ademas, el calculo del margen de riesgo debe
tener en cuenta el factor temporal de los riesgos y reducir el importe del margen de riesgo,
en particular para los pasivos a largo plazo, reduciendo asi la sensibilidad del margen de
riesgo a las variaciones de los tipos de interés. Por lo tanto, debe introducirse un elemento

exponencial y sujeto a plazos.

La Directiva 2009/138/CE exige que el importe de fondos propios admisibles necesario
para asumir las obligaciones de seguro y reaseguro se determine a efectos del calculo del
margen de riesgo y que la tasa del coste del capital sea igual al tipo adicional, por encima
del tipo de interés sin riesgo pertinente, que tendria que satisfacer una empresa de seguros
o de reaseguros por mantener ese importe de fondos propios admisibles. La

Directiva 2009/138/CE también exige que la tasa de coste del capital se revise
periddicamente. A tal fin, las revisiones deben garantizar que la tasa de coste del capital

siga estando basada en el riesgo y no supere el 5 %.
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(43)

(44)

La determinacion de la estructura temporal pertinente de los tipos de interés sin riesgo debe
equilibrar el uso de la informacion derivada de los instrumentos financieros pertinentes con
la capacidad de las empresas de seguros y de reaseguros para cubrir los tipos de interés
derivados de los instrumentos financieros. En particular, puede suceder que las empresas
de seguros y de reaseguros mas pequefas no tengan la capacidad de cubrir el riesgo de tipo
de interés con instrumentos distintos de los bonos, préstamos o activos similares con flujos
de caja fijos. Por lo tanto, la estructura temporal pertinente de los tipos de interés sin riesgo
debe extrapolarse en el caso de los vencimientos para los que los mercados de bonos ya no
sean profundos, liquidos y transparentes. No obstante, el método de extrapolacion debe
hacer uso de informacion derivada de los instrumentos financieros pertinentes distintos de
los bonos, cuando dicha informacién se pueda obtener de mercados profundos, liquidos y
transparentes, en el caso de los vencimientos para los que los mercados de bonos ya no
sean profundos, liquidos y transparentes. En aras de la certidumbre y de una aplicacion
armonizada, y a fin de permitir al mismo tiempo reaccionar oportunamente a los cambios
en las condiciones del mercado, la Comision debe adoptar actos delegados para especificar
como debe aplicarse el nuevo método de extrapolacion. Habida cuenta de las condiciones
actuales del mercado, el punto de partida para la extrapolacion del euro en la fecha de
entrada en vigor de la presente Directiva modificativa debe mantenerse al mismo nivel que

el que habia a 31 de diciembre de 2023, en concreto a un vencimiento de veinte anos.

La determinacion de la estructura temporal pertinente de los tipos de interés sin riesgo
tiene una repercusion importante en la situacion de solvencia, en particular en el caso de
las empresas de seguros de vida con pasivos a largo plazo. Con el fin de evitar
perturbaciones en las actividades de seguro y permitir una transicion fluida al nuevo
método de extrapolacion, es necesario prever una medida de introduccion progresiva.
Dicha medida de introduccion progresiva debe tener por objeto evitar perturbaciones del

mercado y establecer una transicion transparente al método de extrapolacion final.
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La Directiva 2009/138/CE prevé un ajuste por volatilidad destinado a atenuar el efecto de
las exageraciones de los diferenciales de los bonos y que se basa en carteras de referencia
para las monedas pertinentes de las empresas de seguros y de reaseguros y, en el caso del
euro, en carteras de referencia para los mercados nacionales de seguros. La aplicacion de
un ajuste por volatilidad uniforme para monedas o paises enteros puede dar lugar a
beneficios que excedan de la reduccion de los diferenciales exagerados de los bonos, en
particular cuando la sensibilidad de los activos pertinentes de dichas empresas de seguros y
de reaseguros a las variaciones de los diferenciales de crédito sea inferior a la sensibilidad
de la mejor estimacion pertinente a las variaciones de los tipos de interés. A fin de evitar
que el ajuste por volatilidad genere tales beneficios excesivos, su aplicacion debe estar
supeditada a la aprobacion de las autoridades de supervision y su célculo debe tener en
cuenta las caracteristicas especificas de la empresa relativas a la sensibilidad al diferencial
de los activos y la sensibilidad al tipo de interés de la mejor estimacion de las provisiones
técnicas. Ademads, deben introducirse condiciones minimas para el uso del ajuste por
volatilidad como salvaguardia adicional. Los Estados miembros, algunos de los cuales ya
someten el uso del ajuste por volatilidad a un proceso de aprobacion de las autoridades de
supervision, deben tener la opcidon de ampliar las condiciones de aprobacion para incluir
una evaluacion con respecto a las hipdtesis subyacentes del ajuste por volatilidad. Dadas
las salvaguardias adicionales, las empresas de seguros y de reaseguros deben poder afnadir
a la estructura temporal basica de tipos de interés sin riesgo una proporcion de hasta

el 85 % del diferencial corregido segun el riesgo derivado de las carteras representativas.
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(47)

Cuando una empresa de seguros o de reaseguros invierte en instrumentos de deuda cuya
calidad crediticia es mejor que la de los instrumentos de deuda incluidos en la cartera
representativa para el calculo del ajuste por volatilidad, el ajuste por volatilidad puede
compensar excesivamente la pérdida de fondos propios causada por la ampliacion de los
diferenciales de los bonos y puede dar lugar a una volatilidad indebida de los fondos
propios. Con el objetivo de compensar la volatilidad artificial causada por dichas
compensaciones excesivas, las empresas de seguros y de reaseguros deben poder solicitar,
en esos casos, una modificacion del ajuste por volatilidad que tenga en cuenta la

informacion sobre las inversiones especificas de la empresa en instrumentos de deuda.

La Directiva 2009/138/CE prevé un componente pais en el ajuste por volatilidad, que tiene
por objeto atenuar las exageraciones de los diferenciales de los bonos en un pais
determinado. Sin embargo, la activacion del componente pais se basa en un umbral
absoluto y en un umbral relativo con respecto al diferencial ajustado al riesgo del pais, lo
que puede dar lugar a efectos acantilado y, por tanto, aumentar la volatilidad de los fondos
propios de las empresas de seguros y de reaseguros. A fin de atenuar eficazmente las
exageraciones de los diferenciales de los bonos en un Estado miembro concreto cuya
moneda sea el euro, el componente pais debe sustituirse por un componente macro que
debe calcularse sobre la base de las diferencias entre el diferencial corregido segun el
riesgo para el euro y el diferencial corregido segun el riesgo para ese pais. Con el fin de
evitar los efectos acantilado, el calculo debe evitar discontinuidades con respecto a los

parametros de entrada.
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(48) A fin de tener en cuenta la evolucion de las practicas de inversion de las empresas de
seguros y de reaseguros, la Comision debe estar facultada para adoptar actos delegados que
establezcan los criterios de admisibilidad de los activos que vayan a incluirse en la cartera
de activos asignada cuando la naturaleza de los activos pueda dar lugar a practicas

divergentes con respecto a los criterios de aplicacion y el calculo del ajuste por casamiento.

(49) A fin de garantizar el mismo tratamiento para todas las empresas de seguros y de
reaseguros que calculen el ajuste por volatilidad, o para tener en cuenta la evolucion del
mercado, la Comision debe estar facultada para adoptar actos delegados que especifiquen
el calculo de los elementos del ajuste por volatilidad especificos para cada empresa. En el
caso de las monedas distintas del euro, el calculo de los elementos especificos de la
moneda del ajuste por volatilidad debe tener en cuenta la posibilidad de casar los flujos de
caja entre los pares de monedas vinculadas de los Estados miembros, a condicion de que

haya una reduccion consistente del riesgo de divisa.
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A efectos del céalculo de sus fondos propios con arreglo al Reglamento (UE) n.° 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo!?, las entidades que pertenezcan a conglomerados
financieros sujetos a la Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo!!
pueden ser autorizadas a no deducir sus inversiones importantes en empresas de seguros o
de reaseguros, siempre que se cumplan determinados criterios. Es necesario garantizar que
las normas prudenciales aplicables a las empresas de seguros o de reaseguros y a las
entidades de crédito permitan unas condiciones de competencia equitativas y adecuadas
entre los grupos financieros dirigidos por entidades bancarias y los dirigidos por entidades
de seguros. Por consiguiente, las empresas de seguros o de reaseguros también deben estar
autorizadas a no deducir de sus participaciones en fondos propios admisibles las
participaciones en entidades financieras y de crédito, siempre que cumplan condiciones
similares. En particular, si el grupo comprende tanto una empresa de seguros o de
reaseguros como una entidad de crédito vinculada, debe estar sujeto bien a la supervision
de grupo de conformidad con la Directiva 2009/138/CE o bien a la supervision adicional
de conformidad con la Directiva 2002/87/CE. Ademas, la participacion en la entidad debe
constituir una inversion de renta variable de caracter estratégico para la empresa de seguros
o de reaseguros, y las autoridades de supervision deben considerar adecuado el nivel de
gestion integrada, gestion de riesgos y controles internos de las entidades incluidas en el

ambito de la supervision de grupo o de la supervision adicional.

10

11

Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio

de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002,
relativa a la supervision adicional de las entidades de crédito, empresas de seguros y
empresas de inversion de un conglomerado financiero, y por la que se modifican las
Directivas 73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE y 93/22/CEE del
Consejo y las Directivas 98/78/CE y 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo
(DO L35de 11.2.2003, p. 1).

PE-CONS 5/24 MFG/emv 26

ECOFIN.1.B ES



(1)

(52)

Los actuales limites impuestos al nivel del ajuste simétrico restringen la capacidad de ese
ajuste para mitigar los posibles efectos prociclicos del sistema financiero y evitar
situaciones en las que las empresas de seguros y de reaseguros se vean indebidamente
obligadas a conseguir capital adicional o a vender sus inversiones a raiz de movimientos
discontinuos adversos en los mercados financieros, como los provocados por la pandemia
de COVID-19. Por lo tanto, debe modificarse el ajuste simétrico de manera que permita
modificaciones mayores en el requisito estandar de capital por acciones y contribuya a
atenuar en mayor medida el efecto de las subidas o bajadas pronunciadas de los mercados

de valores.

Para incrementar la proporcionalidad dentro de los requisitos cuantitativos, debe
concederse a las empresas de seguros y de reaseguros la posibilidad de calcular el capital
obligatorio por riesgos no significativos con arreglo a la formula estandar mediante un
método simplificado para periodos no superiores a tres afios. Dicho método simplificado
debe permitir a las empresas estimar el capital obligatorio por un riesgo no significativo
sobre la base de una medida de volumen adecuada que varie a lo largo del tiempo. Ese
método debe basarse en normas comunes y estar sujeto a criterios comunes para la

determinacion de los riesgos no significativos.
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(53) Las empresas de seguros y de reaseguros que aplican el ajuste por casamiento deben
identificar, organizar y gestionar la cartera de activos y obligaciones asignada por separado
respecto de otras partes de sus actividades y, por lo tanto, no estan autorizadas a cubrir
riesgos derivados de sus otras actividades utilizando la cartera de activos asignada. Sin
embargo, la gestion separada de la cartera no da lugar a un aumento de la correlacion entre
los riesgos de dicha cartera y los del resto de la empresa. Por consiguiente, debe permitirse
a las empresas de seguros y de reaseguros que apliquen el ajuste por casamiento calcular su
capital de solvencia obligatorio presuponiendo una diversificacion plena entre los activos y
pasivos de la cartera y el resto de la empresa, a menos que las carteras de activos que
cubran la mejor estimacion correspondiente de las obligaciones de seguro o reaseguro

constituyan un fondo de disponibilidad limitada.

(54) La necesidad de reflejar adecuadamente los tipos de interés extremadamente bajos y
negativos en la supervision en materia de seguros ha surgido debido a lo observado en los
ultimos afios en los mercados. Esto debe lograrse mediante una recalibracion del
submoddulo de riesgo de tipo de interés para reflejar la existencia de un entorno de
rendimiento negativo. Al mismo tiempo, el método que debe utilizarse no debe dar lugar a
grandes descensos no realistas de la parte liquida de la curva y que podrian evitarse
estableciendo un limite minimo explicito que represente un limite inferior de tipos de
interés negativos. En consonancia con la dinamica de los tipos de interés, la Comision debe
aspirar a introducir un limite minimo que dependa del plazo y no sea fijo, en la medida en
que los datos de mercado disponibles permitan una calibracion sélida, basada en el riesgo,

de dicha dependencia del plazo.
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(35)

La Comision ha agrupado en el Reglamento Delegado de la Comision (UE) 2015/3512
todas las facultades previstas en la Directiva 2009/138/CE. Este planteamiento ha
funcionado bien para la aplicacion de dicha Directiva y ha facilitado el cumplimiento de
dicho Reglamento Delegado. Por consiguiente, el Reglamento Delegado (UE) 2015/35
debe mantenerse en vigor y todas las modificaciones necesarias en el marco de las
delegaciones de poderes actuales, asi como la aplicacion de nuevos poderes en virtud de la
presente Directiva, deben llevarse a cabo exclusivamente como actos modificativos del
Reglamento Delegado (UE) 2015/35. Cuando dichas modificaciones deban agruparse en el
futuro en uno o varios actos delegados modificativos, la Comision, de conformidad con el
apartado 31 del Acuerdo interinstitucional de 13 de abril de 2016 sobre la mejora de la

legislacion'?

, en el transcurso de las consultas durante la preparacion de dichos actos
delegados, también indica qué delegaciones de poderes se consideran vinculadas de forma
material respecto de las cuales se espera que la Comision proporcione justificaciones

objetivas basadas en el vinculo material entre dos o mas delegaciones.

12

13

Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn, de 10 de octubre de 2014, por el que se
completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a
la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia IT) (DO L 12 de 17.1.2015,

p. 1).

DO L 123 de 12.5.2016, p. 1.
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En el marco del proceso de revision supervisora, es importante que las autoridades de
supervision puedan comparar informacion de las empresas de seguros y de reaseguros que
supervisan. Los modelos internos parciales y completos permiten reflejar mejor el riesgo
individual de una empresa, y la Directiva 2009/138/CE permite a las empresas de seguros
y de reaseguros utilizar dichos modelos para determinar los requisitos de capital sin
limitaciones derivadas de la formula estandar. Las autoridades de supervision también se
beneficiarian del acceso a las estimaciones de capital de solvencia obligatorio
determinadas con arreglo a la férmula estandar con el fin de comparar entre empresas y
efectuar comparaciones de una empresa concreta a lo largo del tiempo. Por consiguiente,
todas las empresas de seguros y de reaseguros que utilicen un modelo interno completo o
parcial deben comunicar periddicamente a sus autoridades de supervision un calculo del
capital de solvencia obligatorio determinado con arreglo a la formula estandar. Dicha
estimacion debe reflejar adecuadamente los métodos y las hipdtesis subyacentes de la
formula estandar, facilitando una evaluacion supervisora adecuada. A fin de evitar una
carga excesiva para las empresas a la hora de determinar el calculo, se les debe permitir
utilizar la informacion derivada de las simplificaciones pertinentes de la formula estandar
establecida en la Directiva 2009/138/CE y los actos delegados adoptados en virtud de
dicha Directiva. Cuando se utilice este método simplificado para determinar el calculo del
capital de solvencia obligatorio, las hipotesis subyacentes deben explicarse claramente a

satisfaccion de las autoridades de supervision.
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(57)

(58)

La Directiva 2009/138/CE prev¢ la posibilidad de que las empresas de seguros y de
reaseguros calculen su capital de solvencia obligatorio mediante un modelo interno
siempre que cuenten con la aprobacion de las autoridades de supervision. Cuando una
empresa de seguros o de reaseguros aplique un modelo interno, dicha Directiva no impide
que tenga en cuenta en su modelo interno el efecto de los movimientos de los diferenciales
de crédito sobre el ajuste por volatilidad. Dado que la aplicacion del ajuste por volatilidad
puede dar lugar a beneficios que excedan de la reduccion de los diferenciales exagerados
de los bonos en el calculo de la mejor estimacion, tales beneficios excesivos también
pueden distorsionar el calculo del capital de solvencia obligatorio cuando el modelo
interno tenga en cuenta el efecto de los movimientos de los diferenciales de crédito sobre
el ajuste por volatilidad. A fin de evitar dicha distorsion, cuando las autoridades de
supervision permitan a las empresas de seguros y de reaseguros tener en cuenta en su
modelo interno el efecto de los movimientos de los diferenciales de crédito sobre el ajuste
por volatilidad, debe establecerse un limite minimo para el capital de solvencia obligatorio,
por debajo del cual quepa suponer que se producen beneficios respecto de dicho capital de
solvencia obligatorio que exceden de la reduccion de los diferenciales exagerados de los

bonos.

Debe incentivarse a las empresas de seguros y de reaseguros para que refuercen su
resiliencia ante situaciones de crisis. Si las empresas de seguros y de reaseguros tienen en
cuenta el efecto de los movimientos de los diferenciales de crédito sobre el ajuste por
volatilidad en su modelo interno, considerando al mismo tiempo el efecto de los
movimientos de los diferenciales de crédito sobre el macroajuste por volatilidad, esto
puede menoscabar gravemente cualquier incentivo para reforzar su resiliencia ante
situaciones de crisis. Por consiguiente, debe impedirse que las empresas de seguros y de

reaseguros tengan en cuenta un macroajuste por volatilidad en su modelo interno.
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(59) Teniendo en consideracion la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos, las
autoridades de supervision deben poder recopilar informacion macroprudencial pertinente
sobre la estrategia de inversion de las empresas de seguros y de reaseguros, analizarla junto
con otra informacidn pertinente que pueda obtenerse de otras fuentes del mercado e
incorporar una perspectiva macroprudencial a su supervision de las empresas de seguros y
de reaseguros. Esto podria implicar la supervision de riesgos relacionados con ciclos
crediticios especificos, recesiones economicas o comportamientos de inversion colectivos

0 gregarios.

(60) Es necesario abordar de manera eficiente el deterioro de la posicion financiera de las
empresas de seguros y de reaseguros o el incumplimiento de los requisitos reglamentarios
por parte de dichas empresas, asi como evitar que los problemas se agraven. Por
consiguiente, las autoridades de supervision deben estar facultadas para imponer medidas
preventivas. No obstante, estas facultades preventivas deben ser coherentes con la escala
de intervencion y con las facultades de supervision ya previstas en la
Directiva 2009/138/CE para circunstancias similares, incluidas las facultades de
supervision previstas en el proceso de revision supervisora establecido en el articulo 36 de
dicha Directiva. Estas facultades preventivas no deben dar lugar a un nuevo
desencadenante de intervencion predefinido previo al capital de solvencia obligatorio
establecido en el titulo I, capitulo VI, seccion 4, de dicha Directiva. Las autoridades de
supervision deben evaluar cada situacion individualmente y decidir sobre la necesidad de
adoptar medidas preventivas en funcion de las circunstancias, la situacion de la empresa y

su criterio de supervision.
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(61) La Directiva 2009/138/CE prevé el reconocimiento mutuo y las medidas destinadas a hacer
frente al incumplimiento en todos los Estados miembros de las decisiones relativas al
saneamiento o a la liquidacion de las empresas de seguros. La Directiva garantiza que
todos los activos y pasivos de la empresa, independientemente del pais en que se
encuentren, sean tratados en un proceso unico en el Estado miembro de origen y que los
acreedores de los Estados miembros de acogida reciban el mismo trato que los acreedores
del Estado miembro de origen. A fin de lograr una resolucién eficaz, las disposiciones
sobre saneamiento y liquidacion establecidas en la Directiva 2009/138/CE deben aplicarse
en caso de que se utilicen los instrumentos de resolucion tanto cuando dichos instrumentos
se apliquen a las empresas de seguros o de reaseguros como cuando se apliquen a otras
entidades cubiertas por el régimen de resolucion. Procede, por tanto, modificar estas

disposiciones en consecuencia.
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(62) La Directiva 2009/138/CE prevé una prorroga del periodo de recuperacion en caso de
incumplimiento del capital de solvencia obligatorio cuando la AESPJ haya declarado la
existencia de situaciones adversas excepcionales. Las declaraciones pueden hacerse previa
peticion de las autoridades nacionales de supervision, que deben consultar a la Junta
Europea de Riesgo Sistémico (JERS) creada por el Reglamento (UE) n.° 1092/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo'* cuando proceda antes de formular dicha peticion. Las
consultas descentralizadas de las autoridades nacionales de supervision a la JERS son
menos eficientes que la consulta centralizada de la AESPJ a la JERS. A fin de garantizar
un proceso eficiente, debe ser la AESPJ, y no las autoridades nacionales de supervision,
quien consulte a la JERS antes de declarar la existencia de situaciones adversas

excepcionales, cuando la situacion permita dicha consulta previa.

14 Reglamento (UE) n.° 1092/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre
de 2010, relativo a la supervision macroprudencial del sistema financiero en la Union

Europea y por el que se crea una Junta Europea de Riesgo Sistémico (DO L 331
de 15.12.2010, p. 1).
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(63) La Directiva 2009/138/CE exige a las empresas de seguros y de reaseguros que informen
inmediatamente a las autoridades de supervision correspondientes cuando observen un
incumplimiento del capital minimo obligatorio, o un riesgo de incumplimiento en los tres
meses siguientes. No obstante, la Directiva no especifica cuando puede observarse el
incumplimiento del capital minimo obligatorio o el riesgo de incumplimiento en los tres
meses siguientes, por lo que las empresas podrian retrasar la informacion a las autoridades
de supervision hasta el final del trimestre en el que se realice el calculo del capital minimo
obligatorio que debe notificarse oficialmente a las autoridades de supervision. A fin de
garantizar que las autoridades de supervision reciban informacion oportuna y puedan
adoptar las medidas necesarias, debe exigirse a las empresas de seguros y de reaseguros
que informen inmediatamente a las autoridades de supervision de un incumplimiento del
capital minimo obligatorio o de un riesgo de incumplimiento, incluso cuando este se haya
observado sobre la base de estimaciones o calculos efectuados entre dos fechas en que se

realicen calculos oficiales del capital minimo obligatorio, en el trimestre pertinente.

(64) La proteccion de los intereses de las personas aseguradas es un objetivo general del marco
prudencial que deben perseguir las autoridades de supervision en todas las fases del
proceso de revision supervisora, incluso en casos de incumplimiento o probable
incumplimiento de los requisitos por parte de las empresas de seguros o de reaseguros que
pueda dar lugar a la revocacion de la autorizacion. Este objetivo debe perseguirse antes y
después de la revocacion de la autorizacion y se debe tener en cuenta cualquier implicacion

juridica para las personas aseguradas que pueda derivarse de dicha revocacion.
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(65)

(66)

(67)

Las autoridades de supervision deben contar con instrumentos para prevenir la
materializacion de los riesgos para la estabilidad financiera en los mercados de seguros,
limitar los comportamientos prociclicos de las empresas de seguros y de reaseguros y

reducir los efectos de contagio negativos en el sistema financiero y en la economia real.

Las recientes crisis econdmicas y financieras, en particular la crisis resultante de la
pandemia de COVID-19, han demostrado que una buena gestion de la liquidez por parte de
las empresas de seguros y de reaseguros puede prevenir riesgos para la estabilidad del
sistema financiero. Por esa razon, debe exigirse a las empresas de seguros y de reaseguros
que refuercen la gestion y la planificacion de la liquidez, especialmente en el contexto de
situaciones adversas que afecten a gran parte o a la totalidad del mercado de seguros y de

reaseguros.

Cuando las empresas de seguros y de reaseguros con perfiles especialmente vulnerables,
como las que tengan pasivos liquidos, mantengan activos iliquidos o presenten
vulnerabilidades en materia de liquidez, que puedan afectar a la estabilidad financiera
general, no solucionen adecuadamente la situacion, las autoridades nacionales de

supervision deben poder intervenir para reforzar su situacion de liquidez.
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(68)

(69)

Las autoridades de supervision deben disponer de las facultades necesarias para preservar
la solvencia de determinadas empresas de seguros o de reaseguros en situaciones
excepcionales, como factores econdmicos o de mercado adversos que afecten a gran parte
o a la totalidad del mercado de seguros y de reaseguros, a fin de proteger a los tomadores
de seguros y preservar la estabilidad financiera. Entre dichas facultades debe figurar la
posibilidad de restringir o suspender las distribuciones a accionistas y otros acreedores
subordinados de una empresa de seguros o de reaseguros determinada antes de que se
produzca un incumplimiento real del capital de solvencia obligatorio. Dichas facultades
deben aplicarse atendiendo a las particularidades de cada caso, respetando criterios
comunes basados en el riesgo y sin que menoscaben el funcionamiento del mercado

interior.

Dado que la restriccion o la suspension de la distribucion de dividendos y otras
participaciones en beneficios afectarian, aunque sea con caracter temporal, a los derechos
de los accionistas y otros acreedores subordinados, las autoridades de supervision deben
tener debidamente en cuenta los principios de proporcionalidad y necesidad al adoptar
dichas medidas. Las autoridades de supervision también deben velar por que ninguna de
las medidas adoptadas conlleve efectos adversos desproporcionados para la totalidad o
parte del sistema financiero de otros Estados miembros o de la Union en su conjunto. En
particular, las autoridades de supervision solo deben restringir las distribuciones de capital
dentro de un grupo de seguros y de reaseguros en circunstancias excepcionales y cuando
esté debidamente justificado para preservar la estabilidad del mercado de seguros y de

reaseguros y del sistema financiero en su conjunto.
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(70)

(71)

En circunstancias excepcionales, las empresas de seguros pueden estar expuestas a riesgos
de liquidez importantes. Por consiguiente, las autoridades de supervision deben tener la
facultad de suspender temporalmente los derechos de reembolso de las polizas de seguro
de vida de aquellas empresas afectadas por riesgos de liquidez importantes durante un
breve periodo de tiempo y tinicamente como medida de tltimo recurso. Esta medida
excepcional debe utilizarse con el fin de preservar la proteccion colectiva de los tomadores
de seguros, en particular la proteccion de todos los tomadores de seguros, incluidos

aquellos que pudieran verse afectados indirectamente por dichos riesgos.

Las recientes quiebras de empresas de seguros y de reaseguros que operaban a escala
transfronteriza han puesto de relieve la necesidad de que las autoridades de supervision
estén mejor informadas de las actividades realizadas por esas empresas. Por consiguiente,
debe exigirse a las empresas de seguros y de reaseguros que notifiquen a la autoridad de
supervision de su Estado miembro de origen cualquier cambio significativo que afecte a su
perfil de riesgo en relacion con las actividades transfronterizas de seguro que estén
llevando a cabo, y dicha informacidon debe compartirse con las autoridades de supervision

de los Estados miembros de acogida afectados.
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(72)

En virtud de la Directiva 2009/138/CE, la AESPJ tiene la facultad de crear y coordinar
plataformas colaborativas para impulsar la colaboracion entre las autoridades de
supervision pertinentes cuando una empresa de seguros o de reaseguros lleve a cabo o se
proponga llevar a cabo actividades basadas en la libre prestacion de servicios o el derecho
de establecimiento. Sin embargo, dada la complejidad de las cuestiones de supervision
tratadas en esas plataformas, en ocasiones las autoridades de supervisién no consiguen
llegar a una posicion comun sobre coémo abordar cuestiones relacionadas con una empresa
de seguros o de reaseguros que opera a escala transfronteriza. En caso de que las
autoridades de supervision que participan en las plataformas colaborativas no puedan
llegar a un acuerdo sobre cuestiones relacionadas con una empresa de seguros o de
reaseguros que opere a escala transfronteriza, la AESPJ debe estar facultada para
solucionar las diferencias de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE)

n.° 1094/2010.
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(73)

Debe reforzarse la cooperacion y el intercambio de informacion entre la autoridad de
supervision del Estado miembro de origen que haya concedido la autorizacion a una
empresa de seguros o de reaseguros y las autoridades de supervision de los Estados
miembros en los que dicha empresa ejerza actividades mediante el establecimiento de
sucursales o la prestacion de servicios, a fin de prevenir mejor los posibles problemas que
afectan a los derechos de los consumidores y mejorar la proteccion de los tomadores de
seguros en toda la Union. Esa cooperacion reforzada es especialmente importante cuando
existen actividades transfronterizas de calado y debe aumentar la transparencia y el
intercambio obligatorio periddico de informacidn entre las autoridades de supervision de
que se trate. Dicho intercambio debe ser suficientemente informativo e incluir toda la
informacion pertinente procedente de la autoridad de supervision del Estado miembro de
origen, en particular en relacion con el resultado del proceso de revision supervisora
relacionado con la actividad transfronteriza y la situacion financiera de la empresa. Para
garantizar un acceso sin problemas a los datos de supervision disponibles y un intercambio
eficiente de estos datos, de los informes sobre el proceso de revision supervisora y de otra
informacion pertinente en relacion con las empresas que lleven a cabo actividades
transfronterizas de calado, y teniendo en cuenta la necesidad de limitar la carga
administrativa, deben utilizarse herramientas digitales de intercambio de informacién. Por
lo tanto, dicha informacion podria canalizarse a través de las herramientas de colaboracion

digital existentes puestas en marcha por la AESPJ.
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(74) Cuando la autoridad de supervision de un Estado miembro de acogida albergue serias
dudas en relacion con la situacion de solvencia de una empresa de seguros o de reaseguros
que lleve a cabo actividades transfronterizas de calado en su territorio, debe estar facultada
para solicitar la realizacion de una inspeccion in situ conjunta junto con la autoridad de
supervision del Estado miembro de origen, en caso de incumplimiento del capital de
solvencia obligatorio o del capital minimo obligatorio. La autoridad de supervision del
Estado miembro de origen debe coordinar la inspeccion in situ conjunta e invitar a todas
las autoridades nacionales de supervision pertinentes, asi como a la AESPJ. Todas las
autoridades de supervision participantes deben ponerse de acuerdo sobre los objetivos de la
inspeccion in situ antes de que se lleve a cabo. Al término de la inspeccion, también deben
acordar una opinion comun sobre las medidas de supervision necesarias que deben
adoptarse. La autoridad de supervision del Estado miembro de origen debe informar a
todas las autoridades de supervision en cuestion acerca de las actuaciones consecutivas a la
inspeccion in situ. Cuando las autoridades de supervision discrepen sobre la necesidad de
llevar a cabo una inspeccion in situ conjunta, la AESPJ debe estar facultada para
solucionar las diferencias de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE)

n.° 1094/2010.
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(75) Con arreglo a la Directiva 2009/138/CE, las empresas de seguros o de reaseguros no estan
obligadas a facilitar oportunamente a las autoridades de supervision del Estado miembro de
acogida informacion sobre el ejercicio de su actividad. Esta informacion solo puede
obtenerse solicitandola a la autoridad de supervision del Estado miembro de origen. Sin
embargo, este enfoque no garantiza el acceso a la informacion en un plazo razonable. Por
consiguiente, las autoridades de supervision de los Estados miembros de acogida deben
estar facultadas para solicitar informacion directamente a las empresas de seguros o de
reaseguros cuando la autoridad de supervision del Estado miembro de origen no facilite la
informacion oportunamente. Dicha facultad no debe impedir la transmision voluntaria de
informacion de las empresas de seguros y de reaseguros a las autoridades de supervision de

los Estados miembros de acogida.
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(76)

Para ser definida como sociedad de cartera de seguros, es obligatorio, en particular, que la
empresa matriz tenga como actividad principal la adquisicion y tenencia de participaciones
en empresas filiales que sean exclusiva o principalmente empresas de seguros o de
reaseguros, o empresas de seguros o de reaseguros de terceros paises. En la actualidad, las
autoridades de supervision tienen interpretaciones diferentes en cuanto al significado de
«exclusiva o principalmente» en ese contexto. Por lo tanto, debe modificarse y aclararse la
definicion de sociedad de cartera de seguros teniendo en cuenta modificaciones similares
en la definicion de sociedad financiera de cartera a que se refiere el Reglamento (UE)

n.° 575/2013 para el sector bancario. En particular, para que una empresa pueda
clasificarse como sociedad de cartera de seguros, su actividad principal debe estar
relacionada con la adquisicion y tenencia de empresas de seguros o de reaseguros, la
prestacion de servicios auxiliares a empresas de seguros o de reaseguros vinculadas, o la
realizacion de otras actividades financieras no reguladas. Las autoridades de supervision
deben tener la facultad de decidir que dicho criterio se cumple con independencia de la

finalidad u objeto social indicado por la empresa.
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(77)

(78)

En algunos casos, dentro de un grupo sujeto a supervision de grupo de conformidad con el
articulo 213, apartado 2, letras a), b) o ¢), de la Directiva 2009/138/CE, las participaciones
en empresas filiales de seguros y de reaseguros situadas en un tercer pais se mantienen a
través de una sociedad de cartera intermedia no regulada. Aunque esta sociedad de cartera
intermedia no regulada no tenga ninguna empresa filial de seguros o de reaseguros cuyo
domicilio social esté situado en la Unidn, es importante que pueda recibir un trato similar
al que recibe una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera
y ser incluida en los céalculos de solvencia del grupo. Por consiguiente, debe introducirse
una definicion de sociedad de cartera de empresas de seguros y de reaseguros de terceros
paises a fin de que los grupos puedan tener en cuenta a las empresas vinculadas de terceros

paises a la hora de calcular el capital de solvencia obligatorio del grupo.

En algunos casos, varias empresas de seguros y de reaseguros forman un grupo de hecho y
se comportan como tal, aunque no se ajusten a la definicién de grupo establecida en el
articulo 212 de la Directiva 2009/138/CE. Por consiguiente, el titulo III de dicha Directiva
no se aplica a tales empresas de seguros y de reaseguros. En tales casos, en particular
cuando se trate de grupos horizontales sin vinculos de capital entre diferentes empresas, los
supervisores de grupo deben estar facultados para apreciar la existencia de un grupo.
También deben establecerse criterios objetivos para dicha apreciacion. Cuando no existan
cambios en las particularidades de los grupos, se prevé que los grupos que ya estén sujetos

a supervision de grupo sigan estando sujetos a dicha supervision.
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(79) Los grupos de seguros y de reaseguros tienen libertad para establecer en su seno los
mecanismos internos, distribucion de tareas y estructura organizativa especificos que
consideren oportunos para garantizar el cumplimiento de la Directiva 2009/138/CE. Sin
embargo, en algunos casos, tales mecanismos y estructuras organizativas pueden
comprometer la eficacia de la supervision de grupo. Por consiguiente, los supervisores de
grupo deben estar facultados, en circunstancias excepcionales y previa consulta a la AESPJ
y a las demas autoridades de supervision afectadas, para exigir modificaciones de dichos
mecanismos o estructuras organizativas. Los supervisores de grupo deben justificar
debidamente sus decisiones y explicar por qué los mecanismos o estructuras existentes

obstaculizan y comprometen una supervision de grupo eficaz.

(80) Los supervisores de grupo pueden decidir excluir a una empresa de la supervision de
grupo, en particular cuando se considere que dicha empresa tiene un interés insignificante
con respecto a los objetivos de la supervision de grupo. La AESPJ ha observado
interpretaciones divergentes del criterio del interés insignificante y ha constatado que, en
algunos casos, tales exclusiones dan lugar a exenciones completas de la supervision de
grupo o a la supervision al nivel de una empresa matriz intermedia. Por consiguiente, es
necesario aclarar que las decisiones de exclusion que pudieran tener como consecuencia
exenciones completas de la supervision de grupo o una supervision al nivel de una empresa
matriz intermedia solo deben tomarse en circunstancias muy excepcionales y que los
supervisores de grupo deben consultar a la AESPJ antes de tomar tales decisiones.
También deben introducirse criterios para que haya mas claridad en cuanto a lo que debe

considerarse de interés insignificante en relacion con los objetivos de la supervision de

grupo.

PE-CONS 5/24 MFG/emv 45
ECOFIN.1.B ES



(81)

Las decisiones de no incluir a una empresa en el &mbito de la supervision de grupo pueden
basarse en diversas disposiciones establecidas en la Directiva 2009/138/CE. Las
modificaciones del articulo 214, apartado 2, de dicha Directiva destinadas a especificar el
concepto de «interés insignificante» no deben afectar, por lo tanto, a la posible base
existente para tomar decisiones relativas a las exclusiones de la supervision de grupo de
conformidad con la letra ¢) de dicho apartado cuando el Estado miembro haya traspuesto el
articulo 214 de dicha Directiva de forma tal que permita la exclusion de la empresa matriz
ultima cuando esta retina todas las caracteristicas siguientes: sigue estando sujeta a la
supervision de la autoridad de supervision con arreglo al Derecho de dicho Estado
miembro, no dispone de autorizacion para acceder a la actividad de seguro o de reaseguro,
no presta servicios auxiliares a las filiales de seguros o de reaseguros del grupo, dispone de
estatutos que impiden a la sociedad realizar la coordinacion central de sus filiales de
seguros o de reaseguros de conformidad con el Derecho del Estado miembro que limita
estrictamente el ambito de actividades de la empresa, y hay una entidad intermediaria
establecida en el territorio de un Estado miembro que gestiona de forma activa las filiales

de seguros y de reaseguros del grupo.
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(82) No esta claro a qué tipos de empresas puede aplicarse el método 2, esto es, el método de
deduccion y agregacion definido en la Directiva 2009/138/CE, para calcular la solvencia
del grupo, lo cual va en detrimento de la igualdad de condiciones. Por lo tanto, debe
especificarse claramente qué empresas pueden incluirse en el calculo de la solvencia del
grupo aplicando el método 2. El método 2 solo debe aplicarse a las empresas de seguros y
de reaseguros, a las empresas de seguros y de reaseguros de terceros paises, a las empresas
pertenecientes a otros sectores financieros, a las sociedades financieras mixtas de cartera, a
las sociedades de cartera de seguros y a otras empresas matrices cuya actividad principal
consista en la adquisicidn y tenencia de participaciones en empresas filiales que sean
exclusiva o principalmente empresas de seguros o de reaseguros, o empresas de seguros o

de reaseguros de terceros paises.
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(83) En algunos grupos de seguros o de reaseguros, una empresa matriz intermedia distinta de
una empresa de seguros o de reaseguros o de una empresa de seguros o de reaseguros de
un tercer pais adquiere y mantiene participaciones en empresas filiales que son exclusiva o
principalmente empresas de seguros o de reaseguros de terceros paises. Con arreglo a las
normas actuales, si dichas empresas matrices intermedias no poseen una participacion en al
menos una empresa filial de seguros o de reaseguros que tenga su domicilio social en la
Union, no se consideran sociedades de cartera de seguros a efectos del calculo de la
solvencia de grupo, aunque la naturaleza de sus riesgos sea muy similar. Por consiguiente,
deben modificarse las normas para que dichas sociedades de cartera de empresas de
seguros y de reaseguros de terceros paises reciban el mismo trato que las sociedades de

cartera de seguros a efectos del calculo de la solvencia de grupo.

(84) La Directiva 2009/138/CE y el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 establecen cuatro
métodos para incluir en el célculo de la solvencia de grupo a las empresas pertenecientes a
otros sectores financieros, entre ellos los métodos 1 y 2 establecidos en el anexo I de la
Directiva 2002/87/CE. Ello da lugar a enfoques de supervision incoherentes y a
condiciones desiguales, y genera una complejidad indebida. Por consiguiente, deben
simplificarse las normas de modo que las empresas pertenecientes a otros sectores
financieros contribuyan siempre a la solvencia del grupo aplicando las normas sectoriales
pertinentes en lo que se refiere al calculo de los fondos propios y de los requisitos de
capital. Estos fondos propios y requisitos de capital deben simplemente agregarse a los

fondos propios y requisitos de capital de la parte de seguros y reaseguros del grupo.
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(85)

(86)

(87)

Con arreglo a las normas actuales, las empresas de seguros y de reaseguros participantes
disponen de posibilidades limitadas para utilizar calculos simplificados a efectos de
determinar su solvencia de grupo cuando se emplea el método 1, es decir, el método
basado en la consolidacion contable. Esto genera una carga desproporcionada, en particular
cuando los grupos poseen participaciones en empresas vinculadas de tamafio muy
reducido. Por lo tanto, previa autorizacion de las autoridades de supervision, las empresas
participantes deben poder integrar a las empresas vinculadas de tamafio no significativo en

el calculo de solvencia de su grupo empleando métodos simplificados.

No resulta claro como el concepto de compromiso que debe tenerse en cuenta para
clasificar los elementos de los fondos propios en niveles se aplica a las sociedades de
cartera de seguros y a las sociedades financieras mixtas de cartera que no tienen como
clientes directos a los tomadores y beneficiarios de seguros. Por consiguiente, deben
introducirse criterios minimos que permitan determinar los casos en que un elemento de
los fondos propios emitido por una sociedad de cartera de seguros o una sociedad

financiera mixta de cartera estd libre de compromisos.

El ambito de las empresas que deben tenerse en cuenta al calcular el limite minimo del
capital de solvencia obligatorio de grupo debe ser coherente con el de las empresas que
contribuyen a los fondos propios admisibles disponibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio de grupo consolidado. Por consiguiente, al calcular el limite minimo, deben
tenerse en cuenta las empresas de seguros y de reaseguros de terceros paises incluidas a

través del método 1.
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(88) La férmula para calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo
puede dar lugar a situaciones en las que dicho minimo sea proximo, o incluso igual, al
capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado. Cuando, en tales casos, un grupo no
cumpla el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo, pero siga
cumpliendo su capital de solvencia obligatorio a escala de grupo calculado a partir de datos
consolidados, las autoridades de supervision solo deben hacer uso de las facultades

disponibles cuando no se cumpla el capital de solvencia obligatorio de grupo.

(89) A efectos del calculo de la solvencia de grupo, las sociedades de cartera de seguros y las
sociedades financieras mixtas de cartera deben ser tratadas como empresas de seguros o de
reaseguros. Eso supone calcular los requisitos de capital nocional para dichas empresas.
Sin embargo, estos calculos nunca deben implicar que las sociedades de cartera de seguros
y las sociedades financieras mixtas de cartera estén obligadas a cumplir dichos requisitos

de capital nocional a nivel individual.
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(90)

C2))

No existe ninguna disposicion legal que especifique como calcular la solvencia de grupo
cuando se emplea una combinacién de los métodos 1 y 2. Eso da lugar a practicas
incoherentes e incertidumbres, en particular en lo que respecta a la forma de calcular la
contribucion al capital de solvencia obligatorio de grupo de las empresas de seguros y de
reaseguros incluidas mediante el método 2. Por lo tanto, procede aclarar como debe
calcularse la solvencia de grupo cuando se emplee una combinacion de métodos. A tal fin,
no debe ignorarse ningun riesgo significativo derivado de dichas empresas en el calculo de
la solvencia de grupo. No obstante, con el fin de evitar aumentos significativos de los
requisitos de capital, asi como de preservar la igualdad de condiciones para los grupos de
seguros o de reaseguros a escala mundial, debe aclararse que, a efectos del calculo del
capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado, no debe aplicarse ningun requisito
de capital por riesgo de renta variable a tales participaciones. Por la misma razon, el
requisito de capital por riesgo de divisa solo debe aplicarse al valor de las participaciones
que exceda del capital de solvencia obligatorio de dichas empresas vinculadas. Debe
permitirse a las empresas de seguros o de reaseguros participantes que tengan en cuenta la
diversificacion entre dicho riesgo de divisa y otros riesgos subyacentes al calculo del

capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado.

Actualmente, los supervisores de grupo pueden determinar umbrales por encima de los
cuales las operaciones intragrupo y la concentracion de riesgo se consideran significativas
basandose en el capital de solvencia obligatorio, las provisiones técnicas o ambos. No
obstante, para determinar los umbrales también pueden ser adecuados otros criterios
cuantitativos o cualitativos basados en el riesgo, como por ejemplo los fondos propios
admisibles. Por lo tanto, los supervisores de grupo deben disponer de mas flexibilidad para

definir una operacion intragrupo significativa o una concentracion de riesgo significativa.
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(92) Las sociedades de cartera de seguros y las sociedades financieras mixtas de cartera pueden
ser empresas matrices de grupos de seguros o de reaseguros. En ese caso, la supervision de
grupo debe realizarse sobre la base de la situacion consolidada de dichas sociedades de
cartera. Dado que las empresas de seguros o de reaseguros controladas por dichas
sociedades de cartera no siempre son capaces de garantizar el cumplimiento de los
requisitos en materia de supervision de grupo, es necesario velar por que los supervisores
de grupo dispongan de las facultades de supervision y coercion adecuadas para garantizar
que los grupos cumplan lo dispuesto en la Directiva 2009/138/CE. Por consiguiente, a
semejanza de las modificaciones de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo!’ introducidas por la Directiva (UE) 2019/878 del Parlamento Europeo y del
Consejo!® para las entidades de crédito y financieras, los supervisores de grupo deben
disponer de un conjunto minimo de facultades respecto de las sociedades de cartera,
incluidas las facultades generales de supervision aplicables a las empresas de seguros y de

reaseguros a efectos de la supervision de grupo.

15 Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de
las entidades de crédito, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las
Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

16 Directiva (UE) 2019/878 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019,
por la que se modifica la Directiva 2013/36/UE en lo que respecta a los entes exentos, las
sociedades financieras de cartera, las sociedades financieras mixtas de cartera, las
remuneraciones, las medidas y las facultades de supervision y las medidas de conservacion
del capital (DO L 150 de 7.6.2019, p. 253).
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(93) A efectos de proteger a los tomadores de seguros, todos los grupos de seguros que operen
en la Unidn, independientemente de la ubicacion del domicilio social de su empresa matriz
ultima, deben recibir el mismo trato en la aplicacion de la supervision de grupo con arreglo
al titulo III de la Directiva 2009/138/CE. Cuando las empresas de seguros y de reaseguros
forman parte de un grupo cuya empresa matriz tiene su domicilio social en un tercer pais
que no se considera equivalente o temporalmente equivalente con arreglo al articulo 260 de
dicha Directiva, el ejercicio de la supervision de grupo resulta mas dificil. Los supervisores
de grupo pueden decidir aplicar los denominados «otros métodos» de conformidad con el
articulo 262 de dicha Directiva a esos grupos. Sin embargo, esos métodos no estan
claramente definidos y los objetivos que deben alcanzar esos otros métodos son inciertos.
Si no se aborda, esa cuestion podria tener efectos no deseados en la igualdad de
condiciones entre los grupos cuya empresa matriz Gltima esta situada en la Union y los
grupos cuya empresa matriz ultima esta situada en un tercer pais no equivalente. Por lo
tanto, debe concretarse la finalidad de esos otros métodos, en particular mediante un
conjunto minimo de medidas que los supervisores de grupo deben considerar. En
particular, esos métodos deben justificar el mismo nivel de proteccion para todos los
tomadores de seguros de empresas de seguros o de reaseguros que tengan su domicilio
social en la Unioén, con independencia de la ubicacion del domicilio social de la empresa

matriz Ultima del grupo al que pertenezcan dichas empresas de seguros o de reaseguros.
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(94)

El Reglamento Delegado (UE) 2019/981'7 de la Comision introdujo un trato preferente
para las inversiones de renta variable a largo plazo. El submodulo de riesgo de renta
variable basado en la duracion, que también pretende reflejar el menor riesgo de invertir en
un horizonte temporal mas largo, pero cuyo uso es muy limitado en la Unidn, esté sujeto a
criterios mas estrictos que los aplicables a las inversiones de renta variable a largo plazo.
Por lo tanto, la nueva categoria prudencial de inversiones de renta variable a largo plazo
hace innecesario el actual submddulo de riesgo de renta variable basado en la duracion.
Dado que no es preciso mantener dos tratamientos preferenciales distintos que persigan el
mismo objetivo de favorecer las inversiones a largo plazo, debe suprimirse el submodulo
de riesgo de renta variable basado en la duracion. No obstante, a fin de evitar que esa
supresion produzca efectos adversos, debe preverse una disposicion de anterioridad con
respecto a los aseguradores que actualmente apliquen el submodulo de riesgo de renta

variable basado en la duracion.

17

Reglamento Delegado (UE) 2019/981 de la Comision, de 8 de marzo de 2019, por el que se
modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 por el que se completa la

Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad
de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II) (DO L 161 de 18.6.2019, p. 1).
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(95) Para alcanzar las ambiciones medioambientales y climaticas del Pacto Verde Europeo es
necesario canalizar grandes cantidades de inversiones del sector privado, incluidas las de
las empresas de seguros y de reaseguros, hacia inversiones sostenibles. Las disposiciones
de la Directiva 2009/138/CE sobre los requisitos de capital no deben dificultar las
inversiones sostenibles de las empresas de seguros y de reaseguros, sino reflejar
plenamente el riesgo de las inversiones en actividades perjudiciales para el medio
ambiente. Por lo tanto, se necesita valorar si los datos disponibles sobre las diferencias de
riesgo entre las inversiones perjudiciales para el medio ambiente o la sociedad y otras
inversiones son suficientes para justificar un trato macroprudencial diferente. A fin de
garantizar una evaluacioén adecuada de las pruebas pertinentes, la AESPJ debe hacer un
seguimiento de los datos relativos al perfil de riesgo de las inversiones perjudiciales para el
medio ambiente o la sociedad e informar al respecto a mas tardar el ... [un mes a partir de
la fecha de entrada en vigor de la presente Directiva modificativa]. Cuando proceda, el
informe de la AESPJ debe recomendar modificaciones de la Directiva 2009/138/CE y de
los actos delegados y de ejecucion adoptados en virtud de dicha Directiva. La AESPJ
también debe poder examinar si seria conveniente tener en cuenta determinados riesgos
medioambientales distintos de los relacionados con el cambio climatico, y de qué forma.
Por ejemplo, si asi lo recomiendan los datos que se obtengan, la AESPJ podria estudiar la
necesidad de ampliar a otros riesgos medioambientales los andlisis de escenarios
introducidos por la presente Directiva en el contexto de los riesgos relacionados con el

cambio climatico.
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(96)

97)

El cambio climatico esta afectando a la frecuencia y gravedad de las catastrofes naturales,
que probablemente se intensificaran debido a la degradacion del medio ambiente y a la
contaminacion. Esto también puede cambiar la exposicion de las empresas de seguros y de
reaseguros al riesgo de catastrofe natural e invalidar los parametros generales para dicho
riesgo establecidos en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35. A fin de evitar toda
discrepancia persistente entre los parametros generales para el riesgo de catastrofe natural
y la exposicion real de las empresas de seguros y de reaseguros a tales riesgos, la AESPJ
debe revisar periodicamente el alcance del modulo de riesgo de catastrofe natural y las
calibraciones de sus parametros generales. A tal fin, la AESPJ debe tener en cuenta los
ultimos datos disponibles en el &mbito de la ciencia climdtica y, cuando se detecten

discrepancias, presentar el consiguiente dictamen a la Comision.

Los requisitos establecidos en el articulo 308 fer, apartado 12, de la Directiva 2009/138/CE
deben modificarse para garantizar la coherencia con el marco bancario y la igualdad de
condiciones en el tratamiento de las exposiciones frente a las administraciones centrales o
los bancos centrales de los Estados miembros denominadas y financiadas en la moneda
nacional de cualquier Estado miembro. A tal fin, debe introducirse un régimen de
anterioridad para dichas exposiciones con objeto de eximir las exposiciones pertinentes de
los requisitos de capital por riesgo de diferencial y riesgo de concentracion de mercado,

siempre que las exposiciones hayan sido contraidas antes del 1 de enero de 2023.
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(98)

(99)

En algunos casos, los grupos de seguros o de reaseguros dependen en gran medida de la
aplicacion de la medida transitoria sobre los tipos de interés sin riesgo y de la medida
transitoria sobre las provisiones técnicas. Esta dependencia puede ofrecer una imagen
distorsionada de la solvencia real del grupo. Por consiguiente, debe exigirse a los grupos de
seguros o de reaseguros que divulguen el efecto sobre su situacion de solvencia de suponer
que los fondos propios derivados de esas medidas transitorias no estan disponibles para
cubrir el capital de solvencia obligatorio del grupo. Las autoridades de supervision también
deben tener la facultad de adoptar las medidas oportunas para que la aplicacion de las
medidas refleje adecuadamente la situacion financiera del grupo. No obstante, esas
medidas no deben afectar a la aplicacion de medidas transitorias por parte de las empresas
de seguros o de reaseguros vinculadas al calcular su capital de solvencia obligatorio

individual.

La Directiva 2009/138/CE establece medidas transitorias para los tipos de interés sin riesgo
y para las provisiones técnicas que estan sujetas a la autorizacion de las autoridades de
supervision y que se aplican a los contratos que dan lugar a obligaciones de seguro y de
reaseguro celebrados antes de 2016. Si bien las medidas transitorias deben incentivar a las
empresas a cumplir lo dispuesto en dicha Directiva lo antes posible, es probable que la
aplicacion de medidas transitorias aprobadas por primera vez mucho después de 2016
ralentice el avance en el cumplimiento de dicha Directiva. Por tanto, dicha aprobacion de
la aplicacion de estas medidas transitorias debe limitarse a los casos en que se apliquen por
primera vez a una empresa de seguros o de reaseguros las normas de la

Directiva 2009/138/CE o en que una empresa haya aceptado una cartera de contratos de
seguro o reaseguro y la empresa cedente haya aplicado, antes de la cesion, una medida

transitoria con respecto a las obligaciones relativas a dicha cartera.
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(100) A fin de tener en cuenta la evolucion del mercado y completar determinados aspectos
técnicos detallados de la presente Directiva, deben delegarse en la Comision los poderes
para adoptar actos con arreglo al articulo 290 del Tratado de Funcionamiento de la Union
Europea (TFUE), por lo que respecta a los criterios para determinar cuales son las
empresas pequefias y no complejas y los grupos pequefios y no complejos, el tratamiento
de los riesgos planteados por los criptoactivos en el submodulo de riesgo de mercado, las
aclaraciones relativas a las inversiones a largo plazo, los criterios para la presentacion
limitada de informacion a efectos de supervision para las empresas de seguros y de
reaseguros cautivas, la valoracion determinista prudente de la mejor estimacion, la
aplicacion del enfoque simplificado a efectos del calculo de la solvencia de grupo, la
informacion que debe incluirse en el informe periddico de supervision del grupo, y la
extension de los plazos de presentacion de informacion en circunstancias excepcionales.
Reviste especial importancia que la Comision lleve a cabo las consultas oportunas durante
la fase preparatoria, en particular con expertos, y que esas consultas se realicen de
conformidad con los principios establecidos en el Acuerdo interinstitucional de 13 de abril
de 2016 sobre la mejora de la legislacion. En particular, a fin de garantizar una
participacion equitativa en la preparacion de los actos delegados, el Parlamento Europeo y
el Consejo reciben toda la documentacién al mismo tiempo que los expertos de los Estados
miembros, y sus expertos tienen acceso sistematicamente a las reuniones de los grupos de

expertos de la Comision que se ocupen de la preparacion de actos delegados.
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(101)

(102)

A fin de garantizar la aplicacion armonizada de la presente Directiva, la AESPJ debe
elaborar proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar en mayor medida los
factores que deben tener en cuenta las autoridades de supervision a efectos de determinar la
relacion entre las diferentes empresas que podrian formar parte de un grupo. La Comision
debe completar la presente Directiva mediante la adopcion de las normas técnicas de
regulacion elaboradas por la AESPJ mediante actos delegados con arreglo al articulo 290
del TFUE y de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.
La Comision también debe estar facultada para adoptar normas técnicas de ejecucion
elaboradas por la AESPJ en relacion con algunos elementos metodologicos especificos
relativos a la valoracion determinista prudente de la mejor estimacion de las obligaciones
de vida mediante actos de ejecucion conforme al articulo 291 del TFUE y de acuerdo con

el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

Dado que los objetivos de la presente Directiva, a saber, ofrecer incentivos a los
aseguradores para que contribuyan a la financiacion sostenible a largo plazo de la
economia, mejorar la sensibilidad al riesgo, reducir la volatilidad excesiva a corto plazo en
las situaciones de solvencia de los aseguradores, mejorar la calidad, la homogeneidad y la
coordinacion de la supervision de los seguros en toda la Union y mejorar la proteccion de
los tomadores y beneficiarios de seguros, asi como abordar mejor la posible acumulacion
de riesgos sistémicos en el sector de los seguros, no pueden ser alcanzados de manera
suficiente por los Estados miembros, sino que, debido a sus dimensiones y efectos, pueden
lograrse mejor a escala de la Union, esta puede adoptar medidas, de acuerdo con el
principio de subsidiariedad establecido en el articulo 5 del Tratado de la Union Europea.
De conformidad con el principio de proporcionalidad establecido en el mismo articulo, la

presente Directiva no excede de lo necesario para alcanzar dichos objetivos.
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(103)  El Reino Unido se convirtid en tercer pais el 1 de febrero de 2020, y el Derecho de la
Unidn dejo de aplicarse al Reino Unido y en su territorio el 31 de diciembre de 2020. Dado
que la Directiva 2009/138/CE contiene varias disposiciones que abordan las
especificidades de determinados Estados miembros, las disposiciones referidas

especificamente al Reino Unido han quedado obsoletas y, por lo tanto, deben suprimirse.

(104) Las calibraciones utilizadas para los actos delegados y los actos de ejecucion adoptados
por la Comision se basan a menudo en datos muy influidos por la inclusion de datos del
mercado del Reino Unido. Por consiguiente, todas las calibraciones que se utilicen para
calcular el capital de solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio deben revisarse
para determinar si dependen indebidamente de los datos del mercado del Reino Unido y,
en su caso, si dichos datos deben eliminarse de los conjuntos de datos pertinentes, a no ser

que no se disponga de otros datos.
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(105)

(106)

Debe garantizarse que el tratamiento prudencial de las inversiones en titulizaciones,
incluida la titulizacion simple, transparente y normalizada, refleje adecuadamente los
riesgos reales, y que los requisitos de capital asociados a dichas inversiones estén
orientados al riesgo. A tal fin, la Comision debe evaluar la idoneidad de las calibraciones
existentes para las inversiones en titulizacion establecidas en los actos delegados adoptados
en virtud de la Directiva 2009/138/CE, teniendo en cuenta los datos de mercado
disponibles, y su coherencia con los requisitos de capital aplicables a las inversiones en
otros valores de renta fija. Sobre la base de dicha evaluacion, y si ha lugar, la Comision
debe considerar la posibilidad de modificar el acto delegado por el que se establecen los
requisitos de capital aplicables a las inversiones en titulizaciones. Dichas modificaciones,
que deben basarse en el riesgo y en datos contrastados, pueden incluir la introduccion de
un conjunto mas detallado de factores de riesgo en funcidn de la clasificacion de los tramos
de titulizacion o de la diferenciacion entre los distintos tipos de titulizaciéon no simple, no

transparente y no normalizada seglin sus riesgos.

Por lo tanto, procede modificar la Directiva 2009/138/CE en consecuencia.

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:
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Articulo 1
Modificaciones de la Directiva 2009/138/CE

La Directiva 2009/138/CE se modifica como sigue:
1) En el articulo 2, apartado 3, letra a), el inciso iv) se sustituye por el texto siguiente:

«iv) los tipos de seguro de enfermedad de larga duracion, no rescindible, practicado en

Irlanda;».
2) En el articulo 4, apartado 1, las letras a), b) y ¢) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) los ingresos brutos anuales de la empresa por primas devengadas no exceden

de 15000 000 EUR;

b) el total de las provisiones técnicas de la empresa, a que se refiere el articulo 76, sin
deducir los importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de las

entidades con cometido especial, no excede de 50 000 000 EUR;

c) cuando la empresa pertenece a un grupo, el total de las provisiones técnicas del
grupo, calculado sin deducir los importes recuperables procedentes de los contratos
de reaseguro y de las entidades con cometido especial, no excede

de 50 000 000 EUR;».
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3) El articulo 6 se modifica como sigue:
a) enel apartado 1, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) que la asistencia se preste con ocasion de un accidente o una averia que afecten
a un vehiculo de carretera, cuando sobrevengan en el territorio del Estado

miembro del prestador de la garantia o en paises vecinos;»;
b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. En los casos previstos en el apartado 1, letra b), incisos 1) y ii), la condicion de
que el accidente o la averia sobrevengan en el territorio del Estado miembro
del prestador de la garantia no se aplicara cuando el beneficiario pertenezca al
organismo prestador de la garantia y la reparacion o el traslado del vehiculo se
efectue ante la mera presentacion del carnet de miembro, sin pago de
sobreprima, por un organismo similar del pais afectado sobre la base de un

acuerdo de reciprocidad.»;
c)  se suprime el apartado 3.

4) En el articulo 8, se suprime el punto 3.
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5) El articulo 13 se modifica como sigue:
a)  en el punto 7, se suprime la letra b);
b)  seinsertan los puntos siguientes:

«10 bis)  “empresa pequena y no compleja’: una empresa de seguros o de
reaseguros, incluidas las empresas de seguros cautivas o las empresas de
reaseguros cautivas, que cumpla las condiciones establecidas en el
articulo 29 bis y que haya sido clasificada como tal de conformidad con

el articulo 29 ter;

10 ter) “grupo pequeio y no complejo’: un grupo que cumple las condiciones
establecidas en el articulo 213 bis y que ha sido clasificado como tal por
el supervisor de grupo de conformidad con el apartado 2 de dicho

articulo;

10 quater) ‘“‘auditor legal”: un auditor legal con arreglo al articulo 2, punto 2, de la

Directiva 2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo”;

10 quinquies) ‘“‘sociedad de auditoria”: una sociedad de auditoria con arreglo al

articulo 2, punto 3, de la Directiva 2006/43/CE;

Directiva 2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de mayo
de 2006, relativa a la auditoria legal de las cuentas anuales y de las cuentas
consolidadas, por la que se modifican las Directivas 78/660/CEE

y 83/349/CEE del Consejo y se deroga la Directiva 84/253/CEE del Consejo
(DO L 157 de 9.6.2006, p. 87).»;
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c) los puntos 15y 16 se sustituyen por el texto siguiente:

«15) “empresa matriz”’: una sociedad matriz de las contempladas en el articulo 22,

16)

apartados 1 y 2, de la Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo”, 0 una empresa que las autoridades de supervision consideren
empresa matriz de conformidad con el articulo 212, apartado 2, o el

articulo 214, apartados 5 o 6, de la presente Directiva;

“empresa filial”: una empresa filial de las contempladas en el articulo 22,
apartados 1 y 2, de la Directiva 2013/34/UE, incluidas sus filiales, o una
empresa que las autoridades de supervision deban considerar empresa filial de
conformidad con el articulo 212, apartado 2, o el articulo 214, apartados 5 o0 6,

de la presente Directiva;

Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio
de 2013, sobre los estados financieros anuales, los estados financieros
consolidados y otros informes afines de ciertos tipos de empresas, por la que se
modifica la Directiva 2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y se
derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo (DO L 182

de 29.6.2013, p. 19).»;
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d) enel punto 18, los términos «articulo 1 de la Directiva 83/349/CEE» se sustituyen

por los términos «articulo 22, apartados 1y 2, de la Directiva 2013/34/UE»;
e) el punto 19 se sustituye por el texto siguiente:

«19) “operacion intragrupo”: toda operacion en la que una empresa de seguros o de
reaseguros, una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais, una
sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera
depende directa o indirectamente de otras empresas del mismo grupo o de
alguna persona fisica o juridica vinculada a las empresas de ese grupo mediante
vinculos estrechos para el cumplimiento de una obligacidn, sea o no

contractual, y tenga o no por objeto un pago;»;
f) el punto 22 se modifica como sigue:

1) en la letra a), los términos «articulo 4, apartado 1, punto 14, de la
Directiva 2004/39/CE» se sustituyen por los términos «articulo 4, apartado 1,

punto 21, de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo”;

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos

financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).»;

i1)  enla letra b), inciso 1), los términos «Directiva 2004/39/CE» se sustituyen por

los términos «Directiva 2014/65/UEx;
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g) el punto 25 se modifica como sigue:

1)  enlaletra a), los términos «articulo 4, puntos 1, 5y 21, de la
Directiva 2006/48/CE» se sustituyen por los términos «articulo 4, apartado 1,
puntos 1, 18 y 26, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo
y del Consejo”;

Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades
de crédito, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012
(DO L 176 de 27.6.2013, p. 1).»;

i1)  en la letra c), los términos «Directiva 2004/39/CE» se sustituyen por los

términos «Directiva 2014/65/UEx;
h) el punto 27 se modifica como sigue:
i)  en el parrafo primero, letra ¢), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) un volumen de negocios neto, en el sentido de articulo 2, punto 5, de la

Directiva 2013/34/UE, de 13 600 000 EUR;»;

i1)  en el parrafo segundo, los términos «Directiva 83/349/CEE» se sustituyen por

los términos «Directiva 2013/34/UEw;
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i)  se afaden los puntos siguientes:

«41) “empresa regulada”: una entidad regulada con arreglo al articulo 2, punto 4, de
la Directiva 2002/87/CE o un fondo de pensiones de empleo con arreglo al

articulo 6, punto 1, de la Directiva (UE) 2016/2341;

42) “criptoactivo”: un criptoactivo segun se define en el articulo 3, apartado 1,
punto 5, del Reglamento (UE) 2023/1114 del Parlamento Europeo y del

. %
Consejo’;

43) “medida de proporcionalidad”: toda medida prevista en el articulo 35,
apartado 5 bis, el articulo 41, el articulo 45, apartado 1 ter, el articulo 45,
apartado 5, el articulo 45 bis, apartado 5, el articulo 51, apartado 6, el
articulo 51 bis, apartado 1, el articulo 77, apartado 8, y el articulo 144 bis,
apartado 4, o toda medida prevista en los actos delegados adoptados en virtud
de la presente Directiva aplicable expresamente a las empresas pequefias y no

complejas de conformidad con el articulo 29 guater;

44)  “riesgo de sostenibilidad”: todo acontecimiento o estado medioambiental,
social o de gobernanza que, de ocurrir, podria tener un efecto negativo real o

posible sobre el valor de la inversion o sobre el valor del pasivo;

45) “factores de sostenibilidad”: los factores de sostenibilidad tal como se definen
en el articulo 2, punto 24, del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento

Europeo y del Consejo™;
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Reglamento (UE) 2023/1114 del Parlamento Europeo y del Consejo,

de 31 de mayo de 2023, relativo a los mercados de criptoactivos y por el que se
modifican los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.° 1095/2010 y las
Directivas 2013/36/UE y (UE) 2019/1937 (DO L 150 de 9.6.2023, p. 40).
Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo,

de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (DO L 317 de 9.12.2019,

p. 1).».

£

6) En el articulo 18, apartado 1, se afiade la letra siguiente:

«i) indiquen si se ha denegado o retirado en otro Estado miembro una solicitud de
autorizacion para acceder a la actividad de seguro directo o de reaseguro o para
acceder a la actividad de otra empresa regulada o distribuidor de seguros, asi como

los motivos de la denegacion o la retirada.».
7) En el articulo 23, apartado 1, se afiade la letra siguiente:

«f) los Estados miembros, terceros paises y, cuando se concedan autorizaciones para
acceder a la actividad de seguros o de reaseguros y ejercer dichas actividades a
escala de zonas geograficas dentro de terceros paises, las zonas geograficas
pertinentes de esos terceros paises en que la empresa de seguros o de reaseguros de

que se trate tenga intencion de operar.».

8) En el articulo 24, apartado 2, parrafo segundo, los términos «Directiva 2004/39/CE» se

sustituyen por los términos «Directiva 2014/65/UE».
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9)

El articulo 25 se modifica como sigue:

a)

b)

el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«El mismo recurso se prevera para el caso de que las autoridades de supervision no
se hayan pronunciado sobre la solicitud de autorizacion en los seis meses siguientes a
su recepcion o, en los casos de evaluacion conjunta con arreglo al articulo 26,

apartado 4, en los ocho meses siguientes al dia de su recepcion.»;
se afnade el apartado siguiente:

«Toda denegacion de autorizacion, incluidos la identidad de la empresa solicitante y
los motivos de la denegacion, se notificaran a la Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion, AESPJ), creada por el
Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo”. La AESPJ
mantendrd una base de datos actualizada con dicha informacion y concedera acceso a

la base de datos a las autoridades de supervision.

Reglamento (UE) n.® 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo,

de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de
Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion), se
modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/79/CE de
la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 48).».
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10) En el articulo 25 bis, los términos «la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion — AESPJ), creada por el Reglamento (UE)
1n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (')» se sustituyen por el término

«AESPJ».
11) En el articulo 26 se afiade el apartado siguiente:

«4. Cuando sea necesario consultar a varias autoridades de supervision de conformidad
con el apartado 1, cualquiera de las autoridades de supervision afectadas podra pedir,
en el plazo de un mes desde la fecha de recepcion, a la autoridad de supervision del
Estado miembro de origen de la empresa que solicita la autorizacion una evaluacion
conjunta de la solicitud de autorizacion. La autoridad de supervision del Estado
miembro de origen de la empresa de la empresa que solicita la autorizacion tendré en

cuenta las conclusiones de la evaluacion conjunta al adoptar su decision final.».
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12) En el articulo 29, los apartados 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«3.

Los Estados miembros velaran por que los requisitos establecidos en la presente
Directiva se apliquen de forma proporcionada a la naturaleza, el volumen y la
complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la empresa de seguros o de
reaseguros, en particular en lo relativo a las empresas clasificadas como empresas

pequefias y no complejas.

Los actos delegados y las normas técnicas de regulacion y de ejecucion adoptadas
por la Comision tendran en cuenta el principio de proporcionalidad, garantizando de
esta manera la aplicacion proporcionada de la presente Directiva, en particular en lo

que concierne a las empresas pequefas y no complejas.

Los proyectos de normas técnicas de regulacion presentados por la AESPJ de
conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010, los
proyectos de normas técnicas de ejecucion presentados de conformidad con el
articulo 15 de dicho Reglamento, y las directrices y recomendaciones emitidas de
conformidad con el articulo 16 de dicho Reglamento garantizardn la aplicacién
proporcionada de la presente Directiva, en particular en lo que concierne a las

empresas pequefias y no complejas.
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5. La Comision completard la presente Directiva mediante la adopcion de actos

delegados con arreglo al articulo 301 bis en los que se especifique:

a) los criterios establecidos en el articulo 29 bis, apartado 1, incluido el método
para calcular la suma a que se refieren su letra a), inciso iv), su letra b),

inciso v), y su letra ¢), inciso vii);

b) el método que debe utilizarse para clasificar a las empresas como empresas

pequeiias y no complejas, y

c) las condiciones para conceder o retirar la aprobacion de las autoridades de
supervision de las medidas de proporcionalidad que deban aplicar las empresas
no clasificadas como empresas pequefias y no complejas a que se refiere el

articulo 29 quinquies.».
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13) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 29 bis

Criterios para clasificar a las empresas pequerias y no complejas

1.  Los Estados miembros velaran por que las empresas se clasifiquen como empresas
pequefias y no complejas, de conformidad con el procedimiento establecido en el
articulo 29 ter, cuando, durante los dos ejercicios consecutivos directamente

anteriores a dicha clasificacion, cumplan los siguientes criterios:

a) las empresas que ejerzan actividades de seguro de vida y las empresas que
ejerzan actividades de seguro de vida y de seguro distinto del seguro de vida
cuyas provisiones técnicas, a que se refiere el articulo 76, relacionadas con las
actividades de seguro de vida representen al menos el 20 % del total de las
provisiones técnicas, sin deducir los importes recuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y las entidades con cometido especial, y cuyos ingresos
brutos anuales por primas devengadas relacionados con las actividades de
seguro distinto del seguro de vida representen menos del 40 % del total anual

de las primas brutas devengadas, deberan cumplir todos los criterios siguientes:

1) que el submddulo de riesgo de tipo de interés a que se refiere el
articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra a), no sea superior al 5 %
del importe de las provisiones técnicas a que se refiere el articulo 76, sin
deducir los importes recuperables procedentes de los contratos de

reaseguro y las entidades con cometido especial;
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iii)

que los ingresos brutos anuales por primas devengadas procedentes de
operaciones suscritas en Estados miembros distintos del Estado miembro
de origen en el que la empresa haya recibido su autorizacion de
conformidad con el articulo 14 sean inferiores a alguno de los umbrales

siguientes:
1) 20000 000 EUR;

2) el 10 % de sus ingresos brutos totales anuales por primas

devengadas;

que el importe de las provisiones técnicas, a que se refiere el articulo 76,
de actividades de seguros de vida, sin deducir los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y las entidades con cometido

especial, no exceda de 1 000 000 000 EUR;

que la suma de los elementos siguientes no sea superior al 20 % del total

de las inversiones:

1) el mddulo de riesgo de mercado a que se refiere el articulo 105,

apartado 5;

2)  laparte del mddulo del riesgo de incumplimiento de la contraparte
a que se refiere el articulo 105, apartado 6, que corresponda a
exposiciones a titulizaciones, derivados, créditos de intermediarios
y otros activos de inversion que no estén cubiertos en el submodulo

de riesgo de diferencial;

3) todo requisito de capital aplicable a las inversiones en activos
intangibles que no esté cubierto por el riesgo de mercado y los

modulos de riesgo de incumplimiento de la contraparte;
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b)

v)  que el reaseguro aceptado por la empresa no supere el 50 % de sus

ingresos brutos totales anuales por primas devengadas;
vi) que se cumpla el requisito relativo al capital de solvencia obligatorio;

las empresas que ejerzan actividades de seguro distinto del seguro de vida y las
empresas que ejerzan actividades de seguro de vida y de seguro distinto del
seguro de vida cuyos ingresos brutos anuales por primas devengadas
relacionados con las actividades de seguro distinto del seguro de vida
representen al menos el 40 % de sus ingresos brutos anuales totales por primas
devengadas, y cuyas provisiones técnicas, a que se refiere el articulo 76,
relacionadas con las actividades de seguro de vida representen menos del 20 %
del total de sus provisiones técnicas, sin deducir los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y las entidades con cometido

especial, deberan cumplir todos los criterios siguientes:

1)  que la ratio combinada media para actividades de seguro distinto del
seguro de vida, previa deduccion del reaseguro, de los tres Gltimos afios

sea inferior al 100 %;

11)  que los ingresos brutos anuales por primas devengadas procedentes de
operaciones suscritas en Estados miembros distintos del Estado miembro
de origen en el que la empresa haya recibido su autorizacion de
conformidad con el articulo 14 sean inferiores a alguno de los umbrales

siguientes:
1) 20000 000 EUR;

2) el 10 % de sus ingresos brutos totales anuales por primas

devengadas;
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iii)  que los ingresos brutos anuales por primas devengadas procedentes de
actividades de seguro distintas del seguro de vida no excedan

de 100 000 000 EUR;

iv) que la suma de las primas brutas anuales devengadas de los ramos 5
a7,11,12, 14 y 15 de la parte A del anexo I no sea superior al 30 % del
total de las primas anuales devengadas correspondientes a las actividades

de seguro distinto del seguro de vida;

v)  que la suma de los elementos siguientes no sea superior al 20 % del total

de las inversiones:

1) el mddulo de riesgo de mercado a que se refiere el articulo 105,

apartado 5;

2) laparte del modulo del riesgo de incumplimiento de la contraparte
a que se refiere el articulo 105, apartado 6, que corresponda a
exposiciones a titulizaciones, derivados, créditos de intermediarios
y otros activos de inversion que no estén cubiertos en el submodulo

de riesgo de diferencial;

3) todo requisito de capital aplicable a las inversiones en activos
intangibles que no esté cubierto por los modulos de riesgo de

mercado y de riesgo de incumplimiento de la contraparte;

vi) que el reaseguro aceptado por la empresa no supere el 50 % de sus

ingresos brutos totales anuales por primas devengadas;

vii) que se cumpla el requisito relativo al capital de solvencia obligatorio;
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las empresas que ejerzan actividades de seguro de vida y de seguro distinto del

seguro de vida cuyas provisiones técnicas, a que se refiere el articulo 76,

relacionadas con las actividades de seguro de vida representen al menos

el 20 % del total de sus provisiones técnicas, sin deducir los importes

recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y las entidades con

cometido especial y cuyos ingresos brutos anuales por primas devengadas

relacionados con las actividades de seguro distinto del seguro de vida

representen al menos el 40 % de sus ingresos brutos anuales totales por primas

devengadas, deberan cumplir todos los criterios siguientes:

D)

iii)

que el submoddulo de riesgo de tipo de interés a que se refiere el

articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra a), no sea superior al 5 %
del importe de las provisiones técnicas a que se refiere el articulo 76, sin
deducir los importes recuperables procedentes de los contratos de

reaseguro y las entidades con cometido especial;

que la ratio combinada media para actividades de seguro distinto del
seguro de vida, previa deduccion del reaseguro, de los tres Gltimos afios

sea inferior al 100 %;

que el importe de las provisiones técnicas, a que se refiere el articulo 76,
de actividades de seguros de vida, sin deducir los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y las entidades con cometido

especial, no exceda de 1 000 000 000 EUR,

que los ingresos brutos anuales por primas devengadas procedentes de
actividades de seguro distintas del seguro de vida no excedan

de 100 000 000 EUR;
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v)  que los ingresos brutos anuales por primas devengadas procedentes de
operaciones suscritas en Estados miembros distintos del Estado miembro
de origen en el que la empresa haya recibido su autorizacion de
conformidad con el articulo 14 sean inferiores a alguno de los umbrales

siguientes:
1) 20000 000 EUR;

2) el 10 % de sus ingresos brutos totales anuales por primas

devengadas;

vi) que la suma de las primas brutas anuales devengadas de los ramos 5
a7,11,12, 14 y 15 de la parte A del anexo I no sea superior al 30 % del
total de las primas anuales devengadas correspondientes a las actividades

de seguro distinto del seguro de vida;

vii) que la suma de los elementos siguientes no sea superior al 20 % del total

de las inversiones:

1) el mddulo de riesgo de mercado a que se refiere el articulo 105,

apartado 5;

2)  laparte del mddulo del riesgo de incumplimiento de la contraparte
a que se refiere el articulo 105, apartado 6, que corresponda a
exposiciones a titulizaciones, derivados, créditos de intermediarios
y otros activos de inversion que no estén cubiertos en el submodulo

de riesgo de diferencial;

3) todo requisito de capital aplicable a las inversiones en activos
intangibles que no esté cubierto por el riesgo de mercado y los

modulos de riesgo de incumplimiento de la contraparte;
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viii) que el reaseguro aceptado por la empresa no supere el 50 % de sus

ingresos brutos totales anuales por primas devengadas;
ix) que se cumpla el requisito relativo al capital de solvencia obligatorio.

Los criterios establecidos en la letra a), incisos ii) y v), letra b), incisos i1) y vi), y
letra ¢), incisos v) y viii), del parrafo primero no se aplicaran a las empresas de

seguros cautivas ni a las empresas de reaseguros cautivas.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero, las empresas de seguros
cautivas y las empresas de reaseguros cautivas también se clasificaran como
empresas pequeias y no complejas cuando no cumplan los criterios establecidos en

el parrafo primero, siempre que cumplan los dos criterios siguientes:
a)  que los asegurados y los beneficiarios sean alguna de las siguientes:

1) personas juridicas del grupo del que forme parte la empresa de seguros

cautiva o la empresa de reaseguros cautiva;

il)  personas fisicas que puedan acogerse a la cobertura de las polizas de
seguro de dicho grupo, siempre que las actividades de cobertura de

dichas personas fisicas sean inferiores al 5 % de las provisiones técnicas;
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b)  que las obligaciones de seguro y los contratos de seguro subyacentes a las
obligaciones de reaseguro de la empresa de seguros cautiva o de la empresa de
reaseguros cautiva no consistan en seguros de responsabilidad civil

obligatorios.

2. Encel caso de las empresas que hayan obtenido autorizacion de conformidad con el
articulo 14 en los dos ultimos ejercicios financieros, el cumplimiento de los criterios
establecidos en el apartado 1 del presente articulo se evaluard inicamente con
respecto al ultimo ejercicio anterior a la clasificacion o, cuando la autorizacion se
haya obtenido en los ultimos doce meses, el programa de actividades al que se refiere

el articulo 23.

3. Las siguientes empresas nunca se clasificardn como empresas pequefias y no

complejas:

a) las empresas que utilicen un modelo interno completo o parcial aprobado para
el calculo del capital de solvencia obligatorio, de conformidad con los
requisitos aplicables a los modelos internos completos y parciales establecidos

en el capitulo VI, seccion 4, subseccion 3;

b) las empresas que sean empresas matrices de un conglomerado financiero en el
sentido del articulo 2, punto 14, de la Directiva 2002/87/CE, o de un grupo en
el sentido del articulo 212 de la presente Directiva, al que se aplique la
supervision de grupo de conformidad con el articulo 213, apartado 2, letras a)
o b), de la presente Directiva, a menos que el grupo esté clasificado como

grupo pequeiio y no complejo;
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c) las empresas que sean empresas matrices de una empresa a que se refiere el

articulo 228, apartado 1, letras a) a e);

d) las empresas que gestionen fondos colectivos de pensiones en el sentido del
articulo 2, apartado 3, letra b), incisos iii) y iv), cuando el valor de los activos

de los fondos colectivos de pensiones sea superior a 1 000 000 000 EUR.

Articulo 29 ter

Proceso de clasificacion para las empresas que cumplen los criterios

1.  Los Estados miembros velaran por que las empresas que cumplan los criterios
establecidos en el articulo 29 bis puedan notificar a la autoridad de supervision dicho

cumplimiento a fin de ser clasificadas como empresas pequefias y no complejas.

2. Laempresa presentara la notificacion a que se refiere el apartado 1 del presente
articulo a la autoridad de supervision del Estado miembro que haya concedido la
autorizacion previa prevista en el articulo 14. La notificacion comprendera todos los

elementos siguientes:

a)  pruebas del cumplimiento de todos los criterios establecidos en el

articulo 29 bis aplicables a dicha empresa;

b)  una declaracion de que la empresa no tiene previsto ningin cambio estratégico
que dé lugar al incumplimiento de ninguno de los criterios establecidos en el

articulo 29 bis en los tres afios siguientes;
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c) unaindicacion de las medidas de proporcionalidad que la empresa tiene
previsto aplicar, en particular si se pretende aplicar la simplificacion de la
mejor estimacion y si la empresa tiene previsto aplicar el método simplificado

para calcular las provisiones técnicas establecido en el articulo 77, apartado 8.

3.  Laautoridad de supervision podra oponerse a la clasificaciéon como empresa pequefia
y no compleja en el plazo de dos meses a partir de la recepcion de la notificacion
completa a que se refiere el apartado 1 por motivos relacionados exclusivamente con

cualquiera de los siguientes:
a) el incumplimiento de los criterios previstos en el articulo 29 bis;

b) el incumplimiento del capital de solvencia obligatorio, evaluado sin la
aplicacion de alguna de las medidas transitorias a que se refieren el
articulo 77 bis, apartado 2, el articulo 308 guater, el articulo 308 quinquies o, si

procede, el articulo 111, apartado 1, parrafo segundo;

c) la empresa represente mas del 5 % del mercado de seguros y reaseguros de
vida o, cuando proceda, de seguros y reaseguros distintos del de vida, de
conformidad con el articulo 35 bis, apartado 1, parrafo segundo, del Estado

miembro de origen de la empresa.

4.  Toda decision de la autoridad de supervision de oponerse a la clasificacion como
empresa pequefia y no compleja deberd exponer los motivos correspondientes y se

comunicara por escrito a la empresa en cuestion.
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A falta de tal decision, la empresa se clasificara como empresa pequeia y no

compleja a partir del final del periodo de dos meses a que se refiere el apartado 3.

Cuando, antes de que finalice el plazo de dos meses a que se refiere el apartado 3, la
autoridad de supervision haya emitido una decision confirmando el cumplimiento de
los criterios, la empresa se clasificara como empresa pequefia y no compleja a partir

de la fecha de dicha decision.

5. Paralas solicitudes recibidas por las autoridades de supervision en los primeros seis
meses a partir del ... [fecha de aplicacion de la presente Directiva modificativa], el

plazo mencionado en el apartado 3 se ampliara hasta los cuatro meses.

6.  Una empresa estara clasificada como empresa pequefia y no compleja mientras no se

ponga fin a dicha clasificacion de conformidad con el presente apartado.

Cuando una empresa pequefia y no compleja deje de cumplir alguno de los criterios
establecidos en el articulo 29 bis, apartado 1, informara sin demora a la autoridad de
supervision. Si el incumplimiento persiste de forma continuada durante dos afios
consecutivos, la empresa informard a ese respecto a la autoridad de supervision y
dejara de estar clasificada como empresa pequefia y no compleja a partir del ejercicio

siguiente.
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Cuando una empresa que ha sido clasificada como empresa pequefia y no compleja
cumpla alguno de los criterios de exclusion establecidos en el articulo 29 bis,
apartado 3, informara sin demora a la autoridad de supervision y dejara de estar

clasificada como empresa pequefia y no compleja a partir del siguiente ejercicio.

Articulo 29 quater

Aplicacion de medidas de proporcionalidad por parte de empresas clasificadas como

empresas pequerias y no complejas

1.  Los Estados miembros velaran por que las empresas clasificadas como empresas

pequefias y no complejas puedan aplicar todas las medidas de proporcionalidad.

2. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1, cuando la autoridad de supervision
albergue serias dudas en relacion con el perfil de riesgo de una empresa pequefia y no
compleja, podré pedir a la empresa que se abstenga de aplicar una o varias de las
medidas de proporcionalidad, siempre que la peticion se justifique debidamente por
escrito en relacion con las cuestiones especificas relativas al perfil de riesgo de la

empresa. Se considerara que existe una seria duda cuando:

a)  yano se cumpla el requisito del capital de solvencia obligatorio, o haya un
riesgo de incumplimiento en los tres meses siguientes evaluados, cuando
proceda, sin la aplicacion de alguna de las medidas transitorias a que se
refieren el articulo 77 bis, apartado 2, el articulo 308 quater, el
articulo 308 quinquies o, si procede, el articulo 111, apartado 1, parrafo

segundo;
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b) el sistema de gobernanza de la empresa no sea eficaz en el sentido del

articulo 41, o

c) cambios significativos en el perfil de riesgo de la empresa puedan provocar un
incumplimiento significativo por parte de la empresa de cualquiera de los

criterios establecidos en el articulo 29 bis, apartado 1.

Articulo 29 quinquies
Aplicacion de medidas de proporcionalidad por parte de empresas no clasificadas como

empresas pequerias y no complejas

1.  Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de reaseguros que
no estén clasificadas como empresas pequeias y no complejas solo puedan aplicar
las medidas de proporcionalidad previstas en el articulo 35, apartado 5 bis, el
articulo 41, el articulo 45, apartados 1 ter y 5, el articulo 77, apartado 8, y el
articulo 144 bis, apartado 4, asi como las medidas de proporcionalidad previstas en
los actos delegados adoptados en virtud de la presente Directiva que sean aplicables
explicitamente a las empresas pequefias y no complejas con arreglo al articulo 29
quater'y que se determinen a efectos del presente articulo, previa autorizacion de la

autoridad de supervision.

La empresa de seguros o de reaseguros presentard una solicitud escrita de aprobacion

a la autoridad de supervision. La solicitud incluira:

a)  una lista de las medidas de proporcionalidad que pretende aplicar y las razones
por las que su aplicacion estd justificada en relacion con la naturaleza, el
volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la

empresa,
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b)  cualquier otra informacion significativa relativa al perfil de riesgo de la

empresa,

¢) unadeclaracion de que la empresa no tiene previsto ningiin cambio estratégico

que afecte a su perfil de riesgo en los siguientes tres afos.

2. Enun plazo de dos meses a partir de la recepcion de la solicitud a que se refiere el
apartado 1, parrafo segundo, la autoridad de supervision la evaluara e informaré a la
empresa de su aprobacion o denegacion, asi como de las medidas de
proporcionalidad cuya aplicacion ha sido aprobada. Cuando la autoridad de
supervision apruebe la aplicacion de medidas de proporcionalidad en determinadas
condiciones, la decision de aprobacion indicard los motivos de dichas condiciones.
La decision de la autoridad de supervision de oponerse a la aplicacion de una o varias
de las medidas de proporcionalidad enumeradas en la solicitud se notificara por
escrito, con indicacion de los motivos de dicha decision. Estos motivos deberan estar

relacionados con el perfil de riesgo de la empresa.

3. Laautoridad de supervision podra solicitar cualquier informacion adicional que sea
necesaria para realizar la evaluaciéon mencionada en el apartado 2. El plazo a que se
refiere dicho apartado se suspendera durante el periodo comprendido entre la fecha
de la primera solicitud de informacidn por parte de las autoridades de supervision y
la recepcion de la correspondiente respuesta de la empresa. Ninguna otra solicitud de

la autoridad de supervision daré lugar a la suspension del plazo de evaluacion.
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4.  Para las solicitudes recibidas por las autoridades de supervision antes del ... [seis
meses a partir de la fecha de aplicacion de la presente Directiva modificatival], el

plazo mencionado en el apartado 2 sera de cuatro meses.

5. Laaprobacion de las medidas de proporcionalidad podra modificarse o revocarse en
cualquier momento si cambia el perfil de riesgo de la empresa de seguros o de
reaseguros. Toda decision de la autoridad de supervision de modificar o retirar la
aprobacion deberd exponer los motivos correspondientes y se comunicara por escrito

a la empresa en cuestion.

Articulo 29 sexies

Seguimiento de la aplicacion de las medidas de proporcionalidad

1.  Enel plazo de un afio desde su clasificacion como empresas pequefias y no
complejas, las empresas de seguros y de reaseguros informaréan a sus autoridades de
supervision sobre las medidas de proporcionalidad aplicadas, en el marco de la
informacion que debe proporcionarse a efectos de supervision a la que se refiere el
articulo 35. Las empresas informaran de inmediato a sus autoridades de supervision
cuando tengan la intencion de modificar la lista de las medidas de proporcionalidad

que pretendan aplicar.

2. Las empresas de seguros y de reaseguros que apliquen medidas de proporcionalidad
con arreglo al articulo 29 guinquies informaran a sus autoridades de supervision

cuando decidan dejar de aplicar tales medidas.
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3. Las empresas de seguros y de reaseguros que el ... [fecha de entrada en vigor de la
presente Directiva modificativa] estén aplicando medidas de proporcionalidad que
correspondan a medidas existentes en virtud de la presente Directiva podran seguir
aplicando dichas medidas sin aplicar los requisitos establecidos en los
articulos 29 fer, 29 quater y 29 quinquies durante un plazo no superior a cuatro

gjercicios.».
14) En el articulo 30, apartado 2, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«La supervision financiera con arreglo al apartado 1 consistird, en particular, en la
comprobacion, para el conjunto de actividades de la empresa de seguros y de reaseguros,
del sistema de gobernanza, del estado de solvencia, de la constitucion de provisiones
técnicas, de sus activos y de los fondos propios admisibles, con arreglo a las normas
establecidas o a las practicas seguidas en el Estado miembro de origen en virtud de las

disposiciones adoptadas a nivel de la Union.».
15) El articulo 35 se modifica como sigue:
a) enel apartado 1, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«Los Estados miembros exigirdn a las empresas de seguros y de reaseguros que
presenten a las autoridades de supervision la informacion que sea necesaria a efectos
de supervision, teniendo en cuenta los objetivos de supervision contemplados en los
articulos 27 y 28 y los principios generales de supervision establecidos en el

articulo 29, en particular el principio de proporcionalidad.»;
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b)  seinserta el apartado siguiente:

«5 bis. Teniendo en cuenta la informacion exigida en los apartados 1,2 y 3 y los

principios establecidos en el apartado 4, los Estados miembros velaran por que
las empresas de seguros y de reaseguros presenten a las autoridades de
supervision un informe perioddico de supervision que incluya informacion sobre
la actividad y los resultados, el sistema de gobernanza, el perfil de riesgo, la
valoracion a efectos de solvencia y la gestion del capital de la empresa durante

el periodo de referencia.
La frecuencia del informe periddico de supervision sera la siguiente:

a)  para las empresas pequeias y no complejas, cada tres afos, o, cuando asi

lo permita la autoridad de supervision, cada cinco afios como maximo;

b)  para las empresas de seguros y de reaseguros que no sean empresas

pequefias y no complejas, cada tres anos.

A efectos del parrafo segundo, letra b), si se considera necesario, una autoridad
de supervision podra exigir a las empresas supervisadas que presenten informes

con mayor frecuencia.»;

c)  sesuprimen los apartados 6, 7y 8;
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d) el apartado 9 se sustituye por el texto siguiente:

«9. La Comision completara la presente Directiva mediante la adopcidn de actos

delegados con arreglo al articulo 301 bis en los que se especifique:
a) lainformacién indicada en los apartados 1 a 4 del presente articulo;

b) los criterios para la presentacion limitada de informacion a efectos de
supervision por parte de las empresas de seguros cautivas y las empresas
de reaseguros cautivas, teniendo en cuenta la naturaleza, el volumen y la
complejidad de los riesgos de estos tipos especificos de empresa, con
vistas a garantizar, en la medida adecuada, la convergencia de la

presentacion de informacion a efectos de supervision.»;
e) enel apartado 10, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«A fin de garantizar condiciones uniformes de aplicacion del presente articulo,

la AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion que especifiquen la
presentacion periddica de informacion a efectos de supervision por lo que se refiere a
las plantillas de presentacion de informacion a las autoridades de supervision a que
se refieren los apartados 1y 2, incluidos los umbrales basados en el riesgo que
determinan la obligacion de presentar informacion, cuando proceda, o cualquier
exencion respecto de informacion especifica para determinados tipos de empresa,
como las empresas de seguros y de reaseguros cautivas, teniendo en cuenta la
naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos de determinados tipos de
empresas. La AESPJ desarrollara soluciones informaticas, en particular plantillas e
instrucciones para la presentacion de informacion a que se refieren los apartados 1

y 2.
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f)  sesuprime el apartado 11;
g)  se anade el apartado siguiente:

«12. A mas tardar el ... [dos afios a partir de la fecha de entrada en vigor de la
presente Directiva modificativa], la AESPJ presentara a la Comision un
informe sobre las posibles medidas, incluidas las modificaciones legislativas,

para favorecer una recopilacion integrada de datos a fin de:

a)  reducir los ambitos en los que existan duplicidades e incoherencias entre
los marcos de presentacion de informacion aplicables en el sector de los

seguros y en otros sectores del ambito financiero;

b)  mejorar la normalizacion de los datos y el intercambio y el uso eficientes
de los datos ya presentados con arreglo a cualquier marco de
presentacion de informacion de la Union por parte de cualquier autoridad

competente, tanto de la Union como nacional, y
¢)  reducir los costes de cumplimiento.

La AESPJ dara prioridad a la informacion relativa a los &mbitos de los
organismos de inversion colectiva y de los derivados, sin cefiirse

exclusivamente a ella.

Al elaborar el informe a que se refiere el parrafo primero, la AESPJ cooperara
estrechamente con las demas Autoridades Europeas de Supervision y el Banco
Central Europeo (BCE) y, cuando proceda, implicara a las autoridades

nacionales competentes.».
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16)

Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 35 bis
Exenciones y limitaciones en materia de presentacion periodica de informacion

cuantitativa a efectos de supervision concedidas por las autoridades de supervision

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 129, apartado 4, cuando los intervalos
definidos de antemano a que se refiere el articulo 35, apartado 2, letra a), inciso 1),
sean de duracion inferior a un afio, las autoridades de supervision podran limitar la

informacion periddica a efectos de supervision, si:

a) lapresentacion de dicha informacion es excesivamente gravosa en relacion con
la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la

actividad de la empresa;
b) lainformacion se presenta al menos una vez al afo.

Esta limitacion de la presentacion periddica de informacion a efectos de supervision
solo se permitira a las empresas que no representen colectivamente mas del 20 % del
mercado de seguros y reaseguros de vida y distintos de los de vida de un Estado
miembro respectivamente, basandose la cuota del mercado de los seguros de vida en
las provisiones técnicas brutas y la cuota del mercado de los seguros distintos de los

de vida, en las primas brutas devengadas.

A la hora de determinar si las empresas pueden acogerse a estas limitaciones, las

autoridades de supervision dardn prioridad a las empresas pequefias y no complejas.
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Las autoridades de supervision de que se trate podran limitar la presentacion
periddica de informacién a efectos de supervision o eximir a las empresas de seguros
y de reaseguros de la obligacion de informar detallando todos los elementos uno por

uno, cuando:

a) lapresentacion de dicha informacion es excesivamente gravosa en relacion con
la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la

actividad de la empresa;

b) lapresentacion de dicha informacion no sea necesaria para la supervision

efectiva de la empresa;

c) laexencion no vulnere la estabilidad de los sistemas financieros en cuestion en

la Unidn, y
d) la empresa sea capaz de proporcionar la informacion previa solicitud.

La exencion de la obligacion de informar detallando uno por uno todos los elementos
solo se concedera a las empresas que no representen colectivamente mas del 20 %
del mercado de seguros y reaseguros de vida y distintos de los de vida de un Estado
miembro respectivamente, basandose la cuota del mercado de los seguros de vida en
las provisiones técnicas brutas y la cuota del mercado de los seguros distintos de los

de vida en las primas brutas devengadas.

A la hora de determinar si las empresas pueden acogerse a estas limitaciones o
exenciones, las autoridades de supervision daran prioridad a las empresas pequeiias y

no complejas.
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3.  Las empresas de seguros cautivas y las empresas de reaseguros cautivas estaran
exentas de la obligacion de presentacion periddica de informacion a efectos de
supervision detallando uno por uno todos los elementos cuando los intervalos
definidos de antemano a que se refiere el articulo 35, apartado 2, letra a), inciso 1),

sean inferiores a un afo, siempre que cumplan las dos condiciones siguientes:
a)  que los asegurados y los beneficiarios sean alguna de las siguientes:

1)  personas juridicas del grupo del que forme parte la empresa de seguros

cautiva o la empresa de reaseguros cautiva;

il)  personas fisicas que puedan acogerse a la cobertura de las polizas de
seguro de dicho grupo, siempre que las actividades de cobertura de

dichas personas fisicas sean inferiores al 5 % de las provisiones técnicas;

b)  que las obligaciones de seguro y los contratos de seguro subyacentes a las
obligaciones de reaseguro de la empresa de seguros cautiva o de la empresa de
reaseguros cautiva no consistan en seguros de responsabilidad civil

obligatorios.
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4. A efectos de los apartados 1 y 2 del presente articulo, en el marco del proceso de
revision supervisora respecto de las empresas clasificadas como empresas pequefias
y no complejas, las autoridades de supervision evaluaran si la presentacion de dicha
informacion es excesivamente gravosa en relacion con la naturaleza, el volumen y la

complejidad de los riesgos de la empresa, teniendo en cuenta, al menos:
a) losriesgos de mercado que las inversiones de la empresa originen;
b) el nivel de las concentraciones de riesgo;

c) los posibles efectos de la gestion de los activos de la empresa sobre la

estabilidad financiera;

d) los sistemas y estructuras de la empresa destinados a proporcionar informacion,
a efectos de supervision, y las politicas escritas a que se refiere el articulo 35,

apartado 5.

5. A efectos de los apartados 1 y 2, en el marco del proceso de revision supervisora
respecto de las empresas no clasificadas como empresas pequefas y no complejas,
las autoridades de supervision evaluaran si la presentacion de informacion seria
excesivamente gravosa en relacion con la naturaleza, el volumen y la complejidad de
los riesgos de la empresa, teniendo en cuenta, al menos, el apartado 4, letras a) a d), y

los elementos siguientes:

a) el volumen de las primas, las provisiones técnicas y los activos de la empresa;
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b)

la volatilidad de los siniestros y las prestaciones cubiertos por la empresa;

el numero total de ramos de seguros de vida y distintos del seguro de vida para

los que se ha concedido la autorizacion;
la adecuacion del sistema de gobernanza de la empresa;

el nivel de los fondos propios para cubrir el capital de solvencia obligatorio y el

capital minimo obligatorio;

si la empresa es una empresa de seguros cautiva o una empresa de reaseguros
cautiva que solo cubre riesgos asociados al grupo industrial o comercial al que

pertenece.

6. A fin de garantizar la aplicacion coherente y congruente de los apartados 1 a 5 del

presente articulo, la AESPJ emitiré directrices de conformidad con el articulo 16 del

Reglamento (UE) n.° 1094/2010 para especificar:

a)

b)

los métodos para determinar las cuotas de mercado a que se refieren el
apartado 1, parrafo segundo, y el apartado 2, parrafo segundo, del presente

articulo;

el procedimiento que habran de seguir las autoridades de supervision para
informar a las empresas de seguros y de reaseguros de cualquier limitacion o

exencion a que se refiere el presente articulo.
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Articulo 35 ter

Plazos de presentacion de informacion

1.  Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de reaseguros
presenten a las autoridades de supervision la informacion a que se refiere el
articulo 35, apartados 1 a 4, anualmente o con menor frecuencia, en un plazo de

dieciséis semanas a partir del cierre del ejercicio de la empresa.

2. Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de reaseguros
presenten a las autoridades de supervision la informacion a que se refiere el
articulo 35, apartados 1 a 4, trimestralmente en un plazo de cinco semanas a partir

del final de cada trimestre.

3. Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de reaseguros
presenten a las autoridades de supervision el informe periddico de supervision a que
se refiere el articulo 35, apartado 5 bis, en un plazo de dieciocho semanas a partir del

cierre del ejercicio de la empresa.».
17) En el articulo 36, apartado 2, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) el sistema de gobernanza, incluidas las exigencias de aptitud y honorabilidad
establecidas en el articulo 42, y la evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia

prevista en el capitulo IV, seccion 2;».
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18) El articulo 37 se modifica como sigue:
a) enel apartado 1, se anade la letra siguiente:

«e) cuando la empresa de seguros o de reaseguros aplique una de las medidas
transitorias a que se refieren los articulos 308 quater y 308 quinquies y se

cumplan todas las condiciones siguientes:

i)  que la empresa no cumpla el capital de solvencia obligatorio sin la

aplicacion de la medida transitoria;

i1)  que la empresa no haya presentado a la autoridad de supervision el plan
inicial de introduccién progresiva en el plazo establecido en el
articulo 308 sexies, parrafo segundo, o el informe anual que se exige en

el parrafo tercero de dicho articulo.»;
b) en el apartado 2, el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«En las circunstancias sefialadas en el apartado 1, letras d) y e), la adicién de capital
sera proporcional a los riesgos significativos derivados de la desviacion o

incumplimiento a que se refieren, respectivamente, esas dos letras.».
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19)

20)

En el articulo 40, se anaden los parrafos siguientes:

«Los miembros de los 6rganos de administracion, direccion y supervision de la empresa de
seguros o de reaseguros tendran en todo momento buena reputacion y poseeran
colectivamente los conocimientos, capacidades y experiencia suficientes para ejercer sus

funciones.

Los miembros de los érganos de administracion, direccidon y supervision no habran sido
condenados por delitos graves o reiterados relacionados con el blanqueo de capitales o la
financiacion del terrorismo, o por otros delitos que pongan en duda su buena reputacion, al
menos en los diez afnos anteriores al afio en el que estén ejerciendo o ejercerian sus

funciones en la empresa.».
El articulo 41 se modifica como sigue:
a)  enel apartado 1, el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«El sistema de gobernanza estara sujeto a una revision interna periddica. Dicha
revision interna incluird una evaluacion de la adecuacion de la composicion, la
eficacia y la gobernanza interna del 6rgano de administracion, direccioén o
supervision, teniendo en cuenta la naturaleza, el volumen y la complejidad de los

riesgos inherentes a la actividad de la empresa.

PE-CONS 5/24 MFG/emv 100

ECOFIN.1.B ES



Las empresas de seguros y de reaseguros implantaran una politica que promueva la
diversidad en los 6rganos de administracion, direccidon o supervision, en particular
estableciendo objetivos cuantitativos individuales relacionados con el equilibrio de

genero.

La AESPJ emitira directrices sobre el concepto de diversidad que deberan tenerse en
cuenta al seleccionar a los miembros del 6rgano de administracion, direccion o

supervision.»;
b)  se inserta el apartado siguiente:

«2 bis. Los Estados miembros exigiran que las empresas de seguros y de reaseguros
designen a diferentes personas para desempenar las funciones fundamentales
de gestion de riesgos, actuarial, de verificacion del cumplimiento y de auditoria
interna, y que cada una de esas funciones se ejerza de manera independiente de

las otras funciones, a fin de evitar conflictos de intereses.

Cuando una empresa haya sido clasificada como empresa pequefia y no
compleja, de conformidad con el articulo 29 ter, o cuando una empresa haya
obtenido la aprobacion previa de las autoridades de supervision, de
conformidad con el articulo 29 quinquies, las personas responsables de las
funciones fundamentales de gestion de riesgos, actuarial y de verificacion del
cumplimiento también podran desempefiar cualquier otra funcion fundamental
distinta de la auditoria interna, cualquier otra funcion o ser miembros del
organo de administracion, direccion o supervision, siempre que se cumplan las

condiciones siguientes:

a)  que se gestionen adecuadamente los posibles conflictos de intereses;
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b)  que la combinacion de funciones o la combinacion de una funcién con la
condicién de miembro del 6rgano de administracion, direccion o
supervision no comprometa la capacidad de la persona para desempenar

sus responsabilidades.»;

c) elapartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.

Las empresas de seguros y de reaseguros contaran con politicas escritas
referidas, al menos, a la gestion de riesgos, el control y la auditoria internos, la
remuneracion y, en su caso, la externalizacion. Garantizaran que se apliquen

dichas politicas.

Las citadas politicas escritas se revisaran, al menos, anualmente. Estaran
supeditadas a la aprobacion previa del érgano de administracion, direccion o
supervision y se adaptaran en funcion de cualquier cambio significativo en el
sistema o en el area correspondiente. Las empresas pequefias y no complejas
podran llevar a cabo una revision con menor frecuencia, al menos cada cinco
afios, salvo que la autoridad de supervision concluya, basandose en las
circunstancias especificas de la empresa, que es necesaria una revision con

mayor frecuencia..
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21) En el articulo 42, los apartados 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«2. Las empresas de seguros y de reaseguros notificaran a las autoridades de supervision
todo cambio en la identidad de las personas que dirijan de manera efectiva la
empresa o sean responsables de otras funciones fundamentales, junto con los motivos
de los cambios y toda la informacién necesaria para evaluar si las nuevas personas
que se hayan nombrado a efectos de la direccion de la empresa cumplen las

exigencias de aptitud y honorabilidad.

3.  Las empresas de seguros y de reaseguros informaran a sus autoridades de supervision
en el supuesto de que alguna de las personas contempladas en el apartado 1 deje de
cumplir los requisitos mencionados en dicho apartado o haya sido sustituida por ese

motivo.

4.  Cuando una persona que dirija efectivamente la empresa o desempefie otras
funciones fundamentales no cumpla los requisitos establecidos en el apartado 1, las
autoridades de supervision estaran facultadas para exigir a la empresa de seguros y

de reaseguros que cese a dicha persona de dicho puesto.».
22) El articulo 44 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se modifica como sigue:
1) la letra e) se sustituye por el texto siguiente:

«e) la gestion del riesgo operacional, incluida la ciberseguridad, segln se
define en el articulo 2, punto 1, del Reglamento (UE) 2019/881 del

Parlamento Europeo y del Consejo”;
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Reglamento (UE) 2019/881 del Parlamento Europeo y del Consejo,

de 17 de abril de 2019, relativo a ENISA (Agencia de la Unién Europea
para la Ciberseguridad) y a la certificacion de la ciberseguridad de las
tecnologias de la informacion y la comunicacion y por el que se deroga el
Reglamento (UE) n.° 526/2013 (“Reglamento sobre la Ciberseguridad”)
(DO L 151 de 7.6.2019, p. 15).»,

se afiaden los parrafos siguientes:

«Cuando las empresas de seguros o de reaseguros apliquen el ajuste por
volatilidad a que se refiere el articulo 77 quinquies, sus planes de liquidez
deberan tener en cuenta la aplicacion de dicho ajuste por volatilidad y evaluar
si pueden producirse restricciones de liquidez que no sean coherentes con su

aplicacion.

Las empresas de seguros y de reaseguros tendran en cuenta el horizonte a

corto, medio y largo plazo al evaluar los riesgos de sostenibilidad.

A efectos de la evaluacion a que se refiere el parrafo quinto, las autoridades de
supervision velaran por que las empresas, en el marco de su gestion de riesgos,
dispongan de estrategias, politicas, procesos y sistemas para la determinacion,

medicion, gestion y vigilancia de los riesgos de sostenibilidad a corto, medio y

largo plazo.»;
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b) el apartado 2 bis se modifica como sigue:
i) el parrafo primero se modifica como sigue:
1) laletra b) se modifica como sigue:
— el inciso 1) se sustituye por el texto siguiente:

«i) la sensibilidad de sus provisiones técnicas y fondos propios
admisibles frente a las hipotesis en las que se basa el calculo
del ajuste por casamiento, incluido el calculo del diferencial
fundamental a que se refiere el articulo 77 quater, apartado 1,

letra b);»,
— se suprime el inciso iii);
2) laletra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) en caso de que se aplique el ajuste por volatilidad al que se refiere
el articulo 77 quinquies, la sensibilidad de sus provisiones técnicas
y fondos propios admisibles frente a los cambios en las condiciones
economicas que afecten al diferencial corregido segtn el riesgo a

que se refiere el articulo 77 quinquies, apartado 3.»;
i1) el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Cuando se aplique el ajuste por volatilidad a que se refiere el
articulo 77 quinquies, la politica escrita en materia de gestion de riesgos a que
se refiere el articulo 41, apartado 3, deber4 tener en cuenta dicho ajuste por

volatilidad.»;
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c) se insertan los apartados siguientes:

«2 ter. Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de

reaseguros establezcan planes especificos que contengan metas cuantificables y
procesos y hagan un seguimiento de la ejecucion de dichos planes, con el fin de
vigilar y afrontar los riesgos financieros a corto, medio y largo plazo derivados
de factores de sostenibilidad, incluidos los derivados de los procesos de ajuste
y de las tendencias de la transicion en el contexto de los objetivos normativos y
los actos juridicos pertinentes de la Union y los Estados miembros en relacion
con los factores de sostenibilidad, en particular los establecidos en el

Reglamento (UE) 2021/1119 del Parlamento Europeo y del Consejo”.
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Las metas y procesos cuantificables para afrontar los riesgos de sostenibilidad
incluidos en los planes a que se refiere el parrafo primero del presente apartado
tendran en cuenta los tltimos informes del Consejo Cientifico Consultivo
Europeo sobre Cambio Climatico y las medidas que este prescriba, en
particular en relacion con la consecucion de los objetivos climaticos de la
Unidén. Cuando la empresa divulgue informacion sobre cuestiones de
sostenibilidad de conformidad con la Directiva 2013/34/UE, los planes a que se
refiere el parrafo primero del presente apartado seran coherentes con los planes
a que se refiere el articulo 19 bis o el articulo 29 bis de dicha Directiva, e
incluirdn, en particular, acciones relativas al modelo de negocio y la estrategia
de la empresa que sean coherentes con ambos planes. Cuando proceda, las
metodologias e hipdtesis en las que se basen los objetivos, los compromisos y
las decisiones estratégicas publicados por las empresas seran coherentes con las
metodologias e hipdtesis incluidas en los planes a que se refiere el parrafo

primero del presente apartado.

Los objetivos, los procesos y las medidas para hacer frente a los riesgos de
sostenibilidad incluidos en los planes a que se refiere el parrafo primero del
presente apartado, seran proporcionales a la naturaleza, el volumen y la
complejidad de los riesgos de sostenibilidad del modelo de negocio de las
empresas de seguro y de reaseguro, de conformidad con el articulo 29,

apartado 3.

PE-CONS 5/24 MFG/emv 107
ECOFIN.1.B ES



2 quater. A fin de asegurar la aplicacion coherente del presente articulo, la AESPJ

elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar en

mayor medida:

a)

b)

d)

las normas minimas y metodologias de referencia para la determinacion,

la medicion, la gestion y la vigilancia de los riesgos de sostenibilidad;

los elementos que deben contener los planes que han de elaborarse de
conformidad con los apartados 2 fer y 2 sexies del presente articulo, que
incluiran plazos especificos y metas e hitos cuantificables intermedios, a
fin de vigilar y afrontar los riesgos financieros derivados de factores de
sostenibilidad, asi como las interrelaciones con los requisitos establecidos

en los articulos 45 y 45 bis;

los enfoques de supervision en relacion con los planes, las metas
cuantificables y los procesos a que se refieren los apartados 2 ter

y 2 sexies;

los elementos de los planes mencionados en los apartados 2 ter y 2 sexies
del presente articulo que deben publicarse, en particular las metas

cuantificables pertinentes, de conformidad con el articulo 51.
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La AESPJ presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero a mas tardar el ... [doce meses a

partir de la fecha de entrada en vigor de la presente Directiva modificatival.

Se otorgan a la Comision los poderes para completar la presente Directiva
mediante la adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el
parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10 a 14

del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

2 quinquies. La empresa publicara, con caracter anual, las metas cuantificables

incluidas en los planes a que se refieren los apartados 2 ter y 2 sexies.

2 sexies. Cuando las empresas de seguros o de reaseguros participantes, las
sociedades de cartera de seguros o las sociedades financieras mixtas de cartera
cuyo domicilio social se encuentre en la Union tengan la obligacion de elaborar
un plan de conformidad con el apartado 2 fer del presente articulo a nivel de
grupo, los Estados miembros velaran por que las filiales de seguros y de
reaseguros incluidas en dicho plan y en el &mbito de aplicacion de la
supervision de grupo de conformidad con el articulo 213, apartado 2, letras a)
y b), queden exentas de la elaboracion de un plan individual de conformidad

con el apartado 2 fer del presente articulo.

Reglamento (UE) 2021/1119 del Parlamento Europeo y del Consejo,

de 30 de junio de 2021, por el que se establece el marco para lograr la
neutralidad climatica y se modifican los Reglamentos (CE) n.® 401/2009 y
(UE) 2018/1999 (“Legislacion Europea sobre el Clima”) (DO L 243

de 9.7.2021, p. 1).».
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23) El articulo 45 se modifica como sigue:
a) enel apartado 1, parrafo segundo, se afiaden las letras siguientes:

«d) la consideracion y el analisis de la situaciéon macroecondmica, asi como de la

posible evolucion macroecondémica y de los mercados financieros;

e)  previa solicitud motivada de la autoridad de supervision, la consideracion y el

analisis de:

1) las cuestiones macroprudenciales que puedan afectar al perfil de riesgo
especifico, los limites de tolerancia al riesgo aprobados, la estrategia
empresarial, las actividades de suscripcion o las decisiones de inversion,
y las necesidades globales de solvencia de la empresa a que se refiere la

letra a);

i1)  las actividades de la empresa que puedan afectar a la evolucion
macroeconémica y de los mercados financieros y puedan convertirse en

fuentes de riesgo sistémico;

f)  lacapacidad global de la empresa para hacer frente a sus obligaciones
financieras frente a los tomadores de seguros y otras contrapartes a su

vencimiento, incluso en condiciones de tension.»;
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b)  seinsertan los apartados siguientes:

«1 bis. A efectos del apartado 1, letras d) y e), la evolucién macroecondmica y de los

mercados financieros comprendera, al menos, los siguientes aspectos:

a) el nivel de los tipos de interés y los diferenciales;

b) el nivel de los indices de los mercados financieros;

¢) lainflacion;

d) lainterconexidn con otros participantes en los mercados financieros;

e) el cambio climdtico, las pandemias, otros sucesos a gran escala y otras

catastrofes que puedan afectar a las empresas de seguros y de reaseguros.

A efectos del apartado 1, letra e), inciso 1), las cuestiones macroprudenciales
incluirdn, al menos, los escenarios y riesgos futuros desfavorables verosimiles
relacionados con el ciclo crediticio y la desaceleracion econdmica, los
comportamientos de inversion gregarios o las concentraciones de exposiciones

excesivas a nivel sectorial.
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1 ter. Los Estados miembros velaran por que el anélisis exigido en el apartado 1,

letra d), del presente articulo, sea proporcionado a la naturaleza de los riesgos,
asi como al volumen y a la complejidad de las actividades de las empresas. Los
Estados miembros velaran por que las empresas pequefias y no complejas y las
empresas que hayan obtenido previamente la aprobacion de las autoridades de
supervision de conformidad con el articulo 29 quinguies no estén obligadas a
realizar el analisis a que se refiere el apartado 1, letra e), del presente

articulo.»;

c) elapartado 2 bis se sustituye por el texto siguiente:

«2 bis. Cuando la empresa de seguros o de reaseguros aplique el ajuste por

casamiento a que se refiere el articulo 77 ter, el ajuste por volatilidad
contemplado en el articulo 77 quinquies o las medidas transitorias a que se
refieren el articulo 77 bis, apartado 2, los articulos 308 quater y 308 quinquies
o, cuando proceda, el articulo 111, apartado 1, parrafo segundo, y el

articulo 111, apartado 2 bis, realizara la evaluacion del cumplimiento de los
requisitos de capital a que se refiere el apartado 1, letra b), del presente articulo

con y sin tener en cuenta estas adaptaciones y medidas transitorias.
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2 ter.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado, el
requisito de evaluacion del mecanismo de introduccion progresiva a que se
refiere el articulo 77 bis no se aplicara a una moneda cuando concurra alguna

de las siguientes circunstancias:

a)  que la proporcion de los flujos de caja futuros asociados a las
obligaciones de seguro o reaseguro en esa moneda en relacién con todos
los flujos de caja futuros asociados a las obligaciones de seguro o

reaseguro no exceda del 5 %;

b)  que con respecto a los flujos de caja futuros asociados a obligaciones de
seguro o reaseguro en esa moneda, la proporcion de flujos de caja futuros
correspondientes a vencimientos en los que la estructura temporal
pertinente de tipos de interés sin riesgo se extrapole en relacion con todos
los flujos de caja futuros asociados a obligaciones de seguro o reaseguro

no exceda del 10 %.

Cuando la empresa de seguros o de reaseguros aplique el ajuste por volatilidad
a que se refiere el articulo 77 quinquies, la evaluacion a que se refiere el
apartado 1 del presente articulo también analizara el grado en el que el perfil de
riesgo de la empresa de que se trate se aparta de las hipdtesis en que se basa el

ajuste por volatilidad.»;
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d) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Las empresas de seguros y de reaseguros realizaran la evaluacion a que se
refiere el apartado 1 anualmente y sin demora después de cualquier cambio

significativo de su perfil de riesgo.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado, las
empresas de seguros y de reaseguros podran realizar la evaluacion a que se
refiere el apartado 1 al menos cada dos afios y sin demora después de cualquier
cambio significativo de su perfil de riesgo, a menos que la autoridad de
supervision concluya, basdndose en las circunstancias especificas de la
empresa, que es necesaria una evaluacion con mayor frecuencia, cuando

concurra alguna de las circunstancias siguientes:
a) que la empresa esté clasificada como empresa pequefia y no compleja;

b)  que la empresa sea una empresa de seguros cautiva o una empresa de

reaseguros cautiva que cumpla todos los criterios siguientes:

1)  que los asegurados y beneficiarios sean personas juridicas del
grupo del que forma parte la empresa de seguros cautiva o la
empresa de reaseguros cautiva, o personas fisicas que puedan
acogerse a la cobertura de las pdlizas de seguro de dicho grupo,
siempre que las actividades de cobertura de las personas fisicas que
pueden acogerse a la cobertura de las polizas de seguro del grupo

sean inferiores al 5 % de las provisiones técnicas;
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i)  que las obligaciones de seguro y los contratos de seguro
subyacentes a las obligaciones de reaseguro de la empresa de
seguros cautiva o de la empresa de reaseguros cautiva no consistan

en seguros de responsabilidad civil obligatorios.

La exencion de la evaluacion anual no serd dbice para que la empresa

determine, mida, gestione, vigile y notifique los riesgos de forma continua.»;
e) se afaden los apartados siguientes:

«8. A efectos del apartado 1, letras d) y ), cuando se otorgue un mandato
macroprudencial a autoridades distintas de las autoridades de supervision, los
Estados miembros velaran por que las autoridades de supervision compartan
con los organismos y autoridades nacionales pertinentes con mandato
macroprudencial las conclusiones de sus evaluaciones macroprudenciales de la
evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia de las empresas de seguros y

de reaseguros prevista en el presente articulo.

Los Estados miembros velaran por que las autoridades de supervision cooperen
con todo organismo y autoridad nacional con un mandato macroprudencial
para analizar los resultados y, en su caso, determinar cualesquiera cuestiones
macroprudenciales relativas a la forma en que la actividad de las empresas

puede afectar a la evolucion macroecondémica y de los mercados financieros.
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Los Estados miembros velaran por que las autoridades de supervision
compartan con la empresa de que se trate cualesquiera cuestiones

macroprudenciales o parametros de entrada para la evaluacion.

A la hora de decidir si solicita alguno de los analisis a que se refiere el
apartado 1, letra e), del presente articulo, a una empresa de seguros o de
reaseguros que sea una empresa filial incluida en el &mbito de la supervision de
grupo de conformidad con el articulo 213, apartado 2, letras a) y b), la
autoridad de supervision considerara si alguno de dichos analisis es realizado a
nivel de grupo por la empresa de seguros o de reaseguros participante, la
sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera que
tenga su domicilio social en la Unidn, y atendiendo a las especificidades de

dicha empresa filial.

Las autoridades nacionales de supervision comunicaran anualmente tanto a

la AESPJ como a la Junta Europea de Riesgo Sistémico (JERS) creada por el
Reglamento (UE) n.° 1092/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo” 1a lista
de empresas de seguros y de reaseguros y la lista de grupos para los que

soliciten las medidas macroprudenciales adicionales.».

Reglamento (UE) n.° 1092/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 24 de noviembre de 2010, relativo a la supervision macroprudencial del

sistema financiero en la Unién Europea y por el que se crea una Junta Europea
de Riesgo Sistémico (DO L 331 de 15.12.2010, p. 1).».

PE-CONS 5/24

MFG/emv 116
ECOFIN.1.B ES



24)

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 45 bis

Analisis de escenarios de cambio climatico

A efectos de la determinacion y evaluacion de los riesgos a que se refiere el
articulo 45, apartado 2, la empresa también evaluaré si tiene alguna exposicion
significativa a los riesgos de cambio climdtico. La empresa deberd demostrar la
significatividad de su exposicion a los riesgos de cambio climatico en la evaluacion

prevista en el articulo 45, apartado 1.

Cuando la empresa tenga una exposicion significativa a los riesgos de cambio
climatico, debera especificar al menos dos escenarios de cambio climatico a largo

plazo, incluidos los siguientes:

a)  un escenario de cambio climatico a largo plazo en el que el aumento de la

temperatura mundial se mantenga por debajo de los dos grados Celsius;

b)  un escenario de cambio climatico a largo plazo en el que el aumento de la

temperatura mundial sea significativamente superior a dos grados Celsius.

A intervalos periodicos, la evaluacion prevista en el articulo 45, apartado 1, incluird
un andlisis de los efectos sobre la actividad de la empresa de los escenarios de
cambio climdtico a largo plazo especificados con arreglo al apartado 2 del presente
articulo. Dichos intervalos seran proporcionados a la naturaleza, el volumen y la
complejidad de los riesgos de cambio climatico inherentes a la actividad de la

empresa, pero no seran superiores a tres afios.
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25)

Los escenarios de cambio climatico a largo plazo a que se refiere el apartado 2 se
revisaran al menos cada tres afos, y se actualizaran si fuese necesario. Al revisar los
escenarios de cambio climatico a largo plazo, las empresas de seguros y de
reaseguros tendran en cuenta los resultados de las herramientas y los principios
utilizados en los escenarios de cambio climéatico anteriores, con el fin de mejorar su

eficacia.

Como excepcion a lo dispuesto en los apartados 2, 3 y 4, las empresas pequenas y no
complejas no estaran obligadas a especificar escenarios de cambio climatico ni a

evaluar sus efectos en la actividad de la empresa.».

El articulo 51 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 51

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia: contenido

Los Estados miembros, teniendo en cuenta la informacioén que se exige en virtud del
articulo 35, apartado 3, y los principios establecidos en el apartado 4 de dicho
articulo, exigirdn que las empresas de seguros y de reaseguros publiquen, con

caracter anual, un informe sobre su situacion financiera y de solvencia.

El informe sobre la situacion financiera y de solvencia constara de dos partes
claramente identificadas y divulgadas conjuntamente. La primera parte contendra
informacion destinada especificamente a los tomadores y beneficiarios de seguros y

la segunda parte contendrd informacion destinada a los profesionales del mercado.
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1 bis. La parte del informe sobre la situacion financiera y de solvencia consistente en
informacion destinada a los tomadores y beneficiarios de seguros contendra la

siguiente informacion:
a)  una breve descripcion de la actividad y los resultados de la empresa;

b)  una breve descripcion de la gestion del capital y del perfil de riesgo de la

empresa, también en lo que atafie a los riesgos de sostenibilidad, y

¢) unadeclaraciéon que indique si la empresa publica los planes contemplados en

el articulo 19 bis o el articulo 29 bis de la Directiva 2013/34/UE.

1 ter. La parte del informe sobre la situacion financiera y de solvencia consistente en
informacion destinada a los profesionales del mercado contendra la informacion que
a continuacion se indica, ya sea por extenso o en forma de referencias a informacion
equivalente, tanto por lo que respecta a su naturaleza como a su alcance, publicada

en virtud de otros requisitos legales o reglamentarios:
a) ladescripcion de la actividad y los resultados de la empresa;
b) la descripcion del sistema de gobernanza;

c) ladescripcion, por separado para los activos, las provisiones técnicas y otros

pasivos, de las bases y métodos utilizados para su valoracion;
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d) ladescripcion de la gestion del capital y del perfil de riesgo, que incluird al

menos lo siguiente:
1) la estructura y el importe de los fondos propios, asi como su calidad;

i1) el importe del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo

obligatorio;

iii) para las empresas de seguros y de reaseguros relevantes para la
estabilidad de los sistemas financieros de la Union, informacion sobre la

sensibilidad al riesgo;

iv)  la opcion contemplada en el articulo 304 utilizada para el calculo del

capital de solvencia obligatorio;

v)  informacion que permita entender convenientemente las principales
diferencias entre las hipdtesis de base de la formula estandar y las de
cualquier modelo interno utilizado por la empresa para calcular su capital

de solvencia obligatorio;

vi) el importe de cualquier incumplimiento del capital minimo obligatorio o
de cualquier incumplimiento significativo del capital de solvencia
obligatorio durante el periodo de referencia, aun cuando se haya
corregido posteriormente, junto con una explicacion de su origen y sus

consecuencias y las posibles medidas correctoras adoptadas;
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e) unaindicacion de si la empresa tiene alguna exposicion significativa a los
riesgos de cambio climatico tras la evaluacion de la significatividad a que se
refiere el articulo 45 bis, apartado 1, y, cuando proceda, si ha implantado

alguna medida;

f)  una declaracion que indique si la empresa publica los planes a que se refieren

el articulo 19 bis o el articulo 29 bis de la Directiva 2013/34/UE;
g) los elementos a que se refiere el articulo 44, apartado 2 quater, letra d).

1 quater. En caso de que se aplique el ajuste por casamiento al que se refiere el
articulo 77 ter, la descripcion a que se refiere el apartado 1 fer, letra ¢), y letra d),
incisos 1) y ii), del presente articulo también describira el ajuste por casamiento y la
cartera de obligaciones y activos asignados a la que se aplique el ajuste por
casamiento, y contendra una cuantificacion del efecto de un cambio a cero del ajuste

por casamiento en la situacion financiera de la empresa.

La descripcién a que se refiere el apartado 1 fer, letra ¢), y letra d), incisos 1) y ii), del
presente articulo contendra también una indicacion de si la empresa aplica el ajuste
por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinquies y, cuando lo aplique, se hara

publica la siguiente informacion:

a) la cuantificacion del efecto de un cambio a cero del ajuste por volatilidad en la

situacion financiera de la empresa;
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b)  para cada moneda pertinente o, en su caso, pais, el ajuste por volatilidad
calculado de conformidad con el articulo 77 quinquies y las mejores

estimaciones correspondientes para las obligaciones de seguro o de reaseguro.

2. Ladescripcion a que se refiere el apartado 1 ter, letra d), inciso 1), incluird un analisis
de cualesquiera cambios significativos frente al anterior periodo de referencia y una
explicacion de las diferencias importantes existentes, en su caso, con respecto al
valor de tales elementos en los estados financieros, asi como una breve descripcion

de la transferibilidad del capital.

La publicacion del capital de solvencia obligatorio a que se refiere el apartado 1 ter,
letra d), inciso ii), del presente articulo especificara por separado el importe
calculado de conformidad con el capitulo VI, seccion 4, subsecciones 2y 3,y
cualquier adicion de capital impuesta con arreglo al articulo 37 o el impacto de los
parametros especificos que la empresa de seguros o de reaseguros deba utilizar de
conformidad con el articulo 110, incluyendo, asimismo, informacion concisa sobre

su justificacion por la autoridad de supervision correspondiente.

La publicacion del capital de solvencia obligatorio se acompanard, cuando proceda,

de la indicacion de que su importe final esta aun sujeto a evaluacion supervisora.
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3. Las empresas de seguros cautivas no estaran obligadas a publicar la parte destinada a
los tomadores y beneficiarios de seguros y no se les exigird que incluyan en la parte
destinada a los profesionales del mercado informacion distinta de los datos
cuantitativos exigidos por las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el

articulo 56, siempre que dichas empresas cumplan las siguientes condiciones:

a)  que los asegurados y beneficiarios sean personas juridicas del grupo del que
forma parte la empresa de seguros cautiva, o personas fisicas que puedan
acogerse a la cobertura de las poélizas de seguro de dicho grupo, siempre que
las actividades de cobertura de las personas fisicas que pueden acogerse a la
cobertura de las pdlizas de seguro del grupo sean inferiores al 5 % de las

provisiones técnicas;

b)  que las obligaciones de seguro de la empresa de seguros cautiva no consistan

en seguros de responsabilidad civil obligatorios.
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4.  Las empresas de reaseguros cautivas no estaran obligadas a publicar la parte
destinada a los tomadores y beneficiarios de seguros y solo se les exigird que
incluyan, en la parte destinada a los profesionales del mercado, los datos
cuantitativos exigidos por las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el

articulo 56, siempre que dichas empresas cumplan las siguientes condiciones:

a)  que los asegurados y beneficiarios sean personas juridicas del grupo del que
forma parte la empresa de reaseguros cautiva, o personas fisicas que puedan
acogerse a la cobertura de las pdlizas de seguro de dicho grupo, siempre que
las actividades de cobertura de las personas fisicas que pueden acogerse a la
cobertura de las pdlizas de seguro del grupo sean inferiores al 5 % de las

provisiones técnicas;

b)  que los contratos de seguro subyacentes a las obligaciones de reaseguro de la
empresa de reaseguros cautiva no estén vinculados a ningin seguro de

responsabilidad civil obligatorio;

c)  que los préstamos existentes con la sociedad matriz o cualquier sociedad del
grupo, incluidas las cuentas de centralizacion de tesoreria del grupo, no
superen el 20 % de los activos totales que mantenga la empresa de reaseguros

cautiva, y

d) que la pérdida maxima resultante de las provisiones técnicas brutas pueda

evaluarse de forma determinista sin utilizar métodos estocasticos.

PE-CONS 5/24 MFG/emv 124
ECOFIN.1.B ES



5. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1, las empresas de reaseguros podran
optar por no publicar la parte del informe sobre la situacion financiera y de solvencia

destinada a los tomadores y beneficiarios de seguros.

6.  Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1 fer del presente articulo, las
empresas pequeias y no complejas podran publicar inicamente los datos
cuantitativos exigidos por las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el
articulo 56 en la parte del informe sobre la situacion financiera y de solvencia
consistente en informacion destinada a otros profesionales del mercado, siempre que
publiquen un informe completo que contenga toda la informacion exigida en el

presente articulo cada tres afios.

7. Los Estados miembros velardn por que las empresas de seguros y de reaseguros
hagan publica y transmitan a la autoridad de supervision la informacion a que se
refiere el presente articulo, anualmente o con menor frecuencia, en un plazo de

dieciocho semanas a partir del cierre del ejercicio de la empresa.

8.  Como parte del informe a que se refiere el apartado 1 del presente articulo, las
empresas de seguros y de reaseguros estaran obligadas a hacer publico el efecto de
utilizar, a efectos de la determinacion de las provisiones técnicas establecidas en el
articulo 77, la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo determinada sin la
aplicacion de la medida transitoria para la extrapolacion a que se refiere el
articulo 77 sexies, apartado 1, letra a bis), en lugar de la estructura temporal

pertinente de tipos de interés sin riesgo.
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Ahora bien, como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero, el requisito de
publicacion no se aplicard a una moneda cuando concurra alguna de las

circunstancias siguientes:

a)  que la proporcion de los flujos de caja futuros asociados a las obligaciones de
seguro o reaseguro en esa moneda en relacion con todos los flujos de caja

futuros asociados a las obligaciones de seguro o reaseguro no exceda del 5 %;

b)  que con respecto a los flujos de caja futuros asociados a obligaciones de seguro
o reaseguro en esa moneda, la proporcion de flujos de caja futuros
correspondientes a vencimientos en los que la estructura temporal pertinente de
tipos de interés sin riesgo se extrapole en relacion con todos los flujos de caja

futuros asociados a obligaciones de seguro o reaseguro no exceda del 10 %.».
26) Se inserta al articulo siguiente:

«Articulo 51 bis

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia: requisitos de auditoria

1. Enel caso de las empresas de seguros y de reaseguros que no sean empresas
pequefias y no complejas, empresas de seguros cautivas ni empresas de reaseguros
cautivas, el balance publicado en el informe sobre la situacion financiera y de
solvencia de conformidad con el articulo 51, apartado 1, o el balance publicado en el
informe Unico sobre la situacion financiera y de solvencia de conformidad con el

articulo 256, apartado 2, letra b), serd objeto de auditoria.
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Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 29 quater, los Estados miembros
podran ampliar el requisito establecido en el apartado 1 del presente articulo a las
empresas clasificadas como empresas pequefias y no complejas, a las empresas de

seguros cautivas y a las empresas de reaseguros cautivas.

Los Estados miembros podran ampliar el alcance del requisito de auditoria a que se
refiere el apartado 1 a otros elementos del informe sobre la situacion financiera y de

solvencia.

La auditoria sera realizada por un auditor legal o una sociedad de auditoria, de
conformidad con las normas de auditoria aplicables en virtud del articulo 26 de la
Directiva 2006/43/CE. Al llevar a cabo esta tarea, los auditores legales y las
sociedades de auditoria cumpliran las obligaciones de los auditores establecidas en el

articulo 72 de la presente Directiva.

En los Estados miembros en los que el ... [fecha de entrada en vigor de la presente
Directiva modificativa], el Derecho nacional autorice a los actuarios registrados a
auditar provisiones técnicas, importes recuperables de reaseguros y elementos
conexos, dichos actuarios registrados podran seguir realizando tales auditorias,
siempre que actiien de conformidad con normas vinculantes que garanticen una
auditoria de alta calidad y abarquen, como minimo, el ambito de la practica de la
auditoria, la independencia y los controles de calidad internos al realizar dichas

auditorias, y en cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el articulo 72.
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6. Las empresas de seguros y de reaseguros presentaran a la autoridad de supervision,
junto con el informe sobre la situacion financiera y de solvencia, un informe
separado que incluird una descripcion de la naturaleza y los resultados de la

auditoria, elaborado por el auditor legal o la sociedad de auditoria.».
27) El articulo 52 se modifica como sigue:
a) enel apartado 1, se anaden las letras siguientes:

«e) el numero total de empresas de seguros y de reaseguros, desglosado en
empresas pequeias y no complejas y de otro tipo, que aplican simplificaciones
o medidas de proporcionalidad, y el nimero de empresas que aplican medidas

de proporcionalidad especificas;

f) el namero de grupos, desglosado en grupos pequefios y no complejos y de otro
tipo, que aplican simplificaciones o medidas de proporcionalidad, y el nimero

de grupos que aplican medidas de proporcionalidad especificas.»;
b) en el apartado 2, se afiade la letra siguiente:

«f) para cada Estado miembro, el nimero de empresas de seguros y de reaseguros
y el nimero de grupos, desglosados, respectivamente, en empresas pequefias y
no complejas o grupos pequeiios y no complejos, y de otro tipo, que aplican
simplificaciones o medidas de proporcionalidad, y el nimero de empresas o
grupos que aplican simplificaciones u otras medidas de proporcionalidad

especificas.»;
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c) elapartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. La AESPIJ facilitara la informacion a que se refiere el apartado 2 al Parlamento
Europeo, al Consejo y a la Comision, junto con un informe en el que se
presente el grado de convergencia entre las autoridades de supervision de los
diferentes Estados miembros en lo que respecta al recurso a la imposicion de

adiciones de capital y a la aplicacion de medidas de proporcionalidad.

4.  La AESPJ evaluara los efectos de la aplicacion de los criterios establecidos en
el articulo 29 bis, apartado 1, para determinar las empresas pequefias y no
complejas, y los criterios establecidos en el articulo 213 bis, apartado 1, para
determinar los grupos pequeios y no complejos, al menos con respecto a los
objetivos de proteccion de los tomadores de seguros, la estabilidad financiera y
la igualdad de condiciones. La AESPJ presentara un informe con sus
conclusiones a la Comisioén a mas tardar el ... [tres afios a partir de la fecha de
aplicacion de la presente Directiva modificativa]. Cuando proceda, el informe

contemplara la posibilidad de modificar dichos criterios.».
28) En el articulo 53, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Los apartados 1 y 2 del presente articulo no se aplicaran a la informacion a que se

refieren el articulo 51, apartado 1 bis, letra b), y apartado 1 ter, letras d) y e).».
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29) En el articulo 56, se anade el parrafo siguiente:

«La AESPJ desarrollara soluciones informéticas para los procedimientos, formatos y

plantillas a que se refiere el parrafo segundo, incluidas las instrucciones.».
30) En el articulo 58, apartado 3, las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:
«a) esta situado fuera de la Unidn o sometido a una normativa de fuera de la Union, o

b)  esuna persona fisica o juridica no sujeta a supervision con arreglo a la presente
Directiva, a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo®, a la
Directiva 2013/36/UE o a la Directiva 2014/65/UE.

¥ Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009,
por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
(OICVM) (DO L 302 de 17.11.2009, p. 32).».

31) En el articulo 60, apartado 1, letra a), los términos «el articulo 1 bis, punto 2, de la

Directiva 85/611/CEE» se sustituyen por los términos «el articulo 2, apartado 1, letra b), de
la Directiva 2009/65/CE».
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32) En el articulo 62, parrafo primero, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«Cuando las personas a las que se refiere el articulo 57 ejerzan su influencia de manera tal
que vaya en detrimento de una gestion sana y prudente de una empresa de seguros o de
reaseguros, los Estados miembros exigiran que la autoridad de supervision del Estado
miembro de origen de esa empresa, en la que se mantiene una participacion cualificada o
se pretende obtenerla o incrementarla, adopte las medidas oportunas para poner fin a dicha

situacion.».

33) En el articulo 63, parrafo segundo, los términos «Directiva 2004/39/CE» se sustituyen por

los términos «Directiva 2014/65/UE».
34) En el articulo 64, se anade el parrafo siguiente:

«Los péarrafos primero, segundo y tercero del presente articulo no serdn obstaculo para que
las autoridades de supervision publiquen los resultados de las pruebas de resistencia
realizadas de conformidad con el articulo 34, apartado 4, de la presente Directiva o el
articulo 32 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010, o transmitan el resultado de las mismas a
la AESPJ, a fin de que esta publique los resultados de las pruebas de resistencia a escala de

la Union.».
35) En el articulo 68, apartado 1, se inserta el parrafo siguiente después del parrafo primero:

«El articulo 64, parrafo primero, y el articulo 67 no impediran el intercambio de
informacion entre las autoridades de supervision y las autoridades tributarias del mismo
Estado miembro en la medida en que el Derecho nacional permita dicho intercambio. Si
dicha informacion procede de otro Estado miembro, solo se intercambiara con el

consentimiento expreso de la autoridad de la que proceda la informacion.».
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36) En el articulo 70, el apartado 1 se modifica como sigue:

a) en laletra a), el texto «Banco Central Europeo (BCE)» se sustituye por las siglas

«BCE»;

b) enlaletra c), el texto «Junta Europea de Riesgo Sistémico (JERS), creada por el
Reglamento (UE) n.° 1092/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo ()» se
sustituye por las siglas «JERS».

37) En el articulo 72, apartado 1, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los Estados miembros estableceran como minimo que las personas autorizadas en el
sentido de la Directiva 2006/43/CE, que efectuen en una empresa de seguros o de
reaseguros la auditoria legal a que se refieren los articulos 34 0 35 de la
Directiva 2013/34/UE o el articulo 73 de la Directiva 2009/65/CE, o cualquier otra
funciodn legal tengan la obligacion de sefialar sin demora a las autoridades de
supervision cualquier hecho o decision sobre dicha empresa del que hayan tenido
conocimiento en el ejercicio de dicha funcion y que sea responsable de alguno de los

actos siguientes:».
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38) El articulo 77 se modifica como sigue:

a)  enel apartado 5, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«En el supuesto de que las empresas de seguros y de reaseguros calculen la mejor

estimacion y el margen de riesgo por separado, el margen de riesgo sera igual al

coste de financiacion de un importe de fondos propios admisibles igual al capital de

solvencia obligatorio ajustado en el tiempo necesario para asumir las obligaciones de

seguro y reaseguro durante su periodo de vigencia. El ajuste del capital de solvencia

obligatorio consta de un elemento exponencial y dependiente del tiempo.»;

b) se afiaden los apartados siguientes:

«b.

Se supondré que la tasa de coste del capital a que se refiere el apartado 5
equivale al 4,75 % a partir del ... [fecha de aplicacion de la presente Directiva
modificativa]. La Comision llevara a cabo la revision periodica a que se refiere
el apartado 5, parrafo segundo, no antes del ... [cinco afios a partir de la fecha

de aplicacion de la presente Directiva modificativa).

Cuando los contratos de seguro y reaseguro incluyan opciones y garantias
financieras, los métodos utilizados para calcular la mejor estimacion reflejaran
adecuadamente que el valor actual de los flujos de caja derivados de dichos
contratos puede depender tanto del resultado previsto de futuros sucesos o
circunstancias como de las desviaciones que podrian producirse entre el

resultado real y el resultado previsto en determinados escenarios.
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8. No obstante lo dispuesto en el apartado 7, las empresas de seguros y de
reaseguros clasificadas como empresas pequefas y no complejas y las
empresas que hayan obtenido la aprobacion previa de las autoridades de
supervision podran utilizar una valoracion determinista prudente de la mejor
estimacion para las obligaciones de seguro de vida con opciones y garantias

que no se consideren significativas.».
39) El articulo 77 bis se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 77 bis

Extrapolacion de la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo

1.  La determinacion de la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo a
que se refiere el articulo 77, apartado 2, se basara en informacién procedente de
instrumentos financieros pertinentes y serd coherente con ella. Dicha determinacioén
tendra en cuenta instrumentos financieros pertinentes con vencimientos para los que
los mercados de dichos instrumentos financieros sean profundos, liquidos y
transparentes. Respecto de los vencimientos posteriores al primer punto de
suavizado, el tipo de interés pertinente sin riesgo se extrapolard de conformidad con
el parrafo tercero. El primer punto de suavizado de una moneda sera el vencimiento

mas largo para el que se cumplan las condiciones siguientes:

a)  que los mercados de instrumentos financieros de ese vencimiento sean

profundos, liquidos y transparentes;
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b)  que el porcentaje de bonos en circulacion con un vencimiento igual o mas largo
respecto de todos los bonos en circulacion denominados en esa moneda sea

suficientemente elevado.

La parte extrapolada de la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo
se basard en tipos de interés futuro que converjan sin altibajos desde el tipo de interés
futuro aplicable en el primer punto de suavizado hasta el ultimo tipo de interés futuro

(UTF).

Los tipos de interés futuro extrapolados seran iguales a una media ponderada de un
tipo de interés futuro liquido y el UTF. El tipo de interés futuro liquido se basaré en
uno o varios tipos de interés futuro en relacion con los vencimientos de mayor
duracion para los que pueda observarse el instrumento financiero pertinente en un
mercado profundo, liquido y transparente. Para los vencimientos de al menos
cuarenta afnos después del primer punto de suavizado, el peso del UTF sera de al

menos el 77,5 %.

La parte extrapolada de los tipos de interés sin riesgo pertinentes tendré en cuenta la
informacion procedente de instrumentos financieros distintos de los bonos cuando
los mercados de dichos instrumentos financieros sean profundos, liquidos y

transparentes.

2. Las empresas de seguros y de reaseguros podran aplicar el mecanismo de
introduccion progresiva establecido en el parrafo segundo, previa autorizacion de su

autoridad de supervision.
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El mecanismo de introduccion progresiva a que se refiere el parrafo primero

consistira en lo siguiente:

a)

b)

el ... [fecha de aplicacion de la presente Directiva modificativa], los
parametros que determinen la velocidad de convergencia de los tipos de interés
futuro hacia el ultimo tipo de interés futuro de la extrapolacion se estableceran
de tal manera que la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo sea
suficientemente similar a la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo en
esa fecha determinada de conformidad con las normas de extrapolacion
aplicables el ... [un dia antes de la fecha de aplicacion de la presente Directiva

modificativa];

los parametros que determinen la velocidad de convergencia de los tipos de
interés futuro hacia el ultimo tipo de interés futuro de la extrapolacion se
reduciran linealmente al principio de cada afio natural, de tal manera que los
parametros finales de la extrapolacion se apliquen a partir del 1 de enero

de 2032.

El mecanismo de introduccion progresiva a que se refiere el parrafo primero del

presente apartado no afectard a la determinacion de la profundidad, la liquidez y la

transparencia de los mercados financieros ni del primer punto de suavizado a que se

refiere el apartado 1.
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Las empresas de seguros y de reaseguros que apliquen los parrafos primero y
segundo del presente apartado en la parte de su informe sobre la situacion financiera
y de solvencia consistente en la informacion destinada a los profesionales del

mercado a que se refiere el articulo 51, apartado 1 ter publicaran:

a) el hecho de que aplican el mecanismo de introduccion progresiva para la

extrapolacion, y

b) la cuantificacion del impacto en su situacion financiera de no aplicar el

mecanismo de introduccion progresiva.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1, el ... [fecha de entrada en vigor de la
presente Directiva modificativa], el primer punto de suavizado del euro sera el

vigésimo afio.».

40) En el articulo 77 ter, apartado 1, se afiade el parrafo siguiente:
«A efectos del parrafo primero, letra i), se considerara que un contrato colectivo de vida es
un contrato Unico.».

PE-CONS 5/24 MFG/emv 137

ECOFIN.1.B ES



41) El articulo 77 quinquies se modifica como sigue:

a) los apartados 1 a 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«l.

Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros o de reaseguros
puedan aplicar un ajuste por volatilidad a la estructura temporal pertinente de
tipos de interés sin riesgo para calcular la mejor estimacion a que se refiere el
articulo 77, apartado 2, previa autorizacion de las autoridades de supervision y

siempre que se cumplan, al menos, las condiciones siguientes:

a)  que el ajuste por volatilidad para una moneda determinada se aplique en
el calculo de la mejor estimacion de todas las obligaciones de seguro y
reaseguro de la empresa denominadas en esa moneda, cuando la
estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo utilizada para
calcular la mejor estimacion para esas obligaciones no incluya un ajuste

por casamiento a que se refiere el articulo 77 ter;

b)  que la empresa demuestre, a satisfaccion de la autoridad de supervision,
que dispone de procedimientos adecuados para calcular el ajuste por

volatilidad con arreglo a los apartados 3 y 4 del presente articulo.
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1 bis.

1 ter.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, las empresas de
seguros y de reaseguros que hayan aplicado un ajuste por volatilidad a la
estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo para calcular la
mejor estimacion a que se refiere el articulo 77, apartado 2, antes del ... [un
afio antes de la fecha de aplicacion de la presente Directiva modificatival]
podran, sin autorizacion previa de la autoridad de supervision, continuar
aplicando un ajuste por volatilidad siempre que cumplan las condiciones para
la autorizacidn previa con arreglo al apartado 1 del presente articulo a partir

del ... [fecha de aplicacion de la presente Directiva modificatival].

Los Estados miembros velaran por que las autoridades de supervision estén
facultadas para exigir a las empresas de seguros o de reaseguros que dejen de
aplicar un ajuste por volatilidad a la estructura temporal pertinente de tipos de
interés sin riesgo para calcular la mejor estimacion a que se refiere el

articulo 77, apartado 2, cuando estas dejen de cumplir las condiciones para la
autorizacion previa establecidas en el apartado 1 del presente articulo. Cuando
una empresa vuelva a cumplir esas condiciones, podra solicitar a las
autoridades de supervision la autorizacion previa para aplicar un ajuste por
volatilidad a la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo para

calcular la mejor estimacidn con arreglo al apartado 1 del presente articulo.
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1 quater. Previa autorizacion de las autoridades de supervision, las empresas de
seguros y de reaseguros podran aplicar un ajuste especifico por empresa al
diferencial para la moneda corregido segun el riesgo a que se refiere el

apartado 3, a condicion de que:

a) el diferencial corregido segun el riesgo supere, durante los cuatro
periodos de presentacion trimestral de informacion previos a la fecha de
presentacion, el diferencial corregido segun el riesgo calculado sobre la

base de la cartera de inversiones de la empresa en instrumentos de deuda,

y

b) lainformacion que sea inherente a los activos pertinentes de la empresa y
que sea facilitada por esta con arreglo al articulo 35, apartados 1 a 4, sea
de la calidad suficiente para permitir un calculo solido y fiable de dicho

ajuste.

El ajuste correspondera al valor mas bajo entre el 105 % y la ratio entre el
diferencial corregido segun el riesgo calculado sobre la base de la cartera de
inversiones de la empresa en instrumentos de deuda y el diferencial corregido
segun el riesgo calculado sobre la base de la cartera de referencia para la
moneda en cuestion. El diferencial corregido segun el riesgo basado en la
cartera de inversiones de la empresa en instrumentos de deuda se calculara de
la misma manera que el diferencial corregido segun el riesgo basado en la
cartera de referencia para la moneda de que se trate, con la diferencia de que se
utilizaran datos especificos de la empresa para las ponderaciones y la duracion
media de las subclases pertinentes dentro de la cartera de inversiones en

instrumentos de deuda de la empresa para la moneda de que se trate.
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Cuando se aplique el ajuste, el ajuste por volatilidad no se incrementara con el

macroajuste por volatilidad a que se refiere el apartado 4.

Las empresas de seguros y de reaseguros dejaran de aplicar el ajuste de
inmediato cuando este aumente el diferencial para la moneda corregido segiin
el riesgo a que se refiere el apartado 3 durante dos periodos de presentacion

trimestral de informacidén consecutivos.

Para cada moneda pertinente, el ajuste por volatilidad de la estructura temporal
pertinente de tipos de interés sin riesgo se basara en el diferencial entre el tipo
de interés que pudiera obtenerse de una cartera de referencia de inversiones en
instrumentos de deuda para dicha moneda y los tipos de la estructura temporal

pertinente de tipos de interés basicos sin riesgo para dicha moneda.

La cartera de referencia de inversiones en instrumentos de deuda para una
moneda serd representativa de los activos denominados en dicha moneda y en
los cuales inviertan las empresas de seguros y de reaseguros para cubrir la
mejor estimacion de las obligaciones de seguro y de reaseguro denominadas en

dicha moneda.
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El importe del ajuste por volatilidad de los tipos de interés sin riesgo para una

moneda se calculard como sigue:

VAcu=85 % + CSSRcu * RCScu

donde:

a) VA representara el ajuste por volatilidad para una moneda cu;

b)  CSSR.. representard la ratio de sensibilidad a los diferenciales de crédito

de una empresa de seguros o de reaseguros para la moneda cu;

¢)  RCS..representara el diferencial para la moneda cu corregido segun el

riesgo.

VA.u se aplicard a los tipos de interés sin riesgo pertinentes de la estructura
temporal que no se obtengan mediante extrapolacion de conformidad con el
articulo 77 bis. Cuando la parte extrapolada de los tipos de interés sin riesgo
pertinentes tenga en cuenta informacion procedente de instrumentos
financieros distintos de los bonos con arreglo al articulo 77 bis, apartado 1,
VAcu se aplicard también a los tipos de interés sin riesgo derivados de dichos
instrumentos financieros. La extrapolacion de la estructura temporal pertinente
de tipos de interés sin riesgo se basara en esos tipos de interés sin riesgo

ajustados.
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CSSR.., no podré ser negativo ni superior a uno. Tomara valores inferiores a
uno cuando la sensibilidad de los activos de una empresa de seguros o de
reaseguros en una moneda a las variaciones de los diferenciales de crédito sea
inferior a la sensibilidad de las provisiones técnicas de dicha empresa en esa

moneda a las variaciones de los tipos de interés.

RCS., sera el resultado de la resta entre el diferencial mencionado en el
apartado 2 y la parte de dicho diferencial atribuible a una evaluacion realista de
las pérdidas esperadas, o los riesgos de crédito o de otro tipo imprevistos de los

activos.

La parte del diferencial que sea atribuible a una evaluacion realista de las
pérdidas previstas, el riesgo de crédito imprevisto o cualquier otro riesgo se
calculard como un porcentaje de diferenciales. Dicho porcentaje disminuiré a
medida que aumenten los diferenciales y distinguira, como minimo, los tres

casos siguientes:
a)  que los diferenciales no sean superiores a su media a largo plazo;

b)  que los diferenciales sean superiores a su media a largo plazo, pero no

sean superiores al doble de su media a largo plazo;
¢) que los diferenciales sean superiores al doble de su media a largo plazo.

La correccion del riesgo no serd nunca superior a un porcentaje adecuado de

los diferenciales medios a largo plazo.

PE-CONS 5/24 MFG/emv 143
ECOFIN.1.B ES



Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero, las empresas de seguros
y de reaseguros que tengan su domicilio social en un Estado miembro con una
moneda vinculada al euro que cumpla los criterios detallados aplicables a los
ajustes en relacion con las monedas vinculadas al euro a efectos de facilitar el
calculo del submodulo de riesgo de divisa, tal y como se establece en el
articulo 111, apartado 1, letra p), al calcular el ajuste por volatilidad de los
tipos de interés sin riesgo para la moneda vinculada y el ajuste por volatilidad
de los tipos de interés sin riesgo para el euro, podran calcular una tnica
CSSR., tanto para su moneda local como para el euro, teniendo en cuenta
conjuntamente los activos y pasivos denominados en euros y en su moneda

local.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1 quater, el ajuste por volatilidad
del euro se incrementara con un macroajuste por volatilidad. El macroajuste

por volatilidad se calculard como sigue:

VAEuro,macro= 85 %*CSSREuro'max(RCSco-1.3'RCSEuro; 0)wco

donde:

a)  VAEuromacro representara el macroajuste por volatilidad para un pais co;

b)  CSSREeur, representara la ratio de sensibilidad a los diferenciales de

crédito de una empresa de seguros o de reaseguros para el euro;

c) RCS., representard el diferencial para el pais co corregido segun el

riesgo;
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d)  RCSEur representard el diferencial para el euro corregido segln el riesgo;
€)  wcorepresentara el factor de ajuste por pais correspondiente al pais co.

CSSREur se calculard como la ratio de sensibilidad a los diferenciales de
crédito de una empresa de seguros o de reaseguros para el euro de conformidad

con el apartado 3.

RCS,, se calculard de la misma manera que el diferencial para el euro
corregido segun el riesgo con arreglo al apartado 3, pero basdndose en una
cartera de referencia representativa de los activos en los que estén invirtiendo
las empresas de seguros y de reaseguros para cubrir la mejor estimacion de las
obligaciones de seguro y de reaseguro de productos vendidos en el mercado de

seguros de dicho pais y denominados en euros.

RS CEuro se calculara como el diferencial para el euro corregido segln el riesgo

de conformidad con el apartado 3.

El factor de ajuste por pais a que se refiere el parrafo primero, letra e), se

calculard como sigue:
®co= max(minZ{((RCS.,"-0,6 %)/0,3 %);1);0)

donde RCS.,” representara el diferencial para el pais co corregido segin el
riesgo a que se refiere el parrafo primero, letra ¢), multiplicado por el
porcentaje de las inversiones en instrumentos de deuda respecto de los activos
totales que mantienen las empresas de seguros y de reaseguros autorizadas en

el pais co.
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4 bis. Para calcular el diferencial subyacente al ajuste por volatilidad, para cada
moneda y cada pais, el diferencial al que se refieren los apartados 2 y 4 sera el
valor de la suma ponderada del diferencial medio para la moneda de los bonos
del Estado y del diferencial medio para la moneda de los bonos distintos de los
bonos del Estado, los préstamos y las titulizaciones. A efectos de dicho célculo,
las ponderaciones respectivas seran la ratio entre el valor de los bonos del
Estado incluidos en la cartera de activos de referencia correspondientes a la
moneda o el pais en cuestion y el valor de todos los activos incluidos en dicha
cartera de referencia, y la ratio entre el valor de los bonos distintos de los bonos
del Estado, préstamos y titulizaciones incluidos en la cartera de referencia de
activos correspondientes a la moneda o el pais en cuestion y el valor de todos

los activos incluidos en dicha cartera de referencia.».
42) El articulo 77 sexies se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
1) seinsertan las letras siguientes:

«a bis) a efectos de la publicacion de informacién con arreglo al articulo 51,
apartado 8, una estructura temporal pertinente de tipos de interés sin
riesgo sin ajuste por casamiento ni ajuste por volatilidad, determinada sin
aplicar el mecanismo de introduccion progresiva a efectos de la

extrapolacion a que se refiere el articulo 77 bis, apartado 2;
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a ter) el conjunto de escenarios que deben utilizarse para la valoracion
determinista prudente de la mejor estimacion de las obligaciones de

seguro de vida con arreglo al articulo 77, apartado 8;»;
i1)  laletra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) para cada moneda y mercado nacional de seguros pertinentes, los
diferenciales corregidos segun el riesgo a que se refiere el

articulo 77 quinquies, apartados 3 y 4, respectivamente;»;
i)  se anade la letra siguiente:

«d) para cada Estado miembro pertinente, el porcentaje de inversiones en
instrumentos de deuda respecto de los activos totales que mantienen las
empresas de seguros y de reaseguros autorizadas en el pais a que se

refiere el articulo 77 quinquies, apartado 4.»;
b)  seinserta el apartado siguiente:

«1 bis. Para cada moneda pertinente y cada vencimiento para el que los mercados de
los instrumentos financieros o bonos pertinentes con dicho vencimiento sean
profundos, liquidos y transparentes, la AESPJ establecerd y publicara, al menos
anualmente, el porcentaje de bonos con ese vencimiento o un vencimiento
superior respecto de todos los bonos denominados en esa moneda a que se

refiere el articulo 77 bis, apartado 1.»;
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d)

en el apartado 2, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«A fin de garantizar condiciones uniformes en el célculo de las provisiones técnicas
y los fondos propios basicos, la Comision podra adoptar actos de ejecucion que
establezcan para cada moneda pertinente la informacion técnica contemplada en el
apartado 1 del presente articulo y el primer punto de suavizado con arreglo al
articulo 77 bis, apartado 1. Dichos actos de ejecucion podran hacer uso de la

informacion publicada por la AESPJ en virtud del apartado 1 del presente articulo.»;
en el apartado 3, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Respecto de las monedas para las que el diferencial corregido segun el riesgo
previsto en el apartado 1, letra ¢), no se establezca en los actos de ejecucion
contemplados en el apartado 2, no se aplicara ningun ajuste por volatilidad a la
estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo para calcular la mejor
estimacion. Respecto de los Estados miembros cuya moneda sea el euro y en relacion
con los cuales el diferencial corregido segln el riesgo previsto en el apartado 1,

letra ¢), y el porcentaje a que se refiere el apartado 1, letra d), no se establezcan en
los actos de ejecucion contemplados en el apartado 2, no se afiadird ningin

macroajuste por volatilidad al ajuste por volatilidad.»;
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e) se anade el apartado siguiente:

«4. A efectos del apartado 2 del presente articulo, no podrd modificarse un primer
punto de suavizado para una moneda establecido en un acto de ejecucion, a
menos que una evaluacion de los porcentajes de bonos con vencimiento
superior o igual a un determinado vencimiento respecto de todos los bonos
denominados en esa moneda indique un primer punto de suavizado diferente
con arreglo al articulo 77 bis, apartado 1, y al porcentaje establecido en los
actos delegados a que se refiere el articulo 86, apartado 1, letra b), inciso iii),

durante al menos dos afios consecutivos.».
43) El articulo 86 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
1)  seinserta la letra siguiente:

«a bis) la valoracion determinista prudente a que se refiere el articulo 77,
apartado 8, asi como las condiciones en las que dicha valoracion podra
utilizarse para valorar la mejor estimacion de las provisiones técnicas con

opciones y garantias;»;
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ii)

la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b)

las metodologias, principios y técnicas para determinar la estructura
temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo que debera utilizarse
para calcular la mejor estimacion a que se refiere el articulo 77,

apartado 2, y en particular:

1) la féormula para la extrapolacion a que se refiere el articulo 77 bis,
apartado 1, incluidos los pardmetros que determinan la velocidad

de convergencia de la extrapolacion;

ii) el método para determinar la profundidad, liquidez y transparencia
de los mercados de instrumentos financieros a que se refiere el

articulo 77 bis, apartado 1;

iii)  los porcentajes relacionados con la moneda por debajo de los
cuales la proporcion de bonos con vencimientos superiores o
iguales a un determinado vencimiento respecto de todos los bonos

debera considerarse baja a efectos del articulo 77 bis, apartado 1;

iv) el mecanismo de introduccidn progresiva a que se refiere el

articulo 77 bis, apartado 2;»;
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ii1) la letra i) se sustituye por el texto siguiente:

«i) los métodos y las hipotesis para el calculo del ajuste por volatilidad a que

se refiere el articulo 77 quinquies, incluidos los elementos siguientes:

1)  una férmula para el calculo de la ratio de sensibilidad a los
diferenciales de crédito a que se refiere el articulo 77 quinquies,

apartados 3 y 4;

11)  para cada clase de activos pertinente, el porcentaje del diferencial
que representa la parte del diferencial que es atribuible a una
evaluacion realista de las pérdidas esperadas, de los riesgos de
crédito imprevistos o cualquier otro riesgo, que se calculara segin
se indica en el articulo 77 quinquies, apartado 3; dicho porcentaje
disminuira a medida que aumenten los diferenciales, teniendo en

cuenta, como minimo, los tres casos siguientes:

1)  que los diferenciales no sean superiores a su media a largo

plazo;

2)  que los diferenciales sean superiores a su media a largo plazo,

pero no sean superiores al doble de su media a largo plazo;

3) que los diferenciales sean superiores al doble de su media a

largo plazo.

La correccion del riesgo no serd nunca superior a un porcentaje adecuado

de los diferenciales medios a largo plazo.»;
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b)  se insertan los apartados siguientes:

«1 bis. La Comision podra completar la presente Directiva mediante la adopcion de
actos delegados de conformidad con el articulo 301 bis, para establecer los
criterios con arreglo a los cuales los activos serdn admisibles para su inclusion

en la cartera de activos a que se refiere el articulo 77 ter, apartado 1, letra a).

1 ter. Cuando la revision periddica de la tasa de coste del capital a que se refiere el
articulo 77, apartado 5, llegue a la conclusion de que el valor hipotético ha
dejado de ser adecuado, la Comision podra adoptar un acto delegado que
modifique dicho valor hipotético de la tasa de coste del capital establecida en el
articulo 77, apartado 6. La Comision solo podra fijar el valor hipotético de la
tasa de coste del capital en un nivel que no sea inferior al 4 % ni superior

al 5 %.»;
c) se inserta el apartado siguiente:

«2 bis. A fin de asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion del articulo 77,
apartado 8, la AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion que
especifiquen la metodologia para determinar el conjunto de escenarios que se
deberan utilizar para la valoracion determinista prudente de la mejor
estimacion de las obligaciones de seguro de vida a que se refiere dicho
apartado. La AESPJ presentara a la Comision esos proyectos de normas
técnicas de ejecucion a mas tardar el ... [doce meses a partir de la fecha de

entrada en vigor de la presente Directiva modificatival].

Se confieren a la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de

conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.».
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44) En el articulo 92, los apartados 1 bis y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1 bis. La Comision completard la presente Directiva mediante la adopcion de actos
delegados de conformidad con el articulo 301 bis, que especifiquen la consideracion
de las participaciones, segun el articulo 212, apartado 2, parrafo tercero, en entidades
financieras y de crédito a efectos de la determinacion de los fondos propios,
incluidos los métodos para deducir de los fondos propios basicos de una empresa de
seguros o de reaseguros las participaciones significativas en entidades financieras y

de crédito.

No obstante las deducciones de participaciones de los fondos propios admisibles para
cubrir el capital de solvencia obligatorio, segin se especifiquen en el acto delegado
adoptado en virtud del parrafo primero del presente apartado, a efectos de determinar
los fondos propios basicos a que se refiere el articulo 88, las autoridades de
supervision podran permitir a una empresa de seguros o de reaseguros que no
deduzca el valor de su participacion en una entidad financiera o de crédito, siempre

que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a)  que la empresa de seguros o de reaseguros se encuentre en una de las

situaciones siguientes:

1) que la entidad financiera o de crédito y la empresa de seguros o de
reaseguros pertenezcan al mismo grupo, segin se define en el
articulo 212, al que se aplique la supervision de grupo de conformidad
con el articulo 213, apartado 2, letras a), b) y ¢), y la entidad financiera o
de crédito vinculada no esté sujeta a la deduccion a que se refiere el

articulo 228, apartado 5, o
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i1)  que las autoridades de supervision exijan o permitan a las empresas de
seguros o de reaseguros aplicar métodos técnicos de calculo de
conformidad con la parte II del anexo I de la Directiva 2002/87/CE, y la
entidad financiera o de crédito esté incluida en la misma supervision
adicional con arreglo a dicha Directiva que la empresa de seguros o de

reaseguros;

b)  que las autoridades de supervision consideren adecuado el nivel de gestion
integrada, gestion de riesgos y control interno de las empresas incluidas en el
ambito de la supervision de grupo a que se refiere la letra a), inciso 1), o en el

ambito de la supervision adicional a que se refiere la letra a), inciso ii);

c) que la participacion en la entidad financiera o de crédito constituya una
inversion de renta variable de caracter estratégico, segun se especifique en el

acto delegado adoptado en virtud del articulo 111, apartado 1, letra m).

2. Las participaciones en entidades financieras y de crédito a que se refiere el

apartado 1 bis comprenderan lo siguiente:
a) las participaciones que mantengan las empresas de seguros y de reaseguros en:

1)  entidades de crédito y entidades financieras en el sentido del articulo 4,
apartado 1, puntos 1 y 26, respectivamente, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013;

i1)  empresas de servicios de inversion en el sentido del articulo 4,

apartado 1, punto 1, de la Directiva 2014/65/UE;
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b) los instrumentos de capital de nivel 1 adicional a que se refiere el articulo 52
del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y los instrumentos de capital de nivel 2 a
que se refiere el articulo 63 de dicho Reglamento, asi como los instrumentos de
capital de nivel 1 adicional y de capital de nivel 2 en el sentido del articulo 9
del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo®, que
mantengan las empresas de seguros y de reaseguros en relacion con las
entidades a que se refiere la letra a) del presente apartado en las que mantengan

una participacion.

Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo,

de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversion, y por el que se modifican los Reglamentos
(UE) n.° 1093/2010, (UE) n.° 575/2013, (UE) n.° 600/2014 y (UE) n.° 806/2014
(DO L 314 de 5.12.2019, p. 1).».

45) En el articulo 95, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«A tal fin, las empresas de seguros y de reaseguros se remitiran, cuando proceda, a la lista

de elementos de los fondos propios a que se refiere el articulo 97, apartado 1».
46) En el articulo 96, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 95 y en el articulo 97, apartado 1, a efectos de

la presente Directiva se aplicarédn las clasificaciones siguientes:

1) los fondos excedentarios a que se refiere el articulo 91, apartado 2, se clasificaran en

el nivel 1;
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2) las cartas de crédito y garantias administradas en beneficio de los acreedores de
seguros por un administrador fiduciario independiente y emitidas por entidades de
crédito autorizadas de conformidad con la Directiva 2013/36/UE se clasificaran en el

nivel 2;

3) las derramas futuras que mutuas y sociedades mutuas de navieros con cuotas
variables que aseguren exclusivamente los riesgos incluidos en los ramos 6, 12 y 17
de la parte A del anexo I puedan exigir a sus miembros mediante contribuciones

adicionales durante los siguientes doce meses se clasificaran en el nivel 2.».
47) En el articulo 105, se afiade el apartado siguiente:

«7. La Comisidn estara facultada para adoptar, de conformidad con el articulo 301 bis,
actos delegados que completen la presente Directiva, para reflejar el riesgo planteado
por los criptoactivos en el mddulo de riesgo de mercado a que se refiere el apartado 5
del presente articulo y en el médulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte a

que se refiere el apartado 6 del presente articulo.».
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48)

Se inserta al articulo siguiente:

«Articulo 105 bis

Inversiones a largo plazo en acciones

Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 101, apartado 3, y como parte del
submadulo de riesgo de acciones a que se refiere el articulo 105, apartado 5, parrafo
segundo, letra b), los Estados miembros permitirdn a las empresas de seguros y de
reaseguros que cumplan las condiciones establecidas en el parrafo segundo del
presente apartado aplicar a un subconjunto especifico de inversiones en acciones
mantenidas con una perspectiva a largo plazo un requisito de capital de conformidad

con el apartado 4 del presente articulo.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, un subconjunto de inversiones en
acciones podré ser tratado como inversiones a largo plazo en acciones si la empresa
de seguros o de reaseguros demuestra, a satisfaccion de la autoridad de supervision,

que se cumplen todas las condiciones siguientes:

a)  que el subconjunto de inversiones en acciones esté claramente identificado y se

gestione por separado de las demads actividades de la empresa;
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b)

d)

que se haya establecido una politica de gestion de las inversiones a largo plazo
para cada cartera de acciones a largo plazo y que esta refleje el compromiso de
la empresa de mantener la exposicion global a acciones del subconjunto de
inversiones en acciones por un periodo superior a cinco afos en promedio. El
organo de administracion, direccidon o supervision de la empresa refrendara
explicitamente las politicas de gestion de las inversiones, que se cotejaran con
frecuencia con la gestion real de las carteras y se referiran en la evaluacion
interna de los riesgos y de la solvencia de la empresa a que se refiere el

articulo 45;

que el subconjunto de inversiones en acciones conste inicamente de acciones
cotizadas en paises que sean miembros del Espacio Econémico Europeo (EEE)
o de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE) o de
acciones no cotizadas de empresas que tengan su domicilio social en paises

miembros del EEE o de la OCDE;

que la empresa de seguros o de reaseguros puede evitar, de forma continua y en
condiciones de tension, la venta forzosa de inversiones en acciones en el

subconjunto durante cinco afios;
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e) que la gestion de riesgos, la gestion de activos y pasivos y las politicas de
inversion de la empresa de seguros o de reaseguros reflejen la intencion de la
empresa de mantener el subconjunto de inversiones en acciones durante un
periodo que sea compatible con el requisito establecido en la letra b), asi como

la capacidad de la empresa para cumplir el requisito establecido en la letra d);

f)  que el subconjunto de inversiones en acciones esté adecuadamente
diversificado, a fin de evitar una dependencia excesiva de un tinico emisor o
grupo de empresas y un exceso de acumulacion de riesgos en la cartera de
inversiones a largo plazo en acciones, en su conjunto, con el mismo perfil de

riesgo;
g)  que el subconjunto de inversiones en acciones no incluya participaciones.

2. Cuando las acciones estén en manos de fondos de inversion a largo plazo europeos o
de determinados tipos de organismos de inversion colectiva, en particular fondos de
inversion alternativos, que los actos delegados adoptados en virtud de la presente
Directiva consideren de perfil de riesgo inferior, las condiciones establecidas en el
apartado 1 podran evaluarse a nivel de los fondos y no de los activos subyacentes que

formen parte de tales fondos.
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3.  Las empresas de seguros o reaseguros que traten un subconjunto de inversiones en
acciones como inversiones a largo plazo en acciones de conformidad con el
apartado 1 no podran volver a adoptar sin mas un enfoque que no incluya inversiones

a largo plazo en acciones.

Cuando una empresa de seguros o de reaseguros que trate un subconjunto de
inversiones en acciones como inversiones a largo plazo en acciones deje de cumplir
las condiciones establecidas en el apartado 1, informard inmediatamente de ello a la
autoridad de supervision y adoptara las medidas necesarias para restablecer el

cumplimiento.

En el plazo de un mes desde la fecha en que se haya observado por primera vez el
incumplimiento de las condiciones establecidas en el apartado 1, la empresa de
seguros o de reaseguros facilitara a la autoridad de supervision la informacion
necesaria y las medidas que debe adoptar la empresa para lograr volver a cumplir
dichas condiciones en un plazo de seis meses desde la fecha en que se haya

observado por primera vez el incumplimiento.

Cuando la empresa no sea capaz de restablecer el cumplimiento en el plazo de seis
meses desde la fecha en que se haya observado por primera vez el incumplimiento
dejara de clasificar cualquier inversion en acciones como inversion a largo plazo en
acciones de conformidad con el presente articulo durante un periodo de dos afios y
medio, o en tanto no vuelva a cumplir las condiciones establecidas en el apartado 1,

si este ultimo periodo es superior.

4.  El capital obligatorio para las inversiones a largo plazo en acciones equivaldra a la
pérdida de los fondos propios basicos que se derivaria de una reduccidn instantanea
equivalente al 22 % del valor de las inversiones que se traten como inversiones a

largo plazo en acciones.
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5. La Comisién adoptard actos delegados con arreglo al articulo 301 bis por los que se
complete la presente Directiva especificando de manera mas pormenorizada los

aspectos siguientes:

a) las condiciones establecidas en el apartado 1, parrafo segundo, del presente

articulo;

b) los tipos de organismos de inversion colectiva a que se refiere el apartado 2,

del presente articulo;

c¢) lainformacién que debe incluirse en el informe sobre la situacion financiera y
de solvencia a que se refiere el articulo 51, apartado 1, y en el informe

periddico de supervision a que se refiere el articulo 35, apartado 5 bis.».
49) En el articulo 106, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. El ajuste simétrico del requisito estdndar de capital por acciones que cubre el riesgo
que se deriva de variaciones en el nivel de los precios de las acciones no dara lugar a
la aplicacion de un requisito de capital por acciones que sea mas de 13 puntos

porcentuales inferior o superior al requisito estandar de capital por acciones.».
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50) El articulo 109 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 109

Simplificacion de la formula estandar

1.  Las empresas de seguros y de reaseguros podran efectuar un calculo simplificado en
relacién con un modulo de riesgo o submoddulo de riesgo especificos si se cumplen

todas las condiciones siguientes:

a) lanaturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos que asumen

justifiquen efectuar un calculo simplificado;

b)  resulte desproporcionado exigir a la empresa de seguros o de reaseguros que

aplique el calculo estandar;

c) el error comparado con el calculo estandar no tenga como consecuencia
inexactitudes significativas del capital de solvencia obligatorio, salvo en
aquellos casos en los que del calculo simplificado se derive un capital de
solvencia obligatorio que exceda del capital de solvencia obligatorio obtenido

mediante el calculo estandar.
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No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, las empresas pequeiias y no
complejas podran efectuar un calculo simplificado en relacion con un modulo de
riesgo o submoddulo de riesgo especificos, cuando puedan demostrar, a satisfaccion
de la autoridad de supervision, y al menos cada cinco afos, que se cumplen las

condiciones siguientes:

a)  cada modulo de riesgo individual o submddulo de riesgo en relacion con el
cual pretenda efectuarse un calculo simplificado representa, sin aplicar la

simplificacion, menos del 2 % del capital de solvencia obligatorio basico;

b) la suma de todos los modulos de riesgo o submodulos de riesgo en relacién con
los cuales pretenda efectuarse un calculo simplificado representa, sin aplicar la

simplificacion, menos del 10 % del capital de solvencia obligatorio basico.

A efectos del presente apartado, los calculos simplificados se efectuaran conforme a

lo establecido en el articulo 101, apartado 3.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo y en el
articulo 102, apartado 1, cuando una empresa de seguros o de reaseguros calcule el
capital de solvencia obligatorio y un mddulo de riesgo o submodulo de riesgo no
represente un porcentaje superior al 5 % del capital de solvencia obligatorio basico a
que se refiere el articulo 103, letra a), la empresa podra efectuar un calculo
simplificado para dicho modulo de riesgo o submodulo de riesgo durante un periodo

no superior a tres afios a partir de ese célculo del capital de solvencia obligatorio.
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3. A efectos del apartado 2, la suma de los porcentajes respecto del capital de solvencia
obligatorio basico de cada mddulo de riesgo o submoédulo de riesgo al que se

apliquen los calculos simplificados con arreglo a dicho apartado no excedera

del 10 %.

El porcentaje de un mddulo de riesgo o submodulo de riesgo respecto del capital de
solvencia obligatorio basico a que se refiere el parrafo primero del presente apartado
sera el porcentaje que se haya calculado la ultima vez que se haya calculado el
modulo de riesgo o submddulo de riesgo sin aplicar un calculo simplificado con

arreglo al apartado 2.».
51) El articulo 111 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
1) las letras 1) y m) se sustituyen por el texto siguiente:

«l) los calculos simplificados previstos para modulos de riesgo y
submodulos de riesgo especificos, con arreglo al articulo 109, apartado 1,
y para modulos de riesgo y submodulos de riesgo no significativos, con
arreglo al articulo 109, apartado 2, asi como los criterios que las
empresas de seguros y de reaseguros, incluidas las empresas de seguros
cautivas y las empresas de reaseguros cautivas, deberan cumplir a fin de

poder aplicar las simplificaciones previstas en el articulo 109, apartado 1;
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m) el método que se empleard en relacion con las participaciones
cualificadas en el sentido del articulo 13, punto 21, para calcular el
capital de solvencia obligatorio, en particular para calcular el submddulo
de riesgo de renta variable contemplado en el articulo 105, apartado 5,
teniendo en cuenta la probable reduccion en la volatilidad del valor de
dichas participaciones cualificadas derivada del caracter estratégico de
dichas inversiones y la influencia ejercida por la empresa de seguros o de

reaseguros sobre esas empresas participadas;»;
i1)  se anaden los parrafos siguientes:

«A efectos del parrafo primero, letra c), del presente apartado, los métodos,
hipdtesis y parametros generales para el submodulo de riesgo de tipo de interés
mencionado en el articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra a), reflejaran
el riesgo de que los tipos de interés puedan seguir disminuyendo incluso
cuando sean bajos o negativos y el calculo del submddulo de riesgo de tipo de
interés sera coherente con la extrapolacion de los tipos de interés de
conformidad con el articulo 77 bis. No obstante la primera frase del presente
parrafo, en el calculo del submoddulo de riesgo de tipo de interés no se exigira
que se tenga en cuenta el riesgo de que los tipos de interés caigan a niveles por
debajo de un limite inferior negativo cuando este se determine de manera que
la probabilidad de que los tipos de interés en relacion con las distintas monedas
y vencimientos pertinentes no se sitien en todo momento por encima del limite

inferior negativo sea suficientemente reducida.
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A efectos del parrafo primero, letra h), del presente apartado, los métodos y los
ajustes que deberan aplicarse para reflejar la menor diversificacion del riesgo
de las empresas de seguros y de reaseguros en caso de existencia de fondos de
disponibilidad limitada no se aplicaran a las carteras de activos que no sean
fondos de disponibilidad limitada y que se asignen para cubrir la mejor
estimacion de las obligaciones de seguro o reaseguro correspondiente a que se

refiere el articulo 77 ter, apartado 1, letra a).»;

b)  se inserta el apartado siguiente:

«2 bis. Cuando la Comisidn, en virtud del apartado 1, parrafo primero, letra c), del

presente articulo adopte actos delegados para completar la presente Directiva,
especificando los métodos, hipotesis y parametros generales que deben
utilizarse para calcular el submddulo de riesgo de tipo de interés a que se
refiere el articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra a), con el objetivo de
mejorar la sensibilidad de los requisitos de capital en consonancia con la
evolucion de los tipos de interés, las modificaciones del submoddulo de riesgo
de tipo de interés podréan introducirse progresivamente a lo largo de un periodo
transitorio de hasta cinco afos. Dicha introduccion progresiva serd obligatoria

y se aplicara a todas las empresas de seguros o de reaseguros.»;
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c) elapartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. A mastardar el ... [cinco afios a partir de la fecha de entrada en vigor de la
presente Directiva modificativa], y cada cinco afios posteriormente, la AESPJ
evaluard la idoneidad de los métodos, las hipotesis y los parametros generales
utilizados en el célculo del capital de solvencia obligatorio con arreglo a la
formula estdndar. En particular, tendra en cuenta el rendimiento de toda clase
de activos e instrumentos financieros, el comportamiento de los inversores
respecto de esas clases de activos, asi como los avances en el establecimiento
de normas internacionales en el &mbito de los servicios financieros. Podra
otorgarse una mayor prioridad a la revision de determinados riesgos y
determinadas clases de activos. Sobre la base de la evaluacion de la AESPJ, la
Comision presentara, cuando proceda, propuestas de modificacion de la
presente Directiva, o de actos delegados o actos de ejecucion adoptados en

virtud de esta.

Las empresas de seguros y de reaseguros que apliquen la introduccion
progresiva contemplada en el apartado 2 bis del presente articulo publicaran en
la parte de su informe sobre su situacion financiera y de solvencia consistente
en la informacion destinada a los profesionales del mercado a que se refiere el

articulo 51, apartado 1 fer:

1) el hecho de que aplican la introduccidn progresiva a que se refiere el

apartado 2 bis del presente articulo, y

i1)  la cuantificacion del efecto en su situacion financiera de no aplicar la
introduccion progresiva a que se refiere el apartado 2 bis del presente

articulo.».
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52) En el articulo 112, el apartado 7 se sustituye por el texto siguiente:

«7.

Tras la autorizacion de su modelo interno por las autoridades de supervision, cada
dos afios, las empresas de seguros y de reaseguros deberan proporcionar a las
autoridades de supervision una estimacion del capital de solvencia obligatorio
calculado con arreglo a la formula estandar, conforme a la subseccion 2. Mediante
decision motivada, las autoridades de supervision podran requerir a la empresa de

seguros o de reaseguros que aporte informacidén con mayor frecuencia.».

53) En el articulo 122, se afiade el apartado siguiente:

«5.

Los Estados miembros podran permitir que las empresas de seguros y de reaseguros
tengan en cuenta el efecto de los movimientos de los diferenciales de crédito sobre el
ajuste por volatilidad calculado de conformidad con el articulo 77 quinquies en su

modelo interno nicamente cuando:

a) el método para tener en cuenta el efecto de los movimientos de los
diferenciales de crédito en el ajuste por volatilidad para una moneda no tenga
en cuenta ni el ajuste especifico por empresa del diferencial corregido segtn el
riesgo con arreglo al articulo 77 quinquies, apartado 1 quater, ni, en el caso del
euro, un posible incremento del ajuste por volatilidad mediante un macroajuste

por volatilidad, de conformidad con el articulo 77 quinquies, apartado 4;
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b)

el capital de solvencia obligatorio no sea inferior a ninguno de los siguientes:

i)

un capital de solvencia obligatorio nocional calculado como el capital de
solvencia obligatorio, con la salvedad de que el efecto de los
movimientos de los diferenciales de crédito sobre el ajuste por volatilidad
se tiene en cuenta de conformidad con la metodologia utilizada por

la AESPJ a efectos de la publicacion de informacion técnica con arreglo

al articulo 77 sexies, apartado 1, letra ¢);

un capital de solvencia obligatorio nocional calculado con arreglo al
inciso i) de la presente letra, con la salvedad de que la cartera
representativa de una moneda a que se refiere el articulo 77 quinquies,
apartado 2, parrafo segundo, se determina sobre la base de los activos en
los que esta invirtiendo la empresa de seguros o de reaseguros en lugar de
los activos de todas las empresas de seguros o de reaseguros con

obligaciones de seguro o de reaseguro denominadas en esa moneda.

A efectos del parrafo primero, letra b), la determinacion de la cartera representativa

de una determinada moneda se basara en los activos de la empresa denominados en

esa moneda y utilizados para cubrir la mejor estimacion de las obligaciones de

seguro y de reaseguro denominadas en esa moneda.».
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54) El articulo 132 se modifica como sigue:

a)  en el apartado 3, parrafo segundo, los términos «Directiva 85/611/CEE» se

sustituyen por los términos «Directiva 2009/65/CEy;

b)  se afiaden los apartados siguientes:

«5.

Las empresas de seguros y de reaseguros tendran en cuenta la posible
evolucién macroecondmica y de los mercados financieros, al decidir su

estrategia de inversion.

Las empresas de seguros y de reaseguros también tendran en cuenta el efecto
de los riesgos de sostenibilidad en sus inversiones y los posibles efectos a largo
plazo de sus decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad, al decidir

su estrategia de inversion.

A peticion de la autoridad de supervision, las empresas de seguros y de
reaseguros tendran en cuenta las cuestiones macroprudenciales al decidir su
estrategia de inversion y evaluaran en qué medida su estrategia de inversion
puede afectar a la evolucién macroecondémica y de los mercados financieros y
convertirse en fuente de riesgo sistémico, e integraran estas consideraciones en

sus decisiones de inversion.
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A efectos de los apartados 5 y 6 del presente articulo, la evolucion
macroecondmica y de los mercados financieros, asi como las cuestiones

macroprudenciales, se entenderan en el mismo sentido que en el articulo 45.

A la hora de decidir si se realiza la peticion a que se refiere el apartado 6 del
presente articulo a una empresa de seguros o de reaseguros que sea una
empresa filial incluida en el &mbito de la supervision de grupo de conformidad
con el articulo 213, apartado 2, letras a) y b), la autoridad de supervision
considerara si la empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad
de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera con domicilio
social en la Union lleva a cabo la evaluacion a que se refiere el apartado 6 del
presente articulo a nivel de grupo y atendiendo a las especificidades de la

empresa filial.».

55) En el articulo 133, apartado 3, los términos «Directiva 85/611/CEE» se sustituyen por los
términos «Directiva 2009/65/CE».
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56) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 136 bis

Deterioro de la situacion de solvencia

1.  Cuando la situacion de solvencia de la empresa se deteriore, las autoridades de
supervision estaran facultadas para adoptar las medidas necesarias con el fin de
subsanar dicho deterioro, previa notificacion en virtud del articulo 136 o tras la
deteccion del deterioro de la situacion financiera con arreglo al articulo 36,

apartado 3.

2. Las medidas a que se refiere el apartado 1 seran proporcionales al riesgo y acordes
con la importancia del deterioro de la situacion. Los Estados miembros velaran por
que las autoridades de supervision estén facultadas para adoptar, como minimo, las

medidas siguientes:

a)  exigir al 6rgano de administracion, direccion o supervision de la empresa que
actualice el plan preventivo de recuperacion elaborado de conformidad con el
articulo 5 de la Directiva (UE) 2024/... del Parlamento Europeo y del
Consejo™", cuando las circunstancias difieran de las hipotesis establecidas en

dicho plan;

* DO: insértese en el texto el nimero de la Directiva que figura en el expediente

PE-CONS 6/24 [2021/0296 (COD)] y complétese la correspondiente nota a pie de pagina
con el nimero, la fecha y la referencia de publicacion en el DO.
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b)  exigir al 6rgano de administracion, direccion o supervision de la empresa que
adopte las medidas establecidas en el plan preventivo de recuperacion
elaborado de conformidad con el articulo 5 de la Directiva (UE) 2024/...7; de
haberse actualizado el plan con arreglo a la letra a) del presente apartado, las

medidas adoptadas contendran las medidas actualizadas;

c) exigir al 6rgano de administracion, direccion o supervision de una empresa que
no disponga de un plan preventivo de recuperacion, tal como se contempla en
el articulo 5 de la Directiva (UE)2024/...", que determine las causas del
incumplimiento o probable incumplimiento de los requisitos reglamentarios y
las medidas adecuadas y un calendario para el cumplimiento de dichos

requisitos reglamentarios;

d)  exigir al 6rgano de administracion, direccion o supervision de la empresa que
suspenda o restrinja la remuneracion variable y las primas, las distribuciones
con cargo a instrumentos de fondos propios o el reembolso o recompra de

elementos de los fondos propios.

Directiva (UE) 2024/... del Parlamento Europeo y del Consejo, de ..., por la que se
establece un marco para la recuperacion y la resolucion de las empresas de seguros o
reaseguros, y por la que se modifican las Directivas 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 y los Reglamentos (UE) n.° 1094/2010,
(UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 806/2014 y (UE) 2017/1129 (DO L, 2024/..., ...,

ELI: http://data.europa.euv/eli/dir/.../.../07).».

* DO: insértese el nimero de la Directiva que figura en el documento PE-CONS 6/24

[2021/0296(COD)].

PE-CONS 5/24 MFG/emv 173
ECOFIN.1.B ES



57) El articulo 138, apartado 4, se modifica como sigue:
a) el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«En situaciones adversas excepcionales que afecten a empresas de seguros y de
reaseguros que representen una importante cuota del mercado o de las lineas de
negocio afectadas, asi declaradas por la AESPJ, la autoridad de supervision podra
prorrogar, para las empresas afectadas, el plazo establecido en el apartado 3, parrafo
segundo, por un periodo maximo de siete afios, teniendo en cuenta todos los factores

pertinentes, incluida la duracion media de las provisiones técnicas.»;
b)  en el parrafo segundo, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«Sin perjuicio de las competencias de la AESPJ en virtud del articulo 18 del
Reglamento (UE) n.° 1094/2010, a efectos del presente apartado, la AESPJ, a
instancia de la autoridad de supervision afectada y, cuando proceda, tras consultar

con la JERS, declarara la existencia de una situacion adversa excepcional.».
58) El articulo 139 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 139

Incumplimiento con respecto al capital minimo obligatorio

1.  Las empresas de seguros y de reaseguros informaran inmediatamente a las
autoridades de supervision, tan pronto como constaten un incumplimiento con
respecto al capital minimo obligatorio, o cuando exista riesgo de incumplimiento en

los tres meses siguientes.
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A efectos del parrafo primero del presente apartado, la obligacion de informar a la
autoridad de supervision se aplicard con independencia de que la empresa de seguros
o de reaseguros constate el incumplimiento con respecto al capital minimo
obligatorio o el riesgo de incumplimiento al calcular el capital minimo obligatorio
con arreglo al articulo 129, apartado 4, o al calcularlo entre dos fechas en las que
presente dicho célculo a la autoridad de supervision con arreglo al articulo 129,

apartado 4.

2. Dentro del mes siguiente al momento en que se constate el incumplimiento con
respecto al capital minimo obligatorio o el riesgo de incumplimiento, la empresa de
seguros o de reaseguros sometera a la aprobacion de la autoridad de supervision un
plan de financiacion a corto plazo realista y dirigido a restablecer, en los tres meses
siguientes a dicha constatacion, los fondos propios basicos admisibles, al menos
hasta el nivel del capital minimo obligatorio, o a reducir su perfil de riesgo de modo

que se satisfaga el capital minimo obligatorio.

3. Sino se incoa un procedimiento de liquidacion en el plazo de dos meses a partir de la
recepcion de la informacion a que se refiere el apartado 1, la autoridad de supervision
del Estado miembro de origen estudiara la posibilidad de restringir o prohibir la libre
disposicion de los activos de la empresa de seguros o de reaseguros. Informaré de
ello a las autoridades de supervision de los Estados miembros de acogida. A
instancia de la autoridad de supervision del Estado miembro de origen, las
autoridades de supervision de los Estados miembros de acogida adoptaran idénticas
medidas. La autoridad de supervision del Estado miembro de origen designara los

activos afectados por las citadas medidas.
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4.  La AESPJ podra elaborar directrices sobre las medidas que deberian adoptar las
autoridades de supervision cuando constaten un incumplimiento con respecto al

capital minimo obligatorio o el riesgo de incumplimiento con arreglo al apartado 1.».
59) El articulo 141 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 141

Facultades de supervision en las situaciones de deterioro financiero

1.  Cuando las autoridades de supervision consideren que alguna de las medidas
contempladas en los articulos 136 bis, 138 y 139 es ineficaz o insuficiente para hacer
frente al deterioro de la situacion de solvencia de la empresa, las autoridades de
supervision estaran facultadas para adoptar todas las medidas necesarias para
salvaguardar los intereses de los tomadores de seguros en el caso de los contratos de

seguro o de las obligaciones derivadas de los contratos de reaseguro.

2. Las citadas medidas seran proporcionadas y por lo tanto atenderan al nivel y
duracion del deterioro de la situacion de solvencia de la empresa de seguros o de

reaseguros de que se trate.».
60) En el articulo 144, se afiade el apartado siguiente:

«4. En caso de revocacion de la autorizacion, los Estados miembros velaran por que las
empresas de seguros y de reaseguros sigan estando sujetas a las normas y objetivos
generales de la supervision en materia de seguros establecidos en el titulo I,

capitulo III, como minimo hasta que se incoe un procedimiento de liquidacion.».
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61) En el titulo I se inserta el capitulo siguiente:

«Capitulo VII bis

Instrumentos macroprudenciales

Articulo 144 bis

Gestion del riesgo de liquidez

1.  Los Estados miembros velaran por que la gestion del riesgo de liquidez de las
empresas de seguros y de reaseguros a que se refiere el articulo 44, apartado 2,
parrafo segundo, letra d), garantice que mantengan la liquidez adecuada para hacer
frente a sus obligaciones financieras frente a los tomadores de seguros y otras

contrapartes a su vencimiento, incluso en condiciones de tension.

2. A efectos del apartado 1, los Estados miembros velaran por que las empresas de
seguros y de reaseguros elaboren y mantengan actualizado un plan de gestion del
riesgo de liquidez que contenga un analisis de la liquidez a corto plazo y proyecte las
entradas y salidas de caja en relacion con sus activos y pasivos. Cuando asi lo
soliciten las autoridades de supervision, las empresas de seguros y de reaseguros
ampliaran el plan de gestion del riesgo de liquidez de tal modo que incluya asimismo
un andlisis de la liquidez a medio y largo plazo. Los Estados miembros velaran por
que las empresas de seguros y de reaseguros desarrollen y mantengan actualizado un
conjunto de indicadores del riesgo de liquidez para detectar, vigilar y hacer frente a

posibles tensiones de liquidez.
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3.  Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de reaseguros
presenten a las autoridades de supervision el plan de gestion del riesgo de liquidez en

el marco de la informacion a que se refiere el articulo 35, apartado 1.

4.  Los Estados miembros velaran por que las empresas pequefias y no complejas y las
empresas que hayan obtenido previamente la aprobacion de la autoridad de
supervision de conformidad con el articulo 29 quinguies no estén obligadas a
elaborar el plan de gestion del riesgo de liquidez previsto en el apartado 2 del

presente articulo.

5. Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de reaseguros,
cuando apliquen el ajuste por casamiento a que se refiere el articulo 77 ter o el ajuste
por volatilidad a que se refiere el articulo 77 quinquies, puedan combinar el plan de
gestion del riesgo de liquidez previsto en el apartado 2 del presente articulo con el

plan exigido de conformidad con el articulo 44, apartado 2, parrafo cuarto.

Articulo 144 ter
Facultades de supervision para subsanar las vulnerabilidades en materia de liquidez en

circunstancias excepcionales

1.  En el marco del proceso de revision supervisora periddica, las autoridades de
supervision vigilaran la situacion de liquidez de las empresas de seguros y de
reaseguros. Cuando detecten riesgos de liquidez significativos, informaran de ello a
la empresa de seguros o de reaseguros de que se trate. La empresa de seguros o de

reaseguros explicard como pretende hacer frente a esos riesgos de liquidez.
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2. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de supervision dispongan de
las facultades necesarias para exigir a las empresas que refuercen su situacion de
liquidez cuando se detecten riesgos o deficiencias de liquidez significativos. Dichas
facultades se ejerceran cuando haya pruebas suficientes de la existencia de riesgos de
liquidez significativos y de la falta de adopcion de medidas correctoras efectivas por

parte de la empresa de seguros o de reaseguros.

Las medidas adoptadas por una autoridad de supervision sobre la base del presente
apartado seran revisadas al menos cada seis meses por esta y se levantaran cuando la

empresa haya adoptado medidas correctoras efectivas.

Cuando proceda, la autoridad de supervision compartird con la AESPJ las pruebas de

las vulnerabilidades en lo que respecta al riesgo de liquidez.

3.  Los Estados miembros velaran por que, en relacion con las diversas empresas que se
enfrenten a riesgos de liquidez significativos que puedan suponer una amenaza
inminente para la proteccion de los tomadores de seguros o para la estabilidad del
sistema financiero, las autoridades de supervision estén facultadas, con caracter

temporal, para:

a)  restringir o suspender el reparto de dividendos a los accionistas y otros

acreedores subordinados;

b)  restringir o suspender otros pagos a accionistas y otros acreedores

subordinados;
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c)  restringir o suspender la recompra de acciones y el reembolso o el rescate de

elementos de los fondos propios;
d) restringir o suspender el pago de primas u otras remuneraciones variables;

e)  suspender los derechos de rescate de los tomadores de seguros de vida (en lo

sucesivo, «derechos de rescate»).

La facultad de suspender los derechos de rescate solo podra ejercerse en
circunstancias excepcionales que afecten a la empresa, como medida de ultimo
recurso, y cuando ello sirva el interés colectivo de los tomadores de seguros y los
beneficiarios de la empresa. Antes de ejercer dicha facultad, la autoridad de
supervision debera tener en cuenta los posibles efectos no deseados en los mercados
financieros y en los derechos de los tomadores de seguros y los beneficiarios de la
empresa, también en el ambito transfronterizo. Las autoridades de supervision haran

publicos los motivos del ejercicio de dichas facultades.

La aplicacion de cualquier medida prevista en el parrafo primero tendra una duracion
maxima de tres meses. Los Estados miembros velaran por que las medidas puedan
renovarse si persisten los motivos que la justifican, y por que dejen de aplicarse

cuando ya no existan dichos motivos.
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Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 144 quater, apartado 6, los Estados
miembros velardn por que, hasta que las autoridades de supervision levanten la
suspension de los derechos de rescate, las empresas de seguros y de reaseguros

afectadas:

a)  no realicen ninguna distribucidn ni otros pagos a los accionistas u otros

acreedores subordinados;

b)  no procedan a la recompra de acciones ni al reembolso o rescate de elementos

de los fondos propios, ni

C)  no paguen primas u otras remuneraciones variables a miembros del 6rgano de
administracion, direccion o supervision, de la alta direccion o a titulares de

funciones clave.

Los Estados miembros velardn por que las autoridades de supervision tengan las
facultades necesarias para hacer cumplir los requisitos a que se refiere el parrafo

cuarto.

Los Estados miembros velaran por que, cuando los organismos y autoridades con un
mandato macroprudencial sean distintos de las autoridades de supervision, que sean

oportuna y debidamente informados de la intencion de las autoridades de supervision
de hacer uso de las facultades previstas en el presente apartado y que participen en la

evaluacion de los posibles efectos no deseados a que se refiere el parrafo segundo.

Los Estados miembros velaran por que las autoridades de supervision notifiquen a
la AESPJ y a la JERS el ejercicio de las facultades previstas en el presente apartado

para hacer frente a un riesgo para la estabilidad del sistema financiero.
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4.  Cuando ejerzan la facultad a que se refiere el apartado 3 del presente articulo, las
autoridades de supervision tendran debidamente en cuenta los criterios de

proporcionalidad a que se refiere el articulo 29, apartado 3.

Cuando, tras consultar a la JERS, la AESPJ considere que la autoridad competente
hace un uso excesivo de las facultades a que se refiere el apartado 3, emitird un
dictamen dirigido a la autoridad de supervision de que se trate, a efectos de que se
revise la decision de dicha autoridad de supervision. Dicho dictamen no se hara

publico.

5. Cuando ejerzan la facultad a que se refiere el apartado 3 del presente articulo, las
autoridades de supervision tendran en cuenta las pruebas resultantes del proceso de
revision supervisora y una evaluacion prospectiva de la situacion financiera y de
solvencia de las empresas afectadas, en consonancia con la evaluacion a que se

refiere el articulo 45, apartado 1, parrafo segundo, letras a) y b).

6.  Las facultades previstas en el apartado 3 podran ejercerse respecto de las empresas
afectadas que operen en un Estado miembro determinado cuando las circunstancias
excepcionales a que se refiere el apartado 3 afecten a la totalidad o a una parte

significativa del mercado de seguros.

Los Estados miembros designaran una autoridad para ejercer las facultades a que se

refiere el parrafo primero.
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Cuando la autoridad designada sea distinta de la autoridad de supervision, el Estado
miembro garantizara la coordinacion y el intercambio de informacion adecuados
entre las distintas autoridades. En particular, todas las autoridades tendran la
obligacion de cooperar estrechamente e intercambiar entre si toda la informacion que
pueda resultar necesaria para el correcto desempefio de las funciones asignadas a la

autoridad designada en virtud del presente apartado.

Los Estados miembros velaran por que la autoridad a que se refiere el apartado 6,
parrafo segundo, notifique a su debido tiempo el ejercicio de las facultades previstas
en el apartado 6 a la AESPJ, y cuando la medida se adopte para hacer frente a un

riesgo para la estabilidad del sistema financiero, también a la JERS.

La notificacidn incluird la descripcion de la medida adoptada, su duracion y las
razones que motivaron el ejercicio de las facultades, incluidas las razones por las que
la medida se consider6 efectiva y proporcionada en relacion con sus efectos

negativos para los tomadores de seguros.

A fin de asegurar la aplicacion coherente del presente articulo, la AESPJ, previa
consulta a la JERS, elaborara directrices en las que se especifiquen mas

pormenorizadamente:

a) las medidas destinadas a corregir las deficiencias en la gestion del riesgo de
liquidez y la forma, la activacion y la calibracion de las facultades que las
autoridades de supervision podran ejercer para reforzar la situacion de liquidez
de las empresas cuando se detecten riesgos de liquidez y estos no sean

subsanados adecuadamente por dichas empresas;
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b) la existencia de circunstancias excepcionales que justifiquen la suspension

temporal de los derechos de rescate;

c) las condiciones para garantizar la aplicacion coherente de la suspension
temporal de los derechos de rescate como medida de ultimo recurso en toda la
Unidn y los aspectos que deberan considerarse para proteger por igual y de
forma adecuada a los tomadores de seguros en todos los paises de origen y de

acogida.

Articulo 144 quater
Medidas de supervision para preservar la situacion financiera de las empresas en caso de

perturbaciones excepcionales que afecten a todo el sector

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 141, los Estados miembros velaran por
que las autoridades de supervision estén facultadas para adoptar medidas destinadas a
preservar la situacion financiera de empresas de seguros o de reaseguros concretas en
periodos de perturbaciones sectoriales excepcionales que puedan amenazar la

situacion financiera de la empresa afectada o la estabilidad del sistema financiero.

2. En periodos de perturbaciones sectoriales excepcionales, las autoridades de
supervision estaran facultadas para exigir a las empresas con un perfil de riesgo

especialmente vulnerable que adopten al menos las siguientes medidas:

a)  restringir o suspender el reparto de dividendos a los accionistas y otros

acreedores subordinados;
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b)  restringir o suspender otros pagos a accionistas y otros acreedores

subordinados;

c) restringir o suspender la recompra de acciones y el reembolso o el rescate de

elementos de los fondos propios;
d)  restringir o suspender el pago de primas u otras remuneraciones variables.

Los Estados miembros velaran por que los organismos y autoridades nacionales
pertinentes con un mandato macroprudencial sean debidamente informados de la
intencion de la autoridad nacional de supervision de hacer uso de las facultades
previstas en el presente articulo y participen adecuadamente en la evaluacion de las

perturbaciones sectoriales excepcionales de conformidad con el presente apartado.

3. Cuando ejerzan la facultad a que se refiere el apartado 2 del presente articulo, las
autoridades de supervision tendran debidamente en cuenta los criterios de
proporcionalidad a que se refiere el articulo 29, apartado 3, y la existencia de limites
de tolerancia de riesgo aprobados por la empresa y de umbrales en su sistema de

gestion de riesgos.

4.  Cuando ejerzan la facultad a que se refiere el apartado 2 del presente articulo, las
autoridades de supervision tendran en cuenta las pruebas resultantes del proceso de
revision supervisora y una evaluacion prospectiva de la situacion financiera y de
solvencia de las empresas afectadas, en consonancia con la evaluacion a que se

refiere el articulo 45, apartado 1, parrafo segundo, letras a) y b).
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5. Laaplicacién de las medidas previstas en el apartado 2 se prolongara mientras
persistan los motivos que justifiquen las medidas. Esas medidas se revisaran al
menos cada tres meses y se levantaran tan pronto como cesen las razones que las

motivaron.

6. A efectos del presente articulo, las operaciones intragrupo significativas a que se
refiere el articulo 245, apartado 2, incluidos los repartos de dividendos dentro del
grupo, solo se suspenderan o restringiran cuando constituyan una amenaza para la
solvencia o liquidez del grupo o de al menos una de las empresas del grupo. Las
autoridades de supervision de las empresas vinculadas consultaran al supervisor de

grupo antes de suspender o restringir las operaciones con el resto del grupo.

7. A fin de asegurar una aplicacion coherente del presente articulo, la AESPJ, previa
consulta a la JERS, elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion para
especificar los criterios para determinar perturbaciones sectoriales excepcionales.
La AESPJ presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de
regulacion a més tardar el ... [doce meses a partir de la fecha de entrada en vigor de

la presente Directiva modificativa].

Se otorgan a la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante
la adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero
del presente apartado, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)

n.° 1094/2010.

PE-CONS 5/24 MFG/emv 186
ECOFIN.1.B ES



Articulo 144 quinquies

Aplicacion de instrumentos macroprudenciales adicionales

1. A fin de garantizar una aplicacion coherente de los instrumentos macroprudenciales a
que se refieren el articulo 45, apartado 1, letra e), el articulo 132, apartado 6, y el
articulo 144 bis, apartado 2, la AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de
regulacion sobre los criterios que deberan tener en cuenta las autoridades de
supervision a la hora de definir las empresas y grupos de seguros o de reaseguros a

los que se pedira que:

a) lleven a cabo los analisis macroprudenciales adicionales a que se refiere el
articulo 45, apartado 1, letra e), teniendo en cuenta las circunstancias a que se

refiere el apartado 9 de dicho articulo;

b)  incorporen consideraciones macroprudenciales en el marco del principio de
prudencia a que se refiere el articulo 132, apartado 6, teniendo en cuenta las

circunstancias mencionadas en el apartado 8 de dicho articulo;

c) elaboren y mantengan un plan de gestion del riesgo de liquidez que contenga
un andlisis de la liquidez a medio y largo plazo de conformidad con el

articulo 144 bis, apartado 2.

La AESPJ presentaré a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a
que se refiere el parrafo primero a més tardar el ... [doce meses a partir de la fecha

de entrada en vigor de la presente Directiva modificatival].
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Se otorgan a la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante
la adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero
del presente apartado, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n.° 1094/2010.

2. A fin de garantizar una aplicacion coherente de los instrumentos macroprudenciales a
que se refiere el articulo 144 bis, apartado 2, la AESPJ elaborara proyectos de
normas técnicas de regulacion que especifiquen el contenido y la frecuencia de
actualizacion de los planes de gestion del riesgo de liquidez, teniendo en cuenta la
posibilidad de combinar planes a que se refiere el apartado 5 de dicho articulo.

La AESPJ presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de
regulacion a més tardar el ... [doce meses a partir de la fecha de entrada en vigor de

la presente Directiva modificativa].

Se delegan en la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante
la adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero
del presente apartado, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n.° 1094/2010.

3. A efectos del apartado 1, letra a), los criterios que deben tenerse en cuenta seran
proporcionales a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos y en
particular, al nivel de interconexion con los mercados financieros y la naturaleza
transfronteriza de las actividades de seguro y de reaseguro, y a las inversiones de las

empresas de seguros y de reaseguros.
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4. A efectos del apartado 1, letra b), los criterios que deberan tenerse en cuenta seran
proporcionales a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos y en
particular, a la composicion de las carteras de activos y pasivos, la naturaleza y
variabilidad de las obligaciones de seguro y de reaseguro y la exposicion de los

flujos de caja esperados de los activos a las fluctuaciones del mercado.».
62) En el articulo 145, el apartado 2 se modifica como sigue:
a) laletra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) el nombre de una persona que esté dotada de poderes suficientes para obligar

frente a terceros a la empresa de seguros;»;
b)  se suprime el parrafo segundo.
63) El articulo 149 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 149

Modificacion de la naturaleza de los riesgos o compromisos

1.  El procedimiento previsto en los articulos 147 y 148 se aplicara a cualquier
modificacion que una empresa de seguros pretenda introducir en la informacion a

que se refiere el articulo 147.
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2. Cuando se produzca un cambio en la actividad ejercida por la empresa de seguros en
régimen de libre prestacion de servicios que afecte significativamente a su perfil de
riesgo o influya de manera significativa en las actividades de seguro en uno o varios
Estados miembros de acogida, la empresa de seguros informara inmediatamente a la
autoridad de supervision del Estado miembro de origen. La autoridad de supervision
del Estado miembro de origen informara sin demora a las autoridades de supervision

de los Estados miembros de acogida afectados.».
64) El titulo del capitulo VIII, seccidn 2 bis, se sustituye por el texto siguiente:

«Notificacion, actividades transfronterizas significativas y plataformas de

colaboraciony.
65) En el articulo 152 bis, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La autoridad de supervision del Estado miembro de origen notificard a la AESPJ y a
la autoridad de supervision del Estado miembro de acogida pertinente cuando detecte
un deterioro de las condiciones financieras u otros riesgos emergentes, incluidos los
relativos a la proteccion de los consumidores, planteados por una empresa de seguros
o de reaseguros que lleve a cabo actividades basadas en la libre prestacion de
servicios o el derecho de establecimiento que puedan tener repercusiones
transfronterizas. La autoridad de supervision del Estado miembro de acogida también
podré notificar a la AESPJ y a la autoridad de supervision del Estado miembro de
origen pertinente los casos que susciten una preocupacion seria y motivada en lo
relativo a la proteccion de los consumidores. Las autoridades de supervision podran
remitir el asunto a la AESPJ y solicitar su asistencia en caso de que haya sido

imposible alcanzar una solucion bilateral.».
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66) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 152 bis bis

Actividades transfronterizas significativas

1. A efectos de la presente seccion, se entendera por “actividades transfronterizas
significativas” las actividades de seguro y reaseguro realizadas en un Estado
miembro de acogida determinado, en virtud del derecho de establecimiento o de la
libre prestacion de servicios, por una empresa de seguros o reaseguros que no esté
clasificada como empresa pequefia y no compleja y que cumpla alguno de los

siguientes requisitos:

a)  que el total de las primas brutas anuales devengadas correspondiente a las
actividades realizadas por la empresa en dicho Estado miembro de acogida
determinado en virtud del derecho de establecimiento y en virtud de la libre

prestacion de servicios supere los 15 000 000 EUR;

b)  que la autoridad de supervision del Estado miembro de acogida considere que
las actividades realizadas en virtud del derecho de establecimiento o en virtud
de la libre prestacion de servicios son relevantes con respecto al mercado del

Estado miembro de acogida.
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A efectos del apartado 1, letra b), del presente articulo, la AESPJ emitira proyectos
de normas técnicas de regulacion a fin de especificar en mayor medida las
condiciones y los criterios que deben utilizarse a la hora de determinar qué empresas
de seguros o de reaseguros son relevantes con respecto al mercado del Estado

miembro de acogida.

La AESPJ presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a
que se refiere el parrafo primero a mas tardar el ... [doce meses a partir de la fecha

de entrada en vigor de la presente Directiva modificativa].

Se otorgan a la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante
la adopcidn de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero
del presente apartado, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n.° 1094/2010.

A efectos del apartado 1, letra b), cuando la autoridad de supervision del Estado
miembro de acogida considere que las actividades realizadas en virtud del derecho de
establecimiento o en virtud de la libre prestacion de servicios son relevantes con
respecto al mercado del Estado miembro de acogida, lo comunicara a la autoridad de

supervision del Estado miembro de origen indicando los motivos.
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4. En caso de que la autoridad de supervision del Estado miembro de origen discrepe
sobre la relevancia de las actividades realizadas en virtud del derecho de
establecimiento o en virtud de la libre prestacion de servicios, lo comunicara a la
autoridad de supervision del Estado miembro de acogida en el plazo de un mes,
indicando los motivos. En caso de discrepancia sobre la pertinencia de las
actividades realizadas en virtud del derecho de establecimiento o en virtud de la libre
prestacion de servicios, las autoridades de supervision podran remitir el asunto a
la AESPJ y solicitar su asistencia de conformidad con el articulo 19 del Reglamento
(UE) n.° 1094/2010. En tal caso, la AESPJ podré actuar con arreglo a las facultades

que le confiere dicho articulo.

Articulo 152 bis ter
Cooperacion reforzada en materia de supervision e intercambio de informacion entre las
autoridades de supervision de origen y de acogida en relacion con actividades

transfronterizas significativas

1.  En caso de actividades transfronterizas significativas, la autoridad de supervision del
Estado miembro de origen y la autoridad de supervision del Estado miembro de
acogida cooperaran entre si para evaluar si la empresa comprende de forma clara los
riesgos a los que se enfrenta o podria enfrentarse en el Estado miembro de acogida y

gestiona bien dichos riesgos.
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La cooperacion sera proporcional a los riesgos que entrafien las actividades

transfronterizas significativas y abarcara, como minimo, los siguientes aspectos:

a) el sistema de gobernanza, incluida la capacidad del 6rgano administrativo, de
gestion o de control para comprender las especificidades del mercado
transfronterizo, los instrumentos de gestion de riesgos, los controles internos
existentes y los procedimientos de verificacion del cumplimiento para las

actividades transfronterizas;
b) las asociaciones de externalizacion y de distribucion;
c) laestrategia empresarial y la tramitacion de siniestros;
d) laproteccion de los consumidores.

2. La autoridad de supervision del Estado miembro de origen informaré oportunamente
a la autoridad de supervision del Estado miembro de acogida del resultado de su
proceso de revision supervisora de la actividad transfronteriza significativa cuando se
hayan detectado posibles problemas de cumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables en el Estado miembro de acogida o de origen, o problemas
significativos relacionados con los aspectos a que se refiere el apartado 1, parrafo
segundo, y dichos problemas tengan o puedan tener un efecto sobre el ejercicio de las

actividades en el Estado miembro de acogida.
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La autoridad de supervision del Estado miembro de origen facilitaré a la autoridad de
supervision del Estado miembro de acogida en el que la empresa lleve a cabo
actividades transfronterizas significativas, al menos una vez al afo, o con mayor
frecuencia en el caso de una solicitud de la autoridad de supervision del Estado

miembro de acogida de que se trate, la informacién siguiente:

a) el capital de solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio comunicados

por la empresa de seguros o de reaseguros;

b) los importes de los fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio, respectivamente,

comunicados por la empresa de seguros o de reaseguros;

¢) unaindicacion de posibles cuestiones de interés por parte de la autoridad de
supervision del Estado miembro de origen en relacion con el calculo por parte
de la empresa de seguros o de reaseguros de las provisiones técnicas, asi como

en relacion con los elementos a que se refieren las letras a) y b).

La autoridad de supervision del Estado miembro de origen informara sin demora a la
autoridad de supervision del Estado miembro de acogida en el que la empresa lleve a
cabo actividades transfronterizas significativas cuando detecte un deterioro de las
condiciones financieras o un riesgo de incumplimiento del capital de solvencia

obligatorio o del capital minimo obligatorio en los tres meses siguientes.
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La autoridad de supervision de un Estado miembro de acogida en el que una empresa
de seguros o de reaseguros lleve a cabo actividades transfronterizas significativas
podra dirigir una solicitud debidamente justificada a la autoridad de supervision del
Estado miembro de origen de dicha empresa para recibir informacién distinta de la
mencionada en los parrafos primero, segundo y tercero, siempre que esté relacionada
con la solvencia, el sistema de gobernanza o el modelo de negocio de dicha empresa.
La autoridad de supervision del Estado miembro de origen facilitara dicha

informacion a su debido tiempo.

3. Cuando la autoridad de supervision del Estado miembro de origen no facilite
oportunamente la informacion a que se refiere el apartado 2 del presente articulo, la
autoridad de supervision del Estado miembro de acogida de que se trate podra remitir
el asunto a la AESPJ y solicitar su asistencia de conformidad con el articulo 19 del

Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

4.  Cuando una empresa de seguros o de reaseguros que ejerza actividades
transfronterizas significativas no cumpla con el capital de solvencia obligatorio o el
capital minimo obligatorio, o sea probable que vaya a incumplirlos, en los tres meses
siguientes, la autoridad de supervision del Estado miembro de acogida en el que
dicha empresa ejerza actividades transfronterizas significativas podra solicitar a la
autoridad de supervision del Estado miembro de origen la realizacion de una
inspeccion in situ conjunta de la empresa de seguros o de reaseguros, motivando

dicha solicitud.

La autoridad de supervision del Estado miembro de origen aceptard o denegara la
solicitud a que se refiere el parrafo primero en el plazo de un mes a partir de su

recepcion.
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Cuando la autoridad de supervision del Estado miembro de origen acepte realizar una

inspeccion in situ conjunta, invitard a la AESPJ a participar en dicha inspeccion.

Tras la conclusion de la inspeccion in situ conjunta, las autoridades de supervision de
que se trate deberan llegar a conclusiones conjuntas, también sobre las medidas de
supervision mas adecuadas, en un plazo de dos meses. La autoridad de supervision
del Estado miembro de origen tendra en cuenta dichas conclusiones conjuntas a la

hora de decidir las medidas de supervision adecuadas.

En caso de que las autoridades de supervision no sean capaces de alcanzar una
conclusion conjunta sobre la inspeccion in situ conjunta, cualquiera de ellas podra,
en el plazo de dos meses a partir del vencimiento del plazo a que se refiere el parrafo
segundo del presente apartado, y sin perjuicio de las medidas y facultades de
supervision de la autoridad de supervision del Estado miembro de origen para
subsanar el incumplimiento respecto del capital de solvencia obligatorio o el
incumplimiento o probable incumplimiento respecto del capital minimo obligatorio,
remitir el asunto a la AESPJ y solicitar su asistencia de conformidad con el

articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010. El asunto no se remitira a la AESPJ
una vez finalizado el plazo de dos meses a que se refiere el presente parrafo ni
después de que las autoridades de supervision hayan alcanzado un acuerdo sobre las

conclusiones conjuntas con arreglo al parrafo segundo del presente apartado.
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Si, en el plazo de dos meses contemplado en el parrafo tercero del presente apartado,
cualquiera de las autoridades de supervision afectadas ha remitido el asunto a

la AESPJ de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010, la
autoridad de supervision del Estado miembro de origen aplazara la adopcion de las
conclusiones finales de la inspeccion in situ conjunta y aguardard la decision que

la AESPJ pueda adoptar con arreglo al articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento,
y adoptara las conclusiones de conformidad con esta. Todas las autoridades de

supervision afectadas consideraran dichas conclusiones definitivas.

Cuando la autoridad de supervision del Estado miembro de origen se niegue a
realizar una inspeccion in situ conjunta, deberd motivar su negativa por escrito ante

la autoridad de supervision del Estado miembro de acogida.

En caso de discrepancias entre las autoridades de supervision respecto de los motivos
de la negativa, podran remitir el asunto a la AESPJ y solicitar su asistencia de
conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010 en un plazo de
un mes a partir de la notificacion de la decision por la autoridad de supervision del
Estado miembro de origen. En tal caso, la AESPJ podré actuar con arreglo a los

poderes que le confiere dicho articulo.».

PE-CONS 5/24 MFG/emv 198

ECOFIN.1.B ES



67) El articulo 152 fer se modifica como sigue:

a) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 35 del Reglamento (UE)
n.° 1094/2010, las autoridades de supervision pertinentes facilitaran
oportunamente, a peticion de la AESPJ o de cualquier autoridad de
supervision, toda la informacion necesaria para permitir el funcionamiento

adecuado de la plataforma colaborativa.»;

b)  se afiaden los apartados siguientes:

«5.

Los requisitos relativos a la cooperacion reforzada en materia de supervision e
intercambio de informacion entre las autoridades de supervision de origen y de
acogida de conformidad con el articulo 152 bis ter se aplicaran también a las
autoridades de supervision que participen en una plataforma colaborativa a
partir del establecimiento de dicha plataforma colaborativa de conformidad con
los apartados 1 o 2 del presente articulo y con independencia de que la empresa
de seguros o de reaseguros lleve a cabo actividades transfronterizas
significativas. Dicha informacion también se compartird con la AESPJ cuando
se creen plataformas colaborativas de conformidad con el apartado 1 del

presente articulo.
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6.  En caso de discrepancias entre dos o mas autoridades pertinentes de una
plataforma colaborativa sobre el procedimiento o el contenido de una medida
que deba adoptarse o sobre la inaccion que deba decidirse en relacion con una
empresa de seguros o de reaseguros, y cuando haya serias dudas sobre los
efectos negativos para los tomadores de seguros, la AESPJ podra, a peticion de
cualquier autoridad pertinente, ayudar a las autoridades a alcanzar un acuerdo
de conformidad con el articulo 19, apartado 1, del Reglamento (UE)
n.° 1094/2010.

Cuando existan serias dudas sobre los efectos negativos para los tomadores de
seguros en Estados miembros distintos del Estado miembro de origen y la
indicacion de deficiencias graves en una empresa de seguros o de reaseguros
respecto de la cual la autoridad de supervision competente no haya adoptado
medidas correctoras o estas sean insuficientes, la AESPJ podra pedir a la
autoridad de supervision del Estado miembro de origen que lleve a cabo una
inspeccion in situ de la empresa de seguros o de reaseguros. La autoridad de
supervision del Estado miembro de origen iniciara sin demora la inspeccion in
situ e invitard a la AESPJ y a otras autoridades de supervision afectadas a
participar en ella. Seran de aplicacion el articulo 152 bis ter, apartado 5,

parrafos segundo, tercero y cuarto.

7. Cuando dos o mas autoridades pertinentes de una plataforma colaborativa
discrepen sobre el intercambio de informacidn con arreglo a los apartados 4 o 5
del presente articulo, la AESPJ podra, a peticion de cualquier autoridad
pertinente ayudarlas a alcanzar un acuerdo de conformidad con el articulo 19,

apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.
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Cuando lo considere oportuno habida cuenta del interés de la proteccion de los
tomadores de seguros o a efectos de la estabilidad financiera, la AESPJ podra
publicar informacion sobre las conclusiones, recomendaciones o medidas
derivadas de las labores de supervision en el contexto de la plataforma

colaborativa.

Cuando la AESPJ tenga la intencion de publicar el nombre de la empresa de
seguros o de reaseguros de que se trate, notificara sin demora a dicha empresa
su intencidn y concedera tiempo suficiente para que esa empresa presente
observaciones por escrito y facilite cualquier informacién o argumentos
pertinentes a la AESPJ y a otras autoridades de supervision de la plataforma
colaborativa. La AESPJ evaluara debidamente la posicion de la empresa en
cuestion y la tendra debidamente en cuenta a la hora de tomar una decision
sobre la publicacion del nombre de la empresa. La AESPJ no publicara el
nombre de la empresa de que se trate cuando tal publicacion ponga en peligro
una investigacion en curso o le cause, en la medida en que pueda determinarse,

un perjuicio desproporcionado.».
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68)

El articulo 153 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 153

Plazo y lengua de las solicitudes de informacion

La autoridad de supervision del Estado miembro de acogida podra solicitar la
informacion que tenga derecho a pedir en relacion con la actividad de una empresa
de seguros o de reaseguros que opere en el territorio de dicho Estado miembro a la
autoridad de supervision del Estado miembro de origen de dicha empresa. Dicha
informacion se facilitara en un plazo de veinte dias habiles a partir de la recepcion de
la solicitud en la lengua o lenguas oficiales del Estado miembro de acogida, o en otra

lengua aceptada por la autoridad de supervision del Estado miembro de acogida.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero, en casos debidamente
justificados, cuando la autoridad de supervision del Estado miembro de origen no
pueda disponer facilmente de la informacion solicitada y sea complejo recopilarla, el

plazo a que se refiere dicho parrafo podra ampliarse en veinte dias habiles.
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2. Cuando la autoridad de supervision del Estado miembro de origen no facilite la
informacion en el plazo pertinente a que se refiere el apartado 1, la autoridad de
supervision del Estado miembro de acogida podra dirigir la solicitud directamente a
la empresa de seguros o de reaseguros. En tal caso, la autoridad de supervision del
Estado miembro de acogida informaré a la autoridad de supervision del Estado
miembro de origen acerca de la solicitud de informacién antes de dirigirla a la
empresa. La empresa de seguros o de reaseguros estara obligada a proporcionar dicha

informacion sin demora.».
69) El articulo 212 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:

1) en la letra a), los términos «articulo 12, apartado 1, de la
Directiva 83/349/CEE» se sustituyen por los términos «articulo 22, apartado 7,
de la Directiva 2013/34/UEy;

ii)  enlaletrab), los términos «articulo 12, apartado 1, de la
Directiva 83/349/CEE» se sustituyen por los términos «articulo 22, apartado 7,
de la Directiva 2013/34/UEy;
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ii1) la letra c) se sustituye por el texto siguiente:
«c) “grupo”: todo conjunto de empresas que:

1) esté integrado por una empresa participante, sus filiales, las
entidades en las que la empresa participante o sus filiales
mantengan una participacion y las empresas que sean gestionadas
por la empresa participante o sus filiales conjuntamente con una o
varias empresas que no formen parte del grupo, asi como las
empresas vinculadas entre si mediante una relacion conforme a lo
establecido en el articulo 22, apartado 7, de la

Directiva 2013/34/UE y sus empresas vinculadas;

1)  se base en el establecimiento, contractual o de otro tipo, de
vinculos financieros s6lidos y sostenibles entre esas empresas, lo
que puede incluir mutuas o asociaciones de tipo mutualista,

siempre que:

— una de esas empresas ejerza efectivamente, mediante
coordinacion centralizada, una influencia dominante en las
decisiones, incluidas las decisiones financieras, de las demas

empresas que forman parte del grupo, y
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— el establecimiento y la disolucion de dichas relaciones a
efectos del presente titulo requieran la aprobacion previa del

supervisor del grupo,

en cuyo caso, la empresa que ejerza la coordinacion centralizada
tendra la consideracion de empresa matriz, y las demas empresas

tendran la consideracion de empresas filiales, o
i) comprenda una combinacion de los incisos 1) y ii).»;
iv) laletra f) se sustituye por el texto siguiente:

«f)  “sociedad de cartera de seguros”: una empresa que cumpla todas las

condiciones siguientes:
1) la empresa es una empresa matriz;

i1)  la empresa no es una entidad de crédito, una empresa de seguros,
una empresa de reaseguros, una empresa de inversion o un fondo

de pensiones de empleo;

ii1) la empresa no es una sociedad financiera mixta de cartera o una
sociedad financiera de cartera en el sentido del articulo 4, punto 20,

del Reglamento (UE) n.° 575/2013;
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al menos una de sus empresas filiales es una empresa de seguros o

de reaseguros;

con independencia de su objeto social declarado, la actividad

principal de la empresa es cualquiera de las siguientes:

1)  adquirir y poseer participaciones en empresas de seguros o de

reaseguros;

2)  prestar servicios auxiliares a la actividad principal de una o

varias empresas de seguros o de reaseguros vinculadas;

3)  ejercer una o varias de las actividades enumeradas en los
puntos 2 a 12 y 15 del anexo I de la Directiva 2013/36/UE, o
prestar o ejercer uno o varios de los servicios o actividades
enumerados en el anexo I, seccidén B, de la
Directiva 2014/65/UE en relacion con los instrumentos
financieros enumerados en el anexo I, seccién C, de la

Directiva 214/65/UE;
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vi)

mas del 50 % de al menos uno de los indicadores siguientes esta
asociado, de forma estable, con filiales que son empresas de
seguros o de reaseguros, empresas de seguros o de reaseguros de
terceros paises, sociedades de cartera de seguros o sociedades
financieras mixtas de cartera, sociedades de cartera de empresas de
seguros o de reaseguros de terceros paises, 0 empresas que prestan
servicios auxiliares a la actividad principal de una o varias
empresas de seguros o de reaseguros del grupo, asi como con
actividades realizadas por la propia empresa que no estan
relacionadas con la adquisicion o tenencia de participaciones en
empresas filiales que sean empresas de seguros o de reaseguros o
empresas de seguros o de reaseguros de terceros paises, cuando
dichas actividades sean de la misma naturaleza que las realizadas

por las empresas de seguros o de reaseguros:

1) el capital de la empresa sobre la base de su situacion

consolidada;

2)  los activos de la empresa sobre la base de su situacion

consolidada;

3) los ingresos de la empresa sobre la base de su situacion

consolidada;
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4) el personal de la empresa sobre la base de su situacion

consolidada;

5)  todo otro indicador considerado pertinente por la autoridad

nacional de supervision;y;
v)  seinserta la letra siguiente:

«f bis) “sociedad de cartera de empresas de seguros y de reaseguros de terceros
paises”: una empresa matriz distinta de una sociedad de cartera de
seguros o de una sociedad financiera mixta de cartera en el sentido del
articulo 2, punto 15, de la Directiva 2002/87/CE, cuya actividad principal
consista en adquirir y mantener participaciones en empresas filiales,
cuando dichas empresas filiales sean exclusiva o principalmente

empresas de seguros o de reaseguros de terceros paises;»;
b) en el apartado 2, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«A efectos del presente titulo, las autoridades de supervision consideraran asimismo
empresa matriz cualquier empresa que, a juicio de las autoridades de supervision,
ejerza de manera efectiva una influencia dominante en otra empresa, también cuando
dicha influencia se ejerza mediante coordinacion centralizada en las decisiones de la

otra empresa.»;
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c) se afaden los apartados siguientes:

«3. A efectos del presente titulo, las autoridades de supervision consideraran
asimismo grupo en el sentido del apartado 1, letra ¢), dos o mas empresas que,

a juicio de las autoridades de supervision, sean gestionadas de forma unificada.

Cuando no todas las empresas a que se refiere el parrafo primero del presente
apartado tengan su domicilio social en el mismo Estado miembro, los Estados
miembros velaran por que solo la autoridad de supervision que actie en calidad
de supervisor de grupo de conformidad con el articulo 247 pueda concluir,
previa consulta a las otras autoridades de supervision afectadas, que dichas
empresas forman un grupo basandose en su conclusion de que dichas empresas

se hallan bajo una direccion unica.

4. Al determinar una relacion entre al menos dos empresas con arreglo a los
apartados 2 y 3, las autoridades de supervision tendran en cuenta todos los

factores siguientes:

a) el control o la capacidad de una persona fisica o de una empresa para
influir en las decisiones, incluidas las financieras, de una empresa, en
particular por poseer capital o derechos de voto, estar representada en el
organo de administracion, direccion o supervision o figurar entre las
personas que dirigen de forma efectiva la empresa o que desempefian

otras funciones fundamentales, criticas o importantes;
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b)

d)

una fuerte dependencia de una empresa con respecto a otra empresa o
persona fisica o juridica, debido a la existencia de operaciones
financieras o no financieras significativas, como la externalizacion y el

reparto de personal entre empresas;

elementos que prueben la coordinacion, entre dos o mas empresas, de las
decisiones financieras o de inversion, como las inversiones conjuntas en

empresas vinculadas;

elementos que prueben la coordinacion y coherencia de estrategias,
operaciones o procesos entre dos 0 mas empresas, en particular en
relacion con los canales de distribucion de seguros, los productos o

marcas de seguros, la comunicacion y la comercializacion.

Cuando se determine la existencia de un grupo con arreglo a los apartados 2

o 3 del presente articulo, la autoridad de supervision que actie como supervisor

de grupo de conformidad con el articulo 247 facilitard a la empresa designada

empresa matriz de conformidad con el articulo 214, apartados 5 0 6, y a las

autoridades de supervision afectadas una explicacion detallada de los factores

en los que se basa dicha determinacion.
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A fin de garantizar la aplicacion coherente del presente articulo, la AESPJ
elaboraré proyectos de normas técnicas de regulacion para complementar o
especificar los factores que deben tener en cuenta las autoridades de
supervision al determinar una relacion entre al menos dos empresas con arreglo
a los apartados 2 y 3. La AESPJ presentard a la Comision dichos proyectos de
normas técnicas de regulacion a mas tardar el ... [doce meses a partir de la

fecha de entrada en vigor de la presente Directiva modificativa].

Se otorgan a la Comision los poderes para completar la presente Directiva
mediante la adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el
parrafo segundo del presente apartado, de conformidad con los articulos 10

a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.».
70) El articulo 213 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Los Estados miembros velaran por que se aplique la supervision de grupo

cuando un grupo comprenda cualquiera de las siguientes empresas:

a) las empresas de seguros o de reaseguros que sean empresas participantes
en al menos una empresa de seguros, una empresa de reaseguros, una
empresa de seguros de un tercer pais o una empresa de reaseguros de un

tercer pais, de conformidad con los articulos 218 a 258;
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b)

d)

las empresas de seguros o de reaseguros cuya empresa matriz sea una
sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera
con domicilio social en la Unidn, de conformidad con los articulos 218

a 258;

las empresas de seguros o de reaseguros cuya empresa matriz sea una
sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera
con domicilio social en un tercer pais o una empresa de seguros o de

reaseguros de un tercer pais, de conformidad con los articulos 260 a 263;

las empresas de seguros o de reaseguros cuya empresa matriz sea una
sociedad mixta de cartera de seguros, de conformidad con el

articulo 265.»;

b) enel apartado 5, el texto «Directiva 2006/48/CE» se sustituye por el texto
«Directiva 2013/36/UE».
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71)

Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 213 bis

Aplicacion de medidas de proporcionalidad a nivel de grupo

1.  Los grupos en el sentido del articulo 212 que estén sujetos a supervision de grupo de

conformidad con el articulo 213, apartado 2, letras a) y b), seran clasificados como

grupos pequefios y no complejos por su supervisor de grupo, conforme al

procedimiento establecido en el apartado 2 del presente articulo, cuando se hayan

cumplido todos los criterios siguientes a nivel de grupo durante los dos ejercicios

inmediatamente anteriores a dicha clasificacion:

a)  cuando al menos una empresa de seguros o de reaseguros incluida en el ambito

del grupo no sea una empresa de un ramo distinto al de los seguros de vida,

deberan cumplirse todos los criterios siguientes:

D)

que el submoddulo de riesgo de tipo de interés a que se refiere el

articulo 105, apartado 5, parrafo segundo, letra a), calculado sobre la base
de datos consolidados, no sea superior al 5 % de las provisiones técnicas
consolidadas del grupo a que se refiere el articulo 76, sin deducir los
importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de las
entidades con cometido especial, con exclusion de las empresas a las que

se aplica el método 2, establecido en el articulo 233;

que el total de las provisiones técnicas consolidadas del grupo por las
actividades de seguro de vida, sin deducir los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro y de las entidades con

cometido especial, no exceda de 1 000 000 000 EUR;
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b)

cuando al menos una empresa de seguros o de reaseguros incluida en el &mbito
del grupo no sea una empresa del ramo de los seguros de vida, deberan

cumplirse todos los criterios siguientes:

1) que la ratio combinada media para las actividades de seguro distinto del
seguro de vida, previa deduccion del reaseguro, de los tres ejercicios

precedentes sea inferior al 100 %;

1)  que los ingresos brutos anuales por primas devengadas del grupo no

excedan de 100 000 000 EUR;

iii) que la suma de las primas brutas anuales devengadas de los ramos 5 a 7,
11,12, 14 y 15 de la parte A del anexo I no sea superior al 30 % del
importe total de las primas anuales devengadas correspondientes a las

actividades de seguro distinto del seguro de vida que lleva a cabo el

grupo,

cuando los ingresos brutos anuales por primas devengadas de las operaciones
suscritas por empresas de seguros y de reaseguros incluidas en el &mbito del
grupo que tengan su domicilio social en un Estado miembro distinto del Estado
miembro del supervisor de grupo sean inferiores a alguno de los umbrales

siguientes:
1) 20000 000 EUR;

i1) el 10 % de los ingresos brutos totales anuales por primas devengadas del

grupo,
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d)

cuando los ingresos brutos anuales por primas devengadas de las operaciones
suscritas por el grupo en Estados miembros distintos del Estado miembro del

supervisor de grupo sean inferiores a alguno de los umbrales siguientes:
i) 20000 000 EUR;

i1)) el 10 % de los ingresos brutos totales anuales por primas devengadas del

grupo,

cuando la suma de los elementos siguientes no sea superior al 20 % del total de

las inversiones calculadas sobre la base de datos consolidados:

i) el médulo de riesgo de mercado a que se refiere el articulo 105,

apartado 5;

i1)  la parte del moédulo del riesgo de incumplimiento de la contraparte a que
se refiere el articulo 105, apartado 6, que corresponda a exposiciones a
titulizaciones, derivados, créditos de intermediarios y otros activos de
inversion que no estén cubiertos en el submaddulo de riesgo de

diferencial;

ii1)  todo requisito de capital aplicable a las inversiones en activos intangibles
que no esté cubierto por el riesgo de mercado y los modulos de riesgo de

incumplimiento de la contraparte;

cuando el reaseguro aceptado por la empresa del grupo no supere el 50 % de

los ingresos brutos totales anuales por primas devengadas del grupo;

PE-CONS 5/24

MFG/emv 215
ECOFIN.1.B ES



g) cuando la diferencia a que se refiere el articulo 230, apartado 1, cuando se
utilice el método 1, en el articulo 233, apartado 1, cuando se utilice el
método 2, o en el articulo 233 bis, apartado 1, cuando se utilice una

combinacion de métodos, sea positiva;

h)  cuando se utilice el método 2 o una combinacion de los métodos 1 y 2, cada
empresa a la que se aplique el método 2 serd una empresa pequefia y no

compleja.

Los criterios establecidos en el parrafo primero, letra a), inciso 1), y letra e), no se

aplicaran a los grupos en los que solo se utilice el método 2.

2. Elarticulo 29 ter se aplicard mutatis mutandis al nivel de la empresa de seguros o de
reaseguros, sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera,

matriz ultima.

3. Los grupos a los que se les aplique la supervision de grupo de conformidad con el
articulo 213, apartado 2, letras a) y b), desde hace menos de dos afios tendran en
cuenta tnicamente el ultimo ejercicio a la hora de evaluar si cumplen los criterios

establecidos en el apartado 1 del presente articulo.
4.  Los siguientes grupos nunca se clasificardn como grupos pequeiios y no complejos:

a) los grupos que sean conglomerados financieros a efectos del articulo 2,

punto 14, de la Directiva 2002/87/CE;
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b)

los grupos en los que al menos una empresa filial sea una de las empresas

contempladas en el articulo 228, apartado 1;

c) los grupos que utilicen un modelo interno completo o parcial aprobado para
calcular su capital de solvencia obligatorio.
5. Los articulos 29 quater, 29 quinquies y 29 sexies se aplicaran mutatis mutandis.

6.  La Comision completard la presente Directiva mediante la adopcion actos delegados

con arreglo al articulo 301 bis en los que se especifique:

a)

b)

los criterios establecidos en el apartado 1, incluido el método para calcular la

suma a que se refiere el parrafo primero, letra ), de dicho apartado;

el método que debe utilizarse para clasificar a los grupos como grupos

pequefios y no complejos, y

las condiciones para conceder o retirar la aprobacion de las autoridades de
supervision de las medidas de proporcionalidad que deban aplicar los grupos

no clasificados como grupos pequefios y no complejos.
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Articulo 213 ter

Obstaculos a la supervision de grupo

1.  Enlos casos a que se refiere el articulo 213, apartado 2, letra b), la sociedad de

cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera velaran por:

a)

que los mecanismos internos y la distribucion de funciones dentro del grupo
sean adecuados a efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el presente titulo

y, en particular, sean eficaces para:

1) coordinar todas las empresas filiales de la sociedad de cartera de seguros
o de la sociedad financiera mixta de cartera, incluyendo, cuando sea

necesario, una distribucion adecuada de tareas entre esas filiales;
i1)  evitar o gestionar los conflictos dentro del grupo, y

ii1)  aplicar las politicas establecidas a nivel de grupo por la sociedad de
cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera en el

conjunto del grupo;
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b)

que la estructura organizativa del grupo del que forme parte la sociedad de
cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera no obstruya ni
impida de otro modo la supervision efectiva del grupo y de sus empresas

filiales de seguros y de reaseguros, atendiendo, en particular, a:

1)  laposicion de la sociedad de cartera de seguros o de la sociedad

financiera mixta de cartera en un grupo de varios niveles;

1)  la estructura accionarial, y

i)  la funcion de la sociedad de cartera de seguros o de la sociedad financiera

mixta de cartera dentro del grupo.

2. Cuando no se cumplan las condiciones establecidas en el apartado 1, letra a), el

supervisor de grupo estara facultado para exigir a la sociedad de cartera de seguros o

a la sociedad financiera mixta de cartera que modifique los mecanismos internos y la

distribucion de funciones dentro del grupo.
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Cuando no se cumplan las condiciones establecidas en el apartado 1, letra b), del
presente articulo, el supervisor de grupo sometera a la sociedad de cartera de seguros
o la sociedad financiera mixta de cartera a medidas de supervision adecuadas para
garantizar o restablecer, seguin proceda, la continuidad y la integridad de la
supervision de grupo y el cumplimiento de los requisitos establecidos en el presente
titulo. En particular, los Estados miembros velaran por que las autoridades de
supervision, cuando actuen como supervisores de grupo de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 247, estén facultadas para exigir a la sociedad de cartera de
seguros o a la sociedad financiera mixta de cartera que estructure el grupo de tal
manera que permita a la autoridad de supervision pertinente ejercer efectivamente la
supervision de grupo. Las autoridades de supervision solo ejerceran esa facultad en
circunstancias excepcionales, previa consulta a la AESPJ y, cuando proceda, a otras
autoridades de supervision afectadas, y facilitaran a la sociedad de cartera de seguros

o a la sociedad financiera mixta de cartera una justificacion al respecto.
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En los casos a que se refiere el articulo 213, apartado 2, letras a) y b), de la presente
Directiva, cuando la estructura organizativa de un grupo constituido por empresas
vinculadas entre si por una relacion de las previstas en el articulo 22, apartado 7, de
la Directiva 2013/34/UE y sus empresas vinculadas, o cuya existencia se haya
determinado con arreglo al articulo 212, apartado 3, de la presente Directiva,
obstruya o impida la supervision efectiva del grupo o impida que el grupo cumpla lo
dispuesto en el presente titulo, dicho grupo se sometera a medidas de supervision
adecuadas para garantizar o restablecer, segiin proceda, la continuidad y la integridad
de la supervision de grupo y el cumplimiento de lo dispuesto en el presente titulo. En
particular, los Estados miembros velaran por que las autoridades de supervision,
cuando actien como supervisores de grupo de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 247 de la presente Directiva, estén facultadas para exigir la constitucion de
una sociedad de cartera de seguros o de una sociedad financiera mixta de cartera que
tenga su domicilio social en la Unidn, o la constitucion de una empresa en la Union
que ejerza efectivamente, mediante coordinacion centralizada, una influencia
dominante en las decisiones, incluidas las decisiones financieras, de las empresas de
seguros o de reaseguros que formen parte del grupo. En ese caso, la sociedad de
cartera de seguros, la sociedad financiera mixta de cartera o la empresa que ejerza
efectivamente una coordinacion centralizada sera responsable de cumplir con lo

dispuesto en el presente titulo.».
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72) El articulo 214 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Lasupervision de grupo con arreglo al articulo 213 no implicara que las
autoridades de supervision estén obligadas a ejercer una funcion de supervision
sobre la empresa de seguros de un tercer pais, la empresa de reaseguros de un
tercer pais o la sociedad mixta de cartera de seguros consideradas

individualmente.

Con el tnico fin de garantizar el cumplimiento del presente titulo, el ejercicio
de la supervision de grupo podra conllevar la supervision directa de las
sociedades de cartera de seguros y de las sociedades financieras mixtas de
cartera y el ejercicio de facultades de supervision en relacion con dichas

sociedades por parte de las autoridades de supervision.»;
b) enel apartado 2, se inserta el parrafo siguiente después del parrafo primero:

«Al evaluar si una empresa presenta un interés insignificante en atencion a los
objetivos de la supervision de grupo con arreglo al parrafo primero, letra b), el

supervisor de grupo velara por que se cumplan las condiciones siguientes:

a)  que el tamafio de la empresa, en términos de activos totales y de provisiones
técnicas, sea reducido en comparacion con el de otras empresas del grupo y con

el del grupo en su conjunto;
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b)

que la exclusion de la empresa del ambito de la supervision de grupo no tenga

efectos significativos en la solvencia del grupo;

que los riesgos cualitativos y cuantitativos, incluidos los derivados de
operaciones intragrupo, que la empresa plantee o pueda plantear para el

conjunto del grupo, no sean significativos.»;

c) se afaden los apartados siguientes:

«3.

Cuando la exclusion de una o varias empresas del ambito de la supervision de
grupo de conformidad con el apartado 2 del presente articulo dé lugar a que no
resulte aplicable la supervision de grupo con arreglo al articulo 213, apartado 2,
letras a), b) y ¢), el supervisor de grupo consultard a la AESPJ y, cuando
proceda, a otras autoridades de supervision afectadas antes de adoptar la
decision de exclusion. Dicha decision solo se adoptara en circunstancias
excepcionales y se motivara debidamente ante la AESPJ y, en su caso, las otras
autoridades de supervision afectadas. El supervisor de grupo volvera a evaluar,
al menos anualmente, si su decision sigue siendo apropiada. En caso de que ya
no lo sea, el supervisor de grupo notificara a la AESPJ y, en su caso, a las otras

autoridades de supervision afectadas que comenzara a ejercer la supervision de

grupo.
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Antes de excluir a la empresa matriz ultima de la supervision de grupo de
conformidad con el apartado 2, parrafo primero, letra b), el supervisor de grupo
consultara a la AESPJ y, cuando proceda, a otras autoridades de supervision
afectadas, y evaluara los efectos de ejercer la supervision de grupo a nivel de
una empresa participante intermedia en la solvencia del grupo. En particular,
dicha exclusion no serd posible si diera lugar a una mejora significativa de la

solvencia del grupo.

A fin de garantizar la aplicacion coherente y sistematica del presente apartado,
la AESPJ emitira directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento
(UE) n.° 1094/2010 para especificar en mayor medida las circunstancias
excepcionales a que se refiere el parrafo primero del presente apartado o los
casos en que pueda estar justificado excluir a la empresa matriz tltima,
incluidas las sociedades de cartera de seguros, del &mbito de aplicacion de la

supervision de grupo.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 2 y 3 del presente articulo, el
ambito del grupo al que se aplica la supervision de grupo con arreglo al

articulo 213, apartado 2, se determinara de conformidad con el articulo 212.
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Cuando, de conformidad con el articulo 212, apartados 2 y 3, se haya
determinado la existencia de un grupo sujeto a supervision de grupo con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 213, apartado 2, letras a), b) y ¢), y cuando
una empresa matriz o una empresa filial de dicho grupo sea también la empresa
participante ultima de otro grupo en el sentido del articulo 212, apartado 1,
letra ¢), ese otro grupo se considerard incluido en el &mbito del grupo cuya

existencia se ha determinado de conformidad con el articulo 212, apartados 2

y 3.

Las autoridades de supervision podran aplicar el articulo 212, apartados 2 y 3,
para ampliar el ambito de un grupo en el sentido del articulo 212, apartado 1,

letra c).

Cuando un grupo determinado de conformidad con el articulo 212, apartado 3,
esté sujeto a supervision de grupo de conformidad con el articulo 213,
apartado 2, letras a), b) y ¢), el grupo designara empresa matriz a una de las
empresas que se hallan bajo direccion tnica, que serd responsable de cumplir
lo dispuesto en el presente titulo. Las demas empresas a que se refiere el

articulo 212, apartado 3, parrafo primero, se consideraran empresas filiales.
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6.  Cuando la designacion de la empresa matriz de conformidad con el apartado 5
del presente articulo obstaculice significativamente el ejercicio de la
supervision de grupo, en particular en los casos en que el domicilio social de la
empresa no esté establecido en el territorio del Estado miembro de la autoridad
de supervision que actiie como supervisor de grupo de conformidad con el
articulo 247, o cuando la designacion dé lugar a que el grupo no pueda cumplir
efectivamente lo dispuesto en el presente titulo, los Estados miembros velaran
por que la autoridad de supervision que actiie como supervisor de grupo esté
facultada para exigir, previa consulta a otras autoridades de supervision
afectadas, la designacion de otra empresa matriz. La autoridad de supervision
que actie como supervisor de grupo justificard debidamente ante el grupo y
ante otras autoridades de supervision afectadas la decision de designar otra

empresa matriz.

Cuando un grupo determinado de conformidad con el articulo 212, apartado 3,
que esté sujeto a supervision de grupo de conformidad con el articulo 213,
apartado 2, letras a), b) y ¢), no designe una empresa matriz de conformidad
con el apartado 5 del presente articulo, la autoridad de supervision que actue
como supervisor de grupo de conformidad con el articulo 247, previa consulta
a otras autoridades de supervision afectadas, designard una empresa matriz que
va a ser responsable del cumplimiento del presente titulo. Las demas empresas

de este tipo de grupo se consideraran empresas filiales.
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Al designar una empresa matriz de conformidad con los pérrafos primero o
segundo del presente apartado, la autoridad de supervision que actiie como
supervisor de grupo de conformidad con el articulo 247 tendra en cuenta los

siguientes factores:
a) el importe de las provisiones técnicas de cada empresa;
b) las primas brutas anuales devengadas de cada empresa;

¢) el numero de empresas de seguros o de reaseguros vinculadas a cada

empresa.

Las autoridades de supervision evaluaran al menos anualmente si la
designacion sigue siendo apropiada. Sino es el caso, la autoridad de
supervision que actie como supervisor de grupo de conformidad con el
articulo 247 designara otra empresa matriz tras consultar a las demas
autoridades de supervision afectadas. Esa otra empresa matriz serd responsable

del cumplimiento de lo dispuesto en el presente titulo.».
73) El articulo 220 se modifica como sigue:

a) enel apartado 1, los términos «establecidos en los articulos 221 a 233» se sustituyen

por los términos «establecidos en los articulos 221 a 233 bis»;
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b) enel apartado 2, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«No obstante, los Estados miembros autorizaran a sus autoridades de supervision,
cuando asuman la funcion de supervisor de grupo en relacion con un grupo
determinado, a que, previa consulta a las demas autoridades de supervision afectadas
y al propio grupo, apliquen a este ultimo el método 2 de conformidad con los
articulos 233 y 234, o, cuando la aplicacion exclusiva del método 1 no resulte
apropiada, una combinacion de los métodos 1 y 2 de conformidad con los

articulos 233 bis y 234.»;
c) se anade el apartado siguiente:

«3.  Sin perjuicio del tratamiento de las empresas a que se refiere el articulo 228,
apartado 1, las autoridades de supervision podran decidir aplicar el método 2
con arreglo al apartado 2, parrafo segundo, del presente articulo inicamente a
las empresas de seguros y de reaseguros, a las empresas de seguros y de
reaseguros de terceros paises, a las sociedades de cartera de seguros, a las
sociedades financieras mixtas de cartera y a las sociedades de cartera de

empresas de seguros y de reaseguros de terceros paises.».
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74) El articulo 221 se modifica como sigue:
a)  se inserta el apartado siguiente:

«1 bis. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, a
efectos nicamente del articulo 228, y con independencia de que se utilice el
método 1 o el método 2, se entenderd por «participacion proporcional» la
proporcion del capital suscrito que posea, directa o indirectamente, la empresa

participante en la empresa vinculada.».
b) en el apartado 2, se anade la letra siguiente:

«d) cuando las autoridades de supervision hayan determinado que dos o mas
empresas de seguros o de reaseguros forman un grupo con arreglo al

articulo 212, apartado 3, por hallarse bajo una direccion tnica.».
75) El articulo 222 se modifica como sigue:
a) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Lasuma de los fondos propios contemplados en los apartados 2 y 3 no podra
superar la contribucion de la empresa de seguros o de reaseguros vinculada al

capital de solvencia obligatorio del grupo.»;
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b)  se afiade el apartado siguiente:

«6. A los efectos del articulo 230, apartado 1, del articulo 233, apartado 2, y del
articulo 233 bis, apartado 1, letra a), un elemento de los fondos propios emitido
por una empresa participante no se considerara libre de compromisos en el
sentido del articulo 93, apartado 2, parrafo segundo, letra c¢), si no puede
denegarse el reembolso de dicho elemento a su titular en caso de liquidacién de

una empresa de seguros o de reaseguros vinculada que sea una empresa filial.».
76) El articulo 226 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:
«Sociedades de cartera intermediasy;
b)  se afiade el apartado siguiente:

«3. A efectos de los apartados 1 y 2, las sociedades de cartera de empresas de
seguros y de reaseguros de terceros paises también se trataran como empresas

de seguros o de reaseguros.».

77) En el articulo 227, apartado 1, parrafo primero, tras los términos «el articulo 233» se

insertan los términos «y el articulo 233 bis».
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78) El articulo 228 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 228

Tratamiento de empresas vinculadas especificas de otros sectores financieros

1.  Con independencia del método utilizado de conformidad con el articulo 220 de la
presente Directiva, a efectos del calculo de la solvencia del grupo, la empresa de
seguros o de reaseguros participante tendra en cuenta la contribucion a los fondos
propios admisibles del grupo y al capital de solvencia obligatorio del grupo de las

siguientes empresas:

a) las entidades de crédito en el sentido del articulo 4, apartado 1, punto 1, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 o las empresas de servicios de inversion en el

sentido del articulo 4, apartado 1, punto 2, de dicho Reglamento;

b) las sociedades de gestion de OICVM en el sentido del articulo 2, apartado 1,
letra b), de la Directiva 2009/65/CE vy las sociedades de inversion autorizadas
con arreglo al articulo 27 de dicha Directiva, siempre que no hayan designado a

una sociedad de gestion en virtud de dicha Directiva;

c) los gestores de fondos de inversion alternativos en el sentido del articulo 4,
apartado 1, letra b), de la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del

Consejo’;
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d) las empresas distintas de empresas reguladas que realicen una o varias de las
actividades mencionadas en el anexo I de la Directiva 2013/36/UE, cuando
dichas actividades constituyan una parte significativa del conjunto de su

actividad;

e) los fondos de pensiones de empleo en el sentido del articulo 6, punto 1, de la

Directiva (UE) 2016/2341.

2. La contribucion a los fondos propios admisibles del grupo de las empresas a que se
refiere el apartado 1 del presente articulo se calculara como la suma de la
participacion proporcional de los fondos propios de cada empresa, los cuales se

calcularan como se indica a continuacion:

a)  paracada una de las empresas vinculadas a que se refiere el apartado 1, letra a),
del presente articulo, de conformidad con las normas sectoriales pertinentes

definidas en el articulo 2, punto 7, de la Directiva 2002/87/CE;

b) para cada una de las empresas vinculadas a que se refiere el apartado 1,
letra b), del presente articulo, de conformidad con el articulo 2, apartado 1,

letra 1), de la Directiva 2009/65/CE;

c) paracada una de las empresas vinculadas a que se refiere el apartado 1, letra c),
del presente articulo, de conformidad con el articulo 4, apartado 1,

letra a quinquies), de la Directiva 2011/61/UE;

d) paracada una de las empresas vinculadas a que se refiere el apartado 1,
letra d), del presente articulo, de conformidad con las normas sectoriales
pertinentes definidas en el articulo 2, punto 7, de la Directiva 2002/87/CE si se
tratara de entidades reguladas en el sentido del articulo 2, punto 4, de dicha

Directiva;
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e) paracadauna de las empresas vinculadas a que se refiere el apartado 1, letra e),
del presente articulo, el margen de solvencia disponible calculado de

conformidad con el articulo 16 de la Directiva (UE) 2016/2341.

A efectos del parrafo primero del presente apartado, no se tendran en cuenta el
importe de los fondos propios de cada empresa vinculada correspondiente a reservas
no distribuibles y otros elementos que el supervisor de grupo determine que tienen
una capacidad de absorcion de pérdidas reducida, asi como las acciones preferentes,
las cuentas de mutualistas subordinadas, los pasivos subordinados y los activos por
impuestos diferidos que se incluyan en los fondos propios por encima de los
requisitos de capital calculados de conformidad con el apartado 3, a menos que la
empresa de seguros o de reaseguros participante pueda justificar, a satisfaccion del
supervisor de grupo, que dichos elementos pueden estar disponibles para cubrir el
capital de solvencia obligatorio del grupo. Al determinar la composicion de los
fondos propios excedentarios, la empresa de seguros o de reaseguros participante
deberd tener en cuenta que determinados requisitos de algunas empresas vinculadas
solo se podran cumplir con capital de nivel 1 ordinario o capital de nivel 1 adicional

en el sentido del Reglamento (UE) n.° 575/2013.
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3. Lacontribucion al capital de solvencia obligatorio del grupo de las empresas
vinculadas a que se refiere el apartado 1 se calculard como la suma de la
participacion proporcional de los requisitos de capital o los requisitos de capital
nocional de cada empresa vinculada. Esos requisitos de capital o requisitos de capital

nocional se calcularan como se indica a continuacion:

a)  para las empresas vinculadas a que se refiere el apartado 1, letra a), del

presente articulo, como se indica a continuacion:

1)  para cada una de las empresas de servicios de inversion sujetas a
requisitos de fondos propios de conformidad con el Reglamento
(UE) 2019/2033, la suma del requisito establecido en el articulo 11 de
dicho Reglamento, los requisitos especificos de fondos propios a que se
refiere el articulo 39, apartado 2, letra a), de la Directiva (UE) 2019/2034
del Parlamento Europeo y del Consejo™, o los requisitos de fondos

propios establecidos en terceros paises;
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i1)  para cada una de las entidades de crédito, el mayor de los dos importes

siguientes:

1) la suma del requisito establecido en el articulo 92, apartado 1,
letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, incluidas las medidas a
que se refieren los articulos 458 y 459 de dicho Reglamento, los
requisitos especificos de fondos propios para hacer frente a riesgos
distintos del riesgo de apalancamiento excesivo a que se refiere el
articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE, los requisitos combinados
de colchon definidos en el articulo 128, punto 6, de dicha Directiva,
o de los requisitos de fondos propios establecidos en terceros

paises;

2) la suma de los requisitos establecidos en el articulo 92, apartado 1,
letra d), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, incluidas las medidas a
que se refieren los articulos 458 y 459 de dicho Reglamento, los
requisitos especificos de fondos propios para hacer frente al riesgo
de apalancamiento excesivo a que se refiere el articulo 104 de la
Directiva 2013/36/UE, el requisito de colchdn de la ratio de
apalancamiento establecido en el articulo 92, apartado 1 bis, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, o los requisitos de fondos propios
establecidos en terceros paises, siempre que dichos requisitos

deban cumplirse con capital de nivel 1;

b)  para cada una de las empresas vinculadas a que se refiere el apartado 1,
letra b), del presente articulo, de conformidad con el articulo 7, apartado 1,

letra a), de la Directiva 2009/65/CE,;
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d)

para cada una de las empresas vinculadas a que se refiere el apartado 1, letra c),
del presente articulo, de conformidad con el articulo 9 de la

Directiva 2011/61/UE;

para cada una de las empresas vinculadas a que se refiere el apartado 1,

letra d), del presente articulo, los requisitos de capital que deberia cumplir la
empresa vinculada con arreglo a las normas sectoriales pertinentes definidas en
el articulo 2, punto 7, de la Directiva 2002/87/CE si se tratara de una entidad

regulada en el sentido del articulo 2, punto 4, de dicha Directiva;

para cada una de las empresas vinculadas a que se refiere el apartado 1, letra ¢e),
del presente articulo, el margen de solvencia obligatorio calculado de
conformidad con el articulo 17 de la Directiva (UE) 2016/2341 o, si son
mayores, los requisitos de capital total impuestos por el Derecho nacional de
los Estados miembros en los que esté registrada o autorizada la empresa

vinculada.
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Cuando varias empresas vinculadas de las mencionadas en el apartado 1 del presente
articulo formen un subgrupo sujeto a requisitos de capital en base consolidada de
conformidad con una de las Directivas o Reglamentos a que se refiere el apartado 3
del presente articulo, también cuando una sociedad financiera de cartera en el sentido
del articulo 4, apartado 1, punto 20, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, o una
sociedad financiera mixta de cartera sea una empresa filial de un grupo, el supervisor
de grupo podra exigir calcular la contribucion de dichas empresas vinculadas a los
fondos propios admisibles del grupo tomando la participacioén proporcional de los
fondos propios de dicho subgrupo en lugar de aplicar el apartado 2, letras a) a e), del
presente articulo a cada empresa individual perteneciente a ese subgrupo. En tal caso,
la empresa de seguros o de reaseguros participante calculara también la contribucién
de esas empresas vinculadas al capital de solvencia obligatorio del grupo como la
participacion proporcional de los requisitos de capital de dicho subgrupo, en lugar de
aplicar el apartado 3, letras a) a ¢), del presente articulo a cada empresa individual
perteneciente a ese subgrupo. Todas las entidades financieras a efectos del articulo 4,
apartado 1, punto 26, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, asi como las empresas de
servicios auxiliares a efectos del punto 18 de dicho apartado que entren en el ambito
del subgrupo se incluiran en el calculo de los fondos propios y los requisitos de

capital del subgrupo.
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A efectos del parrafo primero del presente apartado, los apartados 2 y 3 del presente
articulo se aplicaran al subgrupo especifico sobre la base de su situacion consolidada
en el sentido del articulo 4, apartado 1, punto 47, del Reglamento (UE) n.° 575/2013
o del articulo 4, apartado 1, punto 11, del Reglamento (UE) 2019/2033, o de su

posicion consolidada, segiin proceda.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 1 a 4, los Estados miembros
autorizaran a sus autoridades de supervision, cuando asuman la funcion de supervisor
de grupo en relacion con un grupo determinado, a que, a instancia de la empresa
participante o por propia iniciativa, deduzcan, de los fondos propios admisibles a
efectos de la solvencia de grupo de la empresa participante, toda participacion segun

se contempla en el apartado 1, letras a) a d).

Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011,
relativa a los gestores de fondos de inversion alternativos y por la que se modifican
las Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y
(UE) n.° 1095/2010 (DO L 174 de 1.7.2011, p. 1).

" Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo,

de 27 de noviembre de 2019, relativa a la supervision prudencial de las empresas de
servicios de inversion, y por la que se modifican las Directivas 2002/87/CE,
2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE y 2014/65/UE (DO L 314

de 5.12.2019, p. 64).».
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79) En el articulo 229, se afiade el apartado siguiente:

«Cuando la deduccion a que se refiere el parrafo primero mejore la situacion de solvencia
del grupo con respecto a la situacion que resultaria de mantener a la empresa dentro del

ambito del grupo a efectos del calculo de la solvencia, la deduccion no se aplicara.».
80) En el titulo III, capitulo II, seccidn 1, subseccion 3, se afiade el articulo siguiente:

«Articulo 229 bis

Calculos simplificados

1. A efectos del articulo 230, el supervisor de grupo, previa consulta a las demas
autoridades de supervision afectadas, podra permitir a la empresa de seguros o de
reaseguros participante que aplique un método simplificado a las participaciones en

empresas vinculadas que no sean significativas.

La aplicacion del método simplificado a que se refiere el parrafo primero a una o
varias empresas vinculadas debera ser debidamente justificada por la empresa
participante ante el supervisor de grupo, atendiendo a la naturaleza, el volumen y la

complejidad de los riesgos de la empresa o empresas vinculadas.

Los Estados miembros exigiran a las empresas participantes que evalien anualmente
si el uso del método simplificado sigue estando justificado, y que publiquen, en su

informe sobre la situacion financiera y de solvencia a nivel del grupo a que se refiere
el articulo 256, apartado 1, la lista y el tamafo de las empresas vinculadas a la que se

aplique ese método simplificado.
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2. A efectos del apartado 1, la empresa de seguros y de reaseguros participante debera
demostrar, a satisfaccion del supervisor de grupo, que la aplicacion del método
simplificado a las participaciones en una o varias empresas vinculadas es lo
suficientemente prudente como para evitar una subestimacion de los riesgos

derivados de dicha empresa o de dichas empresas al calcular la solvencia del grupo.

Cuando se aplique a una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais que
tenga su domicilio social en un pais que no sea equivalente o provisionalmente
equivalente en el sentido del articulo 227, el método simplificado no dara lugar a una
contribucion de la empresa vinculada al capital de solvencia obligatorio del grupo
inferior a los requisitos de capital de dicha empresa vinculada establecidos por el

tercer pais de que se trate.

El método simplificado no se aplicard a una empresa de seguros o de reaseguros
vinculada de un tercer pais cuando la empresa de seguros o de reaseguros
participante no disponga de informacion fiable sobre los requisitos de capital

establecidos en ese tercer pais.

3. A efectos del apartado 1, las empresas vinculadas se consideraran no significativas
cuando el valor contable de cada una de ellas represente menos del 0,2 % de los
activos del grupo calculados a partir de los datos consolidados y la suma de los
valores contables de todas esas empresas represente menos del 0,5 % de los activos

del grupo calculados a partir de los datos consolidados.».
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81) El articulo 230 se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«l.

El calculo de la solvencia de grupo de la empresa de seguros o de reaseguros

participante se efectuard a partir de las cuentas consolidadas.

La solvencia de grupo de la empresa de seguros o de reaseguros participante

sera la diferencia entre lo siguiente:

a) la suma de los fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio, calculados a partir de los datos consolidados, y la
contribucion a los fondos propios admisibles del grupo de las empresas
vinculadas a que se refiere el articulo 228, apartado 1, que se calculara de

conformidad con el articulo 228, apartado 2 o 4;

b) la suma del capital de solvencia obligatorio a nivel de grupo, calculado a
partir de los datos consolidados, y la contribucion al capital de solvencia
obligatorio del grupo de las empresas vinculadas a que se refiere el
articulo 228, apartado 1, que se calculara de conformidad con el

articulo 228, apartado 3 o 4.

A efectos del parrafo segundo del presente apartado, las participaciones en
empresas vinculadas a que se refiere el articulo 228, apartado 1, no se incluirdn

en los datos consolidados.
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En el célculo de los fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio y del capital de solvencia obligatorio a nivel de grupo
basado en datos consolidados, se aplicara lo dispuesto en el titulo I,
capitulo VI, seccion 3, subsecciones 1, 2 y 3, y en el titulo I, capitulo VI,

seccion 4, subsecciones 1,2 y 3.»;

b) el apartado 2 se modifica como sigue:

i)

en el parrafo segundo, se afiade la siguiente letra:

«c) para las empresas de seguros y de reaseguros vinculadas de terceros
paises, la parte proporcional de los requisitos de capital aplicables en ese

pais, que determinarian la revocacion de la autorizacion.»;
se afiade el parrafo siguiente:

«Cuando los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio, calculados a partir de los datos consolidados, superen el capital de
solvencia obligatorio a nivel de grupo calculado a partir de los datos
consolidados y no se cumpla el capital de solvencia obligatorio de grupo
consolidado minimo, se aplicard mutatis mutandis el articulo 138, apartados 1
a 4, mientras que el articulo 139, apartados 1, y 2, no se aplicara. A efectos del
presente parrafo, la referencia al “capital de solvencia obligatorio” del

articulo 138 se entendera como una referencia al “capital de solvencia

obligatorio de grupo consolidado minimo”.».
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82) En el articulo 232, parrafo primero, parte introductoria, los términos «contempladas en el
articulo 37, apartado 1, letras a) a d)» se sustituyen por los términos «contempladas en el

articulo 37, apartado 1, letras a) a e)».
83) El articulo 233 se modifica como sigue:
a) enel apartado 1, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) el valor, en la empresa de seguros o de reaseguros participante, de las empresas
vinculadas a que se refieren el articulo 220, apartado 3, y el articulo 228,
apartado 1, y el capital de solvencia obligatorio del grupo agregado, conforme

a lo previsto en el apartado 3 del presente articulo.»;
b) el apartado 2 se modifica como sigue:
1) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) la parte proporcional de la empresa de seguros o de reaseguros
participante en los fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio de cada una de las empresas de seguros o de

reaseguros vinculadas;y;
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i1)  se anade la letra siguiente:

«c) la contribucion a los fondos propios admisibles del grupo de las empresas
vinculadas a que se refiere el articulo 228, apartado 1, que se calculara de

conformidad con el articulo 228, apartado 2 o 4. ».

c) el apartado 3 se modifica como sigue:
1)  laletra b) se sustituye por el texto siguiente:
«b) la parte proporcional del capital de solvencia obligatorio de cada una de
las empresas de seguros o de reaseguros vinculadas;»;
ii)  se afade la letra siguiente:
«c) la contribucion al capital de solvencia obligatorio del grupo de las
empresas vinculadas a que se refiere el articulo 228, apartado 1, que se
calculara de conformidad con el articulo 228, apartado 3 o 4.».
PE-CONS 5/24 MFG/emv 244

ECOFIN.1.B ES



84) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 233 bis

Combinacion de los métodos 1y 2

1.  Lasolvencia de grupo de la empresa de seguros o de reaseguros participante sera la

diferencia entre los siguientes importes:

a)

la suma de:

1)  paralas empresas a las que se aplique el método 1, los fondos propios
admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio, calculado a

partir de los datos consolidados;

il)  para cada empresa de seguros o de reaseguros vinculada a la que se
aplique el método 2, la participacion proporcional de la empresa de
seguros o de reaseguros participante en los fondos propios admisibles a
efectos del capital de solvencia obligatorio de la empresa de seguros o de

reaseguros vinculada;

i)  la contribucidn de las empresas vinculadas a que se refiere el
articulo 228, apartado 1, calculada de conformidad con el articulo 228,

apartado2 04,y
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b) lasuma de:

1)  para las empresas a las que se aplique el método 1, el capital de solvencia
obligatorio de grupo consolidado, calculado de conformidad con el

articulo 230, apartado 2, a partir de los datos consolidados;

i1)  para cada empresa de seguros o de reaseguros vinculada a la que se
aplique el método 2, la parte proporcional de su capital de solvencia

obligatorio;

i)  la contribucidn de las empresas vinculadas a que se refiere el
articulo 228, apartado 1, calculada de conformidad con el articulo 228,

apartado 3 o0 4.

2. A efectos del apartado 1, letra a), inciso 1), y letra b), inciso 1), del presente articulo,
las participaciones en las empresas vinculadas a las que se refiere el articulo 228,

apartado 1, no se incluirdn en los datos consolidados.

3. A efectos del apartado 1, letra a), inciso i), y letra b), inciso 1), del presente articulo,
las participaciones en las empresas vinculadas a las que se refiere el articulo 220,
apartado 3, a las que se aplique el método 2 no se incluiran en los datos

consolidados.
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A efectos del apartado 1, letra b), inciso 1), del presente articulo, el valor de las
participaciones en las empresas a las que se refiere el articulo 220, apartado 3, a las
que se aplique el método 2 que exceda de la participacion proporcional de su propio
capital de solvencia obligatorio se incluira en los datos consolidados al calcular la
sensibilidad de los activos y pasivos a las variaciones en el nivel o la volatilidad de
los tipos de cambio (riesgo de divisa). No obstante, no se presumira que el valor de
esas participaciones es sensible a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los

precios de mercado de las acciones (riesgo de renta variable).

4.  Elarticulo 233, apartado 4, se aplicara mutatis mutandis a efectos del apartado 1,

letra a), inciso ii), y letra b), inciso ii), del presente articulo.

5. Elarticulo 231 se aplicara mutatis mutandis en caso de que se solicite autorizacion
para calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado y el capital de
solvencia obligatorio de las empresas de seguros y de reaseguros del grupo con
arreglo a un modelo interno presentado, bien por una empresa de seguros o de
reaseguros y sus empresas vinculadas, o bien conjuntamente por las empresas

vinculadas a una sociedad de cartera de seguros.

6.  El capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo se calculara de

conformidad con el articulo 230, apartado 2.
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El capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo se cubrird con
fondos propios bésicos admisibles determinados de conformidad con el articulo 98,
apartado 4, calculados a partir de los datos consolidados. A efectos de dicho célculo,
las participaciones en las empresas vinculadas a las que se refiere el articulo 228,

apartado 1, no se incluirdn en los datos consolidados.

A fin de determinar si los citados fondos propios admisibles pueden considerarse
aptos para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo, se
aplicaran mutatis mutandis los principios establecidos en los articulos 221 a 229 bis.

El articulo 139, apartados 1 y 2, se aplicard mutatis mutandis.

Cuando los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio,
calculados a partir de los datos consolidados, superen el capital de solvencia
obligatorio a nivel de grupo calculado a partir de los datos consolidados y no se
cumpla el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo, se aplicara
mutatis mutandis el articulo 138, apartados 1 a 4, mientras que el articulo 139,
apartados 1, y 2, no se aplicara. A efectos del presente parrafo, la referencia al
“capital de solvencia obligatorio” del articulo 138 se entendera como una referencia

al “capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo”.».
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7. Alahora de determinar si el importe calculado con arreglo al apartado 1, letra b),
inciso ii), del presente articulo refleja adecuadamente el perfil de riesgo del grupo
con respecto a las empresas contempladas en el articulo 220, apartado 3, a las que se
aplique el método 2, las autoridades de supervision afectadas prestaran particular
atencion a todo riesgo especifico existente a nivel de grupo que no quede

suficientemente cubierto debido a su dificil cuantificacion.

Cuando el perfil de riesgo del grupo con respecto a las empresas contempladas en el
articulo 220, apartado 3, a las que se aplique el método 2 se aparte significativamente
de las hipdtesis en que se base el capital de solvencia obligatorio del grupo agregado
a que se refiere el articulo 233, apartado 3, podra imponerse una adicion de capital al

importe calculado con arreglo al apartado 1, letra b), inciso ii), del presente articulo.

Se aplicaran mutatis mutandis el articulo 37, apartados 1 a 5, junto con los actos
delegados y las normas técnicas de ejecucion adoptados con arreglo al articulo 37,

apartados 6, 7 y 8.

Articulo 233 ter

Acciones a largo plazo a nivel de grupo

Cuando se utilice el método 1 o una combinacion de métodos, las empresas de seguros y
de reaseguros participantes, las sociedades de cartera de seguros y las sociedades
financieras mixtas de cartera podréan aplicar el articulo 105 bis a un subconjunto de

inversiones en acciones.
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La Comisioén completara la presente Directiva mediante la adopcion de actos delegados

con arreglo al articulo 301 bis en los que se especifique:

a) el método que debe utilizarse al evaluar el cumplimiento de las condiciones a que se
refiere el articulo 105 bis, apartado 1, y al calcular el importe de las acciones tratado
como inversiones a largo plazo en acciones cuando se utilice el método 1 o una

combinacion de métodos;

b) lainformacion que debe incluirse en el informe sobre la situacion financiera y de
solvencia a nivel de grupo a que se refiere el articulo 256, apartado 1, o en el informe
unico sobre la situacion financiera y de solvencia a que se refiere el articulo 256,
apartado 2, asi como en el informe periddico de supervision a nivel de grupo a que se
refiere el articulo 256 fer, apartado 1, o en el informe periddico de supervision inico

a que se refiere el articulo 256 fer, apartado 2.».

85) El articulo 234 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 234
Actos delegados relativos a los métodos y principios técnicos establecidos en los
articulos 220 a 229, al método simplificado establecido en el articulo 229 bis y a la
aplicacion de los articulos 230 a 233 bis
La Comision completara la presente Directiva mediante la adopcion de actos delegados
con arreglo al articulo 301 bis en los que se especifique:
a)  los métodos y principios técnicos establecidos en los articulos 220 a 229;
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b) los detalles técnicos del método simplificado establecido en el articulo 229 bis,
apartado 1, asi como los criterios con arreglo a los cuales las autoridades de

supervision podran aprobar el uso del método simplificado;

c) laaplicacion de los articulos 230 a 233 bis, reflejando el caracter econdomico de

estructuras juridicas especificas.

La Comision podra completar la presente Directiva mediante la adopcion, de conformidad
con el articulo 301 bis, actos delegados en los que se especifiquen los criterios con arreglo
a los cuales el supervisor de grupo podra aprobar la aplicacion del método simplificado

establecido en el articulo 229 bis, apartado 2.».
86) En el articulo 244, apartado 3, el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«De cara a determinar las concentraciones de riesgo significativas sujetas a notificacion, el
supervisor de grupo, previa consulta con las demas autoridades de supervision afectadas y
con el grupo, impondra umbrales apropiados basados en el capital de solvencia obligatorio,
las provisiones técnicas, los fondos propios admisibles, otros criterios cuantitativos o
cualitativos basados en el riesgo que se consideren apropiados o una combinacion de los

elementos anteriores.».
87) El articulo 245 se modifica como sigue:

a) en el apartado 1, los términos «apartados 2 y 3» se sustituyen por los términos

«apartados 2, 3 y 3 bis»;
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b)  seinserta el apartado siguiente:

«3 bis. A efectos de los apartados 2 y 3 del presente articulo, cuando esté justificado,
las autoridades de supervision podran exigir a los grupos que notifiquen,
ademas de las operaciones intragrupo en el sentido del articulo 13, punto 19,
las operaciones intragrupo en las que participen empresas distintas de empresas
de seguros y de reaseguros, empresas de seguros y de reaseguros de terceros
paises, sociedades de cartera de seguros y sociedades financieras mixtas de

cartera.».
88) El articulo 246 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Lo dispuesto en el titulo I, capitulo IV, seccion 2, sera de aplicacion mutatis
mutandis a nivel de grupo. El sistema de gobernanza del grupo abarcara a las
empresas de seguros o de reaseguros participantes, a las sociedades de cartera
de seguros matrices y a las sociedades financieras mixtas de cartera matrices,
asi como a todas las empresas vinculadas incluidas en el &mbito del grupo a
efectos del articulo 212 que estén sujetas a supervision de grupo de
conformidad con el articulo 213, apartado 2, letras a), b) y c). El sistema de
gobernanza del grupo también abarcara todas las empresas gestionadas por la
empresa participante o sus filiales conjuntamente con una o varias empresas

que no formen parte del mismo grupo.
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Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo primero del presente apartado, los
sistemas de gestion de riesgos y de control interno, y los procedimientos de
presentacion de informacion, se implantaran coherentemente en todas las
empresas incluidas en el &mbito de aplicacion de la supervision de grupo segin
lo dispuesto en el articulo 213, apartado 2, letras a) y b), de modo que esos

sistemas y procedimientos puedan ser objeto de control a nivel de grupo.

Los Estados miembros velaran por que el 6rgano de administracion, direccion
o supervision de la empresa de seguros o de reaseguros, la sociedad de cartera
de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera que sea la empresa matriz
ultima de un grupo y que tenga su domicilio social en la Unidn, o la empresa
matriz designada con arreglo al articulo 214, apartados 5 o 6, tenga atribuida la
responsabilidad ultima de que el grupo al que se aplique la supervision de
grupo de conformidad con el articulo 213, apartado 2, letras a), b) y ¢), cumpla
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas en virtud
de la presente Directiva. El 6rgano de administracion, direccion o supervision
de cada empresa de seguros y de reaseguros del grupo seguira siendo
responsable de que esta cumpla todos los requisitos indicados en el articulo 40

y en el articulo 213, apartado 1, parrafo segundo.

El sistema de gestion de riesgos abarcard al menos todas las actividades de
seguro y de reaseguro realizadas dentro del grupo, asi como las actividades no
relacionadas con los seguros que sean significativas. También abarcara los
riesgos derivados de dichas actividades a los que el grupo esté o pueda estar

expuesto, asi como sus interdependencias.»;
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b) en el apartado 2, se afiaden los parrafos siguientes:

«La empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera controlara periodicamente las
actividades de sus empresas vinculadas, incluidas las empresas vinculadas a que se
refiere el articulo 228, apartado 1, y las empresas no reguladas. Dicho control sera
proporcionado a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos que las

empresas vinculadas generen o puedan generar a nivel del grupo.

La empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros
o la sociedad financiera mixta de cartera contara con politicas escritas a nivel de
grupo y garantizara la coherencia con las politicas del grupo de las politicas escritas
de todas las empresas reguladas incluidas en el ambito del grupo. Velara asimismo
por que todas las empresas reguladas incluidas en el ambito del grupo apliquen las

politicas del grupo de manera coherente.»;
c) enel apartado 4, parrafo primero, la segunda frase se sustituye por el texto siguiente:

«La evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia llevada a cabo a nivel de
grupo abarcard al menos todas las actividades de seguro y de reaseguro realizadas
dentro del grupo, asi como las actividades no relacionadas con los seguros que sean
significativas. También abarcara los riesgos derivados de dichas actividades a los que
el grupo esté o pueda estar expuesto, asi como sus interdependencias. Estard sujeta a
revision supervisora por el supervisor de grupo, de conformidad con lo previsto en el

capitulo I1L»;
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d) se anade el apartado siguiente:

«5. Los Estados miembros exigirdn a la empresa de seguros o de reaseguros
participante, a la sociedad de cartera de seguros o a la sociedad financiera
mixta de cartera que vele por que el grupo disponga de mecanismos de
gobernanza solidos que comprendan una estructura organizativa clara, con
lineas de responsabilidad bien definidas, transparentes y coherentes y
separacion de funciones dentro del grupo. El sistema de gobernanza del grupo
estara orientado a evitar conflictos de intereses o, cuando ello no sea posible, a

gestionarlos.

Se considerara que las personas que dirigen de forma efectiva un grupo de
seguros o de reaseguros son las personas que dirigen de forma efectiva la

empresa matriz a que se refiere el apartado 1, parrafo tercero.

Los Estados miembros exigiran a una empresa de seguros o de reaseguros
participante, a una sociedad de cartera de seguros o a la sociedad financiera
mixta de cartera que determine las personas responsables de otras funciones
fundamentales dentro del grupo de seguros o de reaseguros que esté sujeto a
supervision de grupo de conformidad con el articulo 213, apartado 2, letras a),
b) y ¢). El 6rgano de administracion, direccion o supervision a que se refiere el
apartado 1, parrafo tercero, del presente articulo sera responsable de las

actividades llevadas a cabo por dichas personas.
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Cuando las personas que dirijan de forma efectiva un grupo de seguros o de
reaseguros o sean responsables de otras funciones fundamentales sean también
las personas que dirijan de forma efectiva una o varias empresas de seguros o
de reaseguros u otras empresas vinculadas, o sean responsables de otras
funciones fundamentales dentro de cualquiera de esas empresas, la empresa
participante velara por que las funciones y responsabilidades a nivel de grupo

estén claramente separadas de las establecidas en cada empresa individual.».
89) En el titulo III se inserta el capitulo siguiente:

«Capitulo II bis

Normas macroprudenciales a nivel de grupo

Articulo 246 bis

Gestion del riesgo de liquidez a nivel de grupo

1.  Los Estados miembros exigiran a las empresas de seguros y de reaseguros
participantes, a las sociedades de cartera de seguros y a las sociedades financieras
mixtas de cartera que elaboren y mantengan actualizado un plan de gestion del riesgo
de liquidez a nivel de grupo que cubra el andlisis de liquidez a corto plazo, y, cuando
lo solicite el supervisor de grupo, un andlisis de liquidez a medio y largo plazo. El

articulo 144 bis se aplicarad mutatis mutandis.
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Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 144 bis, los Estados miembros velaran
por que las filiales de seguros o de reaseguros incluidas en el ambito de la
supervision de grupo de conformidad con el articulo 213, apartado 2, letras a) y b),
queden exentas de la elaboracion y la actualizacion de un plan de gestion del riesgo
de liquidez a nivel individual siempre que el plan de gestion del riesgo de liquidez
previsto en el apartado 1 del presente articulo cubra la gestion de liquidez y las

necesidades de liquidez de las filiales de que se trate.

Los Estados miembros exigiran a las empresas de seguros o de reaseguros que se
beneficien de la exencion prevista en el parrafo primero que presenten a su autoridad
de supervision las partes del plan de gestion del riesgo de liquidez que cubran la

situacion del grupo en su conjunto y su propia situacion.

No obstante lo dispuesto en el apartado 2, las autoridades de supervision podran
exigir a una empresa filial de seguros o de reaseguros que elabore y mantenga
actualizado un plan de gestion del riesgo de liquidez a nivel individual siempre que
detecten una vulnerabilidad especifica de liquidez o que el plan de gestion de la
liquidez a nivel de grupo no incluya informaciéon adecuada que la autoridad de
supervision que haya concedido la autorizacion a la empresa filial exija a empresas

comparables a efectos de vigilar su situacion de liquidez.
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4. A fin de garantizar la aplicacion coherente del presente articulo, la AESPJ elaborara
proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar el contenido y la

frecuencia de actualizacion del plan de gestion del riesgo de liquidez a nivel de

grupo.

La AESPJ presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de
regulacion a mas tardar el ... [doce meses a partir de la fecha de entrada en vigor de

la presente Directiva modificativa].

Se otorgan a la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante
la adopcidn de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero
del presente apartado, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)

n.° 1094/2010.

Articulo 246 ter

Otras normas macroprudenciales

Los articulos 144 ter y 144 quater se aplicaran mutatis mutandis al nivel de la empresa de
seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad

financiera mixta de cartera.».

90) En el articulo 252, parrafo primero, el texto «bien una entidad de crédito, segun se define
en la Directiva 2006/48/CE, bien una empresa de inversion, segun se define en la
Directiva 2004/39/CE» se sustituye por «bien una entidad de crédito, segun se define en el
Reglamento (UE) n.° 575/2013, bien una empresa de servicios de inversion, seglin se

define en la Directiva 2014/65/UE».
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91) En el articulo 254, se afiade el parrafo siguiente:

«3. Laempresa de seguros y de reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros
y la sociedad financiera mixta de cartera presentaran anualmente al supervisor de
grupo la informacion a que se refiere el presente articulo, en un plazo de veintidos
semanas a partir del cierre del ejercicio de la empresa y, cuando la informacion a que
se refiere el presente articulo se exija trimestralmente, en un plazo de once semanas a

partir del final de cada trimestre.».
92) El articulo 256 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los Estados miembros exigiran a las empresas de seguros y de reaseguros
participantes, a las sociedades de cartera de seguros y a las sociedades
financieras mixtas de cartera que publiquen anualmente un informe sobre la
situacion financiera y de solvencia a nivel de grupo. Dicho informe contendra
la informacion sobre el grupo dirigida a otros profesionales del mercado a que
se refiere el articulo 51, apartado 1 fer. Los articulos 51, 53, 54 y 55 se

aplicaran mutatis mutandis.
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Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de reaseguros
participantes, las sociedades de cartera de seguros y las sociedades financieras
mixtas de cartera publiquen la informacidn a que se refiere el presente articulo
en un plazo de veinticuatro semanas a partir del cierre del ejercicio de la

empresa.»;
b) enel apartado 2, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) la informacioén respecto de cualquiera de las filiales integrantes del grupo, que
debera ser individualizable, incluidas ambas partes del informe sobre la
situacién financiera y de solvencia, y hacerse publica de conformidad con los

articulos 51, 53, 54 y 55.»;
c) elapartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. La Comision completara la presente Directiva mediante la adopcion, de
conformidad con el articulo 301 bis, de actos delegados en los que se
especifique mas pormenorizadamente la informacién que debera publicarse en
el informe Unico sobre la situacion financiera y de solvencia a que se refiere el
apartado 2 del presente articulo y el informe sobre la situacion financiera y de

solvencia a nivel de grupo a que se refiere el apartado 1 del presente articulo.».
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93) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 256 ter

Informe periodico de supervision de grupo

1.  Los Estados miembros exigiran a las empresas de seguros y de reaseguros
participantes, a las sociedades de cartera de seguros y a las sociedades financieras
mixtas de cartera que presenten anualmente al supervisor de grupo un informe
periodico de supervision a nivel de grupo. El articulo 35, apartado 5 bis, parrafo

primero, y parrafo segundo, letra a), se aplicara mutatis mutandis.

Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de reaseguros

presenten la informacion a que se refiere el presente articulo, anualmente o con

menor frecuencia, en un plazo de veinticuatro semanas a partir del cierre del ejercicio

de la empresa.

2. Una empresa de seguros o de reaseguros participante, una sociedad de cartera de
seguros o una sociedad financiera mixta de cartera podra elaborar, previa
conformidad del supervisor de grupo, un unico informe perioédico de supervision,

comprendera lo siguiente:

que

a) lainformacién a nivel de grupo que deba presentarse conforme a lo previsto en

el apartado 1;
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b) lainformacién relativa a cualquiera de las filiales del grupo, que debera ser
individualizable, presentarse de conformidad con el articulo 35, apartado 5 bis,
y no comprender menos informacion que la que facilitarian las empresas de
seguros y de reaseguros que presenten el informe periddico de supervision de

conformidad con el articulo 35, apartado 5 bis.

Antes de dar su conformidad con arreglo al parrafo primero, el supervisor de grupo
consultara al colegio de supervisores y tendrd debidamente en cuenta las
observaciones y reservas de sus miembros. La falta de conformidad de las
autoridades nacionales de supervision afectadas debera motivarse debidamente. Si el
colegio de supervisores aprueba el informe peridédico de supervision unico con
arreglo al presente apartado, cada empresa de seguros o de reaseguros presentara el
informe periodico de supervision Unico a su autoridad de supervision. Cada autoridad
de supervision estard facultada para supervisar la parte del informe periédico de

supervision unico dedicada a la empresa filial correspondiente.

3. Si las autoridades nacionales de supervision no consideran satisfactorio el informe
periodico de supervision unico presentado, podra revocarse la conformidad a que se

refiere el apartado 2.

4.  Siel informe a que se refiere el apartado 2 no incluye informacion que la autoridad
de supervision que haya autorizado a una empresa filial del grupo exija de empresas
comparables, y si esa omision es significativa, la autoridad de supervision afectada
podré exigir a la correspondiente empresa filial que presente la informacion adicional

necesaria.
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Cuando la autoridad de supervision que haya concedido la autorizacion a una
empresa filial del grupo detecte un incumplimiento del articulo 35, apartado 5 bis, o
solicite cualquier modificacion o aclaracion en relacion con el informe periddico de
supervision unico, también informara de ello al colegio de supervisores, y el
supervisor de grupo formulara la misma solicitud a la empresa de seguros o de
reaseguros participante, a la sociedad de cartera de seguros o a la sociedad financiera

mixta de cartera.

La Comision completara la presente Directiva mediante la adopcion, de conformidad
con el articulo 301 bis, de actos delegados en los que se especifique mas
pormenorizadamente la informacion a que se refiere el presente articulo que habra de

presentarse.

Articulo 256 quater

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia: requisito de auditoria

1.  Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros o de reaseguros
participantes, las sociedades de cartera de seguros y las sociedades financieras mixtas
de cartera que formen parte de un grupo tengan la obligacion de someter a auditoria
el balance del grupo publicado como parte del informe sobre la situacion financiera y
de solvencia a nivel de grupo a que se refiere el articulo 256, apartado 1, o del
informe Unico sobre la situacion financiera y de solvencia a que se refiere el
articulo 256, apartado 2.
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La empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros
o la sociedad financiera mixta de cartera presentara a la autoridad de supervision del
grupo un informe separado elaborado por la sociedad de auditoria, que indicara el
tipo de aseguramiento que se ofrece y los resultados de la auditoria, junto con el
informe sobre la situacion financiera y de solvencia a nivel de grupo a que se refiere
el articulo 256, apartado 1, o junto con el informe unico sobre la situacion financiera

y de solvencia a que se refiere el articulo 256, apartado 2.

Cuando exista un informe inico sobre la situacion financiera y de solvencia a que se
refiere el articulo 256, apartado 2, deberan cumplirse los requisitos de auditoria
impuestos a cada una de las empresas de seguros o de reaseguros vinculadas, y la
empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o
la sociedad financiera mixta de cartera presentara el informe a que se refiere el
articulo 51 bis, apartado 6, a la autoridad de supervision de cada una de dichas

cmpresas.

El articulo 51 bis se aplicara mutatis mutandis.».
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94) El articulo 257 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 257
Exigencias de aptitud y honorabilidad de las personas que dirigen de manera efectiva una
sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera o que

desemperian otras funciones fundamentales

Los Estados miembros exigiran que quienes dirijan de manera efectiva la sociedad de
cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera y, en su caso, las personas
responsables de otras funciones fundamentales cumplan las exigencias de aptitud y

honorabilidad.
El articulo 42 se aplicara mutatis mutandis.».
95) El articulo 258 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Las autoridades de supervision dispondran de todas las facultades de
supervision para adoptar, en relacion con las sociedades de cartera de seguros y
las sociedades financieras mixtas de cartera, las medidas necesarias para
garantizar que los grupos a los que se aplique la supervision de grupo de
conformidad con el articulo 213, apartado 2, letras a), b) y ¢), cumplan todos
los requisitos establecidos en el presente titulo. Estas facultades incluiran las

facultades generales de supervision a que se refiere el articulo 34.
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b)

Sin perjuicio de lo que dispongan sus normas de Derecho penal, los Estados
miembros impondran sanciones o adoptaran medidas respecto de las
sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera que
infrinjan las disposiciones legales, reglamentarias o administrativas adoptadas
para transponer el presente titulo, o respecto de la persona que dirija esas
empresas de manera efectiva. Las autoridades de supervision cooperaran
estrechamente a fin de garantizar que las citadas sanciones o medidas se hagan
efectivas, en particular cuando la administracion central o el establecimiento
principal de una sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de

cartera no se halle en el mismo Estado miembro que su domicilio social.»;
se insertan los apartados siguientes:

«2 bis. Cuando el supervisor de grupo haya determinado que las condiciones
establecidas en el articulo 213 ter, apartado 1, no se cumplen o han
dejado de cumplirse, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera estara sujeta a medidas de supervision
adecuadas para garantizar o restablecer, segiin proceda, la continuidad y
la integridad de la supervision de grupo y velar por el cumplimiento de
los requisitos establecidos en el presente titulo. Cuando se trate de una
sociedad financiera mixta de cartera, las medidas de supervision tendran
en cuenta, en particular, los efectos en el conglomerado financiero en su

conjunto, asi como en sus empresas reguladas vinculadas.
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2 ter. A efectos de los apartados 1 y 2 bis del presente articulo, los Estados

miembros velaran por que las medidas de supervision que puedan

aplicarse a las sociedades de cartera de seguros y a las sociedades

financieras mixtas de cartera comprendan, como minimo, las siguientes:

a)

b)

d)

suspender el ejercicio de los derechos de voto correspondientes a
las participaciones en las empresas filiales de seguros o de
reaseguros que mantenga la sociedad de cartera de seguros o la

sociedad financiera mixta de cartera;

emitir requerimientos, sanciones o multas contra la sociedad de
cartera de seguros, la sociedad financiera mixta de cartera o los
miembros del 6rgano de administracion, direccidon o supervision de

dichas sociedades;

dar instrucciones o indicaciones a la sociedad de cartera de seguros
o0 a la sociedad financiera mixta de cartera para transferir a sus
accionistas las participaciones en sus empresas filiales de seguros y

de reaseguros;

designar temporalmente a otra sociedad de cartera de seguros,
sociedad financiera mixta de cartera o empresa de seguros o de
reaseguros del grupo como responsable del cumplimiento de los

requisitos establecidos en el presente titulo;
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e)  restringir o prohibir las distribuciones o los pagos de intereses a los

accionistas;

f)  exigir a las sociedades de cartera de seguros o a las sociedades
financieras mixtas de cartera que cedan o reduzcan las
participaciones en empresas de seguros o de reaseguros u otras

empresas vinculadas a que se refiere el articulo 228, apartado 1;

g)  exigir a las sociedades de cartera de seguros o a las sociedades
financieras mixtas de cartera que presenten un plan de

restablecimiento sin demora del cumplimiento.

El supervisor de grupo consultard a las otras autoridades de supervision
afectadas y a la AESPJ antes de adoptar cualquiera de las medidas a que
se refiere el parrafo primero, cuando dichas medidas afecten a empresas

que tengan su domicilio social en mas de un Estado miembro.».
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96) El articulo 262 se modifica como sigue:

a)  enel apartado 1, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«l.

Cuando no exista la supervision equivalente a que se refiere el articulo 260, o
cuando un Estado miembro no aplique el articulo 261 en caso de equivalencia
temporal de conformidad con el articulo 260, apartado 7, dicho Estado
miembro aplicard a las empresas de seguros y de reaseguros que formen parte
de un grupo en el sentido del articulo 212 al que se aplique la supervision de
grupo de conformidad con el articulo 213, apartado 2, letra c), una de las

siguientes opciones:
a) los articulos 218 a 235 y los articulos 244 a 258, mutatis mutandis,

b)  uno de los métodos establecidos en el apartado 3.»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.

Los Estados miembros permitiran a sus autoridades de supervision aplicar otros
métodos que garanticen una adecuada supervision de las empresas de seguros y
de reaseguros que formen parte de un grupo en el sentido del articulo 212 al
que se aplique la supervision de grupo de conformidad con el articulo 213,
apartado 2, letra c). Estos métodos seran aprobados por el supervisor de grupo,
designado con arreglo al articulo 247, previa consulta con las demas

autoridades de supervision afectadas.
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Los métodos a que se refiere el parrafo primero deberan permitir el logro de los
objetivos de la supervision de grupo, seglin lo establecido en el presente titulo.

Entre dichos objetivos deberan estar incluidos los siguientes:

a)  preservar la asignacion de capital y la composicion de los fondos propios
de las empresas de seguros y de reaseguros, e impedir toda creacion
intragrupo significativa de capital financiada con el producto de
instrumentos de deuda u otros instrumentos financieros que no puedan

ser considerados elementos de fondos propios por la empresa matriz;

b)  evaluar y vigilar los riesgos derivados de empresas tanto de dentro como
de fuera de la Unidn, y limitar el riesgo de contagio de dichas empresas y
de otras empresas no reguladas a las empresas de seguros y de reaseguros
del grupo, y al subgrupo cuya empresa matriz Gltima sea una empresa de
seguros o de reaseguros, una sociedad de cartera de seguros o una
sociedad financiera mixta de cartera que tenga su domicilio social en la
Union, tal como se contempla en el articulo 215, cuando exista tal

subgrupo.

Los métodos a que se refiere el parrafo primero seran debidamente motivados,
documentados y notificados a las demas autoridades de supervision afectadas,

ala AESPJ y a la Comision.»;
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c) se anade el apartado siguiente:

«3.

A efectos del apartado 2 del presente articulo, las autoridades de supervision

afectadas podran, en particular, aplicar uno o varios de los métodos siguientes a

las empresas de seguros y de reaseguros, las sociedades de cartera de seguros y

las sociedades financieras mixtas de cartera que formen parte de un grupo que

esté sujeto a supervision de grupo de conformidad con el articulo 213,

apartado 2, letra c):

a)

b)

designar a una empresa de seguros o de reaseguros como responsable del
cumplimiento de los requisitos establecidos en el presente titulo, cuando
las empresas de seguros y de reaseguros que formen parte del grupo no

tengan una empresa matriz comtn en la Union;

exigir la constitucion de una sociedad de cartera de seguros que tenga su
domicilio social en la Unidn, o de una sociedad financiera mixta de
cartera que tenga su domicilio social en la Union, cuando las empresas de
seguros y de reaseguros que formen parte del grupo no tengan una
empresa matriz comun en la Unidn, y aplicar el presente titulo a las
empresas de seguros y de reaseguros del grupo encabezado por dicha

sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera;

PE-CONS 5/24

MFG/emv 271
ECOFIN.1.B ES



d)

cuando varias empresas de seguros y de reaseguros que formen parte del
grupo formen un subgrupo cuya empresa matriz tenga su domicilio social
en la Unidn, ademas de aplicar el presente titulo a ese subgrupo, adoptar
medidas adicionales o imponer requisitos adicionales, incluidos los
requisitos a que se refieren las letras d), ) y f) del presente parrafo, y una
supervision reforzada de la concentracion de riesgo en el sentido del
articulo 244 y de las operaciones intragrupo en el sentido del

articulo 245, con el fin de lograr el objetivo mencionado en el apartado 2,

parrafo segundo, letra b), del presente articulo;

exigir que los miembros del 6rgano de administracion, direccion o
supervision de la empresa matriz Gltima en la Unidn sean independientes

de la empresa matriz Gltima fuera de la Union;
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prohibir, limitar, restringir o vigilar operaciones, o exigir su notificacion
previa, en particular las consistentes en repartos de dividendos y pagos de
cupones sobre deuda subordinada, cuando dichas operaciones supongan o
puedan suponer una amenaza para la situacion financiera o de solvencia
de las empresas de seguros y de reaseguros del grupo y participen en
ellas, por una parte, una empresa de seguros o de reaseguros, una
sociedad de cartera de seguros que tenga su domicilio social en la Unién
o una sociedad financiera mixta de cartera que tenga su domicilio social
en la Unidn y, por otra, una empresa perteneciente al grupo que tenga su
domicilio social fuera de la Unidn; cuando el supervisor de grupo en la
Unidén no sea una de las autoridades de supervision del Estado miembro
en el que tenga su domicilio social una empresa de seguros o de
reaseguros vinculada, el supervisor de grupo en la Union informara a
esas autoridades de supervision de sus conclusiones a fin de que puedan

adoptar las medidas adecuadas;

exigir informacion sobre la situacion financiera y de solvencia, el perfil
de riesgo y los limites de tolerancia al riesgo de las empresas matrices
que tengan su domicilio social fuera de la Union, incluidos, en su caso,
informes sobre los asuntos que se sometan al 6rgano de administracion,
direccidn o supervision o a las autoridades de supervision de dichas

empresas matrices de terceros paises.».
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97) En el articulo 265, se inserta el apartado siguiente:

«1 bis. Los Estados miembros velaran en particular por que, cuando la empresa matriz de
una o varias empresas de seguros o de reaseguros sea una entidad de crédito, una
empresa de servicios de inversion, una entidad financiera, una sociedad de gestion de
OICVM, un gestor de fondos de inversion alternativos, un fondo de pensiones de
empleo o una empresa no regulada que lleve a cabo una o varias de las actividades
mencionadas en el anexo I de la Directiva 2013/36/UE, siempre que estas
constituyan una parte significativa del conjunto de su actividad, las autoridades de
supervision responsables de la supervision de dichas empresas de seguros o de
reaseguros ejerzan una supervision general de las operaciones entre dichas empresas

de seguros o de reaseguros y la empresa matriz y sus empresas vinculadas.».
98) En el articulo 267, se afiaden los parrafos siguientes:

«A efectos de la Directiva (UE) 2024/...", en caso de aplicacion de los instrumentos de
resolucion a que se refiere el articulo 26, apartado 3, de dicha Directiva y de ejercicio de
las competencias de resolucion a que se refiere el titulo II1, capitulo IV, de dicha Directiva,
las disposiciones de los capitulos I, Il y IV del presente titulo se aplicaran a las empresas
de reaseguros y a las entidades a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras b) a e), de

dicha Directiva.

Los articulos 270 y 272 de la presente Directiva no se aplicaran cuando se aplique el

articulo 63 de la Directiva (UE) 2024/..."».

+

DO: insértese el nimero de la Directiva que figura en el documento PE-CONS 6/24
[2021/0296(COD)].
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99) En el articulo 268, apartado 1, el parrafo primero se modifica como sigue:

a) laletra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a)

“autoridades competentes™: las autoridades administrativas o judiciales de los
Estados miembros competentes en materia de medidas de saneamiento o de
procedimientos de liquidacion, o las autoridades de resolucion definidas en el
articulo 2, punto 12, de la Directiva (UE) 2024/...* en relacion con las medidas

de saneamiento adoptadas en virtud de dicha Directiva;»;

b) laletra c¢) se sustituye por el texto siguiente:

«c)

“medidas de saneamiento”: las medidas que impliquen cualquier intervencion
de las autoridades competentes destinadas a preservar o restablecer la situacion
financiera de una empresa de seguros y que afecten a los derechos
preexistentes de partes distintas de la propia empresa de seguros, con inclusion
de la suspension de pagos o medidas de ejecucion o la reduccion de créditos, la
aplicacion de los instrumentos de resolucion a que se refiere el articulo 26,
apartado 3, de la Directiva (UE) 2024/..." y el ejercicio de las competencias de
resolucion a que se hace referencia en el titulo III, capitulo IV, de dicha

Directiva;».

* DO: insértese el nimero de la Directiva que figura en el documento PE-CONS 6/24
[2021/0296(COD)].
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100)  El articulo 301 bis se modifica como sigue:

a) el apartado 2 se modifica como sigue:

i)

el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«La delegacion de poderes mencionada en los articulos 29, 105,
105 bis, 213 bis, 233 ter, 256 ter 'y 304 sexies se otorgard a la Comision por un
periodo de cuatro afios a partir del ... [fecha entrada en vigor de la presente

Directiva modificativa].»;
se afiaden los parrafos siguientes:

«La delegacion de poderes a que se refieren los parrafos primero y segundo se
prorrogara tacitamente por periodos de idéntica duracion, excepto si el
Parlamento Europeo o el Consejo se oponen a dicha prorroga a mas tardar tres

meses antes del final de cada periodo.

La Comision elaborara un informe sobre la delegacion de poderes a mas tardar

seis meses antes de que finalice cada periodo de cuatro afios.»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.

La delegacion de poderes mencionada en los articulos 17, 29, 31, 35, 37, 50,
56,75, 86, 92,97, 99, 105, 105 bis, 109 bis, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172,
210, 211, 213 bis, 216, 217, 227, 233 ter, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256,
256 ter, 258, 260, 304 sexies y 308 ter podra ser revocada en cualquier

momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo.
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La decision de revocacion pondra término a la delegacion de los poderes que
en ella se especifiquen. La decision surtird efecto el dia siguiente al de su
publicacioén en el Diario Oficial de la Union Europea o en una fecha posterior
indicada en ella. No afectard a la validez de los actos delegados que ya estén en

vigor.»;

c) elapartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.

Los actos delegados adoptados en virtud de los articulos 17, 29, 31, 35, 37, 50,
56, 75, 86, 92,97, 99, 105, 105 bis, 109 bis, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172,
210, 211, 213 bis, 216, 217, 227, 233 ter, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256,
256 ter, 258, 260 o 308 fer entraran en vigor unicamente si, en un plazo de tres
meses a partir de su notificacion al Parlamento Europeo y al Consejo, ninguna
de estas instituciones formula objeciones o si, antes del vencimiento de dicho
plazo, ambas informan a la Comision de que no las formularan. Ese plazo se

prorrogara tres meses a instancia del Parlamento Europeo o del Consejo.
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5 bis. Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 304 sexies entraran en
vigor unicamente si, en un plazo de un mes a partir de su notificacion al
Parlamento Europeo y al Consejo, ninguna de estas instituciones formula
objeciones o si, antes del vencimiento de dicho plazo, ambas informan a la
Comision de que no las formularan. El plazo se prorrogard un mes a iniciativa

del Parlamento Europeo o del Consejo.».
101)  Encel articulo 304, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. A partir del ... [fecha de aplicacion de la presente Directiva modificativa], las
empresas de seguros de vida podran seguir aplicando el enfoque a que se refiere el
apartado 1 inicamente con respecto a los activos y pasivos para los que las
autoridades de supervision hayan aprobado la aplicacion del submodulo de riesgo de
renta variable basado en la duracion antes del ... [fecha de aplicacion de la presente

Directiva modificativa].».
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102)  Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 304 quater

Informe en lo que respecta al riesgo de sostenibilidad

1.  La AESPJ, previa consulta a la JERS, evaluara, a la luz de los datos disponibles y de
las conclusiones de la Plataforma sobre Finanzas Sostenibles a que se refiere el
articulo 20 del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo” y
de la ABE, en el contexto de su labor en virtud del mandato establecido en el
articulo 501 quater, apartado 1, letra ¢), del Reglamento (UE) n.® 575/2013, si esta
justificado un tratamiento prudencial especifico de las exposiciones relacionadas con
activos o actividades ligados en gran medida a objetivos medioambientales o
sociales. En particular, la AESPJ evaluard los efectos potenciales, en la proteccion de
los tomadores de seguros y la estabilidad financiera de la Unidn, de un tratamiento
prudencial especifico de las exposiciones relacionadas con activos o actividades
ligados en gran medida a objetivos medioambientales o sociales, o a un perjuicio

para dichos objetivos, incluidos los activos relacionados con combustibles fosiles.
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La AESPJ presentara un informe con sus conclusiones a la Comision a mas tardar

el ... [un mes a partir de la entrada en vigor de la presente Directiva modificatival.
Cuando proceda, el informe contemplara un posible tratamiento prudencial basado en
el riesgo de las exposiciones relacionadas con activos y actividades ligados en gran
medida a objetivos medioambientales o sociales, o a un perjuicio para dichos
objetivos. El informe irda acompafniado de una evaluacion del impacto en las empresas
de seguros y de reaseguros del posible tratamiento prudencial basado en el riesgo de

tales exposiciones.

2. La AESPJ revisara al menos cada cinco afios, con respecto al riesgo de catastrofe
natural, el alcance y la calibracion de los parametros generales del submodulo de
riesgo de catdstrofe del seguro distinto del seguro de vida del capital de solvencia
obligatorio a que se refiere el articulo 105, apartado 2, parrafo tercero, letra b). A
efectos de estas revisiones, la AESPJ tendra en cuenta los ultimos datos pertinentes
disponibles en el ambito de la ciencia climatica y la relevancia de los riesgos en
términos de riesgos suscritos por las empresas de seguros y de reaseguros que
utilicen la féormula estandar para el calculo del submodulo de riesgo de catastrofe del

seguro distinto del seguro de vida del capital de solvencia obligatorio.

La primera revision con arreglo al parrafo primero se finalizard a mas tardar el ...
[dos afios a partir de la fecha de entrada en vigor de la presente Directiva

modificatival.
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Cuando la AESPJ constate, en el marco de una revision con arreglo al parrafo
primero, que, debido al alcance o a la calibracion de los parametros generales del
submodulo de riesgo de catastrofe del seguro distinto del seguro de vida, existe una
discrepancia significativa entre la parte del capital de solvencia obligatorio relativa a
catastrofes naturales y el riesgo de catastrofe natural real a que se enfrentan las
empresas de seguros y de reaseguros, presentard a la Comisioén un dictamen sobre el

riesgo de catastrofe natural.

El dictamen sobre el riesgo de catastrofe natural que se presente a la Comision de
conformidad con el parrafo tercero analizara el alcance o la calibracion de los
pardmetros generales del submodulo de riesgo de catastrofe del seguro distinto del
seguro de vida del capital de solvencia obligatorio a fin de corregir la discrepancia
observada, e ird acompaifiado de una evaluacion del impacto de las modificaciones

propuestas en las empresas de seguros y de reaseguros.

3. La AESPJ evaluara si, y en qué medida, las empresas de seguros y de reaseguros
evaluan su exposicion significativa al riesgo relacionado con la pérdida de
biodiversidad en el marco de la evaluacion a que se refiere el articulo 45, apartado 1.
La AESPJ evaluara posteriormente qué medidas deben adoptarse para garantizar que
las empresas de seguros y de reaseguros tengan debidamente en cuenta dichos
riesgos. La AESPJ presentara un informe con sus conclusiones a la Comision a mas

tardar el 30 de junio de 2025.
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La ABE, la AESPJ y la AEVM, a través del Comité Mixto a que se refiere el
articulo 54 de los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 y

(UE) n.° 1095/2010, elaboraran directrices para garantizar que la coherencia, las
consideraciones a largo plazo y las normas comunes de las metodologias de
evaluacion se integren en las pruebas de resistencia de los riesgos medioambientales,
sociales y de gobernanza. El Comité Mixto publicara dichas directrices a mas tardar
el 10 de enero de 2026. La ABE, la AESPJ y la AEVM estudiaran, a través de dicho
Comité Mixto, la posible forma de integrar en las pruebas de resistencia otros riesgos

sociales y de gobernanza.

Articulo 304 quinquies
Revision por lo que respecta a la separacion de las actividades de seguro de vida y de

seguro distinto del de vida y colchones de capital

1.  La AESPJ evaluara si sigue estando justificado el requisito relativo a la separacion de
las actividades de seguro de vida y de seguro distinto del de vida a que se refiere el
articulo 73, apartado 1. En particular, la AESPJ evaluard los efectos de mantener la
prohibicidn del multirramo y los posibles efectos del levantamiento de dicha
prohibicion, al menos con respecto a la proteccion de los tomadores de seguros, las
posibles subvenciones cruzadas entre las actividades de seguro de vida y las
actividades de seguro distinto del de vida, la eficiencia del mercado y la
competitividad. A los efectos de la evaluacion, la AESPJ tendré en cuenta las
experiencias de supervision con empresas multirramo. La AESPJ presentard un
informe con sus conclusiones a la Comision a mas tardar el ... [un afio a partir de la

fecha de aplicacion de la presente Directiva modificatival.
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2. La AESPJ supervisard hasta el ... [cinco afios a partir de la fecha de aplicacion de la
presente Directiva modificativa] la contribucion del requisito combinado de colchon
de las entidades de crédito vinculadas, segun se definen en el articulo 128, punto 6,
de la Directiva 2013/36/UE, al capital de solvencia obligatorio del grupo a que se
refiere el articulo 228, apartado 3, letra a), inciso ii), de la presente Directiva. A tal
fin, la AESPJ colaborara con la ABE e informara a la Comision de cualquier

conclusion.

Articulo 304 sexies

Prorroga de los plazos en circunstancias excepcionales

1. En caso de emergencia sanitaria excepcional, catastrofe natural u otro acontecimiento
extremo, la AESPJ, por propia iniciativa o a peticion de una o varias autoridades de
supervision o de la Comision, evaluard si tal emergencia sanitaria excepcional,
catastrofe natural u otro acontecimiento extremo puede afectar significativamente a
las capacidades operativas de las empresas de seguros y de reaseguros, impidiéndoles
presentar informacion en los plazos establecidos en el articulo 35 ter, apartados 1, 2
y 3, el articulo 51, apartado 7, el articulo 254, apartado 3, el articulo 256, apartado 1,
y el articulo 256 ter, apartado 1. Al llevar a cabo dicha evaluacion, la AESPJ
cooperara estrechamente con las autoridades de supervision pertinentes para
determinar el impacto del acontecimiento extremo en la capacidad de presentar

informacion dentro de los plazos establecidos en dichas disposiciones.

La AESPJ presentara su evaluacion a la Comision sin demora indebida y a mas
tardar una semana después de la recepcion de la solicitud a que se refiere el parrafo

primero.
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Cuando la AESPJ considere que una emergencia sanitaria excepcional, una catastrofe
natural u otro acontecimiento extremo afecta significativamente a las capacidades
operativas de las empresas de seguros y de reaseguros impidiéndoles cumplir los
plazos establecidos en el articulo 35 ter, apartados 1, 2 y 3, el articulo 51, apartado 7,
el articulo 254, apartado 3, el articulo 256, apartado 1, y el articulo 256 ter,

apartado 1, tanto la AESPJ como las autoridades de supervision pertinentes

publicaran dicha informacion en sus respectivos sitios web.

La Comision podra ampliar dichos plazos mediante un acto delegado adoptado de

conformidad con el presente articulo.

A fin de garantizar la igualdad de condiciones en relacion con la aplicacion del
apartado 1, la Comisioén podrd completar la presente Directiva mediante la adopcion
de actos delegados de conformidad con el articulo 301 bis para acontecimientos

extremos individuales que:

a)  definan el &mbito de aplicacion de la ampliacion de los plazos teniendo en

cuenta a las empresas de seguros y de reaseguros afectadas por el suceso;

b)  establezcan plazos excepcionales ampliados para la presentacion de
informacion, cuya duracion podré ser hasta diez semanas superior a la de los
plazos previstos en el articulo 35 fer, apartados 1, 2 y 3, el articulo 51,
apartado 7, el articulo 254, apartado 3, el articulo 256, apartado 1, y el
articulo 256 ter, apartado 1,y
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c) especifiquen qué informacion de la mencionada en el articulo 35 ter,
apartados 1, 2 y 3, el articulo 51, apartado 7, el articulo 254, apartado 3, el
articulo 256, apartado 1, y el articulo 256 ter, apartado 1, se debera comunicar

con arreglo a los plazos ampliados.

Cuando la AESPJ no haya presentado una evaluacion de conformidad con el
apartado 1, la Comision recabara la opinion de la AESPJ, segun proceda, antes de

adoptar un acto delegado de conformidad con el presente articulo.

Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio
de 2020, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088 (DO L 198

de 22.6.2020, p. 13).».

103)  Enel articulo 305, se suprimen los apartados 2 y 3.
104)  Se suprime el articulo 308 bis.
105)  El articulo 308 ter se modifica como sigue:

a)  se suprimen los apartados 5 a &;
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b) el apartado 12 se sustituye por el texto siguiente:

«12. No obstante lo dispuesto en el articulo 100, el articulo 101, apartado 3, y el

articulo 104, los Estados miembros velaran por que los parametros generales

que habran de utilizarse al calcular el submodulo de concentracion de riesgo de

mercado y el submddulo de riesgo de diferencial de acuerdo con la férmula
estandar sean los mismos, en relacion con las exposiciones a las
administraciones centrales o los bancos centrales de los Estados miembros
contraidas antes del 1 de enero de 2023 y denominadas y financiadas en la
moneda nacional de cualquier Estado miembro, que los que se aplicarian a

tales exposiciones denominadas y financiadas en su moneda nacional.»;
c) enelapartado 17, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«No obstante lo dispuesto en el articulo 218, apartados 2 y 3, las disposiciones
transitorias mencionadas en los apartados 9 a 12 y 15 del presente articulo y los
articulos 308 quater, 308 quinquies y 308 sexies se aplicaran, mutatis mutandis, a

nivel del grupo.
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Cuando un grupo de seguros o de reaseguros, o cualquiera de sus empresas filiales de
seguros o de reaseguros, esté aplicando la medida transitoria sobre los tipos de
interés sin riesgo a que se refiere el articulo 308 guater o la medida transitoria sobre
las provisiones técnicas a que se refiere el articulo 308 guinguies, la empresa de
seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera publicara, en su informe sobre la situacion financiera y de
solvencia del grupo a que se refiere el articulo 256, ademas de la informacion que se
ha de publicar en virtud del articulo 308 guater, apartado 4, letra c), y del

articulo 308 quinquies, apartado 5, letra c), la cuantificacion del efecto en su
situacion financiera de suponer que los fondos propios derivados de la aplicacion de
estas medidas transitorias no estén realmente disponibles para cubrir el capital de

solvencia obligatorio de la empresa participante para la que se calcula la solvencia de

grupo.

Cuando un grupo de seguros o de reaseguros recurra de forma significativa a la
aplicacion de las medidas transitorias a que se refieren los articulos 308 quater

y 308 quinquies de tal manera que ofrezca una imagen distorsionada de la solvencia
real del grupo, incluso aunque el capital de solvencia obligatorio del grupo se
cumpliese sin aplicar dichas medidas transitorias, el supervisor de grupo estara
facultado para adoptar medidas adecuadas, incluida la posibilidad de reducir el
importe de los fondos propios derivados de la aplicacion de dichas medidas
transitorias que puede considerarse admisible para cubrir el capital de solvencia

obligatorio del grupo.».
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106)  El articulo 308 gquater se modifica como sigue:

a)  se inserta el apartado siguiente:

«1 bis. Después del ... [fecha de aplicacion de la presente Directiva modificatival,

las autoridades de supervision solo aprobardn un ajuste transitorio de la
estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo en los siguientes

Casos:

a)  cuando durante los dieciocho meses anteriores a la aprobacion, las
normas de la presente Directiva se hayan aplicado por primera vez a la
empresa de seguros o de reaseguros que solicite la aprobacion, después
de haber estado excluida del &mbito de aplicacion de la presente

Directiva de conformidad con el articulo 4;

b)  cuando durante los seis meses anteriores a la aprobacion, la empresa de
seguros o de reaseguros que solicite la aprobacion haya recibido
autorizacion para aceptar la cesion de una cartera de contratos de seguro
o reaseguro y la empresa de seguros o de reaseguros cedente haya
aplicado el ajuste transitorio a la estructura temporal pertinente de tipos
de interés sin riesgo con respecto a esa cartera de contratos antes de la

cesion.»;
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b)  enel apartado 4, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«C)

en la parte de su informe sobre la situacion financiera y de solvencia
consistente en informacién destinada a los profesionales del mercado a que se

refiere el articulo 51, apartado 1 ter, publicar todo lo siguiente:

1) el hecho de que aplican el ajuste transitorio a la estructura temporal de

tipos de interés sin riesgo;

1)  la cuantificacion del impacto en su situacion financiera de no aplicar

dicha medida transitoria;

iii)  cuando la empresa habria cumplido el requisito relativo el capital de
solvencia obligatorio sin aplicar dicha medida transitoria, los motivos de

su aplicacion;

iv) una evaluacién de la dependencia de la empresa de dicha medida
transitoria y, en su caso, la descripcion de las medidas adoptadas o

previstas por la empresa para reducir o eliminar la dependencia.».
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107)  El articulo 308 quinguies se modifica como sigue:
a)  se inserta el apartado siguiente:

«1 bis. Después del ... [fecha de aplicacion de la presente Directiva modificatival,
las autoridades de supervision solo aprobaran la aplicacion de una deduccion

transitoria a las provisiones técnicas en los siguientes casos:

a)  cuando durante los dieciocho meses anteriores a la aprobacion, las
normas de la presente Directiva se hayan aplicado por primera vez a la
empresa de seguros o de reaseguros que solicite la aprobacion, después
de haber estado excluida del &mbito de aplicacion de la presente

Directiva de conformidad con el articulo 4;

b)  cuando durante los seis meses anteriores a la aprobacion, la empresa de
seguros o de reaseguros que solicite la aprobacion haya aceptado la
cesion de una cartera de contratos de seguro o reaseguro y la empresa de
seguros o de reaseguros cedente haya aplicado el ajuste transitorio a la
estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo con respecto

a esa cartera de contratos antes de la cesion.»;
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b) enel apartado 5, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«C)

en la parte de su informe sobre la situacion financiera y de solvencia
consistente en informacién destinada a los profesionales del mercado a que se

refiere el articulo 51, apartado 1 ter, publicar todo lo siguiente:

1) el hecho de que aplican la deduccion transitoria a las provisiones

técnicas;

1)  la cuantificacion del impacto en su situacion financiera de no aplicar

dicha deduccion transitoria;

iii)  cuando la empresa habria cumplido el requisito relativo al capital de
solvencia obligatorio sin aplicar esta deduccion transitoria, los motivos

de su aplicacion;

iv)  una evaluacidn de la dependencia de la empresa de esta deduccion
transitoria y, en su caso, la descripcion de las medidas adoptadas o

previstas por la empresa para reducir o eliminar la dependencia.».
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108)  En el articulo 308 sexies, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Las empresas de seguros y de reaseguros que apliquen las medidas transitorias a que se
refieren el articulo 77 bis, apartado 2, el articulo 111, apartado 1, parrafo segundo, el
articulo 308 quater o el articulo 308 quinquies informaran a la autoridad de supervision tan
pronto como observen que no cumplirian el requisito relativo al capital de solvencia
obligatorio sin la aplicacion de dichas medidas transitorias. La autoridad de supervision
exigira a la empresa de seguros o de reaseguros de que se trate que tome las medidas
necesarias para garantizar el cumplimiento con respecto al capital de solvencia obligatorio

al final del periodo transitorio.».
109)  Se anade el articulo siguiente:
«Articulo 308 septies

En la parte dedicada a los profesionales del mercado en el informe sobre la situacion
financiera y de solvencia a que se refiere el articulo 51, apartado 1, las empresas de seguros
y de reaseguros publicaran el efecto combinado en su situacion financiera de no aplicar las
medidas de introduccion progresiva y transitorias establecidas en el articulo 77 bis,
apartado 2, el articulo 308 quater y el articulo 308 quinquies y, cuando proceda, en el

articulo 111, apartado 1, parrafo segundo.».
110)  Encel articulo 309, apartado 1, se suprime el parrafo cuarto.
111)  Encel articulo 311, se suprime el parrafo segundo.

112)  El anexo III se modifica de conformidad con el anexo de la presente Directiva.
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Articulo 2
Modificacion de la Directiva 2013/34/UE

En el articulo 19 bis de la Directiva 2013/34/UE, el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. Como excepcion a lo dispuesto en los apartados 2 a 4 del presente articulo, y sin perjuicio
de lo dispuesto en los apartados 9 y 10 del presente articulo, las pequefias y medianas
empresas a que se refiere el apartado 1 del presente articulo, las entidades pequefias y no
complejas definidas en el articulo 4, apartado 1, punto 145, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, las empresas de seguros cautivas tal como se definen en el articulo 13,
punto 2, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo®, las empresas
de reaseguros cautivas tal como se definen en el articulo 13, punto 5, de dicha Directiva, y
las empresas pequefias y no complejas, tal como se definen en el articulo 13, punto 10 bis,
de dicha Directiva, podran limitar la presentacion de informacion sobre sostenibilidad a la

siguiente informacion:
a)  una breve descripcion del modelo de negocio y la estrategia de la empresa;

b)  una descripcion de las politicas de la empresa en relacion con las cuestiones de

sostenibilidad;

c) los principales efectos negativos reales o potenciales de la empresa sobre las
cuestiones de sostenibilidad, y cualesquiera medidas adoptadas para detectar, vigilar,

prevenir, atenuar o subsanar dichos efectos negativos reales o potenciales;

d)  los principales riesgos para la empresa relacionados con las cuestiones de

sostenibilidad, y la forma en que la empresa gestiona dichos riesgos;
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e) los indicadores clave necesarios para la divulgacion de la informacion a que se

refieren las letras a) a d).

Las pequefias y medianas empresas, las entidades pequeias y no complejas, las empresas
de seguros y de reaseguros cautivas y las empresas pequefias y no complejas que se acojan
a la excepcion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado presentaran
informacion de conformidad con las normas de presentacion de informacion sobre
sostenibilidad aplicables a las pequefias y medianas empresas a que se refiere el

articulo 29 quater.

Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre

de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio
(Solvencia II) (DO L 335 de 17.12.2009, p. 1).».
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Articulo 3
Modificacion de la Directiva 2002/87/CE

En el articulo 31 de la Directiva 2002/87/CE, se aiiade el apartado siguiente:

«3. A mas tardar el 31 de diciembre de 2027, la Comision evaluara, en un informe al
Parlamento Europeo y al Consejo, el funcionamiento de la presente Directiva y de la
Directiva 2009/138/CE en los aspectos enumerados a continuacion, en particular teniendo
en cuenta el tratamiento prudencial de la participacion intersectorial con arreglo a las

normas sectoriales, en términos de igualdad de condiciones:

a) siel hecho de que existan empresas de servicios financieros sujetas a supervision
financiera con arreglo a normas sectoriales, pero que no figuren en ninguno de los
sectores financieros determinados en la presente Directiva, crea unas condiciones de

competencia desiguales entre los conglomerados financieros;

b)  sitodos los conglomerados financieros aplican de manera coherente normas que
rigen los requisitos de adecuacion del capital, incluidos los establecidos en el
Reglamento Delegado de la Comision (UE) n.° 342/2014", y si dichas normas
imponen requisitos cuantitativos globales comparables a los conglomerados
financieros, con independencia de si el principal sector financiero del conglomerado
financiero es el sector bancario, el sector de los seguros o el sector de los servicios de

inversion;
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c) silos procesos de revision supervisora y la atribucién de mandatos y competencias
de ejecucion entre los coordinadores y los supervisores sectoriales, en particular en lo
que respecta a los requisitos de adecuacion del capital, son suficientemente claros y
estan suficientemente armonizados para garantizar que los requisitos de adecuacion
del capital se apliquen efectivamente de manera coherente en toda la Unién, con
independencia del principal sector financiero en el que opere un conglomerado

financiero;

d) silaausencia de identificacion de una empresa responsable en ultima instancia del
cumplimiento de la presente Directiva plantea problemas para garantizar la igualdad

de condiciones.

) Reglamento Delegado (UE) n.° 342/2014 de la Comision, de 21 de enero de 2014, que
completa la Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y el Reglamento
(UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas
técnicas de regulacion relativas a la aplicacion de los métodos de céalculo de los requisitos

de adecuacion del capital aplicables a los conglomerados financieros (DO L 100
de 3.4.2014, p. 1).».
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Articulo 4

Transposicion

1. Los Estados miembros adoptaran y publicardn, a mas tardar el ... [veinticuatro meses a
partir de la fecha de entrada en vigor de la presente Directiva modificativa] las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas necesarias para dar cumplimiento a
lo establecido en la presente Directiva. Comunicaran inmediatamente a la Comision el

texto de dichas disposiciones.

Aplicaran dichas disposiciones a partir del ... [veinticuatro meses y un dia a partir de la

fecha de entrada en vigor de la presente Directiva modificativa].

Cuando los Estados miembros adopten dichas disposiciones, estas incluiran una referencia
a la presente Directiva o iran acompaiadas de dicha referencia en su publicacion oficial.

Los Estados miembros estableceran las modalidades de la mencionada referencia.
2. Los Estados miembros comunicaran a la Comision el texto de las principales disposiciones
de Derecho interno que adopten en el ambito regulado por la presente Directiva.
Articulo 5

Entrada en vigor

La presente Directiva entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la

Union Europea.
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Articulo 6

Destinatarios
Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados miembros.

Hechoen ..., el

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo

La Presidenta La Presidenta / El Presidente
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ANEXO

El anexo III de la Directiva 2009/138/CE se modifica como sigue:

1) En la seccion A («Formas juridicas de las empresas de seguros distintos del seguro de
vida») se suprime el punto 27.

2) En la seccion B («Formas de empresas de seguros de viday) se suprime el punto 27.

3) En la seccion C («Forma de las empresas de reaseguros») se suprime el punto 27.
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