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DIRECTIVA (UE) 2025/1 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 27 de noviembre de 2024

por la que se establece un marco para la recuperacién y la resolucién de las empresas de seguros y
reaseguros, y por la que se modifican las Directivas 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE,
2014/59/UE y (UE) 20171132 y los Reglamentos (UE) n.° 1094/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE)
n.° 806/2014 y (UE) 2017/1129

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, y en particular su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comisiéon Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo (%),

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario (),

Considerando lo siguiente:

(1)  Las dificultades de las empresas de seguros pueden tener repercusiones importantes en la economia y el bienestar
social de los Estados miembros en caso de que dichas dificultades provoquen una perturbacién de la proteccién
ofrecida a los tomadores de seguros, los beneficiarios o las partes perjudicadas. El papel de las empresas de
reaseguros en la economia, su interconexion con las empresas de seguros primarios y los mercados financieros en
general, asi como el relativamente concentrado mercado del reaseguro requieren un marco adecuado para hacer
frente a sus dificultades o su inviabilidad de manera ordenada. Por consiguiente, la recuperacion y la resolucion tanto
de las empresas primarias de seguros y de las empresas de reaseguros debe abordarse teniendo en cuenta sus
respectivas especificidades.

(2)  Lacrisis financiera mundial de 2008 puso de manifiesto las vulnerabilidades del sector financiero y su interconexion.
Las causas de las dificultades y de la inviabilidad resultaron estar relacionadas, entre otras cosas, con la evolucién de
los mercados financieros y con la naturaleza intrinseca de las actividades de seguro y reaseguro. A este respecto, los
riesgos de suscripcion, es decir, las reclamaciones infraprovisionadas, los precios erréneos, esto es, las primas
infravaloradas, la mala gestién de los activos y pasivos y las pérdidas de inversion, suelen considerarse como
principales fuentes de preocupacion para las empresas de seguros y reaseguros. En este contexto, el dinero de los
contribuyentes se ha utilizado para restablecer las deterioradas condiciones financieras de algunas empresas de
seguros. Aunque la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo () tenfa por objeto reforzar el
sistema financiero de la Uni6n y la resiliencia de las empresas de seguros y reaseguros, no eliminaba completamente
la posibilidad de inviabilidad de dichas empresas. El alto nivel de volatilidad del mercado y la prolongacion de los
bajos tipos de interés podrian ser especialmente perjudiciales para la rentabilidad y la solvencia de las empresas de
seguros y reaseguros. Por tanto, la sensibilidad de las empresas de seguros y reaseguros a la evolucion del mercado y
de la economia exige una especial cautela y un marco adecuado para gestionar, incluso de forma preventiva, los
posibles deterioros de la situacién financiera de dichas empresas. Algunas situaciones de inviabilidad y de cuasi
inviabilidad recientes, en particular de caracter transfronterizo, han puesto de manifiesto deficiencias del marco
actual que deben abordarse para organizar adecuadamente la salida ordenada del mercado de las empresas de
Seguros O reaseguros.

(3)  Las actividades, servicios u operaciones realizadas por las empresas de seguros o reaseguros que no puedan
sustituirse facilmente en un plazo razonable, 0 a un coste razonable para los tomadores de seguros, los beneficiarios
o las partes perjudicadas, deben considerarse funciones esenciales que deben mantenerse. Tales actividades, servicios
u operaciones pueden ser fundamentales a escala de la Union, nacional o regional. La continuidad de la proteccién
de los seguros o reaseguros es a menudo preferible a la liquidacién de una empresa inviable, ya que dicha

(") DO C 275 de 18.7.2022, p. 45.

() Posicién del Parlamento Europeo de 23 de abril de 2024 (pendiente de publicacién en el Diario Oficial) y Decision del Consejo de
5 de noviembre de 2024.

() Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro
y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II) (DO L 335 de 17.12.2009, p. 1).
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continuidad proporciona el resultado mds favorable para los tomadores de seguros, los beneficiarios o las partes
perjudicadas. Por lo tanto, es fundamental que se disponga de herramientas adecuadas para evitar situaciones de
inviabilidad y, cuando estas se produzcan, para minimizar sus repercusiones negativas, preservando la continuidad
de dichas funciones esenciales.

(4 Garantizar la resolucion efectiva de las empresas de seguros y reaseguros inviables es para la Unién un componente
fundamental de la realizacién del mercado interior. La inviabilidad de tales empresas repercute no solo en los
tomadores de seguros y, posiblemente, en la economia real y la estabilidad financiera de los mercados en los que
operan directamente dichas empresas de seguros y reaseguros, sino también en la confianza en el mercado interior
de seguros. La realizacién del mercado interior de servicios financieros ha reforzado la interaccion de los diversos
sistemas financieros nacionales. Las empresas de seguros y reaseguros operan en los mercados financieros con el fin
de gestionar su cartera de inversiones y los riesgos relacionados con sus actividades. En este contexto, la incapacidad
de los Estados miembros para hacer frente a la inviabilidad de una empresa de seguros o reaseguros, y aplicarle un
procedimiento de resolucién previsible y armonizado que evite un dafio sistémico mds amplio, puede socavar la
estabilidad de los mercados financieros y, por consiguiente, del mercado interior de servicios financieros.

(5) La crisis financiera mundial de 2008 puso de relieve la necesidad de desarrollar un marco adecuado de recuperacién
y resolucion para las empresas de seguros y reaseguros. A nivel internacional, el Consejo de Estabilidad Financiera
publicé en octubre de 2011 y actualizé en 2014 el documento «Key Attributes of Effective Resolution Regimes for
Financial Institutions» [«Atributos fundamentales de los regimenes eficaces de resolucion de entidades financieras»,
documento en inglés], que abarcaba consideraciones sobre la resolucién de cualquier empresa de seguros cuya
inviabilidad pueda ser significativa o critica desde el punto de vista sistémico. En junio de 2016, el Consejo de
Estabilidad Financiera public orientaciones complementarias sobre el desarrollo de estrategias y planes de
resolucion eficaces para empresas de seguros de importancia sistémica. Paralelamente, la Asociacion Internacional de
Supervisores de Seguros adopté en noviembre de 2019 unos «Principios bdsicos de seguros» para todas las empresas
de seguros y reaseguros, un «Marco comun para los grupos de seguros activos a escala internacional», en el que se
detallan las normas para la planificacién preventiva de la recuperacién, y medidas que se espera que tomen las
autoridades con respecto a una empresa de seguros o reaseguros que saliese del mercado y entrase en un proceso de
resolucion. Esta evolucion debe tenerse en cuenta a la hora de establecer un marco para la recuperacién y la
resolucion de las empresas de seguros y reaseguros inviables.

(6)  Muchas empresas de seguros y reaseguros operan mds alld de sus fronteras nacionales. La falta de coordinacion y
cooperacion entre las autoridades publicas en la preparacion para, y la gestién de, las dificultades o la inviabilidad de
una empresa de seguros o reaseguros que opera a nivel internacional socavaria la confianza mutua de los Estados
miembros, darfa lugar a un resultado subdptimo para los tomadores de seguros, los beneficiarios y las partes
perjudicadas y afectarfa a la credibilidad del mercado interior de seguros.

(7)  Actualmente no existe una armonizacion de los procedimientos a escala de la Union para la resolucién coordinada
de las empresas de seguros o reaseguros. Por el contrario, se observan diferencias sustanciales de fondo y de
procedimiento entre las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas nacionales que regulan la inviabilidad
de las empresas de seguros y reaseguros en los Estados miembros. Ademds, los procedimientos de insolvencia de las
empresas podrian no siempre sean adecuados para las empresas de seguros o reaseguros, ya que puede que dichos
procedimientos no siempre garanticen una continuacion adecuada de las funciones esenciales en beneficio de los
tomadores de seguros, los beneficiarios y las partes perjudicadas, la economia real o la estabilidad financiera en su
conjunto.

(8)  Es necesario garantizar la continuidad de las funciones esenciales de las empresas de seguros o reaseguros inviables
o con probabilidad de serlo, minimizando al mismo tiempo el impacto de dicha inviabilidad en la economia o en el
sistema financiero. Por consiguiente, es preciso establecer un marco que proporcione a las autoridades un conjunto
fiable de instrumentos para intervenir con la suficiente antelacién y rapidez en las empresas de seguros o reaseguros
inviables o con probabilidad de serlo. Dicho marco debe garantizar que sean los accionistas los primeros en soportar
las pérdidas y que los acreedores asuman las pérdidas después de ellos, siempre que ningtin acreedor haya incurrido
en pérdidas mayores de las que habria sufrido si la empresa de seguros o reaseguros hubiera sido liquidada con
arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios, en aplicacion del principio de que ningtin acreedor debe
sufrir perjuicios mayores que los derivados de los procedimientos de insolvencia ordinarios (en lo sucesivo, principio
de «no empeoramiento del acreedor»). Con el fin de garantizar que se refleje con exactitud el trato que los accionistas,
tomadores de seguros, beneficiarios, reclamantes y otros acreedores afectados habrian recibido si la empresa objeto
de resolucion hubiera iniciado procedimientos de insolvencia ordinarios, deben tenerse en cuenta todos los hechos
correspondientes que se desencadenarfan, bien por el inicio de los procedimientos de insolvencia ordinarios o antes
de los mismos, asi como todos los hechos correspondientes relacionados con el inicio de dichos procedimientos,
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incluidos los relacionados con la proteccion de los perjudicados en virtud de la Directiva 2009/103/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo () en relacion con los daiios resultantes de accidentes en caso de insolvencia de
una entidad aseguradora.

Partiendo de la Directiva 2009/138/CE, el marco que debe establecerse ha de permitir a las autoridades garantizar la
continuidad de la proteccion de los seguros para los tomadores de seguros, los beneficiarios y las partes
perjudicadas, transferir carteras y actividades viables de la empresa de seguros o reaseguros cuando proceda y
distribuir las pérdidas de manera justa y previsible. Estos objetivos deben contribuir a evitar pérdidas innecesarias
o dificultades sociales que afecten a los tomadores de seguros, los beneficiarios y las partes perjudicadas, mitigar los
efectos negativos en la economia real, minimizar los efectos negativos en los mercados financieros y minimizar los
costes para los contribuyentes.

La revisién de la Directiva 2009/138/CE y, en particular, la introduccién de requisitos de capital mds sensibles al
riesgo, una supervision reforzada, un mayor control de la liquidez y mejores herramientas para las politicas
macroprudenciales, deben reducir atin més la probabilidad de inviabilidad de las empresas de seguros o reaseguros y
aumentar la resiliencia de dichas empresas frente a las tensiones econdmicas, ya sean causadas por perturbaciones
sistémicas o por factores propios de la empresa concreta. No obstante, a pesar de un marco prudencial adecuado y
solido, no pueden excluirse completamente las situaciones de dificultades financieras. Por lo tanto, los Estados
miembros han de estar preparados y disponer de los instrumentos de recuperacion y resolucion apropiados para
hacer frente tanto a crisis sistémicas como a situaciones de inviabilidad de empresas individuales. Dichos
instrumentos deben incluir mecanismos que permitan a las autoridades tratar de manera eficaz a las empresas
inviables o con probabilidad de serlo. El uso de tales instrumentos y el ejercicio de tales competencias deben tener en
cuenta las circunstancias en las que se produce la inviabilidad.

Algunos Estados miembros ya han introducido requisitos de planificacién preventiva de la recuperacién y
mecanismos para resolver las empresas de seguros o reaseguros inviables. Sin embargo, la ausencia de condiciones,
competencias y procesos comunes para la recuperacion y la resolucion de empresas de seguros o reaseguros en toda
la Unién puede constituir un obsticulo para el buen funcionamiento del mercado interior y obstaculizar la
cooperacion entre las autoridades nacionales en el caso de grupos transfronterizos de empresas inviables o con
probabilidad de serlo. Asi ocurre, sobre todo, cuando la existencia de planteamientos diferentes impide que las
autoridades nacionales tengan el mismo nivel de control o la misma capacidad para proceder a la resolucion de
empresas de seguros o reaseguros. Estas diferencias en los regimenes de recuperacion y resolucion pueden afectar a la
igualdad de condiciones de competencia y crear potencialmente distorsiones de la competencia entre empresas.
Dicho obsticulo debe eliminarse y deben adoptarse normas para que no se vea afectado el mercado interior. A tal
efecto, las normas reguladoras de la recuperacién con cardcter preventivo y la resolucién de las empresas de seguros
y reaseguros deben atenerse a normas minimas de armonizacién comunes. A fin de garantizar la coherencia con la
legislacion vigente de la Unién en el dmbito de los servicios de seguros, el régimen preventivo de recuperacion y de
resolucion debe aplicarse a las empresas de seguros o reaseguros que estén sujetas a los requisitos prudenciales
establecidos en la Directiva 2009/138/CE.

La inviabilidad de una entidad vinculada a un grupo puede afectar rdpidamente a la solvencia y a las operaciones de
todo el grupo. Por lo tanto, es necesario establecer requisitos para la planificacién preventiva de la recuperacion y la
planificacion de la resolucion a nivel de grupo. Ademds, las autoridades deben disponer de medios de accidn eficaces
con respecto a dichas entidades para imponer medidas correctoras que tengan en cuenta la solidez financiera de
todas las entidades del grupo, aborden los obstdculos a la resolubilidad en un contexto de grupo y elaboren un
dispositivo de resolucion coherente para el grupo en su conjunto, en particular en un contexto transfronterizo. Por
consiguiente, los requisitos para la planificacion preventiva de la recuperacion, la planificacién de la resolucion y la
resolubilidad, asi como el régimen de resolucion, deben aplicarse también a las empresas matrices, las sociedades de
cartera y otras entidades del grupo, incluidas las sucursales de empresas de seguros y reaseguros establecidas fuera de
la Unién.

Con el fin de garantizar que la recuperacién y la planificacion de la resolucion y la resolucion efectiva de las empresas
de seguros y reaseguros que formen parte de conglomerados financieros, o de grupos de seguros que sean a su vez
conglomerados financieros o formen parte de conglomerados financieros, puedan llevarse a cabo sin problemas, y
con el objetivo de reducir la carga administrativa, deben establecerse obligaciones de intercambio de informacién
entre las autoridades de resolucién y supervision de seguros y bancaria y debe concederse a la autoridad de

Directiva 2009/103/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, relativa al seguro de la responsabilidad
civil que resulta de la circulacion de vehiculos automéviles, asi como al control de la obligacion de asegurar esta responsabilidad (DO
L 263 de 7.10.2009, p. 11).
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resolucion bancaria el estatuto de observador en el colegio de autoridades de resolucion de seguros para un grupo de
seguros que sea o forme parte de un conglomerado financiero de conformidad con la Directiva 2002/87/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (°), y viceversa.

(14)  Con las nuevas normas introducidas por la presente Directiva, las autoridades de resolucién de seguros y reaseguros
y las autoridades de resolucién bancaria tendrdn, cada una de ellas, su propio marco de resolucién adaptado a las
especificidades de los sectores de los seguros y reaseguros y del sector bancario. El periodo de tiempo de una
resolucién en un contexto de seguro y reaseguro es diferente del de una resolucién en un contexto bancario.
Normalmente, la Junta Unica de Resolucién y las autoridades nacionales de resolucién bancaria tienen que actuar
con rapidez con el fin de evitar el panico bancario. Por otra parte, las autoridades de resoluciéon de seguros y
reaseguros a menudo tienen la ventaja de disponer de mds tiempo para hallar las soluciones adecuadas que sean mds
beneficiosas para los tomadores de seguros. En el sector de los seguros y reaseguros es menos probable que se
produzca un suceso similar al de un rescate bancario, y las consecuencias de tal suceso serfan diferentes de las que
tendria en el sector bancario.

(15 Ambos marcos legislativos sectoriales han creado poderes decisorios independientes para las respectivas autoridades.
Por consiguiente, las autoridades de resolucion de seguros y reaseguros y de resolucién bancaria deben actuar en pie
de igualdad. Para el desempefio de las funciones de resolucién, es fundamental que las autoridades de resolucién de
seguros y reaseguros y las autoridades de resolucién bancaria se informen mutuamente y cooperen de buena fe. Los
requisitos de intercambio de informaci6n establecidos en la presente Directiva deben facilitar dicha cooperacion. Por
consiguiente, las autoridades de resolucion de seguros y reaseguros y de resolucion bancaria, asi como las respectivas
autoridades de supervisién de seguros y reaseguros y de supervisién bancaria, deben intercambiar sin demora la
informacién que se considere necesaria para el desempefio de sus respectivas funciones.

(16)  Con el fin de garantizar que se mantenga informadas y se consulte a las autoridades de resolucién con la suficiente
antelacion en el proceso y de una manera estructurada que les permita ejercer su mandato de manera informada y
coherente, debe invitarse a las autoridades de resolucion de seguros y reaseguros y de resolucion bancaria
a participar como observadores en sus colegios de autoridades de resolucion respectivos. Esto es especialmente
importante en el contexto de la planificacién preventiva de la recuperacién y la planificacion de la resolucion, asi
como para evaluar si se dan las condiciones para la resolucion y, por dltimo, al adoptar medidas de resolucion en
relacion con una o més entidades que forman parte de conglomerados financieros. Para aprovechar la experiencia
adquirida, la Comision debe revisar las disposiciones pertinentes de la presente Directiva a mds tardar a los cinco
aflos de su entrada en vigor.

(17)  Es necesario garantizar la adecuacion y eficacia del marco de recuperacién y resolucién, evitando al mismo tiempo
a las empresas y las administraciones unos costes y unas tareas administrativas innecesarios. Por lo tanto, la
aplicacion de dicho marco de recuperacion y resolucion debe ser proporcionada a la naturaleza, escala y complejidad
de la empresa de que se trate, y de sus actividades y servicios. Ademds, deben tenerse en cuenta las diferencias entre
la recuperacion, por una parte, y la resolucion, por otra. En cuanto al alcance de los requisitos de planificacién de la
recuperacion y la resolucién, las autoridades, sobre la base de conjuntos armonizados de criterios basados en el
riesgo, deben determinar qué empresas estardn sujetas a los requisitos de planificacion completos o simplificados.
Para fomentar la confianza en el mercado tnico de seguros y reaseguros y promover la igualdad de condiciones de
competencia, debe lograrse un grado minimo de preparacion estableciéndose un nivel minimo de cobertura del
mercado para el mercado del seguro y reaseguro de vida y para el mercado del seguro y reaseguro distinto del de
vida. Por lo que respecta al dmbito de aplicacién de los requisitos de planificacion de la resolucion, las autoridades
deben determinar para qué empresas es mas probable, en relaciéon con otras empresas de su dmbito de competencia,
que la medida de resolucién sea de interés publico en caso de inviabilidad o qué empresas lleven a cabo funciones
esenciales.

(18)  Por la misma razén, cuando proceda, las autoridades deben aplicar, a nivel de empresa, requisitos para la
planificacion preventiva de la recuperacion y la planificacion de la resolucion y requisitos de informacion diferentes
o reducidos, y exigir actualizaciones con menor frecuencia. Al aplicar estas obligaciones simplificadas, las
autoridades deben tener en cuenta la naturaleza, el tamafio, la complejidad y la sustituibilidad de la actividad de una
empresa, su estructura accionarial y su forma juridica, su perfil de riesgo y su grado de interconexién con otras
empresas reguladas o con el sistema financiero en general. Las autoridades también deben tener en cuenta si la
inviabilidad y la posterior liquidacion de la empresa de seguros o reaseguros con arreglo a los procedimientos de

() Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a la supervisién adicional de las
entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de inversién de un conglomerado financiero, y por la que se modifican las
Directivas 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49|CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE y 93/22/CEE del Consejo y las Directivas 98/78/CE
y 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 35 de 11.2.2003, p. 1).
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insolvencia ordinarios podrian tener un efecto negativo significativo en los tomadores de seguros, los mercados
financieros, otras empresas o la economia en general. Las autoridades deben informar cada afio a la Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacidn) (AESP]), creada por el Reglamento
(UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (), sobre la aplicacién de dichas obligaciones
simplificadas.

Para un proceso de resolucién ordenada y para evitar conflictos de intereses, los Estados miembros deben designar
a autoridades administrativas publicas o a autoridades dotadas de competencias de administracion publica para
desempefiar las funciones y tareas relacionadas con el marco de recuperacion y resolucién. Los Estados miembros
deben garantizar que estas autoridades de resolucion cuenten con los recursos necesarios. Cuando un Estado
miembro designe a una autoridad de resolucién que tenga otras funciones, deben establecerse mecanismos
estructurales adecuados para separar dichas funciones de las relacionadas con la resolucién, y garantizar la
independencia operativa. Dicha separacién no debe impedir que la funcién de resolucién tenga acceso a cualquier
informacién que se requiera para el ejercicio de las funciones asumidas con arreglo al marco de recuperacion y
resolucién, o para la cooperacion entre las diferentes autoridades implicadas en la aplicacién del marco de
recuperacion y resolucion.

A la luz de las consecuencias que la inviabilidad de una empresa de seguros o reaseguros puede tener sobre los
tomadores de seguros, el sistema financiero y la economia de un Estado miembro, asi como de la posible necesidad
de usar fondos publicos para abordar dicha inviabilidad, los ministerios de Hacienda o cualquier otro ministerio
competente de los Estados miembros deben participar activamente, desde un primer momento, en el proceso de
gestion y resolucion de crisis.

Es esencial que los grupos o, en su caso, las empresas individuales elaboren y actualicen periédicamente planes
preventivos de recuperacién que establezcan las medidas que deben adoptar dichos grupos o empresas para
restablecer su situacion financiera tras un deterioro significativo de dicha situaciéon que pueda suponer un riesgo
para su viabilidad. Por consiguiente, las empresas de seguros y reaseguros deben establecer un conjunto de
indicadores cuantitativos y cualitativos que desencadenarfan la activacion de las medidas correctoras previstas en
dichos planes preventivos de recuperacion. Estos indicadores deben ayudar a las empresas de seguros y reaseguros
a adoptar medidas correctoras en el interés de sus tomadores de seguros con arreglo a los sistemas de gestion del
riesgo de las empresas y no deben establecer nuevos requisitos prudenciales reglamentarios. La presente Directiva no
debe, por lo tanto, impedir ni exigir a las empresas que incluyan en sus planes preventivos de recuperacion puntos de
deterioro de la posicion de capital que precedan al incumplimiento del capital de solvencia obligatorio establecido en
el titulo I, capitulo VI, seccién 4, de la Directiva 2009/138/CE. Los planes preventivos de recuperacién que abarquen
a todas las entidades juridicas importantes del grupo deben detallarse y basarse en hipétesis realistas aplicables en
una serie de escenarios s6lidos y rigurosos. Estos planes preventivos de recuperacion deben formar parte integrante
del sistema de gobernanza de las empresas. Los instrumentos existentes pueden tenerse en cuenta a la hora de
preparar dichos planes preventivos de recuperacién, incluida la evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia,
planes de contingencia o planes de gestién del riesgo de liquidez. No obstante, el requisito de elaborar un plan
preventivo de recuperacién debe aplicarse de manera proporcionada y debe entenderse sin perjuicio de la
elaboracion y presentacién de un plan de recuperacion realista, tal como exige el articulo 138, apartado 2, de la
Directiva 2009/138/CE. Cuando proceda, los elementos del plan preventivo de recuperacién podrian servir de base
para elaborar el plan de recuperacion exigido por el articulo 138, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.

Es necesario garantizar un grado adecuado de preparacion para situaciones de crisis. Por lo tanto, debe exigirse a las
empresas matrices dltimas o a las empresas de seguros o reaseguros individuales que presenten sus planes
preventivos de recuperacion a las autoridades de supervisién para una evaluacién completa, incluida la evaluacion de
si dichos planes son exhaustivos y podrian realmente restablecer la viabilidad de una empresa o grupo de manera
oportuna, incluso en periodos de tiempo de grave tension financiera. Cuando una empresa presente un plan
preventivo de recuperacion que no sea adecuado, las autoridades de supervisién deben tener competencia para exigir
a dicha empresa que adopte las medidas necesarias para corregir las deficiencias significativas del plan.

La planificacién es un componente esencial de un proceso de resolucién eficaz. Por consiguiente, las autoridades de
resolucion deben disponer de toda la informacién necesaria para determinar las funciones esenciales y garantizar su
continuidad. Las empresas de seguros y reaseguros tienen un conocimiento privilegiado de su propio
funcionamiento y de cualquier problema que se derive de él, por lo que las autoridades de resolucién deben
elaborar planes de resolucion sobre la base, entre otras cosas, de la informacion facilitada por las empresas de que se
trate. A fin de evitar cargas administrativas innecesarias, las autoridades de resoluciéon deben recabar la informacién
necesaria principalmente de las autoridades de supervision.

Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién), se modifica la Decision
n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/79/CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 48).
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(24)  Las empresas pequefias y no complejas no deben estar obligadas a elaborar planes preventivos de recuperacion
separados, ni deben estar sujetas a una planificacion de la resolucion, excepto cuando dichas empresas representen
un riesgo particular de dmbito nacional o regional.

(25)  Con el fin de anticipar la posible interaccion de las medidas correctoras y de resolucién y mejorar la preparacion
frente a las crisis y la resolubilidad de los grupos, el trato que se dé a un grupo en relacién con la planificacién
preventiva de la recuperacién y la planificacién de la resolucién debe aplicarse a todas las entidades del mismo
sujetas a supervision de grupo. Los planes preventivos de recuperacion y los planes de resolucion deben tener en
cuenta la estructura financiera, técnica y empresarial del grupo de que se trate y su grado de interconexi6n interna.

(26)  Los planes preventivos de recuperacion y los planes de resolucion de grupo deben elaborarse para el grupo en su
conjunto y deben determinar medidas en relacion tanto con las empresas matrices tltimas como con cada una de las
empresas filiales que formen parte de ese grupo. No obstante, la medida en que las empresas filiales son consideradas
en los planes preventivos de recuperacion y los planes de resolucion de grupo debe ser proporcional a su pertinencia
para el grupo y para los tomadores de seguros, la economia real y el sistema financiero de los Estados miembros en
los que operen dichas empresas filiales. Las autoridades de resolucién de los Estados miembros en los que un grupo
tenga empresas filiales deben participar en la elaboracion de cualquier plan de resolucion. Las autoridades
competentes, al actuar en el seno de los colegios de autoridades de supervisién o de resolucién deben realizar todos
los esfuerzos necesarios para alcanzar una decisién conjunta sobre la evaluacién y la adopcion de dichos planes. No
obstante, la preparacion adecuada ante las crisis no debe verse afectada por la ausencia de una decisién conjunta en
el seno de los colegios de autoridades de supervisién o de resolucion. En tales casos, cada autoridad de supervision
responsable de una empresa filial debe poder exigir un plan preventivo de recuperacion para las empresas filiales
bajo su jurisdiccion y de realizar su propia evaluacion de dicho plan. Por las mismas razones, cada autoridad de
resolucion responsable de una empresa filial debe elaborar y mantener actualizado un plan de resolucién para las
empresas filiales bajo su jurisdiccion. La elaboracion de planes preventivos de recuperacién y planes de resolucion
individuales para las empresas que formen parte de un grupo debe seguir siendo excepcional, estar debidamente
justificada y aplicar las mismas normas que se aplican a empresas comparables en el Estado miembro de que se trate.
Cuando se elaboren individualmente planes preventivos de recuperacion y planes de resolucion para las empresas
que formen parte de un grupo, el objetivo de las autoridades competentes debe ser, en la medida de lo posible, la
coherencia con los planes preventivos de recuperacion y los planes de resolucion para el resto del grupo.

(27)  Las autoridades de resolucion que no estén en desacuerdo con una decision conjunta pueden llegar a una decision
conjunta entre ellas sobren un plan de resolucién de grupo y sobre el reconocimiento de obstdculos importantes y,
en caso necesario, sobre la valoracion de las medidas propuestas por la empresa matriz tltima y las medidas exigidas
por las autoridades para abordar o eliminar los obstdculos.

(28)  Con el fin de mantener a todas las autoridades competentes plena y permanentemente informadas, las autoridades de
supervision deben transmitir los planes preventivos de recuperacion y cualquier modificacion de los mismos a las
autoridades de resolucion afectadas, y las autoridades de resolucion deben transmitir los planes de resolucién y
cualquier modificacion de los mismos a las autoridades de supervision afectadas.

(29)  Sobre la base de una evaluacién de la resolubilidad de las empresas de seguros o reaseguros, las autoridades de
resoluciéon deben tener competencia para exigir, directamente, o indirectamente a través de la autoridad de
supervision, que las empresas de seguros o reaseguros modifiquen su estructura y organizacion. Las autoridades de
resolucion también deben poder adoptar medidas necesarias, pero proporcionadas, para reducir o eliminar cualquier
obstdculo importante a la aplicacién de los instrumentos de resolucién y para garantizar la resolubilidad de las
entidades afectadas. Las autoridades de resolucion deben evaluar la resolubilidad de las empresas de seguros
o reaseguros al nivel de empresa cuando, de conformidad con el plan de resolucién de grupo, se prevea la adopcioén
de medidas de resolucion. La capacidad de las autoridades de resolucion para solicitar cambios en la estructura y la
organizacién de una empresa de seguros o reaseguros, o para adoptar medidas encaminadas a reducir o eliminar
cualquier obstdculo importante a la aplicacién de los instrumentos de resolucién y a garantizar la resolubilidad de las
empresas afectadas, no debe ir mds alld de lo necesario para simplificar la estructura y las operaciones de la empresa
de seguros o reaseguros de que se trate a fin de mejorar su resolubilidad.
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(32)
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(34)

La aplicacion de las medidas descritas en un plan preventivo de recuperacion o en un plan de resolucién puede tener
efectos en el personal de las empresas de seguros o reaseguros. Por consiguiente, dichos planes deben contener
procedimientos para informar y consultar a los representantes de los trabajadores a lo largo de los procesos de
recuperacion y resolucion, cuando proceda. Dichos procedimientos deben tener en cuenta los convenios colectivos,
otros acuerdos establecidos por los interlocutores sociales y el Derecho nacional y de la Unién en relacién con la
participacién de los sindicatos y los representantes de los trabajadores en los procesos de reestructuracion de las
empresas.

Para una recuperacion y resolucion eficaces de empresas de seguros y reaseguros o de entidades de grupo que operan
en toda la Unidn es necesaria la cooperacion entre las autoridades de supervision y las autoridades de resolucién en
el marco de colegios de supervisores y colegios de autoridades de resolucién, y ello en todas las fases cubiertas por la
presente Directiva, desde la elaboracion de planes preventivos de recuperacion y planes de resolucion hasta la
resolucion efectiva de la empresa. En caso de desacuerdo entre las autoridades sobre las decisiones que deben
adoptarse en relacion con grupos y empresas, la AESP] debe desempefiar, en tltima instancia, una funcién de
mediacion.

Durante las fases de recuperacién y prevencién, los accionistas deben conservar la plena responsabilidad y el control
de la empresa de seguros o reaseguros. Dejardn de asumir esta responsabilidad cuando la empresa se someta
a resolucién. Por tanto, el marco de resolucién debe prever un inicio oportuno del proceso de resolucion, esto es,
antes de que una empresa de seguros o reaseguros sea insolvente en el balance o en el flujo de caja, antes de que
todas las acciones se hayan suprimido totalmente, o antes de que la empresa de seguros o reaseguros sea incapaz de
cumplir sus obligaciones de pago a su vencimiento. La resolucién debe iniciarse cuando una autoridad de
supervision, previa consulta a la autoridad de resolucién, o una autoridad de resolucién, previa consulta a una
autoridad de supervision, determine que una empresa de seguros o reaseguros es inviable o tiene probabilidades de
serlo y que las medidas alternativas no impedirfan dicha inviabilidad en un plazo razonable. Se considerard que una
empresa de seguros o reaseguros es inviable o tiene probabilidades de serlo en cualquiera de las siguientes
circunstancias: i) cuando la empresa incumpla o pueda incumplir el capital minimo obligatorio establecido en el
titulo I, capitulo VI, seccién 5, de la Directiva 2009/138/CE y no existan perspectivas razonables de restablecimiento
del cumplimiento; ii) cuando la empresa deje de cumplir las condiciones de autorizacién o incumpla gravemente las
obligaciones legales que le incumben en virtud de las disposiciones legales y reglamentarias a las que esté sujeta
o pueda incumplir gravemente las obligaciones legales que le incumben en virtud de las disposiciones legales y
reglamentarias a las que esté sujeta en un futuro proximo, en una forma que pueda justificar la revocacion de la
autorizacion; iii) cuando el activo de la empresa de seguros o de reaseguros sea inferior a su pasivo, o existan
elementos objetivos que indiquen que lo serd en un futuro cercano; iv) cuando la empresa de seguros o reaseguros
sea o pueda ser incapaz de pagar sus deudas u otros pasivos en un futuro préximo, incluidos los pagos a tomadores
o beneficiarios de seguros a su vencimiento; o v) cuando la empresa de seguros o reaseguros necesite una ayuda
financiera publica extraordinaria.

Con el fin de establecer una delimitacion clara de las responsabilidades entre las autoridades de supervision y las
autoridades de resolucién, debe especificarse que, una vez la autoridad de resolucion haya adoptado una medida de
resolucion, serd la autoridad de resolucién la que se haga responsable en dltima instancia de la aplicacion efectiva de
dicha medida de resolucion. A partir de ese momento, la autoridad de supervisién debe, por tanto, abstenerse de
adoptar cualquier medida con respecto a la empresa objeto de resolucion sin el acuerdo previo de la autoridad de
resolucion. De modo semejante, la autoridad de resolucién debe tener competencia para poner término, en el
contexto de la medida de resolucién, a cualquier medida adoptada por la autoridad de supervision en caso de que la
continuacién de dicha medida obstaculice la aplicacion de los instrumentos de resolucion.

El uso de instrumentos y competencias de resolucion puede afectar a los derechos de los accionistas y acreedores de
las empresas de seguros y reaseguros. En particular, la competencia de las autoridades de resolucién para transmitir
las acciones o los activos, en parte o en su totalidad, de una empresa de seguros o reaseguros a un comprador
privado sin el consentimiento de los accionistas afecta a los derechos de propiedad de los accionistas. Por otra parte,
la igualdad de trato de los acreedores puede verse afectada por la competencia de decidir los pasivos de una empresa
inviable que hay que transmitir a fin de garantizar la continuidad de los servicios y evitar efectos adversos para los
tomadores de seguros, los beneficiarios y las partes perjudicadas, la economia real o la estabilidad financiera en su
conjunto. Por consiguiente, cualquier instrumento de resolucion debe aplicarse Gnicamente a las empresas de
seguros o reaseguros inviables o con probabilidades de serlo, y solo cuando sea necesario y proporcionado para el
logro de los objetivos de resolucién en aras del interés general con la debida consideracion del objetivo de proteger el
interés colectivo de los tomadores de seguros, beneficiarios y reclamantes. El interés individual de una persona
o grupo determinado no debe primar sobre el equilibrio general del interés colectivo de los tomadores de seguros,
los beneficiarios y los reclamantes de la empresa de que se trate.
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(35)  En particular, los instrumentos de resolucion solo deben aplicarse cuando la empresa de seguros o reaseguros no
pueda ser liquidada con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios sin afectar indebidamente a la
proteccion de los tomadores de seguros, beneficiarios y acreedores, desestabilizar el sistema financiero o impedir la
rdpida transmision y continuacion de las funciones esenciales y cuando no exista ninguna perspectiva razonable de
solucion alternativa privada, incluida cualquier ampliacién de capital por parte de los accionistas existentes o de
terceros, que sea suficiente para restablecer la plena viabilidad de la entidad sin afectar a los créditos de seguro
o reaseguro. A la hora de determinar si la aplicacion de los instrumentos de resolucion a una empresa que cumpla las
condiciones para los procedimientos de insolvencia o resolucién es necesaria en aras del interés publico, deben
tenerse en cuenta los sistemas de garantia de seguros que le son aplicables. Toda injerencia en los derechos de
accionistas y acreedores derivada de una medida de resolucién debe ser compatible con la Carta de los Derechos
Fundamentales de la Unién Europea (en lo sucesivo, «a Carta»). En particular, cuando acreedores de la misma
categoria reciban un trato diferente en el contexto de una medida de resolucion, tales diferencias de trato deben estar
justificadas por razones de interés publico y ser proporcionales a los riesgos que se han de afrontar, y no deben ser
directa ni indirectamente discriminatorias por motivos de nacionalidad.

(36) Las autoridades de resolucién deben disponer de cierto grado de flexibilidad para equilibrar los objetivos de la
resolucion, teniendo en cuenta, segin proceda, la naturaleza y las circunstancias de cada caso.

(37) Al perseguir los objetivos de la resolucion, las autoridades de resolucién deben valorar la manera mas adecuada de
minimizar los costes de la resolucién. Minimizar la dependencia de ayudas financieras publicas extraordinarias es
uno de los objetivos de la resolucion, pero el recurso a dicha ayuda también constituye un coste de la resolucion. La
minimizacién de los costes no debe considerarse, no obstante, un objetivo de resoluciéon por separado, sino un
principio que debe guiar a las autoridades de resolucién a la hora de decidir la mejor manera de alcanzar los
objetivos de la resolucién.

(38) Al aplicar los instrumentos de resolucion y ejercer las competencias de resolucion, las autoridades de resolucion
deben adoptar todas las medidas adecuadas para garantizar que la medida de resolucion se adopte de conformidad
con el principio de que los créditos de seguros y reaseguros se vean afectados después de que los accionistas y otros
acreedores hayan soportado la parte que les corresponde de las pérdidas. Ademds, las autoridades de resolucién
deben velar por que los costes de la resolucion de las empresas de seguros y reaseguros se reduzcan al minimo y por
que los acreedores de la misma categoria reciban un trato equitativo.

(39)  La amortizacién o conversion de instrumentos de capital, instrumentos de deuda y otros pasivos admisibles debe
prever un mecanismo interno de absorcién de pérdidas. Este mecanismo, combinado con instrumentos de
transmision destinados a mantener la continuidad de la cobertura de seguro en beneficio de los tomadores de
seguros, los beneficiarios y las partes perjudicadas, debe permitir la consecucién de los objetivos de resolucién y
limitar en gran medida el impacto de la inviabilidad de una empresa de seguros o reaseguros en los tomadores de
seguros. No obstante, puede haber casos extremos en los que la resolucién de una empresa de seguros o reaseguros
requiera la intervencion de regimenes nacionales especificos, en particular un sistema de garantia de seguros o un
fondo de resolucién, con objeto de proporcionar recursos complementarios para la absorciéon de pérdidas y la
reestructuracién o, en dltima instancia, financiacién publica extraordinaria. Las salvaguardias necesarias para
proteger a los acreedores también deben reflejar la existencia de tales regimenes nacionales especificos, que, a su vez,
deben cumplir el marco de ayudas de estado de la Unidn. El instrumento de amortizacién o conversion debe
aplicarse antes de recurrir a cualquier ayuda financiera ptblica extraordinaria.

(40)  La interferencia con los derechos de propiedad no debe ser desproporcionada. Por consiguiente, los accionistas,
tomadores de seguros, beneficiarios, reclamantes y otros acreedores afectados de las empresas de seguros y
reaseguros, no deben incurrir en pérdidas superiores a las que habrian sufrido si la empresa de seguros o reaseguros
hubiera sido liquidada en el momento en que se adoptd la decision de resolucién. Ese principio de o
empeoramiento del acreedor» es reflejo del derecho fundamental a la propiedad protegido por el articulo 17 de la
Carta. Ese derecho debe protegerse en el procedimiento administrativo de resolucion garantizando que ningtin
accionista, tomador de seguro, beneficiario, reclamante u otro acreedor afectado se encuentre en peor situaciéon que
en virtud de los procedimientos de insolvencia ordinarios. La valoracion del trato que se habria dado en tal caso a los
tomadores de seguros, los beneficiarios y las partes perjudicadas debe incluir cualquier pago que los tomadores de
seguros, los beneficiarios y las partes perjudicadas habrian recibido de los sistemas de garantia de seguros, en su
caso, y de los organismos de indemnizacién con arreglo a la Directiva 2009/103/CE. En caso de transmisién parcial
de los activos y pasivos de una empresa de seguros o reaseguros objeto de resolucién a un comprador privado
0 a una empresa puente, la parte residual de la empresa objeto de resolucion debe ser liquidada con arreglo a los
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procedimientos de insolvencia ordinarios. Los accionistas y acreedores restantes en el procedimiento de liquidacién
de una empresa de seguros o reaseguros deben tener derecho a recibir, en pago o compensacion por sus créditos en
el procedimiento de liquidacion, no menos de lo que habrian recuperado si la empresa de seguros o reaseguros
hubiera sido liquidada con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios.

Para proteger los derechos de los accionistas y acreedores, incluidos los tomadores de seguros, beneficiarios y
reclamantes, es necesario establecer obligaciones claras relativas a la valoracién de los activos y pasivos de la empresa
objeto de resolucién y a la valoracién del trato que los accionistas y acreedores, incluidos los tomadores de seguros,
beneficiarios y reclamantes, habrian recibido si la empresa hubiera sido liquidada con arreglo a los procedimientos
de insolvencia ordinarios. Por consiguiente, es necesario disponer que, antes de adoptar cualquier medida de
resolucion, se lleve a cabo una valoracién justa y realista de los activos y pasivos de la empresa de seguros
o reaseguros. Dicha valoracién debe estar sujeta a un derecho de recurso. Sin embargo, debido a la naturaleza de la
medida de resolucién y a su estrecha relacion con la valoracion, dicho recurso solo debe ser posible si se dirige
simultdneamente contra la decision de resolucién. Ademds, es necesario establecer la obligacion de llevar a cabo, una
vez aplicados los instrumentos de resolucién, una comparacién entre el trato que se ha dado efectivamente a los
accionistas y acreedores, incluidos los tomadores de seguros, beneficiarios y reclamantes, y el trato que habrian
recibido con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios. Esta comparacion ex post debe ser impugnable,
al margen de la decision de resolucion. Los accionistas y los acreedores que hayan recibido menos de lo que habrian
recibido con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios deben tener derecho al pago de la diferencia.

Cuando se adopten medidas de resolucion, los tomadores de seguros podrian conservar algunas o todas las
prestaciones proporcionadas en sus contratos y no tendrian que celebrar necesariamente un nuevo contrato de
seguro. En caso de liquidacién de una empresa con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios, la
modificacion del contrato podria acarrear costes de sustitucion para los tomadores de seguros. Especialmente en el
caso de los contratos de seguro a largo plazo, las condiciones del mercado y las propias caracteristicas de los
tomadores de seguros, asi como los costes adicionales, como los de intermediacion y clausura, podrian dar lugar
a costes significativos para los tomadores de seguros que tuvieran que sustituir sus contratos. Al estimar estos costes
de sustitucién en el contexto del principio de «no empeoramiento del acreedor», hay que suponer que la conclusién
de un nuevo contrato de seguro con una cobertura comparable disponible en el mercado frente a los tipos de
mercado existentes tiene lugar en un plazo razonable a partir de la fecha de la medida de resolucion.

Es importante que se reconozcan las pérdidas en caso de inviabilidad de una empresa de seguros o reaseguros. La
valoracion de los activos y pasivos de empresas de seguros o reaseguros inviables debe basarse en unos supuestos
razonables, prudentes y realistas en el momento de la aplicacién de instrumentos de resolucién. No obstante, el valor
de los pasivos no debe verse afectado en la valoracién por el estado financiero de la empresa de seguros o reaseguros.
Las valoraciones con el fin de informar sobre la eleccion y concepcion de las medidas de resolucion deben ser
coherentes con el marco regulador prudencial aplicable, pero en el contexto de la resoluciéon podrian introducirse
modificaciones especificas de los principios subyacentes a este marco, en particular cuando no se cumpla el supuesto
de que la empresa ejercerd su actividad como empresa en funcionamiento. En casos excepcionales de urgencia, las
autoridades de resolucion deben poder realizar una valoracion répida de los activos o de los pasivos de una empresa
de seguros o reaseguros inviable. Esta valoracién debe ser provisional y se aplicard hasta el momento en que se lleve
a cabo una valoracion independiente. La AESPJ debe establecer un marco de principios para la realizacién de dichas
valoraciones y permitir que las autoridades de resolucién y los tasadores independientes apliquen diferentes
metodologfas especificas, segiin proceda

A la hora de adoptar medidas de resolucién, las autoridades de resolucion deben tener en cuenta y seguir las medidas
establecidas en los planes de resolucion, salvo que consideren, teniendo en cuenta las circunstancias del caso, que los
objetivos de la resolucién podrian conseguirse mds ficilmente mediante acciones no establecidas en los planes de
resolucion.

Los instrumentos de resolucién deben disefiarse y ser adecuados para hacer frente a una amplia serie de situaciones
en gran parte imprevisibles, teniendo en cuenta que puede haber una diferencia entre la crisis de una tinica empresa
de seguros o reaseguros y la crisis de todo el sistema. Por lo tanto, los instrumentos de resolucion deben abarcar cada
uno de esos escenarios, incluida la extincion-liquidacion («run off») en situacién de solvencia de la empresa objeto de
resolucion hasta su terminacion, la venta de la actividad o acciones de la empresa objeto de resolucion, la creacion de
una empresa puente, la segregacion de los activos y pasivos de las carteras con deterioro o baja rentabilidad de la
empresa inviable, y la amortizacion o conversion de instrumentos de capital y otros pasivos admisibles de la empresa
de seguros o reaseguros inviable.
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(46)  En casos especificos, cuando determinadas entidades de grupo presten servicios a una empresa objeto de resolucion
que sean esenciales para garantizar la continuidad de la cobertura de seguro, la autoridad de resolucién debe tener
competencia para garantizar que los bienes y servicios prestados por tal proveedor de servicios esenciales sigan
prestdndose en caso de que su situacién financiera se deteriore como consecuencia de la quiebra de una empresa de
seguros o reaseguros dentro del mismo grupo y el ejercicio de dicha competencia sea necesario para mantener la
continuidad de la cobertura de seguro proporcionada por otras entidades del grupo. Dichas competencias pueden
incluir el ejercicio de competencias de resolucion y la aplicacion de instrumentos de resolucién al proveedor de
servicios esenciales.

(47)  Cuando se hayan utilizado instrumentos de resolucion para transferir carteras de seguros a una entidad saneada, que
podria ser un comprador del sector privado o una empresa puente, la parte residual de la empresa debe liquidarse en
un plazo adecuado. La duracién de dicho plazo debe basarse en la necesidad de que la empresa de seguros
o reaseguros inviable preste servicios o preste apoyo para que el comprador del sector privado o la empresa puente
pueda llevar a cabo las actividades o servicios adquiridos en virtud de dicha transmision.

(48)  Deben establecerse en cada Estado miembro mecanismos de financiacién para indemnizar a los tomadores de
seguros, beneficiarios y reclamantes de empresas de seguros y reaseguros autorizadas en dicho Estado miembro.
Debe haber mecanismos de financiacién disponibles para atender los créditos de accionistas y otros acreedores con
arreglo al principio de «no empeoramiento del acreedor si ello es necesario para evitar la dependencia de fondos
publicos. Dichos créditos deben calcularse con arreglo a la jerarquia de acreedores de los procedimientos de
insolvencia ordinarios, para impedir que los accionistas u otros acreedores sean indemnizados antes de que los
tomadores de seguros, los beneficiarios o los reclamantes sean completamente indemnizados. Si bien debe evitarse la
absorcion directa de las pérdidas de una compaiifa de seguros, debe ser posible utilizar dichos mecanismos de
financiacién para financiar otros costes asociados al uso de los instrumentos de resolucién como tltimo recurso, en
la medida necesaria para alcanzar los objetivos de la resolucién y en la medida en que se respeten plenamente los
principios de la resolucion. Los Estados miembros deben poder decidir que los mecanismos de financiacion puedan
utilizarse para absorber las pérdidas de los tomadores de seguro, beneficiarios y reclamantes. En tal caso, la empresa
inviable abandonaria el mercado y la totalidad o parte de las carteras de contratos de seguro se transferirfa como
parte del instrumento de venta del negocio o a una empresa puente, o se mantendria en la empresa objeto de
resolucion si es colocada en extincién-liquidacion en situacién de solvencia. En cualquier caso, los accionistas deben
haber sido amortizados antes de que los mecanismos de financiacién de la resolucién pudieran utilizarse para
absorber pérdidas. Reconociendo la diversidad de los mercados de seguros, debe concederse a los Estados miembros
cierta flexibilidad en relacién con las modalidades concretas de financiacién externa, siempre que se garantice la
disponibilidad de liquidez suficiente para garantizar la compensacién en un plazo razonable. Un Estado miembro
debe imponer una obligacién de contribucién tnicamente a las empresas de seguros y reaseguros autorizadas en
dicho Estado miembro y a las sucursales en la Unién de empresas de terceros paises establecidas en su territorio.

(49)  La venta de las actividades debe permitir a las autoridades de resolucién vender la empresa de seguros o reaseguros
o una parte de sus actividades a uno o varios compradores sin el consentimiento de los accionistas. Al aplicar el
instrumento de venta del negocio, las autoridades deben dar los pasos necesarios para comercializar la empresa de
seguros o reaseguros o parte de sus actividades en el marco de un proceso abierto, transparente y no discriminatorio,
maximizando al mismo tiempo en lo posible el precio de venta. Cuando este procedimiento sea imposible por
razones de urgencia, las autoridades deben adoptar las medidas necesarias para corregir los efectos adversos en la
competencia y el mercado interior.

(50)  Cualquier ingreso neto procedente de la transmision de activos o pasivos de la empresa objeto de resolucién al
aplicar el instrumento de venta del negocio debe revertir en la empresa resultante del procedimiento de liquidacion.
Todo ingreso neto procedente de la transmisién de acciones u otros instrumentos de capital emitidos por la empresa
objeto de resolucion al aplicar el instrumento de venta del negocio debe beneficiar a los propietarios de dichas
acciones u otros instrumentos de capital, siempre que los tomadores de seguros y otros acreedores sean
indemnizados en primer lugar, en la medida en que sus créditos hayan sido amortizados sin ser integramente
indemnizados. Los ingresos deben calcularse deduciendo los costes derivados de la inviabilidad de la empresa de
seguros o reaseguros y del proceso de resolucién.

(51)  Es probable que la informacién relativa a la comercializacion de una empresa de seguros o reaseguros inviable y a las
negociaciones con posibles compradores antes de la aplicacién del instrumento de venta del negocio sea sensible y
pueda suponer riesgos para la confianza en el mercado de seguros. Por consiguiente, es importante garantizar que la
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divulgacién al publico de dicha informacién, como exige el Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo
y del Consejo (°), pueda retrasarse durante el tiempo necesario para planificar y estructurar la resolucién de la
empresa de seguros o reaseguros de que se trate.

Una empresa puente es una empresa de seguros o reaseguros que es propiedad total o parcial de una o varias
autoridades publicas o estd controlada por la autoridad de resolucién. El principal objetivo de una empresa puente es
garantizar que se sigan prestando funciones esenciales en favor de los tomadores de seguros de la empresa de seguros
o reaseguros en graves dificultades. Por lo tanto, una empresa puente debe funcionar como empresa en
funcionamiento viable y volver a comercializarse tan pronto como las condiciones sean adecuadas, o ser liquidada si
no es viable.

El instrumento de segregacion de activos y pasivos debe permitir a las autoridades transmitir activos, derechos
o pasivos de una empresa objeto de resolucién a otra entidad distinta para eliminar, gestionar y liquidar dichos
activos, derechos o pasivos. A fin de evitar una ventaja competitiva indebida para la empresa de seguros o reaseguros
inviable, el instrumento de segregacion de activos y pasivos, cuya principal finalidad debe ser facilitar la transferencia
de carteras, tinicamente debe utilizarse junto con otros instrumentos.

Un régimen de resolucion eficaz debe garantizar que las empresas de seguros o reaseguros puedan resolverse de
manera que se minimice el impacto negativo de una situacion de inviabilidad en los tomadores de seguros, los
contribuyentes, la economia real y la estabilidad financiera. La amortizacion o conversion debe garantizar que, antes
de que los créditos de seguros y reaseguros se vean afectados, los accionistas y acreedores de una empresa de seguros
o reaseguros en graves dificultades sufran pérdidas y soporten una parte adecuada de los costes derivados de la
situacién de inviabilidad de la empresa de seguros o reaseguros tan pronto como se ejerza una competencia de
resolucion. Asi pues, el instrumento de amortizacion o conversion debe ofrecer a los accionistas y acreedores de
empresas de seguros o reaseguros y, en cierta medida, a los tomadores de seguros, un mayor incentivo para controlar
la solidez de una empresa de seguros o reaseguros en circunstancias normales.

Es importante garantizar que, en una serie de circunstancias, las autoridades de resolucion dispongan de la
flexibilidad necesaria para someter a la empresa objeto de resoluciéon a un proceso de extincién-liquidacion en
situacion de solvencia, para transmitir sus activos, derechos y pasivos en las mejores condiciones para los tomadores
de seguros, o para asignar las pérdidas restantes. Por lo tanto, procede establecer que las autoridades de resolucién
puedan aplicar el instrumento de amortizacion o conversién tanto cuando el objetivo sea la resolucién de la empresa
de seguros o reaseguros inviable a través de un proceso de extincion-liquidacién en situaciéon de solvencia, como
cuando se transfieran servicios de seguro esenciales mientras la parte residual de la empresa de seguros o reaseguros
deja de operar y es liquidada. En este contexto, la reestructuracién de los pasivos por contratos de seguros puede
estar justificada para garantizar la continuacién de una parte importante de la cobertura del seguro y cuando se
considere que ello redunda en interés de los tomadores de seguros.

Cuando exista una perspectiva realista de que podrd restablecerse la viabilidad de la empresa y los tomadores de
seguros no sufrirdn pérdidas en el proceso de resolucién, el instrumento de amortizaciéon o conversién podria
utilizarse para devolver la viabilidad a la empresa objeto de resolucién. En tal caso, la resolucién mediante
amortizacion o conversion debe ir acompafiada de la sustitucion de la direccion, excepto cuando el mantenimiento
de la direccién sea adecuado y necesario para la consecucion de los objetivos de resolucién.

No procede aplicar el instrumento de amortizaciéon o conversion a los créditos en la medida en que estos estén
garantizados o respaldados por activos o por otro tipo de garantia, ya que dicha amortizacion o conversiéon podria
ser ineficaz, o debido al posible impacto negativo de dicha amortizacién o conversién en la estabilidad financiera.
Sin embargo, a fin de que este instrumento de amortizacién o conversion sea eficaz y consiga sus objetivos, resulta
deseable que dicho instrumento se pueda aplicar al mayor nimero posible de pasivos no garantizados de una
empresa de seguros o reaseguros inviable. No obstante, conviene excluir determinados tipos de pasivos no
garantizados del dmbito de aplicacion de este instrumento. Asi pues, para garantizar la continuidad de las funciones
esenciales, el instrumento de amortizacién o conversién no debe aplicarse a determinados pasivos frente
a trabajadores de la empresa de seguros o reaseguros inviable o a créditos comerciales relacionados con bienes y
servicios esenciales para el funcionamiento diario de la empresa de seguros o reaseguros. A fin de satisfacer los
derechos de pension y los importes de las pensiones adeudados a fondos de pensiones o a gestores de fondos de
pensiones, el instrumento de amortizacién o conversiéon no debe aplicarse a los compromisos de una empresa de
seguros o reaseguros inviable con un plan de pensiones. Para reducir el riesgo de contagio sistémico, el instrumento
de amortizacion o conversién no debe aplicarse a los pasivos derivados de una participacion en sistemas de pago

Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado
(Reglamento sobre abuso de mercado) y por el que se derogan la Directiva 2003/6/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, y las
Directivas 2003/124/CE, 2003/125/CE y 2004/72/CE de la Comisién (DO L 173 de 12.6.2014, p. 1).
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con un vencimiento residual inferior a siete dias, ni a los pasivos frente a empresas de seguros o reaseguros, entidades
de crédito y empresas de servicios de inversién, con excepcion de las entidades que formen parte del mismo grupo
cuando el vencimiento inicial sea inferior a siete dias.

(58)  La proteccion del interés colectivo de los tomadores de seguros, los beneficiarios y los reclamantes es uno de los
principales objetivos de la resolucion. Por consiguiente, los créditos de seguro y reaseguro solo deben estar sujetos
a la aplicacion del instrumento de amortizacion o conversiéon como medida de dltimo recurso, y las autoridades de
resolucion deben considerar detenidamente las consecuencias de una posible amortizacién de los créditos de seguro
derivados de contratos de seguro en poder de personas fisicas o de microempresas o pequefias y medianas empresas.

(59)  Las autoridades de resolucion deben poder excluir, total o parcialmente, los pasivos en una serie de circunstancias en
las que no sea posible amortizar o convertir dichos pasivos en un plazo razonable, cuando la exclusion sea
estrictamente necesaria y proporcionada para alcanzar los objetivos de resolucion, o cuando la aplicacién del
instrumento de amortizacion o conversion provocase una destruccién de valor tal que las pérdidas soportadas por
otros acreedores serfan superiores las que soportarfan si no se excluyeran dichos pasivos. Cuando se apliquen dichas
exclusiones, podrd incrementarse el nivel de amortizacion o conversion de otros pasivos admisibles con objeto de
tener en cuenta las exclusiones, supeditadas al respeto del principio de «no empeoramiento del acreedor». Al mismo
tiempo, no debe exigirse a los Estados miembros que financien la resolucion con cargo a su presupuesto general.

(60) Al aplicar el instrumento de amortizacién o conversién a los contratos de seguro, las autoridades de resolucién
deben tener en cuenta que los niveles de cobertura minima obligatoria con arreglo al Derecho aplicable se cumplan
tras la reestructuracion del contrato. Esto no debe impedir a la autoridad de resolucion aplicar el instrumento de
amortizacion o conversién a los créditos de seguro originados antes de la fecha de la medida de resolucion.

(61)  En general, las autoridades de resolucién deben aplicar el instrumento de amortizacion o conversién de manera que
se trate de forma similar a los acreedores y se respete el rango estatutario de los créditos conforme al Derecho en
materia de insolvencia. Por consiguiente, las pérdidas deben ser absorbidas en primer lugar por los instrumentos de
capital reglamentario y ser asignadas a los accionistas, bien mediante la cancelacién o transmision de acciones
o a través de una fuerte dilucién. Si esto no es suficiente, debe procederse a una conversion o amortizacion de la
deuda subordinada. Debe procederse a una conversion o amortizacion de créditos preferentes tinicamente si la deuda
subordinada se ha convertido o amortizado ya totalmente. La impugnaci6n de la reduccién del importe principal del
instrumento o pasivo o su conversion derivada del ejercicio de las competencias de amortizacion o conversion debe
ser posible solo con arreglo al Derecho del Estado miembro de la autoridad de resolucién que haya ejercido las
competencias de amortizacién o conversion.

(62)  Las exenciones de pasivos, particularmente en relacién con los sistemas de pago y liquidacion, los trabajadores o los
acreedores comerciales, o la clasificacion preferente, deben aplicarse igualmente en terceros paises y en la Unién.
Para garantizar que los pasivos puedan amortizarse o convertirse en terceros paises, es necesario establecer que las
disposiciones contractuales regidas por el Derecho de terceros paises reconozcan esta posibilidad. Tales clausulas
contractuales no deben exigirse para los pasivos exentos de la aplicacién del instrumento de amortizacién
o conversién, o cuando el Derecho del tercer pais o un acuerdo vinculante celebrado con ese tercer pais permita a la
autoridad de resolucién del Estado miembro de que se trate aplicar el instrumento de amortizaciéon o conversion.

(63)  Los accionistas y acreedores deben contribuir, en la medida necesaria, al mecanismo de asignacion de pérdidas de
una empresa inviable. Por consiguiente, los Estados miembros deben garantizar que los instrumentos de capital de
nivel 1, nivel 2 y nivel 3 absorban totalmente las pérdidas al llegarse al punto de no viabilidad de la empresa de
seguros o reaseguros emisora. Por lo tanto, debe exigirse a las autoridades de resoluciéon que amorticen estos
instrumentos en su totalidad, o los conviertan, en su caso, en instrumentos de capital de nivel 1, al llegarse al punto
de no viabilidad y antes de que se adopte cualquier medida de resolucién. Para ello, por punto de no viabilidad se
entenderd el momento en el que la autoridad de resolucién afectada determine que la empresa de seguros
o reaseguros cumple las condiciones para ser sometida a resolucién o el momento en el que la autoridad decida que
la empresa dejarfa de ser viable si no se amortizaran o convirtieran estos instrumentos de capital. Estos requisitos
deben reconocerse en las condiciones que rigen el instrumento, asi como en cualquier folleto o documento de oferta
que se publicase o facilitase en relacién con los instrumentos.

(64)  Con objeto de garantizar una ejecucion eficaz de la resolucién, las autoridades de resolucion deben tener todas las
competencias legales necesarias que, en combinaciones diferentes, puedan ejercerse al aplicar los instrumentos de
resolucion. Entre ellas se debe incluir la competencia para transmitir acciones, activos, derechos o pasivos de una
empresa de seguros o reaseguros inviable a otra entidad, que pueda ser otra empresa o una empresa puente; la
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competencia para amortizar o cancelar acciones, o amortizar o convertir la deuda de una empresa de seguros
o reaseguros inviable, la competencia para sustituir a la direccion; y la competencia para imponer una moratoria
temporal al pago de créditos. Serdn necesarias competencias auxiliares, como la de exigir la continuidad de los
servicios bdsicos de otras partes del grupo.

No es necesario imponer a las autoridades de resolucion las modalidades concretas de su intervencién en la empresa
de seguros o reaseguros inviable. Las autoridades de resolucion deben poder elegir entre asumir el control a través de
una intervencion directa en la empresa de seguros o reaseguros o a través de una orden ejecutiva, y deben decidir
segun las circunstancias del caso.

Es necesario establecer requisitos de procedimiento para que las medidas de resolucion sean notificadas y publicadas
debidamente. No obstante, es probable que la informacién obtenida por las autoridades de resolucién y sus asesores
profesionales durante el proceso de resolucion sea sensible y, por tanto, esté sujeta a un régimen de confidencialidad
efectivo antes de que se haga publica la decisién de resolucion. Debe presumirse que cualquier informacion facilitada
sobre una decision antes de su adopcién, ya sea sobre si se cumplen las condiciones de resolucién, ya sea sobre el uso
de un instrumento especifico o sobre cualquier accién durante el procedimiento, repercutird en los intereses publicos
y privados a los que afecte la accién. Por consiguiente, es necesario velar por que existan los mecanismos adecuados
para mantener la confidencialidad de este tipo de informacion (relativa, por ejemplo, al contenido y los detalles de
los planes de recuperacion y resolucion y los resultados de cualquier evaluacion llevada a cabo en ese contexto).

No deben impedirse los intercambios de informacion entre autoridades de resolucién y autoridades tributarias.
Dichos intercambios deben ser conformes con el Derecho nacional y, si la informacién procede de otro Estado
miembro, solo debe intercambiarse con el consentimiento expreso de la autoridad pertinente de la que proceda dicha
informacién.

Las autoridades de resolucién deben disponer de competencias auxiliares para garantizar la eficacia de la transmision
de acciones o instrumentos de deuda y de activos, derechos y pasivos a un tercero comprador o a una empresa
puente. En particular, para facilitar la transmision de los créditos de seguro o reaseguro sin afectar al perfil de riesgo
global de la cartera correspondiente y de las provisiones técnicas y requisitos de capital asociados, deben preservarse
los beneficios econémicos derivados de los contratos de reaseguro. Por consiguiente, las autoridades de resolucién
deben tener la posibilidad de transmitir créditos de seguro o reaseguro junto con sus correspondientes derechos de
reaseguro. Esta posibilidad debe incluir también la competencia de eliminar los derechos de terceros en relacién con
los instrumentos o activos transmitidos, la competencia de ejecutar contratos y la competencia de asegurar la
continuidad de los mecanismos respecto del adquirente de los activos y acciones transmitidos. Tampoco debe verse
afectado el derecho de una parte a terminar un contrato con una empresa objeto de resolucién, o con una entidad de
grupo de esta, por motivos distintos de la resolucién de la empresa de seguros o reaseguros inviable. Por otra parte,
las autoridades de resolucion deben tener la competencia adicional de exigir, a la empresa de seguros o reaseguros
residual que estd siendo objeto de liquidacion por el procedimiento de insolvencia ordinario, que preste los servicios
necesarios para que pueda proseguir sus actividades la empresa a la que se han transmitido activos o acciones en
virtud de la aplicacién del instrumento de venta del negocio o del instrumento de la empresa puente.

De conformidad con el articulo 47 de la Carta, toda persona cuyos derechos y libertades garantizados por el Derecho
de la Unién sean violados tiene derecho a una tutela judicial efectiva. Por lo tanto, debe caber recurso contra las
decisiones adoptadas por las autoridades de resolucion.

Las medidas de gestion de crisis adoptadas por las autoridades de resolucién pueden requerir unas evaluaciones
econémicas complejas y un amplio margen de discrecionalidad. Las autoridades de resolucion disponen de los
conocimientos técnicos especificos para realizar estas evaluaciones y para determinar qué uso deben hacer de su
margen de discrecionalidad. Por lo tanto, conviene, que, a la hora de revisar las medidas de gestion de crisis en
cuestion, los tribunales nacionales utilicen las complejas evaluaciones econdmicas realizadas por dichas autoridades
en este contexto. No obstante, la complejidad de estas evaluaciones no debe impedir que los tribunales nacionales
examinen si los datos en las que se basa la autoridad de resolucion son precisos, fiables y coherentes en cuanto a los
hechos, si contienen toda la informacion pertinente que se ha de tener en cuenta para evaluar una situaciéon compleja
y si sirven para justificar las conclusiones extraidas.

Para hacer frente a situaciones de urgencia, es necesario establecer que la interposicion de un recurso no dé lugar a la
suspension automadtica de los efectos de la decision impugnada y que la decisién de la autoridad de resolucién sea
inmediatamente ejecutable con la presuncion de que su suspension seria contraria al interés publico.
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(72)  Es necesario proteger a terceros que hayan adquirido de buena fe activos, derechos y pasivos de la empresa objeto de
resolucion al amparo del ejercicio de las competencias de resolucién por parte de las autoridades. Es igualmente
necesario garantizar la estabilidad de los mercados financieros. Por consiguiente, el derecho de recurso contra una
decision de resolucién no debe afectar a ningtin acto administrativo o transaccién que se haya celebrado
posteriormente sobre la base de una decision anulada. En tales casos, las medidas de correccién de una decisién
incorrecta deben limitarse a una indemnizacion de los dafios sufridos por las personas afectadas.

(73)  Puede ser necesario adoptar urgentemente medidas de gestién de crisis debido a graves riesgos para la estabilidad
financiera en el Estado miembro de que se trate y en la Unidén. Por lo tanto, debe ser rdpida la tramitacién de
cualquier procedimiento con arreglo al Derecho nacional relativo a la solicitud de aprobacién judicial ex ante de una
medida de gestién de crisis y la consideracion de dicha solicitud por parte de un tribunal. Los Estados miembros
deben velar por que la autoridad competente pueda adoptar su decisién inmediatamente después de que un tribunal
haya dado su aprobacion. Esta posibilidad debe entenderse sin perjuicio del derecho de las partes interesadas
a presentar una solicitud ante el tribunal para que anule la resolucién. No obstante, esta posibilidad solo debe
concederse por un periodo de tiempo limitado después de que la autoridad de resolucion haya adoptado la medida
de gestion de crisis, a fin de no retrasar indebidamente la aplicacion de la decision de resolucién.

(74)  Una resolucién eficiente y la necesidad de evitar conflictos de jurisdiccién exigen que no se inicie o contintie ningin
procedimiento de insolvencia ordinario para una empresa de seguros o reaseguros inviable mientras una autoridad
de resolucion esté ejerciendo sus competencias de resolucién o aplicando instrumentos de resolucién, salvo
a iniciativa de la autoridad de resolucién o con su consentimiento. Por consiguiente, es necesario establecer que
determinadas obligaciones contractuales puedan suspenderse por un periodo de tiempo limitado para que las
autoridades de resolucion tengan la posibilidad de aplicar los instrumentos de resolucién. No obstante, esta
posibilidad no debe aplicarse a las obligaciones en relacién con los sistemas designados por un Estado miembro con
arreglo a la Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (¥), incluidas las entidades de contrapartida
central. La Directiva 98/26/CE reduce el riesgo asociado a la participacion en sistemas de pagos y de liquidacién de
valores, en particular limitando la perturbacién en caso de insolvencia de un participante en dicho sistema. Es
necesario garantizar que estas medidas de proteccion sigan aplicindose en situaciones de crisis y que se mantenga
una seguridad adecuada para los operadores de sistemas de pago y de liquidacién de valores y otros participantes en
el mercado. Por consiguiente, una medida de prevencion de crisis o una medida de gestion de crisis no debe
considerarse per se un procedimiento de insolvencia en el sentido de la Directiva 98/26/CE, siempre que sigan
cumpliéndose las obligaciones sustantivas derivadas de los contratos en cuestion.

(75)  Es necesario garantizar que, cuando transmitan activos y pasivos a un comprador del sector privado o a una empresa
puente, el tiempo de que dispongan las autoridades de resolucion sea adecuado para determinar los contratos que
deban transmitirse. Por consiguiente, las autoridades de resolucién deben poder restringir los derechos de las
contrapartes a terminar los contratos financieros por compensacién anticipada, adelantar su vencimiento o ponerles
término de otro modo antes de que se realice la transmision. Tales restricciones deben permitir a las autoridades de
resolucion obtener una imagen fiel del balance de la empresa de seguros o reaseguros inviable sin los cambios de
valor y alcance que implicarfa un ejercicio de los derechos de terminacion a gran escala, y deben contribuir a evitar la
creacién de inestabilidad en el mercado. No obstante, la interferencia con los derechos contractuales de las
contrapartes debe limitarse al minimo necesario. Por tanto, cualquier restriccién de los derechos de terminacion
impuesta por las autoridades de resolucion debe aplicarse tinicamente en relacion con medidas de gestién de crisis
o acontecimientos directamente relacionados con la aplicacién de dichas medidas. Asi pues, deben mantenerse los
derechos de terminacion derivados de cualquier otro incumplimiento, con inclusién del impago o la incapacidad de
generar un margen.

(76)  Es necesario preservar los acuerdos legitimos del mercado de capitales en caso de transmision de algunos, pero no la
totalidad, de los activos, derechos y pasivos de una empresa de seguros o reaseguros inviable. Procede, por tanto,
establecer salvaguardias para evitar la division de los pasivos vinculados o los derechos y contratos vinculados,
incluidos los contratos con la misma contraparte cubiertos por acuerdos de garantia, acuerdos de garantia financiera
con cambio de titularidad, acuerdos de compensacion reciproca, acuerdos de liquidacién por compensacion exigible
anticipadamente y acuerdos de financiacién estructurada. Cuando se apliquen tales salvaguardias, las autoridades
encargadas de la resolucion deben estar obligadas a transmitir todos los contratos vinculados dentro de un sistema
protegido, o dejarlos todos a la empresa de seguros o reaseguros residual inviable. Estas salvaguardias deben
garantizar que no se vea afectado el tratamiento de los requisitos de capital en relacién con los riesgos sujetos a un
acuerdo de compensacion por netting a efectos de la Directiva 2009/138/CE.

(®)  Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo de 1998, sobre la firmeza de la liquidacién en los sistemas
de pagos y de liquidacién de valores (DO L 166 de 11.6.1998, p. 45).
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(77)  Con el fin de proporcionar estabilidad financiera a la empresa de seguros o reaseguros, debe introducirse una
moratoria de los derechos de rescate de los tomadores de seguros. Dicha moratoria y la consiguiente estabilidad
financiera para la empresa considerada deben conceder a las autoridades de resolucién tiempo suficiente para valorar
dichas empresas y evaluar qué instrumentos de resolucién deben aplicarse. Esa moratoria también debe garantizar la
igualdad de trato de los tomadores de seguros y evitar asi posibles efectos financieros adversos para los tomadores de
seguros que no se encontrarfan entre los primeros en rescatar su pdliza. Dado que uno de los objetivos de la
resolucion es la continuacién de la cobertura de seguro, los tomadores de seguros deben seguir realizando pagos
obligatorios en virtud de los contratos de seguro o reaseguro afectados, incluso en el caso del seguro de rentas.

(78)  Garantizar que las autoridades de resolucion tengan a su disposicion los mismos instrumentos y competencias de
resolucion facilitard una accién coordinada en caso de inviabilidad de un grupo transfronterizo. No obstante, es
necesario adoptar nuevas medidas para promover la cooperacién y evitar la fragmentacion de las respuestas
nacionales. Por lo tanto, para aprobar un dispositivo de resolucion de grupo a la hora de resolver entidades de grupo,
debe exigirse a las autoridades de resolucién que se consulten entre si y cooperen en los colegios de autoridades de
resolucion. A fin de proporcionar un foro de debate y alcanzar dicho acuerdo, deben establecerse colegios de
autoridades de resolucion en torno al nicleo de los colegios de supervisores existentes mediante la inclusion de las
autoridades de resolucion y la participacién de los ministerios competentes, la AESP] y, en su caso, las autoridades
responsables de los sistemas de garantia de seguros. Los colegios de autoridades de resolucion no deben ser 6rganos
decisorios, sino plataformas que faciliten la toma de decisiones por parte de las autoridades nacionales, mientras que
debe incumbir a las autoridades nacionales competentes la adopcién de las decisiones conjuntas.

(79) A raiz de la evolucién de la normativa como respuesta a la crisis financiera mundial, de la experiencia adquirida
desde dicha crisis y de la aplicacion de la presente Directiva, la Comision, previa consulta a la AESP], debe presentar
un informe al Parlamento Europeo y al Consejo en el que se valore la idoneidad de unas normas minimas comunes
para los sistemas de garantia de seguros dentro de la Uni6n. Dicho informe debe, como minimo: valorar la situacién
actual de los sistemas de garantia de seguros en los Estados miembros (nivel de cobertura, tipos de seguros cubiertos,
desencadenantes); sopesar posibilidades de actuacion, incluidas las distintas opciones de actuacion, como el recurso
a sistemas de garantia de seguros para continuar o liquidar las pélizas de seguro, teniendo asi debidamente en cuenta
las diferencias entre los productos de seguro en los distintos Estados miembros; valorar la necesidad de introducir y,
en su caso, esbozar las medidas necesarias para introducir una base de referencia minima para los sistemas de
garantia de seguros en toda la Unién. El informe debe ir acompafiado de una propuesta legislativa, si procede.

(80)  La resolucion de los grupos transfronterizos debe encontrar un equilibrio entre, por un lado, la necesidad de
procedimientos que tengan en cuenta la gravedad de la situacién y encuentren soluciones eficaces, justas y oportunas
para el grupo en su conjunto y, por otro, la necesidad de proteccion de los tomadores de seguros, la economia real y
la estabilidad financiera en todos los Estados miembros en los que opere el grupo. Por consiguiente, las diferentes
autoridades de resolucién deben compartir sus puntos de vista en el colegio de autoridades de resolucion y las
medidas de resolucion propuestas por la autoridad de resolucién a nivel de grupo deben prepararse y debatirse entre
distintas autoridades de resolucién en el contexto de los planes de resolucién de grupo. A fin de facilitar unas
decisiones rdpidas y conjuntas siempre que sea posible, los colegios de autoridades de resoluciéon también deben
tener en cuenta los puntos de vista de las autoridades de resolucion de todos los Estados miembros en los que opere

el grupo.

(81)  Las medidas de resolucion adoptadas por la autoridad de resolucién a nivel de grupo deben tener siempre en cuenta
las repercusiones sobre los tomadores de seguros, la economia real y la estabilidad financiera de los Estados
miembros en los que opera el grupo. Por consiguiente, las autoridades de resolucién del Estado miembro en el que
esté establecida una empresa filial deben poder oponerse, como dltimo recurso y en casos debidamente justificados,
a las decisiones de la autoridad de resolucion a nivel de grupo cuando dichas autoridades consideren que las medidas
de resolucién y otras medidas no son adecuadas, bien por la necesidad de proteccion de los tomadores de seguros, la
economia real y la estabilidad financiera en ese Estado miembro, bien por las obligaciones a las que estén sujetas
empresas comparables en ese Estado miembro.

(82)  Los dispositivos de resolucién de grupo deben facilitar una resolucion coordinada, lo que probablemente redundarfa
en los mejores resultados para todas las empresas de un grupo. Por consiguiente, las autoridades de resolucién
a nivel de grupo deben proponer dispositivos de resolucion de grupo y presentarlos al colegio de autoridades de
resolucion. Las autoridades de resolucién que no estén de acuerdo con un dispositivo de resolucion de grupo
o decidan adoptar una medida de resolucién independiente deben explicar a la autoridad de resolucién a nivel de
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grupo y a otras autoridades de resolucion cubiertas por el dispositivo de resolucién de grupo las razones de su
desacuerdo y notificarlas, junto con detalles de cualquier medida de resolucion independiente que se propongan
adoptar. Toda autoridad de resolucién que decida apartarse del dispositivo de resolucién de grupo debe tener
debidamente en cuenta el impacto potencial de dicha desviacion en los tomadores de seguros, la economia real y la
estabilidad financiera de los Estados miembros en los que estén situadas las demds autoridades de resolucion, asi
como los posibles efectos de dicha desviacion en otras partes del grupo.

(83)  Para garantizar una accion coordinada a nivel de grupo, debe invitarse a las autoridades de resolucién a aplicar,
dentro de un dispositivo de resolucion de grupo, el mismo instrumento a las entidades pertenecientes al grupo que
cumplan las condiciones de resolucion. Por tanto, las autoridades de resolucién a nivel de grupo deben tener
competencia para aplicar el instrumento de la empresa puente a nivel de grupo para estabilizar un grupo en su
conjunto y transmitir la propiedad de las empresas filiales a la empresa puente con vistas a la venta ulterior de dichas
empresas filiales, ya sea de forma conjunta o individualmente, cuando las condiciones del mercado sean adecuadas.
Asimismo, la autoridad responsable de la resolucion a nivel de grupo debe tener competencia para recurrir a la
amortizacién o conversién a nivel de la entidad matriz.

(84)  Laresolucion efectiva de las empresas y grupos de seguros y reaseguros que operan a escala internacional requiere la
cooperacion entre los Estados miembros y las autoridades de resolucion de terceros paises. A tal fin, cuando la
situacién en cuestion lo justifique, la AESP] debe tener competencia para establecer y celebrar acuerdos marco de
cooperacién no vinculantes con autoridades de terceros paises, de conformidad con el articulo 33 del Reglamento
(UE) n.° 1094/2010. Por la misma razén, debe permitirse a las autoridades nacionales celebrar acuerdos bilaterales
con autoridades de terceros paises en consonancia con los acuerdos marco de cooperacién de la AESPJ. El
establecimiento de tales acuerdos bilaterales debe garantizar una planificacion, toma de decisiones y coordinacién
eficaces con respecto a dichas empresas de seguros y reaseguros activas internacionalmente. A fin de crear unas
condiciones de competencia equitativas, dichos acuerdos bilaterales deben ser reciprocos, y las autoridades de
resolucion deben reconocer y ejecutar mutuamente los procedimientos, a menos que sea aplicable una excepcion
que permita denegar el reconocimiento de los procedimientos de resolucién de terceros paises.

(85)  La cooperacion entre autoridades de resolucién debe producirse tanto en lo que respecta a las empresas filiales de
grupos de la Unién o de terceros paises como a las sucursales de empresas de seguros o reaseguros de la Unién o de
terceros paises. Las empresas filiales de grupos de terceros paises son empresas establecidas en la Unién, por lo que
estan plenamente sometidas al Derecho de la Unién, incluyéndose la aplicacion de cualquier instrumento de
resolucién. Sin embargo, es necesario que los Estados miembros mantengan también el derecho de actuar en
relacion con sucursales de empresas de seguros y reaseguros que tengan su sede principal en terceros paises, si el
reconocimiento y la aplicacién a una sucursal de procedimientos de resolucién de terceros paises pudiera poner en
peligro la economia real o la estabilidad financiera de la Unién, o cuando los tomadores de seguros de la Unién no
recibieran un trato igualitario en comparacién con los tomadores de seguros de terceros paises. En tales
circunstancias, los Estados miembros deben tener derecho, previa consulta a sus autoridades de resolucion, a denegar
el reconocimiento de los procedimientos de resolucion de terceros paises.

(86)  La aplicacion de la presente Directiva no debe impedir que los sistemas nacionales de garantia de seguros coexistan
con el marco de recuperacién y resolucion, independientemente de la fuente de financiacién de los sistemas
nacionales de garantia de seguros. El uso de instrumentos y competencias de resolucién en una empresa de seguros
o reaseguros no debe impedir que los tomadores de seguros, los beneficiarios y otros reclamantes sean indemnizados
a través de estos sistemas nacionales de garantia de seguros.

(87)  La AESP] debe promover la convergencia de las practicas de las autoridades de resolucién a través de directrices
emitidas de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010. Mds concretamente, la AESPJ debe
especificar los elementos siguientes: a) detalles afiadidos sobre los criterios relativos a la aplicacion de obligaciones
simplificadas a determinadas empresas; b) una serie de escenarios para los planes preventivos de recuperacion y una
lista minima de indicadores cualitativos y cuantitativos; los criterios para la determinaciéon de las funciones
esenciales; d) aspectos y criterios afladidos para la evaluacion de la resolubilidad; €) los pormenores de las medidas
para abordar o eliminar los obstdculos a la resolubilidad y las circunstancias en las que puede aplicarse cada medida;
y f) como debe facilitarse la informacion de forma resumida o agregada a efectos de los requisitos de
confidencialidad.
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(88)  Las normas técnicas de los servicios financieros deben facilitar una armonizacion sélida y una protecciéon adecuada
de los tomadores de seguros, inversores y consumidores de la Unién. Como organismo con conocimientos muy
especializados, serfa eficiente y adecuado confiar a la AESPJ la elaboracion de proyectos de normas técnicas de
regulacion y de ejecucién que no impliquen decisiones politicas para su presentacién a la Comision.

(89)  Cuando asi lo disponga la presente Directiva, la Comisién debe adoptar, mediante actos delegados, de conformidad
con el articulo 290 del TFUE, proyectos de normas técnicas de regulacion desarrollados por la AESP] con arreglo
a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010 con objeto de especificar los siguientes elementos: a) los
criterios para someter a una empresa a planificacién preventiva de la recuperacion, los métodos que deben utilizarse
para determinar las cuotas de mercado a efectos de la planificacion de la recuperacién y la informacién que debe
figurar en los planes preventivos de recuperacion; b) el contenido de los planes de resolucion y el contenido de los
planes de resolucién de grupo; ¢) diferentes elementos de valoracion, incluidas las circunstancias en las cuales una
persona se considera independiente a los efectos de llevar a cabo una valoracion, las metodologias para evaluar el
valor de los activos y pasivos en el contexto de la resolucién, la separacion de las diferentes valoraciones, una
metodologfa de célculo de la reserva para pérdidas adicionales que se ha de incluir en las valoraciones provisionales,
metodologias y principios sobre la valoracién de los pasivos surgidos de derivados y la metodologia para llevar
a cabo la valoracion de la diferencia de trato; d) el contenido de las clausulas contractuales que deben incluirse en los
contratos financieros regidos por el Derecho de un tercer pais; e) el funcionamiento de los colegios de autoridades de
resolucién. Cuando asi lo disponga la presente Directiva, la Comision debe adoptar proyectos de normas técnicas de
ejecucion elaborados por la AESP] mediante actos de ejecucion en virtud del articulo 291 del TFUE, de conformidad
con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010, a fin de especificar los procedimientos, el contenido y un
conjunto minimo de modelos de formularios y plantillas para el suministro de informacién a efectos de los planes de
resolucion y la cooperacion de la empresa de seguros o reaseguros.

(90)  La Directiva 2004/25/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (), la Directiva 2007/36/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo (') y la Directiva (UE) 2017/1132 del Parlamento Europeo y del Consejo (!!) contienen normas sobre
la proteccién de los accionistas y acreedores de las empresas incluidas en el dmbito de aplicacién de dichas
Directivas. En una situacién en la que las autoridades de resolucién tengan que actuar con rapidez, esas normas
pueden suponer un obsticulo a una medida de resolucion efectiva y a la aplicaciéon de los instrumentos y
competencias de resolucion por parte de las autoridades de resolucion. Por consiguiente, las excepciones en virtud de
la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*?) y del Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento
Europeo y del Consejo (%) deben ampliarse a las medidas adoptadas en el contexto de la resolucion de las empresas
de seguros y reaseguros. A fin de garantizar la maxima seguridad juridica para los interesados, tales excepciones
deben definirse de manera clara y ser limitadas, y solo se deben aplicar en aras del interés publico y cuando se den las
condiciones para poner en marcha un proceso de resolucion.

(91) A fin de facilitar un intercambio de informacién adecuado y el acceso a todas las autoridades competentes, es
necesario garantizar que las autoridades de resolucion estén representadas en todos los foros pertinentes y que
la AESPJ se sirva de los conocimientos especializados necesarios para llevar a cabo las tareas relacionadas con la
recuperacion y resolucion de las empresas de seguros y reaseguros. Por consiguiente, debe modificarse el Reglamento
(UE) n.° 1094/2010 para designar a las autoridades de resolucion como las autoridades competentes a que se refiere
dicho Reglamento. Esta asimilacion entre las autoridades de resolucion y las autoridades competentes es coherente
con las funciones de contribuir y participar activamente en el desarrollo y la coordinaciéon de los planes de
recuperacion y resolucion, atribuidas a la AESPJ con arreglo al articulo 25 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

(92)  Es necesario garantizar que las empresas de seguros y reaseguros, aquellas instancias que controlan efectivamente su
actividad y su 6rgano de administracion, direccién o supervision cumplan sus obligaciones en relacién con la
resolucién de dichas empresas. Asimismo, es necesario garantizar que esas empresas, aquellas instancias que
controlan efectivamente su actividad y su 6rgano de administracién, direccién o supervisién sean objeto de un trato
similar en toda la Uni6n. Por consiguiente, debe exigirse a los Estados miembros que prevean sanciones

(°)  Directiva 2004/25/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a las ofertas ptblicas de adquisicion
(DO L 142 de 30.4.2004, p. 12).

(") Directiva 2007/36/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de julio de 2007, sobre el ejercicio de determinados derechos de
los accionistas de sociedades cotizadas (DO L 184 de 14.7.2007, p. 17).

(")  Directiva (UE) 2017/1132 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre determinados aspectos del Derecho
de sociedades (DO L 169 de 30.6.2017, p. 46).

() Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la
recuperacién y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la
Directiva 82/891/CEE del Consejo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.> 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO
L 173 de 12.6.2014, p. 190).

(") Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2020, relativo a un marco para la
recuperacion y la resolucion de entidades de contrapartida central y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1095/2010,
(UE) n° 648/2012, (UE) n° 600/2014, (UE) n.° 806/2014 y (UE) 2015/2365 y las Directivas 2002/47/CE, 2004/25|CE,
2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 (DO L 22 de 22.1.2021, p. 1).
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administrativas y otras medidas administrativas que sean eficaces, proporcionadas y disuasorias. Tales sanciones
administrativas y otras medidas administrativas deben satisfacer determinados requisitos esenciales en relaciéon con
los destinatarios, los criterios a tener en cuenta a la hora de aplicar una sancién administrativa u otras medidas
administrativas, la publicacién de las sanciones administrativas u otras medidas administrativas, las principales
competencias sancionadoras y los niveles de las sanciones pecuniarias administrativas. Sometido a condiciones
rigurosas de secreto profesional, la AESP] debe mantener una base de datos central en la que constardn todas las
sanciones administrativas u otras medidas administrativas y la informacién sobre los recursos presentados que le
comuniquen las autoridades de supervisién y las autoridades de resolucién.

(93)  No debe exigirse a los Estados miembros que establezcan normas sobre sanciones administrativas u otras medidas
administrativas en caso de infracciéon de la presente Directiva que estén sujetas al Derecho penal nacional. No
obstante, el mantenimiento de sanciones penales, en lugar de sanciones administrativas u otras medidas
administrativas, para las infracciones no debe reducir la capacidad de las autoridades de resolucién y de las
autoridades de supervision para, de manera oportuna, cooperar y acceder a la informacion e intercambiarla con las
autoridades de resolucién y las autoridades de supervisién de otros Estados miembros, ni afectar de otro modo
a dicha capacidad, en particular cuando las infracciones en cuestién se hayan puesto en conocimiento de las
autoridades judiciales competentes para su enjuiciamiento.

(94)  Dado que el objetivo de la presente Directiva, a saber, la armonizacién de las normas y los procedimientos para la
resolucién de empresas de seguros y reaseguros no puede ser alcanzado de manera suficiente por los Estados
miembros, sino que, debido al alcance y los efectos que supone la inviabilidad de una empresa para toda la Unién,
puede lograrse mejor a escala de la Union. esta puede adoptar medidas, de acuerdo con el principio de subsidiariedad
establecido en el articulo 5 del Tratado de la Unién Europea. De conformidad con el principio de proporcionalidad
establecido en el mismo articulo, la presente Directiva no excede de lo necesario para alcanzar dicho objetivo.

(95) Al adoptar decisiones o medidas en virtud de la presente Directiva, las autoridades de supervision y las autoridades
de resolucion siempre deben considerar debidamente el impacto de sus decisiones y acciones en los tomadores de
seguros, la economia real y la estabilidad financiera de otros Estados miembros, y deben tener en cuenta la
importancia de las empresas filiales o las actividades transfronterizas para los tomadores de seguros, el sector
financiero y la economia del Estado miembro en el que esté establecida la empresa filial o se lleven a cabo las
actividades, incluso en los casos en que la empresa filial o las actividades transfronterizas de que se trate sean de
importancia menor para el grupo.

(96) A mds tardar cinco afios después de la entrada en vigor de la presente Directiva, la Comisién, partiendo de la

experiencia adquirida y previa consulta a la AESP], debe evaluar e informar al Parlamento Europeo y al Consejo con
mds detalle y centrdndose en determinados aspectos de la aplicacion de la presente Directiva.

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

TITULO 1
OBJETO Y AMBITO DE APLICACION, DEFINICIONES Y DESIGNACION DE LAS AUTORIDADES DE RESOLUCION

Articulo 1

Objeto y dmbito de aplicaciéon

1. La presente Directiva establece normas y procedimientos relativos a la recuperacion y la resolucion de las siguientes
entidades:

a) empresas de seguros y reaseguros establecidas en la Unién que entren en el dmbito de aplicacién del articulo 2 de la
Directiva 2009/138/CE;

b) empresas de seguros y reaseguros matrices establecidas en la Unidn;
¢) sociedades de cartera de seguros y sociedades financieras mixtas de cartera establecidas en la Unién;

d) sociedades de cartera de seguros matrices de un Estado miembro y sociedades financieras mixtas de cartera matrices de
un Estado miembro;

e) sociedades de cartera de seguros matrices de la Unién y sociedades financieras mixtas de cartera matrices de la Uni6n;

f) sucursales de empresas de seguros y reaseguros establecidas en un tercer pais que cumplan las condiciones estipuladas en
los articulos 75 a 80.

La presente Directiva establece asimismo normas y procedimientos relativos a los proveedores de servicios esenciales en
caso de que la empresa de seguro o reaseguro de que se trate entre en resolucién.
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Al establecer y aplicar los requisitos establecidos en la presente Directiva y al aplicar los distintos instrumentos a su
disposicion en relacién con una entidad contemplada en el parrafo primero o segundo, las autoridades de resolucién y las
autoridades de supervision tendrdn en cuenta la naturaleza de la actividad de dicha entidad, su estructura accionarial, su
forma juridica, su perfil de riesgo, su tamafio, su estatuto juridico y su interconexién con otras entidades o con el sistema
financiero en general, y el alcance y la complejidad de las actividades de la entidad.

2.

Los Estados miembros podrdn adoptar o mantener normas mds estrictas que las normas establecidas en la presente

Directiva y en los actos delegados y de ejecucién adoptados sobre la base de la misma, o que completen dichas normas,
siempre que dichas normas sean de aplicacion general y no entren en conflicto con la presente Directiva y con los actos
delegados y de ejecucion adoptados en virtud de ella.

Articulo 2

Definiciones

A los efectos de la presente Directiva, se entenderd por:

1)

10

=

11

—

12

—

13

=

14)

15)

«resoluciony, la aplicaciéon de un instrumento de resoluciéon o de un instrumento mencionado en el articulo 26,
apartado 7, al objeto de alcanzar uno o varios de los objetivos de resolucion definidos en el articulo 18, apartado 2;

«empresa de seguros», una empresa de seguros tal como se define en el articulo 13, punto 1, de la
Directiva 2009/138/CE;

«empresa de reaseguros», una empresa de reaseguros tal como se define en el articulo 13, punto 4, de la
Directiva 2009/138/CE;

«sociedad de cartera de seguros», una sociedad de cartera de seguros tal como se define en el articulo 212, apartado 1,
letra f) de la Directiva 2009/138/CE;

«sociedad financiera mixta de cartera»: una sociedad financiera mixta de cartera tal como se define en el articulo 2,
punto 15, de la Directiva 2002/87/CE;

«sociedad de cartera de seguros matriz de un Estado miembro», una sociedad de cartera de seguros que esté establecida
en un Estado miembro y que no sea una empresa filial de una empresa de seguros o reaseguros, de una sociedad de
cartera de seguros o de una sociedad financiera mixta de cartera que esté autorizada o establecida en el mismo Estado
miembro;

«sociedad de cartera de seguros matriz de la Unién», una sociedad de cartera de seguros matriz de un Estado miembro
que no sea una empresa filial de una empresa de seguros o reaseguros, de otra sociedad de cartera de seguros o de una
sociedad financiera mixta de cartera que esté autorizada o establecida en un Estado miembro;

«sociedad financiera mixta de cartera matriz de un Estado miembro», una sociedad financiera mixta de cartera que esté
establecida en un Estado miembro y que no sea una empresa filial de una empresa de seguros o reaseguros, de una
sociedad de cartera de seguros o de una sociedad financiera mixta de cartera que esté autorizada o establecida en el
mismo Estado miembro;

«sociedad financiera mixta de cartera matriz de la Unidn», una sociedad financiera mixta de cartera matriz en un Estado
miembro que no sea una empresa filial de una empresa autorizada en cualquier Estado miembro o de otra sociedad de
cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera establecida en cualquier Estado miembro;

«grupo», un grupo tal como se define en el articulo 212, apartado 1, letra c), de la Directiva 2009/138/CE;
«objetivos de resolucién»: los objetivos de resolucion mencionados en el articulo 18, apartado 2;
«autoridad de resolucién»: una autoridad designada por un Estado miembro de conformidad con el articulo 3;

«autoridad de supervision», una autoridad de supervision tal como se define en el articulo 13, punto 10, de la
Directiva 2009/138/CE;

dnstrumento de resolucién»: un instrumento de resolucién mencionado en el articulo 26, apartado 3;

«competencia de resolucién»: una competencia contemplada en los articulos 42 a 54;
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16) «ministerios competentes», los ministerios de Hacienda u otros ministerios de los Estados miembros que sean
responsables de las decisiones econdmicas, financieras y presupuestarias a escala nacional, segtin las competencias
nacionales, y que hayan sido designados de conformidad con el articulo 3, apartado 7;

17

~

«alta direccion», la persona o las personas que dirigen efectivamente la empresa y que son responsables de la gestion
diaria de la misma y deben rendir cuentas de ello ante el érgano de administracion, de gestion o de supervision;

18

=

«grupo transfronterizo», grupo compuesto por entidades de grupo establecidas en mds de un Estado miembro;

19

—~

«ayuda financiera publica extraordinaria», ayudas de estado segtn el sentido del articulo 107, apartado 1, del Tratado de
Funcionamiento de la Unién Europea o cualquier otra ayuda publica a escala supranacional que, proporcionada a nivel
nacional, constituya una ayuda de estado, proporcionada con el fin de preservar o restablecer la viabilidad, la liquidez
o la solvencia de algunas de las entidades a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras a) a ¢), o del grupo del que tal
entidad forme parte;

20

=

«entidad de grupo»: una persona juridica que forma parte de un grupo;

21

N

«supervisor de grupo», un supervisor de grupo tal como se define en el articulo 212, apartado 1, letra d), de la
Directiva 2009/138/CE;

22

—

«plan preventivo de recuperaciény, un plan preventivo de recuperacion elaborado y mantenido de conformidad con el
articulo 5;

23

=

«plan preventivo de recuperacion de grupo», un plan preventivo de recuperacién de grupo elaborado y mantenido de
conformidad con el articulo 7;

24

=

«actividades transfronterizas significativas», las actividades transfronterizas significativas tal como se definen en el
articulo 152 bis bis, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE;

25

Rl

«funciones esenciales», actividades, servicios u operaciones realizadas por una empresa de seguros o reaseguros para
terceros que no puedan sustituirse en un plazo razonable o a un coste razonable, respecto de las cuales la incapacidad
de la empresa de seguros o reaseguros para realizar las actividades, servicios u operaciones podria tener un impacto
significativo en el sistema financiero o la economia real en uno o varios Estados miembros, incluido, en particular, el
impacto derivado de los efectos sobre el bienestar social de un gran nimero de tomadores de seguros, beneficiarios
o partes perjudicadas, o derivado de perturbaciones sistémicas o una pérdida de confianza general en la prestacion de
Seguros;

26

=

«ramas de actividad principales», ramas de actividad y servicios asociados que representan importantes fuentes de
ingresos, beneficios o valor de franquicia para una empresa de seguros o reaseguros o para el grupo del que la empresa
de seguros o reaseguros forme parte;

27

~

«mecanismo de financiacién», un mecanismo establecido por un Estado miembro de conformidad con el articulo 81
para garantizar la aplicacién efectiva de los instrumentos de resolucion por parte de la autoridad de resolucién y el
ejercicio efectivo de las competencias de resolucion;

28

=

«fondos propios», fondos propios segiin lo dispuesto en el articulo 87 de la Directiva 2009/138/CE;

29

~

«medida de resolucion», una decisién de proceder a la resolucién de cualquiera de las entidades a que se refiere el
articulo 1, apartado 1, letras a) a e), en virtud del articulo 19 o del articulo 20, la aplicacién de un instrumento de
resolucion o el ejercicio de una o mds competencias de resolucién;

30

=

«plan de resoluciény, un plan de resolucion para una empresa de seguros o reaseguros elaborado de conformidad con el
articulo 9;

31

—

«resolucion de grupon:

a) la aplicacion de una medida de resolucién a una empresa matriz o a una empresa de seguros o reaseguros que sean
objeto de supervision de grupo, o

b) la coordinacién de la aplicacién de instrumentos de resolucién y el ejercicio de las competencias de resolucién por
parte de las autoridades de resolucion en relacién con entidades de grupo;

32) «plan de resolucién de grupo», un plan de resolucién de grupo elaborado de conformidad con los articulos 10 y 11;
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33) «autoridad de resolucién a nivel de grupo», la autoridad de resolucién del Estado miembro en el que se encuentra el
supervisor de grupo;

34

=

«dispositivo de resolucion de grupo», un plan, destinado a la resoluciéon de un grupo, preparado con arreglo al
articulo 73;

35

~

«colegio de autoridades de resolucion», un colegio establecido de conformidad con el articulo 70;

36

=

«colegio de autoridades de resolucion europeo», un colegio establecido de conformidad con el articulo 71;

37

~

«sociedad mixta de cartera de seguros», una sociedad mixta de cartera de seguros tal como se define en el articulo 212,
apartado 1, letra g) de la Directiva 2009/138/CE;

38

=

«procedimiento de insolvencia ordinario», un procedimiento de insolvencia colectivo que conlleva el desapoderamiento
total o parcial de un deudor y el nombramiento de un liquidador o un administrador, que es normalmente aplicable
a las empresas de seguros y reaseguros conforme al Derecho nacional y que puede aplicarse especificamente a tales
empresas o en general a cualquier persona fisica o juridica;

39

~

dnstrumentos de deuda», las obligaciones y bonos y otras formas de deuda transferible, los instrumentos que crean
o reconocen una deuda y los instrumentos que dan derecho a adquirir instrumentos de deuda;

40

=

«rédito de seguro», un crédito de seguro tal como se define en el articulo 268, apartado 1, letra g), de la
Directiva 2009/138/CE;

41

N

«empresa matriz», una empresa matriz tal como se define en el articulo 13, punto 15, de la Directiva 2009/138/CE;

42

—

«amarco de ayudas de estado de la Unién», el marco establecido por los articulos 107, 108 y 109 del TFUE y los
reglamentos y todos los actos de la Unién, incluidas orientaciones, comunicaciones y anuncios, desarrollados
o adoptados conforme al articulo 108, apartado 4, o al articulo 109 del TFUE;

43

=

diquidacién», la realizacion de los activos de una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e);

44

=

dnstrumento de segregacion de activos y pasivos», el mecanismo mediante el cual una autoridad de resolucion efecttia
una transmision de activos, derechos o pasivos de una empresa objeto de resolucion a una entidad de gestion de activos
y pasivos de conformidad con el articulo 30;

45

=

«entidad de gestién de activos y pasivos», una persona juridica que cumple todos los requisitos establecidos en el
articulo 30, apartado 2;

46

=

«dnstrumento de amortizacién o conversién», el mecanismo mediante el cual una autoridad de resolucién ejerce las
competencias de amortizacion y conversion de los pasivos de una empresa objeto de resolucion de conformidad con el
articulo 35;

47

~

dnstrumento de venta del negocio», el mecanismo mediante el cual una autoridad de resolucion efectda la transmision
de acciones u otros instrumentos de propiedad emitidos por una empresa objeto de resolucion, o de activos, derechos
0 pasivos de una empresa objeto de resolucién, a un comprador que no sea una empresa puente, de conformidad con el
articulo 31;

48

=

«empresa puente», una persona juridica que cumple todos los requisitos establecidos en el articulo 32, apartado 2;

49

—~

dnstrumento de la empresa puente», el mecanismo mediante el cual se efectia la transmisién de acciones u otros
instrumentos de propiedad emitidos por una empresa objeto de resolucién, o de activos, derechos o pasivos de una
empresa objeto de resolucién, a una empresa puente, de conformidad con el articulo 32;

50

=

dnstrumento de extincién-liquidacion en situacién de solvencia», mecanismo que prohibe a una empresa objeto de
resolucién celebrar nuevos contratos de seguro o reaseguro y limita su actividad a la administracién exclusiva de su
cartera existente hasta el cese de sus actividades y su liquidacién por el procedimiento de insolvencia ordinario de
conformidad con el articulo 27;

51

—

«dnstrumentos de propiedad», acciones, otros instrumentos que confieren propiedad, instrumentos que son convertibles
en acciones o en instrumentos de propiedad o que dan derecho a adquirir acciones u otros instrumentos de propiedad,
e instrumentos que representan intereses en acciones u otros instrumentos de propiedad;
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52) «accionistav, titular de instrumentos de propiedad;

53) «competencias de transmisién», las competencias especificadas en el articulo 42, apartado 1, letras e) o f), para
transmitir acciones, otros instrumentos de propiedad, instrumentos de deuda, activos, derechos o pasivos, o una
combinacion de estos instrumentos, de una empresa objeto de resolucién a un adquirente;

54

=

«entidad de contrapartida central» (ECC), una ECC tal como se define en el articulo 2, punto 1, del Reglamento (UE)
n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (*);

55

~

«derivado», un derivado tal como se define en el articulo 2, punto 5, del Reglamento (UE) n.° 648/2012;

56) «competencias de amortizacién o conversién», las competencias a que se refieren el articulo 35, apartado 2, y el
articulo 42, apartado 1, letras g) a k);

57

~

«pasivo garantizado», un pasivo en el que el derecho a cobro u otra forma de contraprestacion del acreedor estd
garantizado por un derecho, pignoraciéon o prenda o gravamen o por acuerdos de garantia, incluidos los pasivos
derivados de operaciones con pacto de recompra y otros acuerdos de garantia mediante transmision de titulos;

58

=

dnstrumentos de capital de nivel 1», elementos de los fondos propios basicos que cumplen las condiciones establecidas
en el articulo 94, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE;

59

—

dnstrumentos de capital de nivel 2», elementos de los fondos propios bésicos y complementarios que cumplen las
condiciones establecidas en el articulo 94, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE;

60

=

dnstrumentos de capital de nivel 3» elementos de los fondos propios bésicos y complementarios que cumplen las
condiciones establecidas en el articulo 94, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE;

61

—

«pasivos admisibles», los pasivos e instrumentos de capital que no pueden considerarse instrumentos de capital de
nivel 1, nivel 2 o nivel 3 de una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a ¢), y que no estén excluidos
del dmbito de aplicacién del instrumento de amortizacién o conversion con arreglo al articulo 35, apartados 5 a §;

62

—

«sistema de garantia de seguros», un sistema reconocido oficialmente por un Estado miembro y financiado mediante
contribuciones de empresas de seguros o reaseguros o tomadores de seguros que garantizan el pago, total o parcial, de
los créditos de seguro admisibles a los tomadores de seguros, a los asegurados y a los beneficiarios admisibles,
o garantizan la continuacion de las pélizas de seguro, cuando una empresa de seguros no pueda cumplir, o es probable
que no pueda cumplir, sus obligaciones y compromisos derivados de sus contratos de seguro;

63

=

dnstrumentos de capital pertinentes», instrumentos de capital de nivel 1, de nivel 2 o de nivel 3;

64

=

«coeficiente de conversion», el factor que determina el niimero de acciones u otros instrumentos de propiedad en el que
se convierten los pasivos de una categoria dada, tomando como referencia un tnico instrumento de la categoria en
cuestién o una unidad de valor especifica de un derecho de crédito;

65

s

«creedor afectado», un acreedor cuyo derecho de crédito se refiere a deudas que han sido reducidas o convertidas en
acciones u otros instrumentos de propiedad mediante el ejercicio de las competencias de amortizacién o de conversion
como consecuencia de la utilizacién del instrumento de amortizacion o conversion;

66

=

«adquirente», la entidad a la que se transmiten las acciones, otros instrumentos de propiedad, instrumentos de deuda,
activos, derechos o pasivos, o cualquier combinacién de estos instrumentos, a partir de una empresa objeto de

resolucion;

67) «dfa hdbil, cualquier dfa distinto del sdbado, del domingo y de cualquier dia que sea festivo en el Estado miembro
considerado;

68) «derecho de terminacion», derecho a terminar un contrato, derecho de vencimiento anticipado, liquidacién

o compensacion de obligaciones o cualquier otra disposicion similar que suspenda, modifique o extinga una obligacion
de una parte en el contrato, o disposicién que impida que se materialice una obligacién derivada del contrato que, de
otro modo, se habria materializado;

69

-

«empresa objeto de resolucion», cualquiera de las entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e),
respecto de las cuales se haya adoptado una medida de resolucion;

(") Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados extrabursitiles,
las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones (DO L 201 de 27.7.2012, p. 1).
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70) «empresa matriz Gltima», una empresa matriz de un Estado miembro, de un grupo sujeto a supervision de grupo de
conformidad con el articulo 213, apartado 2, letras a) o b), de la Directiva 2009/138/CE, que no es empresa filial de
otra empresa de seguros o reaseguros, de una sociedad de cartera de seguros o de una sociedad financiera mixta de
cartera que esté autorizada y establecida en un Estado miembro;

71) «empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais», una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais tal como
se define en el articulo 13, puntos 3 y 6, de la Directiva 2009/138/CE;

72) «procedimiento de resolucién de un tercer pais», una accién conforme al Derecho de un tercer pafs que estd
encaminada a gestionar la inviabilidad de una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais y que es comparable,
en cuanto a sus objetivos y resultados estimados, a las medidas de resolucién reguladas por la presente Directiva;

73) «ucursal en la Unién de una empresa de un tercer pais», la sucursal de una empresa de seguros o reaseguros de un
tercer pais situada en un Estado miembro;

74) «autoridad pertinente de un tercer pais», la autoridad de un tercer pais responsable de desarrollar funciones
comparables a las de las autoridades de resolucién o las autoridades de supervision contempladas en la presente

Directiva;

75

~

«acuerdo de garantia financiera con cambio de titularidad», un acuerdo de garantia financiera con cambio de titularidad
tal como se define en el articulo 2, apartado 1, letra b), de la Directiva 2002/47/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo (*%);

76

=

«acuerdo de compensacion por netting», un acuerdo en virtud del cual una serie de derechos u obligaciones pueden
convertirse en una deuda Gnica neta; quedan incluidos aqui los acuerdos de liquidacién por compensacion exigible
anticipadamente, en los cuales, si se produce un supuesto de ejecucion (independientemente de cémo o dénde se
defina), se adelanta el vencimiento de las obligaciones de las partes de modo que sean inmediatamente ejecutables o se
extingan, convirtiéndose o quedando sustituidas las obligaciones en ambos casos por una tnica deuda neta, incluidas
las «cldusulas de liquidacién por compensacién exigible anticipadamente» definidas en el articulo 2, apartado 1, letra n),
inciso i), de la Directiva 2002/47/CE y la «compensacién» tal como se define en el articulo 2, letra k), de la
Directiva 98/26/CE;

77) «acuerdo de compensacion reciprocar, un acuerdo en virtud del cual dos o mds derechos u obligaciones adeudados
entre la empresa objeto de la resolucién y una contraparte pueden liquidarse mutuamente;

78) «contratos financieros», contratos financieros tal como se definen en el articulo 2, apartado 1, punto 100, de la
Directiva 2014/59/UE;

79) «medida de prevencién de crisis», el ejercicio de competencias para llevar a una empresa a abordar las deficiencias
u obstdculos a la recuperabilidad con arreglo al articulo 6, apartado 5, de la presente Directiva, el ejercicio de
competencias para abordar o eliminar obsticulos a la resolubilidad con arreglo al articulo 15 o 16 de la presente
Directiva, la aplicacion de cualquier medida con arreglo al articulo 137, el articulo 138, apartados 3 y 5, el
articulo 139, apartado 3, y el articulo 140 de la Directiva 2009/138/CE, y la aplicacién de una medida preventiva con
arreglo al articulo 141 de la Directiva 2009/138/CE;

80

=

«medida de gestion de crisis», una medida de resolucion o el nombramiento de un administrador especial al amparo del
articulo 44 o de una persona al amparo del articulo 54, apartado 1;

81) «autoridad macroprudencial nacional designada», la autoridad a la que se ha encomendado la direccion de la politica
macroprudencial, con arreglo a la Recomendacién B1 de la Junta Europea de Riesgo Sistémico, de 22 de diciembre
de 2011, sobre el mandato macroprudencial de las autoridades nacionales (JERS[2011/3);

82) «mercado regulado», un mercado regulado tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 21, de la
Directiva 2014/65[UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*9).

83) «entidad de crédito», una entidad de crédito tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 1, del Reglamento
(UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo (*7);

84) «empresa de servicios de inversion», una empresa de servicios inversion tal como se define en el articulo 4, apartado 1,
punto 2, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

(**)  Directiva 2002[47|CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 6 de junio de 2002, sobre acuerdos de garantia financiera (DO
L 168 de 27.6.2002, p. 43).

(") Directiva 2014/65UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

() Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
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85

s

«empresa pequefia y no compleja», una empresa pequefia y no compleja tal como se define en el articulo 13, punto 10
bis, de la Directiva 2009/138/CE;

86

=

«proveedor de servicios esenciales», una entidad que suministra bienes o servicios, como servicios informaticos,
servicios bdsicos y alquiler, mantenimiento y mantenimiento de locales, que son necesarios para mantener la
continuidad del funcionamiento de las actividades de una empresa de seguros o reaseguros, o que son necesarios para
dar continuidad a la cobertura de seguro, y que forma parte del mismo grupo que dicha empresa;

87

—

«empresa filial», una empresa filial tal como se define en el articulo 13, punto 16, de la Directiva 2009/138/CE;

88

=

«empresa filial de la Unién»: una empresa de seguros o reaseguros que tenga su domicilio social en un Estado miembro
y que sea una empresa filial de una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais o de una empresa matriz de un
tercer pais;

89

~

«sucursaly, una sucursal tal como se define en el articulo 13, punto 11, de la Directiva 2009/138/CE;

90

=

«6rgano de administracion, direccién o supervision», un érgano de administracion, direccién o supervision tal como se
define en el articulo 1, punto 43, del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision (*%);

91

—

«conglomerado financiero», un conglomerado financiero tal como se define en el articulo 2, punto 14, de la
Directiva 2002/87|CE.

Articulo 3

Designacion de las autoridades de resolucién y los ministerios competentes

1. Cada Estado miembro designard a una o, excepcionalmente, varias autoridades de resolucion encargadas de aplicar los
instrumentos de resolucion y ejercer las competencias de resolucién.

2. Serdn autoridades de resolucién los bancos centrales nacionales, los ministerios competentes, las autoridades
administrativas ptblicas o autoridades a las que se hayan encomendado potestades de administracion publica.

3. Cuando se encomienden a una autoridad de resolucion otras funciones, incluidas funciones de supervision, se
establecerdn mecanismos estructurales adecuados para evitar conflictos de intereses entre las funciones encomendadas a la
autoridad de resoluciéon en virtud de la presente Directiva y funciones de supervision u otras, sin perjuicio de las
obligaciones de intercambio de informacién y cooperacién exigidas por el apartado 6.

Los Estados miembros se asegurardn de que dichas disposiciones garanticen una independencia operativa efectiva, lo que
incluye un personal, unas lineas jerdrquicas y unos procesos decisorios de la autoridad de resolucién independientes
respecto de cualquier funcién de supervision o de otro tipo de dicha autoridad de resolucion.

4. Los requisitos establecidos en el apartado 3 no serdn ébice para que:

a) las lineas jerdrquicas converjan al mds alto nivel, o al nivel de la alta direccién, de una organizacién que englobe
diferentes funciones o autoridades;

b) el personal se comparta, en condiciones predefinidas, entre la funcién de resolucién y otras funciones, incluidas las de
supervision, para hacer frente a cargas de trabajo temporalmente elevadas, o para que la autoridad de resolucién pueda
aprovechar la experiencia del personal compartido.

5. Las autoridades de resolucién adoptardn y hardn publicas unas normas internas para impedir los conflictos de
intereses en cumplimiento de los requisitos establecidos en los apartados 3 y 4, con inclusion de las normas relativas al
secreto profesional y al intercambio de informacién entre las diferentes dreas funcionales.

6.  Los Estados miembros exigirdn que las autoridades que ejerzan funciones de supervisién y resolucién y las personas
que lleven a cabo esas funciones en nombre de aquellas cooperen estrechamente en la preparacion, la planificacion y la
aplicacién de las decisiones de resolucion, tanto cuando la autoridad de resolucién y la autoridad de supervisién sean
entidades distintas como cuando las mencionadas funciones se lleven a cabo dentro de la misma entidad.

(") Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II) (DO L 12
de 17.1.2015, p. 1).
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7. Cada Estado miembro designard un solo ministerio como ministerio competente a los efectos de la presente Directiva.
Cuando proceda, los Estados miembros velardn por que se establezca un mecanismo de coordinacién adecuado con otros
ministerios implicados.

8.  Cuando la autoridad de resolucién de un Estado miembro no sea el ministerio competente, dicha autoridad informard
al ministerio competente de las decisiones adoptadas de conformidad con la presente Directiva sin demora injustificada y,
salvo disposicion en contrario del Derecho nacional, no aplicard ninguna decisién que tenga un impacto fiscal directo sin
haber obtenido la aprobacién de dicho ministerio competente.

9.  Cuando un Estado miembro designe a mds de una autoridad de resolucién, facilitard a la Comision y a la AESPJ una
notificacién motivada de dicha designacion y repartira claramente las funciones y responsabilidades entre esas autoridades,
velard por la adecuada coordinacion entre ellas y designard una tinica autoridad como autoridad de contacto a efectos de
cooperacién y coordinacién con las autoridades pertinentes de otros Estados miembros.

10.  Los Estados miembros informaran a la AESPJ de la autoridad o autoridades nacionales designadas como autoridades
de resolucion y, en su caso, de la autoridad de contacto y de sus funciones y responsabilidades especificas. La AESPJ
publicard la lista de estas autoridades de resolucién y autoridades de contacto.

11.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 67, los Estados miembros podrdn limitar la responsabilidad de la
autoridad de resolucion, de la autoridad de supervision y de su personal respectivo de conformidad con el Derecho nacional
en lo que se refiere a sus acciones u omisiones en el desempefio de las funciones que les asigna la presente Directiva.

TITULO 1I
PREPARACION

CAPITULO I

Planificacion preventiva de la recuperacion y planificaciéon de la resoluciéon

Seccion 1

Disposiciones generales

Articulo 4

Obligaciones simplificadas para determinadas empresas

1. Teniendo en cuenta el impacto que la inviabilidad de una empresa de seguros o reaseguros podria tener, debido a la
naturaleza de su actividad, su estructura accionarial, su forma juridica, su perfil de riesgo, su tamafio y su situacion juridica,
su interconexi6én con otras empresas reguladas o con el sistema financiero en general, y el alcance y la complejidad de sus
actividades, y la posibilidad de que su inviabilidad y posterior liquidacion por los procedimientos de insolvencia ordinarios
tengan un efecto negativo significativo en los mercados financieros, en otras empresas, en los tomadores de seguros, en las
condiciones de financiacion, o en la economia en general, los Estados miembros velardn por que las autoridades de
supervision y de resolucion determinen si pueden aplicarse obligaciones simplificadas a determinados grupos y empresas de
seguros y reaseguros en relacién con:

a) el contenido y los pormenores de los planes preventivos de recuperacion establecidos en los articulos 5 a 8 y de los
planes de resolucién establecidos en los articulos 9 a 12;

b) la fecha limite en que deberdn estar listos los primeros planes preventivos de recuperacion y planes de resolucion y la
frecuencia de actualizacion de los mismos, que deberd ser inferior a la establecida en el articulo 5, apartado 4, el
articulo 7, apartado 3, el articulo 9, apartado 5, y el articulo 11, apartado 3;

¢) el contenido y el nivel de detalle de la informacién exigida a las empresas de conformidad con el articulo 5, apartado 6,
el articulo 7, apartado 3, el articulo 10, apartado 2, y el articulo 12, apartado 1;

d) el nivel de detalle para la evaluacién de la resolubilidad establecida en los articulos 13 y 14.

2. A mds tardar el 29 de julio de 2027, la AESP] emitird directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento
(UE) n.° 1094/2010 encaminadas a especificar mds detalles sobre los criterios a que se refiere el apartado 1, parte
introductoria, del presente articulo.
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3. Los Estados miembros exigirdn a las autoridades de supervisién o a las autoridades de resolucién, segtin proceda, que
faciliten a la AESP], con periodicidad anual y para cada Estado miembro por separado, toda la informacion siguiente:

a) el nimero de empresas y grupos de seguros y reaseguros sujetos a planes preventivos de recuperacion y planes de
resolucién con arreglo a los articulos 5, 7, 9 y 10;

b) el niimero de empresas y grupos de seguros y reaseguros sujetas a las obligaciones simplificadas a que se refiere el
apartado 1;

¢) informacién cuantitativa sobre la aplicacién de los criterios a que se hace referencia en la parte introductoria del
apartado 1;

d) una descripcién de las obligaciones simplificadas aplicadas sobre la base de los criterios a que se refiere la parte
introductoria del apartado 1 en comparaci6n con las obligaciones integras, junto con el volumen de requisitos de capital,
primas, provisiones técnicas y activos, medido como porcentajes del volumen total, respectivamente, de los requisitos de
capital, primas, provisiones técnicas y activos de las empresas de seguros y reaseguros de los Estados miembros o de
todos los grupos, segin proceda.

4. La AESP] publicard, con periodicidad anual y para cada Estado miembro por separado, la informacién a que se refiere
el apartado 3, letras a) a d), junto con una evaluacién de cualquier divergencia relativa a la aplicacion del apartado 1 del
presente articulo a nivel nacional.

Seccién 2

Planes preventivos de recuperacién de grupo

Articulo 5

Planes preventivos de recuperacién de grupo

1. Los Estados miembros velardn por que las empresas de seguros y reaseguros que no formen parte de un grupo sujeto
a un plan preventivo de recuperacion con arreglo al articulo 7 y que cumplan los criterios establecidos en el apartado 2 o 3
del presente articulo elaboren y mantengan actualizado un plan preventivo de recuperacion. Dicho plan preventivo de
recuperacién contendrd las medidas que debera adoptar la empresa de que se trate para restablecer su situacién financiera
cuando dicha situacién se haya deteriorado significativamente.

La elaboracion, actualizacion y aplicacién de los planes preventivos de recuperacion se considerardn parte del sistema de
gobernanza en el sentido del articulo 41 de la Directiva 2009/138/CE.

2. Los Estados miembros velardn por que la autoridad de supervision someta a las empresas de seguros y reaseguros
a requisitos de planificacién preventiva de la recuperacion en funcién de su tamafio, su modelo empresarial, su perfil de
riesgo, su interconexion y su sustituibilidad, su importancia para la economia de los Estados miembros en los que operan y
sus actividades transfronterizas, en particular las actividades transfronterizas significativas.

Las autoridades de supervisién velardn por que estén sujetos a los requisitos de planificacion preventiva de la recuperacion
con arreglo al presente articulo al menos el 60 % del mercado de seguros y reaseguros de vida del Estado miembro y al
menos el 60 % de su mercado de seguros y reaseguros distintos de los de vida —basdndose la cuota de mercado de los
seguros y reaseguros de vida en provisiones técnicas brutas y la cuota de mercado de los seguros y reaseguros distintos de
los de vida en primas brutas devengadas.

En el cdlculo del nivel de cobertura del mercado a que se refiere el pdrrafo segundo, las empresas filiales de seguros
o reaseguros de un grupo podran tenerse en cuenta cuando dichas empresas filiales de seguros o de reaseguros formen parte
de un grupo para el que la empresa matriz Gltima esté elaborando y manteniendo un plan preventivo de recuperacién de

grupo.

3. Toda empresa de seguros o reaseguros que esté sujeta a un plan de resolucién estard sujeta a requisitos de
planificacion preventiva de la recuperacion.

Las empresas pequefias y no complejas no estardn sujetas a requisitos de planificacion preventiva de la recuperacion,
excepto cuando una autoridad de supervisién considere que dicha empresa representa un riesgo particular de dmbito
nacional o regional.
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4. Las autoridades de supervision se asegurardn de que las empresas de seguros y reaseguros actualizan sus planes
preventivos de recuperacion al menos cada dos afios y, en cualquier caso:

a) después de una modificacion de la estructura juridica u organizativa de la empresa, de sus actividades o de su situaciéon
financiera que pudiera afectar significativamente al plan preventivo de recuperacion o que requiera cambios en el mismo;

b) cuando quepa prever un cambio significativo de la situacién financiera de la empresa que pueda tener un efecto
significativo en la eficacia del plan, o que requiera de otro modo una revision del plan preventivo de recuperacion.

5. Los planes preventivos de recuperacién no presupondrdn el acceso a ayudas financieras puablicas extraordinarias.
6.  Los Estados miembros exigirdn que los planes preventivos de recuperacién contengan todos los elementos siguientes:

a) un resumen de los elementos fundamentales del plan, incluidas las modificaciones sustanciales del dltimo plan
presentado;

b) una descripcion de la empresa o del grupo, incluido un resumen de cualquier cambio significativo desde el plan mas
reciente presentado;

¢) el cuadro de indicadores a que se refiere el apartado 8;

d) una descripcién de como se ha elaborado el plan preventivo de recuperacion, como se actualizard y cémo se aplicar;
e) una serie de medidas correctoras;

f) una estrategia de comunicacion;

g) cuando la empresa haya incumplido el capital de solvencia obligatorio establecido en el titulo I, capitulo VI, seccion 4, de
la Directiva 2009/138/CE y haya presentado un plan de recuperaciéon de conformidad con el articulo 138, apartado 2,
de la Directiva 2009/138/CE en algin momento de los diez afios anteriores, dicho plan de recuperacion, asi como una
evaluacion de las medidas adoptadas para restablecer el cumplimiento del capital de solvencia obligatorio por parte de la
empresa.

7. Los Estados miembros exigirdn que las empresas de seguros y reaseguros evaltien la credibilidad y la viabilidad de sus
planes preventivos de recuperacion, en particular el cuadro de indicadores a que se refiere el apartado 8 y las medidas
correctoras, en el contexto de una serie de escenarios de tensién macroecondmica y financiera grave que guarden relaciéon
con las condiciones especificas de la empresa de seguros o reaseguros, con inclusion de hechos de naturaleza sistémica,
situaciones de tension especificas que puedan afectar significativamente a su perfil de activos y pasivos, y combinaciones de
tales situaciones de tensién.

8.  Los Estados miembros exigirdn que las empresas de seguros y reaseguros se aseguren de que sus planes preventivos de
recuperacién contengan un cuadro de indicadores cualitativos y cuantitativos que determinen los niveles en los que deberan
considerarse o tomarse medidas correctoras. Estos indicadores podran incluir criterios relativos, entre otras cosas, al capital,
la liquidez, la calidad de los activos, la rentabilidad, las condiciones de mercado, las condiciones macroeconémicas y los
factores operativos. Los indicadores relativos a la posicién de capital deberdn contener, como minimo, cualquier
incumplimiento del capital de solvencia obligatorio establecido en el titulo I, capitulo VI, seccion 4, de la
Directiva 2009/138/CE.

Los Estados miembros exigirdn que cualquier incumplimiento del capital de solvencia obligatorio obligue a la empresa de
que se trate a tomar medidas correctoras adecuadas en consonancia con el plan preventivo de recuperacion.

Los Estados miembros exigirdn que las autoridades de supervision velen por que las empresas de seguros y reaseguros
establezcan disposiciones adecuadas para el seguimiento periddico de los indicadores a que se refiere el parrafo primero.

9.  Las empresas de seguros o reaseguros que decidan adoptar medidas correctoras incluidas en su plan preventivo de
recuperacién, o que decidan abstenerse de adoptar tales medidas correctoras aunque se haya alcanzado alguno de los
indicadores a que se refiere el apartado 8, parrafo primero, lo notificardn sin demora a la autoridad de supervision.

10.  El 6rgano de administracion, direccion o supervision de una empresa de seguros o reaseguros a que se refiere el
apartado 1 evaluard y aprobard el plan preventivo de recuperacion antes de presentarlo a la autoridad de supervisién para
su revision.
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11. A mds tardar el 29 de enero de 2027, la AESP] emitird directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento
(UE) n.° 1094/2010 encaminadas a especificar con mayor precision:

a) en cooperacién con la Junta Europea de Riesgo Sistémico, la gama de escenarios a que se refiere el apartado 7 del
presente articulo;

b) los indicadores cualitativos y cuantitativos a que se refiere el apartado 8 del presente articulo.
12.  La AESPJ elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar con mds detalle:
a) los criterios, en particular en lo que respecta a la actividad transfronteriza, a que se refiere el apartado 2, parrafo primero;

b) los métodos que deben utilizarse para determinar las cuotas de mercado a que se refiere el apartado 2, parrafos segundo
y tercero;

¢) la informacién que una empresa de seguros o reaseguros debe recoger en el plan preventivo de recuperacién, incluidas
las medidas correctoras a que se refiere el apartado 6, letra e), y su aplicacion.

La AESPJ presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 29 de julio de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante la adopcion de las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.> 1094/2010.

Articulo 6

Revision y evaluacion por parte de las autoridades de supervision de los planes preventivos de recuperaciéon

1. En un plazo de nueve meses a partir de la presentacion de cada plan preventivo de recuperacién, las autoridades de
supervision revisardn dicho plan y evaluardn en qué medida cumple los requisitos establecidos en el articulo 5 y las
siguientes condiciones:

a) si es razonablemente probable que la aplicacion de las disposiciones propuestas en el plan mantenga o restablezca en un
plazo adecuado la viabilidad y la situacién financiera de la empresa de seguros o reaseguros;

b) si es razonablemente probable que el plan y las opciones especificas del plan se ejecuten rdpida y eficazmente en
situaciones de tensién financiera;

¢) sies razonablemente probable que el plan y las opciones especificas del plan eviten en la mayor medida posible cualquier
efecto adverso significativo en el sistema financiero, incluso en escenarios que llevasen a otras empresas de seguros y
reaseguros a aplicar planes preventivos de recuperacion en el mismo plazo.

2. Las autoridades de supervision facilitardn a las autoridades de resolucién todos los planes preventivos de recuperacién
que hayan recibido. Las autoridades de resolucién podrdn examinar el plan preventivo de recuperacién para determinar si
este contiene alguna medida que pueda afectar negativamente a la resolubilidad de las empresas de seguros o reaseguros
afectadas y formular recomendaciones dirigidas a la autoridad de supervision al respecto en el plazo fijado en el apartado 1.

3. Cuando una empresa de seguros o reaseguros lleve a cabo actividades transfronterizas significativas, la autoridad de
supervision del pais de origen, a peticién de una autoridad de supervisién del pais de acogida, facilitard el plan preventivo
de recuperacion a dicha autoridad de supervision del pais de acogida. La autoridad de supervision del pais de acogida podra
examinar el plan preventivo de recuperacion para determinar si este contiene alguna medida que pueda afectar
negativamente a los tomadores de seguros, a la economia real o a la estabilidad financiera de su Estado miembro, y formular
recomendaciones dirigidas a la autoridad de supervisién de origen en relacion con estas cuestiones. La autoridad de
supervision del pais de origen dard una respuesta motivada sobre su decision de seguir o no las recomendaciones. Cuando
la autoridad de supervision del pais de origen no tenga debidamente en cuenta las recomendaciones de la autoridad de
supervision del pais de acogida, esta podra remitir el asunto a la AESP] de conformidad con el articulo 31, apartado 2,
letra c), del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

4. Las autoridades de supervision que, tras haber evaluado el plan preventivo de recuperacion, concluyan que existen
deficiencias importantes en dicho plan, u obstdculos materiales para su aplicacion, notificardn a la empresa de seguros
o reaseguros afectada el contenido de su evaluacion y exigirdn a la empresa afectada que presente, en un plazo de dos meses,
un plan revisado que demuestre cémo se abordardn dichas deficiencias u obstdculos. Dicho plazo de dos meses podrd
prorrogarse por un mes, a instancia de la empresa afectada, si asi lo acuerda la autoridad de supervision.
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Antes de exigir a una empresa de seguros o reaseguros que vuelva a presentar un plan preventivo de recuperacion, la
autoridad de supervision dard a la empresa la oportunidad de expresar su opinién sobre dicha exigencia.

Una autoridad de supervisién que considere que las deficiencias y obstdculos no se han abordado adecuadamente en el plan
revisado podrd dar instrucciones a la empresa para que introduzca modificaciones especificas en el plan.

5. Cuando la empresa de seguros o reaseguros no presente un plan preventivo de recuperacion revisado, o cuando la
autoridad de supervision llegue a la conclusiéon de que el plan preventivo de recuperacion revisado no resuelve
adecuadamente las deficiencias o los obstdculos detectados en su evaluacion original, y cuando no sea posible subsanar
adecuadamente las deficiencias u obsticulos mediante una instruccion para introducir modificaciones especificas en el plan,
la autoridad de supervisién exigird a la empresa que determine en un plazo razonable las modificaciones que esta podria
introducir en su actividad para abordar las deficiencias de su plan preventivo de recuperaciéon o los obsticulos a la
aplicacién de dicho plan.

Si la empresa de seguros o reaseguros no establece dichas modificaciones en el plazo fijado por la autoridad de supervisién
o si esta autoridad concluye que las medidas propuestas por la empresa no abordan adecuadamente las deficiencias
u obstéculos, la autoridad de supervision podrd adoptar una decisién motivada con instrucciones para que la empresa tome
cualquier medida que la autoridad de supervisién considere necesaria y proporcionada habida cuenta de la gravedad de las
deficiencias y obstdculos y el efecto de las medidas en las actividades de la empresa.

Esta decision se notificard por escrito a la empresa de seguros o reaseguros y podra ser objeto de recurso.

Articulo 7

Planes preventivos de recuperacién de grupo

1. Los Estados miembros se asegurardn de que el supervisor de grupo tenga competencia para exigir que la empresa
matriz Gltima de un grupo elabore y presente al supervisor de grupo un plan preventivo de recuperacion de grupo.

Los planes preventivos de recuperacion de grupo consistirdn en un plan preventivo de recuperacién para el grupo
encabezado por la empresa matriz tltima. El plan preventivo de recuperacion de grupo determinard las medidas correctoras
que pueda ser necesario aplicar a nivel de esa empresa matriz dltima y a nivel de cada una de sus empresas filiales para
restablecer su situacion financiera cuando dicha situacion se haya deteriorado significativamente.

El supervisor de grupo impondré el requisito mencionado en el parrafo primero sobre la base de los criterios a que se refiere
el articulo 5, apartados 2 o 3, segtn proceda.

2. El plan preventivo de recuperacion de grupo contendrd medidas correctoras para lograr la estabilizacion del grupo,
o de cualquier empresa de seguros o reaseguros del grupo, cuando el grupo o cualquiera de sus empresas de seguros
0 reaseguros se encuentre en una situacion de tension a fin de abordar o eliminar las causas de las dificultades y restablecer
la situacion financiera del grupo o de la empresa que forme parte de €l, teniendo en cuenta al mismo tiempo la situacion
financiera de las otras entidades del grupo.

El plan preventivo de recuperacion de grupo contendra disposiciones para garantizar la coordinacién y coherencia de las
medidas proporcionadas que deban adoptarse a nivel del grupo y de las entidades del grupo.

3. El plan preventivo de recuperacién de grupo, asi como cualquier plan elaborado para una empresa filial de seguros
o reaseguros, serd elaborado conforme a lo dispuesto en el articulo 5, apartados 5 a 8, y serd actualizado conforme a lo
dispuesto en el articulo 5, apartado 4.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5, apartado 8, parrafo tercero, se establecerdn las disposiciones adecuadas
para el seguimiento periédico de los indicadores.

El plan preventivo de recuperacién de grupo determinara si existen obstdculos para la aplicacion de medidas correctoras
dentro del grupo, particularmente a nivel de las entidades individuales cubiertas por el plan, y si existen obstdculos
importantes de indole practica o juridica para la transmision rdpida de fondos propios o para el reembolso de pasivos
o activos dentro del grupo.
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4. Las autoridades de supervision podran exigir a las empresas filiales de seguros o reaseguros o a las entidades
contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras c) y d), que elaboren y presenten planes preventivos de recuperacion
cuando no exista un plan preventivo de recuperacion de grupo.

5. Cuando la autoridad de supervision de que se trate valore que una entidad no se considera de forma suficiente en el
plan preventivo de recuperacion de grupo a la luz de la importancia de dicha entidad en el Estado miembro de que se trate y
a la luz de las obligaciones a las que estén sujetas empresas comparables en ese Estado miembro, podra solicitar al
supervisor de grupo, sobre la base de un dictamen motivado, que exija a la empresa matriz tltima, o a la sociedad de cartera
de seguros a la cabeza del grupo, que presente un plan preventivo de recuperaciéon de grupo revisado que tenga en cuenta
las preocupaciones expresadas por la autoridad de supervision de que se trate. Cuando se haya presentado un plan
preventivo de recuperacion de grupo revisado y la autoridad de supervision de que se trate considere que dicho plan
revisado no responde suficientemente a sus preocupaciones, podra exigir a las empresas filiales de seguros o reaseguros
o a las entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras ¢) y d), que elaboren y presenten un plan preventivo de
recuperacion. En tal caso, la autoridad de supervision remitird al supervisor de grupo un dictamen motivado para dicha
evaluacion. Posteriormente, facilitard al supervisor de grupo el plan preventivo de recuperacién.

6.  Siempre y cuando se cumplan los requisitos de confidencialidad establecidos en el articulo 66, el supervisor de grupo
transmitird los planes preventivos de recuperacién de grupo, a:

a) la AESPJ;

b) las autoridades de supervision competentes que sean miembros del colegio de supervisores a que se refiere el
articulo 248, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE o participen en él.

¢) la autoridad de resolucién a nivel de grupo;
d) las autoridades de resolucion de las empresas filiales;

e) cuando el grupo sea o forme parte de un conglomerado financiero, la autoridad de resolucion pertinente designada de
conformidad con el articulo 3 de la Directiva 2014/59/UE y la autoridad competente tal como se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 40, del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

7. El 6rgano de administracién, direccién o supervision de la entidad que elabore el plan preventivo de recuperacion de
grupo con arreglo al apartado 1 o el plan preventivo de recuperacién en virtud del apartado 4 o 5 evaluard y aprobara el
plan correspondiente antes de presentarlo al supervisor de grupo o a la autoridad de supervision, segiin proceda, para su
revision.

8. Al elaborar planes preventivos de recuperacion, una empresa filial de la Unién podrd tener en cuenta cualesquiera
planes de grupo sobre recuperacion con cardcter preventivo elaborados por las empresas de seguros o reaseguros de
terceros paises o la empresa matriz de un tercer pais de la que sea empresa filial, cuando proceda.

Articulo 8

Revision y evaluacién por el supervisor de grupo de los planes preventivos de recuperacién de grupo

1. Elsupervisor de grupo, previa consulta a las autoridades de supervisién pertinentes que sean miembros del colegio de
supervisores a que se refiere el articulo 248, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE o participen en él, revisard el plan
preventivo de recuperacién de grupo y evaluard en qué medida satisface los requisitos y criterios establecidos en el
articulo 7. Esta evaluacion se realizard de acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 6 y en el presente articulo
y en el plazo fijado en el articulo 6, apartado 1, y tendrd en cuenta las posibles repercusiones de las medidas correctoras
sobre los tomadores de seguros, la economia real y la estabilidad financiera en todos los Estados miembros en los que opere
el grupo.

2. El supervisor de grupo procurard llegar a una decision conjunta, tal como se contempla en el articulo 17 de la
presente Directiva, en el seno del colegio de supervisores establecido de conformidad con el articulo 248 de la
Directiva 2009/138/CE, sobre:

a) la revision y evaluacion del plan preventivo de recuperacion de grupo;

b) si debe elaborarse un plan preventivo de recuperacién a titulo individual para las empresas de seguros y reaseguros que
forman parte del grupo, con arreglo al articulo 7, apartados 4 o 5, de la presente Directiva;
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¢) la aplicacién de las medidas mencionadas en el articulo 6, apartados 4 y 5, de la presente Directiva.

Secciéon 3

Planificacién de la resolucién

Articulo 9

Planes de resolucién

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion, previa consulta a la autoridad de supervision,
elaboren un plan de resolucion para cada empresa de seguros o reaseguros que no forme parte de un grupo objeto de
planificacion de resolucién con arreglo a los articulos 10 y 11 y que cumpla las condiciones establecidas en el apartado 2
del presente articulo. El plan de resolucién establecerd las medidas de resoluciéon que la autoridad de resolucién podrd
adoptar cuando la empresa de seguros o reaseguros cumpla las condiciones de resolucién a que se refieren el articulo 19,
apartado 1, o el articulo 20, apartado 3.

2. Las autoridades de resolucion elaborardn planes de resolucién para las empresas de seguros y reaseguros con respecto
a las que consideren que, en comparacion con otras empresas de su dmbito de competencia, es mds probable que la medida
de resolucion sea de interés publico en caso de inviabilidad de la empresa de que se trate, como se contempla en el
articulo 19, apartado 5, o para aquellas que las autoridades consideren que desempefian funciones esenciales. Dichas
valoraciones tendrdn en cuenta, como minimo, la necesidad de alcanzar los objetivos de resolucién y el tamatio, modelo
empresarial, perfil de riesgo, interconexién y sustituibilidad de la empresa y, en particular, su actividad transfronteriza.

Sobre la base de las valoraciones a que se refiere el primer parrafo, las autoridades de supervisién velardn por que estén
sujetos a la planificacion de la resolucion al menos el 40 % del mercado de seguros y reaseguros de vida del Estado miembro
y el 40 % de su mercado de seguros y reaseguros distintos de los de vida —basandose la cuota de mercado de los seguros y
reaseguros de vida en provisiones técnicas brutas y la cuota de mercado de los seguros y reaseguros distintos de los de vida
en primas brutas devengadas. En el célculo del nivel de cobertura del mercado, las empresas filiales de un grupo podran
tenerse en cuenta cuando dichas empresas filiales estén cubiertas en el plan de resolucion de grupo.

Las empresas pequeflas y no complejas no estardn sujetas a requisitos de planificacion de la resolucién, excepto cuando una
autoridad de resolucién considere que dicha empresa representa un riesgo particular de dmbito nacional o regional.

3. Cuando la empresa de seguros o reaseguros de que se trate lleve a cabo actividades transfronterizas significativas, las
autoridades de resolucion del pais de origen facilitardn el proyecto de plan de resolucion a las autoridades de supervision
o resolucion del pais de acogida. Las autoridades de supervision o resolucion del pais de acogida podran examinar el
proyecto de plan de resolucion para detectar cualquier medida del proyecto de plan de resolucién que pueda afectar
negativamente a los tomadores de seguros, a la economia real o a la estabilidad financiera de su Estado miembro, y formular
recomendaciones al respecto dirigidas a la autoridad de resolucién del pais de origen. La autoridad de resolucién del pais de
origen dard una respuesta motivada sobre su decisién de seguir o no las recomendaciones. Cuando la autoridad de
resolucion del pais de origen no tenga debidamente en cuenta las recomendaciones de la autoridad de supervisién o de
resolucion del pais de acogida, esta podrad remitir el asunto a la AESP] de conformidad con el articulo 31, apartado 2,
letra c), del Reglamento (UE) n.> 1094/2010.

4. Al especificar las opciones de aplicacién de los instrumentos y competencias de resolucion, los planes de resolucion
tendrdn en cuenta los escenarios de resolucion pertinentes, incluido el escenario en el que la inviabilidad de la empresa de
seguros o reaseguros sea especifica y el escenario en el que esta se produzca en un periodo de tiempo de mayor inestabilidad
financiera o de hechos de naturaleza sistémica.

Los planes de resolucién no presupondran una ayuda financiera pablica extraordinaria al margen, en su caso, del uso de
sistemas de garantia de seguros o de cualquier mecanismo de financiacién.

5. Las autoridades de resolucién revisardn y, en caso necesario, actualizardn los planes de resoluciéon al menos cada dos
aflos y, en cualquier caso:

a) después de cualquier modificaciéon importante de la estructura juridica u organizativa de la empresa de seguros
o reaseguros, de sus actividades o de su posicion financiera que pueda disminuir significativamente la eficacia del plan de
resolucién o que haga necesaria su revision;
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b) cuando quepa prever un cambio significativo de la situacion financiera de la empresa de seguros o reaseguros que pueda
tener un efecto significativo en la eficacia del plan, o que haga necesaria de otro modo una revision del plan de
resolucion.

Las empresas de seguros y reaseguros y las autoridades de supervision comunicardn sin demora a las autoridades de
resolucion cualquier hecho que requiera una revisién o actualizacién del plan de resolucion.

6.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 4, los planes de resolucion establecerdn opciones para aplicar los
instrumentos de resolucién a la empresa de seguros o reaseguros y ejercer las competencias de resolucién con respecto
a ella. Los planes de resolucion contendrdn, siempre que sea apropiado y posible, todos los elementos siguientes:

a) un resumen de los elementos fundamentales del plan;

b) un resumen de los cambios mds importantes acaecidos en la empresa desde la tltima presentacién de informacion
sobre la resolucion;

¢) una demostracién de cémo las funciones esenciales y las ramas de actividad principales podrian separarse juridica y
econdémicamente de otras funciones, en la medida en que sea necesario, para asegurar la continuidad en caso de
inviabilidad de la empresa;

d) una determinacion de los activos que se espera puedan considerarse garantias reales;
€) una estimacion del calendario de ejecucion de cada aspecto importante del plan;

f) una descripcion detallada de la evaluacion de la resolubilidad, incluida la evaluacion de la viabilidad y credibilidad de su
liquidacién con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios, llevada a cabo con arreglo al articulo 13;

g) una descripcién de las medidas necesarias, en virtud del articulo 15, para abordar o eliminar obstdculos a la resolucién
que se hayan detectado en la evaluacién llevada a cabo con arreglo al articulo 13;

h) una explicaciéon de como podrian financiarse las opciones de resolucién sin contar con ninguna ayuda financiera
publica extraordinaria, al margen, en su caso, del uso de sistemas de garantia de seguros o de cualquier mecanismo de
financiacion.

i) una descripcion detallada de las diferentes estrategias de resolucién que podrian aplicarse en funcién de los diferentes
escenarios posibles y de los periodos de tiempo aplicables;

j) una descripcion de las interdependencias esenciales;

k) un andlisis de las repercusiones del plan de resolucion en los trabajadores de la empresa, incluyendo una evaluacion de
los costes asociados y una descripcién de los procedimientos de consulta al personal previstos durante el proceso de
resoluci6n, teniendo en cuenta, en su caso, los sistemas nacionales de didlogo con los interlocutores sociales;

) un plan de comunicacién con los medios de comunicacién y con el piblico;

m) una descripcién de las operaciones y sistemas esenciales para mantener el funcionamiento continuado de los procesos
operativos de la empresa;

n) cuando proceda, toda opinién que haya expresado la empresa en relacién con el plan de resolucion.
El resumen de los elementos fundamentales del plan se comunicard a la empresa de seguros o reaseguros.

7. Laautoridad de resolucién transmitird los planes de resolucion y los cambios realizados en estos a las autoridades de
resolucion competentes.

8.  La AESPJ elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién para especificar en mayor medida el contenido del
plan de resolucién.

La AESPJ presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 29 de julio de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante la adopcién de las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.> 1094/2010.
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9. A mas tardar el 29 de enero de 2027, la AESP] emitird directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento
(UE) n.* 1094/2010 encaminadas a especificar con mayor precisién los criterios para la identificacion de las funciones
esenciales.

Articulo 10

Planes de resolucién de grupo

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién a nivel de grupo tengan competencia para
elaborar planes de resolucién de grupo para los grupos que estén sujetos a planificacion de la resolucion sobre la base de las
condiciones establecidas en el articulo 9, apartado 2.

2. El plan de resolucién de grupo:

a) establecerd las medidas de resolucién que deberdn adoptarse con respecto a cada entidad cuando sean necesarias
medidas para garantizar la continuidad de las funciones esenciales;

b) examinard en qué medida podrian aplicarse los instrumentos de resolucién y ejercerse las competencias de resolucién de
manera coordinada, y determinard los posibles obstdculos a una resolucién coordinada;

¢) cuando un grupo incluya entidades constituidas en terceros paises, establecera acuerdos adecuados para la cooperacion y
coordinacién con las autoridades competentes de dichos terceros paises y determinard las consecuencias para la
resolucion en el seno de la Unidn;

d) establecerd medidas, incluida la separacion juridica y econdémica de las funciones particulares o de las ramas de actividad,
que sean necesarias para facilitar la resolucién de grupo, teniendo en cuenta las interdependencias intragrupo;

¢) determinard las fuentes de financiacion disponibles para financiar las medidas de resolucion de grupo y, cuando sea
necesario recurrir a sistemas de garantfa de seguros o a cualquier mecanismo de financiacion, establecerd principios para
compartir la responsabilidad de dicha financiacion entre fuentes de financiaciéon de diferentes Estados miembros, sin
presuponer ninguna ayuda financiera ptiblica extraordinaria;

f) incluird los elementos establecidos en el articulo 9, apartado 6;

3. La autoridad de resolucién a nivel de grupo transmitird a las autoridades de resolucion competentes los planes de
resolucién de grupo y sus modificaciones y, cuando el grupo sea o forme parte de un conglomerado financiero, a la
autoridad de resolucion pertinente designada de conformidad con el articulo 3 de la Directiva 2014/59/UE y a la autoridad
competente tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 40, del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

4. Las autoridades de resolucién podran elaborar planes de resolucion para las empresas filiales de seguros o reaseguros
o las entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras ¢) y d), cuando no exista un plan de resolucion de grupo.

5. Al elaborar los planes de resolucién, las autoridades de resolucién de las empresas filiales de la Unién podran tener en
cuenta la estrategia de resolucion seguida por las autoridades del tercer pais de que se trate para los grupos de los que sean
responsables dichas autoridades de resolucién.

Si la autoridad de resolucion considera que dicha estrategia de resolucion es creible y viable, podra reflejar adecuadamente
en su plan de resolucién dicha estrategia de resolucion y sus posibles consecuencias para la empresa filial de la Union
afectada. Esto no pondrd en peligro la consecucion de los objetivos de resolucion a que se refiere el articulo 18.

6. La AESPJ desarrollard proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen los contenidos de los planes de
resolucion de grupo, teniendo en cuenta la diversidad de modelos empresariales de grupos existentes en el mercado interior.

La AESPJ presentard a la Comisién dichos proyectos a mds tardar el 29 de julio de 2026.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar la presente Directiva mediante la adopcion de las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.> 1094/2010.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj 33/100



ES DO L de 8.1.2025

Articulo 11

Requisitos y procedimiento para los planes de resolucién de grupo

1. Los Estados miembros velardn por que las empresas matrices tltimas presenten a la autoridad de resolucion a nivel de
grupo la informacion que pueda exigirse en virtud del articulo 12. Dicha informacién se referird a la empresa matriz dltima
y, en la medida necesaria, a cada una de las entidades del grupo, incluidas las entidades contempladas en el articulo 1,
apartado 1, letras b) a e).

Siempre que se cumplan los requisitos de confidencialidad que establece la presente Directiva, la autoridad de resolucién
a nivel de grupo transmitird la informaci6n pertinente facilitada con arreglo a este apartado a:

a) la AESPJ;
b) las autoridades de resolucion que sean miembros del colegio de autoridades de resolucién;

¢) las autoridades de supervision competentes que sean miembros del colegio de supervisores a que se refiere el
articulo 248, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE o participen en él.

2. Los Estados miembros velardn por que, en los colegios de autoridades de resolucion, las autoridades de resolucion
a nivel de grupo, actuando conjuntamente con las autoridades de resolucién a que se refiere el apartado 1, parrafo segundo,
letra b), y tras haber consultado a las autoridades de supervisién afectadas que sean miembros del colegio de supervisores
a que se refiere el articulo 248, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE, o participen en ¢él, elaboren y mantengan planes
de resolucién de grupo. Las autoridades de resolucion a nivel de grupo podrdn, segtin su criterio y siempre que cumplan los
requisitos de confidencialidad establecidos en el articulo 80 de la presente Directiva, implicar en la elaboracion y el
mantenimiento de planes de resolucién de grupo a autoridades de resolucién de terceros paises en las que el grupo haya
establecido empresas filiales de seguros o reaseguros o sociedades de cartera de seguros, o sucursales significativas tal como
se definen en virtud del articulo 248, apartado 8, de la Directiva 2009/138/CE.

3. Los Estados miembros velardn por que los planes de resolucién de grupo se revisen y, cuando proceda, se actualicen,
al menos cada dos aflos y, en cualquier caso:

a) después de cualquier modificacion de la estructura juridica u organizativa, de las actividades o de la posicion financiera
del grupo, y de cualquiera de las entidades del grupo, que pueda tener efectos significativos sobre el plan o haga
necesaria su modificacion;

b) cuando quepa prever un cambio significativo de su situacién financiera que pueda tener un efecto significativo en la
eficacia del plan, o que haga necesaria de otro modo una revision del plan de resolucion.

4. la adopcion del plan de resolucién a nivel de grupo se realizard mediante una decisién conjunta, tal como se
contempla en el articulo 17, de la autoridad de resolucién de grupo y de las autoridades de resolucién de las empresas
filiales de seguros y reaseguros y de las entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b) a e).

Articulo 12

Informacién a efectos de los planes de resolucién y cooperacion de las empresas de seguros o reaseguros

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion tengan competencia para exigir a las empresas de
seguros y reaseguros o a la empresa matriz dltima, segin proceda, que:

a) cooperen en la medida necesaria en la elaboracion de planes de resolucién o planes de resolucion de grupo;

b) les faciliten, directamente o a través de la autoridad de supervision, toda la informacion necesaria para elaborar y poner
en practica planes de resolucién o planes de resolucion de grupo.

2. Las autoridades de supervisién de los Estados miembros de que se trate cooperaran con las autoridades de resolucioén
para verificar si ya se dispone de parte o de toda la informacién a que se refiere el apartado 1 y les facilitardn dicha
informacion. Las autoridades de resoluciéon obtendrdn la totalidad de dicha informacién disponible de las autoridades de
supervision antes de solicitar informacion a las empresas de seguros y reaseguros.
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3. La AESPJ elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucién para especificar los procedimientos y un conjunto
minimo de modelos de formularios y plantillas para el suministro de la informacién en virtud del presente articulo, y para
especificar el contenido de dicha informacion.

La AESP] presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de ejecucion a mds tardar el 29 de julio de 2026.

Se otorga autoridad a la Comisién para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el primer parrafo, de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

CAPITULO II
Resolubilidad

Articulo 13

Evaluacion de la resolubilidad

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién, previa consulta a la autoridad de supervision,
evalten en qué medida las empresas de seguros o reaseguros que no formen parte de un grupo pueden ser objeto de
resolucion sin contar con ninguna ayuda financiera publica extraordinaria, al margen de la aplicacién, cuando estén
disponibles y procedan, de sistemas de garantia de seguros o de cualquier mecanismo de financiacién.

Se considerard que una empresa de seguros o reaseguros puede ser objeto de resolucién cuando sea factible y creible la
liquidacién de dicha empresa con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios, o su resolucién por la autoridad
de resolucion aplicando instrumentos de resolucion y ejerciendo competencias de resolucion.

2. Cuando una autoridad de resolucion concluya que una medida de resolucion puede ser necesaria en aras del interés
publico porque la liquidacién con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios no cumplirfa los objetivos de
resolucién en la misma medida, procederd a las siguientes fases consecutivas:

a) seleccionar una medida de resolucién preferente adecuada para alcanzar los objetivos de resolucion, habida cuenta de la
estructura y el modelo empresarial de la empresa de seguros o reaseguros;

b) evaluar si es factible aplicar eficazmente la medida de resolucion seleccionada en un plazo adecuado e identificar los
posibles obstdculos para su ejecucion;

¢) evaluar la credibilidad de la medida de resolucion seleccionada, teniendo en cuenta las posibles repercusiones de la
resolucion en los sistemas financieros o las economias reales de los Estados miembros o de la Unién y la proteccién del
interés colectivo de los tomadores de seguros, beneficiarios y reclamantes, con vistas a garantizar la continuidad de las
funciones esenciales desempefia la empresa de seguros o reaseguros.

3. Las autoridades de resolucion realizaran la evaluacion de la resolubilidad a que se refiere el apartado 1 al mismo
tiempo que la elaboracién y actualizacién del plan de resolucion al que hace referencia el articulo 9, y a los efectos de dicho
plan. Al realizar la evaluacion a que se refiere el apartado 1, las autoridades de resolucién estudiardn, como minimo, los
aspectos de la resolubilidad que se indican en el anexo.

4. A efectos de la evaluacion de la resolubilidad, las autoridades de resolucién podran solicitar que las empresas de
seguros o reaseguros faciliten toda la informacion necesaria.

5. A mids tardar el 29 de enero de 2027, la AESP] emitird directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento
(UE) n.° 1094/2010 para especificar con mayor precision las cuestiones y los criterios para la evaluacion de la resolubilidad
de las empresas o grupos de seguros y reaseguros a que se refieren el apartado 1 del presente articulo y el articulo 14 de la
presente Directiva.

Articulo 14
Evaluacion de la resolubilidad de grupos
1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion a nivel de grupo, junto con las autoridades de

resolucién de las empresas filiales, previa consulta al supervisor de grupo y a las autoridades de supervision de dichas
empresas filiales, evaltien en qué medida los grupos pueden ser objeto de resolucién sin contar con ninguna ayuda
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financiera publica extraordinaria, al margen de la aplicacion, cuando estén disponibles y procedan, de sistemas de garantia
de seguros o de cualquier mecanismo de financiacion.

2. Se considerard que un grupo puede ser objeto de resolucién cuando sea factible y creible para las autoridades de
resolucion bien liquidar las entidades del grupo con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios, bien resolver
dicho grupo mediante la utilizacién de instrumentos y competencias de resolucion con respecto a las entidades del grupo
cuando estas puedan separarse fcilmente de manera oportuna o mediante cualquier otro medio establecido con arreglo al
Derecho nacional.

Los colegios de autoridades de resolucién a que se refiere el articulo 70 tendrdn en cuenta la evaluacion de la resolubilidad
de grupo en el ejercicio de sus funciones.

3. Cuando una autoridad de resolucién concluya que una medida de resolucion puede ser necesaria en aras del interés
publico porque la liquidacion con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios no cumplirfa los objetivos de
resolucién en la misma medida, procederd a las siguientes fases consecutivas:

a) seleccionar las medidas de resolucién preferentes adecuadas para alcanzar los objetivos de resolucién, habida cuenta de
la estructura y el modelo empresarial del grupo;

b) evaluar si es factible aplicar eficazmente la medida de resolucion seleccionada en un plazo adecuado e identificar los
posibles obstdculos para su ejecucion;

¢) evaluar la credibilidad de la medida de resolucién seleccionada, teniendo en cuenta las posibles repercusiones de la
resolucion en los sistemas financieros o las economias reales de los Estados miembros o de la Unién y la proteccién del
interés colectivo de los tomadores de seguros, beneficiarios y reclamantes, con vistas a garantizar la continuidad de las
funciones esenciales desempefiadas por el grupo.

4. Las autoridades de resolucion a nivel de grupo realizardn la evaluacion de la resolubilidad de un grupo al mismo
tiempo que la elaboracion y actualizacién del plan de resolucion de grupo a que hace referencia el articulo 10, y a los
efectos de dicho plan. La evaluacion se llevard a cabo con arreglo al proceso decisorio establecido en el articulo 11. Al
realizar la evaluacion a que se refiere el apartado 1, las autoridades de resolucion a nivel de grupo estudiardn, como
minimo, los aspectos de la resolubilidad que se indican en el anexo.

5. A efectos de la evaluacion de la resolubilidad, la autoridad de resolucién a nivel de grupo podrd solicitar que las
entidades de grupo faciliten toda la informacién necesaria.

Articulo 15

Competencias para abordar o eliminar los obstdculos a la resolubilidad

1. Los Estados miembros velardn por que, cuando la evaluacién realizada de conformidad con los articulos 13 o 14
ponga de manifiesto la existencia de obstdculos importantes a la resolubilidad de una empresa de seguros o reaseguros, la
autoridad de resolucién lo notifique por escrito a dicha empresa de seguros o reaseguros y a la autoridad de supervision
competente.

2. Laexigencia de que las autoridades de resolucion elaboren planes de resolucién y de que las autoridades de resolucién
competentes lleguen a una decisién conjunta, de conformidad con el articulo 17, sobre planes de resolucién a nivel de
grupo, a que se hace referencia respectivamente en el articulo 9, apartado 1, y el articulo 11, apartado 4, quedardn en
suspenso tras la notificacion contemplada en el apartado 1 del presente articulo hasta que las medidas para la eliminacion
de los obstdculos importantes a la resolubilidad hayan sido aceptadas por la autoridad de resolucién en virtud de lo
establecido en el apartado 3 del presente articulo o decididas por esta en virtud de lo establecido en el apartado 4 del
presente articulo.

3. Encel plazo de cuatro meses desde la fecha de recepcion de una notificacién contemplada en el apartado 1, la empresa
de seguros o reaseguros propondrd a la autoridad de resolucién posibles medidas para abordar o eliminar los obstéculos
importantes sefialados en la notificacion.

El calendario para la aplicacion de las medidas propuestas por la empresa tendrd en cuenta las razones de los obstaculos
importantes.

La autoridad de resolucién, previa consulta a la autoridad de supervision, evaluard si dichas medida abordan o eliminan
efectivamente los obstdculos importantes.

4. Las autoridades de resolucién que consideren que las medidas propuestas por una empresa de seguros o reaseguros de
conformidad con el apartado 3, no reducen o eliminan de manera efectiva el obstdculo en cuestion, exigirdn, directa
o indirectamente a través de la autoridad de supervision, que la empresa de seguros o reaseguros adopte cualquiera de las
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medidas alternativas establecidas en el apartado 5 y las notifique por escrito a dicha empresa, que propondrd un plan para
cumplir dichos requisitos en el plazo de un mes a partir de la recepcién de dicha notificacion.

Al determinar las medidas alternativas, las autoridades de resolucién demostrardn por qué las medidas propuestas por la
empresa de seguros o reaseguros no conseguirfan eliminar los obstéculos a la resolubilidad y cémo las medidas alternativas
presentadas resultan proporcionadas para eliminarlos. Las autoridades de resolucién tendrdn en cuenta el efecto de las
medidas en la actividad de la empresa de seguros o reaseguros, su estabilidad y su capacidad de contribuir a la economia.

5. A efectos del apartado 4, las autoridades de resolucién tendran competencia para adoptar al menos una de las
siguientes medidas alternativas:

a) exigir a la empresa de seguros o reaseguros que revise cualquier acuerdo de financiacién intragrupo o que examine su
inexistencia, o que elabore acuerdos de servicios, ya sea dentro del grupo o con terceros;

b) exigir a la empresa de seguros o reaseguros que limite su nivel maximo de riesgo a nivel individual y agregado;

¢) imponer obligaciones de informacién adicional especifica o regular que sea relevante para llevar a cabo la resolucion;

d) exigir a la empresa de seguros o reaseguros que se desprenda de activos especificos o reestructure pasivos;

e) exigir a la empresa de seguros o reaseguros que limite o que cese determinadas actividades existentes o propuestas;

f) restringir o evitar el desarrollo de ramas de actividad nuevas o ya existentes o la venta de productos nuevos o existentes;

exigir a la empresa de seguros o reaseguros que modifique su estrategia de reaseguro;

©

h) exigir cambios en las estructuras juridicas u operativas de la empresa de seguros o reaseguros o de cualquier entidad del
grupo que esté directa o indirectamente bajo su control, con el fin de reducir su complejidad y garantizar que las
funciones esenciales puedan separarse juridica y operativamente de otras funciones mediante la aplicacién de los
instrumentos de resolucion;

i) exigir a la empresa de seguros o reaseguros o a la empresa matriz la constitucién de una sociedad de cartera de seguros
matriz en un Estado miembro o una sociedad de cartera de seguros matriz de la Unidn;

j) cuando la empresa de seguros o reaseguros sea empresa filial de una sociedad mixta de cartera de seguros, exigir que la
sociedad mixta de cartera de seguros constituya una sociedad de cartera de seguros independiente para controlar la
empresa de seguros o reaseguros, en caso de que ello sea necesario para facilitar la resolucion de la empresa de seguros
o reaseguros y evitar que la aplicacion de los instrumentos de resolucion y el ejercicio de las competencias de resolucién
tengan un efecto adverso en la parte no financiera del grupo.

6.  Antes de determinar cualquier medida alternativa a que se refiere el apartado 5, la autoridad de resolucion, previa
consulta a la autoridad de supervision, tendrd debidamente en cuenta el efecto potencial de dicha medida en la solidez y la
estabilidad de las actividades que esté ejerciendo la empresa de seguros o reaseguros y en el mercado interior.

7. Una notificacién o decisién adoptada con arreglo a los apartados 1 o 4:

a) indicard los motivos para la evaluacién o determinacién de que se trate;

b) podré ser objeto de recurso.

Ademds, toda decision adoptada en virtud del apartado 4 indicard de qué manera cumple el requisito de aplicacién
proporcionada establecido en el apartado 4, parrafo segundo.
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8. A mids tardar el 29 de julio de 2027, la AESP] elaborara directrices, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento
(UE) n.° 1094/2010, en las que se detallen las medidas contempladas en el apartado 5 del presente articulo y las
circunstancias en que deba aplicarse cada una de ellas.

Articulo 16

Competencias para abordar o eliminar los obstdculos a la resolubilidad: tratamiento de grupo

1. Una autoridad de resolucion a nivel de grupo, junto con las autoridades de resolucion de las empresas filiales, previa
consulta al colegio de supervisores establecido de conformidad con el articulo 248 de la Directiva 2009/138/CE, examinara
la evaluacion a que se refiere el articulo 14 en el seno del colegio de autoridades de resolucién y tomaré todas las medidas
razonables para alcanzar una decision conjunta, tal como se contempla en el articulo 17, sobre la aplicacién de las medidas
determinadas de conformidad con el articulo 15, apartado 4, en relacién con todas las entidades del grupo pertinentes.

2. La autoridad de resolucion a nivel de grupo, en cooperacién con el supervisor de grupo y, de conformidad con el
articulo 25, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 1094/2010, con la AESP], elaborard un informe y lo presentard a la
empresa matriz dltima y a las autoridades de resolucién de las empresas filiales, que facilitardn dicho informe a las empresas
filiales de su competencia. El informe serd elaborado tras consultar a las autoridades de supervision y analizard los
obstaculos importantes a la aplicacion efectiva de los instrumentos de resolucion y al ejercicio efectivo de las competencias
de resolucion en relacién con el grupo. El informe recomendard cualquier medida proporcionada y especifica que, en
opinién de la autoridad de resolucién a nivel de grupo, sea necesaria o adecuada para eliminar dichos obstéculos, teniendo
en cuenta el impacto de dichas medidas en el modelo empresarial del grupo.

3. En un plazo de cuatro meses a partir de la fecha de recepcién del informe, la empresa matriz Gltima podrd remitir
observaciones y proponer a la autoridad de resolucién a nivel de grupo medidas alternativas para abordar o eliminar los
obstdculos sefialados en el informe.

La autoridad de resolucién a nivel de grupo, previa consulta al supervisor de grupo, evaluard si dichas medidas van
a abordar o eliminar de forma efectiva los obstaculos importantes.

4. la autoridad de resolucién a nivel de grupo comunicard cualquier medida propuesta por la empresa matriz tltima
a las autoridades que sean miembros del colegio de autoridades de resolucion o participen en él. La autoridad de resolucion
a nivel de grupo y las autoridades de resolucién de las empresas filiales, previa consulta a las autoridades de supervision,
hardn cuanto esté en su mano para alcanzar una decisién conjunta, segin se contempla en el articulo 17, en el seno del
colegio de autoridades de resolucion relativa a la determinacion de los obstaculos importantes y, en caso necesario, a la
evaluacion de las medidas propuestas por las empresas matrices o por la empresa matriz Gltima y a las medidas requeridas
por las autoridades para abordar o eliminar los obstdculos. Al hacerlo, tendrdn en cuenta el impacto potencial de las
medidas en todos los Estados miembros en los que opere el grupo.

CAPITULO III

Decisiones conjuntas

Articulo 17

Decisiones conjuntas

1. Los supervisores de grupo, las autoridades de supervision, las autoridades de resolucién a nivel de grupo y las
autoridades de resolucién procurardn alcanzar las decisiones conjuntas a que se refieren el articulo 8, apartado 2, el
articulo 11, apartado 4, y el articulo 16, apartado 4, segiin proceda, en un plazo de cuatro meses a partir de la fecha:

a) de la transmision por el supervisor de grupo del plan preventivo de recuperaciéon de grupo de conformidad con el
articulo 7, apartado 6;

b) de la transmisién por la autoridad de resolucién a nivel de grupo de la informacién a que se refiere el articulo 11,
apartado 1, parrafo segundo;

¢) de la presentacion de cualquier observacion o la propuesta de medidas alternativas por parte de la empresa matriz
tltima, o de la expiracion del plazo a que se refiere el articulo 16, apartado 3, si esta tltima fecha es anterior.
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A peticién de una autoridad de supervision o de resolucion, la AESP] podra ayudar a los supervisores de grupo, a las
autoridades de supervision, a las autoridades de resolucién a nivel de grupo y a las autoridades de resolucion a alcanzar una
decision conjunta de conformidad con el articulo 31, apartado 2, letra c), del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

2. A falta de una decision conjunta en el plazo a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, parte introductoria, sobre
cualquiera de los aspectos siguientes, el supervisor de grupo o la autoridad de resolucién a nivel de grupo, segin proceda,
adoptard su propia decision al respecto:

a) la revision y evaluacion del plan preventivo de recuperacion de grupo;

b) cualquier medida que la empresa matriz dltima esté obligada a adoptar de conformidad con el articulo 6, apartados 4
y 5

¢) el plan de resolucion de grupo;
d) las medidas a las que se refiere el articulo 16.

La decision adoptada por el supervisor de grupo o la autoridad de resolucién a nivel de grupo, segin proceda, estard
plenamente motivada y tendrd en cuenta las opiniones y reservas expresadas por otras autoridades de supervision
o autoridades de resolucion, segtin proceda, en el plazo a que se refiere al apartado 1, parrafo primero, parte introductoria.
La decisién se comunicard a la empresa matriz tltima y a las demds autoridades competentes.

3. Enausencia de una decisién conjunta en el plazo a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, parte introductoria,
entre las autoridades de supervisién o las autoridades de resolucion sobre cualquiera de los aspectos siguientes, cada
autoridad de supervision o cada autoridad de resolucién, segiin proceda, de una empresa filial adoptard su propia decisién
al respecto:

a) si debe elaborarse un plan preventivo de recuperacion a titulo individual para las empresas de seguros o reaseguros bajo
su jurisdiccién a que se refiere el articulo 8, apartado 2;

b) la aplicacion a las empresas filiales de las medidas contempladas en el articulo 6, apartados 4 y 5;

¢) la determinacion de los obstaculos importantes y, en caso necesario, la evaluacién de las medidas propuestas por la
empresa matriz tltima y de las medidas exigidas por las autoridades para abordar o eliminar dichos obstédculos, a que se
refiere el articulo 16, apartado 1.

4. En ausencia de una decisién conjunta entre las autoridades de resolucién sobre la adopcion del plan de resolucion de
grupo a que se refiere el articulo 11, apartado 4, en el plazo a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, parte
introductoria, del presente articulo, cada autoridad de resolucién responsable de una empresa filial adoptard su propia
decision y elaborard y mantendra actualizado un plan de resolucion para las entidades bajo su jurisdiccion. Cada una de las
autoridades de resolucién notificard su decision a los demds miembros del colegio de autoridades de resolucion.

5. Cada una de las decisiones de las autoridades de supervision o resolucién de conformidad con los apartados 3 o 4
estard plenamente motivada y tendrd en cuenta las opiniones y reservas de las demds autoridades de supervision,
autoridades de resolucion, supervisores de grupo o autoridades de resolucion a nivel de grupo, segtin proceda.

6. Las autoridades de supervision o las autoridades de resolucion que no estén en desacuerdo con alguna de las
decisiones a que se refieren los apartados 3 y 4 podrdn llegar a una decisién conjunta sobre un plan preventivo de
recuperacién de grupo o un plan de resolucién de grupo que abarque a las entidades del grupo que se encuentren bajo su
jurisdiccion.

7. Cuando, al final del plazo a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, parte introductoria, cualquiera de las
autoridades de supervision o de resolucion competentes haya remitido un asunto a la AESP] de conformidad con el
articulo 19 del Reglamento (UE) n.> 1094/2010, el supervisor de grupo, la autoridad de resolucién a nivel de grupo, la
autoridad de supervision o la autoridad de resolucién de que se trate, segiin proceda, aplazardn su decision con arreglo a los
apartados 2, 3 y 4 del presente articulo, a la espera de la decisién que la AESP] pueda adoptar de conformidad con el
articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptardn su decisién de conformidad con la decisién de la AESP]. El plazo
a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, parte introductoria, del presente articulo. se considerard la fase de
conciliacién a que se refiere el articulo 19, apartado 2, de dicho Reglamento. La AESPJ adoptara su decision en el plazo de
un mes. El asunto no se podrd remitir a la AESP] tras haber finalizado el plazo a que se refiere el apartado 1, parrafo
primero, parte introductoria, o haberse adoptado una decisién conjunta. En ausencia de una decision de la AESPJ en el
plazo de un mes tras la remision a la AESP], se aplicard la decisién del supervisor de grupo, de la autoridad de resolucion
a nivel de grupo, de la autoridad de supervisién o de la autoridad de resolucion para el grupo o la empresa filial a nivel
individual, segtin proceda.

8.  Las decisiones conjuntas a que se refieren el articulo 8, apartado 2, el articulo 11, apartado 4, el articulo 16,
apartado 4, y el apartado 6 del presente articulo y las decisiones a que se refieren los apartados 2, 3 y 4 del presente articulo
se seran consideradas definitivas y aplicadas por las autoridades de supervision o de resolucién en los Estados miembros de
que se trate.
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9.  Cuando se adopten decisiones conjuntas de conformidad con el articulo 11, apartado 4, y, en relacién con los planes
de resolucion de grupo, con el apartado 6 del presente articulo, y cuando una autoridad de resolucion considere que el
objeto de un desacuerdo en relacién con los planes de resolucion de grupo afecta a las competencias presupuestarias de su
Estado miembro, la autoridad de resolucién a nivel de grupo iniciard una reevaluacién del plan de resolucién de grupo.

TITULO III
RESOLUCION

CAPITULO I

Objetivos de la resolucién, condiciones de resolucién y principios generales

Articulo 18

Objetivos de resolucion

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion, al aplicar instrumentos de resolucion y ejercer
competencias de resolucion, tengan en cuenta los objetivos de resolucién enumerados en el apartado 2 y elijan los
instrumentos y competencias que mejor permitan alcanzar los objetivos que correspondan a cada situacion.

2. Los objetivos de la resolucién son los siguientes:

a) proteger el interés colectivo de los tomadores de seguros, beneficiarios y reclamantes;

b) mantener la estabilidad financiera, en particular previniendo el contagio y manteniendo la disciplina de mercado;
¢) garantizar la continuidad de las funciones esenciales;

d) proteger los fondos publicos minimizando la dependencia respecto de ayudas financieras publicas extraordinarias;

Al perseguir el objetivo de resolucion a que se refiere el parrafo primero, letra c), las autoridades de resolucion elegirdn los
enfoques atendiendo a las funciones esenciales que mejor preserven la continuidad de la cobertura de seguro para los
tomadores de seguros.

Al perseguir el objetivo de resolucion a que se refiere el parrafo primero, letra d), las autoridades de resoluciéon daran
prioridad, en la mayor medida posible, al uso de fuentes de financiacién distintas del presupuesto de los Estados miembros,
incluidos los mecanismos de financiacion a que se refiere el articulo 81 y los sistemas de garantia de seguros, cuando estén
disponibles a tal efecto en virtud del Derecho aplicable.

Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion, al perseguir los objetivos de resolucién, procuren
minimizar el coste de la resolucién y evitar la destruccion de valor, a menos que ello sea necesario para alcanzar dichos
objetivos de resolucién.

3. Los objetivos de resolucién son de igual importancia, y los Estados miembros velardn por que las autoridades de
resolucion los equilibren segiin convenga a la naturaleza y las circunstancias de cada caso.

Articulo 19
Condiciones de resoluciéon

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién adopten medidas de resolucién en relacion con
una empresa de seguros o reaseguros Gnicamente si se cumplen todas las condiciones siguientes:

a) que la autoridad de supervision, previa consulta a la autoridad de resolucién, o la autoridad de resolucién, previa
consulta a la autoridad de supervision, hayan determinado que la empresa de seguros o reaseguros es inviable o tiene
probabilidades de serlo;
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b) que no existan perspectivas razonables de que alguna medida alternativa del sector privado o de supervision, incluidas
las medidas preventivas y correctoras, pudiera impedir la inviabilidad de la empresa en un plazo razonable;

¢) que la medida de resolucion sea necesaria para el interés publico.

2. Cuando una autoridad de resolucién inicie una medida de resolucion y hasta que dicha medida haya concluido, la
autoridad de supervision no adoptara medidas con respecto a la empresa objeto de resolucién a menos que la autoridad de
resolucion esté de acuerdo con tales medidas.

3. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion dispongan de los instrumentos necesarios, en
particular, el acceso adecuado a cualquier informacién pertinente, para realizar la determinacion a que se refiere el
apartado 1, letra a), previa consulta a la autoridad de supervision. La autoridad de supervision facilitard sin demora
injustificada a la autoridad de resolucién toda la informacién pertinente que requiera con objeto de llevar a cabo su
evaluacion.

4. Se considerard que una empresa de seguros o reaseguros es inviable o tiene probabilidades de serlo en cualquiera de
las siguientes circunstancias:

a) cuando la empresa de seguros o reaseguros incumpla o pueda incumplir el capital minimo obligatorio a que se refiere el
titulo I, capitulo VI, seccién 5, de la Directiva 2009/138/CE y no existan perspectivas razonables de restablecimiento del
cumplimiento;

b) cuando la empresa de seguros o reaseguros deje de cumplir las condiciones de autorizacién o incumpla gravemente las
obligaciones que le incumben en virtud de las disposiciones legales y reglamentarias a las que esté sujeta, o existan
elementos objetivos que indiquen que, en un futuro préximo, la empresa incumplird gravemente sus obligaciones de un
modo que justifique la revocacion de la autorizacion;

¢) cuando el activo de la empresa de seguros o de reaseguros sea inferior a su pasivo, o existan elementos objetivos que
indiquen que lo serd en un futuro cercano;

d) cuando la empresa de seguros o reaseguros sea incapaz de pagar sus deudas u otros pasivos, incluidos los pagos
a tomadores o beneficiarios de seguros, a su vencimiento, o existan elementos objetivos que permitan determinar que la
empresa se encontrard, en un futuro préximo, en tal situacion;

e) cuando se requiera una ayuda financiera pablica extraordinaria.

5. A efectos del apartado 1, letra c), una medida de resolucion serd considerada de interés publico si es necesaria para la
consecucién de uno o varios de los objetivos de resolucién y es proporcionada a estos, y si la liquidacion de la empresa con
arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios, incluido el recurso a los sistemas de garantia de seguros aplicables
a dicha empresa si se cumplen las condiciones para los procedimientos de insolvencia ordinarios, no permitiria alcanzar
esos objetivos en la misma medida.

Articulo 20

Condiciones para la resolucion de empresas matrices y sociedades de cartera

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion puedan adoptar una medida de resolucion en
relacién con cualquiera de las entidades a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras b) a ), cuando dicha entidad cumpla
las condiciones establecidas en el articulo 19, apartado 1, mutatis mutandis.

2. Cuando las empresas de seguros o reaseguros filiales de una sociedad mixta de cartera de seguros estén directa
o indirectamente en poder de una sociedad de cartera de seguros intermedia, los Estados miembros velardn por que las
medidas de resolucion adoptadas a efectos de resolucion del grupo se apliquen a la sociedad de cartera de seguros
intermedia, y no a la sociedad mixta de cartera de seguros.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2, las autoridades de resolucién podrdn adoptar una medida de resolucion
con respecto a cualquiera de las entidades contempladas el articulo 1, apartado 1, letras ¢) a e), incluso cuando dichas
entidades no cumplan las condiciones establecidas en el apartado 1 del presente articulo, si se cumplen todas las
condiciones siguientes:

a) que una o varias de las empresas filiales de seguros o reaseguros cumplan las condiciones establecidas en el articulo 19,
apartado 1;
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b) que los activos y pasivos de las empresas filiales de seguros o reaseguros sean tales que su inviabilidad amenace a otra
empresa de seguros o reaseguros del grupo o al grupo en su conjunto, o que el Derecho en materia de insolvencia del
Estado miembro exija que los grupos sean tratados como un todo;

¢) que la medida de resolucion con respecto a las entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras ) a ), sea
necesaria para la resolucion de las empresas filiales de seguros o reaseguros o para la resolucion del grupo en su
conjunto.

Articulo 21

Procedimientos en relacién con empresas que no sean sometidas a una medida de resoluciéon

Los Estados miembros velardn por que las empresas de seguros o reaseguros que cumplan las condiciones establecidas en el
articulo 19, apartado 1, letras a) y b), pero no las establecidas en el articulo 19, apartado 1, letra c), sean objeto de
procedimientos de liquidacion, tal como se definen en el articulo 268, apartado 1, letra d), de la Directiva 2009/138/CE,
u otros procedimientos con arreglo al Derecho nacional iniciados y controlados por las autoridades competentes tal como
se definen en el articulo 268, apartado 1, letra a), de la Directiva 2009/138/CE, de manera que se garantice una salida
ordenada del mercado.

Articulo 22

Principios generales que rigen la resolucion

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion, cuando apliquen instrumentos de resolucién y
ejerzan competencias de resolucion, tomen todas las medidas adecuadas para garantizar que la medida de resolucién se
adopte de conformidad con los siguientes principios:

a) que los accionistas de la empresa objeto de resolucién asuman las primeras pérdidas;

b) que los acreedores de la empresa objeto de resoluciéon asuman pérdidas después de los accionistas de acuerdo con el
orden de prelacién de sus créditos en virtud de los procedimientos de insolvencia ordinarios, salvo que la presente
Directiva establezca expresamente otra cosa;

¢) que el 6rgano de administracion, direccion o supervision y la alta direccién de la empresa objeto de resolucién sean
sustituidos, salvo cuando el mantenimiento, total o parcial, de dicho érgano o de la alta direccién se considere necesario
para la consecucién de los objetivos de resolucion;

d) que el érgano de administracién, direccién o supervision y la alta direccién de la empresa objeto de resolucién presten
toda la asistencia necesaria para la consecucién de los objetivos de resolucién;

e¢) que las personas fisicas y juridicas estén obligadas a responder, de acuerdo con el Derecho civil o penal, por la
responsabilidad en que incurran en caso de inviabilidad de la empresa objeto de resolucion;

f) salvo disposicion en contrario de la presente Directiva, que los acreedores de la misma categoria reciban el mismo trato;

que los accionistas o acreedores no incurran en mas pérdidas que aquellas que habrian sufrido si la empresa de seguros
o reaseguros hubiera sido liquidada con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios de conformidad con las
salvaguardias establecidas en los articulos 55 a 57;

©

h) que la medida de resolucion se adopte de conformidad con las salvaguardias establecidas en la presente Directiva.

2. Cuando la empresa de seguros o reaseguros forme parte de un grupo, las autoridades de resolucién aplicardn
instrumentos de resolucién y ejercerdn competencias de resolucién de manera que se minimice, en particular en los paises
en los que opera el grupo:

a) las repercusiones en otras entidades de grupo y en el grupo en su conjunto;

b) los efectos negativos sobre los tomadores de seguros, la economia real y la estabilidad financiera en la Uni6n y en los
Estados miembros.

3. Al aplicar instrumentos de resolucién y ejercer competencias de resolucion, los Estados miembros velardn por que se
ajusten al marco de ayudas de estado de la Unién.
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4. Cuando se apliquen instrumentos de resolucion, la entidad a la que se apliquen dichos instrumentos se considerard
objeto de un procedimiento de quiebra o de un procedimiento de insolvencia analogo a efectos del articulo 5, apartado 1,
de la Directiva 2001/23/CE del Consejo (**).

5. Al aplicar instrumentos de resolucién y ejercer competencias de resolucion, las autoridades de resolucién informardn
y consultardn a los representantes de los trabajadores de la empresa de que se trate, cuando proceda.

6. Las autoridades de resolucion aplicardn instrumentos de resolucién y ejercerdn competencias de resolucion, sin
perjuicio de las disposiciones relativas a la representacion de los trabajadores en los 6rganos de direccién contemplados en
el Derecho o los usos nacionales.

CAPITULO II

Valoracién

Articulo 23

Valoracién a efectos de la resolucion

1. Las autoridades de resolucion velardn por que toda medida de resolucion se adopte sobre la base de una valoracién
que garantice una evaluacion ecudnime, prudente y realista de los activos, pasivos, derechos y obligaciones de una entidad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e).

2. Antes de que una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a €), sea objeto de resolucion, la autoridad
de resolucién velard por que se realice una primera valoracién para determinar si se cumplen las condiciones de resolucion
establecidas en el articulo 19, apartado 1, o en el articulo 20, apartado 3.

3. Tras haber decidido que una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e) sea objeto de resolucién, la
autoridad de resolucion velard por que se realice una segunda valoracion a fin de:

a) fundamentar la decision sobre la medida de resolucién adecuada que se ha de adoptar;

b) garantizar que cualquier pérdida de dicha entidad sea tenida en cuenta en su totalidad en el momento en que se apliquen
los instrumentos de resolucion;

¢) fundamentar la decisién sobre el alcance de la cancelacién o dilucién de los instrumentos de propiedad;

d) fundamentar la decisién sobre el alcance de la amortizacién o conversion de los pasivos no garantizados, incluidos los
instrumentos de deuda;

e) cuando se aplique el instrumento de constituciéon de una empresa puente, fundamentar la decisiéon sobre los activos,
pasivos, derechos y obligaciones o instrumentos de propiedad que pueden transmitirse a la empresa puente y
fundamentar la decision sobre el importe de la contraprestacién que se puede abonar a la empresa objeto de resoluciéon
0, en su caso, a los titulares de los instrumentos de propiedad;

f) cuando se aplique el instrumento de venta del negocio, fundamentar la decisién sobre los activos, pasivos, derechos y
obligaciones o instrumentos de propiedad que pueden transmitirse al tercero comprador, y fundamentar la
interpretacion de la autoridad de resolucién acerca de lo que constituyen «condiciones de mercado» a efectos de lo
dispuesto en el articulo 31.

4. La valoracion a que se refiere el apartado 3 serd coherente con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE. No
obstante, dicha valoracion podrd adaptarse, cuando proceda, para reflejar que no se cumple el principio de continuidad del
negocio de la empresa y para reflejar las circunstancias especificas relacionadas con el uso de instrumentos de resolucion.

5. Las valoraciones a que se refieren los apartados 2 y 3 podrdn ser objeto de recurso con arreglo al articulo 67, pero
solo de forma conjunta con la decisién de aplicar un instrumento de resolucién o de ejercer una competencia de resolucion.

(") Directiva 2001/23/CE del Consejo, de 12 de marzo de 2001, sobre la aproximacion de las legislaciones de los Estados miembros
relativas al mantenimiento de los derechos de los trabajadores en caso de traspasos de empresas, de centros de actividad o de partes
de empresas o de centros de actividad (DO L 82 de 22.3.2001, p. 16).
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Articulo 24

Requisitos aplicables a la valoracion
1. Los Estados Miembros velardn por que las valoraciones mencionadas en el articulo 23 las realice:

a) una persona que sea independiente de cualquier autoridad publica y de la entidad contemplada el articulo 1, apartado 1,
letras a) a e);

b) la autoridad de resolucién, cuando dichas valoraciones no puedan ser realizadas por una persona contemplada en la
letra a).

2. Las valoraciones a que se refiere el articulo 23 se considerardn definitivas cuando hayan sido realizadas por la persona
a que se refiere el apartado 1, letra a), del presente articulo, y se cumplan todos los requisitos establecidos en los apartados 3
a 5 del presente articulo.

3. Sin perjuicio del marco de ayudas de estado de la Unidn, la valoracién definitiva se basard en hipétesis prudentes y no
presupondra ninguna posible concesion de ayuda financiera ptiblica extraordinaria a partir del momento en que se adopte
una medida de resolucion.

4. La valoracién definitiva se complementard con la siguiente informacién en poder de la entidad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras a) a e):

a) un estado financiero actualizado y una valoracién econdmica actualizada de la entidad, de conformidad con la
Directiva 2009/138/CE.

b) un informe sobre la situacién financiera de la entidad, incluida, cuando proceda, una evaluacién realizada por un
actuario independiente de las provisiones técnicas de la entidad a que se refiere el titulo I, capitulo VI, seccién 2, de la
Directiva 2009/138/CE;

¢) toda informacién adicional sobre el valor de mercado y contable de los activos, provisiones técnicas a que se refiere el
titulo I, capitulo VI, seccién 2, de la Directiva 2009/138/CE, y otros pasivos de la entidad.

5. La valoracion definitiva recogerd la subdivisién de los acreedores por categorias segtin su nivel de prioridad con
arreglo a la normativa vigente en materia de insolvencia. La valoracion definitiva incluird también una estimacion del
tratamiento que cabria esperar para cada categoria de accionistas y acreedores si la entidad de que se trate hubiera sido
liquidada con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios.

La estimacion a que se refiere el parrafo primero se realizard sin perjuicio de la valoracién mencionada en el articulo 56.
6. La AESPJ elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a) en qué circunstancias se considera que una persona es independiente, tanto de la autoridad de resoluciéon como de la
entidad contemplada el articulo 1, apartado 1, letras a) a ¢), a efectos del apartado 1 del presente articulo;

b) las metodologias para determinar el valor de los activos y pasivos de la empresa de seguros o reaseguros en el contexto
de la resolucion;

¢) la separacion de las valoraciones a que se refieren los articulos 23 y 56 de la presente Directiva.
La AESPJ presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 29 de julio de 2027.
Se delegan en la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante la adopcion de las normas técnicas de

regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.> 1094/2010.

Articulo 25

Valoraciones provisionales y definitivas

1. Las valoraciones a que se refiere el articulo 23 que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 24,
apartado 2, se considerardn provisionales.

Las valoraciones provisionales contendrdn una reserva para pérdidas adicionales y una justificacion adecuada de dicha
reserva.
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2. Las autoridades de resolucién que adopten una medida de resolucién sobre la base de una valoracion provisional
velardn por que se realice una valoracién definitiva tan pronto como sea posible.

Dichas autoridades de resolucion velardn por que la valoracién definitiva mencionada en el parrafo primero:

a) permita el pleno reconocimiento de todas las pérdidas de la entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a)
a e), en su contabilidad;

b) fundamente toda decision de modificar los derechos de los acreedores o de incrementar el importe de la
contraprestacién abonada, de conformidad con el apartado 3.

3. En caso de que la estimacion del valor neto de los activos de la entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras a) a e), realizada en la valoracion definitiva sea superior a la estimacién de dicho valor realizada en la valoracion
provisional, la autoridad de resolucién podra:

a) incrementar el valor de los derechos de los acreedores afectados cuyo valor se haya reducido o que hayan sido
reestructurados;

b) exigir a una empresa puente que abone una contraprestacion adicional, en relacién con los activos, pasivos, derechos y
obligaciones, a la empresa objeto de resolucién o, en su caso, a los titulares de los instrumentos de propiedad.

4. La AESPJ elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar, a efectos del apartado 1 del
presente articulo, el método de cdlculo de la reserva para pérdidas adicionales que deban incluirse en las valoraciones
provisionales.

La AESP] presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 29 de julio de 2027.

Se delegan en la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante la adopcion de las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

CAPITULO III

Instrumentos de resolucion

Seccidén 1

Principios generales

Articulo 26

Principios generales relativos a los instrumentos de resolucién

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién tengan las competencias necesarias para aplicar
los instrumentos de resolucién a una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a ¢), que cumpla las
condiciones para la resolucién contempladas en el articulo 19, apartado 1, o el articulo 20, apartado 3.

2. Cuando una autoridad de resolucion decida aplicar un instrumento de resolucion a una entidad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras a) a e), y de la correspondiente medida de resolucién se derive el hecho de que los acreedores
incurran en pérdidas, en particular los tomadores de seguros, o de que se conviertan o reestructuren sus créditos, la
autoridad de resolucion ejercerd la competencia para amortizar o convertir instrumentos de capital y pasivos admisibles de
conformidad con el articulo 35 inmediatamente antes de aplicar el instrumento de resolucién o en el momento de aplicarlo.

Cualquier ingreso generado después de la recuperacion de cualquier gasto razonable en que se haya incurrido correctamente
en relacion con la utilizacién de los instrumentos de resolucion o el ejercicio de las competencias de resoluciéon como
resultado de la aplicacion de cualquier instrumento de resolucion de conformidad con el apartado 5 compensara en primer
lugar a los tomadores de seguros de la entidad y a otros acreedores, en la medida en que sus créditos hayan sido
amortizados sin ser integramente compensados.

La conversion de pasivos admisibles en instrumentos de capital podrd aplicarse a los créditos de seguros tinicamente cuando
la autoridad de resolucion justifique que los objetivos de resolucion no pueden alcanzarse a través de otros instrumentos de
resolucion, o que la conversion de los créditos de seguro supondria una mejor proteccion de los tomadores de seguros en
comparacion con el uso de cualquier otro instrumento de resolucién y la amortizacién de sus créditos.
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3. Los instrumentos de resolucién son los siguientes:

a) el instrumento de extincién-liquidacién en situacién de solvencia;
b) el instrumento de venta del negocio;

¢) el instrumento de la empresa puente;

d) el instrumento de segregacion de activos y pasivos;

e) el instrumento de amortizacién o conversion.

Las autoridades de resolucion podran aplicar los instrumentos de resolucion individualmente o en cualquier combinacién,
excepto en el caso del instrumento de segregacion de activos y pasivos, que se aplicard inicamente en combinaciéon con
otro instrumento de resolucion.

4. Cuando solo se utilice el instrumento de venta del negocio y el instrumento de la empresa puente, y cuando dichos
instrumentos se utilicen para transmitir solo una parte de los activos, derechos o pasivos de la empresa objeto de
resolucion, la empresa residual de seguros o reaseguros o una entidad residual contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b) a e), desde la que se hayan transmitido los activos, derechos o pasivos serd liquidada con arreglo a los
procedimientos de insolvencia ordinarios. Dicha liquidacion se efectuard en un plazo razonable, teniendo en cuenta la
necesidad de que la empresa residual de seguros o reaseguros o una entidad residual contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b) a e), preste servicios o apoyo con arreglo al articulo 45 a fin de que el adquirente siga ejerciendo las
actividades o servicios adquiridos en virtud de la misma, y teniendo en cuenta cualquier otra razén por la que la
continuacién de las actividades de la empresa residual de seguros o reaseguros o de una entidad residual contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b) a €), sea necesaria para alcanzar los objetivos de la resolucion o para el cumplimiento de los
principios establecidos en el articulo 22.

5. La autoridad de resolucién y cualquier mecanismo de financiacién que se aplique de conformidad con el articulo 81
o la autoridad de resolucién en nombre de cualquier mecanismo de financiacién podrdn recuperar cualquier gasto
razonable que se haya realizado correctamente en relacién con la aplicacion de los instrumentos de resolucién o el ejercicio
de las competencias de resolucion de una o varias de las siguientes maneras:

a) como deduccién con cargo a toda contraprestacién abonada por un adquirente a la entidad objeto de resolucién o,
segun el caso, a los propietarios de acciones u otros instrumentos de propiedad;

b) con cargo a la empresa objeto de resolucion, en calidad de acreedor preferente;

¢) con cargo a ingresos resultantes de la terminacion de las actividades de la empresa puente, del instrumento de gestion de
activos y pasivos o de la empresa de seguros o reaseguros en proceso de extincién-liquidacion en situacién de solvencia,
como acreedor preferente.

6.  Los Estados miembros velardn por que las disposiciones nacionales en materia de insolvencia relativas a la nulidad o la
inoponibilidad de actos legales que perjudiquen a los acreedores no se apliquen a la transmision de activos, derechos
o pasivos de una empresa objeto de resolucion a otra entidad en virtud de la aplicacién de un instrumento de resolucién
o del ejercicio de una competencia de resolucion.

7. Los Estados miembros podrdn conferir a las autoridades de resolucién instrumentos y competencias adicionales que
podrén ejercerse cuando una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), cumpla las condiciones para la
resolucion a que se refieren el articulo 19, apartado 1, o el articulo 20, apartado 3, siempre que:

a) cuando se apliquen a un grupo transfronterizo, tales instrumentos y competencias adicionales no obstaculicen una
resolucion del grupo eficaz, y

b) tales instrumentos y competencias sean compatibles con los objetivos de resolucion y con los principios generales que
rigen la resolucion establecidos en el articulo 22.

8.  Los Estados miembros velardn por que, en la medida en que cualquiera de los instrumentos de resolucién no sea
aplicable a una entidad incluida en el ambito de aplicacién del articulo 1, apartado 1, debido a su forma juridica especifica
de mutua o de sociedad cooperativa, las autoridades de resolucion tengan las competencias necesarias para aplicar
instrumentos lo mds similares posible a los enumerados en el apartado 3 del presente articulo, incluso por lo que respecta
a sus efectos.
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Seccidén 2

Instrumento de extincién-liquidaciéon («run-off») en situacién de solvencia

Articulo 27

Instrumento de extincién-liquidacién («run-off») en situacién de solvencia

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién tengan competencia para someter a la empresa
a un procedimiento de extincién-liquidacion en situacion de solvencia con objeto de poner fin a sus actividades y prohibir
que la empresa objeto de resolucion suscriba nuevas actividades de seguros y reaseguros.

2. Los Estados miembros velardn por que, en caso de que la autoridad de supervision haya revocado la autorizacion, la
empresa de seguros o reaseguros a la que se haya aplicado el instrumento de extincién-liquidacion en situacion de solvencia
alcance el capital minimo obligatorio establecido en el titulo I, capitulo VI, seccién 5, de la Directiva 2009/138/CE
inmediatamente después de la aplicacién de dicho instrumento.

3. En caso de que la autoridad de supervision revoque la autorizacion, los Estados miembros velardn por que la empresa
de seguros o reaseguros sujeta el instrumento de extincion-liquidacioén en situacién de solvencia siga estando sujeta a las
normas y objetivos generales de supervision de los seguros establecidos en el titulo I, capitulo III, de la
Directiva 2009/138/CE hasta el cese de sus actividades de conformidad con el apartado 8 del presente articulo.

4. Las autoridades de resolucion velardn por que una empresa de seguros o reaseguros objeto de resolucién mediante un
procedimiento de extincién-liquidacion en situacién de solvencia sea capaz de mantener personal adecuadamente formado
y competente para garantizar la continuacion ordenada hasta su liquidacion de sus actividades de seguros sometidas a un
procedimiento de extincién-liquidacién en situacién de solvencia.

5. Las autoridades de resolucion, en estrecha cooperacién con las autoridades de supervision, controlardn el flujo de
tesoreria y los costes y gastos de una empresa de seguros o reaseguros objeto de resolucion para preservar su valor y su
viabilidad comercial.

6.  Las autoridades de resolucion, en estrecha cooperacion con las autoridades de supervision, evaluardn los cambios
previstos en la composicion de los activos, realizardn un estrecho control de los acuerdos de reaseguro y exigirdn, al menos
trimestralmente, revisiones actuariales independientes de las provisiones técnicas y las reservas.

7. Enaplicacion del instrumento de extincién-liquidacion en situacién de solvencia, las autoridades de resoluciéon podrin
restringir o prohibir toda remuneracién de capital e instrumentos asimilados, incluidos los pagos de dividendos, y podran
restringir o prohibir cualquier pago de remuneracion variable y de beneficios de pension discrecionales.

8.  Las autoridades de resoluciéon adoptardn la decisién de que una empresa objeto de resoluciéon mediante un
procedimiento de extincién-liquidacion en situacién de solvencia debe ser liquidada en cualquiera de los siguientes casos,
segtin lo que ocurra primero:

a) la venta a un comprador tercero de la totalidad o la mayor parte de los activos, derechos o pasivos de la empresa objeto
de resolucién mediante un procedimiento de extincidn-liquidacién en situacién de solvencia;

b) la plena liquidacién de los activos y de los pasivos de la empresa objeto de resolucion mediante un procedimiento de
extincion-liquidacién en situacion de solvencia.

9.  Cuando se utilice el instrumento de extincion-liquidacién en situacion de solvencia y el valor neto de los activos de la
empresa objeto de resolucion en proceso de extincion-liquidacién en situacién de solvencia haya pasado a ser negativo, la
autoridad de resolucién evaluard si la empresa debe liquidarse con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios
o si debe aplicarse otro instrumento de resolucién.

En caso de que no se cumpla el capital minimo obligatorio establecido en el titulo I, capitulo VI, seccién 5, de la
Directiva 2009/138/CE, la autoridad de resolucién evaluard, en estrecha cooperacién con la autoridad de supervision, si la
empresa debe liquidarse con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios o si debe aplicarse otro instrumento de
resolucion.
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Seccién 3

Instrumento de segregaciéon de activos y pasivos, instrumento de venta del negocio
e instrumento de la empresa puente

Articulo 28

Principios para la aplicacién del instrumento de segregacion de activos y pasivos, el instrumento de venta del
negocio y el instrumento de la empresa puente

1. Los Estados miembros velardn por que, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 31, apartados 5 y 6, y en el
articulo 67, las autoridades de resolucion tengan competencia para utilizar el instrumento de segregacion de activos y
pasivos, el instrumento de venta del negocio y el instrumento de la empresa puente sin necesidad de obtener el
consentimiento de los accionistas de la empresa objeto de resolucién o de terceros distintos del comprador o la empresa
puente, y sin cumplir ningin requisito de procedimiento en virtud del Derecho sobre sociedades o valores, distintos de los
establecidos en el articulo 29.

2. A reserva de lo dispuesto en el articulo 26, apartados 2 y 5, toda contraprestacién abonada por el comprador o la
empresa puente redundard en beneficio de:

a) los propietarios de las acciones u otros instrumentos de propiedad, cuando dichas acciones u otros instrumentos de
propiedad emitidos por la empresa objeto de resolucién hayan sido transmitidos de los tenedores de dichas acciones
o instrumentos al comprador o a la empresa puente;

b) la empresa objeto de resolucion, cuando la totalidad o parte del activo o del pasivo de dicha empresa se haya transmitido
al comprador o a la empresa puente.

3. A reserva de lo dispuesto en el articulo 26, apartados 2 y 5, toda contraprestacién abonada por una entidad de
gestion de activos y pasivos a que se refiere el articulo 30, apartado 2, por lo que respecta a los activos, derechos o pasivos
adquiridos directamente de la empresa objeto de resolucion redundard en beneficio de esta dltima. La contraprestacion
podré abonarse en forma de deuda emitida por la entidad de gestion de activos y pasivos.

4. Las transmisiones realizadas utilizando el instrumento de segregacion de activos y pasivos, el instrumento de venta del
negocio o el instrumento de la empresa puente estardn sujetas a las salvaguardias a que se refiere el titulo III, capitulo V.

5. Las autoridades de resolucion podran utilizar mds de una vez el instrumento de segregacion de activos y pasivos, el
instrumento de venta del negocio y el instrumento de la empresa puente para realizar transmisiones adicionales cuando sea
necesario para alcanzar los objetivos de resolucion.

6. Los Estados miembros velardn por que un comprador o empresa puente a que se refiere el apartado 1 pueda
continuar ejerciendo sus derechos de acceso y participacién, cuando proceda, respecto de los sistemas de pago,
compensacion y liquidacion, bolsas de valores y sistemas de garantia de seguros de la empresa objeto de resolucion, siempre
que dicho comprador o empresa puente cumpla los criterios de acceso y participacién respecto de dichos sistemas.

En los casos en que no se cumplan todos los criterios enumerados en el parrafo primero, los Estados miembros velardn,
cuando proceda, por que:

a) no se deniegue el acceso o participacion respecto de sistemas de pago, compensacion y liquidacion, bolsas de valores
o sistemas de garantia de seguros por el hecho de que el comprador o la empresa puente no posean una calificacién de
una agencia de calificacion crediticia, o de que dicha calificacién no sea proporcional a los niveles de calificacién
requeridos para que se le conceda el acceso a dichos sistemas;

b) cuando el comprador o la empresa puente no satisfagan los criterios de acceso o participacion respecto de sistemas de
pago, compensacion o liquidacion, bolsas de valores o sistemas de garantia de seguros, los derechos a que hace referencia
el parrafo primero se ejerzan durante un periodo de tiempo especificado por las autoridades de resolucién, no superior
a veinticuatro meses, y renovable previa solicitud del comprador o la empresa puente a la autoridad de resolucion.

7. Sin perjuicio de lo dispuesto en el titulo III, capitulo V, los accionistas o acreedores de la empresa objeto de resolucién
y otros terceros cuyos activos, derechos o pasivos no sean transmitidos mediante el instrumento de segregacion de activos y
pasivos, el instrumento de venta del negocio o el instrumento de la empresa puente, no podrdn hacer valer derecho ni
crédito alguno respecto a los activos, derechos o pasivos transmitidos ni respecto al 6rgano de administracion, direcciéon
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o supervisién o la alta direccion de la empresa puente o del instrumento de gestion de activos y pasivos.

Articulo 29

Requisitos de procedimiento relativos a la venta de negocio, activos, derechos o pasivos objeto de resolucion

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, los Estados miembros velardn por que, cuando las autoridades de
resolucién deseen aplicar el instrumento de venta del negocio, o vender una empresa puente, o sus activos, derechos
o pasivos, la empresa objeto de resolucién, la empresa puente o los activos, derechos, pasivos, acciones u otros
instrumentos de propiedad de que se trate se pongan a la venta de conformidad con los requisitos establecidos en el
apartado 2. Podrdn ponerse a la venta separadamente lotes de derechos, activos o pasivos.

2. Sin perjuicio del marco de ayudas de estado de la Unidn, la venta mencionada en el apartado 1 se ajustard a los
requisitos siguientes:

a) serd tan transparente como sea posible y no se falseardn sustancialmente los activos, derechos, pasivos, acciones u otros
instrumentos de propiedad de la empresa o la empresa puente que una autoridad de resolucion se proponga transmitir;

b) no favorecerd ni discriminard indebidamente a ninguno de los posibles compradores;
¢) evitard todo conflicto de intereses;

d) no concederd ventaja indebida alguna a ningtin posible comprador;

e) tendrd en cuenta la necesidad de aplicar rdpidamente una medida de resolucion;

f) se dirigird a maximizar, en la medida de lo posible, el precio de venta de las acciones u otros instrumentos de propiedad,
asi como de los activos, derechos o pasivos considerados.

Dichos requisitos no impediran que las autoridades de resolucién tomen contacto con compradores potenciales concretos.

La divulgacion de la puesta a la venta de una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), o de la empresa
puente, normalmente exigida de conformidad con el articulo 17, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 596/2014, podrd
retrasarse de conformidad con el articulo 17, apartados 4 o 5, de dicho Reglamento.

3. Las autoridades de resolucién podran adoptar una decisién motivada del incumplimiento del requisito de puesta a la
venta cuando determinen que el cumplimiento de los requisitos establecidos en el apartado 2 podria socavar uno o més de
los objetivos de resolucion.

Articulo 30
El instrumento de segregacioén de activos y pasivos
1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién tengan competencia para transmitir activos,

derechos o pasivos de una empresa objeto de resolucion o de una empresa puente a una o varias entidades de gestion de
activos y pasivos.

2. Acefectos del instrumento de segregacion de activos y pasivos, se entenderd por entidad de gestién de activos y pasivos
la persona juridica:

a) que pertenezca total o parcialmente a una o mds autoridades publicas, que pueden incluir la autoridad de resolucién, y
que esté controlada por la autoridad de resolucién, y

b) que se haya constituido con el propésito de recibir la totalidad o parte de los activos, derechos y pasivos de una o varias
empresas objeto de resolucién o de una empresa puente.

3. la entidad de gestién de activos y pasivos administrard las carteras que se le hayan transmitido con el fin de
maximizar su valor a través de la venta de dichas carteras o de una liquidacién ordenada.
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4. Los Estados miembros velardn por que el funcionamiento de la entidad de gestion de activos y pasivos cumpla los
siguientes requisitos:

a) que la autoridad de resolucion de que se trate haya aprobado los documentos constitutivos de la entidad de gestion de
activos y pasivos;

b) que, en funcién de la estructura de propiedad de la entidad de gestion de activos y pasivos, la autoridad de resolucién de
que se trate designe o apruebe el 6rgano de administracion, direccién o supervision de la entidad;

¢) que la autoridad de resolucién de que se trate apruebe la remuneracion de los miembros del 6rgano de administracion,
direccién o supervision y especifique sus responsabilidades;

d) que la autoridad de resolucién de que se trate apruebe la estrategia y el perfil de riesgo de la entidad de gestion de activos
y pasivos.

5. Las autoridades de resolucion podran ejercer la competencia especificada en el apartado 1 para transmitir activos,
derechos o pasivos tGnicamente junto con otros instrumentos de resolucién y cuando se produzca cualquiera de las
situaciones siguientes:

a) que la situacién del mercado concreto de dichos activos, derechos o pasivos sea tal que su liquidacion con arreglo a los
procedimientos de insolvencia ordinarios podria influir negativamente en uno o varios mercados financieros;

b) que tal transmisién sea necesaria para facilitar el uso del instrumento de extincién-liquidacion en situacién de solvencia
0 para garantizar el correcto funcionamiento de la empresa objeto de resolucién o de una empresa puente;

¢) que tal transmision sea necesaria para maximizar los ingresos procedentes de la liquidacion.

6. Al aplicar el instrumento de segregacion de activos y pasivos, las autoridades de resolucion, de conformidad con el
articulo 23 y con el marco de ayudas de estado de la Uni6n, determinardn la contraprestacién por la que los activos,
derechos y pasivos se transfieren a la entidad de gestién de activos y pasivos. La contraprestacion podrd tener un valor
nominal o negativo.

7. Cuando las autoridades de resolucién hayan aplicado el instrumento de la empresa puente, las entidades de gestion de
activos y pasivos podrdn, tras la aplicacion de dicho instrumento, adquirir activos, derechos o pasivos de la empresa puente.

8.  Las autoridades de resolucion podran transmitir activos, derechos o pasivos de la empresa objeto de resolucion a una
o varias entidades de gestion de activos y pasivos en mds de una ocasiéon y devolver activos, derechos o pasivos de una
o varias entidades de gestion de activos y pasivos a la empresa objeto de resolucién en cualquiera de las situaciones
siguientes:

a) cuando la posibilidad de devolver los activos, derechos o pasivos conste expresamente en el instrumento mediante el
cual se haya realizado la transmision;

b) cuando los activos, derechos o pasivos no formen parte de las categorias de activos, derechos o pasivos que se
especifican en el instrumento mediante el cual se haya realizado la transmisién, o no cumplan las condiciones de
transmision.

En cualquiera de los casos contemplados en el parrafo primero, letras a) y b), la devolucién podré realizarse en los plazos
que figuren a tal efecto en dicho instrumento y deberd ajustarse a cualesquiera otras condiciones que figuren a tal efecto en
dicho instrumento.

La empresa objeto de resolucion estard obligada a aceptar la devolucién de cualesquiera activos, derechos o pasivos
transmitidos de conformidad con el parrafo primero, letras a) y b).

9.  Los objetivos de una entidad de gestioén de activos y pasivos no supondran obligaciones ni responsabilidades para con
los accionistas o acreedores de la empresa objeto de resolucién. No se exigird responsabilidad alguna a los miembros del
6rgano de administracion, direccién o supervision o la alta direccion de la entidad de gestion de activos y pasivos ante
dichos accionistas o acreedores por actos u omisiones en el desempefio de sus funciones, a no ser que tales actos
u omisiones hubieran implicado negligencia o infraccién graves con arreglo al Derecho nacional que afectase directamente
a los derechos de dichos accionistas o acreedores.
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Los Estados miembros podran limitar atin mds la responsabilidad de una entidad de gestion de activos y pasivos y de los
miembros de su érgano de administracion, direccién o supervision o de su alta direcciéon por actos u omisiones en el
desempefio de sus funciones.

Articulo 31

Instrumento de venta del negocio

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion tengan competencia para transmitir a un
comprador que no sea una empresa puente:

a) acciones u otros instrumentos de propiedad emitidos por una empresa objeto de resolucién;
b) la totalidad o una parte de los activos, derechos o pasivos de una empresa objeto de resolucion.

2. Las transmisiones a las que hace referencia el apartado 1 se efectuardn en condiciones de mercado, teniendo en cuenta
las circunstancias y de conformidad con el marco de ayudas de estado de la Unién.

Las autoridades de resolucion adoptardn todas las medidas razonables para asegurar que la transmision se efectlie en
condiciones de mercado que sean coherentes con la valoracion realizada de conformidad con el articulo 23, teniendo en
cuenta las circunstancias del caso.

3. Las autoridades de resolucion, con el consentimiento del comprador, podrdn revertir las transmisiones realizadas
cuando las circunstancias del caso lo justifiquen. La empresa objeto de resolucioén o los propietarios originales estaran
obligados a aceptar la devolucion de cualesquiera acciones u otros instrumentos de propiedad transmitidos, o de activos,
derechos o pasivos.

4. En el momento de la transmision a que se refiere el apartado 1, los compradores deberdn disponer de la autorizacién
adecuada para llevar a cabo el negocio que adquieran. Las autoridades de supervisién velardn por que toda solicitud de
autorizacion se estudie de manera oportuna, junto con la transmision.

5. Como excepcién a lo dispuesto en los articulos 57 a 62 de la Directiva 2009/138/CE, cuando una transmision de
acciones o de otros instrumentos de propiedad en virtud de la aplicacion del instrumento de venta del negocio dé lugar a la
adquisicién o al aumento de una participacion cualificada en una empresa de seguros o reaseguros a que se refiere el
articulo 57, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE, la autoridad de supervision de dicha empresa de seguros o reaseguros
llevard a cabo la evaluacién requerida con arreglo a dichos articulos de manera oportuna sin retrasar la aplicacion del
instrumento de venta del negocio ni impedir que la medida de resolucién alcance los objetivos de resolucion.

6.  Los Estados miembros velardn por que, cuando la autoridad de supervision no haya completado la evaluacion a que se
refiere el apartado 5 a partir de la fecha de la transmision, se apliquen las disposiciones siguientes:

a) dicha transmision de acciones u otros instrumentos de propiedad al comprador tendrd eficacia juridica inmediata;

b) durante el periodo de evaluacién y durante todo periodo de desinversion establecido en la letra f), el derecho de voto del
comprador sobre tales acciones u otros instrumentos de propiedad se suspenderd y se conferird tnicamente a la
autoridad de resolucién, que no tendrd la obligacién de ejercer ninguno de esos derechos de voto y que no tendrd
responsabilidad alguna de ejercer o abstenerse de ejercer esos derechos de voto;

¢) durante el periodo de evaluacién y durante todo periodo de desinversién establecido en la letra f), las sanciones y otras
medidas por infraccién de los requisitos para las adquisiciones o enajenaciones de las participaciones cualificadas
contempladas en el articulo 62 de la Directiva 2009/138/CE no se aplicardn a tales transmisiones de acciones u otros
instrumentos de propiedad;

d) la autoridad de supervisién, con prontitud después de haber realizado su evaluacion, notificard por escrito a la autoridad
de resolucion y al comprador si aprueba tal transmisién de acciones u otros instrumentos de propiedad al comprador
o si, de conformidad con el articulo 58, apartado 4 de la Directiva 2009/138/CE, se opone a dicha transmision;

¢) cuando la autoridad de supervision apruebe dicha transmision de acciones u otros instrumentos de propiedad al
comprador, se considerard que el derecho de voto sobre tales acciones u otros instrumentos de propiedad queda
plenamente conferido al comprador a partir del momento en que la autoridad de resolucién y el comprador reciben la
notificacién de aprobacion de la autoridad de supervision;
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f) cuando la autoridad de supervisién se oponga a dicha transmision de acciones u otros instrumentos de propiedad al
comprador:

i) el derecho de voto sobre tales acciones u otros instrumentos de propiedad segin lo dispuesto en la letra b)
mantendrd plena vigencia y efecto;

ii) la autoridad de resolucién podrd exigir al comprador que abandone dichas acciones u otros instrumentos de
propiedad en un periodo de desinversion que la autoridad de resolucién determinard habiendo tenido en cuenta las
condiciones existentes en el mercado;

ii) cuando el comprador no cumpla con el requisito establecido en el inciso ii), la autoridad de supervision, con el
consentimiento de la autoridad de resolucion, podrd imponer al comprador sanciones y otras medidas por infraccién
de los requisitos para las adquisiciones o enajenaciones de las participaciones cualificadas contempladas en el
articulos 62 de la Directiva 2009/138/CE.

7. Afin de ejercer los derechos de prestacion de servicios o establecerse en otro Estado miembro de conformidad con la
Directiva 2009/138/CE, se entenderd que el comprador constituye una continuacién de la empresa objeto de resolucién y
que podra proseguir ejerciendo los derechos anteriormente ejercidos por ella en relacién con los activos, derechos o pasivos
transmitidos.

Articulo 32

Instrumento de la empresa puente

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién tengan competencia para transmitir a una
empresa puente:

a) acciones u otros instrumentos de propiedad emitidos por una o varias empresas objeto de resolucién;
b) la totalidad o una parte de los activos, derechos o pasivos de una o varias empresas objeto de resolucion.
2. La empresa puente serd una persona juridica que cumpla los siguientes requisitos:

a) que pertenezca total o parcialmente a una o mds autoridades publicas (entre las que pueden estar la autoridad de
resolucién o, en su caso, un sistema de garantia de seguros) y esté controlada por la autoridad de resolucién;

b) que se constituya con el propédsito de recibir y mantener la totalidad o una parte de las acciones u otros instrumentos de
propiedad emitidos por una empresa objeto de resolucion o la totalidad o una parte de los activos, derechos y pasivos de
una o varias empresas objeto de resolucién con el fin de alcanzar los objetivos de resolucién y vender la empresa
o entidad objeto de resolucién.

3. Al aplicar este instrumento, las autoridades de resolucién se asegurardn de que el valor total de los pasivos
transmitidos a la empresa puente no supere el de los derechos y activos transmitidos desde la empresa objeto de resolucién.

4. Tras la aplicaciéon del instrumento de la empresa puente, las autoridades de resolucién podrdn, cuando las
circunstancias lo justifiquen, revertir las transmisiones realizadas, y la empresa objeto de resolucién o los propietarios
originales estardn obligados a aceptar la devolucion de los activos, derechos o pasivos, o acciones u otros instrumentos de
capital transmitidos, cuando las circunstancias del caso lo justifiquen, en cualquiera de las situaciones siguientes:

a) cuando la posibilidad de devolver las acciones concretas u otros instrumentos de propiedad, derechos, activos o pasivos
conste expresamente en el instrumento mediante el cual se haya realizado la transmision;

b) cuando las acciones concretas u otros instrumentos de propiedad, derechos, activos o pasivos no formen parte de las
acciones u otros instrumentos de propiedad, derechos, activos o pasivos que se especifican en el instrumento mediante el
cual se haya realizado la transmision, o no cumplan las condiciones de transmision.

La devolucién a que se refiere el parrafo primero podrd efectuarse dentro de cualquier plazo y deberd cumplir todas las
demds condiciones establecidas en el instrumento mediante el que se haya efectuado la transmision.

5.  Tras la aplicacién del instrumento de la empresa puente, las autoridades de resoluciéon podrdn transmitir acciones
u otros instrumentos de propiedad, o activos, derechos o pasivos de la empresa puente a un tercero comprador.
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6. Una empresa puente se considerard como una continuacién de la empresa objeto de resolucién y podrd seguir
ejerciendo todos los derechos ejercidos por dicha empresa en virtud de la resolucién relativa a los activos, derechos
o0 pasivos transmitidos.

7. Los objetivos de una empresa puente no supondran obligaciones ni responsabilidades para con los accionistas o los
acreedores de la empresa objeto de resolucién. No se exigird responsabilidad alguna a los miembros del 6rgano de
administracion, direccion o supervision o a la alta direccion de la empresa puente ante dichos accionistas o acreedores por
actos u omisiones en el desempefio de sus funciones, a no ser que tales actos u omisiones hubieran implicado negligencia
o infraccién graves con arreglo al Derecho nacional que afectase directamente a los derechos de dichos accionistas
o acreedores.

De conformidad con el Derecho nacional, los Estados miembros podrén limitar ain mds la responsabilidad de una empresa
puente y de los miembros de su 6rgano de administracién, direccién o supervisién o de su alta direccién por acciones y
omisiones en el desempefio de sus funciones.

Articulo 33

Funcionamiento de la empresa puente
1. Los Estados miembros velardn por que el funcionamiento de la empresa puente cumpla los siguientes requisitos:
a) que la autoridad de resolucién haya aprobado los documentos constitutivos de la empresa puente;

b) que, en funcién de la estructura de capital de la empresa puente, la autoridad de resolucién nombre o apruebe el érgano
de administracion, direccion o supervisién de la empresa puente;

¢) que la autoridad de resolucién apruebe las remuneraciones de los miembros del érgano de direccién y determine sus
responsabilidades;

d) que la autoridad de resolucién apruebe la estrategia y el perfil de riesgo de la empresa puente;

e) que la empresa puente esté habilitada, conforme a la Directiva 2009/138/CE y haya obtenido la autorizacién que exige el
Derecho nacional aplicable para ejercer las actividades o servicios que ha adquirido en virtud de una transmision
efectuada con arreglo al articulo 42 de la presente Directiva;

f) que la empresa puente cumpla los requisitos de la Directiva 2009/138/CE y esté sujeta a supervision con arreglo a ella;

g) que el funcionamiento de la empresa puente se ajuste al marco de ayudas de estado de la Unién y que la autoridad de
resolucion pueda especificar restricciones sobre su funcionamiento en consecuencia.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, letras €) y f), y cuando resulte necesario para alcanzar los objetivos de la
resolucién, una empresa puente podrd establecerse y quedar autorizada sin que cumpla las disposiciones de la
Directiva 2009/138/CE por un corto periodo de tiempo al inicio de su funcionamiento. Con este fin, la autoridad de
resolucién presentard una solicitud en ese sentido a la autoridad de supervision. Si la autoridad de supervision decide
conceder dicha autorizacion, indicard el periodo de tiempo durante el cual la empresa puente estard eximida de cumplir los
requisitos de la Directiva 2009/138/CE. Dicho periodo no excederd de veinticuatro meses.

2. Sin perjuicio de las restricciones impuestas por las normas de competencia nacionales o de la Unidn, la direccién de la
empresa puente la gestionard con el fin de alcanzar los objetivos de resolucién y de vender la empresa objeto de resolucion
o los activos, derechos o pasivos transmitidos a uno o varios compradores del sector privado tan pronto como las
condiciones de mercado sean adecuadas.

3. Las autoridades de resolucion decidirdn que una entidad ha dejado de ser una empresa puente en la primera de las
ocasiones siguientes:

a) la fusion de la empresa puente con otra entidad;
b) el incumplimiento por la empresa puente de los requisitos del articulo 32, apartado 2;

¢) laventa de la totalidad o la mayor parte de los activos, derechos o pasivos de la empresa puente a un tercero comprador;
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d) la plena liquidacién de los activos y de los pasivos de la empresa puente.

4. A reserva de lo dispuesto en el articulo 26, apartados 2 y 5, los eventuales ingresos generados por el cese de las
actividades de la empresa puente redundardn en beneficio de los accionistas de la empresa puente.

Articulo 34

Transmision a los sistemas de garantia de seguros

1. Como excepcion a lo dispuesto en los articulos 32 y 33, los Estados miembros podran disponer que se asigne a un
sistema de garantia de seguros adecuado las obligaciones y los derechos de una empresa puente. Los Estados miembros, al
mismo tiempo que garantizan los intereses de los tomadores de seguros, la continuidad de las relaciones de seguro y la
liquidacién de los siniestros, asi como el adecuado cumplimiento de los objetivos de la presente Directiva, podrdn disponer
la transmision a dicho sistema de garantia de seguros de:

a) acciones u otros instrumentos de propiedad emitidos por una o varias empresas objeto de resolucion, o
b) la totalidad o una parte de los activos, derechos o pasivos de una o varias empresas objeto de resolucion.

Las autoridades de resolucién se asegurardn de que el valor total de los pasivos transmitidos al sistema de garantia de
seguros no supere el de los derechos y activos transmitidos desde la empresa objeto de resolucion.

2. Los Estados miembros velardn por que todo sistema de garantia de seguros al que se hayan asignado las obligaciones y
los derechos de una empresa puente retina los siguientes requisitos:

a) que la autoridad de resolucién haya aprobado los documentos constitutivos de la empresa puente;

b) que la autoridad de resolucion apruebe las remuneraciones de los miembros del drgano de administracién, direccion
o0 supervisién y determine sus responsabilidades;

¢) que la empresa puente no celebre nuevos contratos de seguro ni modifique los contratos de seguro existentes de manera
que puedan aumentar los créditos de seguro de la empresa puente;

d) que el sistema de garantia de seguros esté sujeto a normas y objetivos generales de supervision del seguro para garantizar
un nivel suficiente de proteccién del tomador del seguro.

La letra b) del pdrrafo primero no se aplicard a un sistema de garantia de seguros al que se hayan asignado las obligaciones y
los derechos de una empresa puente si los activos, derechos, pasivos o derechos de propiedad transmitidos estdn separados
de los demds activos, derechos y pasivos del sistema de garantia de seguros y la remuneracién no se abona con cargo a los
activos transmitidos.

3. Los Estados miembros velardn por que la financiacién de un sistema de garantia de seguros al que se asignen las
obligaciones y los derechos de una empresa puente sea suficiente para mantener las relaciones de seguro y garantizar la
liquidacién de los siniestros.

Seccién 4

El instrumento de amortizacién o conversién

Articulo 35

Objetivo y dmbito de aplicacién del instrumento de amortizaciéon o conversion

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién puedan aplicar el instrumento de amortizacién
o conversion para cumplir los objetivos de resolucién con cualquiera de los siguientes fines:
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a) recapitalizar una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), que cumpla las condiciones de
resolucion a que se refiere el articulo 19, apartado 1, y el articulo 20, apartado 3, en la medida suficiente para aplicar el
instrumento de extincién-liquidacién en situacion de solvencia y mantener su autorizacién con arreglo a la
Directiva 2009/138/CE;

b) convertir en capital o reducir el principal de los créditos, incluidos los créditos de seguro, o los instrumentos de deuda
que se han transmitido:

i) a una empresa puente, o
i) en el marco del instrumento de segregacion de activos y pasivos o del instrumento de venta del negocio.

Al aplicar el instrumento de amortizaciéon o conversion a los créditos de seguro, las autoridades de resolucioén también
podran reestructurar las condiciones de los contratos de seguro conexos para alcanzar de manera mds eficaz los objetivos
de resolucion. Al hacerlo, las autoridades de resolucién tendrdn en cuenta la incidencia sobre el interés colectivo de los
tomadores de seguros.

2. Los Estados miembros velardin por que las autoridades de resolucién determinen el importe por el cual los
instrumentos de capital, los instrumentos de deuda y otros pasivos admisibles se tienen que amortizar o convertir para los
fines establecidos en el apartado 1 sobre la base de la valoracion realizada de conformidad con el articulo 23.

3. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucidén puedan aplicar el instrumento de amortizacion
o conversion a todos los pasivos de las entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras a) a €), manteniendo su
forma juridica actual o considerando una modificacién de su forma juridica cuando sea necesario.

4. Los Estados miembros velardn por que el instrumento de amortizacién o conversion pueda aplicarse a todos los
instrumentos de capital y a todos los pasivos de una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), que, de
conformidad con los apartados 5 a 8 del presente articulo, no estén excluidos del dmbito de aplicacion de dicho
instrumento.

5. Las autoridades de resolucién no aplicardn el instrumento de amortizacién o conversién cuando se trate de los
siguientes pasivos, independientemente de que estén regulados por el Derecho de un Estado miembro o de un tercer pais:

a) pasivos garantizados;

b) pasivos contraidos frente a entidades de crédito, empresas de servicios de inversién y empresas de seguros o reaseguros,
excepto en el caso de las entidades que formen parte del mismo grupo, con un vencimiento inicial inferior a siete dias;

¢) pasivos que tengan un plazo de vencimiento residual inferior a siete dias, adeudados a sistemas u operadores de sistemas
designados de conformidad con la Directiva 98/26/CE o a sus participantes, y resultantes de la participacion en uno de
estos sistemas, o a ECC autorizadas en la Union en virtud del articulo 14 del Reglamento (UE) n.° 648/2012 y ECC de
terceros paises reconocidas por la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados)
(AEVM) establecida mediante el Reglamento (UE) n.> 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (*), con arreglo
al articulo 25 del Reglamento (UE) n.° 648/2012;

d) los pasivos contraidos con:

i) trabajadores, en relacién con salarios, pensiones u otras retribuciones fijas devengadas, excepto si se trata del
componente variable de la retribucién que no estd regulado por la ley o por un acuerdo de negociacién colectiva;

ii) acreedores comerciales, por el suministro a una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e¢), de
bienes y servicios, como los servicios de tecnologias de la informacion, los suministros publicos de cardcter basico y
el alquiler, mantenimiento y limpieza de locales, que son necesarios para el desarrollo continuo de las actividades de
dicha entidad, o son necesarios para la continuidad de la cobertura de seguro;

i) administraciones fiscales o de la seguridad social, siempre que tales pasivos tengan cardcter preferente de acuerdo
con la normativa aplicable;

(*)  Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga
la Decisién 2009/77/CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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iv) sistemas de garantia de seguros derivados de las cotizaciones adeudadas de conformidad con el Derecho nacional
aplicable;

e) pasivos derivados del seguro obligatorio de responsabilidad civil que resulta de la circulaciéon de vehiculos automéviles
de conformidad con la Directiva 2009/103/CE.

6. Los Estados miembros podrdn disponer que las autoridades de resoluciéon no deban aplicar el instrumento de
amortizacion o conversién en relacién con:

a) pasivos derivados de siniestros de seguros actuales y futuros que estén cubiertos por activos de conformidad con el
articulo 275, apartado 1, letra a), de la Directiva 2009/138/CE;

b) pasivos derivados de contratos privados de seguro de enfermedad o de contratos seguros privados de cuidados de larga
duracién prestados como alternativa a la cobertura obligatoria de asistencia sanitaria o de cuidados de larga duracion
proporcionada por el régimen legal de seguridad social; la exclusion se aplicard dnicamente a la parte de los pasivos
correspondientes que sustituyan al componente obligatorio del régimen legal de seguridad social.

7. Lo dispuesto en el apartado 5, letra a), y en el apartado 6, letra a), no impedird que las autoridades de resolucién
apliquen el instrumento de amortizacién o conversion, cuando asi proceda, a la parte de un pasivo garantizado o de un
pasivo al que se hubiera prestado una garantia que exceda del valor de los activos, la pignoracion, la prenda o la garantia que
constituyen su contraparte, o a cualquier parte de los pasivos a que se refiere el apartado 6, letra a), que supere el valor de
los activos inscritos en el registro especial a que se refiere el articulo 276, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE.

8.  En circunstancias excepcionales, cuando se aplique el instrumento de amortizaciéon o conversion, las autoridades de
resolucién podran excluir total o parcialmente ciertos pasivos de la aplicacién de dicho instrumento cuando:

a) no sea posible amortizar o convertir dicho pasivo en un plazo razonable a pesar de los esfuerzos hechos de buena fe por
la autoridad de resolucién;

b) la exclusion sea estrictamente necesaria y proporcionada respecto de la consecucion de la continuidad de las funciones
esenciales y las ramas de actividad principales de manera tal que se mantenga la capacidad de la empresa objeto de
resolucién para continuar las operaciones, los servicios y las transacciones principales;

¢) la exclusién sea estrictamente necesaria y proporcionada para evitar que se produzca un contagio generalizado, de
manera que pueda causar una perturbacion grave a la economia de un Estado miembro o de la Union;

d) la aplicacion del instrumento de amortizacion o conversion a dichos pasivos originaria una destruccién del valor tal que
las pérdidas sufridas por otros acreedores serian mds elevadas que si dichos pasivos se hubieran excluido de la aplicacion
del instrumento de amortizacién o conversion, o

e) la exclusion sea estrictamente necesaria y proporcionada para garantizar que se indemnice a terceros por sus dafios y
perjuicios corporales cubiertos por contratos de seguro relacionados con responsabilidades de terceros cuando dichos
contratos sean obligatorios con arreglo al Derecho aplicable.

9.  Las autoridades de resolucion tendrdn en cuenta que, cuando se aplique el instrumento de amortizacién o conversién,
los contratos de seguro cuyas condiciones se hayan reestructurado de conformidad con el apartado 1, parrafo segundo,
cumplan, tras la reestructuracién del contrato, los niveles de cobertura minima obligatorios con arreglo al Derecho
aplicable.

Articulo 36

Tratamiento de los accionistas al aplicar el instrumento de amortizacién o conversién

1. Los Estados miembros velardn por que, al aplicar el instrumento de amortizacién o conversién, las autoridades de
resolucién tomen, en relacién con los accionistas, una de las medidas siguientes, o ambas:

a) cancelar las acciones existentes u otros instrumentos de propiedad, o transmitirlas a los acreedores cuyos créditos se
hayan convertido;

b) siempre que la valoracion realizada con arreglo al articulo 23 muestre que la empresa objeto de resolucién tiene un valor
neto positivo, proceder a la dilucion del valor nominal de las acciones u otros instrumentos de propiedad existentes
mediante la conversién de los instrumentos de capital pertinentes o instrumentos de deuda emitidos por la empresa
objeto de resolucion, o de otros pasivos admisibles de la empresa objeto de resolucidn, en acciones u otros instrumentos
de propiedad en virtud de la aplicacién del instrumento de amortizacion o conversion.
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En lo que respecta a la letra b), parrafo primero, la conversion se llevard a cabo a una tasa de conversién que reajuste de
forma sustancial a la baja el valor nominal de las acciones u otros instrumentos de propiedad existentes.

2. Al considerar cudl de las medidas a que se refiere el apartado 1 deben adoptar, las autoridades de resolucién tendran
en cuenta:

a) la valoracion efectuada con arreglo al articulo 23;

b) el importe en el que la autoridad de resolucion ha evaluado que los instrumentos de elementos de capital de nivel 1 se
tienen que reducir y los instrumentos de capital pertinentes se tienen que amortizar o convertir en virtud del articulo 38,
apartado 1.

3. Como excepcion a lo dispuesto en los articulos 57 a 62 de la Directiva 2009/138/CE, cuando la conversién de
instrumentos de capital, instrumentos de deuda emitidos por la empresa objeto de resolucién u otros pasivos admisibles de
la empresa objeto de resolucion dé lugar a la adquisicién o al aumento de una participacién cualificada en una empresa de
seguros o reaseguros a que se refiere el articulo 57, apartado 1, de dicha Directiva, las autoridades de supervisién realizardn
la evaluacién requerida en virtud de dichos articulos de manera oportuna, sin retrasar la conversiéon de instrumentos de
capital ni impedir que la medida de resolucién alcance los objetivos de resolucién pertinentes.

4. Cuando la autoridad de supervision de dicha empresa no haya realizado la evaluacion contemplada en el apartado 3
en la fecha de conversion de los instrumentos de capital, el articulo 31, apartado 6, se aplicard a toda adquisicion
o incremento de una participacion cualificada por un comprador que sea consecuencia de la aplicacion del instrumento de
conversion de instrumentos de capital.

Articulo 37

Coeficiente de conversion de la deuda en acciones

Los Estados miembros velardn por que, cuando las autoridades de resolucién apliquen el instrumento de amortizacion
o conversién y ejerzan la competencia especificada en el articulo 42, apartado 1, letra h), dichas autoridades puedan aplicar
un coeficiente de conversion diferente para diferentes clases de instrumentos de capital y de pasivo, de acuerdo con uno
o con ambos de los principios siguientes:

a) el coeficiente de conversion representa una compensacion adecuada de los acreedores afectados por las pérdidas sufridas
como consecuencia del ejercicio de la competencia de amortizacién o conversion;

b) el coeficiente de conversion aplicable a los pasivos considerados de rango superior con arreglo al Derecho aplicable en
materia de insolvencia es mayor que el coeficiente de conversién aplicable a los pasivos subordinados.

Articulo 38

Disposiciones adicionales que rigen el instrumento de amortizacién o conversion

1. Las autoridades de resolucion aplicarn el instrumento de amortizacién o conversion de acuerdo con la prelacion de
créditos aplicable segtin los procedimientos de insolvencia ordinarios, de manera que se produzcan los siguientes
resultados:

a) los elementos de capital de nivel 1 se reducen en primer lugar de forma proporcional a las pérdidas y hasta el limite de su
capacidad y la autoridad de resolucién adoptard una o ambas de las medidas especificadas en el articulo 36, apartado 1,
respecto de los titulares de los instrumentos de capital de nivel 1;

b) el importe principal de los instrumentos de nivel 2 se amortiza o convierte en instrumentos de capital de nivel 1
0 ambas cosas, en la medida en que sea necesario para alcanzar los objetivos de resolucién o hasta el limite de la
capacidad de los instrumentos de capital pertinentes, si el importe correspondiente es inferior;

¢) el importe principal de los instrumentos de nivel 3 se amortiza o convierte en instrumentos de capital de nivel 1
o ambas cosas, en la medida en que sea necesario para alcanzar los objetivos de resolucién o hasta el limite de la
capacidad de los instrumentos de capital pertinentes, si el importe correspondiente es inferior;

&

el importe principal o el importe pendiente del resto de pasivos admisibles con arreglo a la jerarquia de créditos en los
procedimientos de insolvencia ordinarios, incluido el orden de prelacién de los créditos de seguro establecido en el
articulo 275, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE, se amortiza o se convierte en instrumentos de capital de nivel 1,
o ambas cosas, en la medida necesaria para alcanzar los objetivos de resolucion.
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Cuando se constate que el nivel de depreciacién basado en la valoracion provisional a que se refiere el articulo 25 supera los
requisitos al evaluarse con respecto a la valoracion definitiva a que se refiere el articulo 24, apartado 2, podra aplicarse un
mecanismo de amortizacién para reembolsar a los acreedores y, posteriormente, a los accionistas en la medida necesaria.

Cuando se decida si los pasivos han de amortizarse o convertirse en capital, las autoridades de resolucién no convertirdn
una clase de pasivos mientras una clase de pasivos subordinada a aquella siga sin convertirse en capital o sin amortizarse.

Los Estados miembros velaran por que todos los créditos derivados de elementos de fondos propios tengan, en el Derecho
nacional por el que se rige el procedimiento de insolvencia ordinario, una prelacién inferior a cualquier crédito que no se
derive de un elemento de fondos propios. A efectos del presente pérrafo, en la medida en que un instrumento solo esté
parcialmente reconocido como un elemento de fondos propios, todo el instrumento se tratard como crédito derivado de
elementos de fondos propios y tendrd una prelacién inferior a cualquier crédito que no se derive de un elemento de fondos
propios.

2. Cuando se amortice el importe principal de un instrumento de capital pertinente o el importe principal de un
instrumento de deuda u otro pasivo admisible, se aplicardn las disposiciones siguientes:

a) la reduccién resultante de la aplicacién del instrumento de amortizacién o conversién serd permanente, sujeta
a cualquier amortizacién de conformidad con el mecanismo de reembolso a que se refiere el apartado 1;

b) por lo que se refiere al titular del instrumento de capital, del instrumento de deuda o de otro pasivo admisible pertinente,
no subsistird responsabilidad alguna en relacion con el importe del instrumento que haya sido amortizado, excepto
cuando se trate de pasivos ya devengados o de pasivos resultantes de dafios y perjuicios surgidos con motivo del recurso
presentado contra la legalidad del ejercicio de la competencia de amortizacion;

¢) no se abonard compensacion alguna a ningtn titular del instrumento de capital, del instrumento de deuda o de otro
pasivo admisible pertinente que no sea conforme con el apartado 3.

3. Afin de proceder a la conversién de los instrumentos de capital, instrumentos de deuda u otros pasivos admisibles de
que se trate, de conformidad con el apartado 1, letras b) y ¢), las autoridades de resoluciéon podran exigir a las entidades
contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras a) a ), que emitan instrumentos de capital de nivel 1 para los titulares de
instrumentos de capital, instrumentos de deuda u otros pasivos admisibles de que se trate.

Los instrumentos de capital, instrumentos de deuda u otros pasivos admisibles de que se trate podrdn convertirse siempre
que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que los instrumentos de capital de nivel 1 sean emitidos por la empresa o entidad de seguros o reaseguros a que se refiere
el articulo 1, apartado 1, letras b) a €), o por la empresa matriz con el acuerdo de la autoridad de resolucion pertinente;

b) que estos instrumentos de capital de nivel 1 sean emitidos con anterioridad a cualquier emisién de acciones u otros
instrumentos de propiedad por parte de dicha entidad a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), a efectos de
la aportacién de fondos propios por parte del Estado o una entidad estatal;

¢) que estos instrumentos de capital de nivel 1 sean asignados y transmitidos sin demora después del ejercicio de la
competencia de conversion;

d) que el coeficiente de conversién que determina el nimero de instrumentos de capital de nivel 1 que se proporcionan
respecto de cada instrumento de capital, instrumento de deuda u otro pasivo admisible pertinente cumpla lo dispuesto
en el articulo 37.

4. A efectos de la emision de instrumentos de capital de nivel 1, contemplada en el apartado 3, la autoridad de
resolucion podrd exigir a las entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras a) a €), que mantengan en todo
momento la necesidad de autorizacion previa para emitir el correspondiente niimero de instrumentos de capital de nivel 1.

Articulo 39

Efecto de la amortizacién y de la conversion

1. Los Estados miembros velaran por que, cuando una autoridad de resolucién aplique el instrumento de amortizacion
o conversion y ejerza las competencias de amortizacion o conversion de conformidad con el articulo 35, apartado 1, y el
articulo 42, apartado 1, letras g) a k), la reduccién del principal o del importe pendiente adeudado, la conversién o la
cancelacion surtan efecto y sean vinculantes de forma inmediata para la empresa objeto de resolucion y los acreedores y
accionistas afectados.
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2. La autoridad de resolucion llevard a cabo o exigird que se lleven a cabo todas las tareas administrativas y de
procedimiento necesarias para hacer efectiva la aplicacion del instrumento de amortizacién o conversion, incluidas las
siguientes:

a) la modificacion de todos los registros afectados;

b) la exclusion de la cotizacion oficial o la retirada del mercado de acciones u otros instrumentos de propiedad
o instrumentos de deuda;

¢) la admisién a cotizacién oficial en el mercado de nuevas acciones u otros instrumentos de propiedad;

d) la readmision a cotizacién de cualquier instrumento de deuda que se haya amortizado, sin la exigencia de emitir un
folleto con arreglo al Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo ().

3. Cuando una autoridad de resolucién reduzca a cero, en virtud de las competencias mencionadas en el articulo 42,
apartado 1, letra g), el importe principal o el importe pendiente de pago de un pasivo, este y cualesquiera obligaciones
o créditos derivados del mismo que no hayan vencido en el momento en que se ejercen dichas competencias se
consideraran liberados a todos los efectos, y no podran computarse en posibles procedimientos ulteriores de la empresa
objeto de resolucion o de otra entidad que la suceda en una eventual liquidacion posterior.

4. Cuando una autoridad de resolucién reduzca en parte, pero no totalmente, el importe principal o el importe
pendiente de un pasivo, en virtud de las competencias mencionadas en el articulo 42, apartado 1, letra g):

a) el pasivo se liberard en la misma medida en que se reduce el importe;

b) el instrumento de que se trate o el acuerdo que haya creado el pasivo inicial seguird vigente respecto a la parte residual
del importe principal o del importe pendiente del pasivo, sin perjuicio de cualquier modificacion de los intereses
pagaderos al objeto de reflejar la reduccion del principal, o de cualquier modificacion de las condiciones que pudiera
adoptar la autoridad de resolucién en virtud de las competencias mencionadas en el articulo 42, apartado 1, letra ).

Articulo 40

Amortizacién o conversion de pasivos surgidos de derivados

1. Los Estados miembros velarin por que las autoridades de resolucién ejerzan las competencias de amortizacion
o conversion en relacion con un pasivo surgido de un derivado tinicamente en el momento en que se liquiden los derivados
o después de dicha liquidacion. Al activarse la resolucién, las autoridades de resolucién tendrdn competencia a efectos del
vencimiento anticipado y liquidar cualquier contrato de derivados con ese fin. Cuando un pasivo de derivados haya quedado
excluido de la aplicacién del instrumento de amortizaciéon o conversion contemplado en el articulo 35, apartado 8, las
autoridades de resolucién no estardn obligadas a proceder al vencimiento anticipado o liquidar el contrato de derivados.

2. Cuando las transacciones de derivados se efectiien en el marco de un acuerdo de compensacion por netting, la
autoridad de resolucién o un valorador independiente determinard, en el marco de la valoracién contemplada en el
articulo 23, los pasivos surgidos de dichas transacciones en términos netos y de conformidad con las condiciones del
acuerdo de compensacion por netting.

3. Las autoridades de resolucién determinardn el valor de los pasivos surgidos de derivados con arreglo a todos los
criterios siguientes:

a) unos métodos apropiados para determinar el valor de las distintas categorias de derivados, incluidas las operaciones
efectuadas en el marco de acuerdos de compensacién por netting;

b) unos principios para establecer el momento exacto en que debe establecerse el valor de una posicién de derivados;

¢) métodos apropiados para comparar la pérdida de valor que surgirfa de la liquidacién y de la amortizacién o conversién
de derivados con el importe de las pérdidas que sufririan los derivados en una recapitalizacién interna.

(*)  Reglamento (UE) 20171129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en
caso de oferta piblica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE
(DO L 168 de 30.6.2017, p. 12).
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4. La AESPJ, tras consultar a la AEVM, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién que especifiquen los
métodos y principios establecidos en el apartado 3 sobre la valoracién de los pasivos surgidos de derivados. En relacién con
las transacciones de derivados efectuadas en el marco de un acuerdo de compensaciéon por netting, la AESP] tendrd en
cuenta la metodologia de liquidacion establecida en el acuerdo de compensacion por netting.

La AESPJ presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 29 de julio de 2027.

Se delegan en la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante la adopcion de las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

Articulo 41

Eliminacién de los obsticulos de procedimiento para la amortizacién o la conversién

1. Cuando se aplique el instrumento de amortizacién o conversion, los Estados miembros exigirdn, en su caso, a las
entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras a) a €), que mantengan en todo momento un volumen suficiente
de capital social autorizado o de otros instrumentos de capital de nivel 1 a fin de garantizar que no se impida a dichas
empresas y entidades emitir nuevas acciones u otros instrumentos de propiedad suficientes para permitir que la conversion
de pasivos en acciones u otros instrumentos de capital pueda realizarse de manera efectiva.

Las autoridades de resolucion evaluaran el cumplimiento del requisito establecido en el parrafo primero en el contexto del
desarrollo y mantenimiento de los planes de resolucién de conformidad con los articulos 9 y 10.

2. Los Estados miembros velarin por que no existan obsticulos de procedimiento, derivados de sus acuerdos
constitutivos o sus estatutos, que dificulten la conversion de pasivo en acciones u otros instrumentos de propiedad (por
ejemplo, derechos preferentes de los accionistas, o la obligaciéon de obtener su consentimiento para una ampliaciéon de
capital).

CAPITULO IV

Competencias de resolucion

Articulo 42

Competencias generales

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién dispongan de todas las competencias necesarias
para aplicar los instrumentos de resolucién a las entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), que
cumplan las condiciones de resolucién establecidas en el articulo 19, apartado 1, o 20, apartado 3, segin proceda. En
particular, las autoridades de resolucién dispondran de las siguientes competencias de resolucion, que podran ejercer de
forma aislada o conjunta:

a) exigir a cualquier persona que facilite toda la informacién requerida para que la autoridad de resolucién tome sus
decisiones y prepare la medida de resolucién, incluidas las actualizaciones y los datos complementarios de los planes de
resolucién, y también la informacion requerida que vaya a ser facilitada por las inspecciones in situ;

b) adquirir el control de la empresa objeto de resolucién y ejercer todos los derechos y competencias reconocidos a los
accionistas, los otros propietarios y el érgano de administracion, direccién o supervision de la misma;

¢) prohibir la suscripcién de nuevas operaciones de seguro o reaseguro y someter a una empresa objeto de resolucién a un
procedimiento ordenado de extincidn-liquidacién en situacién de solvencia y poner fin a sus actividades;

d) autorizar a una empresa puente establecida y autorizada sin cumplir la Directiva 2009/138/CE durante el corto periodo
de tiempo a que se refiere el articulo 33, apartado 1, parrafo segundo, de la presente Directiva, a suscribir nuevas
operaciones de seguros o reaseguros, 0 a renovar las operaciones existentes;

e) transmitir acciones u otros instrumentos de propiedad emitidos por la empresa objeto de resolucion;
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f) transmitir a otra entidad, con su consentimiento, derechos, activos o pasivos de la empresa objeto de resolucién;

g) reestructurar créditos de seguro o reducir, incluso a cero, el importe principal o el importe pendiente debido de los
instrumentos de deuda y los pasivos admisibles, incluidos los créditos de seguro, de una empresa objeto de resolucién;

h) convertir instrumentos de deuda y pasivos admisibles, incluidos los créditos de seguro, de una empresa objeto de
resolucion en acciones ordinarias u otros instrumentos de propiedad de una entidad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras a) a €), de una empresa matriz pertinente o de una empresa puente a la que se transmitan activos,
derechos o pasivos de la entidad a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras a) a e);

i) cancelar instrumentos de deuda emitidos por la empresa objeto de resolucion, excepto en el caso de pasivos
garantizados de conformidad con el articulo 35, apartado 5;

j) reducir, incluso a cero, el importe nominal de acciones u otros instrumentos de propiedad de la empresa objeto de
resolucion y cancelar dichas acciones u otros instrumentos de capital;

k) exigir a la empresa objeto de resolucién o a una empresa matriz pertinente que emita nuevas acciones, otros
instrumentos de propiedad u otros instrumentos de capital, incluidos las acciones preferentes y los instrumentos
convertibles contingentes;

1) modificar o alterar el vencimiento de los instrumentos de deuda y de otros pasivos admisibles emitidos por la empresa
objeto de resolucion, o modificar los intereses pagaderos por tales instrumentos y otros pasivos admisibles, o la fecha
del vencimiento de los intereses, incluida la suspensién de su pago durante un periodo de tiempo limitado;

liquidar y poner fin a contratos financieros o derivados;

g

n) destituir o sustituir al 6rgano de administracion, direccion o supervision y a la alta direccién de una empresa objeto de
resolucion;

0) exigir a la autoridad de supervisién que evaltiie al comprador de una participacién cualificada de manera oportuna, por
lo que es necesaria una excepcion respecto a los plazos establecidos en el articulo 58 de la Directiva 2009/138/CE.

2. Los Estados miembros velardn por que se ponga fin a las medidas adoptadas por la autoridad de supervision si su
continuacion obstaculizase el uso de los instrumentos de resolucién.

3. Los Estados miembros adoptardn todas las medidas necesarias para garantizar que, cuando apliquen los instrumentos
y ejerzan competencias de resolucion, las autoridades de resolucion no estardn obligadas a cumplir los requisitos indicados
a continuacién, que en condiciones normales serfan aplicables en virtud del Derecho nacional, contractual o de otro tipo:

a) de conformidad con el articulo 3, apartado 8, y el articulo 67, apartado 1, el requisito de obtencién de la aprobacién
o consentimiento de cualquier persona, ptiblica o privada, incluidos los accionistas, los acreedores o los tomadores de
seguros de la empresa objeto de resolucién;

b) con anterioridad al ejercicio de la competencia, el requisito de procedimiento consistente en notificar a cualquier
persona, en particular todo requisito de publicar anuncios o folletos o de presentar o registrar documentos ante
cualquier otra autoridad.

La letra b) del parrafo primero se entendera sin perjuicio de los requisitos recogidos en los articulos 63 y 65 y de cualquier
obligacién de informacién derivada del marco de ayudas de estado de la Unidn.

4. Los Estados miembros velardn por que, en la medida en que cualquiera de las competencias enumeradas en el
apartado 1 del presente articulo no sea aplicable a una entidad incluida en el dmbito de aplicacion del articulo 1, apartado 1
debido a su forma juridica especifica de mutua o de sociedad cooperativa, las autoridades de resolucion tengan
competencias lo mds similares posible a las enumeradas en el apartado 1 del presente articulo, incluso por lo que respecta
a los efectos de estas.

5. Los Estados miembros velardn por que, cuando las autoridades de resolucion ejerzan las competencias contempladas
en el apartado 4, se apliquen las salvaguardias establecidas en el capitulo V de la presente Directiva, u otras con idéntico
efecto, a las personas afectadas, incluidos los accionistas, los acreedores, los tomadores de seguros y las contrapartes.
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Articulo 43

Competencias auxiliares

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion, cuando ejerzan una competencia de resolucion,
tengan competencia para tomar todas las medidas siguientes:

a) de conformidad con el articulo 60, disponer que las transmisiones se efecttien libres de cualquier pasivo o gravamen que
pese sobre los instrumentos financieros, derechos, activos o pasivos transmitidos;

b) suprimir los derechos de adquisicion de acciones u otros instrumentos de propiedad adicionales;

¢) exigir a la autoridad de que se trate que interrumpa o suspenda la admisién a negociacion en un mercado regulado o la
admision a cotizacion oficial de instrumentos financieros en virtud de la Directiva 2001/34/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo (*%);

&

disponer que el adquirente sea considerado como si fuera la empresa objeto de resolucién por lo que se refiere
a cualquier derecho u obligacion de la misma o a cualquier accién realizada por esta, incluidos, de conformidad con la
aplicacion del instrumento de venta del negocio y del instrumento de la empresa puente a que se refieren los articulos 31
y 32, los derechos u obligaciones relacionados con la participacién en una infraestructura de mercado;

e) exigir a la empresa objeto de resolucién o al adquirente que se faciliten mutuamente informacién y asistencia;

f) cancelar o modificar las condiciones de un contrato del que sea parte la empresa objeto de resolucién, o constituirse
como parte en lugar del adquirente;

transmitir todos los derechos de reaseguro que cubran créditos de seguro o reaseguro transmitidos sin el consentimiento
de la empresa de reaseguros cuando la autoridad de resolucién transfiera activos y pasivos relativos a dichos derechos de
reaseguro de la empresa objeto de resolucion, total o parcialmente, a otra entidad.

©

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, letra a), ningtin derecho de indemnizacion establecido de conformidad con
la presente Directiva se considerard un pasivo o gravamen.

2. Las autoridades de resolucién ejercerdn las competencias recogidas en el apartado 1 cuando lo consideren adecuado
para garantizar la efectividad de una medida de resolucion o para alcanzar uno o varios objetivos de resoluci6n.

3. Los Estados miembros velardn por que, al ejercer una competencia de resolucion, las autoridades de resolucién tengan
competencia para adoptar las medidas necesarias a fin de garantizar la continuidad y la efectividad de la medida de
resolucion y, cuando proceda, de garantizar que el adquirente pueda realizar las actividades que se le ha transmitido. Estas
medidas de garantia de la continuidad incluirdn, en particular:

a) la continuidad de los contratos celebrados por la empresa objeto de resolucion de forma que el adquirente asuma los
derechos y las obligaciones de la empresa objeto de resolucion derivados de cualquier instrumento financiero, derecho,
activo o pasivo transmitido, y sustituya a la empresa objeto de resolucién de forma expresa o implicita en todos los
documentos contractuales pertinentes;

b) la sustitucién de la empresa objeto de resolucién por el adquirente en cualquier procedimiento juridico relativo
a cualquier instrumento financiero, derecho, activo o pasivo transmitido.

4. Las competencias a que se refieren el apartado 1, parrafo primero, letra d), y el apartado 3, letra b), no afectardn a lo
siguiente:

a) al derecho de un empleado de la empresa objeto de resolucién a poner fin a un contrato de trabajo;

b) de conformidad con los articulos 49, 50 y 51, a la potestad de la parte de un contrato de ejercer sus derechos
contractuales, incluido el derecho de terminacién, cuando las condiciones del contrato lo permitan por razén de un acto
u omision imputables a la empresa objeto de resolucion con anterioridad a la transmisién de que se trate, o al adquirente
después de la finalizacién de dicha transmision.

(**  Directiva 2001/34/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 28 de mayo de 2001, sobre la admision de valores negociables
a cotizacion oficial y la informacién que ha de publicarse sobre dichos valores (DO L 184 de 6.7.2001, p. 1).
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Articulo 44

Administrador especial

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucion puedan nombrar a un administrador especial que
sustituya al 6rgano de administracion, direccién o supervisién de la empresa objeto de la resolucion. Los Estados miembros
velardn por que el administrador especial cuente con la cualificacion, la capacidad y los conocimientos necesarios para
desempefiar sus funciones. Los Estados miembros podrin disponer que una autoridad de resolucién pueda nombrar
a varios administradores especiales.

2. El administrador especial asumird todas las competencias de los accionistas y del 6rgano de administracion, direccién
o supervision de la empresa objeto de resolucion. Ejercerd dichas competencias bajo el control de la autoridad de
resolucién. Esta podrd establecer limitaciones a su actuaciéon o supeditar determinados actos a la obtencién de
consentimiento previo.

La autoridad de resolucion hard puablico el nombramiento a que se refiere el apartado 1y sus condiciones.

3. El administrador especial asumird el deber estatutario de tomar todas las medidas necesarias para promover los
objetivos de resolucién y ejecutar las medidas de resolucion adoptadas por la autoridad de resolucién. En caso de
incoherencia o conflicto con cualquier otra obligacién de gestion establecida en los estatutos de la empresa o en el Derecho
nacional, dicha obligacién estatutaria prevalecerd sobre cualquier otra obligacion.

4. Los Estados miembros exigirdn que el administrador especial elabore informes para la autoridad de resolucién que lo
haya nombrado, a intervalos regulares establecidos por esta y al inicio y al final de su mandato. Dichos informes describiran
detalladamente la situacién financiera de la empresa objeto de resolucion y las razones de las medidas adoptadas.

5. El administrador no podrd ser nombrado por un periodo superior a un afio. Dicho periodo podrd renovarse si la
autoridad de resolucién determina que siguen cumpliéndose las condiciones para el nombramiento de un administrador
especial.

6.  La autoridad de resolucion podrd destituir en cualquier momento al administrador especial.

Articulo 45

Competencias relativas al suministro de infraestructuras y la prestacién de servicios operativos

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién tengan competencia para exigir a una empresa
objeto de resolucién, o a cualquiera de las entidades de su grupo, que facilite todos los servicios o infraestructuras
operativos que sean necesarios para que un adquirente pueda llevar a cabo las actividades que le hayan sido transferidas,
incluso cuando la empresa objeto de resolucién o la entidad de grupo pertinente haya iniciado procedimientos de
insolvencia ordinarios.

2. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion tengan las competencias necesarias para
garantizar que los bienes y servicios provistos, directa o indirectamente, por un proveedor de servicios esenciales a una
empresa objeto de resolucién puedan seguir proveyéndose tras la adopcion de una medida de resolucién cuando:

a) el activo del proveedor de servicios esenciales sea inferior a su pasivo, o existan elementos objetivos que indiquen que el
activo de dicho proveedor de servicios esenciales lo serd en un futuro cercano, o

b) el proveedor de servicios esenciales sea incapaz de pagar sus deudas u otros pasivos a su vencimiento, o existan
elementos objetivos que permitan determinar que el proveedor de servicios esenciales se encontrard, en un futuro
proéximo, en tal situacion.

3. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion dispongan de competencias para hacer cumplir
las obligaciones impuestas, de conformidad con el apartado 1, por las autoridades de resolucion en otros Estados miembros
a entidades del grupo establecidas en su territorio.

4. Los servicios e infraestructuras operativos facilitados de conformidad con los apartados 1y 3 lo serdn con arreglo a:

a) las mismas condiciones durante el periodo de vigencia de un acuerdo, cuando los servicios e infraestructuras operativos
hayan sido facilitados a la entidad objeto de resolucién en virtud de un acuerdo previo a la medida de resolucion;
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b) condiciones razonables, cuando no haya acuerdo o este haya expirado.

Articulo 46

Competencia para ejecutar medidas de gestion de crisis por otros Estados miembros

1. Los Estados miembros velardn por que, cuando una transmisién de acciones, de otros instrumentos de propiedad,
o de activos, derechos o pasivos, incluya activos situados en un Estado miembro diferente del Estado miembro de la
autoridad de resolucién, o incluya derechos y pasivos sometidos al Derecho de un Estado miembro diferente al Estado
miembro de dicha autoridad, la transmisién surta efecto en este otro Estado miembro o con arreglo a su Derecho.

2. Los Estados miembros facilitardn a la autoridad de resolucién que haya realizado o tenga la intencién de realizar la
transmision toda la asistencia que cabe razonablemente esperar, con el fin de lograr que las acciones u otros instrumentos
de propiedad, los activos, derechos o pasivos se transmitan al adquirente con todos los requisitos exigidos por el Derecho
nacional.

3. Los Estados miembros velardn por que los accionistas, acreedores y terceros afectados por una transmision de
acciones, otros instrumentos de propiedad, activos, derechos o pasivos, contemplada en el apartado 1, no puedan impedir,
impugnar o eludir tal transmision en virtud de alguna disposicién del Derecho del Estado miembro donde se encuentren los
activos, o de la normativa aplicable a las acciones, otros instrumentos de propiedad, los activos o los pasivos.

4. Los Estados miembros velardn por que se reduzca el importe principal de los instrumentos de capital, instrumentos de
deuda u otros pasivos admisibles, o por que dichos pasivos o instrumentos se conviertan, de conformidad con el ejercicio
de las competencias de amortizacién o conversion por parte de una autoridad de resoluciéon de otro Estado miembro
respecto de una empresa objeto de resolucion, cuando los pasivos o instrumentos pertinentes:

a) estén regulados por el Derecho del Estado miembro diferente del de la autoridad de resoluciéon que haya ejercido las
competencias de amortizacién o conversion;

b) se adeuden a acreedores situados en el Estado miembro distinto del Estado miembro de la autoridad de resolucién que
haya ejercido las competencias de amortizacion o conversion.

5. Los Estados miembros velardn por que los accionistas y acreedores afectados por el ejercicio de las competencias de
amortizacion o conversion de la deuda a que se hace referencia en el apartado 4 no puedan impugnar la reduccién del
importe principal del instrumento o pasivo ni su conversion, segin proceda, invocando disposicion alguna del Estado
miembro distinto del Estado miembro de la autoridad de resolucién que haya ejercido las competencias de amortizaciéon
o conversion.

6.  Cada Estado miembro se asegurard de que todos los aspectos indicados a continuacién se determinen con arreglo al
Derecho del Estado miembro de la autoridad de resolucion:

a) el derecho de accionistas, acreedores y terceros a impugnar mediante recurso, de acuerdo con el articulo 67, la
transmision de acciones, otros instrumentos de propiedad, activos, derechos o pasivos contemplada en el apartado 1 del
presente articulo;

b) el derecho de los acreedores a impugnar mediante recurso, de acuerdo con el articulo 67, la reduccion del importe
principal o la conversién de un instrumento o pasivo comprendido en el apartado 4, letras a) o b), del presente articulo;

¢) las salvaguardias aplicables, segtin dispone el capitulo V, a las transmisiones parciales de los activos, derechos o pasivos
mencionados en el apartado 1.

Articulo 47

Competencias en relacién con activos, derechos, pasivos, acciones y otros instrumentos de propiedad situados en
terceros paises o regidos por el Derecho de estos

1. Los Estados miembros dispondrdn que, cuando la medida de resolucion los lleve a adoptar medidas en relacién con
activos situados en terceros paises o con acciones, otros instrumentos de propiedad, derechos o pasivos regidos por el
Derecho de un tercer pais, las autoridades de resolucion podran exigir que:
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a) la persona que ejerza el control sobre la empresa objeto de resolucion y el adquirente adopten todas las medidas
necesarias para garantizar que la medida de resolucién sea efectiva;

b) la persona que ejerza el control de la empresa objeto de resolucién mantenga las acciones, otros instrumentos de
propiedad, los activos o los derechos del adquirente, o libere a este de sus obligaciones, hasta que la medida de resolucién
sea efectiva;

¢) los gastos razonables en que hubiera incurrido de forma debida el adquirente al efectuar alguna de las acciones
requeridas por las letras a) o b) se sufraguen de cualquiera de las maneras indicadas en el articulo 26, apartado 5.

2. Afin de facilitar posibles medidas con arreglo al apartado 1 del presente articulo, los Estados miembros exigirdn a las
entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e¢), que incluyan en los acuerdos conexos clausulas
contractuales por las que los accionistas, acreedores o partes en el acuerdo por el que se crea el pasivo reconozcan que el
pasivo puede ser objeto de competencias de amortizacion o conversién y acepten quedar vinculados por cualquier
reduccién del principal o del importe pendiente adeudado, o por cualquier conversiéon o cancelacién que se efectte
mediante el ejercicio de dichas competencias por una autoridad de resolucién.

Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resoluciéon puedan exigir a las entidades contempladas en el
articulo 1, apartado 1, letras a) a e), que presenten a dichas autoridades de resolucién un dictamen juridico motivado de un
experto juridico independiente que confirme la aplicabilidad juridica y la eficacia de dichas cldusulas contractuales.

3. Cuando una autoridad de resolucién considere que, a pesar de todas las medidas necesarias adoptadas por la persona
que ejerce el control sobre la empresa objeto de resolucién de conformidad con el apartado 1, letra a), es muy improbable
que la medida de resolucién resulte eficaz en relacién con determinados activos situados en un tercer pais o con
determinadas acciones, otros instrumentos de propiedad, derechos o pasivos regidos por el Derecho de un tercer pais, la
autoridad de resolucion no proseguird con la medida de resolucion. Si la autoridad de resolucion ya hubiera ordenado la
medida de resolucion, la orden serd nula en relaciéon con los activos, acciones, instrumentos de propiedad, derechos
0 pasivos correspondientes.

Articulo 48

Exclusién de determinadas cldusulas contractuales

1. Una medida de prevencion o de gestion de crisis adoptada con respecto a una entidad, incluido el acaecimiento de un
hecho directamente relacionado con la aplicacién de dicha medida, no se reconocera, con arreglo a un contrato celebrado
por la entidad, como un supuesto de ejecucién a efectos de la Directiva 2002/47/CE, ni como un procedimiento de
insolvencia en el sentido de la Directiva 98/26/CE, siempre que sigan ejerciéndose las obligaciones sustantivas con arreglo
a dicho contrato, en particular las obligaciones de pago o entrega y la concesion de garantias.

Por otro lado, una medida de prevencién o de gestion de crisis tampoco se reconocera ni como un supuesto de ejecucion
con arreglo a la Directiva 2002/47/CE, ni como un procedimiento de insolvencia con arreglo a la Directiva 98/26/CE en
virtud de un contrato celebrado por:

a) una empresa filial, cuando la empresa matriz o cualquier entidad de su grupo garantice o apoye de otro modo las
obligaciones derivadas de dicho contrato; o

b) cualquier entidad de un grupo, cuando el contrato contenga disposiciones sobre incumplimiento cruzado.

2. Cuando se reconozcan los procedimientos de resolucion de terceros paises de conformidad con el articulo 76, o, en
ausencia de dicho reconocimiento, cuando una autoridad de resolucion asi lo decida, los procedimientos de resolucién de
terceros paises constituirdn, a los efectos del presente articulo, una medida de gestién de crisis.

3. Siempre que sigan ejerciéndose las obligaciones sustantivas con arreglo al contrato, incluyendo las obligaciones de
pago o entrega y la concesién de garantias, una medida de prevencion o de gestion de crisis, incluido un hecho directamente
relacionado con la aplicacién de dicha medida, no serd en si motivo para que parte alguna pueda:

a) ejercer el derecho de terminacion, suspension, modificacién, compensacién por nefting o compensacion reciproca,
particularmente en relacién con contratos suscritos por:

i) una empresa filial, cuando las obligaciones derivadas del contrato estén garantizadas o de algiin modo avaladas por
una entidad del grupo;
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ii) cualquier entidad de grupo, cuando el contrato contenga disposiciones sobre impago cruzado;

b) tomar posesion, ejercer un control o ejecutar una garantia en relacién con cualquier bien de cualquiera de las entidades
contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), de que se trate o cualquier entidad de grupo en relacién con un
contrato que contenga disposiciones sobre impago cruzado;

¢) afectar a los derechos contractuales de cualquiera de las entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e),
de que se trate o cualquier entidad de grupo que contenga disposiciones en materia de impago cruzado.

4. Los apartados 1, 2 y 3 no menoscabardn el derecho de una persona a adoptar las medidas mencionadas en el
apartado 3, letras a), b) o ¢), si tal derecho surge en virtud de una situacién distinta de la medida de prevencién o de gestion
de crisis, o de un hecho directamente relacionado con la aplicacién de dicha medida.

5. Una suspension o restriccion con arreglo a los articulos 49 o 50 no constituird incumplimiento de una obligacion
contractual a los efectos de los apartados 1 y 3 del presente articulo y del articulo 51, apartado 1.

6.  Las disposiciones del presente articulo se consideraran leyes de policia en el sentido del articulo 9 del Reglamento (CE)
n.° 593/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo (¥).

Articulo 49

Competencia para suspender determinadas obligaciones

1. Los Estados miembros velarin por que las autoridades de resolucién tengan competencia para suspender las
obligaciones de pago o de entrega en relacion con cualquier contrato del que sea parte una empresa objeto de resolucion
desde la publicacién del anuncio de suspension exigido por el articulo 65, apartado 3, hasta la medianoche del dia siguiente
al de su publicaciéon que sea hébil en el Estado miembro en el que esté establecida la autoridad de resolucién de dicha
empresa.

2. Una obligacién de pago o de entrega que hubiera debido ejecutarse durante el periodo de suspension a que se refiere el
apartado 1 se efectuard inmediatamente después de la expiracién de dicho periodo.

3. Cuando las obligaciones de pago o de entrega con arreglo a un contrato de una empresa objeto de resolucién se
suspendan en virtud del apartado 1, las obligaciones de pago o de entrega con arreglo a dicho contrato de las contrapartes
de la empresa objeto de resoluciéon quedardn suspendidas por el mismo periodo de tiempo.

4. No se aplicardn las suspensiones con arreglo al apartado 1 a las obligaciones de pago y de entrega respecto de:
a) sistemas y operadores de sistemas designados de conformidad con la Directiva 98/26/CE;

b) ECC autorizadas en la Unioén en virtud del articulo 14 del Reglamento (UE) n.° 648/2012 y ECC de terceros paises
reconocidas por la AEVM con arreglo al articulo 25 de dicho Reglamento.

5. Al ejercer sus competencias con arreglo al presente articulo, las autoridades de resolucién tendrdn en cuenta los
efectos que el ejercicio de dichas competencias pueda tener.

Las autoridades de resolucion establecerdn el dmbito de aplicacién de estas competencias teniendo en cuenta las
circunstancias de cada caso.

Articulo 50

Competencia para restringir la ejecucion de reservas de dominio

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién tengan competencia para restringir el derecho de
los acreedores garantizados de una empresa objeto de resolucion de ejecutar la garantia respecto a cualquier activo de dicha
empresa desde la publicacion del anuncio de restriccién con arreglo al articulo 65, apartado 3, hasta la medianoche del dia
siguiente al de su publicacion que sea habil en el Estado miembro en el que esté establecida la autoridad de resolucién de
dicha empresa.

(*¥)  Reglamento (CE) n° 593/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de junio de 2008, sobre la ley aplicable a las
obligaciones contractuales (Roma I) (DO L 177 de 4.7.2008, p. 6).
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2. Toda restriccion en virtud del apartado 1 no se aplicard a:
a) las garantias de sistemas u operadores de sistemas designados a efectos de lo dispuesto en la Directiva 98/26/CE;

b) ECC autorizadas en la Unién en virtud del articulo 14 del Reglamento (UE) n.° 648/2012 y ECC de terceros paises
reconocidas por la AEVM con arreglo al articulo 25 de dicho Reglamento.

3. En caso de aplicacién del articulo 62, las autoridades de resolucién velardn por que cualquier restriccién impuesta de
conformidad con la competencia mencionada en el apartado 1 del presente articulo se aplique de forma equitativa a todas
las entidades del grupo de que se trata que sean objeto de una determinada medida de resolucion.

Articulo 51

Competencia para suspender temporalmente los derechos de terminacién

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién tengan competencia para suspender los derechos
de terminacion de que pudiera gozar cualquier parte de un contrato celebrado con una empresa objeto de resolucién desde
la publicacién del anuncio de conformidad con el articulo 65, apartado 3, hasta la medianoche del dia siguiente al de su
publicacién que sea hdbil en el Estado miembro en el que esté establecida la autoridad de resolucién de dicha empresa,
siempre que sigan ejerciéndose las obligaciones de pago o entrega y la concesion de garantias.

2. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion tengan competencia para suspender los derechos
de terminaci6n de que pudiera gozar cualquier parte de un contrato celebrado con una empresa filial de una empresa objeto
de resolucion si se da alguna de las siguientes condiciones:

a) que las obligaciones creadas por tal contrato estén garantizadas o de algiin modo avaladas por la entidad objeto de
resolucion;

b) que los derechos de terminacién con arreglo a tal contrato tengan tnicamente como motivo la insolvencia o la situacién
financiera de la empresa objeto de resolucién;

¢) en caso de que se haya ejercido o pueda ejercerse la competencia de transmision en relacion con la empresa objeto de
resolucion:

i) que todos los activos y pasivos en la empresa filial relativos a tal contrato se hayan transmitido o puedan transmitirse
a un adquirente y hayan sido asumidos por ¢él; o

ii) que la autoridad de resolucién confiera de algin otro modo una proteccion adecuada a dichas obligaciones.

La suspension de los derechos de terminacion surtird efecto desde la publicacién del anuncio de conformidad con el
articulo 65, apartado 3, hasta la medianoche del dia siguiente al de su publicacion que sea habil en el Estado miembro en el
que esté establecida la empresa filial de la empresa objeto de resolucién.

3. No se aplicardn las suspensiones con arreglo a los apartados 1 o 2:
a) a los sistemas u operadores de sistemas designados a efectos de la Directiva 98/26/CE; o

b) ECC autorizadas en la Unién en virtud del articulo 14 del Reglamento (UE) n.° 648/2012 y ECC de terceros paises
reconocidas por la AEVM con arreglo a lo dispuesto en el articulo 25 de dicho Reglamento.

4. Una persona podra ejercer el derecho de terminacién en virtud de un contrato antes del final del periodo de tiempo
mencionado en los apartados 1 o 2, siempre que la autoridad de resolucién le notifique que los derechos y pasivos cubiertos
por el contrato:

a) no seran transmitidos a otra entidad, o
b) no estaran sujetos a amortizacién o conversion de conformidad con el articulo 35, apartado 1, letra a).

5. Cuando una autoridad de resolucion ejerza la competencia contemplada en los apartados 1 o 2 del presente articulo
de suspender los derechos de terminacién y no haya efectuado la notificacién con arreglo al apartado 4 del presente
articulo, tales derechos de terminacién podrin ejercerse una vez expire el periodo de suspension, de conformidad con el
articulo 48, en las condiciones siguientes:
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a) cuando los derechos y pasivos cubiertos por un contrato hayan sido transmitidos a otra entidad, una contraparte podra
ejercer dichos derechos de terminacion que le reconozca dicho contrato tinicamente en caso de que se produzca un
supuesto de ejecucion por parte del adquirente de manera continuada o posteriormente;

b) cuando los derechos y pasivos cubiertos por el contrato permanezcan en la empresa objeto de resolucion, y la autoridad
de resolucién no haya aplicado el instrumento de amortizacién o conversion a dicho contrato de conformidad con el
articulo 35, apartado 1, letra a), una contraparte podré ejercer los derechos de terminacion que le reconozca el contrato
una vez expire el perfodo de suspension contemplado en el apartado 1 del presente articulo.

Articulo 52

Reconocimiento contractual de las competencias de suspension de la resolucién

1. Los Estados miembros exigirdn a las entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), que incluyan en
todo contrato financiero que celebren y que esté regido por el Derecho de un tercer pais, cldusulas por las que las partes
reconozcan que dicho contrato puede estar sujeto al ejercicio de las competencias de la autoridad de resolucién de
suspender o restringir los derechos y las obligaciones en virtud de los articulos 49, 50 y 51, y reconozcan estar sometidas
a los requisitos establecidos en el articulo 48.

2. Los Estados miembros también podrdn exigir que las empresas matrices dltimas se aseguren de que sus empresas
filiales de terceros paises que sean entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), incluyan en los
contratos financieros mencionados en el apartado 1, cldusulas por las que se excluya que el ejercicio de la competencia de la
autoridad de resolucion de suspender o restringir los derechos y las obligaciones de la empresa matriz dltima, de
conformidad con el apartado 1, constituya un motivo valido para la terminacién por anticipado, la suspension, la
modificacion, la compensacion por netting, la compensacién reciproca o la ejecucion de garantias de dichos contratos.

3. El apartado 1 se aplicard a todo contrato financiero que:

a) cree una nueva obligaciéon o modifique sustancialmente una obligacién existente después de la entrada en vigor de las
disposiciones adoptadas a nivel nacional para transponer el presente articulo;

b) prevea el ejercicio de uno o mds derechos de terminacién o derechos de ejecucién de garantias, a los que serfan de
aplicacion los articulos 48, 49, 50 o 51 en caso de que el contrato financiero se rija por el Derecho de un Estado
miembro.

4. El hecho de que una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), no incluya en sus contratos
financieros las cldusulas contractuales a que se refiere el apartado 1 del presente articulo no impedird que la autoridad de
resolucion aplique las competencias a que se refieren los articulos 48, 49, 50 y 51 en relacién con dichos contratos
financieros.

5. La AESP] elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién para especificar el contenido de las cldusulas
contractuales a que se refiere el apartado 1, teniendo en cuenta los diferentes modelos de negocio de las entidades
mencionadas en él.

La AESPJ presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 29 de julio de 2027.

Se delegan en la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante la adopcion de las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.> 1094/2010.

Articulo 53

Competencia para suspender temporalmente los derechos de rescate

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién tengan competencia para restringir o suspender
temporalmente los derechos de rescate de los tomadores de seguros en relaciéon con los contratos de seguro de vida
suscritos por la empresa objeto de resolucion, siempre que sigan cumpliéndose las obligaciones sustantivas derivadas de los
contratos y, en particular, las obligaciones de pago en beneficio de los tomadores de seguros, los beneficiarios o las partes
perjudicadas.

2. La competencia a que se refiere el apartado 1 se ejercerd tinicamente durante el tiempo necesario para facilitar la
aplicaciéon de uno o varios instrumentos de resolucién. Esta competencia serd valida durante el perfodo de tiempo
especificado en el anuncio de suspension publicado de conformidad con el articulo 65, apartado 3.
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Articulo 54

Ejercicio de las competencias de resolucién

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion puedan ejercer un control sobre la empresa
objeto de resolucién que les permita:

a) administrar y gestionar las actividades y servicios de la empresa objeto de resolucién disponiendo de todas las
competencias de sus accionistas, y de su 6rgano de administracion, direccién o supervision;

b) administrar y enajenar los activos y bienes de la empresa objeto de resolucién.

El control a que se refiere el parrafo primero serd ejercido por la autoridad de resolucion directamente o, de forma indirecta,
por una persona o personas designadas por dicha autoridad. Los Estados miembros velardn por que los derechos de voto
conferidos por las acciones u otros instrumentos de propiedad de la empresa objeto de resolucién no puedan ejercerse
durante el periodo de resolucién.

2. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion, sin perjuicio del derecho de recurso a que se
refiere el articulo 67, puedan adoptar una medida de resolucién a través de una orden ejecutiva, de conformidad con las
competencias y procedimientos administrativos nacionales, sin ejercer control sobre la empresa objeto de resolucion.

3. Lasautoridades de resolucion decidirdn en cada caso si es procedente llevar a cabo la medida de resolucion a través de
los medios especificados en los apartados 1 o 2, en funcién de los objetivos de resolucién y de los principios generales que
rigen la resolucion establecidos en el articulo 22, de las circunstancias especificas de la empresa objeto de resolucién de que
se trate y de la necesidad de facilitar la resolucion efectiva de grupos transfronterizos.

4. No se considerard a las autoridades de resolucién como administradores de hecho con arreglo al Derecho nacional.

CAPITULO V

Salvaguardias

Articulo 55

Trato de los accionistas, tomadores de seguros, beneficiarios, reclamantes y otros acreedores en caso de
transmisiones parciales y aplicaciéon del instrumento de amortizaciéon o conversion

1. Los Estados miembros velardn por que, cuando se hayan aplicado uno o varios de los instrumentos de resolucién,
salvo en una de las situaciones descritas en el apartado 2 del presente articulo, y cuando las autoridades de resolucion
transmitan solo de forma parcial los activos, derechos o pasivos de la empresa objeto de resolucién, los accionistas,
tomadores de seguros, beneficiarios, reclamantes y otros acreedores cuyos créditos no hayan sido transmitidos reciban
como compensacion de sus créditos al menos lo mismo que habrian recibido si la empresa objeto de resoluciéon hubiera
sido liquidada con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios en el momento en que se adopté la decisién a que
se refiere el articulo 64.

2. Los Estados miembros velardn por que, cuando se hayan aplicado uno o varios instrumentos de resolucion, y cuando
las autoridades de resolucion apliquen el instrumento de amortizacién o conversion, los accionistas, tomadores de seguros,
beneficiarios, reclamantes y otros acreedores cuyos créditos hayan sido objeto de amortizacién o conversion en acciones no
incurran en pérdidas mds importantes que las que habrian sufrido si la empresa objeto de resolucion hubiera sido liquidada
con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios en el momento en que se adoptd la decision a que se refiere el
articulo 64.
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Articulo 56

Valoracién de la diferencia en el trato

1. A fin de evaluar si los accionistas, tomadores de seguros, beneficiarios, reclamantes y otros acreedores habrian
recibido mejor tratamiento si a la empresa objeto de resolucién se le hubiera aplicado un procedimiento de insolvencia
ordinario, los Estados Miembros velardn por que una persona independiente realice una valoracion lo antes posible una vez
que se hayan adoptado la medida o medidas de resolucién. Esta valoracion serd distinta de la valoracion efectuada de
conformidad con el articulo 23.

2. La valoracion mencionada en el apartado 1 deberd determinar:

a) el trato que los accionistas, tomadores de seguros, beneficiarios, reclamantes, otros acreedores o los sistemas de garantia
de seguros de que se trate habrian recibido si la empresa objeto de resolucién con respecto a la que se aplicé la medida
o las medidas de resolucién se hubieran sometido a procedimientos de insolvencia ordinarios en el momento en que se
adopt6 la decision a que se refiere el articulo 64;

b) el trato que efectivamente han recibido los accionistas, tomadores de seguros, beneficiarios, reclamantes y otros
acreedores en el procedimiento de resolucion de la empresa objeto de resolucion;

¢) si hay alguna diferencia entre el trato a que hace referencia la letra a) y el trato a que se refiere la letra b).
3. La valoracién debera:

a) suponer que la empresa objeto de resolucion con respecto a la que se aplicé la medida o las medidas de resolucion se
hubiera sometido a procedimientos de insolvencia ordinarios en el momento en que se adopt6 la decisién a que se
refiere el articulo 64;

b) suponer que la medida o medidas de resolucién no se han adoptado;

¢) tener en cuenta una estimacion razonable desde el punto de vista comercial de los costes de sustitucion, incluidos los
gastos de intermediacion y clausura, de las pdlizas ya adquiridas para las cohortes adecuadas de tomadores de seguros en
el momento en que se tomare la decision a que se refiere el articulo 64;

d) descartar cualquier concesién de ayuda financiera ptiblica extraordinaria a la empresa objeto de resolucion.

4. La AESPJ elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar la metodologia que haya de
emplearse para llevar a cabo la valoracién a que se refiere el presente articulo, en particular la metodologia para evaluar el
trato que habrian recibido los accionistas, tomadores de seguros, beneficiarios, reclamantes y otros acreedores si a la
empresa objeto de resolucién se le hubieran aplicado procedimientos de insolvencia en el momento en que se adopt6 la
decision a que se refiere el articulo 64 y la metodologia para la estimacién de los costes de sustitucion.

La AESPJ presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 29 de julio de 2027.

Se delegan en la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante la adopcion de las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.> 1094/2010.

Articulo 57

Salvaguardia de accionistas, tomadores de seguros, beneficiarios, reclamantes u otros acreedores

Los Estados miembros velardn por que, cuando la valoracion efectuada de acuerdo con el articulo 56 determine que
cualquier accionista, tomador de seguro, beneficiario, reclamante u otro acreedor contemplado en el articulo 55 o, en su
caso, el sistema de garantfa de seguros de conformidad con el Derecho nacional aplicable ha incurrido en pérdidas mds
importantes que las que habrfa sufrido si la entidad hubiera sido liquidada por el procedimiento de insolvencia ordinario,
este tendrd derecho al pago de la diferencia.
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Articulo 58

Salvaguarda de las contrapartes en transmisiones parciales

1. Los Estados miembros garantizardn una proteccion adecuada a las siguientes disposiciones y a las contrapartes de las
mismas:

a) acuerdos de garantia, en virtud de los cuales una persona tiene, a titulo de garantfa, un interés real o contingente en los
activos o los derechos que puedan ser objeto de transmision, independientemente de que dicho interés esté respaldado
por un activo o unos derechos especificos o por una garantia variable o disposicién similar;

b) acuerdos de garantia financiera con cambio de titularidad, segiin las cuales la garantia que cubre o asegura el
cumplimiento de determinadas obligaciones se traduce en una transmision del total del capital de los activos de la parte
que aporta la garantia a la que la obtiene, disponiendo que esta tltima transmitird dichos activos cuando las obligaciones
se cumplan;

¢) acuerdos de compensacion reciproca, por los cuales dos o més derechos u obligaciones que se adeudan una empresa
objeto de resolucién y la contraparte pueden compensarse mutuamente;

d) acuerdos de compensacién por netting;
e) contratos de capital variable u otras carteras de disponibilidad limitada;
f) contratos de reaseguro;

acuerdos de financiacién estructurada, incluidas las titulizaciones y los instrumentos utilizados para fines de cobertura
que formen parte integrante del conjunto de activos de garantia y que, con arreglo al Derecho nacional, estén
garantizados, y supongan la concesion de valores a una parte del acuerdo o a un fideicomisario, agente o representante y
su posesion por este.

©

El tipo de proteccion adecuado para las categorias de disposiciones recogidas en el parrafo primero, letras a) a g), se elegird
de conformidad con los articulos 59 a 62.

2. Los Estados miembros velardn por que las medidas de proteccion que se exponen en el apartado 1 se apliquen en las
circunstancias siguientes:

a) cuando una autoridad de resolucién transfiera una parte pero no la totalidad de los activos, derechos o pasivos de una
empresa objeto de resolucién a otra entidad o, en la aplicacién de un instrumento de resolucion, de una empresa puente
o una entidad de gestién de activos y pasivos a otra persona;

b) cuando una autoridad de resolucion ejerza las competencias especificadas en el articulo 43, apartado 1, letra f).

3. Lo dispuesto en el apartado 1 se aplicard independientemente del nimero de partes implicadas en las disposiciones,
e independientemente de si estas:

a) son creadas por contratos, fideicomisos u otros medios, o surgen de forma automdtica por disposicién legal;

b) derivan de o se rigen por, en todo o en parte, el Derecho de un Estado miembro o de un tercer pais.

Articulo 59

Proteccion de los acuerdos de garantia financiera con cambio de titularidad, los acuerdos de compensacion
reciproca, los acuerdos de compensacion por netting y los acuerdos de reaseguro

1. Los Estados miembros velardn por que se preste una proteccion adecuada a los acuerdos de garantia financiera con
cambio de titularidad, a los acuerdos de compensacion reciproca, a los acuerdos de compensacion por netting y a los
acuerdos de reaseguro, con el fin de evitar la transmisién de parte, pero no de la totalidad, de los derechos y pasivos
protegidos por uno de dichos acuerdos celebrados por la empresa objeto de resolucién y otra persona, asi como la
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modificacién o terminaciéon de derechos y pasivos protegidos por uno de dichos acuerdos a través del ejercicio de
competencias auxiliares.

A efectos del pérrafo primero, los derechos y pasivos se tratardn como protegidos en virtud de un acuerdo de garantia
financiera con cambio de titularidad, un acuerdo de compensacion reciproca, un acuerdo de compensacion por netting o un
acuerdo de reaseguro cuando las partes en el acuerdo tengan derecho a una compensacion reciproca o a una compensacion
por netting de dichos derechos y obligaciones.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando sea necesario para proteger mejor a los tomadores de seguros
garantizando que las pdlizas de seguro transmitidas sigan cumpliendo los requisitos legales pertinentes con respecto a los
niveles minimos obligatorios de cobertura con arreglo a al Derecho nacional aplicable, las autoridades de resolucién podran
transferir las carteras de contratos que formen parte de los acuerdos a que se refiere el apartado 1 sin transmitir otros
activos, derechos y pasivos que formen parte de los mismos acuerdos, y podran transmitir, modificar o extinguir dichos
activos, derechos y otros pasivos sin transferir las carteras de contratos.

Articulo 60

Proteccion de los acuerdos de garantia

1. Los Estados miembros velardn por que se preste una proteccién adecuada a los pasivos garantizados por un acuerdo
de garantia con el fin de impedir una o varias de las situaciones siguientes:

a) la transmision de los activos que constituyen la garantia de un pasivo, a no ser que se transmita también dicho pasivo y el
beneficio de la garantia;

b) la transmisién de un pasivo garantizado, a no ser que se transmita también el beneficio de la garantia;
¢) la transmision del beneficio de la garantia, a no ser que se transmita también el pasivo garantizado;

d) la modificacién o terminacion de un acuerdo de garantia a través del ejercicio de competencias auxiliares, si el efecto de
dicha modificacién o terminacién fuera que el pasivo deje de estar garantizado.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando sea necesario para proteger mejor a los tomadores de seguros
garantizando que las pdlizas de seguro transmitidas sigan cumpliendo los requisitos legales pertinentes con respecto a los
niveles minimos obligatorios de cobertura con arreglo al Derecho nacional aplicable, las autoridades de resoluciéon podran
transferir las carteras de contratos que formen parte de los acuerdos mencionados en el apartado 1 sin transmitir otros
activos, derechos y pasivos que formen parte de los mismos acuerdos, y podrdn transmitir, modificar o extinguir dichos
activos, derechos y otros pasivos sin transferir las carteras de contratos.

Articulo 61

Protecciéon de los acuerdos de financiacion estructurada y otras carteras de disponibilidad limitada

1. Los Estados miembros velardn por que exista una proteccion adecuada para los acuerdos de financiacion estructurada
u otras carteras de disposicion limitada, incluidos los acuerdos a que se refiere el articulo 58, apartado 1, letras ¢) y g), a fin
de evitar:

a) la transmision de una parte, pero no de la totalidad, de los activos, los derechos y los pasivos que constituyan la totalidad
o una parte de un acuerdo de financiacion estructurada u otras carteras de disponibilidad limitada, incluidos los acuerdos
a que se refiere el articulo 58, apartado 1, letras e) y g), del que sea parte la empresa objeto de resolucion;

b) la terminacién o modificacion, a través del ejercicio de competencias auxiliares, de los activos, los derechos y los pasivos
que constituyan la totalidad o una parte de un acuerdo de financiacién estructurada u otras carteras de disponibilidad
limitada, incluidos los acuerdos a que se refiere el articulo 58, apartado 1, letras €) y g), del que sea parte la empresa
objeto de resolucion.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando sea necesario para lograr mejor los objetivos de resolucion a que se
refiere el articulo 18 y, en particular, para garantizar una mejor proteccion de los tomadores de seguros, las autoridades de
resolucién podrdn transmitir, modificar o extinguir activos, derechos o pasivos que formen parte del mismo acuerdo.
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Articulo 62

Transmisiones parciales: proteccion de los sistemas de negociacion, compensacién y liquidacion

1. Los Estados miembros velardn por que la aplicaciéon de un instrumento de resolucién, no afecte al funcionamiento
o0 a las normas de los sistemas cubiertos por la Directiva 98/26/CE, cuando la autoridad de resolucion:

a) transmita parte pero no todos los activos, derechos o pasivos de una empresa objeto de resolucién a otra entidad;

b) utilice las competencias auxiliares contempladas en el articulo 43 para cancelar o modificar las condiciones de un
contrato del que sea parte la empresa objeto de resolucion, o para sustituir como parte a un adquirente.

2. Las transmisiones, cancelaciones o modificaciones a que se refiere el apartado 1 del presente articulo no podrén:
a) revocar una orden de transferencia contraviniendo el articulo 5 de la Directiva 98/26/CE;

b) modificar o anular la exigibilidad de las 6rdenes de transferencia y las compensaciones, de conformidad con los
articulos 3 y 5 de la Directiva 98/26/CE, ni utilizar fondos, valores o instrumentos de crédito, de conformidad con el
articulo 4 de dicha Directiva, ni proteger la garantia constituida de conformidad con el articulo 9 de la misma Directiva.

CAPITULO VI

Obligaciones de procedimiento

Articulo 63
Requisitos de notificacion
1. Los Estados miembros exigirdn al oérgano de administracion, de direccion o de supervision de una entidad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), que lo notifique a las autoridades de supervision cuando dichos

6rganos consideren que la entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), es inviable o es probable que vaya
a serlo, en el sentido del articulo 19, apartado 4.

2. Las autoridades de supervisién informardn a las autoridades de resolucién afectadas de:

a) las notificaciones recibidas en virtud del apartado 1 del presente articulo, con arreglo al articulo 136, al articulo 138,
apartado 1, y al articulo 139, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE;

=

cualquier medida que la autoridad de supervisién exija que la entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a)
a e), adopte en virtud del ejercicio de las competencias que le confieren el articulo 15 o 16 de la presente Directiva, y el
articulo 136 bis, el articulo 137, el articulo 138, apartados 3 y 5, el articulo 139, apartado 3, y los articulos 140, 141
y 144 de la Directiva 2009/138/CE;

¢) cualquier ampliacion del perfodo de recuperacién con arreglo al articulo 138, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE.

Las autoridades de supervisién también facilitardn a las autoridades de resolucién una copia del plan de recuperacién
presentado por la entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), de la presente Directiva con arreglo al
articulo 138, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, una copia del plan de financiacién presentado por la entidad a que
se refiere el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), de la presente Directiva con arreglo al articulo 139, apartado 2, de la
Directiva 2009/138/CE y el dictamen de las autoridades de supervision sobre dichos documentos, segiin proceda.

3. Una autoridad de supervisiéon o una autoridad de resoluciéon que determine que se cumplen las condiciones a que se
refiere el articulo 19, apartado 1, letras a) y b), en relacién con una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras a) a €), comunicard sin demora dicha determinacion a las autoridades siguientes, si son diferentes:

a) a la autoridad de resolucion de dicha entidad;
b) a la autoridad de supervision de dicha entidad;

¢) a la autoridad de supervision de cualquier Estado miembro en el que dicha entidad lleve a cabo actividades
transfronterizas significativas;
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d) a la autoridad de resoluciéon de cualquier Estado miembro en el que dicha entidad lleve a cabo actividades
transfronterizas significativas;

e) al sistema de garantia de seguros al que esté afiliada dicha entidad, cuando proceda, y cuando sea necesario para permitir
el desempefio de las funciones de dicho sistema;

f) cuando proceda, a la autoridad de resolucién a nivel de grupo;

¢) al ministerio competente;

h) en su caso, al supervisor de grupo;

i) alaJunta Europea de Riesgo Sistémico y a la autoridad macroprudencial nacional designada;

j) en caso de que la entidad forme parte de un conglomerado financiero, la autoridad de resolucién pertinente designada de
conformidad con el articulo 3 de la Directiva 2014/59/UE y la autoridad competente pertinente, en el sentido de la
Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*) y del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

Articulo 64

Decision de la autoridad de resolucién

1. Cuando reciba una comunicacién de la autoridad de supervisién con arreglo al articulo 63, apartado 3, o por
iniciativa propia, la autoridad de resolucién determinard si se cumplen las condiciones del articulo 19, apartado 1, o del
articulo 20, apartado 3, en relacion con la entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), de que se trate.

2. La decisién de adoptar o no una medida de resolucion en relacién con una entidad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras a) a e), contendrd las razones de dicha decision.

Cuando se adopte la decision de adoptar una medida de resolucion, la decisién incluird también la siguiente informacion: la
medida de resolucion y, en su caso, la determinacién de solicitar la liquidacién, el nombramiento de un administrador
o cualquier otra medida con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios u otras medidas de resolucién
aplicables, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 26, apartado 7, con arreglo al Derecho nacional.

Articulo 65

Obligaciones de procedimiento de las autoridades de resolucion

1. Los Estados miembros velardn por que, una vez tomada una medida de resolucion, las autoridades de resolucion
cumplan, tan pronto como sea razonablemente posible, los requisitos establecidos en los apartados 2 y 3.

2. Las autoridades de resolucion notificardn la medida de resolucion a que se refiere el apartado 1 a la empresa objeto de
resolucion y a las siguientes autoridades, si son diferentes:

a) a la autoridad de supervision de la entidad objeto de resolucién;

b) a la autoridad de supervision de cualquier sucursal de la empresa objeto de resolucion;

¢) al banco central del Estado miembro en el que esté establecida la empresa objeto de resolucion;

d) cuando proceda, al sistema de garantia de seguros al que esté afiliada la empresa objeto de resolucion;
e) cuando proceda, a la autoridad de resolucién a nivel de grupo;

f) al ministerio competente;

g) cuando proceda, a la autoridad de supervisién de grupo;

(*)  Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la
Directiva 2002/87|CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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h) a la Junta Europea de Riesgo Sistémico y a la autoridad macroprudencial nacional designada;
i) ala Comisién, el Banco Central Europeo, la AESP], la AEVM y la ABE;

j) sila empresa objeto de resolucion es una entidad de acuerdo con el articulo 2, letra b), de la Directiva 98/26/CE, a los
operadores de los sistemas en que participe;

k) en caso de que la empresa objeto de resolucion forme parte de un conglomerado financiero, la autoridad de resolucién
pertinente designada de conformidad con el articulo 3 de la Directiva 2014/59/UE y la autoridad competente pertinente
en el sentido de la Directiva 2013/36/UE y del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

3. La autoridad de resolucion publicard o velard por la publicacién de la copia de la orden o instrumento por el que se
tome la medida de resolucién, o un anuncio en el que se resuman los efectos de la medida de resolucion, incluyendo los
efectos sobre los tomadores de seguros y, cuando proceda, las modalidades y la duracion de la suspensién o restriccion
a que se refieren los articulos 49, 50 y 51, por los medios siguientes:

a) en su sitio web oficial;
b) en el sitio web de la autoridad de supervision (si es diferente de la autoridad de resolucién) y en el de la AESPJ;
¢) en el sitio web de la empresa objeto de la resolucion;

d) cuando las acciones, otros instrumentos de propiedad o instrumentos de deuda de la empresa objeto de resolucion se
admitan a negociacion en un mercado regulado, por los mismos medios utilizados para la divulgacién de la informacién
regulada acerca de dicha empresa de conformidad con articulo 21, apartado 1, de la Directiva 2004/109/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (¥).

4. Cuando las acciones, los instrumentos de propiedad o los instrumentos de deuda no se hayan admitido a cotizacién
en un mercado regulado, la autoridad de resolucion se asegurard de que los documentos probatorios de los instrumentos
a que se refiere el apartado 3 se envien a los accionistas y acreedores de la empresa objeto de resolucion que hayan sido
identificados a través de los registros y bases de datos de la empresa objeto de resolucién que se hallan a disposicion de la
autoridad de resolucion.

Articulo 66
Confidencialidad

1. Los Estados miembros velardn por que los requisitos de secreto profesional sean vinculantes respecto de las siguientes
personas, autoridades y organismos y por que ninguno de ellos revele informacién confidencial:

a) las autoridades de resolucion;

b) las autoridades de supervision y la AESPJ;

¢) los ministerios competentes;

d) los administradores especiales designados de conformidad con el articulo 44 de la presente Directiva;

) los posibles compradores con los que hayan tomado contacto las autoridades de supervision o a los que hayan
recurrido las autoridades de resolucion, independientemente de si tal contacto o recurso constituye un paso previo al
recurso al instrumento de venta del negocio, y sin tener en cuenta si resulta en una adquisicién;

f) los auditores, contables, asesores juridicos y profesionales, valoradores y demds expertos que actiien por cuenta, directa
o indirecta, de las autoridades de resolucion, de las autoridades de supervision, de los ministerios competentes, o de los
posibles adquirentes mencionados en la letra e);

g) los organismos que administren los sistemas de garantia de seguros;

(*)  Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de diciembre de 2004, sobre la armonizacién de los requisitos
de transparencia relativos a la informacion sobre los emisores cuyos valores se admiten a negociacion en un mercado regulado y por
la que se modifica la Directiva 2001/34/CE (DO L 390 de 31.12.2004, p. 38).
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h) los organismos encargados de los mecanismos de financiacion;
i) los bancos centrales y otras autoridades involucradas en el proceso de resolucion;
j) una empresa puente o una entidad de gestién de activos y pasivos;

k) cualesquiera otras personas que presten o hayan prestado servicios directa o indirectamente, de forma continuada
o esporédica, a las personas contempladas en las letras a) a j);

1) la alta direccién, los miembros del 6rgano de administracion, direccion o supervision y el personal de los organismos
o entidades a que se refieren las letras a) a j), durante su mandato, y antes y después de este;

=]

la autoridad de resolucién pertinente designada de conformidad con el articulo 3 de la Directiva 2014/59/UE y la
autoridad competente en el sentido del Reglamento (UE) n.> 575/2013.

2. Sin perjuicio del cardcter general de los requisitos mencionados en el apartado 1, los Estados miembros velardn por
que se prohiba a las personas a que se refiere el apartado 1 revelar a cualquier persona o autoridad la informacién
confidencial recibida con ocasién de sus actividades profesionales o recibida de una autoridad de supervision o de
resolucion en relacién con las funciones de dicha autoridad, salvo en las situaciones siguientes:

a) cuando la divulgacion se realice en el ejercicio de sus funciones con arreglo a la presente Directiva;

b) cuando la publicacion se haga de forma resumida o agregada de tal manera que no pueda identificarse a cualquiera de las
entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e);

¢) cuando la divulgacion se realice con el consentimiento expreso y previo de la autoridad o de la entidad contemplada en
el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), que haya facilitado la informacién.

Los Estados miembros velardn por que las personas a que se refiere el apartado 1 evaltien las consecuencias que la
revelacion de informacion podria tener para el interés publico con respecto a la politica financiera, monetaria o econdmica,
para los intereses comerciales de personas fisicas y juridicas, para los objetivos de las actividades de inspeccion, para las
investigaciones y para las auditorfas.

El procedimiento de evaluacién de las consecuencias a que se refiere el parrafo segundo incluird una evaluacién especifica
de las consecuencias derivadas de cualquier difusion del contenido y los pormenores de los planes preventivos de
recuperacion y de los planes de resolucion a que se refieren los articulos 5, 7, 9, 10 y 12 y del resultado de cualquier
evaluacién llevada a cabo de conformidad con los articulos 6, 8 y 13.

Los Estados miembros velardn por que toda persona o entidad contemplada en el apartado 1 esté sometida
a responsabilidad civil en caso de infraccion del presente articulo.

3. Los Estados miembros velardn por que las personas a que se refiere el apartado 1, letras a), b), ¢), g), i) y j), dispongan
de normas internas para garantizar el cumplimiento de los requisitos de confidencialidad establecidos en los apartados 1
y 2, incluidas normas para garantizar la confidencialidad de la informacion entre las personas directamente implicadas en el
proceso de resolucion.

4. Los apartados 1 a 3 del presente articulo no impedirdn:

a) que el personal y los expertos de los organismos o entidades a que se refiere el apartado 1, letras a) a i), intercambien
informacién entre si dentro de cada organismo o entidad;

b) que las autoridades de resolucién y las autoridades de supervision, incluido su personal y sus expertos, intercambien
informacion entre si y con otras autoridades de resolucién de la Unién, otras autoridades de supervision de la Unidn,
ministerios competentes, bancos centrales, sistemas de garantia de seguros, las autoridades responsables de los
procedimientos de insolvencia ordinarios, las autoridades responsables de mantener la estabilidad del sistema financiero
en los Estados miembros mediante el uso de normas macroprudenciales, las personas encargadas de llevar a cabo
auditorfas reglamentarias de las cuentas, la AESPJ o, si se cumple lo dispuesto en el articulo 80, las autoridades de
terceros paises que desempefien funciones equivalentes a las de las autoridades de resolucion, o, sometido a estrictos
requisitos de confidencialidad, con un comprador potencial, con el fin de planificar o ejecutar una medida de resolucién;

¢) el intercambio de informacioén entre las autoridades de resolucién y las autoridades tributarias del mismo Estado
miembro, en la medida en que el Derecho nacional lo permita; cuando dicha informacién proceda de otro Estado
miembro, se intercambiard Gnicamente con el consentimiento expreso de la autoridad de la que proceda dicha
informacion.
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5. Los Estados miembros podrdn autorizar el intercambio de informacion:

a) sometido a estrictos requisitos de confidencialidad, con cualquier persona cuando sea necesario a efectos de la
planificacion o ejecucién de una medida de resolucion;

b) con comisiones parlamentarias de investigacién de su propio Estado miembro, tribunales de cuentas de su propio Estado
miembro u otras entidades a cargo de investigaciones en su propio Estado miembro con arreglo a condiciones
adecuadas;

¢) con las autoridades responsables de la supervision de los sistemas de pago, con autoridades responsables de los
procedimientos de insolvencia ordinarios, con autoridades que tengan confiada la tarea de supervision de entidades de
otros sectores financieros, con autoridades responsables de la supervisién de los mercados financieros, instituciones de
crédito, empresas de servicios de inversién y empresas de seguros, asi como con inspectores que actiien por cuenta de las
mismas, con autoridades de los Estados miembros responsables de mantener la estabilidad del sistema financiero en los
Estados miembros mediante el uso de normas macroprudenciales, con autoridades responsables de la proteccion de la
estabilidad del sistema financiero, y con personas encargadas de llevar a cabo auditorias reglamentarias.

6. Los apartados 1 a 5 se entenderdn sin perjuicio del Derecho nacional relativo a la revelacién de informacién a efectos
de los procedimientos judiciales en casos civiles o penales.

7. La AESP] elaborard, a mds tardar el 29 de enero de 2027 unas directrices de conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1094/2010, con objeto de especificar como ha de facilitarse la informacién de forma resumida
o colectiva a efectos de lo dispuesto en el apartado 2, letra b), del presente articulo.

CAPITULO VII

Derecho de recurso y exclusién de otras acciones

Articulo 67

Aprobacién judicial ex ante y derecho a impugnar las decisiones

1. Los Estados miembros podran exigir que la decisiéon de adoptar una medida de prevencion o de gestién de crisis esté
sujeta a una aprobacion judicial ex ante, siempre que, de conformidad con el Derecho nacional, por lo que atafie a la
decisién de adoptar una medida de gestion de crisis, el procedimiento relativo a la solicitud de aprobacion y al estudio de la
misma por los tribunales sea rapido.

2. Los Estados miembros establecerdn en su Derecho nacional el derecho de recurrir una decision de adopcién de una
medida de prevencion de crisis o una decisién de ejercer cualquier tipo de competencia, distinta de una medida de gestion
de crisis, con arreglo a la presente Directiva.

3. Los Estados miembros se asegurardn de que todas las personas afectadas por una decision de adoptar una medida de
gestion de crisis puedan apelar tal decision.

Los Estados miembros velardn por que la revision de una medida de gestién de crisis sea rdpida y por que los tribunales
nacionales utilicen como base de su propia evaluacién las evaluaciones econdémicas de los hechos realizadas por la
autoridad de resolucion.

4. El derecho de apelacién mencionado en el apartado 3 estard sujeto a los requisitos siguientes:
a) que la presentacion de un recurso no dé lugar a la suspensiéon automadtica de los efectos de la decisién impugnada;

b) que la decision de la autoridad de resolucién sea ejecutable de forma inmediata y dé lugar a una presuncion refutable de
que suspender su ejecucion irfa en contra del interés publico.

Cuando ello resulte necesario para proteger el interés de terceros que, de buena fe, hubieran adquirido acciones, otros
instrumentos de propiedad, activos, derechos o pasivos de una empresa objeto de resolucién como resultado de la
utilizacion de instrumentos de resolucion o el ejercicio de las competencias de resolucion por parte de una autoridad de
resolucién, la anulacién de la decision de una autoridad de resolucion no afectard a los actos administrativos u operaciones
posteriores realizados por la autoridad de resolucion de que se trate que estén basados en la decisién anulada. En tal caso,
las modalidades correctoras de una decision o accién incorrecta de las autoridades de resolucién se limitardn a una
indemnizacion por las pérdidas sufridas por la parte reclamante de resultas de la decisién o accién anulada.
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Articulo 68

Restricciones aplicables a otros procedimientos

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 64, apartado 2, pdrrafo segundo, los Estados miembros velardn, con
respecto a una empresa objeto de resolucién o una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a €), respecto
de la cual se haya determinado que se cumplen las condiciones para la resolucion a que se refieren el articulo 19,
apartado 1, o el articulo 20, apartado 3, por que no se inicien procedimientos de insolvencia ordinarios, salvo a iniciativa de
la autoridad de resolucion, y por que una decision por la que se someta a procedimiento de insolvencia ordinario a una
entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e), se adopte Ginicamente con el consentimiento de la autoridad
de resolucion.

2. A efectos del apartado 1, los Estados miembros velardn por que:

a) se notifique sin demora a las autoridades de supervisién y a las autoridades de resolucién cualquier solicitud de inicio de
un procedimiento de insolvencia ordinario en relacion con una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras a) a e), con independencia de que dicha empresa o entidad esté siendo objeto de resolucién o de que se haya hecho
publica una decisién de conformidad con el articulo 65, apartados 3 y 4;

b) no se tome una decisién acerca de la solicitud de inicio de un procedimiento de insolvencia ordinario a no ser que se
hayan efectuado las notificaciones a que hace referencia la letra a) y concurra alguna de las siguientes circunstancias:

i) que la autoridad de resolucion haya notificado a las autoridades responsables de los procedimientos de insolvencia
ordinarios que no tiene intencién de adoptar ninguna medida de resolucion en relacion con la entidad contemplada
en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e);

ii) que haya expirado un plazo de siete dias desde la fecha en que se efectuaron las notificaciones a que se refiere la
letra a).

3. Sin perjuicio de cualquier restriccién a la ejecucién de la garantia impuesta con arreglo al articulo 50, los Estados
miembros velardn por que, si fuera necesario para una aplicacion efectiva de los instrumentos de resolucion y el ejercicio
efectivo de las competencias de resolucion, las autoridades de resolucion puedan pedir al tribunal competente que suspenda,
durante un periodo de tiempo adecuado a la importancia del objetivo perseguido, cualquier accién o procedimiento judicial
de la que sea o pase a ser parte la empresa objeto de resoluci6n.

TITULO IV
RESOLUCION DE GRUPOS TRANSFRONTERIZOS

Articulo 69

Principios generales relativos a la adopcién de decisiones que impliquen a mds de un Estado miembro

Los Estados miembros velardn por que, al adoptar decisiones o medidas que se deriven de lo dispuesto en la presente
Directiva y que puedan tener efectos en uno o varios Estados miembros, sus autoridades observen los siguientes principios
generales:

a) al adoptar una medida de resolucion, la toma de decisiones serd eficiente y los costes de resolucién se mantendran lo
més bajos posible;

b) las decisiones y las medidas se adoptardn de manera oportuna y con la debida urgencia cuando haga falta;

¢) las autoridades de resolucion, las autoridades de supervision y demds autoridades cooperaran entre si a fin de garantizar
que las decisiones y las medidas se adopten de manera coordinada y eficiente;

d) las funciones y responsabilidades de las autoridades pertinentes estardn claramente definidas en cada Estado miembro;

e) se tendrdn debidamente en cuenta los intereses, las posibles repercusiones de cualquier decisién, accién o inaccién y los
efectos negativos sobre los tomadores de seguros, la estabilidad financiera, los recursos presupuestarios, los sistemas de
garantia de seguros, los acuerdos financieros y los efectos econémicos y sociales negativos en todos los Estados
miembros en los que la empresa matriz Gltima y sus empresas filiales operen o lleven a cabo actividades transfronterizas
significativas;

f) se tendrin debidamente en cuenta los objetivos de lograr un equilibrio entre los intereses de los distintos Estados
miembros implicados y de evitar perjuicios injustos o protecciones indebidas de intereses de Estados miembros
especificos;
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g) las autoridades de resolucion, a la hora de tomar medidas de resolucién, tendrdn en cuenta y seguirdn los planes de
resolucién de grupo, a no ser que dichas autoridades concluyan, en vista de las circunstancias del caso, que los objetivos
de resolucion se alcanzardn de manera mds eficaz tomando medidas no establecidas en los planes de resolucién;

h) una decisién o accién propuesta serd transparente siempre que pueda tener implicaciones para los tomadores de seguros,
la economia real, la estabilidad financiera, los recursos presupuestarios y, en su caso, los sistemas de garantia de seguros
y los mecanismos de financiacién de cualquier Estado miembro afectado.

Articulo 70

Objetivos de resolucion

1. Las autoridades de resolucién a nivel de grupo instituirdn colegios de autoridades de resoluciéon que desempefien los
cometidos contemplados en los articulos 10, 11, 14, 16, 73 y 74, y, cuando proceda, garantizardn su cooperacién y
coordinacién con las autoridades de resolucion de terceros paises.

En particular, los colegios de autoridades de resolucion constituirdn un marco en el que la autoridad de resolucion a nivel de
grupo, las demds autoridades de resolucion y, en su caso, las autoridades de supervision y los supervisores de grupo de que
se trate, puedan desempeiiar los cometidos siguientes:

a) intercambiar informacién pertinente para el desarrollo de planes de resolucién de grupo y para el ejercicio de las
competencias de resolucién con respecto a los grupos;

b) desarrollar planes de resolucién de grupo;
¢) evaluar la posibilidad de resolucién de grupos con arreglo al articulo 14;

d) ejercer competencias para abordar o eliminar los obstdculos que impidan la resoluciéon de grupos con arreglo al
articulo 16;

e) decidir sobre la necesidad de establecer un dispositivo de resolucién de grupo, de conformidad con los articulos 73 o 74;
f) alcanzar acuerdos sobre un dispositivo de resoluciéon de grupo propuesto de conformidad con los articulos 73 o 74;
g) coordinar la comunicacion ptiblica de estrategias y planes de resolucion de grupo;

h) coordinar la utilizacién de los sistemas de garantia de seguros o de los mecanismos de financiacion.

Por otra parte, los colegios de autoridades de resolucién podrdn utilizarse como foros para debatir cualquier asunto
relacionado con la resolucion de grupos transfronterizos.

2. Seran miembros del colegio de autoridades de resolucién:
a) la autoridad de resolucién a nivel de grupo;

b) las autoridades de resolucion de cada Estado miembro en el que esté establecida una empresa filial cubierta por la
supervision de grupo;

¢) las autoridades de resolucién de los Estados miembros en los que esté establecida una empresa matriz de una o varias
empresas del grupo a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras b), d) o e);

d) el supervisor de grupo y las autoridades de supervision de los Estados miembros, en caso de que la autoridad de
resolucién sea miembro del colegio de autoridades de resolucion;

e) los ministerios competentes, en caso de que las autoridades de resolucién que sean miembros del colegio de autoridades
de resolucion no sean los ministerios competentes;

f) cuando proceda, la autoridad responsable del sistema de garantia de seguros de un Estado miembro, cuando la autoridad
de resolucion de dicho Estado miembro sea miembro del colegio de autoridades de resolucion;
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g) La AESPJ, con arreglo a lo dispuesto en el parrafo segundo;

h) las autoridades de resolucion de los Estados miembros en los que las empresas de seguros o reaseguros del grupo lleven
a cabo actividades transfronterizas significativas.

A efectos del parrafo primero, letra g), la AESP] contribuird a promover y controlar el funcionamiento eficiente, eficaz y
coherente de los colegios de autoridades de resolucion y la convergencia entre ellos. Se invitard a la AESP] a asistir a las
reuniones del colegio de autoridades de supervisién a tal efecto. La AESPJ no tendrd derecho de voto.

A efectos del parrafo primero, letra h), la participacién de las autoridades de resolucion se limitard a la consecucién del
objetivo de intercambio eficiente de informacion.

3. Cuando una empresa matriz o una empresa establecida en la Unién cuente en un tercer pais con una empresa de
seguros o de reaseguros filial o una sucursal que se considerarfa significativa si estuviera situada en la Unién, se podrd
invitar a las autoridades de resolucién de dicho tercer pais a participar en el colegio de autoridades de resolucién en calidad
de observadoras, siempre que dichas autoridades estén sujetas a requisitos de confidencialidad que, en opinién de la
autoridad de resolucién a nivel de grupo, sean equivalentes a los establecidos en el articulo 80.

4. En caso de que el grupo sea o forme parte de un conglomerado financiero, se invitard a las autoridades de que se trate
designadas de conformidad con el articulo 3 de la Directiva 2014/59/UE a formar parte del colegio de autoridades de
resolucion en calidad de observadores.

5. La autoridad de resolucién a nivel de grupo presidird el colegio de autoridades de resolucion. En dicha calidad:

a) establecerd normas y procedimientos por escrito para el buen funcionamiento del colegio de autoridades de resolucién
después de haber consultado a los demds miembros del colegio de autoridades de resolucion;

b) coordinara todas las actividades del colegio de autoridades de resolucion;

¢) convocard y presidird todas las reuniones del colegio de autoridades de resolucién y mantendré a todos los miembros del
colegio de autoridades de resolucién plenamente informados, por anticipado, de la organizacién de las reuniones de
dicho colegio, de las principales cuestiones que se vayan a tratar y de los puntos que se vayan a examinar;

d) notificard a los miembros del colegio de autoridades de resolucién toda reunién planificada para que puedan solicitar su
participacion;

e) decidird qué miembros y observadores serdn invitados a asistir a reuniones concretas del colegio de autoridades de
resolucion, segin necesidades especificas, teniendo en cuenta la importancia que tenga para dichos miembros y
observadores el asunto que vaya a debatirse;

f) mantendrd informados a todos los miembros del colegio de manera oportuna de las decisiones y de los resultados de
dichas reuniones.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo primero, letra ¢), las autoridades de resolucién tendran derecho a participar en las
reuniones del colegio de autoridades de resoluciéon cuando haya asuntos que vayan a debatirse que estén sujetos a decision
conjunta para su adopcion o que se refieran a una entidad de grupo situada en su Estado miembro.

6.  Las autoridades de resolucion a nivel de grupo no estardn obligadas a instituir un colegio de autoridades de resolucién
si otros grupos o colegios desempefian las mismas funciones y realizan los mismos cometidos especificados en el
apartado 1, siempre que se ajusten a todos los procedimientos y condiciones fijados en el presente articulo y en el
articulo 72, incluidos los relativos a la pertenencia a los colegios de autoridades de resolucion y a la participacion en estos.
En ese caso, toda referencia a los colegios de autoridades de resolucion de la presente Directiva se considerara hecha a tales
grupos o colegios.

7. La AESPJ elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién para especificar el funcionamiento de los colegios de
autoridades de resolucién a la hora de desempeiiar los cometidos recogidos en el apartado 1.

La AESP] presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 29 de julio de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para completar la presente Directiva mediante la adopcién de las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.> 1094/2010.
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Articulo 71

Colegios de autoridades de resolucién europeos

1. Cuando una empresas de seguros o de reaseguros de un tercer pais o una empresa matriz de un tercer pais cuente con
empresas filiales de la Unién establecidas en dos o mds Estados miembros, o dos o mds sucursales en la Unién de una
empresa de un tercer pais que se consideren significativas por dos o mas Estados miembros, las autoridades de resolucion
de los Estados miembros en los que estén establecidas dichas empresas filiales de la Unién o donde estén establecidas tales
sucursales en la Union de una empresa de un tercer pais podran instituir un colegio de autoridades de resolucién europeo.

2. El colegio de autoridades de resolucion europeo desempeiiard las funciones y las tareas especificadas en el articulo 70
con respecto a las empresas filiales de la Unién y, en la medida en que dichas tareas sean pertinentes, a las sucursales en la
Unién de una empresa de un tercer pais a que se refiere el apartado 1 del presente articulo y actuard, por lo demds, de
conformidad con las normas establecidas en el articulo 70.

3. Cuando solo una empresa matriz establecida en un Estado miembro posea todas las empresas filiales de la Unién de
una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais o de una empresa matriz de un tercer pais, el colegio de
autoridades de resolucion europeo estard presidido por la autoridad de resolucién del Estado miembro en el que esté
establecida dicha empresa matriz.

Cuando no sea aplicable el parrafo primero, presidird el colegio de autoridades de resolucion europeo la autoridad de
resolucion del Estado miembro en el que esté establecida una empresa filial de la Unién con el valor mds alto de activos
totales dentro del balance.

Articulo 72

Intercambio de informacién

1. En las condiciones establecidas en el articulo 66, las autoridades de resolucién y las autoridades de supervision se
facilitardn mutuamente, si asi lo solicitan, toda la informacién pertinente para el ejercicio de las tareas de las otras
autoridades conforme a la presente Directiva.

2. Laautoridad de resolucion a nivel de grupo coordinari el flujo de toda la informacion pertinente entre las autoridades
de resolucién. En particular, la autoridad de resolucion a nivel de grupo transmitird puntualmente a las autoridades de
resolucién de los demds Estados miembros toda la informacién pertinente para facilitarles el ejercicio de los cometidos
recogidos en el articulo 70, apartado 1, parrafo segundo, letras b) a h).

3. Laautoridad de resolucién no transmitird la informacién facilitada por la autoridad de supervisién o la autoridad de
resolucion de un tercer pais a menos que dicha autoridad haya dado su consentimiento a tal transmision.

Articulo 73
Resolucién de grupo en la que esté implicada una empresa filial de grupo
1. Una autoridad de resolucién notificard sin demora la informacion recogida en el apartado 2 a la autoridad de

resolucién a nivel de grupo, si fuera diferente, al supervisor de grupo y a los miembros del colegio de autoridades de
resolucion del grupo de que se trate en los siguientes casos:

a) cuando la autoridad de resolucion decida que una empresa de seguros o reaseguros que sea una empresa filial de un
grupo es inviable o existe la probabilidad de que lo vaya a ser, o

b) cuando la autoridad de supervisién haya informado a la autoridad de resolucién de que se ha tomado la decision de que
una empresa de seguros o reaseguros que sea una empresa filial de un grupo es inviable o existe la probabilidad de que lo
vaya a ser, 0

¢) cuando una autoridad de resolucién decida que una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a ¢), que
sea una empresa filial de un grupo cumple las condiciones para la resolucion establecidas en el articulo 19, apartado 1,
o en el articulo 20, apartado 3.

2. Deberd notificarse de conformidad con el apartado 1 la siguiente informacién:

a) la decision que determina que la empresa de seguros o reaseguros es inviable o existe la probabilidad de que lo vaya a ser;
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b) la decisién de que la entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a ¢), cumple las condiciones para la
resolucion establecidas en el articulo 19, apartado 1, y el articulo 20, apartado 3;

¢) las medidas de resolucién o las medidas de insolvencia que la autoridad de resolucién considere apropiadas para la
entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e).

3. Cuando reciba la notificacién a que se refiere el apartado 1, la autoridad de resolucién a nivel de grupo evaluard,
previa consulta con los demdas miembros del colegio de autoridades de resolucion pertinente, las posibles repercusiones de
las medidas de resolucion u otras medidas notificadas en virtud del apartado 2, letra c), en el grupo y en entidades del grupo
en otros Estados miembros, y si, a través de las medidas de resolucién o a otras medidas, resulte probable que las
condiciones de resolucién a que se refieren el articulo 19, apartado 1, o el articulo 20, apartado 3, serdn cumplidas en
relacién con una entidad del grupo en otro Estado miembro.

4. Cuando la autoridad de resolucién a nivel de grupo considere que las medidas de resolucién u otras medidas
notificadas en virtud del apartado 2, letra c), no hardn que sea probable el cumplimiento de las condiciones establecidas en
el articulo 19, apartado 1, o en el articulo 20, apartado 3, en relacion con una entidad de grupo en otro Estado miembro, la
autoridad de resolucion responsable de la entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a €), podrd adoptar las
medidas de resolucién u otras medidas que haya notificado.

5. Cuando la autoridad de resolucién a nivel de grupo considere que las medidas de resoluciéon u otras medidas
notificadas en virtud del apartado 2, letra c), hardn probable que sea probable el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el articulo 19, apartado 1, o en el articulo 20, apartado 3, en relacién con una entidad de grupo en otro
Estado miembro, dicha autoridad propondrd, en un plazo no superior a cinco dias después de la recepcion de la notificacion
contemplada en el apartado 1, un dispositivo de resolucién de grupo y lo presentard al colegio de autoridades de resolucion.
Dicho plazo de cinco dias podra prorrogarse con el consentimiento de la autoridad de resolucion que realiz6 la notificacion.

6. A falta de una evaluacién por parte de la autoridad de resolucion a nivel de grupo en un plazo de cinco dias, o un
plazo mds largo que se haya acordado, tras haber recibido la notificacién a que se refiere el apartado 1, la autoridad de
resolucién que realizé dicha notificacion podrd adoptar las medidas de resolucién u otras medidas que haya notificado.

7. El dispositivo de resolucién de grupo a que se refiere el apartado 5:

a) describird las medidas de resolucién que las autoridades de resolucién afectadas deben adoptar en relaciéon con la
empresa matriz dltima o determinadas entidades de grupo para cumplir los objetivos de resolucién y los principios
generales que rigen la resolucion establecidos en el articulo 22;

b) especificard como deben coordinarse las medidas de resolucion a que se refiere la letra a);

¢) establecerd un plan de financiacion que tenga en cuenta el plan de resolucién de grupo y los principios para compartir la
responsabilidad establecidos en dicho plan de conformidad con el articulo 10, apartado 2, letra e).

8. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 9, el dispositivo de resolucién de grupo deberd ser el resultado de una
decisién conjunta entre la autoridad de resolucion a nivel de grupo y las autoridades de resolucion responsables de las
empresas filiales cubiertas por el dispositivo de resolucién de grupo.

La AESPJ, a peticion de una autoridad de resolucién, podrd ayudar a las autoridades de resolucién a llegar a una decision
conjunta, de conformidad con el articulo 31, apartado 2, letra c), del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

9.  Una autoridad de resolucién que no esté de acuerdo con el dispositivo de resolucién de grupo propuesto por la
autoridad de resolucion a nivel de grupo o que considere que, por razones de proteccion del interés colectivo de los
tomadores de seguros, la economia real o la estabilidad financiera, debe adoptar medidas de resoluciéon u otras medidas
independientes, distintas de las propuestas en el dispositivo de resolucion de grupo en relacion con una entidad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e):

a) expondré detalladamente las razones del desacuerdo o las razones para apartarse del dispositivo de resolucion de grupo;

b) notificard a la autoridad de resolucién a nivel de grupo y a las demds autoridades de resolucion cubiertas por el
dispositivo de resolucién de grupo los motivos mencionados en la letra a);
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¢) informard a la autoridad de resolucién a nivel de grupo y a las demds autoridades de resolucién afectadas por el
dispositivo de resolucién de grupo acerca de las medidas de resolucién u otras medidas que vaya a adoptar.

Al exponer los motivos de su desacuerdo, la autoridad de resolucién tendrd en cuenta los planes de resolucion de grupo, las
posibles repercusiones de las medidas de resolucion u otras medidas que vaya a adoptar sobre los tomadores de seguros, la
economia real y la estabilidad financiera de los Estados miembros de que se trate, y el posible efecto de dichas medidas de
resolucién u otras medidas en otras partes del grupo.

10.  Las autoridades de resolucién que estén de acuerdo con el dispositivo de resolucién a nivel de grupo propuesto por
la autoridad de resolucién de grupo podran llegar a una decisién conjunta sobre un dispositivo de resolucién de grupo que
abarque a las entidades de grupo en los Estados miembros de dichas autoridades de resolucién, sin la participacién de las
autoridades de resolucién que estén en desacuerdo.

11.  Las decisiones conjuntas a que se refieren los apartados 8 y 10 y las medidas de resolucién u otras medidas
adoptadas de conformidad con el apartado 9 serdn consideradas definitivas y serdn aplicadas por las autoridades de
resolucion en los Estados miembros de que se trate.

12.  Las autoridades de resolucion adoptardn sin demora todas las medidas de resolucion y otras medidas a que se refiere
el presente articulo, teniendo debidamente en cuenta la urgencia de la situacion.

13.  Cuando no se aplique un dispositivo de resolucién de grupo, las autoridades de resolucién, al adoptar medidas de
resolucion en relacion con cualquier entidad de grupo, cooperaran estrechamente en el colegio de autoridades de resolucion
a fin de lograr una estrategia de resolucién coordinada para todas las entidades de grupo inviables o con probabilidad de
serlo.

14.  Las autoridades de resolucién que adopten medidas de resolucién en relaciéon con cualquier entidad de grupo
informaran de forma regular y completa a los miembros del colegio de autoridades de resolucion acerca de dichas medidas
y del progreso de las mismas.

Articulo 74

Resolucion de grupo en la que estd implicada una empresa matriz dltima

1. La autoridad de resolucion a nivel de grupo que juzgue que una empresa matriz Gltima de la que es responsable
cumple las condiciones a que se refieren el articulo 19, apartado 1, o el articulo 20, apartado 3, notificard sin demora la
informacién a que se refiere el articulo 73, apartado 2, al supervisor de grupo y a los demds miembros del colegio de
autoridades de resolucion del grupo de que se trate.

Las medidas de resolucién o medidas de insolvencia a que se refiere el articulo 73, apartado 2, letra ¢), podrdn incluir la
aplicacion de un dispositivo de resolucién de grupo establecido de conformidad con el articulo 73, apartado 7, en
cualquiera de las circunstancias siguientes:

a) las acciones o medidas de resolucion a nivel de la empresa matriz notificadas de conformidad con el articulo 73,
apartado 2, letra c), hacen que sea probable el cumplimiento de las condiciones establecidas en el articulo 19,
apartado 1, o el articulo 20, apartado 3, en relacion con una entidad de grupo en otro Estado miembro;

b) las medidas de resolucién u otras medidas a nivel de la empresa matriz inicamente no bastan para estabilizar la situacién
0 no es probable que proporcionen un resultado éptimo;

¢) las autoridades de resolucién han determinado que una o varias empresas filiales de las que son responsables cumplen
las condiciones a que se refieren el articulo 19, apartado 1, o el articulo 20, apartado 3;

d) las medidas de resolucién u otras medidas a nivel del grupo beneficiardn a las empresas filiales del grupo de manera tal
que un dispositivo de resolucion de grupo resulta adecuado.

2. Cuando las medidas propuestas por la autoridad de resolucién a nivel de grupo no contengan un dispositivo de
resolucion de grupo, la autoridad de resolucion a nivel de grupo adoptard su decision tras haber consultado a los miembros
del colegio de autoridades de resolucion.
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3. Cuando las medidas propuestas por la autoridad de resolucion a nivel de grupo, segtin lo dispuesto en el apartado 1,
contengan un dispositivo de resoluciéon de grupo, dicho dispositivo adoptard la forma de una decision conjunta de las
autoridades de resolucion a nivel de grupo y las autoridades de resolucién responsables de las empresas filiales que estén
cubiertas por tal dispositivo.

La AESP], a peticién de una autoridad de resolucién, podrd ayudar a las autoridades de resolucién a llegar a una decisién
conjunta, de conformidad con el articulo 31, apartado 2, letra c), del Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

4. Una autoridad de resolucion que disienta o se aparte del dispositivo de resolucion a nivel de grupo propuesto por la
autoridad de resolucion de grupo o considere que, por razones de estabilidad financiera, necesita adoptar medidas de
resolucién o medidas independientes, distintas de las propuestas en el dispositivo de resolucion de grupo en relacién con
una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e):

a) expondrd detalladamente las razones del desacuerdo o las razones para apartarse del dispositivo de resolucién de grupo;

b) notificard a la autoridad de resolucién a nivel de grupo y a las demds autoridades de resolucién cubiertas por el
dispositivo de resolucién de grupo los motivos mencionados en la letra a);

¢) informard a la autoridad de resolucién a nivel de grupo y a las demds autoridades de resolucién cubiertas por el
dispositivo de resolucién de grupo de las medidas que se propone adoptar.

Al exponer los motivos de su desacuerdo, la autoridad de resolucion tendrd en debida cuenta los planes de resolucién de
grupo, las posibles repercusiones de las medidas de resolucién u otras medidas independientes que vaya a adoptar sobre la
estabilidad financiera, los recursos presupuestarios, los sistemas de garantia de seguros y cualquier mecanismo de
financiacion de los Estados miembros de que se trate, y el posible efecto de estas medidas de resolucion u otras medidas en
otras partes del grupo.

5. Las autoridades de resolucién que estén de acuerdo con el dispositivo de resoluciéon de grupo propuesto por la
autoridad de resolucién a nivel de grupo podréan llegar a una decisién conjunta sobre un dispositivo de resolucién de grupo
que abarque a las entidades de grupo en sus respectivos Estados miembros, sin la participaciéon de las autoridades de
resolucién que estén en desacuerdo.

6.  Ladecisién conjunta contemplada en el apartado 3 o el apartado 5 y las medidas de resolucién y otras medidas a que
se refiere el apartado 4 serdn consideradas definitivas y aplicadas por las autoridades de resolucion de los Estados miembros
de que se trate.

7. Las autoridades aplicardn sin demora todas las medidas de resolucion y otras medidas a que se refieren los apartados 1
a 6, teniendo debidamente en cuenta la urgencia de la situacion.

8.  Cuando un dispositivo de resolucién de grupo no se aplique, las autoridades de resolucion, al adoptar una medida de
resolucién en relacién con cualquier entidad de grupo, colaborardn estrechamente con el colegio de autoridades de
resolucién a fin de lograr una estrategia de resolucion coordinada para todas las entidades de grupo afectadas.

9. Las autoridades de resoluciéon que adopten medidas de resolucién en relacién con cualquier entidad de grupo
informardn de forma regular y completa a los miembros del colegio de autoridades de resolucion acerca de dichas medidas
y del progreso de las mismas.

TITULO V
RELACIONES CON TERCEROS PAISES

Articulo 75

Acuerdos con terceros paises

1. De conformidad con el articulo 218 del TFUE, la Comisién podra presentar al Consejo propuestas para la negociacion
de acuerdos con uno o varios terceros paises sobre las modalidades de cooperacion entre las autoridades de resolucion y las
autoridades pertinentes del tercer pais, incluido el intercambio de informacion relativa a la planificacién de la recuperacién
y la resolucién en relacion con las empresas de seguros y de reaseguros, las empresas de seguros y reaseguros de terceros
paises y los grupos.
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2. Los acuerdos contemplados en el apartado 1 tendrdn por objeto garantizar el establecimiento de procesos y
mecanismos entre las autoridades de resolucién y las autoridades pertinentes del tercer pais para la cooperacion en la
ejecucion de algunas o todas las tareas y en el ejercicio de alguna o todas las competencias indicadas en el articulo 79.

3. Los Estados miembros podran celebrar acuerdos bilaterales con un tercer pais, en la medida en que dichos acuerdos
bilaterales no sean incompatibles con el presente titulo, en relacién con los dmbitos mencionados en los apartados 1 y 2
hasta la entrada en vigor de un acuerdo de los contemplados en el apartado 1, con el tercer pais de que se trate.

Articulo 76

Reconocimiento y ejecucién de procedimientos de resolucién de terceros paises

1. El presente articulo se aplicard respecto de los procedimientos de resolucién de terceros paises mientras no haya
entrado en vigor con el tercer pais de que se trate un acuerdo internacional contemplado en el articulo 75, apartado 1.
También se aplicard después de la entrada en vigor de dicho acuerdo internacional con el tercer pais de que se trate, en la
medida en que el reconocimiento y la ejecucion de los procedimientos de resolucion del tercer pais no estén regidos por
dicho acuerdo.

2. La autoridad de resolucién de que se trate decidird si reconoce y ejecuta, salvo en los casos establecidos en el
articulo 77, los procedimientos de resolucion de terceros paises relativos a una empresa filial de la Unién o a una sucursal
en la Unién de una empresa de un tercer pais o de una empresa matriz.

La decision tendrd debidamente en cuenta los intereses de cada Estado miembro en el que opere una empresa de seguros
o de reaseguros o una empresa matriz de un tercer pais y, en particular, la posible repercusion del reconocimiento y la
ejecucion de los procedimientos de resolucion de terceros paises en las demds partes del grupo y de los tomadores de
seguros, la economia real y la estabilidad financiera de dichos Estados miembros.

3. Los Estados miembros se asegurardn de que las autoridades de resolucién tengan, como minimo, competencias para:
a) ejercer las competencias de resolucién en relacién con:

i) los activos de una empresa de seguros o reaseguros o de la empresa matriz de un tercer pais situados en su Estado
miembro o regidos por el Derecho de este;

ii) los derechos o pasivos de una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais contabilizados por la sucursal en la
Unién de una empresa de un tercer pais en su Estado miembro, o regidos por el Derecho de su Estado miembro,
o cuyos créditos con respecto a tales derechos o pasivos sean ejecutivos en su Estado miembro;

=

efectuar, lo que incluye exigir a otra persona que tome medidas para efectuar, una transmision de acciones u otros
instrumentos de propiedad en una empresa filial de la Unidn establecida en su Estado miembro;

¢) ejercer las competencias contempladas en los articulos 49, 50 o 51 en relacién con los derechos de cualquiera de las
partes en un contrato con una entidad de las mencionadas en el apartado 1 del presente articulo, cuando dichas
competencias sean necesarias para ejecutar los procedimientos de resolucion del tercer pais, e

=

impedir la ejecucion de todo derecho contractual a poner fin a los contratos o anticipar su vencimiento o afectar a los
derechos contractuales de las entidades contempladas en el apartado 2 y de otras entidades de grupo, cuando tal derecho
emane de una medida de resolucién adoptada en relacién con la empresa de seguros o reaseguros, la empresa matriz en
un tercer pais de tales entidades u otras entidades de grupo, ya sea adoptada por la propia autoridad de resolucion del
tercer pais o de otro modo, conforme a los requisitos legales o regulatorios en materia de disposiciones de resolucién en
ese pais, siempre que sigan ejerciéndose las obligaciones sustantivas con arreglo al contrato, en particular las
obligaciones de pago y entrega y la aportacion de activos de garantia.

4. Cuando resulte necesario por razones de interés ptblico, las autoridades de resolucion podran adoptar una medida de
resolucion en relacion con una empresa matriz cuando la autoridad pertinente de un tercer pais determine que una empresa
de seguros o reaseguros que es una empresa filial de dicha empresa matriz y que se ha constituido en su jurisdiccion retine
las condiciones para la resolucién con arreglo al Derecho de dicho tercer pais. Con ese fin, los Estados miembros velardn
por que las autoridades de resolucion estén facultadas para ejercer cualquier competencia de resolucidén con respecto a esa
empresa matriz, y se aplicard el articulo 48.

5. El reconocimiento y la ejecucion de los procedimientos de resolucion de los terceros paises no afectardn a los
procedimientos de insolvencia ordinarios con arreglo al Derecho nacional aplicable, cuando asi proceda, de conformidad
con la presente Directiva.
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Articulo 77

Derecho a denegar el reconocimiento o la ejecucion de procedimientos de resolucion de un tercer pais

La autoridad de resolucién podrd negarse a reconocer o ejecutar procedimientos de resolucion de un tercer pais de
conformidad con el articulo 76 si considera que:

a) los procedimientos de resolucion del tercer pais tendrian un efecto perjudicial sobre la estabilidad financiera del Estado
miembro donde esté situada la autoridad de resolucién, o influirian adversamente en la estabilidad financiera de otro
Estado miembro;

b) la medida de resolucion independiente con arreglo al articulo 78 en relacién con una sucursal en la Unién de una
empresa de un tercer pais sea necesaria para lograr uno o varios objetivos de resolucién;

¢) los acreedores no recibirfan el mismo trato que los acreedores de terceros paises con derechos juridicos similares en el
marco del procedimiento de resolucioén nacional del tercer pafs;

d) el reconocimiento o ejecucién de los procedimientos de resolucion del tercer pais tendria consecuencias presupuestarias
materiales para el Estado miembro, o

e) los efectos de dicho reconocimiento o ejecucion serfan contrarios al Derecho nacional.

Articulo 78

Resolucion de sucursales en la Unién de empresas de terceros paises

1. Los Estados miembros se asegurardn de que las autoridades de resolucion tengan las competencias necesarias para
actuar en relacion con una sucursal en la Unién de una empresa de un tercer pais cuando esta no esté sometida a los
procedimientos de resolucion de un tercer pais o cuando esté sometida a los procedimientos de resolucion de un tercer pais
y se produzca algunas de las circunstancias referidas en el articulo 77.

Los Estados miembros se asegurardn de que el articulo 48 se aplica al ejercicio de esas competencias.

2. Los Estados miembros se asegurardn de que las autoridades de resolucién puedan ejercer las competencias
contempladas en el apartado 1 cuando la autoridad de resolucion considere que es necesario adoptar una medida por
razones de interés publico y se cumpla una o varias de las condiciones siguientes:

a) que la sucursal en la Unién de una empresa de un tercer pais ya no cumpla, o sea probable que no cumpla, las
condiciones que impone el Derecho nacional para la obtencién de autorizacion y el funcionamiento en el Estado
miembro, y que no haya perspectivas de que otra medida del sector privado, de supervision o del tercer pais de que se
trate restableceria el cumplimiento de la sucursal o impediria su inviabilidad en un plazo de tiempo razonable;

b) que, en opinién de la autoridad de resolucién, la empresa de seguros o reaseguros del tercer pais esté o pueda estar en la
imposibilidad, o tenga el deseo, de liquidar sus obligaciones frente a los acreedores de la Union, o las obligaciones
creadas o registradas por la sucursal, como los pagos a tomadores o beneficiarios de seguros, en el momento de su
vencimiento, y que conste a la autoridad de resolucién que no se han incoado ni se van a incoar procedimientos de
insolvencia o de resolucién del tercer pais en relacion con tal empresa de seguros o reaseguros del tercer pais en un plazo
de tiempo razonable;

¢) que la autoridad pertinente del tercer pafs haya iniciado un procedimiento de resolucién de terceros paises en relacién
con la empresa de seguros o reaseguros del tercer pais, o haya notificado a la autoridad de resolucién su intencién de
iniciarlo.

3. Cuando una autoridad de resolucién adopte una medida independiente en relacién con una sucursal en la Unién de
una empresa de un tercer pais, tomard en consideracién los objetivos de la resolucién y adoptard la accién teniendo en
cuenta los siguientes principios y requisitos, si resultan procedentes:
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a) los principios recogidos en el articulo 22;

b) los requisitos relativos a la aplicacién de los instrumentos de resolucién del titulo III, capitulo IL.

Articulo 79

Cooperacion con las autoridades de terceros paises

1. El presente articulo se aplicard a la cooperacion con terceros paises mientras no haya entrado en vigor con el tercer
pais de que se trate un acuerdo internacional contemplado en el articulo 75, apartado 1. También se aplicard, después de la
entrada en vigor de dicho acuerdo internacional, en la medida en que el objeto del presente articulo no esté regido por dicho
acuerdo.

2. La AESPJ podra celebrar acuerdos marco de cooperacion no vinculantes con las autoridades pertinentes de terceros
paises. Los acuerdos marco de cooperacién establecerdn procesos y mecanismos para que las autoridades participantes
intercambien la informacién necesaria y cooperen desempefiando algunos o la totalidad de los cometidos y ejerciendo
algunas o la totalidad de las competencias indicadas a continuacién en relacién con las empresas de seguros o reaseguros,
o con los grupos:

a) el desarrollo de planes de resolucién de conformidad con los articulos 9 a 12, y requisitos similares con arreglo al
Derecho de los terceros paises de que se trate;

b) la evaluacion de la posibilidad de resolucion de tales empresas de seguros y reaseguros y grupos de conformidad con el
articulo 13 y el articulo 14, y requisitos similares con arreglo al Derecho de los terceros paises de que se trate;

¢) la aplicacion de las competencias para abordar o eliminar obstdculos que impidan la resolucioén de conformidad con los
articulos 15 y 16, y competencias similares con arreglo al Derecho de los terceros paises de que se trate;

d) la aplicacién de medidas preventivas de acuerdo con el articulo 141 de la Directiva 2009/138/CE y competencias
similares con arreglo al Derecho de los terceros paises de que se trate;

e) la aplicacion de los instrumentos de resolucién y el ejercicio de las competencias de resolucién y competencias similares
que puedan ejercer las autoridades pertinentes de terceros paises.

3. Las autoridades de supervisién o resolucion, cuando proceda, podrdn celebrar acuerdos de cooperaciéon con las
autoridades pertinentes de terceros paises en consonancia con el acuerdo marco de la AESP] a que se refiere el apartado 2.

4. Los Estados miembros notificaran a la AESP] todo acuerdo de cooperacion que las autoridades de resolucion y las
autoridades de supervision hayan concluido en virtud del presente articulo.

Articulo 80

Intercambio de informacién confidencial

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion, las autoridades de supervisién y los ministerios
competentes intercambien informacién confidencial, incluidos los planes preventivos de recuperacion, con las autoridades
pertinentes de terceros paises solo si se cumplen las condiciones siguientes:

a) que dichas autoridades de los terceros paises estén sometidas a unas normas y requisitos en materia de secreto
profesional considerados al menos equivalentes, en opinién de todas las autoridades afectadas, a las impuestas por el
articulo 66;

b) que la informacién sea necesaria para el ejercicio, por parte de las autoridades pertinentes de un tercer pais, de las
funciones de resolucién con arreglo al Derecho nacional que sean comparables a las establecidas en la presente Directiva
y, conforme a la letra a), no se utilice con otros fines.

A efectos de la letra a), en la medida en que el intercambio de informacién se refiera a datos personales, el tratamiento de
tales datos y su transmision a autoridades de terceros paises se regirdn por el Derecho de la Unién y nacional aplicable en
materia de proteccion de datos.
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2. Cuando la informacién confidencial se origine en otro Estado miembro, las autoridades de resolucion, las autoridades
de supervision y los ministerios competentes solo la transmitirdn a las autoridades pertinentes de un tercer pais si se
cumplen las condiciones siguientes:

a) que la autoridad pertinente del Estado miembro donde se origine la informacién (la autoridad del pais de origen») esté
de acuerdo con dicha transmisién;

b) que la informacion se transmita solo a los efectos autorizados por la autoridad del pais de origen.

Articulo 81

Mecanismos de financiacién

1. Cada Estado miembro establecerd uno o varios mecanismos de financiacién para garantizar que la autoridad de
resolucion disponga de fondos adecuados mediante contribuciones ex ante o ex post, o una combinacién de estas, por parte
de empresas de seguros y reaseguros autorizadas en dicho Estado miembro y de sucursales en la Unién de empresas de
terceros paises situadas en el territorio de dicho Estado miembro para cubrir al menos el pago de la diferencia a los
accionistas, tomadores de seguros, beneficiarios, reclamantes u otros acreedores a que se refiere el articulo 57.

Los Estados miembros podrdn prever la posibilidad de utilizar los mecanismos de financiacién a que se refiere el parrafo
primero también para cubrir otros costes asociados al uso de instrumentos de resolucién, en la medida en que el uso de
mecanismos de financiacién sea necesario para la consecucién de los objetivos de resolucion.

Los Estados miembros podran utilizar la misma estructura administrativa para sus mecanismos de financiacion y para sus
sistemas de garantia de seguros, habida cuenta del Reglamento (CE) n.° 883/2004 del Parlamento Europeo y del Consejo (*°).

2. Los Estados miembros velarin por que la utilizacién de mecanismos de financiacién respete los principios
establecidos en el articulo 22.

3. Cuando la empresa objeto de resolucion opere dentro de la Unidn en régimen de derecho de establecimiento o de libre
prestacion de servicios, el mecanismo de financiacion pertinente del Estado miembro en el que la empresa esté autorizada se
utilizard para indemnizar a los accionistas, tomadores de seguros, beneficiarios, reclamantes u otros acreedores de
conformidad con el articulo 57.

4. Los Estados miembros comunicardn a la Comisién y a la AESP] los mecanismos de financiacion establecidos.

TITULO VI
SANCIONES

Articulo 82

Sanciones administrativas y otras medidas administrativas

1. Sin perjuicio de las competencias de las autoridades de resolucién y de supervision establecidas en la presente
Directiva y en la Directiva 2009/138/CE y del derecho de los Estados miembros a establecer e imponer sanciones penales,
los Estados miembros estableceran normas relativas a sanciones administrativas y otras medidas administrativas aplicables
en caso de incumplimiento de las disposiciones nacionales de transposicion de la presente Directiva, y adoptaran todas las
medidas necesarias para asegurarse de que estas sean ejecutadas.

Los Estados miembros que decidan no establecer normas relativas a sanciones administrativas u otras medidas
administrativas para las infracciones que estén sancionadas por el Derecho penal nacional, comunicardn a la Comision las
disposiciones de Derecho penal de que se trate.

Las sanciones administrativas y otras medidas administrativas establecidas serdn eficaces, proporcionadas y disuasorias.

(*)  Reglamento (CE) n.° 883/2004 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril de 2004, sobre la coordinacién de los sistemas
de seguridad social (DO L 166 de 30.4.2004, p. 1).
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2. Los Estados miembros velardn por que, en caso de infraccion, puedan aplicarse sanciones administrativas u otras
medidas administrativas, en las condiciones establecidas en el Derecho nacional, a los miembros del 6rgano de
administracion, direccién o supervision, asi como a otras personas fisicas que, con arreglo al Derecho nacional, sean
responsables de la infraccion.

3. La competencia para imponer sanciones administrativas y otras medidas administrativas que prevé la presente
Directiva se atribuird a las autoridades de resolucion o a las autoridades de supervision, en funcién del tipo de infraccién. Se
atribuirdn a las autoridades de resolucién y a las autoridades de supervision todas las competencias de recopilacién de
informacién y de investigacién necesarias para el ejercicio de sus funciones respectivas. En el ejercicio de sus competencias
para imponer sanciones administrativas u otras medidas administrativas, las autoridades de resolucion y las autoridades de
supervision cooperaran estrechamente para garantizar que las sanciones administrativas u otras medidas administrativas
produzcan los resultados deseados, y coordinardn su actuacion en los casos transfronterizos.

4. Las autoridades de resolucién y las autoridades de supervision ejercerdn sus competencias administrativas para
imponer sanciones y otras medidas administrativas de acuerdo con la presente Directiva el Derecho nacional con arreglo
a las siguientes modalidades:

a) directamente;

b) en colaboracién con otras autoridades;

¢) bajo su responsabilidad, mediante delegacién en otras autoridades;

d) mediante solicitud dirigida a las autoridades judiciales competentes.

5. Los Estados miembros velardn por que las decisiones adoptadas por las autoridades de resolucion y las autoridades de

supervision de conformidad con el presente titulo puedan ser objeto de recurso.

Articulo 83

Disposiciones especificas sobre sanciones administrativas y otras medidas administrativas

1. Los Estados miembros velardn por que sus disposiciones legales, reglamentarias y administrativas establezcan
sanciones administrativas y otras medidas administrativas al menos por lo que respecta a las siguientes situaciones:

a) cuando no se hayan elaborado, mantenido y actualizado los planes preventivos de recuperacion y los planes preventivos
de recuperacion de grupo, infringiendo los articulos 5 o 7;

b) cuando no se haya facilitado toda la informacioén necesaria para la elaboracion de planes de resolucion, infringiendo el
articulo 12;

¢) cuando el 6rgano de administracién, direccién o supervisién de una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras a) a e), no haya notificado a la autoridad de supervision que dicha entidad es inviable o existe la probabilidad de
que lo vaya a ser, infringiendo el articulo 63, apartado 1.

2. Los Estados miembros velarin por que, en los casos contemplados en el apartado 1, entre las sanciones
administrativas y otras medidas administrativas aplicables se encuentren al menos las siguientes:

a) una declaracién ptblica en la que se indique la persona fisica o la entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras a) a e), la empresa matriz Gltima u otra persona juridica responsable de la infraccién, y la naturaleza de la
infraccion;

b) un requerimiento dirigido a la persona fisica o juridica responsable para que ponga fin a su conducta y se abstenga de
repetirla;
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¢) la prohibiciéon temporal de ejercer funciones en una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a ),
a cualquier miembro del 6rgano de administracién, direccién o supervision o de la alta direccién de una entidad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras a) a e);

d) si se trata de una persona juridica, sanciones pecuniarias administrativas de hasta el 10 % de su volumen de negocios
total anual registrado en el ejercicio anterior;

e) si se trata de una persona fisica, sanciones pecuniarias administrativas de hasta 5000 000 EUR o, en los Estados
miembros en los que el euro no sea la moneda oficial, el valor correspondiente en la moneda nacional a 28 de enero
de 2025;

f) sanciones pecuniarias administrativas de hasta el doble del importe de los beneficios obtenidos gracias a la infraccién, en
caso de que puedan determinarse.

A efectos del parrafo primero, letra d), cuando la persona juridica sea una empresa filial de una empresa matriz, el volumen
de negocios pertinente serd el volumen de negocios total anual resultante de las cuentas consolidadas de la empresa matriz
tltima en el ejercicio anterior.

Articulo 84

Publicacién de las sanciones administrativas y otras medidas administrativas

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucion y las autoridades de supervisién publiquen en su
sitio web oficial, al menos, las sanciones administrativas y otras medidas administrativas impuestas por dichas autoridades
por la infraccién de las disposiciones nacionales adoptadas para transponer lo dispuesto en la presente Directiva y que no
hayan sido objeto de recurso o que hayan agotado la posibilidad de recurso. Dicha publicacién se efectuard sin demora
injustificada después de que la persona fisica o juridica haya sido informada de la sancion administrativa u otra medida
administrativa. La publicacién contendra informacion sobre el tipo y la naturaleza de la infraccién y la identidad de la
persona fisica o juridica a la que se haya impuesto la sancién administrativa u otra medida administrativa.

Cuando los Estados miembros permitan la publicacién de las sanciones administrativas y otras medidas administrativas
contra las cuales se haya interpuesto recurso, las autoridades de resolucion y las autoridades de supervisién publicaran en su
sitio web oficial, sin demora injustificada, informacion sobre el estado en que se encuentra el recurso y sobre su resultado.

2. Cuando la autoridad de resolucién o la autoridad de supervision consideren que la publicacion de la identidad de las
personas juridicas o de la identidad o los datos personales de las personas fisicas serfa desproporcionada tras una evaluacion
caso por caso de la proporcionalidad de la publicacién de dichos datos, o cuando dicha publicaciéon pudiera poner en
peligro la estabilidad de los mercados financieros o una investigacion en curso, la autoridad de resolucion o la autoridad de
supervision procederd de alguna de las siguientes maneras:

a) aplazara la publicacion de la decision por la que se impone la sancién administrativa u otras medidas administrativas
hasta que desaparezcan las razones de dicho aplazamiento;

b) publicard la decision por la que se impone la sancién administrativa u otras medidas administrativas de forma anénima,
de conformidad con el Derecho nacional, cuando dicha publicaciéon anénima garantice la proteccion efectiva de los
datos personales de que se trate;

¢) no publicard la decision por la que se impone la sancién administrativa u otras medidas administrativas cuando la
autoridad de resolucion o la autoridad de supervision consideren que la publicacién de conformidad con las letras a) o b)
serfa insuficiente para garantizar cualquiera de las siguientes condiciones:

i) que la estabilidad de los mercados financieros no corra peligro;
i) que sea proporcionada la publicacién de esos datos frente a medidas que se consideran de menor importancia.

Las autoridades de resolucion y las autoridades de supervisién garantizardn que toda la informacién publicada de acuerdo
con el presente articulo permanezca en su sitio web oficial, como minimo, durante cinco afios. Los datos personales que
figuren en la publicacién se mantendran en el sitio web oficial de la autoridad de resolucion o de la autoridad de supervision
tan solo durante el perfodo de tiempo que resulte necesario de conformidad con las normas de proteccién de datos
aplicables.
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Articulo 85

Mantenimiento de una base de datos central por la AESP]

1. Sometido a los requisitos en materia de secreto profesional contemplados en el articulo 66, las autoridades de
resolucion y las autoridades de supervisién informaran a la AESP] de todas las sanciones administrativas y otras medidas
administrativas impuestas por ellas en aplicacion del articulo 83 y del estado en que se encuentren los eventuales recursos y
de su resultado.

La AESP] mantendrd y actualizard una base de datos central de sanciones y otras medidas administrativas que le
comuniquen las autoridades de resolucién, con el nico fin de que dichas autoridades puedan intercambiar informacién a la
que solo ellas podran acceder.

La AESP] mantendrd y actualizard una base de datos central de sanciones y otras medidas administrativas que le
comuniquen las autoridades de supervision, con el tnico fin de que dichas autoridades puedan intercambiar informacién
a la que solo ellas podran acceder.

2. La AESP] mantendrd y actualizard una pagina web con la siguiente informacion o enlaces a dicha informacién:

a) la publicacién de las sanciones por parte de cada autoridad de resolucion;

b) la publicacion de las sanciones por parte de cada autoridad de supervision en virtud del articulo 84;

¢) el periodo de tiempo durante el cual cada Estado miembro publica las sanciones.

Articulo 86

Aplicacién efectiva de sanciones y ejercicio de las competencias sancionadoras por parte de las autoridades de
supervision y las autoridades de resolucion

Los Estados miembros velardn por que, a la hora de determinar el tipo de sanciones administrativas u otras medidas
administrativas y el nivel de las sanciones pecuniarias administrativas, las autoridades de supervisién y las autoridades de
resolucion tengan en cuenta todas las circunstancias pertinentes, y en particular, segiin corresponda:

a) la gravedad y la duracién de la infraccion;
b) el grado de responsabilidad de la persona fisica o juridica responsable;

¢) la solidez financiera de la persona fisica o juridica responsable;

d

=

el importe de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por la persona fisica o juridica responsable, en la medida
en que puedan determinarse;

e) las pérdidas para terceros, incluidos los tomadores de seguros, causadas por la infraccién, en la medida en que puedan
determinarse dichas pérdidas;

f) el nivel de cooperacién de la persona fisica o juridica responsable con la autoridad de supervision y la autoridad de
resolucion;

g) las infracciones anteriores de la persona fisica o juridica responsable.
A efectos del péarrafo primero, letra c), los indicadores de la solidez financiera de una persona fisica o juridica incluirdn el

volumen de negocios total de la persona juridica responsable o los ingresos anuales de la persona fisica responsable.

TITULO VII

MODIFICACIONES DE LAS DIRECTIVAS 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE Y (UE) 2017/1132 Y DE LOS
REGLAMENTOS (UE) n.° 1094/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 806/2014 Y (UE) 2017/1129

Articulo 87
Modificaciones de la Directiva 2002/47|CE
La Directiva 2002/47/CE se modifica como sigue:
1) En el articulo 1, el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:
«6.  Los articulos 4 a 7 de la presente Directiva no se aplicardn a ninguna eventual restriccion a la ejecucién de
acuerdos de garantia financiera ni a ninguna eventual restriccion del efecto de una disposicién sobre acuerdos de

garantfa financiera prendaria, acuerdos de liquidacién por compensacion anticipada o acuerdos de compensacion
reciproca que se impongan en virtud del titulo IV, capitulos V o VI, de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo
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y del Consejo (*), o del titulo V, capitulo III, seccién 3, o capitulo IV, del Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento
Europeo y del Consejo (**), o del titulo III, capitulo III, seccién 4, o capitulo IV, de la Directiva (UE) 2025/1 del
Parlamento Europeo y del Consejo (***), ni a ninguna restriccion de ese tipo que se imponga en virtud de competencias
similares en el Derecho de un Estado miembro a fin de facilitar la resolucion ordenada de cualquier entidad contemplada
en el apartado 2, letra d), del presente articulo, que sea objeto de salvaguardias como minimo equivalentes a las
establecidas en el titulo IV, capitulo VII, de la Directiva 2014/59/UE y en el titulo V, capitulo V, del Reglamento
(UE) 2021/23;

()  Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un
marco para la recuperacion y la resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por la
que se modifican la Directiva 82/891/CEE del Consejo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y
(UE) n.> 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

(**) Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2020, relativo a un
marco para la recuperacion y la resolucién de entidades de contrapartida central y por el que se modifican los
Reglamentos (UE) n.° 1095/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 600/2014, (UE) n.° 806/2014 y (UE) 2015/2365 y
las Directivas 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 (DO L 22 de 22.1.2021,
p- 1).

(***) Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2024, por la que se establece
un marco para la recuperacion y la resolucion de las empresas de seguros y reaseguros, y por la que se modifican
las Directivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 y los Reglamentos (UE)
n.° 1094/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 806/2014 y (UE) 2017/1129 (DO L, 2025/1, 8.1.2025, ELI http:||
data.europa.culeli/dir/2025/1/0j).».

=

El articulo 9 bis se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 9 bis
Directiva 2008/48/CE, Directiva 2014/59/UE, Reglamento (UE) 2021/23 y Directiva (UE) 2025/1

La presente Directiva se entiende sin perjuicio de la Directiva 2008/48/CE, la Directiva 2014/59/UE, el Reglamento
(UE) 2021/23 y la Directiva (UE) 2025/1.,.

Articulo 88
Modificaciones de la Directiva 2004/25/CE

En el articulo 4, apartado 5, de la Directiva 2004/25/CE, el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Los Estados miembros velardn por que el articulo 5, apartado 1, de la presente Directiva no se aplique en caso de
aplicacién de los instrumentos, competencias y mecanismos de resolucién que establece el titulo IV de la
Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*), el titulo V del Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento
Europeo y del Consejo (**) o el titulo III de la Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del Consejo (***).

(*)  Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un
marco para la recuperacion y la resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por la que
se modifican la Directiva 82/891/CEE del Consejo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE)
n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

(**)  Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2020, relativo a un marco
para la recuperacion y la resolucion de entidades de contrapartida central y por el que se modifican los Reglamentos
(UE) n° 1095/2010, (UE) n° 648/2012, (UE) n° 600/2014, (UE) n° 806/2014 y (UE) 2015/2365 y las
Directivas 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 (DO L 22 de 22.1.2021, p. 1).

(***) Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2024, por la que se establece un
marco para la recuperacion y la resolucion de las empresas de seguros y reaseguros, y por la que se modifican las
Directivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 y los Reglamentos (UE)
n.° 1094/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 806/2014 y (UE) 2017/1129 (DO L, 2025/1, 8.1.2025, ELL http://data.
europa.eu/eli/dir[2025/1/oj).».
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Articulo 89
Modificaciones de la Directiva 2007/36/CE

En el articulo 1 de la Directiva 2007/36/CE, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Los Estados miembros velardn por que la presente Directiva no se aplique en caso de aplicacion de los instrumentos,
competencias y mecanismos de resolucion que establece el titulo IV de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo (*) el titulo V del Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento Europeo y del Consejo (**) o el titulo III de la
Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del Consejo (***).

(*)  Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un
marco para la recuperacién y la resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por la que
se modifican la Directiva 82/891/CEE del Consejo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE)
n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

(**  Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2020, relativo a un marco
para la recuperacion y la resolucion de entidades de contrapartida central y por el que se modifican los Reglamentos
(UE) n° 1095/2010, (UE) n° 648/2012, (UE) n.° 600/2014, (UE) n° 806/2014 y (UE) 20152365 y las
Directivas 2002/47|CE, 2004/25|CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 (DO L 22 de 22.1.2021, p. 1).

(***) Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2024, por la que se establece un
marco para la recuperacion y la resolucién de las empresas de seguros y reaseguros, y por la que se modifican las
Directivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 y los Reglamentos (UE)
n.° 1094/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.> 806/2014 y (UE) 2017/1129 (DO L, 2025/1, 8.1.2025, ELI: http://data.
europa.eu/eli/dir[2025/1/0j).».

Articulo 90
Modificaciones de la Directiva 2014/59/UE

La Directiva 2014/59/UE se modifica como sigue:
1) En el articulo 2, apartado 1, se afiaden los puntos siguientes:

«110) “autoridad de resoluciéon”: una autoridad de resolucién tal como se define en el articulo 2, punto 12, de la
Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del Consejo (¥);

111) “autoridad de supervision de seguros™ una autoridad de supervision tal como se define en el articulo 13,
punto 10, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (**);

112) “conglomerado financiero” un conglomerado financiero tal como se define en el articulo 2, punto 14, de la
Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (***);

() Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2024, por la que se establece
un marco para la recuperacion y la resolucion de las empresas de seguros y reaseguros, y por la que se modifican
las Directivas 2002/47|CE, 2004/25|CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 y los Reglamentos (UE)
n.° 1094/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 806/2014 y (UE) 2017/1129 (DO L, 20251, 8.1.2025, ELL http:/|
data.europa.eufeli/dir/2025/1/0j).

(**)  Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la
actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II) (DO L 335 de 17.12.2009, p. 1).

(***) Directiva 2002/87CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a la supervisién
adicional de las entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de inversion de un conglomerado financiero,
y por la que se modifican las Directivas 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE y 93/22|CEE
del Consejo y las Directivas 98/78/CE y 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 35
de 11.2.2003, p. 1)..

2) En el articulo 7, apartado 3, se afiade la letra siguiente:

«¢) la autoridad de resolucion de seguros y la autoridad de supervision de seguros de que se trate, cuando el grupo en su
conjunto o cualquier entidad del grupo forme parte de un conglomerado financiero.».
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3) En el articulo 14, se afiade el apartado siguiente:

«3. En caso de que la entidad o grupo sea o forme parte de un conglomerado financiero, la autoridad de resolucién
o la autoridad de resolucién a nivel de grupo también transmitird los planes de resolucién o los planes de resolucién de
grupo a la autoridad de resolucién de seguros y a la autoridad de supervision de seguros de que se trate.».

4) En el articulo 81, apartado 3, se afiade la letra siguiente:

d) sila entidad o sociedad forme parta de un conglomerado financiero, a las autoridades de supervision de seguros y las
autoridades de resolucién de seguros de que se trate..

5) En el articulo 83, apartado 2, se afiade la letra siguiente:

«) si la entidad objeto de resolucion forma parte de un conglomerado financiero, las autoridades de supervisién de
seguros y las autoridades de resolucién de seguros de que se trate.».

6) En el articulo 84, apartado 1, se aflade la letra siguiente:

«n) las autoridades de supervision de seguros y las autoridades de resolucién de seguros a las que se haya informado
o notificado sobre la base del presente capitulo.».

7) En el articulo 88 se inserta el apartado siguiente:

«3 bis.  Cuando la entidad o grupo sea o forme parte de un conglomerado financiero, se invitard a las autoridades de
resolucién de seguros afectadas a participar en el colegio de autoridades de resoluciéon en calidad de observadoras,
siempre que se sometan a requisitos de confidencialidad equivalentes, en opinién de la autoridad de resolucion a nivel de
grupo, a las del articulo 90.».

Articulo 91
Modificacién de la Directiva (UE) 2017/1132

La Directiva (UE) 2017/1132 se modifica como sigue:
1) En el articulo 84, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Los Estados miembros velardn por que el articulo 49, el articulo 58, apartado 1, el articulo 68, apartados 1, 2y 3,
el articulo 70, apartado 2, parrafo primero, y los articulos 72 a 75,y 79 a 81 de la presente Directiva no se apliquen en
caso de utilizacién de los instrumentos, competencias y mecanismos de resolucion que establece el titulo IV de la
Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*), el titulo V del Reglamento (UE) 2021/23 del
Parlamento Europeo y del Consejo (**) o el titulo III de la Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del
Consejo (***).

(*)  Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un
marco para la recuperacion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por la
que se modifican la Directiva 82/891/CEE del Consejo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y
(UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).

(**) Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2020, relativo a un
marco para la recuperacién y la resolucion de entidades de contrapartida central y por el que se modifican los
Reglamentos (UE) n.° 1095/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 600/2014, (UE) n.c 806/2014 y (UE) 2015/2365 y
las Directivas 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 (DO L 22 de 22.1.2021,
p- 1).

(***) Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2024, por la que se establece
un marco para la recuperacion y la resolucion de las empresas de seguros y reaseguros, y por la que se modifican
las Directivas 2002/47/CE, 2004/25|CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 y los Reglamentos (UE)
n.° 1094/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 806/2014 y (UE) 2017/1129 (DO L, 2025/1, 8.1.2025, ELI http:||
data.europa.culeli/dir/2025/1/0j).».

2) El articulo 86 bis se modifica como sigue:
a) en el apartado 3, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:
«b) la sociedad estd sometida a los instrumentos, competencias y mecanismos de resolucién establecidos en el

titulo IV de la Directiva 2014/59/UE, el titulo V del Reglamento (UE) 2021/23 o el titulo III de la Directiva
(UE) 2025/1.;
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b) en el apartado 4, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:
«) medidas de prevencion de crisis tal como se definen en el articulo 2, apartado 1, punto 101, de la

Directiva 2014/59/UE, en el articulo 2, punto 48, del Reglamento (UE) 2021/23 o en el articulo 2, punto 79, de
la Directiva (UE) 2025/1.».

En el articulo 87, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Los Estados miembros velardn por que el presente capitulo no se aplique a las sociedades a las que se estén

aplicando los instrumentos, competencias y mecanismos de resolucién que establece el titulo IV de la

Directiva 2014/59/UE, el titulo V del Reglamento (UE) 2021/23 o el titulo IIl de la Directiva (UE) 2025/1.».

El articulo 120 se modifica como sigue:

a) en el apartado 4, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) la sociedad estd sometida a los instrumentos, competencias y mecanismos de resolucién establecidos en el
titulo IV de la Directiva 2014/59/UE, el titulo V del Reglamento (UE) 2021/23 o el titulo III de la Directiva
(UE) 2025/1.»;

b) en el apartado 5, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«) medidas de prevencion de crisis tal como se definen en el articulo 2, apartado 1, punto 101, de la
Directiva 2014/59/UE, en el articulo 2, punto 48, del Reglamento (UE) 2021/23 o en el articulo 2, punto 79, de
la Directiva (UE) 2025/1.».

El articulo 160 bis se modifica como sigue:
a) en el apartado 4, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:
«b) la sociedad estd sometida a los instrumentos, competencias y mecanismos de resolucién establecidos en el
titulo IV de la Directiva 2014/59/UE, el titulo V del Reglamento (UE) 2021/23 o el titulo III de la Directiva
(UE) 2025/1.
b) en el apartado 5, la letra ¢) se sustituye por el texto siguiente:
«) medidas de prevencién de crisis tal como se definen en el articulo 2, apartado 1, punto 101, de la

Directiva 2014/59/UE, en el articulo 2, punto 48, del Reglamento (UE) 2021/23 o en el articulo 2, punto 79, de
la Directiva (UE) 2025/1.».

Articulo 92
Modificacién del Reglamento (UE) n.° 1094/2010

El Reglamento (UE) n.° 1094/2010 se modifica como sigue:

1)

>

En el articulo 4, punto 2, el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:

«) las autoridades de supervision, tal como se definen en el articulo 13, punto 10, de la Directiva 2009/138/CE, las
autoridades de resolucién tal como se definen en el articulo 2, punto 12, de la Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento
Europeo y del Consejo (), y las autoridades competentes tal como se definen en el articulo 6, punto 8, de la Directiva
(UE) 2016/2341 del Parlamento Europeo y del Consejo (**) y contempladas en la Directiva (UE) 2016/97 del
Parlamento Europeo y del Consejo (***);

()  Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2024, por la que se establece
un marco para la recuperacion y la resolucion de las empresas de seguros y reaseguros, y por la que se modifican
las Directivas 2002/47/CE, 2004/25|CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 y los Reglamentos (UE)
n.° 1094/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 806/2014 y (UE) 2017/1129 (DO L, 2025/1, 8.1.2025, ELL: http://
data.europa.eufeli/dir/2025/1/0j).

(**) Directiva (UE) 2016/2341 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2016, relativa a las
actividades y la supervisién de los fondos de pensiones de empleo (FPE) (DO L 354 de 23.12.2016, p. 37).

(***) Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de enero de 2016, sobre la distribucion de
seguros (DO L 26 de 2.2.2016, p. 19)..

En el articulo 40, apartado 6, se afiade el pdrrafo siguiente:
«A efectos de actuar en el dmbito de aplicacién de la Directiva (UE) 2025/1, el miembro de la Junta de Supervisores a que

se refiere el apartado 1, letra b), podrd, en su caso, estar acompaiiado por un representante de la autoridad de resolucién
en cada Estado miembro, sin derecho a voto.».
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Articulo 93
Modificacién del Reglamento (UE) n.° 648/2012

En el articulo 81, apartado 3, parrafo primero, del Reglamento (UE) n.° 648/2012, se afiade la letra siguiente:

«s) las autoridades de resolucién designadas con arreglo al articulo 3 de la Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y
del Consejo (¥).

(*)  Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2024, por la que se establece un
marco para la recuperacion y la resolucién de las empresas de seguros y reaseguros, y por la que se modifican las
Directivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 y los Reglamentos (UE)
n.° 1094/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 806/2014 y (UE) 2017/1129 (DO L, 20251, 8.1.2025, ELI: http://data.
europa.eu/eli/dir[2025/1/0j).».

Articulo 94
Modificacién del Reglamento (UE) n.° 806/2014

En el articulo 88 del Reglamento (UE) n.° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, el apartado 6 se sustituye por el
texto siguiente:

«6.  El presente articulo no impedird que la Junta, el Consejo, la Comisién, el BCE, las autoridades nacionales de
resolucién o las autoridades competentes, incluidos sus empleados y expertos, intercambien informacién entre si y con
ministerios competentes, bancos centrales, sistemas de garantia de depdsitos, sistemas de indemnizacién de los inversores,
autoridades responsables de los procedimientos de insolvencia ordinarios, autoridades de resolucién de seguros,
autoridades de supervisién de seguros, autoridades de resolucién y autoridades competentes de Estados miembros no
participantes, asi como con la ABE o, sometido al articulo 33 del presente Reglamento, con autoridades de terceros paises
que desempefien funciones equivalentes a las de una autoridad de resolucién, o, sometido a requisitos estrictos de
confidencialidad, con un comprador potencial, con el fin de planificar o efectuar una medida de resolucién.».

Articulo 95
Modificacién del Reglamento (UE) 20171129

En el articulo 1, apartado 5, del Reglamento (UE) 2017/1129, la letra ¢) se sustituye por el texto siguiente:

«) los valores resultantes de la conversion o canje de otros valores, fondos propios o pasivos admisibles por parte de una
autoridad de resolucion en el ejercicio de una competencia mencionada en el articulo 53, apartado 2, el articulo 59,
apartado 2, o el articulo 63, apartados 1 o 2, de la Directiva 2014/59/UE o en el ejercicio de una competencia
mencionada en el articulo 39, apartado 2, o el articulo 42, apartados 1 o 2, de la Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento
Europeo y del Consejo (¥).

(*)  Directiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2024, por la que se establece un
marco para la recuperacion y la resolucion de las empresas de seguros y reaseguros, y por la que se modifican las
Directivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 y los Reglamentos (UE)
n.° 1094/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.> 806/2014 y (UE) 2017/1129 (DO L, 2025/1, 8.1.2025, ELI: http://data.
europa.eu/eli/dir[2025/1/oj).».

TITULO VIII
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 96

Comité de resolucion de la AESP]

1.  La AESP] creard un comité interno permanente, de conformidad con el articulo 41 del Reglamento (UE)
n.° 1094/2010, para preparar las decisiones de la AESPJ a que se refiere el articulo 44 de dicho Reglamento, incluidas las
decisiones sobre proyectos de normas técnicas de regulacién y proyectos de normas técnicas de ejecucion en relacién con
las tareas que se hayan atribuido a las autoridades de resolucién de conformidad con la presente Directiva. Este comité
interno estard compuesto por las autoridades de resolucion a que se refiere el articulo 3 de la presente Directiva.

2. Acefectos de la presente Directiva, la AESPJ cooperard con la ABE y con la AEVM en el marco del Comité Mixto de las
Autoridades Europeas de Supervisién, creado con arreglo al articulo 54 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, del
Reglamento (UE) n.° 1094/2010 y del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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3. A efectos de la presente Directiva, la AESP] velard por la separacion estructural entre el comité de resolucién y las
demds funciones a que se refiere el Reglamento (UE) n.° 1094/2010. El comité de resolucién promovera la elaboracion y la
coordinacién de los planes de resolucion y desarrollard métodos para la resolucion de las entidades contempladas en el
articulo 1, apartado 1, de la presente Directiva que sean inviables.

Articulo 97
Cooperacién con la AESP]

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de supervision y de resolucién cooperen con la AESP] a efectos
de la presente Directiva, de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1094/2010.

2. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de supervision y de resolucion faciliten a la AESP], sin demora,
toda la informacién necesaria para cumplir sus obligaciones de conformidad con el articulo 35 del Reglamento (UE)
n.° 1094/2010.

Articulo 98

Transmision a los sistemas de garantia de seguros

A mas tardar el 29 de enero de 2027, la Comision, previa consulta a la AESP], presentard un informe al Parlamento Europeo
y al Consejo en el que se valore la idoneidad de unas normas minimas comunes para los sistemas de garantia de seguros
dentro de la Unidn. El informe deberd, como minimo:

a) valorar la situacion actual de los sistemas de garantia de seguros en los Estados miembros (nivel de cobertura, tipos de
seguros cubiertos, desencadenantes);

b) sopesar posibilidades de actuacion, incluidas las distintas opciones de actuaciéon como el recurso a sistemas de garantia
de seguros para continuar o liquidar las pélizas de seguro, teniendo asi debidamente en cuenta las diferencias entre los
productos de seguro en los distintos Estados miembros;

¢) valorar la necesidad de introducir y, en su caso, esbozar las medidas necesarias para introducir una base de referencia
minima para los sistemas de garantia de seguros en toda la Unién.

El informe ird acompafiado de una propuesta legislativa, si procede.

Articulo 99

Revision

A mds tardar el 29 de enero de 2030, la Comision, previa consulta a la AESPJ, presentara un informe al Parlamento Europeo
y al Consejo sobre la aplicacion de la presente Directiva. En concreto, el informe debera:

a) evaluar si se han alcanzado, y en qué medida, los objetivos de la presente Directiva en relacion con el funcionamiento del
mercado interior y el fortalecimiento del sistema financiero de la Unién en vista de la evolucién del mercado y de la
economia;

b) evaluar la situacion de los mecanismos de financiacién de la resolucion;

¢) evaluar la necesidad de establecer unas definiciones armonizadas minimas sobre el nivel de las pdlizas cubiertas y los
reclamantes y pdlizas admisibles y, en su caso, esbozar los pasos necesarios para establecerlas;

d) analizar la experiencia del intercambio de informacion entre las autoridades competentes en materia de supervision
o resolucién de las empresas de seguros y reaseguros y las entidades de crédito en caso de que una entidad contemplada
en el articulo 1, apartado 1, letras a) a ¢), forme parte de un conglomerado financiero;

e) evaluar la viabilidad y las condiciones necesarias para permitir que los conglomerados financieros elaboren un tnico
plan preventivo de recuperacién de grupo para todo el conglomerado, asi como para que las autoridades de resoluciéon
elaboren un dnico plan de resolucion de grupo para todo el conglomerado financiero;
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f) analizar las ventajas de reforzar la armonizacién del marco de gestion de crisis para las empresas de seguros y
reaseguros.

El informe ird acompafiado de una propuesta legislativa, si procede.

Articulo 100
Transposicion

1. Los Estados miembros adoptardn y publicardn, a mds tardar el 29 de enero de 2027, las disposiciones necesarias para
dar cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 1 a 91, 96 y 97 de la presente Directiva. Informardn de ello
inmediatamente a la Comision.

Los Estados miembros aplicardn dichas medidas a partir del 30 de enero de 2027.

Cuando los Estados miembros adopten dichas disposiciones, estas contendrdn una referencia a la presente Directiva o irdn
acompafiadas de dicha referencia en su publicacion oficial. Los Estados miembros establecerdn las modalidades de la
mencionada referencia.

2. Los Estados miembros comunicardn a la Comision el texto de las principales disposiciones de Derecho interno que
adopten en el dmbito regulado por la presente Directiva.

Articulo 101
Entrada en vigor y aplicacién
1. La presente Directiva entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

2. Los articulos 92 a 95 serdn aplicables a partir del 30 de enero de 2027.

Articulo 102
Destinatarios

Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados miembros.

Hecho en Estrasburgo, el 27 de noviembre de 2024.

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
La Presidenta El Presidente
R. METSOLA BOKA J.
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ANEXO

Aspectos de la resolubilidad

Al llevar a cabo la evaluacion de la resolubilidad, las autoridades de resolucién y las autoridades de resolucién a nivel de
grupo estudiardn los siguientes aspectos, teniendo en cuenta la naturaleza, la escala y la complejidad de las empresas:

1. Continuidad operativa

a) La medida en que se han identificado todas las interdependencias internas y externas, financieras y operativas
pertinentes por referencia a todos los servicios y funciones pertinentes, incluido el personal, y se han asignado
a entidades juridicas, funciones esenciales, ramas de actividad principales y acuerdos contractuales conexos.

b) La medida en que existen disposiciones operativas adecuadas para garantizar la continuidad de los servicios
pertinentes que sean necesarios para preservar las funciones esenciales, y las ramas de actividad principales necesarias
para la aplicacion efectiva de la medida de resolucién y cualquier reestructuracion subsiguiente, en particular
facilitando la posible transmision de activos, derechos, pasivos, funciones y personal.

¢) La medida en que se han evaluado exhaustivamente los riesgos para la continuidad operativa en caso de resolucién,
incluida la informacién cualitativa y cuantitativa que permita determinar el cardcter critico de los servicios
pertinentes, en particular las repercusiones de la interrupcién o reduccioén de los servicios pertinentes en caso de
resolucion y su sustituibilidad.

d) La medida en que se han mitigado eficazmente los riesgos para la continuidad operativa y la existencia de medidas
para mejorar la preparacién de cara a la resolucion, también en lo que respecta a la aplicacién de las medidas de
garantia de la continuidad acordadas con proveedores terceros externos de servicios pertinentes.

2. Acceso a las infraestructuras de los mercados financieros

La medida en que las empresas o grupos han establecido los procedimientos y mecanismos necesarios para conservar el
acceso, antes, durante y después de la resolucién, a las infraestructuras de los mercados financieros y a los servicios de
pago, compensacion, liquidacion y custodia prestados por intermediarios.

3. Separabilidad

a) La medida en que las empresas o grupos han identificado, reducido y, en caso necesario, eliminado las fuentes de
complejidad excesiva de su estructura y de sus sistemas de informacién que plantean riesgos para la aplicacién de la
medida de resolucién, en particular con el objetivo de facilitar la separacion y la transferencia de funciones esenciales
y ramas de actividad principales.

b) La medida en que un destinatario o comprador estd disponible para la cartera o las actividades de la empresa.
4. Capacidad de absorcion de pérdidas y recapitalizacién

a) La medida en que existe una capacidad de absorcién de pérdidas y recapitalizacién y la evaluacién de si dicha
capacidad es suficiente para la ejecucion del plan de resolucién, incluida la disponibilidad de cualquier sistema de
garantia de seguros o de mecanismos de financiacion y la credibilidad de que quien dispone de la capacidad de
absorcion de pérdidas podrd absorber pérdidas.

b) La medida en que existen mecanismos adecuados para garantizar el reconocimiento transfronterizo y la eficacia de las
medidas de resolucién.

¢) La medida en que existen sistemas de gobernanza, procesos internos y sistemas de informacion de gestion adecuados
para apoyar la ejecucion operativa de la amortizaciéon o conversion, incluida la transferencia de carteras.

5. Liquidez y financiacién en caso de resolucién

a) La medida en que el modelo empresarial de la empresa o del grupo puede dar lugar a necesidades de liquidez en caso
de resolucion.
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b) La medida en que existen procesos y capacidades para i) estimar las necesidades de liquidez y financiacién para la
ejecucion de la estrategia de resolucion, ii) medir y notificar la situacion de tesoreria en caso de resolucién, y iii)
identificar y movilizar las garantias disponibles, y pueden utilizarse para obtener financiaciéon durante y después de la
resolucion.

6. Sistemas de informacién y requisitos en materia de datos

La medida en que las empresas o grupos disponen de sistemas de informacion de gestion, capacidades de valoracion
e infraestructuras tecnoldgicas adecuados para proporcionar la informacién necesaria con el fin de i) desarrollar y
mantener los planes de resolucién, ii) llevar a cabo una valoracién justa, prudente y realista y iii) aplicar de manera
efectiva las medidas de resolucién, incluso en unas condiciones sometidas a rapidos cambios.

7. Comunicacion

La medida en que las empresas o grupos cuentan con planes de comunicacién para garantizar una comunicaciéon
oportuna, sélida y coherente con las partes interesadas pertinentes y para apoyar la aplicacion de la medida de
resolucion, asi como con mecanismos de gobernanza para garantizar la eficacia de la ejecucion de estos planes.

8. Gobernanza

La medida en que existen procesos de gobernanza sélidos que faciliten la preparacion y la aplicacién de la medida de
resolucién, incluidos i) el suministro oportuno y preciso de informacion pertinente de forma periddica y ad ho, ii) la
supervision efectiva durante la planificacién de la resolucion y en caso de crisis y iii) la eficacia de la toma de decisiones
en el momento de la resolucion.

9. Credibilidad y repercusiones

a) La medida en que la medida de resolucién cumple los objetivos de resolucion y es creible, incluida la evaluacion de las
posibles repercusiones sobre los tomadores de seguros, los acreedores, las contrapartes y los empleados.

b) La medida en que las repercusiones de la resolucion de la empresa o del grupo en la economia real o la estabilidad
financiera puede evaluarse adecuadamente y contenerse el contagio, teniendo en cuenta las posibles medidas que
puedan adoptar las autoridades de terceros paises.

¢) La medida en que existen mecanismos y medios que podrian facilitar la resolucién en el caso de grupos que tengan
empresas filiales establecidas en jurisdicciones diferentes.
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