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1. Giro Macroeconómico Inesperado 

2. Desaceleración Económica

3. Aumento del Riesgo Soberano

Panorama Económico
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3 cosas hay en… Crédito

P.I.B.

Financiación

Impagos
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1. Países Emergentes como motor de la Economía Mundial

Nuevas reglas…. Nuevos escenarios
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2. Países Desarrollados…como Riesgo Soberano
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CRECIMIENTO del P.I.B. GLOBAL

Emergentes

Fuente: FMI,  UBS WMR

Países desarrollados

Previsión FMI

El efecto “raíz cuadrada”

Panorama Económico

…antes del Verano
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El efecto “V doble” posible en España

Panorama Económico

…después del Verano

1. Sólo las exportaciones han recuperado el nivel precrisis

2. Volatilidad de Mercados Financieros y Materias Primas nunca registradas

3. Pérdida de Confianza Incertidumbre en las Predicciones

4. Sin Consumo Ni Inversión y baja Exportación Posible Recesión
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MOMENTO de ENCRUCIJADA
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1. Incremento de la Siniestralidad

2. Corrección Esperada

¿Cómo está el Mercado?

3. Siniestros de Intensidad
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¿De qué depende que estemos mejor?

Expectativas 2012

1. Circulación del Crédito

2. Evolución del P.I.B.

3. Variable “Expectativas”
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Expectativas 2012

1. Mercado al alza

2. Concursos

3. Incremento Siniestralidad de Impacto y de Frecuencia
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3 recomendaciones
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Quien pueda seguir comprando crédito…que continúe

No jugar al Corto Plazo

Soluciones a Medio/Largo Plazo

¿Qué hacer?
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Gracias
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