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INFORME DE GESTIÓN CONSOLIDADO 

A 
lo largo de 1998 el panora­
ma económico internacional 
ha continuado acusando los 
efectos de la crisis financiera 
que se desató a mediados de 

1997 en el sudeste asiático. Así, la cri­
sis internacional se ha extendido por 
todo el continente asiático y ha gene­
rado una profunda crisis económica en 
Rusia y, en menor grado, en Latinoa­
mérica. Este continente ha sufrido de 
forma indirecta la crisis asiática y, si 
bien el PIB global ha crecido un 2,8%, 
se han¡roducido devaluaciones en la 
parida de las principales monedas 
con respecto al dólar. Existe preocupa­
ción por el «efecto dominó» que la re­
ciente crisis brasileña puede desenca­
denar en el resto de las economías 
la ti no americanas. 

La economía española , pese a re­
gi strar un buen ejercicio económico 

con un crecimiento del PIB del 3,8%, 
se ha visto afectada por la desacelera­
ción de las exportaciones hacia las 
economías en crisis , siendo la deman­
da interna el factor que más ha contri­
buido a dicho crecimiento. 

En este contexto, durante el pasado 
ejercicio se han producido en España 
avances legislativos de relevancia que 
afectan al seguro y al reaseguro. Cabe 
mencionar la entrada en vigor del nue­
vo Plan de Contabilidad de las entida­
des aseguradoras, que establece un 
nuevo formato para la elaboración de 
las cuentas anuales y que es de aplica­
ción para el ejercicio objeto de este in­
forme. La publicación del reglamento 
de Ordenación y Supervisión de los Se­
guros Privados ha incorporado la nor­
mativa de las Terceras Directivas Comu­
nitarias a la legi slación española que 
regula , entre otros aspectos, la suficien­
cia de primas y provisiones técnicas al 
objeto de fortalecer la solvencia de las 
entidades que operan en el mercado 
asegurador y reasegurador. Por último, 
hay que señalar la adaptación de la 
normativa de seguros, planes y fondos 
de pensiones para la introducción del 
euro, que desarrolla aspectos específi­
cos del sector asegurador en relación 
con la nueva moneda comunitaria. 

EL MERCADO DE REASEGURO 
EN 1998 

La globalización e internacionaliza­
ción de la economía ha propiciado un 
año más un gran número de operacio­
nes de fusión y adquisición entre gru­
pos aseguradores y reaseguradores . 
En el mundo de la intermediación se 
han conocido también operaciones de 
envergadura. El mercado español ha 
experimentado este proceso de forma 
especial en 1998. 

Se necesita , sin embargo, una visión 
a largo plazo para analizar las conse­
cuencias de la consolidación de los 
grandes operadores. En la industria rea­
seguradora se observa que reasegu­
radores hasta ahora identificados con 
alguno de los cuatro principales merca-
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dos (EE .UU ., Europa continental , Lon­
dres y Bermudas), están adquiriendo 
muy rápidamente una presencia global, 
tanto en el plano geográfico como en el 
funcional. La obtención de una dimen­
sión adecuada para competir a nivel lo­
cal e internacional sigue siendo la pri­
mera razón que justifica el acercamiento 
entre grupos internacionales. Todo este 
movimiento ha acentuado la competen­
cia en todos los mercados, tanto en se­
guro directo como en reaseguro. Ello ha 
propiciado reducciones en las tasas y 
condiciones, mientras que las exposicio­
nes, las coberturas y los va lores econó­
micos cubiertos tienden a aumentar. 

En 1998 los resu ltados técnicos deri­
vados de la suscripción de reaseguro 
se han deteriorado a consecuencia de 
la reducción de precios de los reasegu­
ros no proporcionales y de las condi­
ciones contractuales más beneficiosas 
para los clientes en los reaseguros pro­
porcionales. Todo parece ind icar que 
en 1999 se mantendrá esta tendencia. 
Adicionalmente, 1998 ha sido un ejer­
cic io de ocurrencia de siniestros catas­
tróficos de importancia. El reaseguro in­
ternacional ha hecho frente a los 
huracanes Georges y Mitch, ocurridos 
en el Caribe y Centroamérica respecti­
vamente, al ciclón de Gujarat en la In­
dia, a las tormentas de nieve en Améri­
ca del Norte y a las tormentas de 
invierno en Europa, por citar sólo algu­
nos de los principales eventos. 

Por otra parte, la cri sis económica 
sostenida en cie rtos mercados y el des-

censo de los rend im ientos financieros 
asoc iados a esta actividad hacen de­
seable una reacción de los mercados 
de reaseguro que contribuya a la fija­
ción de precios más ajustados y técni­
cos para las coberturas catastróficas, 
de forma que se garantice la estabili­
dad y continuidad de la capacidad ca­
tastrófica actual. 

A lo largo del ejercicio se ha mate­
rializado un número todavía reducido 
de operaciones de tran sfe rencias de 
riesgo alternativas, que revelan que el 
acercamiento entre la industria rease­
guradora y los mercados de cap itales 
es una tendencia en auge. 

Se han producido avances en la ne­
cesaria cooperación entre redes elec­
trónicas en Europa, tendentes a la uni­
ficación de vías informáticas para la 
distribución del reaseguro. Nuestra so­
ciedad sigue atenta a esas evoluciones 
y mantiene una actitud positiva. El uso 
de las tecnologías de la información 
toma cada vez mayor fuerza, aunque 
todavía es pronto para hablar de ca­
nales alternativos de distribución del 
reaseguro. 

El cambio de milenio, también lla­
mado «efecto 2000», ha generado 
una gran preocupación en el sector 
asegurador y reasegurador mundial. 
A lo largo de 1998 se han publica­
do abundantes trabajos detallando sus 
posibles consecuenc ias e incluso cuan­
tificándolas . El sector asegurador y 
reasegurador ha tenido distintas reac-
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ciones según los mercados. No obs­
tante, la renovación de los tratados pa­
ra el año 1999 ha obligado a ambos 
sectores a pronunciarse en cuanto a 
exclusiones y cond iciones de cobertura 
de este riesgo . 

HECHOS SIGNIFICATIVOS EN 
1998 

MAPFRE RE ha continuado actuan­
do en base a su política de desarrollo 
de operaciones de reaseguro en los 
cinco continentes. Sobre esta base ge­
neral , los hechos más significativos del 
ejercicio 1998 han sido los siguientes : 

• Con fecha 2 de abril de 1998 la 
Junta Genera l acordó ampliar el capi­
tal social en 77 4 .816.000 pesetas, 
mediante la emisión de 77 4.816 ac­
ciones de 1.000 pesetas de va lor cada 
una con una prima de em isión del 
204,2%, incrementándose con ello 
los fondos propios en la c ifra de 
2.356.990 .272 pesetas. Dicha am­
pliación fue suscrita por cinco entida­
des aseguradoras extranjeras de reco­
nocido prestigio, que se sumaron así al 
accionariado de MAPFRE RE: VAU­
DOISE ASSURANC ES HOLDINGS 
(Suiza) , SOCIETA CATTOLICA DI ASSI­
CURAZIONE (Italia) , SHE LTER REINSU­
RANCE , CO. (EE.UU.), MAAF ASSU­
RANCES (Francia), y ACHMEA HOL­
DING, N.V. (Holanda) . 

• Por otra ¡arte, y también con fe­
cha 2 de abri de 1998, la Junta Ge­
neral acordó modificar el va lor nomi­
nal de las acciones de la soc iedad, 
fijándolo en 500 pesetas por acción, 
mediante la sustitución de cada acción 

de 1.000 pesetas de valor nominal por 
dos nuevas acciones de 500 pesetas 
de va lor nominal , quedando por tanto 
el número de acciones representativas 
del capita l en 29.549 .632 . 

• Por último, asimismo en la fecha 
indicada, la Junta General acordó eli­
minar las restricciones estatutarias a la 
libre transmisibilidad de las acciones, 
tanto entre accionistas como entre ter­
ceros, y la sustitución de los títulos re­
presentativos de las acciones por ano­
taciones en cuenta. 

Todos los acuerdos indicados ante­
riormente dieron lugar a la modificación 
preceptiva de los estatutos sociales. 

• La agencia de clasificación inter­
nacional STANDARD & POOR'S, en su 
revisión anual , mejoró la clasificac ión 
financiera de MAPFRE RE elevándola a 
la ca tegoría «AA-», como reconoc i­
miento de su fortaleza financiera. 

• A lo largo de 1998 se concluyó 
el proceso de concentra ción en 
MAPFRE RE de gran parte del negocio 
de reaseguro suscrito por sus filiales. 
Ello ha supuesto nuevas implantacio­
nes geográficas de la entidad en Ate­
nas, Bogotá, Bruselas, Buenos Aires y 
Lima. Este proceso ha culminado con 
éxito gracias a la fidelidad de clientes, 
cedentes y corredores, que han facil i­
tado la continuidad de las actividades 
sin dificultad. Además de esto, se ha 
conseguido una uniformidad de instru­
mentos informático-contables para la 
gestión del reaseguro aceptado . 

• Se han tomado las medidas ne­
cesarias para que la Sociedad esté en 
condiciones de afrontar el cambio de 
milenio sin alterac iones en su opera­
ción respecto de clien tes, corredores y 
reaseguradores. Para ello no ha sido 
necesario introducir cambios importan­
tes en la estructura informática de la 
empresa, ya que fue diseñada en los 
años 80 y adaptada en los 90 tenien­
do en cuenta este fenómeno. 

Desde el punto de vista de la sus­
crioción , MAPFRE RE ha colaborado 
co~ sus clientes informando de los ries­
gos que supone para el seg uro, por la 
posible incompatibilidad informática o 
por una política de suscripción que no 
defina claramente los limitaciones o ex­
clusiones de dichos riesgos . 
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• La preparación para el adveni­
miento del euro no ha generado en 
MAPFRE RE problemas de especial 
mención, ya que nuestra sociedad ya 
estaba operando en gran número de 
monedas en base al origen de su ne­
gocio. Los procesos internos para ope­
rar en euros estarán ultimados a lo lar­
go del presente ejercic io . 

• En la cartera de rea seguro suscri­
ta por MAPFRE RE los ramos de daños 
tienen un peso dominante. Geográfi­
camente la Sociedad tiene una fuerte 
implantación en áreas con alta exposi­
ción catastrófica. En este contexto, la 
entidad ha sido afectada por la ocu­
rrencia de los huracanes Georges y 
Mitch en la segunda mitad del año, 
por lo que ha tenido que hacer frente 
a importantes pagos derivados de sus 
obl igaciones con sus cedentes, que 
han influido en el menor resultado ob­
tenido en el e jercicio 1998, respecto 
a l anteri or. 

Tra s el huracán Georges, MAPFRE 
RE envió a la zona siniestrada a un 
equipo de profes ionales que coopera­
ron con los clientes en las labores de 
a juste y gesti ón de los sini estros . Las 
inspecciones llevadas a ca bo sobre el 
terreno han permiti do comprobar que 
aspectos como el fallo de pequeños 
elementos estructurales, la antigüedad 

y el estado de conservación de las 
construcciones se confirman como fac­
tores que alteran su resistencia a estos 
fenómenos de la naturaleza. También 
se ha podido comprobar que las medi­
das de autoprotección tienen su efica­
cia frente al huracán . 

• En un entorno internacional cada 
vez más competitivo, la política de sus­
cripción de MAPFRE RE ha seguido 
orientada a las relaciones globales 
con sus cedentes, asumiendo las pre­
siones que emanan de los distintos 
mercados en materia de precio y con­
diciones de aseguramiento . Sin embar­
go, se ha conseguido mantener una 
política de suscripción ajustada, den­
tro de los parámetros tradicionales de 
la entidad. Ambas circunstancia s son 
en parte la causa del menor volumen 
de primas suscritas . 

• La política de servicios se ha in­
tensificado con la realización de nu­
merosos seminarios, cursos de forma­
ción y publicaciones dirigidas a los 
clientes. Entre éstas, merece destacarse 
la publicación del libro «Efectos des­
tructivos de ciclones tropicales» escrito 
por el Dr. Rosengaus en colaboración 
con el Instituto Mexicano de Tecnolo­
gía del Agua , preci samente pocas se­
manas antes de la ocurrencia de los fe­
nómenos mencionados. 

En España se ha firmado un conve­
nio de colaboración con el Instituto 
Geográfico Nacional y el Consorcio 
de Compensación de Seguros para la 
investigación conjunta sobre la peli­
grosidad de los «tsunami s» en las cos­
tas españolas . 

• El respaldo del Si stema MAPFRE a 
las operaciones de la entidad es alta­
mente apreciado por los clientes y con­
tribuye significativamente al prestigio de 
MAPFRE RE. 

PRINCIPALES MAGNITUDES 

En 1998 la Sociedad y sus filiales 
han contabilizado primas por importe 
consolidado de 78 .061 millones de 
pesetas, cifra que supone una reduc­
ción del 4 ,6 por 1 00 sobre el ejercicio 
precedente . Las primas retenidas se 
han elevado a 55.241 millones de pe-
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setas , lo que representa el 71 por 1 00 
de las contabilizadas . El principal fac­
tor causante de esta reducción de pri­
mas ha sido la devaluación en relación 
a la peseta de determinadas monedas 
que tienen gran representación en la 
cartera de negocio. 

Los gastos de gestión han supuesto 
4 .246 millones de pesetas y represen­
tan el 5,44 por 1 00 de las primas. Es­
te porcenta\·e es superior en cinco dé­
cimas al de ejercicio anterior. 

El resultado neto de explotación 
arroja un déficit de 5 .598 millones de 
pesetas, equivalente al7,2 por 100 de 
las primas, frente al 3 ,6% del ejercicio 
anterior. El resultado de la suscripción 
acusa la alta siniestralidad producida 
por los huracanes Georges y Mitch. 

Los ingresos financieros netos han 
ascendido a 9 .126 millones de pese­
ta s, con incremento del 15 por 1 00 
respecto a los obtenidos el ejercicio 
precedente . Esta cifra , una vez absor­
bido el déficit técnico y los resultados 
excepcionales , arroja un beneficio 
consolidado de 3.557 millones de pe­
setas, antes de impuestos y socios mi­
noritarios. El resultado después de im­
puestos e intereses minoritarios se 
eleva a 2 .125 millones de pesetas. 

Las provisiones técnicas netas as­
cienden a 79 .849 millones de pesetas 
y representan el 144 por 1 00 de las 
primas retenidas. Este ratio se ha in­
crementado en 8 puntos respecto al 
del ejercicio precedente . 

Las inversiones totalizan 111.527 
millones de pesetas. Dicha cifra com­
prende 11.718 millones en inversiones 
materiales, 95 .279 millones en inver­
siones financieras y 4 .530 millones en 
inversiones en empresas filiales. La te­
sorería y otros activos líquidos alcan­
zan la cifra de 5 .117 millones de pe­
setas, y los activos totales consolidados 
ascienden a 153 .3 86 millones de pe­
setas. 

En la consecución de las cifras ex­
puestas anteriormente han intervenido 
de forma muy eficaz todos los emplea­
dos y directivos de las empresas de la 
Unidad Reaseguro de MAPFRE, tanto en 
España como en los 15 países en don­
de está representada. A todos ellos se 
manifiesta un agradecim iento especial. 

HECHOS POSTERIORES 
Y EVOLUCIÓN PREVISIBLE 

• Con posterioridad al cierre del 
ejercicio 1998 no se ha producido nin­
gún hecho o situación de espec ial rele­
vancia merecedor de mención por su 
posible repercusión en las previsiones 
de desarrollo de la sociedad para 
1999. 

• No se espera que el terremoto ocu­
rrido en Colombia el 25 de enero de 
1999, en el llamado eje ca fetero, afecte 
de manera significativa a los resultados 
previstos para el ejercicio 1999. 

• A lo largo del presente ejercicio 
se culminarán las tareas organizativas 
derivadas del proceso de la concentra­
ción en MAPFRE RE de las operaciones 
de reaseguro hasta el presente suscri­
tas por sus filiales. 

• Existen expectativas de desarrollo 
de operaciones de rea seguro en el 
mercado de Brasil , con secuencia de la 
apertura de dicho mercado y de la pre­
sencia de la Sociedad a través de su fi­
lial , MAPFRE RE , ASSESSORIA LTDA. 

• Se abrirán nuevas líneas de nego­
cio y se espera concretar proyectos de 
desarrollo en algunos mercados como 
el norteamericano, con la posible crea­
ción de una estructura «in situ» desde la 
cual poder operar en dicho mercado. 

• Al objeto de acometer posibles 
inversiones para el desarrollo del ne­
gocio, sigue vigente el programa de 
capitali zación previsto. 



PROPUESTAS DE ACUERDOS 

RESULTADOS 

La propuesta de distribución de be­
neficio neto disponible es la siguiente: 

BASES DEL REPARTO 
• Resultado del 

Importe en 
pesetas 

e1erCICIO ... ...... .. . 1.682.643.247 
• Resultado 

de ejercicios 
anteriores 
pendientes 
de aplicación ..... 1.294.150.555 

TOTAL .... .. .. 2.976.793 .802 

DISTRIBUCIÓN 
• Reserva legal.. .. . 168.264 .325 
• Dividendos ...... .. 1.270.634.176 
• Donación a la 

Fundación 
MAPFRE 
Estudios .. .... .... ... 70.000 .000 

• Remanente ... ... ... 1.467.895.301 

TOTAL ...... .. 2.976.793. 802 

Dicha propuesta implica el pago 
de un dividendo de 43 pesetas bru­
tas a las acciones números 1 a 
29.549.632 . Durante el propio ejerci­
cio fue pagado un dividendo a cuenta 
de 700.000.000 pesetas por acuerdo 
del Consejo de Administración. 

REELECCIÓN Y 
NOMBRAMIENTOS EN EL 
CONSEJO DE 
ADMINISTRACIÓN 

Se propone a la Junta General la re­
elección de D. Lorenzo Garagorri Ola-

varrieta como miembro del Consejo de 
Administración. 

Igualmente se propone a la Junta 
General el nombramiento, como nue­
vos miembros del Consejo de Admini s­
tración, de SOCIETA CATTOLICA DI 
ASSICURAZIONE, de Verano (Italia), 
que ejercerá su cargo a través del re­
presentante que designe a tal efecto, 
y del señor Rolf Mehr, Presidente de 
la Dirección General de VAUDOISE 
ASSURANCES HOLDING, de Lausan­
ne (Suiza). 

OTRAS PROPUESTAS 

• Aprobación de las Cuentas Anua­
les individuales y consolidadas corres­
pondientes al ejercicio 1998. 

• Aprobación de la gestión del 
Consejo de Administración durante el 
ejercicio 1998. 

• Realización de una donación de 
SETENTA MILLONES DE PESETAS 
(7Q.OOO.OOO de pesetas) a la FUNDA­
CION MAPFRE ESTUDIOS. 

• Prórroga por un nuevo período 
de un año del nombramiento de la fir­
ma ERNST & YOUNG como Auditores 
de Cuentas de la Sociedad. 

• Delegación de facultades para la 
ejecución de los anteriores acuerdos y 
su elevación a públicos en cuanto sea 
necesario. 

• Agradecimiento a quienes parti­
cipan en la gestión social por su leal 
colaboración en este e1ercicio. 

INFORMACIÓN , 

ECONOMICA Y 
ESTADÍSTICA 
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INFORMACIÓN ECONÓMICO-ESTADÍSTICA 

l. PRINCIPALES CIFRAS CONSOLIDADAS 

Primas brutas conso lidadas .... .. .. ......... ... .... . 
Prima s neta s consolidadas .. .. ... .. .... .. ..... .... .. 
% de retención .... ............ .. .. ... .. .... .. ... .. .... .. 
Reservas técnicas netas ...... .. ..................... . 
% de reservas a primas netas ........ .. .... .. .. .. . 
% de siniestralidad a prima neta devengada 
% de gastos por comisiones .............. .. ...... .. 
% de gastos de gestión a prima neta .. .... .. .. . 
% Ratio combinado .. .. .... .. .. .. .. .... ........ .. ..... . 
N .0 de empleados ........ .................... .... .... . 

Cifras en millones de pesetas. 

1997 
81.847 
59.8 13 
73 ,1 

81.521 
136,3 
72,7 
24,7 
6,6 
104 
369 

EVOLUCIÓN PRIMAS NETAS CONSOLIDADAS 

58.000 

0.. 56.000 
.:3 
"' 54.000 "' ~ 52.000 ,g 

· :;E 
50.000 

51.034 
48.000 

46.000 

mm lmJ 11m] 

1998 
78.06 1 
55. 24 1 
70,8 

79.849 
144,5 
74,4 
28 ,9 
7,7 
111 
356 

EVOLUCIÓN RENDIMIENTOS FINANCIEROS 

10.000 

8.000 
.. 
9.126 

0.. 6.000 .:3 
"' "' ~ 4.000 ,g 

::E 
2.000 

1 
o 

mm lmJ 11m] 

. RATIO DE PROVISIONES TÉCNICAS A PRIMAS 

150 

145 

140 

"' 
135 

-~ 
130 ~ 

o .... 
125 

128,0 
120 

115 

mm lmJ 

1998 
(Mili. euros) 

469,16 
332 ,01 

479,90 

11m] 
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11. RESUMEN DEL BALANCE CONSOLIDADO 

Total activo .................... .. .... .. .. ...... .. _ .. ... .... . 
Inversiones .... .......... ........... ... ................ .... . . 
Capitales propios ... .. ................ ... ..... .......... . 
Resul tados del ejercicio después de impuestos 
y socios externos ......... .... ............. .. .... ..... . 

Cifras en millones de pesetas. 

1997 
156.984 
119.535 
30.642 

3. 183 

1998 
1998 (Mili. euros) 

153.386 921 ,87 
111 .527 670,30 
31.488 189,73 

2.125 13,26 

111. RESUMEN DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
CONSOLIDADA 

Primas netas devengadas .... ... .... ... ....... .. .. . 
Siniestros incurridos ......... ... .. .......... .. ....... . 
Gastos por comisiones ... ... ....... .... ..... .... ... . 
Resultado técnico .. ... ... ........ .... .. ....... ....... . 
Gastos generales ...... ... .. ........ ... ........ ... .. . . 
Resultado financiero ..... .. .............. ....... .. .. . 
Resultados extraordinarios ........ ............... . . 
Resultados antes de impuestos y socios externos 

Cifras en millones de pesetas. 

1997 
58.001 
42 .155 
14.788 
1.058 
3.976 
7.923 

111 
4.894 

1998 
1998 (Mili. euros) 

55.24 1 342,82 
42 .142 255,12 
15.944 95,83 
(1 .352) (8, 13) 
4.246 25,52 
9. 126 54,85 

29 O, 17 
3.557 21,38 

COMPOSICIÓN DE LA CARTERA COMPOSICION DE LA CARTERA 
A 31·XII·98 POR TIPO DE NEGOCIO A 31-XII-98 POR ÁREAS GEOGRÁFICAS 

NO PROPORCIONAL FACULTATIVO .. DI 

PROPORCIONAL 

m 

EXTREMO ORIENTE .. 

ESPAÑA 

lml 

COMPOSICIÓN DE LA CARTERA 
A 31·XII·98 POR RAMOS 

AUTOS .. VIDA Y ACCIDENTES 
~ .,.. 

DAÑOS 

DI 

OTRAS .. RESTO EUROPA 

lml 

LATINOAMÉRICA 

m 

m 
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IV. INFORMACIÓN DE 
ENTIDADES FILIALES 

CAJA REASEGURADORA DE CHILE 

En el ejercicio de 1998 el beneficio 
antes de impuestos y minoritarios obte­
nido por esta entidad ha sido de 73 
millones de pesetas. 

Las primas contabilizadas ascendie­
ron a 9.250 millones de pesetas. La re­
ducción respecto a las contabilizadas 
en el ejercicio anterior obedece al cese 
del negocio no-Vida, que ha comenza­
do a ser asumido por MAPFRE RE. 

Las primas retenidas se elevan a 
5.280 millones de pesetas y representan 
el 57, 1 por 1 00 de las primas brutas. 

Las provis iones técnicas netas as­
cienden a 23.168 millones de pesetas. 

Los fondos propios se elevan a 7.640 
millones de pesetas y se han reducido el 
14 por 1 00 con respecto al ejercicio pre­
cedente . 

CAJA 
REASEGURADORA 
DE CHILE 

El deterioro de 
los resultados 
del ejercicio es­
tá motivado por 
el entorno ex­

tremadamente competitivo por el que 
atraviesa el mercado chileno y por la 
ocurrencia de una frecuencia de sinies­
tros que sitúan el ratio de siniestralidad 
del mercado en índices muy superiores 
a los conocidos hasta la fecha. Esta s 
dos circunstancias tienen especia l rele­
vancia, si se tiene en cuenta que du­
rante el año 1998 no se ha producido 
ningún siniestro catastrófico de enver­
gadura. 

Esta situación también se produce 
en el mercado argentino, en el que se 
ha observado un deterioro de los re­
su ltados. 

Fondos propios .... ........... . 
Primas contabilizadas ...... . 
Primas re ten idas ...... ... ... .. . 
Provisiones técnicas netas .. 
Resul tado antes de 

impuestos y minoritarios . 

Datos en millones de pesetas. 

1998 
7.640 
9.250 
5.280 

23.168 

73 

COMPAGNIE INTERNATIONALE 
D' ASSURANCES ET DE 
REASSURANCES (C.I.A.R) 

El beneficio antes de impuestos ob­
tenido por esta sociedad en 1998 as­
ciende a 938 millones de pesetas, ci­
fra que supone un incremento del 11 
por 1 00 sobre el resultado del ejerci­
cio precedente. 

Las primas contabi­
lizadas en el ejerci­
cio ascienden a 
7.909 mi llones de 
pesetas y repres.~n­
tan una reducc1on 
del 47,2 por 100 
en relaci ón con el 

e 1 A R 
ejerc icio an terior, 
justifi cada por el 
cese parcial de las 

""1111"1 1 1111'1111. 1 '1'11,\1 d 
operac iones e 
reaseguro, que han 

sido asumidas por MAPFRE RE . Las pri­
mas retenida s representan el 32 por 
1 00 de las primas suscritas . 

Las provisiones técnicas representan el 
17 5,9 por 1 00 de las primas retenidas. 

Los fondos propios se elevan a 
4.220 millones de pesetas. Con fecha 
1 de diciembre de 1998 la Junta Ge­
neral de Accionistas acordó reducir el 
capita l socia l de la Soc iedad en la ci­
fra de 490 millones de francos belgas, 
para adecuar su dimensión a la nueva 
orientación de su actividad. El nuevo 
capital soc ial ha quedado fijado en 
500 mi llones de francos belgas, total­
mente desembolsados. 

La sociedad continuará desarrollando 
la gestión de las operaciones de rease­
guro procedentes del Sistema C.I.A.R . 

1998 

Fondos propios ... .. ..... ....... 4.220 
Primas con tabilizadas ... . .. . 7. 909 
Primas retenidas. .... ... ....... 2.565 
Provisiones técn icas netas.. 4.513 
Resultado antes de 

impuestos y minoritarios. 938 

Datos en millones de pese tas. 

REASEGURADORA HEMISFÉRICA 

El volumen de primas contabil iza­
das se eleva a 2.5 ·12 millones de pe-
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setas, lo que ha supuesto una reduc­
ción sobre el ejercicio anterior debida 
al cese de las operaciones, que han si­
do asumidas por MAPFRE RE, en el 
marco del proceso de concentración 
de las operaciones de reaseguro. Las 
primas retenidas se si túan en el 12, 1 
por 1 00 de las suscritas . 

El beneficio del ejercicio as­
ciende a 1.192 millones de pe­
setas, antes de impuestos. 

Las provisiones técnicas as­

REASEiiURADORA 
HEmiSFERI[A S.A. 

cienden a 832 millones de pe­
setas, representando el 272,7 
por 1 00 de las primas retenidas . 

Los fondos propios se elevan 
a 2.119 millones de pesetas. 

1998 

Fondos propios.. .. .. ........ ... 2 . 119 

Primas contabilizadas .. .. .. . 2.512 

Primas re tenidas .. .. .. .. .. .. .. . 305 

Provisiones técnicas netas .. 832 

Resu ltado antes de 

impuestos y minoritarios.. 1.192 

Datos en millones de pesetas. 

MAPlUX RE 

En la línea de actuación que ha ve­
nido desarrollando en los últimos ejer­
cicios, esta entidad presta apoyo a las 
operaciones de reaseguro del conjunto 
de la Unidad. Como consecuencia del 
proceso de concentración de las ope­
raciones de reaseguro en MAPFRE RE, 
con fecha 22 de octubre de 1998 la 
Junta General de Accionistas acordó 
reducir el capital social de la Sociedad 
en la cifra de 2.686.500 Ecus, siendo 
el nuevo capital social de 3.523.500 
Ecus totalmente desembolsados . 

1998 

Fondos propios.... .. .. .. .. .. .. . 599 

Primas contabil izadas .. .. .. . 808 

Primas retenidas . .. . .. .. .. .. .. . 808 

Provi siones técnicas netas.. 4.399 

Resultado antes de 

impuestos y minoritarios. 

Datos en millones de peseta s. 

ITSEMAP SERVICIOS TECNOlÓGICOS 
MAPFRE S.A. 

En 1998, ITSEMAP SERVICIOS TEC­
NOLÓGICOS MAPFRE S.A. y sus filia­
les en el exterior han cu lminado un 
ejercicio satisfactorio. Sus actividades 
se centran en el ámbito de la presta­
ción de servicios de seguridad e inge­
niería a entidades aseguradoras y a 
clientes industriales. 

La Sociedad opera mediante im­
plantaciones territoriales en España y 
a través de filiales en Argentina , Brasil , 
Colombia, Chile, México, Portugal y 
Venezuela . Cuenta entre sus clientes 
con compañías de seguros, empresas 
industriales e instituciones de seguri­
dad de diversa procedencia . 

Los ingresos de explotación se ele­
van a 595 millones de pesetas, de los 
cuales 255 millones de pesetas proce­
den de las actividades en España. 

§) 
ITSEMAP 

SERVlCIOS TECNOLOGICOS MAPFRE 

Desde 1996 MAPFRE RE y sus So­
ciedades filiales han centralizado en 
ITSEMAP la prestación de gran parte 
de los servicios a sus cedentes, en es­
pecial la gestión de los cursos de for­
mación y seminarios, así como la ela­
boración de proyectos de desarrollo 
de alto contenido tecnológico. 

Los especialistas de ITSEMAP han te­
nido una actuación muy destacada 
cerca de las cedentes de MAPFRE RE 
con motivo de la ocurrencia del hura­
cán Georges, en República Dominica­
na, que ha servido de base para un ex­
tenso informe técnico sobre el huracán 
y sus consecuencias. 

CUENTAS ANUALES 
CONSOLIDADAS 
E INFORME , 
DE AUDITORIA 
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CUENTAS ANUALES CONSOLI DADAS 

BALANCE DE SITUACIÓN CONSOLIDADO 
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 

1 ACTIVO 

A. ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS. .. . . . .. . ... .. . . .. .. 
De la sociedad dominante .. .. .. . .. ........................ .......... .... ... .. 
De socios externos de las sociedades dependientes ...... .. .. .. .. 

B. ACTIVOS INMATERIALES, GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y GASTOS A 
DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS . .. ......... ... ................ . 
l. Gastos de establecimiento ................. ...... .... ............. ............. .. ...... .. 

l . Gastos de constitución .. .. .. . . .. .................. .. ............ .. ........ .. 
2. Gastos de establecimiento ...... ....... .... .. .. .. ..... .. ..... .............. .. .. ...... .. 
3. Gastos de ampl iación de capi tal .. . 

11. Inmovilizado inmaterial ................... .. .. ......... .. ... .. .. 
l . Gastos de adquisición de cartera. ... .. . .. .. . .. . .... ................ .. 
2 . Otro inmovilizado inmaterial ... .. ... .. .. .. ..... ... .. .. .... .. .. . 
3. Amortizaciones acumuladas (a deduci r) ........... ......... ... ........ .. ... ... .. 
4 . Provis iones (a deducir) .... ................................ ..... .. ....... .. ... .. .. 
5 . Fondo de Comercio ................................................. .......... .. .. 

De sociedades consolidadas por integrac. global o proporciona l 
De sociedades puestas en equivalencia .................................. .. 

111. Gastos a distribuir en varios ejercicios ... ................................... .... ... .. . 
l . Gastos por comisiones anticipadas y gastos de adquis ición ........ .. ..... . 
2. Diferencias negativas por instrumentos deri vados ......................... . ... .. 
3. Otros gastos... . .......... ....... . .. .. ... ... .. .. .. .. ...... ..... .. .. . 

C. INVERSIONES . . .. . . . . . . . . . . .. .. .. . . .. . .. ... .. .. . . . .. .. .. ........... .. 
l. Inversiones materiales .......... ................ .. .. . ....................... . ... .. ... ..... .. 

l . Terrenos y bienes naturales.................... . .. ... .. ..... .. ..... ....... ... .. 
2 . Edificios y otras construcciones ............. .. .. ...... .. .......... .. .. . .. 
3 . Otras inversiones materiales ............. ..... ......... .. ............ ..... .. 
4. Anticipos e inversiones materiales en curso ..................... . ...... .. 
5 . Amortizaciones acumuladas (a deducir) ........... .... ... .. .. ................ ... .. 
6. Provisiones (a deducir) .............. ..... .... ... .................... ..... . 

11.1 Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 
l . Participaciones en empresas del grupo ........................... . 
2. Desembolsos pendientes (a deduc ir) .. . .. . .. .. .. ...... ...... .. 
3. Valores de renta fij a de empresas del grupo ........ .. .. .. ........ .... .. ... ... .. 
4 . Partici paciones en empresas asociadas ......... .. ....................... ........ .. 
5 . Desembolsos pendientes (a deducir) ........................... .. ........... .... . .. 
6. Va lores de renta fi ja de empresas asociadas ... .. ................. ...... ....... . 
7. O tras inversiones financ ieras en empresas del grupo ............... .... ..... . 
8. O tras inversiones financieras en empresas asociadas ........... ... .. ........ . 
9. Provisiones (a deducir) .. ............ .... ............... .... ................. ... ......... . 

11.2 Inversiones financieras puestas en equivalencia ....................... .. .. ....... .. 
l . Acciones J portie. empresas puestas en equivalencia .... .. .. ...... ......... .. 

Socieda es del G ru po ............ .. ................ .. .............. ...... .. ... ..... .. 
Sociedades asociadas y participadas ... . ................... .... .............. .. 

2. Desembolsos pendientes (a deduc ir) .. ............. .. ........... .. ..... .. ... .. .. .. 
3. Valores de Renta Fija de empresas puestas en equivalenc ia .. ... ....... .. .. 
4. Créditos contra empresas puestas en equ ivalencia ............................ . 

Sociedades del G rupo .. .. .. . .. .. . .. .. .. .. .. . .. .. . .. . .. .. .......... . 
Sociedades asociadas y participadas .. .. ... .. .. .. ... .. 

5. Provisiones (a deduci r) ... . . ... . .. ............. .. . 
6 . Acciones y obli~aciones propias o de la sociedad dominante ..... ..... .. . 

111. Otras inversiones inancieras .......... .. .................... .. .......... .. ........ .. ..... .. 
l . Invers iones financieras en cdeita l ........ .................................. .. .. ..... .. 
2 . Desembolsos pendientes (a educir) ................. .. ................. .. ......... .. 
3 . Valores de renta fija ....... .. ................. .. ... ... ....... .. .. ............. ..... .. .... .. 
4. Valores indexados .. .... .. ... . .. ..... .. .... .... ..... .. 
5. Préstamos hipotecarios .. .. .... ............................... . ............. .. ... ....... . 
6. Otros préstamos y anticipos sobre pólizas ....... .. ............... .. 
7. Parti cipaciones en fondos de inversión .. .. .. ....... .. .. .. .... ... . 
8. Depósitos en entidades de crédi to. . .. .. ............. .. ...... ..... ...... .. 
9 . Otras inversiones financieras......... .. ................ ... .. 
1 O. Provi siones (a deducir) .. .. ............ .. ............. .. .. .. .... .. .. .. 

IV. Depósitos constituidos por reaseguro aceptado .................... .. 

Datos en millones de pesetas . 

1998 

o 
o 

10 
o 

46 

o 
229 
(171) 

o 
573 
531 

42 

o 
o 
o 

4.329 
9.370 

40 
2 

(1.069) 
(954) 

3 
o 
o 
5 
o 
o 

15 
o 
o 

4.488 
1.635 
2.853 

o 
o 

19 
19 
o 
o 
o 

312 
o 

55.972 
1.104 

2 
o 

923 
14.183 
7.145 

(108) 

o 

687 
56 

631 

o 

111.527 
11.718 

23 

4.507 

79.533 

15.746 

1997 

o 
o 

13 
o 

35 

o 
199 

(147) 
o 

123 
70 
53 

o 
o 
o 

3.330 
11.223 

43 
o 

(944) 
(958) 

3 
o 
o 
3 
o 
o 

413 
o 
o 

4.421 
1.750 
2.671 

o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 

1.1 91 
o 

62.846 
507 

3 
13 
54 

11.807 
12.883 

(923) 

o 

223 
48 

175 

o 

119.535 
12.694 

419 

4.421 

88.381 

13.620 

111 
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

1 ACTIVO {continuación} 

D. INVERSIONES POR CUENTA DE TOMADORES SEGUROS DE VIDA CUANDO 
ASUMAN RIESGO DE INVERSIÓN . . . . . . . . . . . . . .. .. . . . .................. . 

D. (bis) PARTICIPACIÓN DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TÉCNICAS ....... .. .... .. 
l. Provisiones para primas no consumidas ............................ .. 
11. Provisiones para seguros de vida ...................... .. .. .... . 

Provi siones para primas no consumidas ..... ...... .... .. 
Provisiones matemáticas .................. . 

111. Provisiones para prestaciones 
IV. Otras Provisiones técnicas ........ .. ...... .. . .. 

E. CRÉDITOS.. ......... . ....... . .. .. 
l. Créditos por operaciones de seguro directo .............. ...... .. .... .. ....... .. ... .. 

l . Tomadores de seguros .................... ................ . 

~~~~::~: ~~~~~da~ :::: ::: :::::::: ::: ·::::: :::::::.::::::::::::::::::::: ... . 
Otros .................................................................................. .. 

2. Provis iones para primas pendientes de cobro (a deducir) ........ .. ... .. ... . 
3. Mediadores ................... . ............... .......... ............ ......... . 

Em presas del Grupo ............ . ..... . 
Empresas Asociadas .. ... .... .... .... .... .... .. ............ .. .. ... .. ........ .... .. . 
O tros . . .................... . 

4. Provisiones (a deducir) .................. . 
11. Créditos por operaciones de reaseguro ... 

~~~~::~: ~~~~~da~ ::: ::.:::::::::::.::""""'" . 
Otros .................................................................. .. 

111. Créditos por operaciones de coa seguro ............ . 
Empresas del Grupo .. .. ... .. ......... .... .. .. ..... .. .. .. .... .. .. 
Empresas asociadas .......... .. .... .. 
Otros ............ .. ....................... .. 

IV. Accionistas por desembolsos exigidos 
De la soc iedad dominante ......... 
De soc ios externos de las soc iedades dependientes 

V. Créditos fiscales, sociales y otros .. 
VI. Provisiones (a deducir) ............... .. .. ............ ...... ... . . 

F. OTROS ACTIVOS .. ..... ....... ....... .. 
l. Inmovilizado material .. . .. . .. .. . . .. .. .... ... ............... .. 

1. Inmovi lizado .. ... .. .. ... .... . ...... .. . . ... ..... ..... ... . ..... ............ . 
2. Amortización acumulada (a deducir) .... .. ........ .. . . 
3. Provisiones (a deduci r) .............. . .................... ...... ..... . 

11. Efectivo en entidades de crédito, cheques y dinero en caja 
111. Otros activos ............ . 

Empresas del Grupo ... .. .. .... .. ... .. ... . 
Empresas Asoc iadas .... .... ... .......... .... ....... .... .. ... .... . ..... ........ . . 
Otra s .... .. ..... .. ........... . 

IV. Provisiones 

G. AJUSTES POR PERIODIFICACIÓN .. . .. . .. .. . .. . 
l. Intereses devengados y no vencidos ...... .. 
11. Primas devengadas y no emitidas ...................... . .. 
111. Otras cuentas de periodificación .... .. 
IV. Comisiones y otros gastos de adquisición 

TOTAL ACTIVO ..... .... ............... .... ... ... ............ .. ... ·········· ······· ······ ··············· 

Datos en millones de pesetas. 

1998 1997 

o o 
23.919 20.513 
6.378 6.436 

2 67 
o o 
2 67 

17.199 13.635 
340 375 

9.898 10.732 
o o 

o o 
o o 
o o 
o o 
o o 
o o 
o o 
o o 
o o 
o o 

8.567 7.296 
1.676 2.285 

o o 
6.89 1 5.0 11 

o o 
o o 
o o 
o o 

o o 
o o 
o o 

1.704 3.798 
(373) (362) 

5.823 4.320 
452 478 

1.079 1.143 
(627) (665) 

o o 
5.117 3.842 

254 o 
254 o 

o o 
o o 

o o 
1.532 1.661 
1.415 1.553 

o o 
117 108 

o o 

153.386 156.984 
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

1 PASIVO 

A. CAPITAL Y RESERVAS . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . .. . . . . .. .. ...... .. .... . .. .. .. ............. . 
l. Capital suscrito. . .. .. .. .. .. . .. . .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. . .. .. .. .. .......... . .. . 
11. Prima de emisión ... . .. .. ..... ............... .. .......... .. ....... .... .. 
111. Reservas de revalorización . .. .. .. . .. .. . .. .. .. .. . .. .. .. . .. . .. .. ...... ..... ... .. 
IV. Reservas .. .. .. .. .. . .. .. . .. ........ .. ........ .. ..... .. ........ ......... . 

1 . Reserva legal.. .. .. .. .. .. .. .. . .. .. .. .. .. .. .. ................. .. .. .. ............ . 
2. Reserva para acc iones propias ...... .. ...... .. ...... ........... . .................. .. 
3. Reservas estatutarias.. .. ... .. .. .. ....... ... ............. ... .. 
4 . Reservas voluntarias .......... .. ........... ... ........ .. ...... ... .... .... ........ .. ... .. . 
5. Reservas especiales .. .. .. .. . ...... .. .... .. . .. .. . .. . .. . .. .. .. . .. ............ .. . 
6. Otras reservas .. .. .. .. ..... .... .. .. .. ...................... .. 
7. Acciones propias para reducción de capital (a deducir) ................... .. 
8. Reservas en sociedades consolidadas .......... .. .. .... .......................... . 

Reservas en sociedades consol idadas por integ rac ión globa l ........... . 
Reservas en sociedades puestas en equ iva lencia .......... .... .. . 

9. Diferencias de conversión .... .. .......... .. ............... .. .. ....... .. ... .. 
De sociedades consolidadas por integración global ........... .. ........... . 
De sociedades puestas en equ ivalencia ................. .. .. .... .. .. .. 

V. Resultados de ejercicios anteriores pendientes de aplicación .............. .. .. . 
1 . Remanente . .. .. .. .. . .. .. . .. .. .. .. .. .. .. .. ........ .. ... .. .... .. ...... . 
2. Resultados negativos ejercicios anteriores (a deducir) .. .. . .. ............... .. 
3. Aportaciones no reintegrables de socios ......................... .. ... .. 

VI. Pérdidas y ganancias atribuible a la sociedad dominante ......... ...... . 
1 . Pérdidas y ganancias consolidadas .............................. .... . 
2. Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos..... .. ............... .. 
3. Dividendo entregado a cuenta en el ejercicio (a deducir) .. .. .. ........ .. 

A. (bis) 

A (ter) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ......... .. ... .. .......... .. .... .. .... .. 
l . Diferencias posi tivas en moneda extranjera ................... .. .. .... .... .. ... .. 
2. Diferencias pos itivas en instrumentos derivados ............................ .. .. 
3. Comisiones y otros gastos de adquisición del reaseguro cedido ........ .. 
4. Ingresos diferidos por ena jenación de títulos de renta fija ............. .. .. . 
5. Ingresos diferidos por operaciones entre entidades del grupo 
6. Diferencia negativa de consolidación .................. .. 

De sociedades consolidables por integ rac ión global 
De sociedades puestas en equivalencia .. .................. .... ...... .. 

B. PASIVOS SUBORDINADOS 

C. PROVISIONES TÉCNICAS ................................................. .. 
l. Provisiones para primas no consumidas y para riesgos en curso ............ . 

Seguro di recto .................... .. .. .. .... .. .. . .. .................................. . 
Reaseguro aceptado .. .. .. . .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. ... ...... .. .... . 

11. Provisiones de seguros de vida .. .. . .. .. .. .. .. .. .. .. . .. .. ..... .. ... .. 
l. Provisiones para primas no consumidas y riesgos en curso .. .... ...... .. .. 

Seguro directo ... .. . . . . . . . . . .. .. .. .. .. .............. .. .. 
Reaseguro aceptado ... ... .. .. .... .. ... .. .. .. .. 

2. Provisiones matemáticas 
Seguro directo .. .... .......... ...... .. .. ..... ...... ....... ... .. ...... .... .. .. .... . 
Reaseguro aceptado .. .. .. .. .. .. . .. .. .. ....... .... .. .. .. .. .. ... .. . 

111. Provisiones para prestaciones 
Seguro directo ...... ............. .. 
Reaseguro aceptado .... ........... ...... .. .. .. 

IV. Provisiones para participación en beneficios y para extornos .... .... ...... .. .. 
V. Provisiones para estabilización .. . . . . . . .. .. .. .. ......... .. 

Datas en millones de pesetas. 

1998 

901 
o 
o 
o 
o 

1.504 
o 

8.889 
8.930 

(41) 
1. 11 3 
1.11 3 

o 

1.294 
o 
o 

2. 165 
(40) 

(700) 

229 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 

224 
26.829 

o 
o 
o 

16.260 
o 

16.260 

3.404 
51.972 

31.488 
14.775 

1.587 
o 

12.407 

1.294 

2.125 

40 

229 

o 
103.768 
27.053 

16.260 

55.376 

o 
3.753 

1997 

685 
o 
o 
o 
o 

1.923 
o 

7.285 
7.286 

(1) 
3.442 
3.447 

(5) 

9 19 
o 
o 

3.527 
(344) 
(800) 

1.4 10 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 

244 
28.547 

o 
o 
o 

18.535 
o 

18.535 

3.747 
45.426 

30.642 
14.000 

5 
o 

13.335 

919 

3.183 

3.408 

1.41 0 

o 
102.034 
28.791 

18.535 

49.173 

o 
4.245 

m 
CUENTAS ANUA LE S CON SOLIDADAS 

1 PASIVO (continuación} 

VI. Otras provisiones técnicas .......... .. .. .... .. 
Seguro directo ..... 
Reasegu ro aceptado ...................................................... .. 

D. PROVISIONES TÉCNICAS RELATIVAS A VIDA CUANDO EL RIESGO DE 
INVERSIÓN LO ASUMEN TOMADORES ................................. . 

E. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS . . . . . . . . . . . . . . . .. .. .. .. . .. .. ..... .. .. ... .. .. .. 
l. Provisión para pensiones y obligaciones similares ................... . 
11. Provisión para tributos ............................................... .. 
111. Provisión para pagos por convenios de liquidación 
IV. Otras provisiones ................................................... .. 

F. DEPÓSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO 

G. DEUDAS ................. . .... . ... ..... .. .. .. .. ........ .. 
l. Deudas por operaciones de seguro directo .... ... .. .. .. .. .. .......... .. . 

Deudas con asegurados ................................. .. 
Deudas con mediadores 
Deudas condicionadas .. 

11. Deudas por operaciones de reaseguro 
111. Deudas por operaciones de coa seguro ........ .. . .. 
IV. Empréstitos ................ .. .................... .. 
V. Deudas con entidades de crédito .................. . .. 

l. Deudas por arrendami ento financ iero .............. . . 
2. Otras deudas .............................. . 

VI. Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro .. 
VIl. Deudas por operaciones de cesiones temporales de activos 

Empresas del Grupo .. .. .. .. . .. .. .. . .. .. . .. ........... .. ... .. .. 
Empresas Asoc iadas ......... .. ..... .. .. ......... .. 
Otros ........ ..... ................... .... .. .. ......... .. ..... .. ...... . 

VIII. Otras deudas . .. . .. . . . . . .. . . . .. .. .. ...... .. 
Deudas con empresas del grupo y asociadas 

Empresas del Grupo .. .. . .. ............ . 
Empresas Asociadas.. .. .. .. ............ . 

Deudas fisca les, socia les y otras ................ .. 

H. AJ USTES POR PERIODIFICACIÓN .. .. .. . .. 

TOTAL PASIVO .... .. ....................... .......... .. ...... .. ............ ............... · · · · · · · · · · · · 

Datos en millones de pesetas. 

1998 

o 
1.326 

o 
o 
o 

o 
2.23 1 

o 
o 
o 

510 
510 

o 
3 18 

1.326 

o 

615 
46 

307 
o 

262 

6.967 

10.271 
o 

7.212 
o 
o 

2.231 

o 
o 

828 

8 

153.386 

1997 

o 
1.290 

o 
o 
o 

o 
5.005 

o 
o 
o 

593 
593 

o 
909 

1.290 

o 

541 
150 
105 

o 
286 

6.096 

12.844 
o 

6.337 
o 
o 

5.005 

o 
o 

1.502 

9 

156.984 
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 
A 31-12-1998 

l1. CUENTA TÉCNICA-SEGURO NO VIDA 
1.1 

1.2. 

1.3 

1.4 

Primas imputadas al ejercicio netas de reaseguro ... .. 
a) Primas devengadas ....................... ... ............... . 

a l Primas netas de anulac iones seguro directo .. . 
a2 Primas devengadas reaseg uro aceptado ...... . 
a3 Variación de la provis ión primas pendientes .. 

b) Primas del reaseguro ced ido ....... .... .............................................. . 
e) Variación de la provisión para primas no consumidas y riesgos en curso . 

el Variación de provisión para primas no consumidas y RRC del seg. directo 
c2 Variación de provisión para primas no consumidas y RRC del reaseg. acept. 

d) Variación de la provisión primas no consumidas y RRC del reaseg. cedido 1+/ -) 

Ingresos de las Inversiones ...................... ... .. ...... . 
a) Ing resos procedentes de las invers iones materia les 
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 

Ingresos procedentes de las inversiones financieras 
Otros ingresos financieros ............ ............................... . 

e) Aplicac iones de correcciones de valor de las inversiones ........ ....... . 
e l De inversiones materiales. . . .. ........... .. 
c2 De inversiones financ ieras .. 

d) Beneficios en realización de inversiones. 
d l De inversiones materia les . 
d2 De inversiones financieras. 

Otros ingresos técnicos . 

Siniestra lidad del ejercicio neta de reaseguro ... 
a) Prestaciones pagadas ... 

al Seguro directo . 
a2 Reaseguro aceptado .. 
a3 Reaseguro cedido 1-1. 

b) Variación de la provisión para prestaciones .............. .. 
b l Seguro directo. . .............. . 
b2 Reaseguro aceptado .. .. .................... . 
b3 Reaseguro cedido 1-1 ........ ............ ... .. 

e) Gastos imputables a las prestaciones .. 

1.5 Variación de otras provisiones técnicos netos de reaseguro .. 
Variación de otras provisiones técnicas. . .. . ...... .. 

1.6 Participación en beneficios y extornos . 
a) Prestac iones y gastos por participación en beneficios y extornos .................... . 
b) Variación de la provisión para participación en beneficios y extorn os 1+/ -) 

1.7 Gastos de explotación Netos .......................... ... ........ .. . 
e) Gastos de adquisición ....................................... ..... . 
f) Variación del importe de gastos de adquisición difer idos ................ ...... .. 
g) Gastos de adm inistración ............................... .......................... . 
h) Com isiones y participaciones en el reaseguro ced ido y retrocedido 

- --
1.8 Variac ión de lo provi sión de estabilización ............ ... ........ .... .. 

1.9 Otros gastos técnicos .. 
a) Variación de la provisión por insolvencias .. .. .. ......... .. 
b) Variación de las provisiones por depreciación del inmovilizado .. 
e) Variación de prestaciones por convenios de liquidación de sin iestros 
d) Otros.. . ..... .... ............. .. ... ..... ........ .... .......... .......... . 

1.10 Gestos de los inversiones .................................... .. 
a) Gastos de gestión de las inversiones .................... .. 

a l Gastos de inversiones y cuen tas financieras . 
a2 Gastos de inversiones materia les ........................................................ .. 

b) Correcc iones de valor de las invers iones .......................... . 
b 1 Amortización de inversiones materiales ....................... .. . 
b2 Dotación a las provisiones de inversiones materiales 
b3 Dotación a las provisiones de inversiones fi nancieras .................. .. ........ .. .. 

e) Pérd idas procedentes de las inversiones ................................. . 
e l De las inversiones materiales ...................... ......... . 
c2 De las inversiones financieras... ............................... ......... .. .. ............. .... .. 

1.11 RESULTADO DE LA CUENTA TÉCNICA DEL SEGURO NO VIDA 

Dolos en millones de pesetas. 

75.920 
786 

75.134 
o 

122.483) 
775 

21 
754 
549 

264 
l l .036 
9.735 
l .301 

684 
684 

o 
1.01 4 

o 
1.0 14 

35.661 
l .065 

48.666 
114.070) 

3 .692 

1364) 
8.485 

14.429) 
120 

306 

o 
o 

23. 148 
o 

l '1 45 
15.942) 

36 
o 
o 

975 

4.558 
4 .29 1 

267 
2 19 
193 

l 
25 

352 
o 

352 

1998 

54.761 

12.998 

208 

39.473 

306 

o 

18.351 

1475) 

1.011 

5.129 

4.172 

m 
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

lu. CUENTA TÉCNICA-SEGURO VIDA 
11.1 Primos imputadas al ejercicio netas de reaseguro 

a) Primas devengadas... .......................................... .. ............... .. ........... . 
a l Primas netas de anulaciones segura directo .......... ...... . .. ........... .. 
a2 Primas devengadas reaseguro aceptado..... .. .......... .. 
a3 Vari ac ión de la provisión primas pendientes ................................................... . 

b) Primas del reaseguro cedido ......................................................... ..... . 
e) Vari ación de la provisión para primas no consumidas y riesgos en curso ............... . 

el Vari ación de provisión para primas no consum idas y RRC del seg. directo 
c2 Variación de provisión para primas no consum idas y RRC del reaseg . acept. 

d) Var iación de la provisión primas no consumidas y RRC del reaseg. cedido 1+/- ) 

11.2 Ingresos de los Inversiones ......................... ....................... .. ......... ..... . ................ .. 
a) Ingresos procedentes de las inversiones materiales .... ................ . .. . 
b) Ingresas procedentes de las inversiones financieras .............. .. 

Ing resas procedentes de las inversiones financieras .... ........ .. 
Otras ing resas financieras ............................... . ................ .. 

e) Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones 
e l De inversiones materiales ...................... .. .......... ........ . 
c2 De inversiones financ ieras. .................. .. ............ . 

d) Beneficias en realización de inversiones 
d l De inversiones materiales ................. . 
d2 De inversiones financieras .............. .... .. 

11 .3 Plusvalías no realizadas de las inversiones 

11.4 Otros ingresos técnicos ................................ .. . 

11.5 Siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro 
a) Prestaciones pagodas ...... .. 

a l Seguro directo ......... .. 
a2 Reaseguro aceptado ............................ .. 
a3 Reaseguro cedida 1-1 ................. ..... . .. 

b) Variación de la provisión para prestaciones .. 
b l Segura directa .......................... . 
b2 Reaseguro aceptado .. ................ . 
b3 Reaseguro cedida 1-1 ...................... . 

e) Gastos imputables a las prestaciones .. ...................... ...... ........ .. . 

11.6 Variac ión de otros provisiones técnicos netas de reaseguro ... 
a) Provis iones para seguros de vida . 

a. l Provis iones matemáticas .................................. .. . 
Para seguros de vida del seguro directo. .. .... ..... .. ... . 
Para seguros de vida del reaseguro aceptado.. .. ......................................... .. 
Para seguros de vida del reaseguro cedido.. .. ................................ .. 

b) Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo lo asuman los tomadores de seguros 

11.7 Participación en beneficios y extornos . . .. .. .............................. .... . 
a) Prestaciones y gastos por participación en beneficios y extornos .................. .. 
b) Variación de la provisión para participación en beneficios y extornos 1+/-) . 

11.8 Gastos de explotación Netos . .. ........... .. 
e) Gastos de adquisición .. .. ............... .... .. 
f) Variación del imparte de gastos de adquisición diferidas .................. . 
g) Gastos de admin istración . ......... ...... . .................. ... . .. ................... .. 
h) Comis iones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido .............. . 

11.9 Gastos de las inversiones .. 
a) Gastos de gestión de las inversiones ...................... . 

al Gastos de inversiones y cuentas financieras. 
a2 Gastos de inversiones materiales ................ . 

b) Correcciones de valor de las inversiones. 
b l Amortización de inversiones materiales .. 
b2 Dotación a las provisiones de inversiones materiales 
b3 Datación a las provisiones de inversiones finaróeras 

e) Pérdidas procedentes de las inversiones ........ .. ...... ..... .. .. 
el De las inversiones materiales. 
c2 De las inversiones financieras .............. .. 

11.1 O Minusvalías no realizadas de las inversiones 

11.11 Otros gastos técnicos ........................................ .. .. 

11.12 Resultado de la cuenta técnica del seguro de vida .... 

Dotas en millones de pesetas. 

2.141 
o 

2.141 
o 

1337) 
o 
o 
o 
o 

2 
113 
97 
16 
o 
o 
o 
3 
o 
3 

2.654 
o 

2.900 
1246) 

15 
o 
8 
7 
o 

120 
120 

o 
55 
65 
o 

o 
o 

373 
o 

48 
168) 

60 
59 

l 
o 
o 
o 
o 
l 
o 
l 

1998 

1.804 

118 

o 
o 

2.669 

120 

o 

353 

61 

o 
o 

11.281) 
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

l111. CUENTA NO TÉCNICA 
111.1 Resultado de la cuenta técnica del seguro de no vida 

111
0

2 Resultado de la cuenta técnico del seguro de vida ... 

111.3 Ingresos de las Inversiones . 
a) Ingresos procedentes de las mversiones motenales 
b) Ingresos procedentes de las invers1ones finanCieras . . o 

D1v1dendas procedentes de las mversianes fmancieras en empresas del grupa 
Otros ingresos procedentes de las invers iones financieras de empresas del grupo .... . 
Ingresos procedentes de las inversiones financieras en empresas asoc1adas .......... · 
Ingresos procedentes de las inversiones financieras ....... . 
Otros ingresos financieros .... .. .................. .... .. ....... .. 

e) Resultados positivos de conversión oo ooOO . oooooooooooooooooo.oooo oo -ooooooo ooOOOO 

00 

d) Participación en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 00 

e) Apl icaciones de correcciones de valor de los inversiones 
De inversiones ma teriales ooOOOO OO oooo oo ooo oooo•oooooo•oo• ooOO oo ... oo .. 

De inversiones financieros .. oo oooo • oo oo oo oooo· . oo oo oo- oo oooooooOOOO . .. ... oo .oo · ... ...... o 

f) Beneficios en realización de inversiones oooo oo . .. oo ... oo .. oo oooo ...... oo .. . 

De invers iones materiales .. oo oo · oo .. . oo .... .. .. oo ... oooo .. . OO ... ... .. oo •• • • • o ...... ... - oo 

De inversiones financieras .oo ..... oo .... .. ... oo . oo·oo · -- · -oo· · ·oo· · · · · .. ··· O · .. · ·o · · · oo- -o· • • • 

lll.(bis) Reversión de diferencias negativas de consolidación ... 00 
.... 

0000 
..... oo ... .. oo o 

lll.(ter) Corrección monetaria resulto o posilivo ............. oo .. ... oooooo0000 .. ... 
00 

. .. .. oo .. . 

111.4 Gestos de las inve rsiones ............................................. ....... . 00 00 
• • • • •• o • • • • 

a) Gastos de ges ión de los i , aTS. es ..................... ..... oo oo oo· 
00 

. .. 
00 

.. . ... .. ... ... .. 
00 

...... . 

al Gastos de inve sio es y Cll&'os '"oor.cie·os .......... .. oo ......... 
00 

. .. ....... . .. ..... oo .. .. 

a2 Gastos de inversiones :: ·ale> ..................... 00 .......... . 
00 

. .. 
00 

.......... . ...... .. 

b) Correcciones de valor e los ill'l€rsio es ........ oo ... oo . .. oo . oooo·oo .. . ....... oo ..... .. 

b l Amortización de in ersi011es mo eñoles ... oo .. ooo oooooooooo oo . .. oo . oo .......... . .. 

b2 Dotación a los provisiones de i ersiones mo eriales oo ...... .. oo oo o oo· OO · ... .. 

b3 Dotación o las provisiones de inversiones ~rJa nciera s . .,oo oo .. .. ... .. ... ... ... .. 

e) Pérdidas en sociedades puestos e equivalencia oo .... ...... . oo ... oooo- .. . .. .. . 
00 00 

d) Resultados negativos de conversión o ooOOOO O .. 00 ooOO OO OO .. 00 . .. 
00 

OO · .. OO .. .. .. .......... .. . .. .... .. 

e) Pérdidas procedentes de las inversiones .. ....... oo ... oo .... ... ....... .... . .. .. ... .. .. 

De las inversiones materiales. .. .. ... ..... .. ....... ........ ..... ...... .... -············ ·· 

De las inversiones financieras..... .. ..... .. .. .... . . 
f) Amortización del fondo de comercio de consolidación .... .. .... .. ... ... . 
g) Corrección monetaria resultado negativo .. ... 

111.5 Otros ingresos .. ... .... ........ ..... .... .... ... .. ...... .. .... .............. ...... .. ........ ..... .. ........ ... .. .... ... . 
a) Benefic ios por ena jenaciones de participaciones en sociedades consolidadas por i.g. 
b) Beneficios por enajenaciones de participaciones puestas en equivalencia .... 
e) Beneficios por op. con acciones de la sociedad dominante y pasivos financ. del grupo . 

d) Otros ingresos no técnicos .. 

111.6 Otros gastos .. .......................... .... .... ......... ... ..... ..... .... ....... .. ..... ...... ... .. ..... ... ...... .... . 
o) Pérdidas por enajenaciones de participaciones en sociedades consolidadas por i.g. 
b) Pé rdidas por ena jenaciones de participaciones puestas en equ ivalencia . 
e) Pérdidas por op. con acciones de la sociedad dominante y pas ivos financ. del grupo . 
d) Otros gastos no técnicos. .. ...... ... .. . . 

111.7 Ingresos extraordinarios ... 

111.8 Gastos extraordinarios ... 

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS . 

111. 9 Impuesto sobre beneficios .. . 

111.1 O Resultado del ejercicio 
o) Resultado atribuido a socios externos . 
b) Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 

Dolos en millones de pesetas . 

1998 

18 
812 

125 
o 

474 
212 
620 

15 
14 
14 
o 

27 
o 

27 

430 
279 
151 

41 
4 
o 

37 
111 
68 

6 
o 
6 

96 
778 

o 
o 
o 

o 
o 
o 

348 

40 
20125 

1 
40 172 

1.281 

10506 

2 
o 

10008 

10530 

3 
348 

33 

4 

30557 

(1.392) 
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CU ENTAS AN UALES CON SO LI DADAS 

MEMORIA CONSOLIDADA EJERCICIO 1998 

INFORMACIÓN GENERAL SOBRE LA ENTIDAD Y SU ACTIVIDAD 

M APFRE RE , Compañía de Reaseguros S.A. (en adelante la Sociedad dominante), es una compañía de reaseguros, ma­
trtz de un con¡unto de soctedades dependientes dedicadas a las actividades de reaseguro. 

La Sociedad dominante es a su vez fi lial de Corporación Mapfre, Compañía Internacional de Reaseguros S.A. y forma 
parte del Ststema MAPFRE, _Integrado por MAPFRE Mutualidad de Seguros y Reaseguros a Prima Fija y diversas socie­
dades de seguros, banca, f1nanzas e tnvers1ón mobiliaria e inmobiliaria. 

La definición del grupo consolidado se ha establecido de acuerdo con la Ley 30/ 1995 , de 8 de noviembre de Orde­
nac ión y Supervisión de los Seguros Privados, y con el Real Decreto 1343/ 1992, de 6 de noviembre, que d~sarrolla la 
Ley 13/1992 sobre recursos propios y supervisión en base consol idada. 

La Soci;dad dominante dispone de unos serv~cios cen~rales ubicados en Madrid , dos sucursales y diez oficinas de repre­
sentacton c?n presencta dtrecta en_ qutnc~ patses. Su ambi_t? de actuación incluye España, países de la Unión Europea y 
terceros patses, prtnctpalmente Lallnoamertca, y la actuac1on abarca todos los tipos de negocio y ramos de reaseguro. 

El domicilio social se encuentra en Madrid , Paseo de Recoletos, 29. 

SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS 

la identificación de las sociedades dependientes y asociadas inclu idas en la consolidación se detalla en el cuadro de parti­
ctpactones que forma parte de esta Memoria como Anexo 1 . En dicho anexo se indica si las sociedades han sido incluidas 
en la consolidación , y si han sido por el método de integración global o por el procedimiento de puesta en equivalencia . 

Se ha optado por el procedimiento de puesta en equivalencia cuando las sociedades dependientes tienen actividades 
su ficientemente diferentes como para considerar que su inclusión resu ltaría contraria a la finalidad informativa de las 
cuentas consolidadas. 

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes utilizadas para la consolidación corresponden al ejercicio 1998, 
cerrado el 3 1 de diciembre de dicho año. 

La configu ración de las sociedades como dependientes y asociadas viene determinada, respectivamente, por poseer la 
sociedad dominante la mayoría de los derechos de voto, directamente ó a través de filiales y por la participación en , al 
menos, el 20 por 1 00 del capital soc ial cuando la sociedad no cotiza en bolsa , ó el 3 por 100 si cotiza. 

BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

a) Imagen fiel 

La imagen fiel resu lta de la aplicación de las disposiciones legales en materia contable, sin que, a juicio de los Ad­
mini stradores, resulte necesario incluir informaciones complementarias. 

La sociedad dominante estó exenta de la obligación de formular la cuenta anual e informe de gestión consol idados de 
acuerdo con la leg islación vigente procediendo voluntariamente, a la formulación de los mismos desde el ejercicio 1993. 

b) Principios contables 

Las Cuentas Anua les Consolidadas se presentan de acuerdo con los principios y cr iterios contables de las entidades 
de seguros de acuerdo con lo dictado por el Plan de Contabilidad para entidades aseguradoras . 

e) Comparación de la información 

De acuerdo con lo dispuesto en la Disposición transitoria única del Real Decreto 2014/ 1997, de 26 de diciembre, 
por el que se aprueba el ci tado Plan , en relación con la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan datos única­
mente del ejercic io 1998. En el balance de si tuación se han reclasificado algunos epígrafes e importes correspon­
dientes al ejercicio precedente con ob jeto de que sea posible la comparación de las cuen ta s de ambos ejercicios. 
Dicha reclas ificación afecta principalmente a las partidas de Otras inversiones financieras, Gastos amortizables y 
Ajustes por periodificación de activo no siendo el efecto de dicha reclasificación significativo . 

En el presente ejercic io, en virtud de la entrada en vigor del Plan de contabi li dad de las entidades aseguradoras y 
lo dispuesto en sus normas de va loración , se han producido cambios de criterio que, básicomente, afectan a la co­
rrección va lorativa de las inversiones financieras cuyo efecto no ha sido sign ificativo, y a la imputación a ing resos 
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de la diferencia entre el valar de adquisición y reembolso en valores de renta fi ja, cuyo efecto ha ascendido a 97 
mil lones de pesetas y al tratamiento de las diferencias de cambio produci~as en activos afectos a cobertura de pro­
visiones técnicas nominadas en moneda extranjera cuyo efecto ha ascend1do a 37 1 millones de pesetas como dife­
rencias positivas realizadas en el ejercicio. 

Asimismo en el presente ejercicio se ha procedido al reg istro contable de los impuestos anti cipados de acuerdo con 
la Resolu~ión deiiCAC de 9 de octubre de 1997 cuyo efecto se detal la en la nota de la memoria <<Situación Fiscal». 

Las columnas de ajustes al saldo in icial que fi~uran en los. diferentes cuadros de e_sta memoria recogen _las variacio­
nes habidas como consecuencia de la 1nclu s1on o exclus 1 ~ n de soc1edades al_per1me tro de consol1daclon ap l1cado, 
y de la aplicación de distinto tipo de camb1o de convers1on para el caso de filiales en el extenor. 

Las variaciones de las provisiones técnicas, que figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias difieren de las que se 
obtienen por diferencia de los saldas del balan~e del ejercicio ac~ua l y del_ precedente como consecuenc1 _~ de los 
cambios habidos en el perímetro de consol1dac1on y de la apl1cac1on de d1st1nto t1po de camb1o de convers1on pa ra 
el caso de filiales en el exterior. 

d) Cambios en el perímetro de consolidación 

La siguiente sociedad se ha incorporado este ejercicio al perímetro de consolidac ión. 

• Mapfre Mandatos y Servicios, S.A. 

En 1998 han dejado de ser sociedades dependientes o asociadas del grupo; por venta a terceros: 

• Inmobiliaria Lílenes (Chile). 
• Administradora Hipocampo de Viña del Mar (Chile). 
• Inmobiliaria Hipocampo de Viña del Mar (Chile). 

El efecto global de los cambios sobre el patrimonio, la situación financiera y los resultados del grupo consolidado en 
el ejercicio 1998 respecto al precedente no son significativos. 

e) Operaciones significativas entre las sociedades del grupo 

Las operaciones significativas entre las sociedades del grupo se detallan en las notas 6.13 y 6.14 de la memoria. 

f) Criterios de imputación de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos imputables a las actividades de vida y no vida son los derivados de los acti vos asignados a 
cada actividad. La asignación para cada uno de los ramos vida así como para cada uno de los ramos no vida se 
ha efectuado en función al promedia de las provisiones técnicas netas del ejercicio. Los ingresos asignados a la cuen­
ta no técnica se corresponden básicamente con los derivados de las inversiones en empresas del grupo. Los gastos 
asignados a la cuenta no técnica se corresponden con los derivados de las inversiones en empresas del grupo así 
como los derivados de la alta dirección de la Entidad no atribuibles a la cuenta técnica . 

DISTRIBUCIÓN DE RESULTADOS 

E1 Consejo de Administración de la Sociedad dominante, ha propuesto para su aprobación por la Junta General de Ac­
cionistas la siguiente distribución de resultados de dicha sociedad: 

Base de reparto 

Pérdidas y Ganancias . .. .. .... ... .... .. . ... . .. ..... ... ....... . 
Remanente ..................... .... ... .. ......... .... ..... .. .......... ... .... ... . . 

Total ...... ...... .. ..... ............... ......... ... ... ...... ................. ..... . 

Distribución 

A Reserva legal ...... .............. .. .......................................... . 
Remanente ........... .. .. .... ............ ... ...... ....... ... .. .. ..... ......... .. 
A Dividendos . .. .. .. .. .. .. .. .. .. .......... . 
A Donaciones a las Fundaciones promovidas por MAPFRE . 

Total ..... ............ ............. .... ........ ... ........ .... ....... .......... ... . 

Dolos en peselos 

Imparte 

1.682.643.247 
1.294.150.555 

2.976.793.802 

Importe 

168.264.325 
1.467.895.301 
1.270.634.176 

70.000.000 

2.976.793.802 

La distribución de dividendos prevista en el reparto de los resultados del ejercicio cumple con los requisitas y limitacio­
nes establecidos en la normativa legal y en los estatutos sociales. 
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Durante el ejerc icio 1998, la Sociedad dominante ha repartido un dividendo a cuenta por importe total de 700 millones 
de pesetas. 

Se reproduce a continuación el estado de liquidez formulado por el Consejo de Administración para la distribución. 

Conceptos 

TE SORERÍA DISPONIBLE EN LA FECHA DEL ACUERDO. 

AUMENTOS DE TESORERÍA PREVISTOS A UN AÑO: 
(+) Por operaciones de cobro corrientes previstas . 
(+) Por desinversiones previstas...... .. .......... . 
(+) Por operaciones financieras previstas .. 
(+) Por ampliación de fondos propios ..... 

DISMINUCIONES DE TESORERÍA PREVISTAS A UN AÑO: 
(-) Por operaciones de pago corriente previstas .. 
(-) Por inversiones previstas ...................................... . 
(-) Por operac iones financieras previstas .... ......... .. 

TESORERÍA DISPONIBLE A UN AÑO 

Datos en millones de pesetas 

, 
NORMAS DE VALORACION 

Fecha de los 
dividendos a cuenta 

06-11 -1998 

16.597 

7. 111 
290 

(3.800) 
(6.975) 

13 .223 

Se indican a continuación los criterios contables aplicados en relación con las siguientes partidas: 

a) Fondo de comercio de consolidación 

El fondo de comercio de consolidación corresponde a la diferencia positiva que surge de comparar el valor conta­
ble de la inversión con la parte proporcional del patrimonio neto de la sociedad dependiente en la fecha de adqui­
sición de la participación o en la de su primera consolidación , siempre que dicha diferencia no sea imputable en to­
do o en parte a elementos patrimoniales. Se amortiza linealmente en un plazo de 1 O años, ya que las participaciones 
adqui ridas contribu irán a la obtención de beneficios futuros para el Grupo en plazo igual o superior al indicado. 

Cuando se producen hechos que permiten dudar razonablemente de la subsistenc ia de las expectativas in iciales, se 
ajusta al plazo de amortización considerado inicialmente o se sanea íntegramente el importe de fondo de comercio. 

b) Transacciones y saldos entre sociedades del grupo 

En el proceso de consolidación se han eliminado las transacciones y los resultados no realizados externamente, así 
como los créditos y débitos recíprocos entre empresas consolidadas por integración global y los resultados no reali­
zados externamente por transacciones con sociedades puestas en equivalencia. 

e) Homogeneización de partidas 

Los principios y cr iterios contables empleados en las cuentas anua les consolidadas san los de lo Sociedad dominante, 
habiéndose efectuado los ajustes de homogeneización necesarios a estos efectos. En relación con las provisiones téc­
nicas de las entidades no pertenecientes al Espacio Económico Europeo, y al amparo de lo dictado por el Plan de 
Contabilidad de las entidades aseguradoras no se ha procedido a la homogeneización de criterios excepto en aque­
llos casos en los que la aplicación de criterios locales hubiera supuesto la distorsión de la imagen fiel que deben mos­
trar los estados financieros, en cuyo caso se han adaptado a los criterios de la sociedad dominante. 

d) Conversión de cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en la consolidación 

Para la conversión de estas cuentas se ha utilizado el método del tipo de cambio de cierre. Bajo este método, la con­
versión a pesetas de las distintas partidas del balance de las sociedades extranjeras incluidas e.n la consolidación se 
realiza utili zando el tipo de cambio vigente en la fecha de c1erre de las cuentas, con excepc1on de los fondos pro­
pios que se convierten al tipo de cambio histórico, y las partidas de la cuenta de p_érdidos y ganancias que se con­
vierten utilizando un tipo de cambio medio ponderado. Las d1ferenc1as de convers1on pos1t1vas o negat1vas se mcor­
poran en los fondos propios del balance consolidado, en la partida "Diferencias de conversión" , deducida la parte 
de dicha diferencia que corresponde a socios externos. 

Las cuentas de las sociedades domici liadas en países con alta tasa de inflación se ajustan por los efectos de los cam­
bios a los precios antes de su convers ión a pesetas. Los ajustes de inflación se efectúan siguiendo las normas esta­
blecidas por el país donde radican dichas sociedades. 
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e) Gastos de establecimiento 

Los gastos de establecimiento se capita lizan íntegramente en el momento en que se devengan , omortizándose de for­
mo lineal en un plazo máximo de ci nco años, de acuerdo con los disposiciones lega les aplicables. 

f) Inmovilizado inmaterial 

f. 1- Aplicaciones informáticos 

Se valoran por su precio de adquisición y se amortizan en función de su vida úti l con un plazo máximo de cua­

tro años. 

f.2- Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero 

Cuando no existen dudas razonables de que se va o ejercitar lo opción de compro , los derechos sobre bienes 
en rég imen de arrendamiento financiero se contabilizan como activos inmateriales por el valor al con tado del 
bien, reflejándose en el pasivo lo deudo total por los cuotas más lo opción de compro. Lo diferencio entre am­
bos importes, constituido por los gastos financieros de lo operación, se contabilizo como gastos o distribuir en 
varios ejercicios, imputándose o resultados de acuerdo con un criter io financiero. Los derechos registrados como 
activos inmateriales, son amortizados, en su coso, atendiendo o lo vida útil del bien objeto del contrar io. Cuan­
do se ejercito lo opción de compro, el va lor de los derechos registrados y su correspondiente amortización acu­
mulado se don de bajo en cuentos, posando o formar porte del bien adquirido. 

g) Inmovilizado material e inversiones materiales 

El inmovilizado material está valorado o su prec io de adqu isición o o su valor actualizado conforme o las disposi­
ciones legales aplicables. Lo amortización se calculo linealmente de acuerdo con lo vida útil estimado de los dife­
rentes activos. 

Los inversiones materiales están valorados por su precio de adqu isición o coste de producción así como por los gas­
tos e impuestos relativos o lo compro no recuperables directamente de lo Haciendo Público y los obra s y me joras in­
corporados poro su utilización. 

Lo amortización se calculo linealmente de acuerdo con lo vida útil estimado, de acuerdo con los dispos iciones le­
go les aplicables. El coeficiente de amortización se aplico al va lor total de codo inmueble deducido el importe esti­
mado del solar. 

Poro los inversiones materiales cuyo precio estimado al cierre del ejercicio, contrastado por tasaciones de lo Direc­
ción Genera l de Seguros o de tasadores independientes autorizados, refle jo uno depreciación duradero no definiti­
vo, se ha efectuado lo correspondiente corrección volorotivo mediante lo dotación de uno provisión de carácter re­
versible, siempre que su valor contable no seo recuperable por la generación de ingresos suficientes poro cubrir todos 
los costes y gastos, incluido la amortización. 

h) Inversiones financieras 

h. 1-Valores de renta variable 

Se valora por su precio de adquisición o por su valor de mercado, si éste fuero inferior. En el precio de adqu i­
sición se incluyen los gastos inherentes o la operación, así como los derechos preferentes de suscripción y se ex­
cluyen los dividendos devengados y no venci dos en el momento de lo compro. 

Para los títulos admitidos o cotización oficial, el valor de mercado es el menor de la cotizac ión ofic ial media del 
úl tima trimestre del ejercicio y la cotización del día del cierre del balance. 

Cuando se trota de valores que cumplen los req uisitos de homogeneidad en cuanto o lo representotividod de su 
cotización establecidos por el Plan, se tienen en cuenta las diferencias posi tivos entre el precio de cotización y 
el valor contable o efectos de cuantificar las correcciones valorotivos. En ningún caso se reconoce el importe po­
sitivo entre los diferencias positivas menos los diferencias negativos. 

Para los títulos no admitidos a cotización oficial, títulos sin cotización representativa así como poro las partici­
paciones en el capita l de sociedades del grupo y asociadas excluidas de la consol idación, se entenderá por va­
lor de mercado su va lor teórico contable corregido por el importe de las plusva lías tácitas existentes en el mo­
mento de la adquisición que subsistan al cierre del ejercicio . Cuando se producen hechos que perm iten dudar 
razonablemente de lo subsistencia al cierre del ejercicio de lo plusva lía tácita considerado, total o parcialmen­
te, se dota la oportuna provisión poro depreciac ión. 

La s correcc iones va lorotivas resultantes de la apl icación de los cri ter ios de va loración expuestos en los párrafos 
precedentes se efectúan con cargo o resultados. 

h.2-Valores de renta fi¡o 

Cartera de inversión ordinaria 

Los valores de renta fijo inclu idos en la cartera de inversión ordinario se presentan por su precio de adquisición, 
1nclu1dos los gastos mherentes o la operación y deducidos los intereses devengados y no venci dos, así como las 
bon_ificociones y comisiones obten idos en el momento de lo suscripción, sa lvo que toles bonificaciones tengan el 
carocter de cupones prepogados periodificándase, en este caso, como ingresos financieros durante el período 
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de carencia de intereses. La diferencia entre el prec io de adquisición y el valor de reembolso se periodifico con 
cargo o abono a resultados, conforme a un cr iterio financiero a lo largo de la vida residual del valor. 

Al cierre del ejercicio se efectúan los correcciones volorotivos necesarias cuando el valor de mercado resulte infe­
rior al precio de adquisición, imputándose o resultados del ejercicio el importe neto derivado de compensar las 
diferencias negativas y positivos entre los referidos va lores, con el lím ite del importe de las diferencias negativas. 

En el coso de va lores adm itidos o negociación en un mercado regu lado, se entiende por va lor de mercado el 
menor entre el que corresponde a la última coti zación y el precio medio del último mes del ejercicio. 

El valor de mercado de los títulos no admitidos o negociación en un mercado reg ulado se determina actualizando 
sus flujos financieros futuros, incluido el valor de reembolso, a unas tosas equivalentes a la medio del último mes 
resultantes del mercado para los valores de renta fija emitidos por el Estado y homogeneizados en función de la 
ca lidad del emisor. 

Cartera de inversión a vencimiento 

Los valores de renta fijo incluidos en lo cartera de inversión a vencimiento se presentan por su precio de adqui­
sición, inclu idos los gastos inherentes a lo operación y deducidos los intereses devengados y no vencidos , así co­
mo los bonificaciones y comisiones obtenidos en el momento de la suscripción , salvo que tales bonificaciones 
tengan el carácter de cupones prepagodos periodificándose, en este coso, como ingresos financieros durante el 
período de carencia de intereses. La diferenc ia entre el prec io de adquisición y el valor de reembolso se perio­
difico con cargo o abono a resultados, conforme o un criterio financiero a lo largo de la vida residual del valor. 

Los resu ltados positivos consecuencia de la enajenación de estos valores antes de su vencimiento, se periodifican 
hasta la fecha de vencimiento prevista inic ialmente. Los resultados negativos se imputan a resultados del ejerci­
cio en que se produzca lo venta compensándose, en su coso, los importes positivos pendientes de imputación , 
con el lím ite del resultado negativo. 

h.3-Participociones en fondos de inversión 

Las participaciones en fondos de inversión mobiliario (F IM) se valoran por su precio de adquisición o su valor li­
quidotivo al cierre del ejerc icio si éste fuese inferior. 

Los participaciones en fondos de inversión en activos del mercado monetario (FIAMM) se valoran por su precio de 
adquisición, incrementado por el rendimiento positivo que se deduzca de su valor liquidativo al cierre del ejercicio. 

Lo s participaciones en fondos de inversión garantizados se valoran por su precio de adquisición incrementado por 
lo rentabil idad garantizada y confirmada al cierre del ejercicio ó por su va lor liquidotivo si este fuero inferior. 

i) Créditos por operaciones de tráfico 

Los créd itos se valoran por su importe nominal , incluidos, al cierre del ejercicio, los intereses devengados a esto fe­
cho y minorados, en su coso, por los correspondientes provisiones que pudieran ser necesarias para cubrir los si­
tuaciones de insolvencia total o parc ial del deudor. 

j) Créditos no comerciales 

Los crédi tos no comerciales se va loran por su importe nominal, incluidos al cierre del ejercicio los intereses deven­
gados o esta fecho , minorados por las correspondientes provisiones dotadas poro cubrir las situaciones de insol­
vencia total o parcial del deudor. 

Los créd itos por operaciones de vento de inmovi li zado e inversiones se valoran por el precio de vento , exc luidos los 
intereses incorporados al nominal del crédito, que se incluyen en función de su devengo. 

k) Provisiones técnicas 

Reaseguro aceptado 

Las operaciones de reaseguro aceptado se contabilizan en base a las cuentos rec ibidas de las compañías cedentes. 

Para la determinación del resultado se actúo de lo forma siguiente: 

- Si lo efectuar el cierre contable no se dispone de la última cuenta de la cedente o información de siniestros pen­
dientes correspondientes al período natural contratado de coda ejerc icio de suscripción, el saldo del resto de cuen­
tos recibidos se cons idera como provisiones de cuentas no cerradas, al ob1eto de no reconocer resultados en la 
con tabili zación de d ichos cuentas. 

- Si excepcionalmente estos provis iones de cuentas no cerrados estuvieran afectadas negativamente por la conta­
bilización de pagos de sin iestros de gran importancia , al ser uno pérdida cierta con imposibilidad de compensa­
ción por movimientos de cuentos no cerradas, lo provisión se ajusta por el importe que corresponde. 

Cuando se dispone de la último cuenta e informe de siniestros pendientes, se procede a la cancelación de los pro­
visiones de cuentas no cerradas, dotándose los provisiones para riesgos en curso que corresponden. 

- Las provisiones poro prestaciones se dotan por los importes comunicados por lo cedente o en su defecto por los 
depósitos retenidos, se incluyen provisiones complementar ios para siniestros ocurridos y no comunicados así co­
mo poro desviaciones de los existentes, en función de lo propio experienc ia. 
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En los negocios afectados por riesgos catastróficos se dotan las oportunas provisiones para este tipo de riesgos, en 
función de la propia experiencia y de las prácticas habituales del país. 

Reaseguro retrocedido 

Las operac iones de reaseguro retrocedido y sus correspondientes provisiones técn icas se registran con los mismos cri· 
terios del reaseguro aceptado y en función de los con tratos de retrocesión suscritos. 

1) Provisiones para pensiones y obligaciones similares 

Para hacer frente a los compromisos contraidos con el personal activo y por complementos de pensiones, las ofic i· 
nas de Manila y Portugal , de acuerdo con los estud ios actuariales realizados, ha dotado una provisión que cubre el 
valor actual de las obl igaciones futuras devengadas por estos conceptos al cierre de cada ejerc icio. Los riesgos cu· 
biertos son indemnizaciones por jubilación y complementos de jubilación y vi udedad y el método de estimación y 
cálculo de las provisiones dotadas ha cons istido en una proyección de salarios a la jubilación y la determinación del 
va lor actua l de la parte ya devengada por servicios prestados, utilizando el sistema de capitalización individual. 

En el presente ejercic io la Sociedad ha procedido a cubrir los compromisos con traidos con el personal activo y con 
sus pensionistas de los servicios centrales en Madrid por complemento de pensiones y premio de jubilación con uno 
póliza de seguro colecti va que cubre los riesgos de indemnización por jubilación y complementos de jubilación y viu· 
dedad. 

m) Otras provisiones del grupo 1 

Se han dotado provisiones para cubrir posibles responsabilidades futuras calculadas en función de la evaluación ac· 
tua l del riesgo. 

n) Deudas 

Figuran en el balance por su valor de reembolso. 

o) Impuesto sobre beneficios 

Se ha contabilizado la carga fisca l imputable al ejercicio por impuesto sobre el beneficio una vez considerado el 
efecto de la normativa fiscal apl icable como consecuenc ia de la tributación en régimen de declaración consolidado. 

p) Transacciones y saldos en moneda extranjera 

La s transacciones en moneda extranjera se convierten a pesetas al tipo de cambio en vigor a la fecha de la opera· 
ción. 

Las diferencias de cambio procedentes de operac iones en monedas de Estados participantes en el Euro se han re· 
conocido en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de dic iembre de 1998. 

Al cierre del ejercic io se aplican los siguientes criter ios en relación con los datos existentes: 

- Inmovilizado e inversiones materiales: se va loro al tipo de camb io vigente en la fecha en que los referidos bienes 
se han incorporado al patrimonio de la Sociedad . 

- Tesorería: Se valora al tipo de cambio vigente al cierre del ejercic io, registrándose la diferencia, tanto positiva co· 
mo negativa, en la cuenta de resu ltados. 

- Valores de renta fi¡a , créditos y débitos: se va loran al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, reg istrándose 
las diferencias negativas en la cuenta de pérdidas y gananc ias y las positivas como ingresos a distribuir en varios 
ejercicios en la medida que no puedan compensarse con diferencias negativas. Esta compensación se hace por 
grupos homogéneos en función del ejercicio de vencimiento y de la moneda. 

Valores de renta variable: se va loran al tipo de cambio vigente al cierre del ejerc icio efectuando, en su caso, lo 
correspondiente corrección va lorativa siempre que esta valoración resul te inferior al precio de adqui sición con· 
vertido a pesetas al tipo de cambio vigente en la fecha en la que los valores se incorporan al patrimonio de la en· 
ti dad. 

- Activos afectos a cobertura de provisiones técnicas nominadas en moneda extran¡era: se va loran al tipo de com· 
bio vigente en el momento de la adquisic ión. Al cierre del ejercicio se apl ica el tipo de camb io vigente en ese mo· 
mento incorporando la pérdida o gananc ia potenc ial como mayor o menor coste de los activos de forma simétri· 
ca a la var iación que experimentan las provis iones técn icas correspondientes. 

- Operaciones de reaseguro en moneda extran¡era: se registran al tipo de cambio establecido al inicio de cada uno 
de los trimestres del ejerc icio. Posteriormente, al cierre de cada trimestre, se tratan todas ellas como si fuera n uno 
sola operación, convirtiéndose al tipo de cambio vigente en ese momento y recogiéndose la diferencia que se pro· 
duce en la cuenta de resultados. 

Criterios de conversión de sucursales situadas fuera de España: 

Las ~artida s del balance y de la cuenta de pérd idas y ganancias de las sucursales son convertidas a pesetas aplicando 
el metodo de cambio de Cierre dado que el efecto no diferi ría de la aplicación del método monetario no monetario. 
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q) los ingresos y gastos se han valorado según dispone el Plan de contabilidad para las entidades aseguradoras 

Para dicha asig nación se han seg uido los siguien tes criterios en la entidad matriz Mapfre Re : 

- Gastos de adquisición: se corresponden con las comis iones de reaseguro aceptado y con los gastos incurridos por 
el personal asignado a departamentos clasi ficados como de adquisición así como los gastos de ofici nas comer· 
cia les y sucursales . 

- Gastos de administración: se corresponden básicamente con los gastos incurridos por el persona l asignado a de­
partamentos clasificados como administración. 

- Gastos de invers iones y no técn icos: se corresponden básicamente con los gastos incurr idos por el personal asig· 
nado a departamentos clasificados como inversiones y no técn icos (Alta Dirección). 

La asignación de los empleados a departamentos se efectúa de forma individua lizada una vez al año por la Direc· 
ción de la Sociedad. 

Finalmente los gastos de local se han asignado a cada empleado en función al número de metros cuadrados con· 
sumidos. 

En las sociedades fil iales la imputación de los gastos se efectúa con cri terios simi lares basados en la distri bución de 
los salarios. 

, 

INFQRMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DEL BALANCE Y DE LA CUENTA 
DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

6. 1 Gastos de establecimiento y otros amortizables 

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epígra fe durante el ejercicio 1998: 

Partida 
Imparte 
activado 

Saldo 
inicial 

Ajuste al 
saldo inicial Adiciones Amortización Saneamiento 

Saldo 
final 

- Gastos de constitución ............. .... .. . .. 14 13 131 lO 
- Gastos de establecimiento ...... .. 
- Gastos de ampliación de capita l 164 

Total .............. ... ........ ...... ... ..... .. ..... . 178 

Dalas en mil lones de pesetas. 

6.2 Inmovilizado inmaterial 

13 
35 

48 

(13) 
25 (14) 

25 (17) 

En el cuadro sigu iente se detalla el movim iento de este epígrafe en el ejercicio 1998: 

Saldo Ajuste al 
Partida inicial saldo inicial Entradas 

A) TOTAL COSTE 

Apli cac iones informáticas .............. 199 29 
Derechos de bienes en Arrendamiento financ iero 2 

Total (A) .. ... . . .. ..... ... .. ......... .. ...... .... .. ....... . ... . 199 (11 31 

B) AMORTIZACION ES 

Aplicaciones informáticas .. .. ...... ...... ...... (147) (l) (23) 

Total (B) . (147) (1) (23) 

C) FONDO DE COMERCIO 

- De soc iedades consolidadas por integración 
70 707 global o proporc ional . 

De soc iedades puestas en equiva lencia .. 53 (5) 

Total (C) .. ...... .. ...... ..... ... ... ...... .. ...... 123 (5) 707 

Total (A) - (B) + (C) .................. .. .................... 175 (6) 715 

Datos en millones de peseta s. 

46 

56 

Saldo 
Salidas final 

(11 227 
2 

(1) 229 

(171) 

(171) 

(246) 53 1 
(6) 42 

(252) 573 

(253) 631 
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Las adiciones al epígrafe Fondo de comercio se orig inan principalmente por las nuevas adquisiciones de participa­
ciones en las sociedades ya existentes, CIAR y Ca ja Reaseguradora de Chde, consoltdadas por mtegracton global. 

Las reducciones se deben a la amortización de dichos Fondos de comercio. 

Se detalla a continuación el saldo final del epígrafe Fondo de Comercio de consolidación: 

De sociedades consolidadas 
por integración global 

Reaseguradora Hem isférica 
C~R. . .... 
Caja Reaseguradora de Chile .. .. 

Saldo 
final 

50 
343 
138 

De sociedades puestas en equivalencia 

Inmob ilia ria y Rentas A lcántara 218 S. A. 
Cimenta, Admi ni stradora de Fondos de 

inversión, S. A. ............ .... . 

L--li_o_ta_l._. __ .. . _ .. _ .. _ ... _ .. _ .. _ .. . _ .. _ .. __ .. _ .. _ ... _ .. _ ... _ .. _ .. _ ... _ .. _ ... _ .. _. __ s_3_1 ..... 11 Total ... . _ .. _ ........ ......... ......... . _ ..... .. -· .... .. . 

Datas en millones de pesetas. Datos en millones de pesetas. 

6.3 Inmovilizado material 

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epígrafe durante el ejercicio 1998: 

Saldo Ajuste al Entradas o Salidas bajas 
Partidas inicial saldo inicial dotaciones o deducciones 

A) COSTE 

Elementos de transporte 130 (4) 31 (24) 
Mobiliario e instalaciones .. • • • • • • • • • • • • • • o • 683 (171) 62 (8) 
Equipos para proceso de información 330 20 35 (5) 

Total (A) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.143 (155) 128 (37) 

B) AMORTIZACIÓN ACUMULADA 

Amortizaciones acumuladas . . .. .. ..... . .. . (665) 94 (76) 20 

Total (B) • • • • • • • • • • • • • o (665) 94 (76) 20 

Total (A)- (B) .. ........ .. ... ..... ... .... .. ... .... ... .. ..... . 478 (61) 52 (17) 

Datos en mi llones de pesetas. 

Saldo 
final 

16 

26 

42 

Saldo 
final 

133 
380 
566 

1.079 

(627) 

(627) 

452 

El importe de los elementos de inmovi lizado material en uso totalmente amortizados asciende a 273 millones de pe­
setas. 

Los coefi cientes anuales de amortización son los siguientes: 

Elementos de transporte................. 16% 
Mobiliario . . . ...... .... .. .... .... .. 10%-15% 
Instalaciones ..... . ...... ... .. . ....... 6%-10% 
Equipos informáticos ... .. .. .. . 25% 

En el cuadro sigu iente se muestra el va lor a 31 de diciembre de 1998 del inmovilizado materi al situado en el ex­
tranjero. 

Concepto 

A) COSTE 

Elementos de transporte ..... ....................... .. 
Equipos para proceso de información .. 
Mobiliar io, instalaciones y elementos de transporte 

Subtotal ... ............... .... ... ......... .. ............ . 

B) AMORTIZACIÓN ACUMU LADA 

Total (A)- (B) ...... .. ..... .. ... .. ..... ... ........... .. .. ..... . 

Importes en miles de pesetas. 

Importes 

106 
290 
448 

844 

(541) 

303 
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6.4. Inversiones materiales 

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epígrafe durante el ejercicio 1998: 

Saldo Ajuste al Saldo Valor de 
Partida inicial saldo inicial Entradas Salidas final mercado 

A) COSTE 

Terrenos y construcc iones ................. 14.553 (984) 186 (56) 13.699 15.325 
Otras inversiones materia les 43 (3) 40 4 
Anticipos e inversiones materiales en 

curso . ................. ........... . . 2 2 

Total (A) ...... ......... . .. 14.596 (987) 188 (56) 13.741 15.329 

B) AMORTIZACIÓN ACUMULADA 

Amortizac iones acumu ladas. (944) (57) (68) ( 1.069) 

Total (B) ............... . . .. .. .. . .... . .. (944) (57) (68) (1.069) 

C) PROVISIONES 

Provisiones .......................... . ... (958) (1) 5 (954) 

Total (C) . .. . ..... .. ... .... (958) (1) 5 (954) 

Total (A)- (B)- (C) ..... .. ........ .. .. .... 12.694 (1.044) 119 (51) 11.718 15.329 

Datos en millones de pesetas. 

El valor de mercado de las inversiones materiales se corresponde con el valor de tasación determinado por la Di­
rección General de Seguros o por entidad tasadora autorizada, de acuerdo con las normas de valoraci ón a efec­
tos de cobertura de provisiones técnicas. En el caso de inmuebles cuyo destino es el uso propio se corresponde con 
el coste neto de reposición. 

En el cuadro siguiente se muestra el va lor a 31 de diciembre de 1998 de las inversiones materiales de uso propio . 

Concepto 

Terrenos y bienes naturales 
Edificios y otras construcciones ......... .... .. ... ..... . 

Total ... ... ... ...... .... ........ ... .............. ... ... .... .............. . 

Datos en millones de pesetas. 

Valor 
contable 

83 

171 

254 

Amortización 
acumulada 

(23) 

(23) 

El coeficiente anual de amortización aplicado a las construcciones nuevas es el del 2%, si se tra ta de edifi cios ad­
quiridos ya usados el coeficiente anual oscila entre el 2,64% y el 4%. 

En el siguiente cuadro se muestra el va lor a 31 de diciembre de las inversiones materiales adquiridas a empresas 
del grupo. 

Elementos 

Terrenos y bienes naturales (*) 

Coste 

2.326 

Amortización 
acumulada 

(73) 

Datos en millones de pesetas. 
1*1 En d ichos importes se incluye inversión en un inmueble en Buenos Ai res a través de una sociedad instrumental en Mopfre 

Chi le Reaseguros. 

La provisión por importe de 954 mi llones de pesetas corresponde a la depreciación reversible del in mueble si tuado en 
Londres, Ph ilpot Lane 2/3 , puesta de manifiesto como consecuenc ia de la va loración efectuada por tasadores indepen­
dientes. 
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En el cuadro siguiente se muestro el va lor al 31 de diciembre de 1998 de las inversiones materiales situados en el ex­

tron¡ero. 

Concepto 

Terrenos y construcciones ....... ......... ... . 

Datas en mil lones de pesetas. 

6.5 . Inversiones Financieras 

Valor 
contable 

12.587 

Valor 
contable 

(1.015) 

Amortización 
acumulada 

(954) 

En el cuadro siguiente se deta lla el movimiento de las inversiones en valores negociables y otro s inversiones finan­
cieros análogos durante el e¡ercicio 1998 

Saldo Ajustes al Entradas o Salidas bajas Saldo Valor de 
Partidas inicial saldo inicial dotaciones o reducciones Traspasos final mercado 

A) INVERSIONES FINANCIERAS EN 
EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 

Participaciones en empresas del grupo 3 3 3 
Participación en empresas asociados ........ 3 5 5 
Otros inv. financieros en empresas del grupo . 413 2 (398) 15 15 

Total (A) . 419 2 (398) 23 23 

B) INVERSIONES FINANCIERAS PUESTAS EN 
EQUIVALENCIA 

lnv. Financieros en sociedades puestos en 
equivalencia: 

Acciones y otros porte. en soc. puestos en 
equiva lencia .. . 4.421 182 (115) 4.488 3.709 

- Créditos en sociedades puestos en 
equ iva lencia ........................ • • • • • • • • • o • • • • 401 (382) 19 

- Provi siones (-) .............. ' . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (169) 11 
Acciones de la sociedad dominante 158 

Total (B) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.421 158 414 (486) 4.507 

C) OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS 

Inversiones financieros en capi tal 1.1 91 (366) 1.147 (1 .660) 312 49 1 
Valores de rento fi¡o . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62.846 (3 .9 17) 18.659 (21.071) (545) 55.972 58.756 
Valores indexados . • • • • • • • • • • • • • • • • o • • 507 (1) 627 (29) 1.104 1.104 
Prés tamos hipotecarios .......................... ...... . 3 1 (2) 2 
O tros préstamos y anticipos sobre pólizas .. 13 (1 3) 
Participaciones en fondos de inversión 54 199 832 (162) 923 948 
Depósi tos en entidades de crédito . . . . . . . . . . . . . . . . . 11.807 1.406 42.733 (41 .763) 14.183 
Otros invers iones financieros .. 12.883 (813) 153.674 (158 .599) 7.145 7.173 
Provisiones (-) ..................... . (923) 311 (62) 21 545 (108) 

Total (C) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ··· ········ ··· 88.381 (3 .1 93) 217.610 (223.265) 79.533 68.472 

Total (A) + (B) + (C) ...... .... .. .. .. ..... .............. 93.221 (3.034) 218.026 (224.149) 84.063 - 1 
Dolos en millones de pesetas. 

Poro cu brir la pr_ovisión de los siniestros pendientes, Mopfre Re se subrrogó en los derechos y obli gaciones deriva­
dos _de dos depost tos bancortos efectuados por dos de sus cedentes condenados por sentencio. El importe de los 
deposttos o 31. 12.98 osctende o 76 millones de pesetas y 44 millones de pesetas respectivamente. 

En cumpl imiento del artícu lo 86 de Texto Refund ido de la Ley de Sociedades Anón imo s, se han efectuado, en su ca­
so, o los soc iedades participadas, las notificaciones correspondientes. 
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El cuad ro sigu iente recoge el detalle de los vencimientos de los títulos de rento fi ¡o y otros inversiones financieros en 
poder de las soc iedades consolidadas por integración global a 3 1 de diciembre de 1998. 

Detalle de vencimientos de renta fija y otras inversiones 

Inversiones financieras 1999 2000 2001 2002 2003 Resto 

Créd itos en sociedades puestos en equiva lencia 19 
Va lores de rento fi¡o . ............. 3.592 4.2 42 4.681 5.6 18 7.206 30.633 
Préstamos hipotecarios ...... ....... . 2 
Depósitos en entidades de créd ito 13.480 429 274 
Va lores indexados . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 605 499 
Otros inversiones financieros 4.000 287 241 216 196 2.205 

Total ....... ... .......... ........ ...... .... ... .. ........ ...... 21.074 4.977 5.196 6.439 7.901 32.838 

Dotas en millones de pesetas. 

Lo cartero de inversión o vencimiento comprende los va lores de rento fi¡o que se mantienen hasta la fecha de ven­
cim iento. Lo cartero de inversión ordinario comprende el resto de los valores de rento fi¡o no incluidos en la corte­
ro de inversión o vencimiento. 

Poro entidades no pertenecientes al espacio económico Europeo, esto segregac ión se ha efectuado en func ión de 
la normativo local , considerando inversión a vencimiento aquella porte poro la que se permite no imputar a resul­
tados los diferencias entre el coste de la inversión y el valor de mercado. 

Desglose de la cartera de renta fija 

A) Cartera de inversión ordinaria 
- Efectos públicos negociados en mercados regu lares con 

cotización representativo . 
- Va lores de rento fi¡o no públ icos negociados en mercados 

regu lados con cotización representativo ... .. ..... ............... ..... ... . 

B) Cartera de inversión a vencimiento 
- Efectos públicos negociados en mercados regulares con 

cotizac ión representativo . 
- Va lores de rento fi¡o no públicos negociados en mercados 

regulados con cotización representativo ... .. . 

Total (B) . . . ... .. ... ... ..... . . . ........ ...... . ... . 

Total (A) + (B) .............. .. ... .... ..... ..... ........ .. ....... ........... ... ...... . . 

Datos en millones de pesetas. 

El cálculo de las minusval ías se ha efectuado titulo o títu lo. 

Valor 
contable 

34.369 

6.833 

41 .202 

5.581 

9.189 

14.770 

55.972 

Valor de 
mercado 

38.187 

6.758 

44.945 

5.333 

8.478 

13.811 

58.756 

Minusvalía 

75 

75 

248 

71 1 

959 

1.034 
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Se desg losan a continuación los valores negoc iables y otras invers iones financ ieras aná logas según la moneda en 
que se instrumenta. 

Moneda 

Pesetas ........ .... . 
Dólar U.SA 
Libra Esterlina . 
Florín Holandés 
Corona Sueca ..... 
Corona Noruega 
Lira Italiana 
Franco Francés ........ ... .. ... ... .. 
Marco Alemán 
Peso Colombiano. 
Franco Belga .............. . 
Peso Chile ............. . 
Franco Suizo ............ ... .... ....... ..... . .. 
Dólar Australiano 
Corono Danesa ......... ... ..... .. 
Dracma Griego ........ ... .... ... .. .. 
Euro .......... .. 
Bolivar Venezolano ... .. ....... .. . .. 
Peso México no ................ .. ... .. . 
Peso Fi lipino .. .... .......... .. 
Dólar Neozelandés 
Escudo Portugués 
Rea l Brasileño 
Yen japonés ... ... ....... .. ....... ... ..... . 

Total .... .... .... ... ... ... ... ..... ... .......... . 

Dalas en millones de pesetas. 

Inversiones Inversiones 
financieras empresas financier~s pue~tas 

grupo y asociadas en equ•valenc1a 

15 1.189 

3 

5 3.282 

36 

23 4.507 

Otras 
inversiones 
financieras 

12. 190 
16. 197 
2.3 19 

995 
31 1 
137 

4.488 
1.61 o 
2.662 
2.675 
7.281 

24.772 
416 
426 
623 

85 
1.606 

21 
35 
15 
11 

617 

41 

79.533 

El importe de los intereses devengados y no cobrados es de 1.4 15 millones de pesetas, correspondiendo íntegramente 
a títu los de renta fija y se muestra dentro del epígrafe de Ajustes por periodificac ión en el Activo del Balance 

Al 31 de diciembre de 1998 Mapfre Re tenía contratadas operac iones de seguros de cambio para cubrir los ries­
gos derivados de sus operaciones en moneda extran jera. El importe total de las divisas vendidas a plazo asciende 
a 285 millones de pesetas y el resultado negativo generado por dichas operaciones por importe de 22 millones de 
pesetas se encuentra debidamente provisionado. 

Por otra parte Mapfre Chile Reaseguro tenía cubiertos pasivos por importe de 26,5 mi llones de dólares USA, ha­
biendo generado dicha cobertura un resu ltado positivo de 47 miles de dólares USA. 

La tasa media de rentabilidad de las inversiones financieras de renta fi ja que figuran en cartera al 31 de diciembre 
de 1998 es de 7, 1% 
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6.6. Fondos Propios 

En el cuadro sigu iente se detalla el movimiento durante el ejercicio 1998 de las cuentas representativas de los fon­
dos prop ios: 

Partidas 

Capi tal suscri to/Fondo mutua l ...... .. .... . 
Prima de emisión ............ . 

Reserva legal ...... . .. .. .. .. .. ... ... .. .. . 
Otras reservas . .. .............. ............. . .. 
Reservas en sociedades consolidadas: 
• R. en soc.por integración global o 

proporc ional .. .... . 
• R. En sociedades puestas en equivalencia 
Diferencias de conversión: 
• De soc.por integración global o 

proporciona l .. 
• De soc. puestas en equiva lencia. 

Resultados de ejercicios anteriores pendientes 
de aplicación 

- Remanente .................... .. . ............... .. . .. 
Pérdidas y ganancias atribuibles a la 

soc iedad dominante: 
Pérdidas y ganancias consol idadas .. 
Pérdidas y ganancias atribuibles a socios 
externos. 

- Dividendo a cuenta entregado en el 
ejercic io (- ) .............................. .... . 

Total .... ............ ... .... ..... ........ ......... ......... . 

Datos en mi llones de pesetas. 

El origen de los aumentos es: 
(a) Distribución resul tado 1997 

Saldo 
inicial 

14.000 
5 

685 
1.923 

7.286 
(1) 

3.447 
(5) 

919 

3.527 

(344) 

(800) 

30.642 

Resultados 
retenidos último 

ejercicio 

216 

1.893 

375 

2.484 

Aumentos 

775 (e) 
1.582 (e) 

837 (b) 

191 (b) 
(b) 

5 (b) 

2. 165 

304 (a) 

(700) 

5.160 

(b) Incrementos patrimoniales de las sociedades imputables a la sociedad dominante. 

Disminuciones 

(1.256) (b) 

(440) (b) 
(41) (b) 

(2 .334) (e) 

(3 .527) (a) 

800 

(6.798) 

Saldo 
final 

14.775 
1.587 

901 
1.504 

8.930 
(4 1) 

1.113 

1.294 

2. 165 

(40) 

(700) 

31.488 

(e) Ampl iación de capital por importe de 2.357 millones de pesetas desembolsados por las sociedades Vaudoisse, 
Cattolica , Sheltter, Achmea y MAAF, durante el mes de abril. 

La causa de las disminuciones es: 

(a) Distribución resultado 1997 

(b) Dismi nuciones patrimoniales de las sociedades imputables a la sociedad dominante. 

(e) Material ización de Reducciones de Capital de C. lAR. y MAPLUX, así como reducciones como consecuencia de 
la revaluación de la peseta. Los importes de las diferencias de conversión realizadas durante el ejercicio han as­
cendido a 2 17 y 92 mi llones de pesetas respectivamente. 

Se desg losan a continuación los epígrafes de Reservas en sociedades consol idadas y diferencias de conversión al 
3 1 de dic iembre de 1998 . 



... .. 

m 
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

Sociedades/Subgrupos consolidados 
por integración global 

C.I.A.R . ..... ................... ....... . 
MAPFRE Chile Reaseguros (*) .......... ....... .. . 
MAPLUX RE( *). . ...... ... .. ... . 
Reaseguradora Hemisférica (*) .. 
MMS .......... ..... . .. ..... . . 

Total l .. ... ............ ... .... ... ...... ...... .... .... .... . 

Sociedades/ Subgrupos 
puestas en equivalencia 

Club Vida . . ........... . 
MAPFRE América Vida 

Totalll .... .. . .. . .. .. .... ... ... .. .. ... ... .. .. . 

Reservas en 
sociedades 

consolidadas 

(236) 
8. 153 

(25) 
1.039 

(1) 

8.930 

Reservas en 
sociedad_es pue~tas 

en equtvalencta 

(2) 
(39) 

(41) 

Totall + 11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . .. . . . . . . . . . . . . . .. . . . . 8.889 

Datas en mi llones de pesetas. 

Positivas Negativas Neto 

687 687 
808 808 
129 129 

(511) (51 1) 

1.624 (511) 1. 11 3 

Diferencias de conversión 

Positivas Negativas Neto 

1*1 Sociedades que o su vez son dominantes de otros subgrupos inferiores dentro del perimetro de consolidac ión y para las cuales se incluyen los datos d 
reservas en sociedades consolidadas por el importe consolidado de sus respectivos subgrupos. 

Las diferencias de conversión se presentan por soc iedades o subgrupos extran jeros. 

Capital Social 

Al 31 de diciembre de 1998 el capital suscrito de Mapfre Re estaba representado por 29.549.632 acciones d 
clase única nominativas de 500 pesetas de valor nomi nal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Toda 
las acciones confieren los mismos derechos políticos y económicos y no existen restricciones estatutarias a la libr 
transmisibilidad de los títulos . 

Con fecha 2 de abril de 1998 se llevó a cabo una ampliación de capi tal en la sociedad dominante mediante Ir 
emisión de 77 4.816 acciones nuevas ordinarias de 1.000 pesetas de va lor nominal y 2.042 pesetas de prima d 
emisión que fueron totalmente suscritas y desembolsadas el día 11 de mayo de 1998. 

El 2 de abril de 1998 se eliminaron en Mapfre Re las restricciones estatutarias a la libre transm isib ilidad de las oc 
ciones, ya sea entre accionistas o entre terceros y se acordó la sustitución de los títulos representativos de las oc 
ciones por anotaciones en cuenta , modificando a esos efectos los estatutos sociales. 

Con fecha 2 de abril de 1998 se llevó a cabo la modificación del valor nominal de las acciones de la sociedad de 
minante, fijándolo en 500 pesetas por acc ión , mediante la sustitución de cada acción de 1.000 pesetas de vala 
nominal por dos nuevas acciones de 500 pesetas de valor nomina l. 

Con fecha 26 de abril de 1996 la Junta General de Accionistas de Mapfre Re autorizó al Consejo de Admini stra 
ción para que de acuerdo con lo previsto en el artículo 153 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anón1 
mas, pueda durante los cinco años siguientes a la fecha de este acuerdo, realizar una ó varias ampliaciones de ca 
pital social por un importe máximo de 6.500 .000.000 pesetas, mediante aportaciones dinerarias. 

Restricciones sobre la disponibilidad de reservas 

La reserva legal no es distribuible a los accionistas, sa lvo en caso de liquidación de la soc iedad, y sólo puede uti· 
lizarse para compensar eventuales pérdidas. 

Sociedad 

Nombre 

C. I.A.R. ... ............ . ... 

R. Hemisférica 
Caja RE 
C. N. de Rentas 

Total ... .... ........ ... .. 

ates en mil lones de pesetas. 

m 
CUEN TA S ANUALES CONSOLIDADAS 

Participación de otras empresas en los Fondos Propios de MAPFRE RE 

El sigu iente cuadro muestra la composición del accionariado de la Sociedad a 31 de diciembre . 

Participaciones de otras empresas en el capital de la sociedad 

Entidad participante % de capital 

CORPORACIÓN MAPFRE (España) ... ... ... ........ .. .. 
MAPFRE MUTUALIDAD (España) ....... . 
Vaudoise Assurances Holding (Suiza) 
Societa Cattolica Di Assicurazioni (Italia) .... ... ....... .... ... . 
Shelter Reinsurance Company (EEUU) ........ ..... .. 
Maaf Assurances (Francia) ...................... ...... .. 
Achmea Reinsurance (Holanda) 

6.7. Intereses de socios externos 

94,75547 
0,00036 
1,77058 
1,77056 
0,87769 
0,43301 
0,39232 

El cuadro siguiente detalla el movimiento de los intereses de socios externos en el ejercicio 1998, así como la com· 
posición del saldo final por conceptos: 

Movimiento Saldo final 

Saldo Ajustes Saldo Reservas Dividendo 
inicial sd. inicial Aumen. Disminuc. final Capital Reservas RDL7/1996 Result. a cuenta Total 

2.000 (2 .000) (4 3) 43 
30 (30) 

1.368 (151) ( 1.183) 34 34 34 
10 (1) (6) 6 9 (3) 6 

3.408 (152) 3.213 40 43 (43) 40 40 

Origen o causa de las variaciones 

Las disminuciones corresponden principalmente a la compra por Mapfre Re durante el ejercicio 98 de las partici­
paciones de sus sociedades filiales en poder de los socios externos. 

6.8. Provisiones Técnicas Reaseguro Aceptado y Cedido y Retrocedido 

Los siguientes cuadros muestran el desglose de las partidas incluidas en estos epígrafes y su movimiento durante el 
ejercicio 1998: 

- Aceptado 

Saldo Ajustes al Saldo 
Partida inicial saldo inicial Dotaciones Aplicaciones final 

Provisiones para primas no consumidas 28.791 2.513 27 053 26.278 27 053 

Provisiones de seguros de vida .... . . . . . . . . . . . . . . . . ' 18.535 2.330 16.260 16.205 16.260 

Provisiones para prestaciones . . . . . . . . . . . . . . . . 49.173 1.926 55.376 47.247 55 .376 

Provisiones para estabi lización 4.245 17 3.753 4.228 3.753 

Otras provisiones técnicas ........... ...... ...... ..... 1.290 270 1.326 1.020 1.326 

Total ... .... ... .... ......... .... ... ... ... ....... .. ...... .... 102.034 7.056 103.768 94.978 103.768 

Datos en millones de pesetas. 

- Cedido y Retrocedido 

Saldo Ajustes al Saldo 
Partida inicial saldo inicial Dotaciones Aplicaciones final 

Provisiones para primas no consumidas 6.436 491 6.378 (ó .927) 6.378 

Provisiones de seguros de vida .. ... 67 (130) 2 63 2 

Provisiones para prestaciones 13 .635 (858) 17.199 (1 2.777) 17.199 

Otras provisiones técnicas ... .. ...... . ..... .... ...... 375 (35) 340 340 340 

Total .. ....... ... .... ........... ........... ........ ... 20.513 (532) 23.919 (19.981) 23.919 

Datos en millones de pesetas. 
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Dado que las cuentas de reaseguro de las compañías cedentes no faci litan información sobre la suficiencia ó insu­
ficiencia de las provis iones técnicas como consecuencia de la aplicación por parte de las cedentes de métodos d< 
contabil ización distintos al del método del año de imputación (año de ocurrencia ó año contable) no se suministm 
información sobre este concepto. 

6.9. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 

En el siguiente cuadro se desglosan las partidas incluidas en este epígrafe y su movimiento en el ejercicio 1998: 

Provisiones para pensiones 

SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 
- Ajustes al saldo inicial ............... ................. . 

INCREMENTOS: 
- Dotaciones a fondos de pensiones propios o internos .. 

DISMINUCIONES: 
- Pagos efectuados con cargo al fondo de pensiones .... 

SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO . . ......... .. ........ .. 

Dalas en millones de peselas. 

Pensiones a 
personal activo 

150 

(1) 
61 

(164) 

46 

Las disminuciones corresponden a la cancelac ión de la provisión ya que para instrumentar los comprom isos rek 
cionodos con el personal en España, la soc iedad dominante ha procedido a la contratación de una pól iza des< 
guro colectiva con MAPFRE VIDA que cubre los riesgos detallados en la nota 5.L. 

El tipo de capi talizaci ón utilizado es a nivel individual y los riesgos cubiertos son indemnización por jubilación : 
complementos de jubilación o viudedad para activos y pasivos. 

6.1 O. Otras provisiones del grupo 1 

El siguiente cuadro recoge el movimiento de otras provisiones durante el ejercicio 98 y su desglose: 

Partida 
Saldo Ajuste al 
inicial saldo inicial Dotaciones Aplicaciones 

Provisiones para tributos ... ....... ..... ... ... .. ... .. ..... . 105 309 (1 07) 
Otras provisiones ... 286 16 (42) 

-------

Total. ..... ..... ........ ... ... ........... ...... ... ...... ....... . 391 325 (149) 

Dolos en millones de peselas. 

6.11 . Deudas 

El siguiente cuadro recoge la situación de las deudas de la Sociedad a 31 de diciembre de 1998: 

Resto 
Partida deudas 

1 . Otras deudas ... .... .......... ....... .... ... .... ...... ............. . 2.231 
2. Deudas empresas grupo .... ....... ... ......... .... ..... ... ...... . . 
3. Deudas fiscales socia les y otras 

510 
318 

Total .................. ............ .......... .... ..... ........ .......... ... ... . 3.059 

Dolos en millones de peselas. 

Total 

2.23 1 
510 
318 

3.059 

Tipo ¿e 
interés 

1,5 

Saldo 
final 

307 
261 

568 

Total en 
pesetas 

9 

168 

177 J 

El conjunto de deudos por operac iones de reaseguro y por d!"pósitos retenidos por primas y por sinies tros que el 
Grupo MAPFRE RE mant1ene con el Subg rupo CORPORACION MAPFRE asciende a 623 millones de pesetas y 
214 millones de pesetas respectivamente y con el Grupo MAPFRE MUTUALIDAD a 37 millones de pesetas y 26 
millones de pesetas por depósi tos retenidos . 

La totalidad de las deudas no comercia les de las soc iedades consolidadas por integración global , cuyo importe 
asc1ende a 828 millones de pesetas t1enen su vencimiento en el ejercicio 99 . 
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6. 12. Operaciones con empresas del grupo y asociadas 

A continuación se deta llan las transacc iones efectuadas con empresas del grupo y asociados. 

Concepto 

Servicios recibidos ........ ....... .. .. .. ... .. .. ...... .. ... .... ... ... .. 
Servicios prestados .... ..... ....... ... ... ........... .... ........... ... . 
Intereses abonados .......... ................. .... .......... ... .. .... . 
Intereses cargados ..... ... .... .. ..... .... ............... .... .... ... . .. 
Dividendos distribuidos .... ...... .. ... ...... .. ....... ....... . .. .. .. . 
Dividendos rec ibidos .. . .. ......... ........... .. .......... .......... . 

Total ...... ...... ........ ....... ..... ....... .. ........ ... ....... ......... . 

Dolos en millones de peselas. 

6.13. Operaciones de reaseguro con empresas del grupo 

Importe 

[251) 
4 

11 0 
[7) 

[1.398) 
893 

[649) 

A continuación se detallan las operaciones de reaseguro efec uodas con empresas del grupo, eliminadas en el pro­
ceso de consolidación , y con los grupos de mayor extensión de los que se in egro el subgrupo MAPFRE RE 

A. Con empresas del Grupo consolidadas por integración global: 

Reaseguro aceptado y retrocedido 

Primas .. .. ... .... ... ............. .. .. 
Siniestros .......... ........ ..... .... .. .. .... .. .. .. ... ...... .. .. . . 
Comisiones ....... ............................ ........ ... .. .. .. . 
Intereses sobre depósitos ........ ... .. ...... .. ...... .. ...... . 

Dolos en millones de peselas. 

B. Con el Grupo consolidado Corporación MAPFRE 

Gastos 

Reaseguro aceptado: 
• Primas aceptadas ......... ............. .. ................ .. 
• Siniestros pagados ...... ... ... .. ... ............ .. ..... .. .. 15.878 
• Comisiones ....... ....... ... .... .. ....................... .. .. 9.335 
Reaseguro cedido: 
• Primas cedidas .......... .... .... ..... ..... .. .............. .. 1.486 
• Siniestros reintegrados .. ........ .. .... ....... .. ..... ... . 
• Comisiones .............. ....... ... .. ..... ........... . 
Intereses sobre depósitos.. .. . .. .......... ............ .. 3 

Dolos en mi llones de peselos. 

C. Con el Grupo consolidado MAPFRE Mutualidad 

Gastos 

Reaseguro aceptado: 
• Primas aceptadas .. ...... ... . ............. . 
• Siniestros pagados . ........ ........... ..... .. ........ . 
• Comisiones ..... .............. .. 

1.526 
357 

Reaseguro ced ido: 
• Primas cedidas... . ........ .. ........... .. .. 153 

• Siniestros reintegrados ... 
• Com isiones ....... . 
Intereses sobre depósitos ..... .. ......... .... ........... .. . 

Dolos en millones de peselas. 

7.<l3ó 
9.6 8 
2.46 

5 

Ingresos 

29.784 

1.145 
265 
292 

Ingresos 

1.795 

45 
27 
16 



m 
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

El desglose de los créditos por reaseguro entre empresas del Grupo y otras, es el siguiente: 

Concepto 

CRÉDITOS 
Reaseguradoras y cedentes ........ .... .. 

Datas en mil lones de pesetas. 

Empresas 
del Grupo 

1.676 

Otras 
Empresas 

6.89 1 

Total 

8.567 

El conjunto de créditos por operaciones de reaseguro y por depósitos constituidos de primas y de sin iestros que el 
Grupo Mapfre Re mantiene con CORPORACION MAPFRE asciende a 1.386 millones de pesetas y 8.298 millo­
nes de pesetas y con el Grupo MAPFRE Mutualidad a 17 millones de pesetas, y 454 mil lones de pesetas respec­
tivamente. 

La tota lidad de los créditos no comerciales, de las sociedades consolidadas por integración global , cuyo importe 
asciende a 1.704 millones de pesetas, tienen su vencimiento en 1999. 

6.14. Información sobre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 

- Reclasificaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias consol idada . 

Se han efectuado las recla sificaciones necesarias de los ingresos y gastos de las soc iedades instrumentales con­
solidadas por integración global en los subgrupos de Mapfre Re a efectos de su presentación en la cuenta de pér­
didas y ganancias consolidada de acuerdo con su verdadera natura leza desde el punto de vista de la actividad 
aseguradora. 

J DISTRIBUCIÓN TERRITORIAL DEL NEGOCIO 

E n los siguientes cuadros se muestra un detalle de Primas y recarg os así como de provisiones técnicas distinguiendo en-
tre los generados en España y en el extranjero. 

Distribución de primas y recargos 

España Resto mundo Total 

Concepto Imparte % Importe % Importe % 

Primas y recargos netos, no vida 
Seguro Directo ................ .. 786 100,00 786 100,00 
Reaseguro Aceptado ..... .......... ... ..... 24.529 32,65 50.605 67,35 75.134 100,00 
Reaseguro Ced .y Retroced (a deduc.). (2 .5591 11 ,38 (19.9241 88,62 (22.4831 100,00 

Total No Vida 21.970 41 ,73 30.681 58,27 52.651 100,00 

Primas y recargos netos, vida ............... 
Seguro Directo ............... 
Reaseguro Aceptado ....................... 406 18,96 1.735 81 ,04 2.14 1 100,00 
Reaseguro Ced.y Retroced (a deduc.) ... (3371 100,00 (3371 100,00 

Total Vida ... ...... .... ... 406 22,51 1.398 77,49 1.804 100,00 

Primas y recargos netos, totales 
Seguro Directo ................ 
Reaseguro Aceptado ...... ......... ....... 24.935 32,27 52.340 67,73 77.275 100,00 
Reaseguro Ced.y Retroced (a deduc .). (2.5591 11 ,21 (20.2611 88,79 (22.8201 100,00 

Total ...... .. ............ ...... ..................... 22.376 40,51 32.865 59,49 55.241 100,00 

Impartes en millones de pesetas. 
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Distribución de provisiones técnicas 

Concepto 

Provisiones primos no consumidos no vida 
Seguro di recto .................................. .. 
Reaseguro aceptado . . ......... ... . 
Reaseguro cedido y retroced ido 

Total provisiones primas no 
consumidas no vida ........ . 

Provisiones primos no consumidos vida 
Seguro directo .................................. . 
Reaseguro aceptado .. ... . 
Reaseguro cedido y retrocedido 

Total provisiones primas no 
consumidas vida ... ..... ..... .. . 

Provisiones para prestaciones no vida 
Seguro directo .. 
Reaseguro aceptado .. .. .. .. .. .. . .. .. . .. 
Reaseguro cedido y retrocedido .. .. ....... . 

Total provisiones para prestaciones no 
~a ..... . ... . .. . .. . 

Provisiones para prestaciones vida 
Seguro directo .. ... .. ... . 
Reaseguro aceptado . 
Reaseguro cedido y retrocedido .. . 

Total provisiones para prestaciones 
vida ............... .. ... . 

Provisiones estabilización y otras prov. 
técnicos no vida 

Reaseguro aceptado ................... .... .. 
Reaseguro cedido y retrocedido ........ . 

Total provisiones estabilización y otras 
prov. técnicas no vida .. ...... .. .... . 

Total ........................ ... .... ........ ....... . 

Importes en millones de pesetas . 

SITUACIÓN FISCAL 

España 

Importe 

6.415 
¡2 .876] 

3.539 

179 

179 

15.612 
(4 .5601 

11.052 

69 

69 

14.839 

% 

23,9 
45,1 

17,1 

1,1 
0,0 

1,1 

30,1 
26,5 

29,1 

38,1 

38,1 

18,6 

Resto mundo 

Importe % 

224 WO,O 
20AU 76,1 
!3.502¡ 54, 

1 1 
121 

16.07 

3.&0..!i 
36.1 79 

[1 2.63 1 

26.944 

11 2 

112 

5.079 
IJ 40J 

4.739 

65.010 

W,, 
TIOO,@ 

UOO,,@ 

J,Sí 

70,9 

61, 

61 ,9 

100,0 
100,0 

100,0 

81 ,4 

Total 

Importe 

224 
26Jl29 
(6.378) 

. .1. 1 

((2~ 

J . .!llll..!i 
.sn 1 n 
w.n ¡ 

37.996 

131 

18 1 

' .07 
(34 1 

4.739 

79.849 

% 

100,00 
100,00 
100,00 

100,00 

100,00 
100,00 

100,00 

ROOO 
100,0 
100,0 

00,0 

100, 

1 ' 

100 .. 0 
l (.l 

100,0 

100,0 

A partir de los ejercicios 1987 y 1996, a efectos de la declarac ión del Impuesto sobre Sociedades, MAPFRE E e 1· 
SEMAP SERVICIOS TECNOLOGICOS MAPFRE están incluidas en el grupo consolidado fisca l "9/ 85" integrado por CO · 
PORACION MAPFRE, Compañía Internacional de Reaseguros, S.A. y aquellas de sus entidades fi liales que cumplen los 
requisitos para acogerse el régimen de declaración consolidada. 

A conti nuación se detal la la conciliación entre el resultado consolidado después de impuestos y socios ex ernos con la 
base impon ible agregada del Impuesto sobre Sociedades del conjunto de entidades consolidadas por integración glo­
bal, excluidas las sociedades extran jeras: 
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Conciliación del Resultado con la Base Imponible del Impuesto sobre Sociedades 

Resu ltado contable consolidado del ejercicio .. 

Impuesto sobre soc iedades ..... 

Diferencias permanentes: 
- De las sociedades individuales ......... . 
- De los ajustes por consolidación ........ .... ... ....... . 

Diferencias temporales: 
- De las Sociedades ind ividuales: 

• Con origen en el ejercicio ......................... . 
• Con origen en ejercicios anteriores 

- De los ajustes por consolidación: 
• Con origen en el ejercicio ............. . 
• Con origen en ejercicios anteriores .. 

Aumentos 

1.392 

101 
994 

69 
4 

Disminuciones 

94 
2.051 

197 
41 

Compensación de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores ...... ... ....... .... ..... .... . 

Base imponible (resultado fiscal) . 

Datos en mi llones de pesetas. 

2.125 

1 392 

7 
1 1.057) 

69 
4 

(197) 
(40) 

2.303 

El importe de las diferencias permanentes positivas individuales corresponde, básicamente a los impuestos extran jeros 
sobre los beneficios con cargo a los cuales se han distribuido en los dividendos percibidos de fil iales, el de las diferen­
cias permanentes negativas individuales a donativos a Fundaciones del Sistema MAPFRE. Las diferencias temporales po­
sitivas individuales corresponden, fundamentalmente a gastos por compromisos por pensiones que no son fisca lmente de­
ducibles. 

Las diferencias por consolidación corresponden básicamente, a eliminación de resultados por operaciones con entida­
des del Grupo 9/85 , así como a la eliminación de resultados de las sociedades extranjeras y soc iedades consolidadas 
por puesta en equiva lencia, que quedan al margen de la conciliación efectuada. 

No existen bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensac ión. 

El detalle de incen ti vos fiscales de las sociedades consolidadas por integración global es el siguiente: 

Modalidad 
Importe aplicado Saldo pendiente 

en el ejercicio de aplicación 

Formación profesional empleados . 326 

Dolos en miles de pesetas. 

Para continuar disfrutando del derecho a las deducciones por inversión en activos fijos nuevos aplicadas en ejercicios 
anteriores, las empresas del Grupo habrán de mantener ta les activos en funcionamiento dentro de su patrimonio duran­
te un período de cinco años desde su adquisición, o durante la vida útil del bien si ésta fuera inferior. 

Durante el ejercicio 1998, las Sociedades españolas consolidadas por integración global han obtenido rend imientos en 
diversos países del extranjero, ascendiendo el gasto devengado por los distintos impuestos extranjeros sobre los benefi­
cios que gravan dichos rendimientos en un im porte de 119 millones de pesetas. 

La parte imputable a las sociedades consolidadas por integración global como consecuencia del reparto de la cuota con­
soltdada entre las soc tedades mtembros del Grupo asc tende a un tmporte a devolver de 189 millones de pesetas; Im­
porte contabilizado como un débito frente a la sociedad dominante. 

De acuerdo_ con la leg islación vigente, las declaraciones realizadas para los diferentes impuestos no pueden conside­
ra~se deftntttvas ~asta haber stdo tnspewonadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescrip­
Cion de cuatro anos. 

Por tant~ , a 3 1 de diciembre de 1998 , las sociedades españolas consolidadas por integración global tienen abiertos a 
tnspewon todos los tmpuestos correspondientes a los ejercicios 1996 , 1997 y 1998, así como el Impuesto sobre So­
ctedades de los ejerc icios 1994 y 1995. 

En opinión de los asesares de_ las soc iedades, la posibil idad de que puedan producirse pasivos fiscales que afecten de 
forma stgn1f1cat1va a lo postc1on ftnanc1era de lo Entidad al 31 de diciembre de 1998, es remota . 

El importe de los impuestos anticipados acumulados al 31 .12 .98 asciende a 71 millones de pesetas, de los cuales 9 mi­
llones de pesetas, que ttenen su origen en ejercicios anteriores, se han contabi lizado de acuerdo con los criterios con-
tenidos en la resolución deii.CAC. de 9 de octubre de 1997. ' 
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Los impuestos diferidos acumulados a 3 1 de diciembre de 1998 ascienden a 80 millones de pesetas, que tienen su ori­
gen en ejercic ios anteriores, habiendo sido contabilizados en el presente ejercicio de acuerdo con los criterios conteni­
dos en la resolución deii.C.A.C. de 9 de octubre de 1997. 

' 
INFORMACION DEL SEGURO NO VIDA 

En el cuadro anexo nQ 2 se detallan los Ingresos y Gastos técnicos por ramos. 

Dado que las cuentas de reaseguro de las compañías cedentes no facili tan el desglose de primas comisiones y siniestros 
pagados y pendientes al segu ir métodos de contabilización distintos al de año de imputación (año contable, año de ocu­
rrencia) no se faci lita información sobre el resultado técnico por año de ocurrencia. 

OTRA INFORMACIÓN 

Aportaciones a Fundaciones 

MAPFRE RE , contr ibuye con aportaciones económicas a financiar los actividades cientí ficas y formalivas de las Funda­
ciones creadas por el Sistema MAPFRE. Estas aportaciones se efectúan vía distribución de beneficios 

En la propuesta de distribución de beneficios correspondiente al ejercicio 1998 están previs ta s aportaci ones por impor­
te de 70 millones de pesetas. 

Remuneraciones del Organo de Administración de MAPFRE RE: 

Concepto 

Sueldos 
Otras remuneraciones 

Total .... ............ .......... ....... .... ..... .. . . 

Dolos en millones de pesetas . 

Importe 

80 
4 

84 

Las cifras consignadas como Remuneraciones corresponden a la suma de las percibidas por todos los Directivos que os­
tentan cargos en el Consejo de MAPFRE RE , cualqu iera que sea la sociedad del Grupo o asociada que las satisfago. 

Anticipos y créditos a los miembros del Organo de Administración de MAPFRE RE: 

Concepto 

Préstamos MAPFRE RE ........... .. ... ... .. .. .. 

Tipo 
de interés 

5,5 

Total .......... ..... ........ ...... .. .. ........ ... ...... ..... .... .......... . 

Dotas en millones de pesetas . 

Importe 
concedido 

6 

6 

Importe 
devuelto 

4 

4 

Importe 
pendiente 

2 

2 

En antic ipos y créd itos se recogen aquellos concedidos por cualquiera de las sociedades a los miembros del Organo de 
Administración de MAPFRE RE. 

Compromisos con el Organo de Administración de MAPFRE RE: 

Los compromisos por pensiones con miembros antiguos y actuales del órgano de administración de la sociedad domi­
nante ascienden a 197 millones de pesetas. 

Estos compromisos están cub iertos con la pól iza de seguro colectiva detallada en la nota "Provisiones para pensiones y 
obl igaciones simi lares". 
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Personal 

Durante 1998 las sociedades del grupo situadas en España y en el resto del mundo, emplearan la sig uiente plantilla pro 

medio de personal por categoría profesional : 

Categorías 

Jefes .... 
Administrativos. 
Comerciales ... 
Subalternos .. 
Otros 

Total ..... ... ... ..... .......... .... ........... . . 

Garantías frente a terceros 

España 

37 
38 

37 

112 

Número medio de empleados 

U.E. Resto mundo Total 

13 21 71 
25 95 158 
3 6 9 

14 46 97 

55 168 335 

En la Sociedad Domina nte existen garantía s otorgadas a terceros materia li zadas en cuentas de créd ito por importe dE 

28 1 mil lones de pesetas . 

Aportaciones al resultado consolidado 

En el siguiente cuadro se refle¡a , una vez deducidos los a¡ustes de consolidación, la aportación de las sociedades que for 
man el perímetro de consolidación a los resultados consolidados y la parte del resultado atribuido a los sacios externos 

Sociedad/Nombre 

MAPFRE RE .... 

Consol idadas por integración global: 
MAPFRE Chile Reaseguros ........ ..... .. . ... ..... .. .. .. .. 
C. I.A.R. . ............... . 
Reaseguradora Hemisférica 
Maplux Re ... 
M.M.S. 
Inversi ones Ibéricas ................. .... .. . 
Ca¡a Rea seguradora de Chi le .................. ......... . 
Compañía Nacional de Rentas ........... ..... . . 
Sociedad Constructora Martín Zamora 
Ca¡a Reaseguradora Argentina ...................... . 

Subtotall. .................. ..... . 

Puestas en equivalencia: 
Alcántara .................... . ....... ... ......... ....... . 
Cimenta Fondo de Inversión . 
lberoasistenc ia Argentina 
lnv. Alcántara...... ......... .. . . ............ ..... .... . 
Montemar 2 ..... .. .... .. ..... . .. ........ .. . 
lnmob. Lilenes ... ................. ... . 
Montemar 1 .................... .. ........ .. .... .. . 
Surasistencia .... ............ ........... ..... . 
lnmob. Condominio Parque Zapa llar ...... ...... ... .. .. 
lnmob . Tirilluca ... ..... ... ....... .... ....... . 
Peruas istencia ...... . 
Ca¡a Reaseguradora Perú . 
Araucaria... ............... . ........ .... ...... . ...... ... .. . . 
Andiasistencia. 
Club Vida ..... . . . . 
MAPFRE América Vida .. 
ltsemap Servtcios Tecnológ tcos 
MAPFRE Re Assessoría Ltda ... .................. . 

Subtotalll 

Total (1 + 11) .. .................... .. ... .. ... .. ....... ......... . 

Datas en mil lones de pesetas . 

Antes de 
impuestos 

1 169 

(26) 
1.200 
1.184 

(138) 

(114) 
397 
(22) 

(2) 
5 

3.653 

2 
15 

(31) 
21 
(1) 

23 
(63) 
11 
70 
(19) 
(13) 
(10) 

2 
6 
2 

(18) 
(4) 

(89) 

(96) 

3.557 

Impuestos 

540 

356 
435 

61 

1.392 

1.392 

Resultado 
atribuido a 

socios externos 

43 

(3) 

40 

40 

Total 

629 

(26) 
801 
749 
(138) 

(114) 
336 
(19) 

(2) 
5 

2.221 

2 
15 

(31) 
21 
(1) 

23 
(63) 
11 
70 
(19) 
(13) 
(10) 

6 
2 
2 

(1 8) 
(4) 

(89) 

(96) 

2.125 J 

1 
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE 

E1 nuevo Reglamento de Ordenación y Supervisión de los Seguros Privados aprobado por el Real Decreto 2486/ 1998, 
de 20 de noviembre, entró en vigor el pasado 1 de enero de 1999. Su apli cación implica cambios en los cálculos de 
las provi siones técn icas que, una vez eva luados sus efectos por la Sociedad , se ha comprobado que no son sign ifi· 
cativos. 

ESTADOS DE FLUJOS DE TESORERÍA CONSOLIDADO 

l. Variaciones de Tesorería durante el ejercicio 

La variación de la tesorería duran te el e¡ercicio 1998 ha sido la siguiente: 

Por operac iones de tráfico (*) 
Aumento 
Di sminución 

Por otras actividades de la explotación 
Aumento 
Disminución 

Por inmovi lizado e inversiones 
Aumento 
Disminución 

Por otras operaciones 
Aumento 
Disminución 

Por operaciones extraordinarias 
Aumento 
Di smi nución 

1.489 

(347) 

2.994 

(1.579) 

29 

Por operaciones con Administraciones Públicas 
Aumento 
Di smi nuc ión 

Variación global de tesorería 
Aumento 
Di smi nución 

(1.311) 

1.275 

2. Evolución de la tesorería durante el ejercicio 

1.- Tesorería al comienzo del e¡ercicio 

2.- Tesorería al fina l del e¡ercicio 

3 .842 

5. 11 7 

3 - Var iación de tesorería durante el e¡ercicio 
Aumento 1.275 
Di sm inución 

(*) Los movimientos de primas y recargos, comisiones reaseguro así como prestac iones pagados tanto para el reasegu­
ro aceptado como para el retrocedido se consideran agrupados dado que dichos movimientos son incluidos con¡unta­
mente en las cuentas de reaseguro (aceptado y cedido) y el saldo generado se liquida agrupando todas las partidas que 

componen dichas cuentas . 



m 
CUENTAS ANU A LE S CONSOLIDADAS 

ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TÉCNICAS CONSOLIDADO 

A continuación se detalla el resumen del estado de cobertura de provisiones técnicas consolidado a 31 de diciembre 
de 1998. 

Provisiones técnicas a cubrir 

Reservas de primas Seguro Directo y 
Reaseguro ................ .................. ..... . 

Reservas de siniestros pendientes 
Seguro Directo y Reaseguro .............. . 

Otras provisiones técnicas .................. . 

Total ~rovisiones técnicas a cubrir .... . 

Exceso de cobertura .......... ... ........... . .. 

Datos en millones de pesetas. 

1998 

2.637 

59.851 
396 

62.884 

25.928 

Bienes aptos 

Bancos cta. cte ......... .. .... .. ......... ....... .. 
Bancos dep. a plazo ......................... .. 
Deuda Pública ................... .. ............. .. 
Valores Públicos .................... .. .......... .. 
Renta Fija ......................................... . 
Inmuebles ......................................... . 
Port. en Fondos de Inversión .. .. .. .. ...... .. 
Letras de crédito .. .. .. .. .............. .. ....... .. 
Otros activos ..... .. ....... .. .... ... ..... .... .. ... . 

Total bienes a tos .... ...................... . ---

1998 

4.459 
16.569 
15.680 

312 
26.083 
10.779 
3.838 
9.083 
2.009 

88.812 

Las provisiones técnicas a cubrir y bienes aptos figuran va lorados teniendo en cuenta los criterios establecidos por las le­
gislaciones de cada país. 

No se incluyen las provisiones técnicas de la sociedad MAPLUX con domicilio social en Luxemburgo al no existir obli­
gación legal de cobertura de provisiones técnicas. 

ASPECTOS DERIVADOS DEL «EFECTO 2000» 

EURO 

L Sociedad dominante y sus fi liales están llevando a cabo sus planes de actuación para pal iar el «efecto 2000» que 
estarán incorporados en su totalidad en 1999, por lo que no se espera que se produzcan efectos negativos en la es­
tructu ra del grupo, ni afectará al princ ipio de empresa en funcionamiento . 

No existen compromisos futuros relativos a inversiones u otras operaciones a realizar como consecuencia del «efecto 
2000», ni se han constituido provisiones por dicho efecto. Asimismo, no se ha modificado la vida útil de las aplicacio­
nes informáticas. 

L sociedad dominante y sus filiales, en coordinación con el resto de entidades del Sistema Mapfre, está realizando di­
versos trabajos para efectuar una implantación gradual de procesos en relación con la introducción del Euro. Dado que 
la naturaleza del negocio del reaseguro obliga a una contabilidad multidivisa no se han detectado problemas relevan­
tes . La intención de la Sociedad es la de tener todos sus sistemas y procesos adaptados totalmente al Euro para finales 
de 1999. Se han efectuado los ajustes en resultados como consecuencia de la realización de beneficios derivados de la 
conversión a Euros de títulos de renta fija nominados en divisas de la zona Euro. El efecto en la cuenta de resultados de 
dichos ajustes ha sido de 25.550 miles de pesetas. 

Al cierre del ejercicio 1998 los gastos producidos como consecuencia de la introducción del euro no han sido activa­
dos, siendo su importe poco significativo. 

m 
CUENTAS AN UA LE S CONSOLIDADAS 

CUADRO DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS (ANEXO 1) 

Denominación Domicilio 

Compognie lnternationole D1Assuronces el 45, Ruede Treves 
Reassuronces ..... Bruselas (Bélgica) 

MAPFRE Chile Reaseguros, S. A. . Avda. Apoquindo, AA99 
Sonliogo )Chile) 

Inversiones Ibéricas, S. A . Avda. Apoquindo, 4499 
Sonliogo )Chile) 

Co¡o Reasegurodoro de Chile, S. A. . Avda. Apoquindo, 4499 
Sonliogo )Chile) 

lberoosislencia Argentino .. Avda. Puente Figueroo, 1425 
Buenos Aires (Argentino) 

C. R. Argenlino, S. A. ... Avda. Córdoba, 1 ASO 
11045 Buenos Aires (Argentino) 

Compañia Nocional de Rentos .. Avda. Apoquindo, 4499 
Sonliogo )Chile) 

Sociedad Conslrucloro y de Inversiones 
Martín Zamora .. 

Inmobiliaria Condomino Parque Zapallar, 
S. A .. 

Sur Asistencia .. 

Perú Asistencia, S. A . . 

Empresas Cimento, S. A . .. 

Cimento, Administradora de Fondos de 
Inversión, S. A. . 

Garantías y Crédito de Chile, S. A. .. 

Inmobiliario y Rentos Alcántara 
218, S. A ... 

Inversiones Alcántara 200, S. A. . . 

Inmobiliario Costa de Montemor, S. A. ... 

Avda. Apoquindo, 4499 
Sonliogo )Chile) 

Avda. Apoquindo, 4499 
Sonliogo )Chile) 

San Crescente, 81 , piso 7 
Sonliogo )Chile) 

Torofo, 160, 9.• 
Miroflores, l imo (Perú) 

Asturias, 280 
Santiago de Chile 

Agustinos, 1141 , piso 5.• 
Sonliogo )Chile) 

Bandera 84, piso 4.• 
Sonliogo )Chile) 

Huérfanos, 835, of. 602 
Sonliogo )Chile) 

Agustinos, 853 
Santiago de Chile 

Monedo 920, dplo. 602 
Sonliogo )Chile) 

Promotora Costo de Montemor, S. A. 11 .. Apoquindo, 4499, piso B.• 
Sonliogo )Chile) 

MAPFRE Chile Seguros .. 

Inmobiliaria l ilenes, S. A. .. 

Administradora Hipocampo de Viña 
del Mor ... 

Avda. Apoquindo, 4489 
Sonliogo )Chile) 

Agustinas, 853 , piso 2.• 
Santiago de Chile 

Agustinos, 853 , piso 2.• 
Santiago de Chile 

Inmobiliario Hipocampo de Viña del Mar .. Ag~stinos, 853. Santiago de Chile 

Inmobiliario Tirilluco, S. A. . 

Cojo Reosegurodoro Perú, S. A. . 

Cimento Shopping Centers, S. A ... 

Cimento Mutuo Hipotecario, S. A . . 

lnm. Presidente Figueroo Alcorto , S. A. . 

Administradora de Propiedades, S. A. .. 

Comercial y Turismo, S. A. .. .. . 

Agustinos, 853. Santiago de Chile 

Junior Tarara, 16 
limo )Perú) 

Asturias, 280 
los Condes JSonliogo de Chile) 

Asturias, 280 
los Condes JSonliogo de Chile) 

Figueroo Alcorla, 31 02 
Buenos Aires (Argentino) 

Auguslo leguio Sur, 79. Of. 1702. 
los Condes JSonliogo de Chile) 

Auguslo leguio Sur, 79. Of. 1702 . 
los Condes JSonliogo de Chile) 

Participación Dolos ol cierre 31 -12-1998 Auditoría 
----------------------- Méiodoo ------

Actividad Titular Importe 

Seguros y 0 MAPFRE RE 
Reaseguros • Maplux RE 

Holding 0 MAPFRE RE 

Inversión • MAPFRE Chile 
Mobiliario Re 

Reaseguros • Inversiones 
Ibéricos 

Asistencia en viaje • Cojo Reoseg . de 
Chile 

Reaseguros • Cojo Reoseg. de 
Chile 

Inmobiliario • Inversiones 

Inmobiliario 

Inmobiliario 

Asistencia en viaje 

Asistencia en viaje 

Holding 

Financiero e 
Inmobiliario 

Seguros 

Inmobiliaria 

Inmobiliario 

Inmobiliario 

Inmobiliario 

Holding 

Inmobiliario 

Inmobiliario 

Inmobiliario 

Inmobiliaria 

Seguros 

Comercio al 
por menor 

Hipotecaria 

lnmobialiorio 

lnmobial iorio 

lnmobioliorio 

Ibéricos 
• Coja Reoseg. de 

Chile 

• Cojo Reaseg. de 
Chile 

• Cío. Nacional 
de Rentos 

• Inversiones 
Ibéricas 

• Cía. Nacional 
de Rentos 

• Coja Reaseg. de 
Chile 

• Inversiones 
Ibéricas 

• Cojo Reoseg. de 
Chile 

• Inversiones 
Ibéricos 

• Emp. Cimento 

• Inversiones 
Ibéricos 

• Inversiones 
Ibéricos 

• Inversiones 
Ibéricos 

• Inversiones 
Ibéricos 

• Inmobiliario 
Montemar 

• Inversiones 
Ibéricos 

0 MAPFRE Chile 
Reaseguros 

• Inversiones 
Ibéricas 

• lilenes 

• Lilenes 

• lnvers. Ibéricos 

• lnv. Ibéricas 
• Araucaria 

• Emp. Cimento 

• Emp. Cimenta 

0 MAPFRE Chile 
Re 

• lnv. Ibérico 

• lnv. Ibérico 

2.882 
869 

2.745 

6.451 

7.617 

56 

42 

43 

11 4 

124 

59 

32 

37 1 

593 

57 

608 

1.1 53 

% 

7.4,9300 
25,0700 

99,9986 

100,000 

99,6759 

25,00 

99,99 

1,00 

87,6583 

50 ,00 

50,00 

99,00 

1,00 

50,00 

1,0000 

49,500 

23,42 

99,9 

0,0077 

28,0000 

28,00 

32 ,0000 

68,0000 

32,0000 

0,0042 

27,52 

50,00 

50,00 

43,75 

1,0000 
98,0000 

99,90 

80,00 

99,90 

13,76 

13,76 

Capital Reservas Resultado proctdim. 

1.537 2.101 

2.295 10.729 

5.375 1.1.d8 

6.983 663 

343 

53 ·16 

113 .J9 

29 ·14 

154 ·110 

76 149 

35 

207 ·20 

629 141 

64 " 

1.3 11 45 

1.854 

3.782 636 

604 ·80 

l . .d68 .J6 

18 

582 

-140 

·123 

·26 

·2 

71 

23 

·26 

64 

37 

74 

-198 

400 

364 

.9 

IAJ 

IAJ 

IAI 

JA) 

IDJ 

JA) 

IAI 

IAJ 

JBJ 

IDI 

IBI 

ID) 

IDJ 

JDJ 

IDJ 

!DI 

JDJ 

IDJ 

IDJ 

IEJ 

IDJ 

IDI 

IDI 

ID) 

JAJ 

ID) 

IDJ 

JBI 

IEJ 

IEJ 

Firmo Revisión 

E. & Y. 

E. & Y. 

E. & Y. 

E. & Y. 

E. & Y. 

E. & Y. 

E. & Y. 

E. & Y. 

E. & Y. 

E. & Y. 

E. & Y. 

E. & Y. 

l. C. 

E. & Y. 

E. & Y. 

l. C. 

l. C. 

E. & Y. 

E. & Y. 

E. & Y. 

E. & Y. 

l. C. 

l. C. 

l. C. 

E. & Y. 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 

e 



Denominación 

Reoseguradoro Hemisférica, S. A. . 

Cia. de Asistencia de los andes, S. A. . 

Ecuasistencia .. 

Inversiones Araucaria .. 

MAPFRE Mandatos y Servicios .. 

Asistencia Plus .. 

ltsemop Servicios Tecnológicos .. 

ltsemop Chile .. 

ltsemop México ... 

ltsemop Portugal . 

ltsemop Venezuela .. 

llsemap Austral .. 

ltsemap do Brasil.. 

llsemop Colombia .. 

Club Vida Agencio de Viajes, S. A .. 

Veneasistencia , C. A. . 

MAPFRE RE Monagement Services UK 
Compony limitad .. 

Assiservice S. R. l. 

Maplux Reinsuronce Compony .. 

MAPFRE América Vida, S. A ... 

MAPFRE lnformólico, A.I.E .. 

MAPFRE RE Assesorio lldo .. 

Datos en millones de pesetas. 

Domicilio 

Carrero 11, n.• 93 S.09 
Bogoló (Colombia) 

Carrero 11, n.' 93 B·09 
Bogoló (Colombia) 

Avda. 12 de Oclubre, 1942 of 208 
Worl Trode C. (Quilo) 

Carrero 11 , n.' 93 B09 
Bogoló !Colombia) 

Figueros Alcorlo, 31 02 
Buenos Aires (Argentino) 

Carrero 11 , n.o 93 B-09 
Bogoló (Colombia) 

P.• de Recolelos, 25 
Madrid (Espoñoj 

Apoquindo, 4499 
Santiago de Chile 

Porlodop Dios, 102. México, D. F. 

Ruo Coslillo, 52. 1205 lisboa 

Avda. liberlodor, 50950 
1050 Caracas 

Avda. Figueroo Alcóntoro, 3102 O, 
1425 Buenos Aires 

Ruo Sao Carlos do Pinhol, 696 dto. 
O 1333 Soo Poulo 

Carrero 11 , n.• 93 S.09 
Sonlofé de Bogoló (Colombia) 

Sor Ángela de lo Cruz, 6 
Madrid (Espoñoj 

Avda. del Libertador, Penthouse A y 
B, Carocas 

Philpol lone, 2-3 
landres (U.K.) 

Vio Privoto Mongil, 2 
Milón (llolio) 

lnmeuble cCentre Europe» 5 Place 
de lo Gore. Luxemburgo l 1616 

Avda. Gral. Perón, 40 

Ctro. Pozuelo o Mojodohondo, s/n. 

Ruo Soo Carlos do Pindol 696, 
O 1333.000 Soo Poulo S.P. 

~----------------~ CUENTAS ANUALE S CONSO LID ADAS 

Actividad 

Reaseguros 

Asistencia en Viaje 

Asistencia en Viaje 

Inmobiliario 

Seguros y 
Reaseguros 

Consultoría 

Consultoría 

Consultoría 

Consultoría 

Consultorio 

Consultorio 

Consultoría 

Consultoría 

Consultoría 

Asistencia en Viaje 

Participación 

Titular Importe 

• MAPFRE Re 
• MAPFRE Chile 

Re 

• Reos. Hemisférica 
• lt. Colombia 
• Araucaria 

• Cia. Asís. 
de los Andes 

• Reos. Hemisférica 
• Cia. Asis. 

de los Andes 

• Araucaria 
• Coja Re Arg. 
• ltsemap Austral 

• Cía. Asis. 
de los Andes 

• Hemisférica 
• Araucaria 
• lt. Colombia 

• MAPFRE RE 

• [t. Serv. Tecnol. 
• Caja Reaseg. 

Chile 

• lt. Serv. Tecnol. 

• 11. Serv. Tecnol. 

• lt. Serv. Tecnol. 

• lt. Serv. Tecnol. 
• C.R. Argentina 

• lt. Serv. Tecnol. 
• M.R. Assessoria 

• lt. Serv. Tecnol. 
• Asistencia Plus 
• Hemisférica 
• Araucaria 
• Cío. Asis. 

de los Andes 

• MAPFRE RE 

842 

106 

42 

10 

248 

10 

2 

16 

19 

42 

58 

Asistencia en Viaje • MAPFRE RE 

Servicios 
Inmobiliarios 

INACTIVA 

Reaseguros 

Holding 

lnformótica 

Consultoría 

• MAPFRE RE 25 

• MAPFRE RE 

• MAPFRE RE 466 

• MAPFRE RE 1.000 

• MAPFRE RE 

• MAPFRE RE 221 
• ltsemop Brasil 

Durante el ejercicio 1998 los sociedades arribo detallados han repartido dividendos o cuenta por importe de 309 millones de pesetas. 

MÉTODO O PROCEDIMIENTO DE CONSOUDACIÓN 

¡·¡ No aplico en un paquete de cédulas individual. 
!A) Sociedades dependientes consolidadas por integración Global. 
lB) Sociedades dependientes puestos en equivalencia. 
¡q Sociedades dependientes excluidos de lo consolidación. 
ID) Sociedades asociadas y participadas puestos en equivalencia. 
!E) Sociedades asociadas y participadas excluidas de la consolidación. 

FIRMA DE AUDITORÍA 

• • • •: No se ha efectuado revisión. 
E. Y.: Ernsl & Young. 
K.P.M.G.: K.P.M.G. Peal Morwick. 
M.E.R.E.: Mario Elena Reyes. 
J.R.R.: José Ricardo Romero. 
l.C.: longlon Clorke. 

PROCEDIMIENTO DE AUDITORÍA 

•: No aplica. 
C: Complelo. 
l: limitado. 

% 

94,9000 

5,1000 

49,9993 

0,0008 
0,0008 

50,0000 

94,9000 

3,8850 

99,0000 

0,9900 

0,0100 

94,8\54 

5,3800 

0,0015 

0,0015 

99,9750 

75,00 

25,00 

99,9998 

99,9857 

100,00 

98,5882 
1,4118 

99,9762 

0,0208 

93,75 

0,8250 
3,75 
0,8375 

0,8375 

8,1695 

0,0156 

100,00 

99,0000 

99,9630 

12,5000 

1,00 

99,9998 

0,0002 

Dolos al cierre 31·12·1998 

Mélodo o 
Capital Reservas Resultado procedim. 

1.221 141 

46 29 

15 

47 

·7 

250 

12 ·2 

17 

114 ·88 

·5 

21 

274 ·230 

86 -42 

11 30 

27 ·3 

121 

456 

8.000 ·307 

40 

194 -66 

757 

11 

11 

·2 

·16 

17 

·2 

21 

-\ .47 

·91 

(A) 

IDJ 

lE) 

IBJ 

(B) 

lE) 

IBJ 

IBJ 

ICJ 

ICJ 

ICJ 

ICJ 

ICJ 

ICJ 

IDJ 

lE) 

(A) 

ICJ 

lA) 

ID) 

lE) 

IBJ 

Auditoría 

Firmo Revisión 

K.P.M.G 

K.P.M.G. e 

E. & Y. e 

M.E.R.E. e 

E. & Y. 

M.E.R.E. e 

E. & Y. 

E. & Y. e 

E. & y e 

J.R.R. e 

E. & Y. 

E. & Y. e 

E. & Y. e 

E. & Y. e 

E. & Y. e 

E. & Y. e 

m 
CUENTAS ANUALE S CONSO LI DADAS 

INGRESOS Y GASTOS TÉCNICOS POR RAMOS (ANEXO 2) 

PRIMAS IMPUTADAS !Direclo y ocepiado) .. 
l . Primos netas de anulaciones .. 

3. Variación prov. Riesgos en Curso .. 

11. PRIMAS RETROCEDIDO lrelrocedido) .. 
1 . Primas netas de anulaciones .. 

3. Variación prov. Riesgos en Curso .. 

A. TOTAL PR. ADQUIRIDAS NETAS 11-11) • 

111. SINIESTRALIDAD !aceptado) . 
1 . Prestaciones gastos pagados .. 

2. Ver. Prov. Técn. Prestaciones .. 

IV. SINIESTRALIDAD !retrocedido) .. 
l. Prestaciones gastos pagados .. 
2. Vor. Prov. Técn. Prestaciones .. 

8 TOTAL STRALIDAD NETA ... 

V. GTOS DE ADQUISICIÓN (aceptado) . 

VI. GTOS DE ADMINISTRACIÓN (aceptado) . 

VIL OTROS GTOS TECNICOS ioceptodoJ .. . 

VIl. GTOS ADM. ADQ. Y OTROS irelrocedido) .. 

C. TOTAL GTOS EXPLOTAC. Y OTROS NETOS .. . 

Datos en mi llones de pesetas. 

Mercan- lncen- Pólizas 

Accid. Cascos dos dios combin. O.D.B. Autos 

3.256 4.057 2.959 18.414 12.083 3.204 
3.400 3.917 2.864 18.988 13. 126 4.035 
-144 140 95 -574 -1.043 - 831 

80 1.056 
35 1.148 
45 -92 

3.176 3.001 

2.174 
1.280 
894 

108 
68 
40 

3.694 
2.589 
1.105 

796 
480 
316 

7 43 4.826 5.261 
626 4 087 5.568 
117 739 -307 

2.216 13.588 6.822 

1.823 
1.543 
280 

477 
365 
112 

19.274 7.270 
12.370 7.272 
6.904 -2 

9.037 3.242 
4.675 3.542 
4.362 -300 

854 
909 
-55 

2.350 

2.052 
1.941 
111 

479 
571 
-92 

6.328 
6.768 
-440 

940 
860 
80 

5.388 

3.571 
3.877 
-306 

136 
449 
-313 

Resp. Cré· Pérdida Asist. 
civil Caución dilo pec. div. viaje 

2.744 
2.769 
-25 

1.071 
1.087 
- 16 

1.673 

2.327 
844 

1.483 

1.636 
1.937 
- 301 

4.156 
4.190 
-34 

572 3.875 
507 3.878 
65 -3 

1.064 281 

378 
142 
236 

2.171 
1.380 
791 

1.072 64 2.034 
1.311 
723 

279 181 
793 - 117 

82 
79 
3 

22 
17 
5 

60 

50 
-9 
59 

10 
5 
5 

846 
848 
- 2 

30 
29 
1 

816 

433 
433 
o 

1 
o 

2.066 2.898 1.346 10.237 4.028 1.573 3.435 1.255 31 4 137 40 432 

1.201 813 971 5.398 4.989 1.110 1.671 686 764 1.346 21 405 

57 54 40 244 123 42 97 30 19 15 

6 o o o 

264 200 424 1.963 296 143 246 210 1.231 

1.259 604 812 5.224 3.152 857 1.628 471 574 120 17 419 

Asist. Total 
sanit. Enferm. Otros no vida 

7 
11 
-4 

o 
o 
o 

7 

15 
8 
7 

o 
o 
o 

15 

o 

o 

o 

459 
399 
60 

o 
o 
o 

459 

444 
429 
15 

o 
o 
o 

16.464 76.695 
12.589 75.920 
3.875 775 

2.604 21.934 
3.732 22.483 
- 1.128 -549 

13.860 54.761 

12.176 57.852 
15.632 49.731 
-3.456 8.12 1 

1.043 18.499 
2.143 14.070 
-1. 100 4.429 

444 11.133 39.353 

90 3.681 23. 148 

410 1.145 

o 992 1.011 

o 958 5.942 

98 4.125 19.362 



, 
INFORME DE AUDITORIA 

E/ fRNST & YOUNG 
AUDITORES Y ASESORES 

• Torre Pk .1sso 
PIJ ZJ PJblo Rui L Pic.1sso 
2U020 M"lr id 

• Tel. : Y l 572 72 00 
1 .1 x: 'J I 57L 72 70 

') 1 >72 7l llll 

TNFORME DE AUDTTORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

A los Accionistas de MAPFRE RE, 
Compañía de Reaseguros, S.A. 

Hemos auditado las cuentas an ual es consolidadas de MAPFRE RE, Compañía ele 
Reaseguros, S.A. y sus Sociedades Dependientes (apa11ado 2 de la memori a) , que comprenden el 
balance ele situación consolidado al 3 1 de diciembre de 1998, y la cuenta de pérdidas y ganancias 
conso lidada y la memoria conso lidada correspondientes al ejercicio anual tenn inado en dicha 
fecha, cuya formul ación es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su 
conjunto , basada en el trabajo reali zado de acuerdo con las normas de auclitoría generalmente 
aceptadas, que requieren el examen. mediante la rea lización de pruebas selectivas, de la 
evidencia justificati va de las cuentas anuales consolidadas y la evaluación de su presentación, de 
los principi os contables apli cados y de las estimaciones realizadas. 

De acuerdo con la legislación mercantil , los Administradores presentan, a efectos 
com parati vos, con cada una de las partidas del ba lance consol idado, además de las cifras del 
ejercicio 1998, las con·espondientes al ejercicio anterior. En re lac ión con la cuenta de pérdidas y 
ganancias conso lidada, la Sociedad no presenta cifi-as comparativas acogiéndose a la 
autori zación contemplada en la Disposición transitoria única de l Real Decreto 2014/1997 por el 
qu e se aprueba el Plan de Contabilidad de las ent idades aseguradoras. Nuestra opinión se refiere 
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 17 de marzo ele 
1998, emitimos nuestro infom1e de auditoría acerca de las cuentas anuales conso lidad as del 
ejercicio 1997 en e l que expresamos una opinión favorable. 

La Sociedad y algunas de sus Sociedades Dependientes han realizado transacciones 
signifi cativas con otras sociedades del SISTEMA MAPFRE. La información sobre estas 
transacciones se muestra en los apartados 6. 1 1, 6. 12 y 6.13 de la memoria consolidada. 

En nuestra opinión. las cuentas anuales conso lidadas del ejercicio 1998 adjuntas 
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fi el del patrimonio y de la situación 
fi nanciera ele MAPFRE RE, Compañía de Reaseguros, S.A. y sus Sociedades Dependientes 
(apartado 2 ele la memoria) al 31 ele diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones 
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la información necesaria y 
sufi ciente para su inteqJretación y compresión adecuada, de confotmidad con principios y 
nom1as contab les genera lm ente aceptados que, excepto por los cambios de criterio que afectan a 
la corrección va lorativa de las inversiones financieras, a la valoración de los títulos de renta fija, 
al tratami ento ele las diferencias de cambio y al registro contable de los impuestos anticipados 
descritos en los apartados 3.c) y 8 de la memoria, con los que estamos de acuerdo, guardan 
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior. 

• Ernsl & Yo ung, S. l. 
Domit ilto So< i.1l : Pl.ll.l P.11llo Kuit Pi t ;a s.;o, .;,fn. 2HO.! tl M.1dricl. 
lml flt,l ('!l el Kegio;tro t\\L•rt.lnlll de ML1d ri d ,1llomo 12 7·11J, 
ldno O, f o llo 21 ), ~l'< l itin H"', llo¡.1 rv1-2 ~ 1 21. 111.,1 npt 1611 11 h, t·n <•1 KEt\ 
~ t•n PI Kl'gl"lro 011< i.1l ill' t\udltore., de Cu(•nt.l ~ ( ~()AC) lOil d 
n. <;o:; W. C.. l.r. B 7119 70 50h 
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INF OR ME DE AUDITORÍA 

gjJ ERNST & YO UNG -2-

El info rme de ges tión conso li dado adjunto del ejerc icio 1998 contiene las expli caciones 
que los Administradores consideran oportunas sobre la situación de MAPFRE RE, Compañía de 
Reaseguros, S.A. , y de las sociedades que forman su Grupo, la evo lución de sus negocios y sobre 
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales conso lidadas. Hemos verificado 
que la informac ión contable que contiene el ci tado informe de gestión conso lidado concuerda 
co n la el e las cuentas anuales conso li dadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como aud itores se 
limita a la verificac ión del informe de gestión consolidado con el alcance mencionado en este 
mismo pán·a fo y no incluye la revisión de información distinta de la obtenida a partir de los 
registros contables de la Sociedad y de las sociedades que fom1an su Grupo. 

ERNST & YOUNG 

Fernando P inclado Cardona 

Madrid, 25 de marzo de 1999 
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INFORME DE GESTIÓN INDIVIDUAL 

A 
lo largo de 1998 se concluyó 
el proceso de concentración 
en MAPFRE RE de gran parte 
del negocio de reaseguro sus­
crito por sus filiales . Ello ha su­

puesto nuevas implantaciones geog rá­
fi cas de la entidad en Atena s, Bogotá , 
Bruselas, Buenos Aires y Lima. Este pro­
ceso ha culminado con éxito gracias a 
la fidel idad de clientes, cedentes y co­
rredores, que han facilitado la con­
tinuidad de las actividades sin dificul­
tad . Además de este tra spaso de car­
tera , se ha consegu ido una uniformi­
dad de instrumentos informático-conta­
bles para la gestión del rea seguro 
aceptado. 

Tal como se había previ sto, con esta 
concentración del negocio se ha con­
seguido que MAPFRE RE aumente la di­
mensión de su cartera internacional. El 
aná lisis de las pr incipa les magni tudes, 
que se acompañan en la in fo rmaci ón 
económico-estadística que sigue a este 
informe, revela que a lo largo de l ejer­
cicio 1998 se han incrementado ta nto 
las primas brutas como las primas ne­
tas . Mejoran asimismo el ratio de pr i­
mas retenidas y el de reservas sobre 
primas netas. 

Con fecha 2 de abril de 1998, la 
Junta Genera l acordó ampliar el capi­
tal social en 77 4.816 .000 pesetas, 
mediante la emisión de 77 4.816 ac­
ciones de 1 .000 pesetas de valor cada 
una con una prima de emisión del 
204 ,2%, incrementándose con el lo 
los fondos propios en la cifra de 
2.356 .990.272 pesetas . Dicha am­
pliación fue susc rita por cinco socieda­
des aseguradoras extran jeras de reco­
nocido prestigio, que se sumaron así al 
accionariado de MAPFRE RE : VA U­
DOISE ASSURANCES HOLDING (Sui­
za), SOCIETA CATIOLICA DI ASSICU­
RAZIONE (Ita lia), SHELTER RE INSU­
RANCE CO. (EE.UU.), MAAF ASSU­
RANCES (Francia) y ACHMEA HOL­
DING, N.V. (Holanda). 

Por otra parte, y también con fecha 
2 de abril de 1998 , la Junta Genera l 
acordó modi ficar el valor nominal de 
las acciones de la sociedad, fi¡ándolo 
en 500 pesetas por acc ión , mediante 
la sustitución de cada acción de 1.000 

pesetas de va lor nomina l por dos nue­
vas acciones de 500 pesetas de va lor 
nominal , quedando por tanto el núme­
ro de acc iones representativas del ca­
pital en 29 .549.632. 

Por úl timo, asi mismo en la fecha in­
dicada, la Junta General acordó el im i­
nar las restricciones estatutarias a la li­
bre transmisibil idad de las acciones, 
tanto entre accioni stas como entre ter­
ceros, y la susti tución de los títulos re­
presentativos de las acciones por ano­
tac iones en cuenta. 

Todos los acuerdos indicados ante­
riormente dieron lugar a la mod ifica­
ción preceptiva de los es tatu tos so­
ciales. 

La agencia de clasificación interna­
ciona l STAN DARD & POOR'S, en su 
revi sión anua l, mejoró la clasificación 
fi nanciera de MAPFRE RE, elevándola 
a la categoría «AA-», como reconoci­
miento de su fortaleza financiera . 

En la cartera de reaseguro suscrita 
por MAPFRE RE los ramos de daños tie­
nen un peso dominante. Geográfica­
mente la Sociedad tiene una fuerte 
imp lantación en áreas con alta exposi­
ción ca tastrófica. En este contexto, la 
entidad ha sido afectada por la ocu­
rrencia de los huracanes Georges y 
Mitch en la segunda mitad del año, 
por lo que ha tenido que hacer frente 
a importantes pagos derivados de sus 
obligaciones con sus cedentes, que 
han influido en el menor resu ltado ob­
ten ido por la Sociedad en el ejercido 
1998, respecto al anterior. 

Las primas aceptadas contabiliza­
das por la entidad ascienden a 
64.790 mil lones de pesetas, frente a 
56.985 mil lones de pesetas en el ejer­
cicio precedente, lo que representa un 
incremento del 14 por 100, que obe­
dece a la concentrac ión de parte del 
negocio que anter iormente suscribían 
sus filiales . 

La s primas retenidas se elevan a 
46 .055 millones de pesetas y repre­
sentan el 71 ,1 por 1 00 de las primas 
contabilizadas, au mentándose el índ i­
ce de retención del ejercicio preceden­
te que era del 69)%. 
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INFORME DE GESTIÓN INDIVIDUAL 

Los gastos de gestión han su puesto 
el 3,5 por 100 de las pr imas contab i­
li zadas y se sitúan ligeramente por en­
cima del porcentaje del e j erci_~ i o ante­
rior. El resu ltado de explotac1on neto, 
inc luyendo los gastos de gestió~ y an­
tes de ingresos financ ieros, arro¡a una 
pérdida de 2.670 mil lones de pesetas_, 
equiva lente al 5,8 por 100 de .las pn­
mas retenidas, que se debe pnnclpal­
mente al impacto en la cartera de los 
huracanes Georges y Mitch. 

Los ingresos financieros netos ascen­
dieron a 4.863 mil lones de pesetas, 
frente a 3.860 millones de pesetas del 
ejercicio anterior. En conjunto, los in­
gresos financieros netos represent~n un 
10,6 por 100 de las primas reten1das . 

El beneficio del ejercicio asciende a 
2.222 millones de pesetas, antes de 
impuestos, frente a 2.982 mi llones de 
pesetas alcanzados en el año 1997. El 
resultado después de impuestos se ele­
va a 1 .682 millones de pesetas. 

Las provis iones técnicas netas as­
cienden a 47.673 millones de pesetas, 
lo que supone un incremento del 25~ 9 
por 100 sobre las constituidas el ano 
precedente. Esta cifra representa ~1 
103,5 por 100 de las primas reteni­
das habiéndose incrementado el ratio 
en 4,2 puntos sobre el del ejercicio an­
ter ior. 

HECHOS POSTERIORES 
Y EVOLUCIÓN PREVISIBLE 

• Con posterioridad al cierre del 
ejercicio 1998 no se ha producido nin­
gún hecho o situación de .~special rele­
vanc ia merecedor de mene~on por su po­
sible repercusión en las previsiones de 
desarrollo de la sociedad para 1999. 

• No se espera que el terremoto 
ocurrido en Colombia el 25 de enero de 
1999, en el llamado eje cafetero, afec­
te de manera significativa a los resulta­
dos previstos para el ejercicio 1999. 

• Se continúan los estudios tenden­
tes a una pos ible ampliación del ac­
cionariado de la Sociedad , en la línea 
expuesta en el Informe Anua l de 1997. 

• Existen expectativas de desarrollo 
de operaciones de reaseguro en el 
mercado de Brasil , consecuencia de la 
apertura de dicho mercado Y, de la pr~­
senc ia de la Sociedad a troves de su fi­
lial, MAPFRE RE , ASSESSORIA LTDA. 

• Se abrirán nuevas líneas de nego­
cio y se espera concretar proyectos de 
desarrollo en algunos mercados como 
el norteamericano, con la posible crea­
ción de una estructura «in situ» desde la 
cual poder operar en dicho mercado. 

• Al objeto de acometer posibles 
inversiones para el desarrollo del ne­
gocio, sigue vigente el programa de 
capital izac ión previsto. 

m 

INFORMACIÓN ECONÓMICO-ESTADÍSTICA 

l. PRINCIPALES CIFRAS MAPFRE RE INDIVIDUAL 

1998 
1997 1998 (Mili. euros) 

Primas brutas .. ........ .. ........ ... .. .. .... ......... .. .. 
Primas netas ..................... .. .......... .. 
% de retención ............. .. .... .. .... ..... ...... .. 
Reservas técnicas netas ............. ...... .. .. ..... . 
% de reservas a primas netas .......... .. .... .. .. . 
% de siniestra lidad a prima neta devengada 
% de gastos por comisiones ........ .. ...... . 
% de gastos de gestión a prima neta ...... .. . .. 
% Ratio combinado ....... .... .. . .. .... .. ....... . 

56.985 64.790 389,40 
38. 103 46.055 276,80 
66,9 71 ,1 

37.844 47. 673 286,52 
99,3 103 ,5 
69,2 68,8 
27,3 29,5 
4,6 4,9 

101 ,1 103 ,2 

Cifras en millones de peselas. 

EVOLUCIÓN PRIMAS NETAS · 
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INFORMAC IÓN ECONÓMICO-ESTA DÍ STICA 

11. RESUMEN DEL BALANCE 

Tota l activo .. ... ....... ....................... .... ...... .. . 
Inversiones .... ...... ... .. .... ... ............. ... ......... . 
Capita les propios ............... .... .......... .. ... .. 
Resultados del ejercic io después de impuestos. 

Cifras en mil lones de pesetas. 

1997 

77.9 11 
58.057 
16.968 
2.159 

1998 
1998 (Mili. euros) 

95.488 573,89 
63 .675 382,69 
19.539 11 7,43 
1.682 10,11 

111. RESUMEN DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

Primas netas devengadas ... .. .. ...... .... .. ...... . 
Siniestros incurridos .......... .. .......... .... ...... . 
Gastos por comisiones ......... .. ...... ...... ...... . 
Resultado técnico ........ .... .. .. .. ...... ... ....... . .. 
Gastos generales .... .. .. ..... ..... ........ .... ..... .. 
Resultado financiero .. ... ....... ... ..... ...... ..... .. 
Resultados extraordi narios .. ........... .... ....... . 
Resultados antes de impuestos ... ... ......... ... . 

Cifras en mil lones de pesetas. 

COMPOSICION DE LA CARTERA 
A 31·XII·98 POR TIPO DE NEGOCIO 

FACULTATIVO .. . 

PROPORCIONAL 

IIDI 

1997 

37.015 
25.609 
10.432 

974 
1.7 41 
3.859 

(110) 
2.982 

1998 

42.376 
29. 196 
13.598 

(4 18) 
2.252 
4.863 

29 
2.222 

1998 
(Mili. euros) 

254,68 
175,47 

81 ,73 
(2 ,51 ) 

13,53 
29,23 
O, 17 

13,35 

COMPOSICION DE LA CARTERA 
A 31·XII·98 POR ÁREAS GEOGRÁFICAS 

EXTREMO ORIENTE 

ESPAÑA 
~ 
IIWiill 

RESTO EUROPA 

IIB 

LATINOAMÉRICA 

lml 

COMPOSICIÓN DE LA CARTERA 
A 31·XII·98 POR RAMOS 

RESTO 

AUTOS DI 
11111 

BALANCE 
DE SITUACIÓN Y 
CUENTAS DE 

; 

PERDIDAS 
Y GANANCIAS 
INDIVIDUALES 
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BALANCE DE SITUAC IÓN 

BALANCE DE SITUACIÓN 
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 

1 ACTIVO 

A. ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS .. . 

B. ACTIVOS INMAT., GTOS. DE ESTABLECIMIENTO Y GASTOS A DISTRIBUIR EN 
VARIOS EJERCICIOS ..... 
B l. Gastos de establecimiento.. . .... .... ..... ... . .. ..... ... ........ .. ..... .. .. .. ... .. 

Gastos de constitución.. .. ... .................. .... ... · .. . ... · .. .. · · .. .. · .. .. 
Gastos de Ampliación de Capita l . . .. ... .... . .............. .. .......... .. ... ... . 

B 11. Inmovilizado Inmaterial .... ..... ............... · .... . ·· · · · · · · · · · · · · · · 
Otro inmovil izado inmaterial.. .. .. .. .. ........ .... .. . ...... ... .. ... ·· ····· 
Amortizaciones acumulados (o deducir) . .. . .. .. . ..... .. . .. . .. . .. .. ....... ....... .. 

C. INVERSIONES ..... . . . . . . . . . . . . . . . . . ... ....... . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . ........ ...... · · · · 
C l. Inversiones Materiales . . ........... .......... ........ ...... ..... ........... .. ..... . 

Terrenos y Construcciones.... .. ..... ... .. .... ........... .. 
Amortizaciones acumulados (o deducir) .. .. .. ... ... ...... .. ... ... .. 
Provisiones (o deducir) .. .... .. .. .... .......... .... .. .. .. .. .. .. .. .. .. ...... .. .. .. .. .... .. .. . 

C 11. Inversiones Financieras en empresas del grupo y asociadas ....... .... ... .. .. 
Participaciones en empresas del grupo .. .. .. .. .. ...... . ............... . 
Participaciones en empresas asociados ..... .. ............. .. .. ........ .. . 
Otros inversiones financieras en empresas del grupo .... ..... .... ............. .. .. . 
Provisiones (o deducir) . .. .. ..... .. ... .. 

C 111. Otras Inversiones Financieras .. . . .. .. . .. .. .. .. .. . .. .. . .. .. ... .. ... .. . 
Inversiones financieros en capital. .... ... .... .... .. .......... .. . 
Valores de renta fija .. .... ..... .. ... ........... .. ......... . 

Va lores indexados .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. ... ....... ... ........... .. 
Participaciones en fondos de inversión .. .. ... .. ..... .. ..... . 
Depósitos en entidades de crédito ... .. .......................... . 
Otros inversiones financieros.. . .. ........ .. .. 

C IV. Depósitos constituidos por reaseguro aceptado . 

D. INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES ................... . 

D.(bis) PARTICIPACIÓN DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TÉCNICAS 
Provisiones poro primas no consumidos.. .. ........................... .. 
Provisiones poro seguros de vida.. .. ...................... .. .. 
Provisiones poro prestaciones 

E. CRÉDITOS.. . .. ......... . 
E 11. Créditos por operaciones de reaseguro .. .... ...... .. ............................. . 

Empresas del grupo y asociados .. .. .. .. ... .. .... .. ............. ... ... .. .. . 
Otros .. .. .. .. .. ... .. ......... .. 

E V. Créditos fiscales sociales y otros ........... .. ...... ........ .. .. 
Empresas del grupo y asociados . .. ... ......... .. ..... ... . ...... ... ... .. 
Otros.. . .... ... ... .. ...... ......... ..... .. ..... .... ... .. ... .. .. . 

E VI. Provisiones (a deducir) ..... .. .. .... ......... .. .. .. .. ... ... .. 

F. OTROS ACTIVOS .. 
F l. Inmovilizado Material 

Inmovilizado Material .................. . .. ........... .... . 
Amortización Acumulado (o deducir) .. ................ .. 

F 11. Efectivo en entidades de crédito cheques y dinero en caja 
F IV. Otros activos . .. . . .............. .. 

Empresas del grupo y asociadas . 
Otros .. .... .... . .. 

G. AJUSTES POR PERIODIFICACIÓN 
Intereses devengados y no vencidos ...... .. .. .. ... ..... .. .... ... ....... .. ... . .. 
Otros cuentos de periodificoción .. 

TOTAL (A + B + C + D + E + F + G) .......... ......... .. ... ................. ... .......... ..... .. 

Dotas en miles de pesetas. 

1998 

10.289 
45.636 

155 .524 
(99.0 17) 

2.690.223 
(2 11 008) 
(953.898) 

7.43 1.879 
1.009.795 

776.87 1 
(2 46.303) 

154.535 
27.570.895 

1.103.872 
526.506 

8.798.9 17 
178.020 

4.346.614 
1.833 

13.726.477 

3.7 11.596 
4.058.129 

9.207 
162.401 

382.751 
(165.463 ) 

237.320 
88 

1.012.235 
o 

112.432 
55.925 

56.507 

63.674.559 
1.525.317 

8.972.242 

38.332.745 

14.844.255 

o 
18.074.924 

7.826.673 
7.769.725 

171.608 

(114.660) 

4.787.148 
217.288 

4.332.452 
237.408 

1.012.235 

95.487.971 

1997 

13.295 
35.181 

127.977 
(75.992) 

2.690.223 
(1 76.87 1) 
(958. 421 ) 

6.784.920 
51 7.843 

1.264. 807 
(88.7 44) 

3.235 
2 1.4 12.672 

506.592 
53.798 

10.775.336 
3.63 1.102 

4.949.222 
67.067 

8.262.048 

2.700.356 
1.248.363 

98.685 

309.573 
(1 25.309) 

5 19.688 

902. 159 
2.849 

100.461 
48.476 

51.985 

58.057.476 
1.554.931 

8.478.826 

36.382.735 

11 .640.984 

o 
13.278.337 

3.91 3.582 
3.948.719 

98.685 

(133.822) 

1.655.651 
184.264 

951 .699 
519.688 

905.008 

77.910.515 

m 

1 PASIVO 

A. CAPITAL Y RESERVAS ................... .. .. 
A l. Capital suscrito ..... 
A 11. Prima de Emisión 

BALANCE DE SITUACIÓN 

A IV. Reservas .. .. . .. . .. .. . .. .. .... .. .............. .. .. . 
Reservo legal .... ......... .... .. ...................... .... ........ .. 

A VI. Resultados de ejercicios anteriores pendientes de aplicación ... ... ...... .. .. 
Remanente .............. ............................. .. ...................... .. 

A VIl. Resultado de ejercicio . . .. .. .. . 
Pérd idas y Ganancias....... .. .. ...... ............... oo .. ... .. . 

Dividendo o cuento (o deducir) .. . .. .. .. . .. .. .. .. .. .. .. ... . .... ... .. ... .. ... ... .. ... . 

A. (bis) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS .. . 
Diferencias posi tivos en moneda extranjero ........... .. 

B. PASIVOS SUBORDINADOS 

C. PROVISIONES TÉCNICAS ..................................................... .. ... .. .......... . 
Provisiones poro primos no consumidos y riesgos en curso ........... .. 
Provisiones de seguros de vida ............................... .. 
Provisiones poro prestaciones......... .. ........ ..... .. ...... .. .. ... .. .. 

D. PROVISIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES ....... ... .. ... ...... .. ...... .. ..... .. 

E. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ................... ...... . 
Provisiones poro pensiones y obligaciones similares 
Otros Provisiones ................................ . 

F. DEPÓSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO 

G. DEUDAS .............................. ...................... . 
Gil. Deudas por operaciones de reaseguro ... .. .. ... ............ .. ..... 00 00 .... .. .. 

G V. Deudas con entidades de crédito .. .. ......... .. 
Otros Deudos 

G VIII. Otras deudas 
Deudos con empresas del grupo y asoc iados ........ .. .. ... 00 .. ... .. .. . .. 

Deudos fiscales, soc iales y otros 

H. AJUSTES POR PERIODIFICACIÓN ............. .. 

L TOTAL (A + B + e + D + E + F + Gl ............. ... .. .. ................... .. ............. .. ... .. 

Dotas en miles de pesetas. 

1998 

900.969 

1.294. 15 1 

1.682.643 
(700.000) 

228.855 

22.644.3 17 
643.4 19 

42.460.03 1 

41.699 
49.731 

9.438 

19.543 
248.037 

19.540.024 
14.774.816 

1.587.445 
900.969 

1.294.151 

982.643 

228.855 

o 

65.747.767 

o 

91.430 

4.556.454 

5.323.441 
5.046.423 

9.438 

267.580 

o 

95.487.971 

1997 

685.056 

9 18.940 

2.159.123 
(800.000) 

1.410.328 

19.597.941 
462 .934 

31 .06 1.786 

146.068 
46.41 5 

588.4 11 
185.645 

16.968.390 
14.000.000 

5.271 
685.056 

918.940 

1.359.123 

1.410.328 

o 

51.122.661 

o 

192.483 

3.992.687 

4.223.966 
3.449.910 

774.056 

o 

77.910.51~ 1 
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CUENTA DE PÉRDIDAS Y GAN ANC IAS 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
A 31 -12-1998 

IL CUENTA TÉCNICA-SEGURO NO VIDA 
l. l. PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO (NETAS DE REASEGURO) .. 

Primas devengadas: .. 
Reaseguro Aceptado .... .. 

Primas del reaseguro retrocedido (-) .. 
Varice prov. Primas no cons. y riesgo en curso (R, AC) .... .. ..... .. 
Varia e prov. Primas no cons. y riesgo en curso (R, RT) .. ....... .... . 

1.2. INGRESOS DE LAS INVERSIONES . . .. ......... . 
Ingresos de inversiones materiales. 
Ingresos de inversiones financieras 

Ingresos de inversiones fi nancieras 
Otros Ingresos financieros .. 

Aplicaciones de corree. de valor de las inversiones .. 
De inversiones materiales ............... . 

Beneficios en realización de inversiones . 
De inversiones financieras ...... .. ...... .. 

1.3. OTROS INGRESOS TÉCNICOS .......... ..... .. 

1.4. SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO .. 

Prestaciones y gastos pagados: .. 
Reaseguro Aceptado . .. ........... ... . 
Reaseguro Cedido .............................. .. .... .. 

Variación provisión para prestaciones (+/-) ...... ........ ....... ..... .. . 
Reaseguro Aceptado .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .... ... ....... .. .......... . 
Reaseguro Cedido ..... ..... . .. .. . ..... .. ... ... .. .. .. ...... . .. .... ....... .. .. ... .. ... .. .. 

Gastos imputables a prestaciones . .. .. ............ ... .. ... . 

1.5. VARIACIÓN DE OTRAS PROVISIONES TÉCNICAS (NETAS DE REASEGURO) 

1.6. PARTICIPACIÓN EN BENEFICIOS Y EXTORNOS ... ......... . 

1.7. GASTOS DE EXPLOTACIÓN NETOS 
Gastos de Adquisición . .. .. ..... .... ... .. ... ......... .. .......................... .... .. .. .. .. ... . 
Gastos de Admin istración .. ....... .. .. ............ ................ .... ... ... .. .. .. .. .. ... .. .. .... . 
Comisiones y participac. del reaseguro retrocedido .... ......... .. 

1.8. VARIACIÓN DE LA PROVISIÓN DE ESTABILIZACIÓN ....... . 

l. 9. OTROS GASTOS TÉCNICOS . . . . . .. .. ........ ............ . .. . 
Va riación de provisiones por insolvencias 

1.1 O. GASTOS DE LAS INVERSIONES 
Gastos de gestion de las inversiones .. .. ............................ .... . 

Gastos de inversiones y cuentas financieras 
Gastos de inversiones materiales 

Correcciones de valor de las inversiones 

Amortización de inversiones materi ales ........... . .. 
Pérdidas procedentes de las inversiones ............. . 

De inversiones financieras .... 

1.11 . SUBTOTAL (RDO. DE LA CTA. TÉCNICA DEL SEGURO NO VIDA) 

Datas en miles de pesetas. 

63.331.280 

6 066.064 
1.003.306 

3.917 

186.046 

(34 .098.826) 
11 .927 .494 

(11 576.492) 
5.528 .806 

(19 .467.119) 
(735 .009) 

4.983.988 

19.162 

(3 .637.480) 

(25.873) 

(29.566) 

(43 .509) 

1998 

40.901.241 
63.331.280 

( 18.7 50.790) 
(3.100.160) 

(579.089) 

7.369.71 7 
110.384 

7.069.370 

3.91 7 

186.046 

o 

(28.239.937) 
(22. 171.332) 

(6.047.686) 

(20.91 9) 

o 

o 

(15.218.1 40) 

o 

19.162 

(3.736.428) 
(3.663.353) 

(29.566) 

(43.509) 

1.095.615 

m 
CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS . 

l11. CUENTA TÉCNICA-SEGURO VIDA 
11.1. PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO (NETAS DE REASEGURO) .. .. .. .. . .. .. .. . . . 

Primas devengadas:.. .. ...... .. ...................... . .. ...... .... .. ......... ........ .... .... .. . 
Reaseguro Aceptado.. .. ..... .... .. .... . 

Primas del reaseguro retrocedido (-) 

11.2. INGRESOS DE LAS INVERSIONES 
Ingresos de inversiones materiales ...... ....... ... .. ... .. .. .. .. .. .. 
Ingresos de inversiones financieras 

Ingresos de inversiones financieras 
Otros Ingresos financieros .... .. .. .. .... . 

Aplicaciones de corree. de valor de las inversiones 
De inversiones materiales .. ........ .. .... .. 

Beneficios en realización de inversiones 
De inversiones financieras .... .... .... ........ .. ............ .. 

11.3. PLUSVALÍAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES ....... . 

11.4. OTROS INGRESOS TÉCNICOS .. ...... .. .... .... ... .. 

11.5. SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO 

Prestaciones y gastos pagados: 

Reaseguro Aceptado .. 
Reaseguro Cedido (- ) .. .. . .... 

Variación provisión para prestaciones (+/-) .... .... .. .... .. .. .. .. .... . 
Reaseguro Aceptado . .. ............... .. .. .... .. .. ... .. ... ... ...... .. ...... ..... .. .... .. 

Reaseguro Cedido .. .. .. . .. . .. . .. ......... .......... .. 
Gastos imputables a prestaciones .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .... .. ..... . .. 

11.6. VARIACIÓN DE OTRAS PROV. TÉCNICAS (NETAS DE REASEGURO) . .. .. .. .. ..... .. .. .. . .. 

Variación de las provisiones matemáticas (R. AC) 

Variación de las provisiones matemáticas (R. RT) 

11.7. PARTICIPACIÓN EN BENEFICIOS Y EXTORNOS 

11.8. GASTOS DE EXPLOTACIÓN NETOS 
Gastos de Adquisición : 

Gastos de Administración. 
Comis iones y participac. el reaseguro retrocedido 

11.9. OTROS GASTOS TÉCNICOS . 

11.1 O. GASTOS DE LAS INVERSIONES 

Gastos de gestión de las inversiones 
Gastos de inversiones y cuentas financieras .. .. 

Gastos de inversiones materiales .................. . 
b) Correcciones de valor de las inversiones .. .. 

Amortización de inversiones materiales .... ...... .... .. 

e) Perdidas procedentes de las inversiones. 

De inversiones financieras .. .... ........ .. .. . 

ll.ll.MINUSVALÍAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES . 

11.12. SUB TOTAL (RDO. DE LA CUENTA TÉCNICA DEL SEGURO VIDA) .. 

Datas en miles de pesetas. 

1.458.927 

97.383 

16.106 

63 

2.987 

(735.081) 
19.466 

(7. 805) 
(7 .607) 

(180.485) 
(65 .234) 

(319.842) 
(39 .466) 
25.764 

(58.837) 
(415) 

(475) 

(698) 

1998 

1.474.725 
1.458.927 

15.798 

118.311 

1.772 
113.489 

63 

2.987 

o 

o 

(731.616) 
(715.615) 

(15.412) 

(589) 

(245.719) 

o 

(333.544) 

o 

(60.425) 
(59.252) 

(475) 

(698) 

o 

221.732 



m 
CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANC IAS 

lm. CUENTA NO TÉCNICA 
111.1. RDO. DE LA CUENTA TÉCNICA DEL SEGURO NO VIDA . ........... ..... .. .. ....... . 

111.2. RDO. DE LA CUENTA TÉCNICA DEL SEGURO VIDA .......... ..... .. 

111.3. INGRESO DE LAS INVERSIONES .. 
Ingresos de inversiones materiales ..... ........................... .. . 

Ingresos de inversiones financieras ........................... ... .. ..... ... ........ ..... .. . 

Ingresos financieros de empresas del grupo y asoc iadas ...... .... ..... .. ........ .. ....... . 

Ingresos procedentes de inversiones financieras 

Otros ingresos financieros.... . . . .. .. ... ... ... . .... .. ....... ............ ............ . 

Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones ...... ... ....... .. ..... .. ... ... ..... ... . 

Beneficios en realización de inversiones ........ .... ............ ........ .. .... .. ...... .......... ... . 

111.4. GASTOS DE LAS INVERSIONES ............ .... .. ... ....... ..... . . 
Gastos de gestión de las inversiones .......................... .. .. 

Gastos de inversiones y cuentas financieras ........... .. .. 

Gastos de inversiones materiales 

Correcciones de valor de las inversiones ............. .. ...... ... ... ........ .. ...... .... ...... .... .... . . 

Amortización de inversiones materiales .... ... ... ....... . 

De provisiones de inversiones financieras 

Pérdidas procedentes de las inversiones .... ..... .... ..... ... . 

111.5. OTROS INGRESOS ......... .. 

111.6. OTROS GASTOS .. 

111.7. INGRESOS EXTRAORDINARIOS . ..... ........ . ... ..... ... .. ... ... ..... .... .... . . 

111.8. GASTOS EXTRAORDINARIOS ........... ..... . 

111.9. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 

111. 1 O. RESULTADO DEL EJERCICIO .. 

Datas en miles de pesetas. 

914.714 
474.125 
139 011 

(247.421) 
(3 .585) 

(4.097) 
(169 531) 

1998 

1.095.615 

221.732 

1.581.436 
15.294 

1.527.850 

12.515 
25.777 

(430.662) 
(251.006) 

(173.628) 

(6.028) 

520 

(274.168) 

32.629 

(4.356) 

(540.103) 

1.682.643 

m 

ENTIDADES QUE INTEGRAN LA UNIDAD REASEGURO 

MAPFRE RE 
Paseo de Recoletos, 29 
28004 MADRID 
Teléf.: 91 581 16 00 
Telefax: 91 58 1 64 00 

CAJA REASEGURADORA DE CHILE 
Avda. Apoquindo, nQ 4499 
Las Condes 
SANTIAGO DE CHILE 
Teléf.: 338 12 00- Telefax: 206 40 63 

C.I.A.R. 
Rue de Treves, 45 - Bte. 1 
1 040 BRUSELAS 
Teléf: 237 1 O 11 - Telefax 230 67 85 

-
IMPLANTACIÓN GEOGRÁFICA 
ATENAS 
D. Antonis Dimitrakis 
282, Mesogion Av. 
15562 HOLARGOS, ATENAS 
Teléf.: 654 81 38- Telefax: 654 16 86 

BOGOTÁ 
D. Javier Warleta 
Carrera 11 , nQ 93B-09 
Apdo. Aéreo 46631 , 
SANTA FE DE BOGOT A 
Teléf.: 218 68 00- Telefax: 256 05 88 

BRUSELAS 
D. Ghislain Laurent 
Rue de Treves, 45 - Bte. 1 
1 040 BRUSELAS 
Teléf.: 237 1 O 11 - Telefax: 230 67 85 

BUENOS AIRES 
D. Alberto Avila 
Ed ifi cio MAPF RE 
Av. Figueroa Alcorta 31 02 
1425 BUENOS AIRES 
Teléf.: 4808 89 00 - Telefax: 4808 89 90 

MANILA 
D. Luis La O 
11th Floor, 6750 Office Tower, 
Aya la Avenue, Makati City 
MANILA 
Teléf.: 815 82 86- Fax: 817 32 98 

MÉXICO 
D. Andrés Fernández Avilés 
Porfirio Díaz, 1 02 - Desp. 20 1 
Colonia Nochebuena 
03270 MÉXICO D.F. 
Teléf.: 480 3 8 80 - Telefax: 480 3 8 9 8 

MILÁN 
D. Mayer Nahum 
Vía Pri vata ty\angi li, 2 
20 121 MILAN 
Teléf. : 655 44 12 - Telefax: 659 82 O 1 

REASEGURADORA HEMISFÉRICA 
Carrera 11 , nQ 93B-09 
Apdo. Aéreo 46631 , 
SANTA FE DE BOGOT A 
Teléf : 218 68 00- Telefax: 256 05 88 

MAPLUX RE 
5, Place de la Gare 
L-1616 LUXEMBURGO 
Teléf.: 40 21 90- Telefax: 49 27 06 

ITSEMAP 
Bárbara de Braganza, 14 
28004 MADRID 
Teléf. 91 581 33 70 
Telefax: 91 581 33 80 

CARACAS 
D. Fausti no Pérez 
Torre Maracaibo 
Apto. Penthouse B 
Avda . del Libertador 
CARACAS 
Teléf: 7 62 16 25 - Telefax: 7 62 64 54 

LIMA 
D. Alfredo Richaud 
Tarata 160, piso 8 
Miraflores- LIMA 
Teléf.: 241 71 3 3 - Telefax: 242 35 1 O 

LISBOA 
D. Pedro de Macedo 
Avda. Liberdade, 40 
1250 LI SBOA 
Te léf.: 342 04 98 - Telefax: 342 1 O 47 

LONDRES 
D. Anthony D. Gasking 
Phi lpot Lane, 2-3 
MAPFRE House, 5Q piso 
LONDON EC3M 8BL 
Teléf.: 283 78 77- Telefax : 283 09 01 

SANTIAGO DE CHILE 
D. Andrés Chaparro 
Avda. Apoquindo, nQ 4499 
Las Condes 
SANTIAGO DE CHILE 
Teléf : 338 12 00- Telefax: 206 40 63 

SAO PAULO 
D. Ramón Aymerich 
Rua Sao Carlos do Pinhal, 696 3Q Andar 
01333-000 SAO PAULO 
Teléf: 287 31 33 - Telefax: 287 34 85 





@ 
MAPFRE RE 

po de Recoletos, 29. 

28004 Madrid 

Tel. : 91 58116 00 

Fax: 91 581 64 00 
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