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La crisis i nte rnac iona 1 inic iada en 1997 ha tocado 
a su fin en 1999 con la recuperació n de las econo­
mías as iát icas y el crecimiento sostenido de la eco­
nom ía no rtea meri cana. Las economía s latinoa meri­
canas. una vez cont ro ladas las tens iones surgidas a 
com ienzos del e jercicio en Brasil. también se han 
bene fi ciado de la normal ización general 

El comportamiento de la economía española ha 
tenido un ba lan ce pos itivo. motivado por el cumpli­
m iento de los obj et ivos marcados en el mo mento de 
su inco rpo ra ció n a la zo na Eu ro reducción del déficit 
púb l ico. ca ída de los tipos de interés. mejora de la 
renta fami li ar di spon ibl e. aumento de l empleo y 
refo rm a del sistema impositi vo Todos estos facto res 
han contr ibu ido a una fo rtal eza de la demanda in ter­
na q ue ha compensado la desace le ración del sector 
exterior. infl uido por la cris is internaciona l ya men­
cio nada Los ana l ista s del FM I y de la OCDE esperan 
que el crecimiento económico cont inúe en el año 
2000 y afecte a todas las zo nas del mundo. En el caso 

espa ño l. la previ sió n of icial de crecimi ento de l PIB 
es del 3.7o/o 

El secto r asegurado r espai'\o l ha ten ido un com­
portamiento dinámico en el que. además de proce­
sos de co nce ntración de entidades asegu radoras. 
tanto nacio nales como ex tranj era s. cabe destacar 
ca mbi os legislat ivos que han propiciado en 1999 la 
ampliaci ó n del seguro obligato rio a los ri esgos 
medi oa mbiental es y embarcaci ones de recreo En el 
pasado ejercicio entró en vigo r el nuevo reg lamento 
de la Ley de Ordenación y Supervisión de Seguros y 
se modifi có el regl amento de pl anes y fondos de pen­
sio nes. dando lugar a la aparic ió n de los p rod uctos 
denominados "un it l inked". 

El e jercicio 1999 ha supuesto la culminació n de un 
cicl o en que el sector reasegurador ha tocado fondo. 
tanto en términos de resu ltado de la suscri pc ió n 
como de co mpetencia entre los operadores del mer­
ri1do. co incid iendo co n una ext rao rdin ari a frecuencia 
de sini es tros de ca rácter catast ró fi co. 

La sob recapacidad ex istente en años anterio1· . 
que ha generado un incremento ele la competencia 
por co nseguir cuota ele mercado. ha p rsistido n 
1999 y ha ll evado a 1 mercado a u na si tu ció n de défi­
cit técnico en prác ti ca mente todos los ramos y m r­
eacios . Esta situació n ha afectado espec ialmen te a 
los ram os el e Transporte. Energía. Av iación y Saté l i­
tes. El elevado número de eventos naturales con gra­
ves consecuencias económicas ocurridos en 1999 ha 
sobrepasado todas las expectativas; así. cabe desta­
car el pedrisco en Sydney, los tornados en Oklahoma . 
los terremotos en Co lombia . Turqu ía. Grecia y Tai­
wan . los huraca nes Floycl y Lenny, el tifó n Bart . las 
in undaciones en Ve nezuela . y las to rm entas en Dina­
marca y Francia En con junto. la indu stri a asegurado­
ra ha soportado pérdida s que prev isibl emente supe­
rarán los 25 mil lardos de Euros. 

Como consecuencia ele es ta situ ació n. a lo largo 
ele la segunda mitad del pasa do ejercicio se han 
obse rvado ciertos sínto mas el e ca mbio en los merca­
dos cierta co ntracc ión ele ·la ca pacidad en las cober­
tura s el e retrocesión. incremento ele tasas en prog ra­
mas co n a 1 ta sin iestra l ida d . endu recimiento de las 
condiciones contractuales en aquel las zonas geográ­
ficas di rectamente afectadas po r la siniestra 1 idad 
ca tast ró fica. y clesapa rició n ele las coberturas pi u rie­
nales que hab ían surgido en los últimos tiempos. No 
obsta nte lo anteri o r. la reacció n de los mercados ha 
sido di screta hasta el momento. aunque es previs ib le 
que a lo largo del añ o 2000 se vayan defin iendo pos i­
cio nes que pe rmitan la revi sió n de condiciones nece­
sa ri a para un mayor equi li bri o ele las opera cio nes. 
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Tambi én en 1999 se ha producido la reti rada de 
algunos operadores de determi nados mercados y 
negocios. e incluso en algunos casos el cese de la 
act ividad . como co nsecuencia de las fu ertes pérd idas 
sufridas. Esto no ha detenido el proceso de concen­
t raci ón en la industria aseau ra o ra y reasegurado ra, 
que ha continuado a lo largo de 1999 y es prev isibl e 
que avance en 2000. 

El cambi o de milenio, que había cent rado parte de 
los esfuerzos de la industria as guradora y reasegu­
radora internaciona l, ha si o superado con menos 
impacto del anunciado. No obstante. se conocen 
algunas reclamaciones originadas por el deseo de 
algunas grandes empresas de recuperar parte de los 
gas tos de adaptación de sus sistemas informáticos . 

MAPFRE RE , que no ha sido aj ena al ento rno des­
cr ito. ha co nti nuado en 1999 su estrategia de desa­
rro ll o ordenado y fo rta lecim iento pa trim onial En 
es te sen t ido, los hechos más signifi ca ti vos del pasa ­
do ejercicio son los siguientes: 

• Dent ro de la estrategia de capitalización inicia­
da hace unos añ os, co n fecha 10 de noviembre de 
1999 la Ju nta General Ext rao rd inari a de la entidad 
aprobó un aumento de cap ital soc ial por importe de 
4.069.000.000 pesetas. co n una prima de emisión del 
23 7.8%, med iante la emi sión de 8. 138. 000 nuevas 
acciones. Al cierre de l ejercicio se había co mpletado 
en su mayoría la ampli ación. al haberse suscri to y 
desembolsado 6.282. 149 nuevas acciones . por im por­
te nom inal de 3. 14 1.074.500 pesetas e importe tota l 
de 10.6 10.549 .661 pesetas. Di cha ampli ación fu e sus­
crita por CO RPORACIÓN MAPFRE y po r las ent idades 
SHELTER MUTUAL INSURANCE CO (EE U U) y 
SOCIETÁ CATTOLI CA DI ASSICURAZ IONE (Itali a) 

• En 1999 se ha proced ido a la adecuación del 
ca pital social de las filial es C IAR. MAPLUX RE y 
REASEG URADORA HEMISFÉR ICA a las acti vidades 
que cada una de ell as desa rro ll a. una vez culminada 
la conce nt ración de las operaciones de reaseguro en 
MAPFR E RE. 

• Dando continuidad a los pl anes de desarro ll o de 
las operaciones en el mercado nortea meri can o, en el 
segundo semestre de 1999 se ha materi alizado la fir­
ma de acuerdos con las entidades SHELTER MUTUAL 
INSURAN CE CO (E E. U U) y ECCLESIASTICAL INSU­
RANCE OFFI CE PLC (Reino Unido ). que han culm ina­
do co n la compra a és ta úl t ima entidad de la tota lidad 
de las acciones de la sociedad nortea meri ca na CHAT­
HAM HOLDINGS INC y su fili al CHATHAM REINSU­
RANCE CORPORATI ON, así co mo la incorpo ración de 
las dos ent idades citadas al accionari ado de MAPFRE 
RE. Las ent idades adqu iri das pasa rán a denominarse 
MAPFR E RE HOLDINGS y MAPFRE REINSURANCE 

CORPORATION respectivamente . una vez se haya 
obtenido la pertinente aprobación de las autoridades 
asegurado ras no rtea meri canas. 

• La agencia de clasifi cación internacional STAN­
DARD & POOR'S, en su revisión anual, ha renovado la 
clasificación financiera «AA-» asignada a MAPFRE RE 

• En 1999 se ha proced ido a la venta del inmueb le 
co nocido co mo MAPFRE HOUSE en Londres. dentro 
de la políti ca de reducc ión de acti vos inmobili ari os. 
así co mo de la participaci ón acc ionarial qu e tenía 
MAPFRE RE en la sociedad CLUB VIDA Age ncia de 
Via jes , SA 

• En lo que se refiere a las operaciones de rea se­
guro, se ha ll evado a ca bo a lo largo de 1999, en espe­
ci al en las ca mpañas de Juli o y Di ciembre, una políti­
ca de suscripción enfocada al equ ili bri o de los 
res ultados. Los cli entes han sab ido entender las 
razones de una necesa ri a reestru cturación de los pro­
gram as de reaseguro y la adecuación de co ndi ciones 

• Los resultados de la suscripción se han visto 
afectados por la excepcional frecuencia de sini estros 
catastróficos . que se ha t raducido en este ejercicio en 
algo más de 1 O puntos porcentuales de sini es tralidad . 
más del dobl e de lo registrado en el ejercicio anteri o r. 

• La atención preferente que MAPFRE RE presta a 
sus cli entes ha propi ciado el mantenimi ento de una 
po líti ca de servicios muy acti va. A lo largo de 1999 se 
han ce lebrado 32 cu rsos y sem inarios . que se han 
impartido en 16 países )unto a esta actividad de fo r­
mación, MAPFRE RE ha dedi ca do un gran es fu erzo. 
conjuntamente co n MAPFRE AGROPECUARIA, a 
fomentar productos de seguro agrario entre sus 
cli entes del continente latin oameri cano. 

• Contrariamente a las expectat ivas creadas en 
Bras il . la apertura de ese mercado al rea seguro inter­
nacional se ha visto pos tergada un año más. lo que 
ha ob li gado a la Entidad a retrasar sus planes de 
desa rro ll o en d icho mercado . 

• Ha proseguido con éx ito a lo largo del pasado 
ejercicio el es fuerzo para incorporar ava nces tecnoló­
gicos en la gest ión de la red de o ficinas de MAPFRE RE 
en el exteri or, as í como para ampliar la ga ma de pro­
ductos informáti cos a d ispos ición de las cedentes. 

En 1999 MAPFRE RE y sus fi li ales han contabili za­
do pr imas por importe conso lidado de 90.187 millo­
nes de pesetas, cifra que supone un incremento del 
15,5 po r 100 sobre el ejercicio precedente Las primas 
retenidas se han elevado a 64 797 mil lones de pesetas. 
lo que representa el 72 por 100 de las conta bil izadas . 
Este aumento se ha producido por el incremento de la 
suscri pc ión de negocio y por la d iferencia de conve r­
sión favorabl e de otras monedas a la peseta/euro. 

Los gastos de gest ión han supuesto 3.997 mill o­
nes de peseta s y representan el 4,4 por 100 de las pri­
mas. porce nta je inferi or en un punto al del ejercicio 
anteri or 

El resultado neto de expl otación arro ja un défi cit 
de 7.949 mill ones de pesetas, equ iva lente al 8.8 po r 
100 de las prim as. frente al 7,2% del ejercicio anteri o r, 
com o consecuencia de la alta sin iestra li dad produci­
da por los acontecimientos de ca rá cter ca tastrófico. 

Los ingresos financieros netos han ascendido a 
8.932 mil lones de peseta s y, una vez absorbidos el 
défi cit técnico y los resultados excepcionales, la 
cu enta de Pérdidas y Ganancias arro ja un benefi cio 
conso lidad o de 1. 131 mi llones de peseta s. antes de 
impuestos e intereses mino ritari os. El resultado des­
pu és de impuestos e intereses minoritari os se eleva 
a 887 millones de pesetas 

Las provi siones técnicas netas ascienden a 90. 345 
mill ones de pesetas y representan el 139 po r 100 de 
las prim as reten idas 

Las inversiones totali za n 127.147 mi llones de pese­
tas. Dicha cifra comprende 11.935 mi llones de inversio­
nes materia les. 109.965 mil lones de inversiones finan-

cieras y 5 247 mil lones de inversiones en empresas fi lia­
les. La tesorería y otros acti vos líquidos alca nza n la cifra 
de 5. 737 mill ones de pesetas, y los acti vos totales con­
solidados ascienden a 176.582 millones de pesetas 

En la co nsecución de es tos resultados han inter­
ve nido de forma muy eficaz todos los empl eados y 
d irecti vos de las empresas de la Unidad Reaseguro 
de MAPFR E, tanto en España como en los quince 
países en donde es tá representada A todos ell os se 
manifi es ta un agradec imiento especial 

• No se ha producido ninguna alte ración en los 
procesos info rmát icos de la entidad o de sus fili ales 
co mo co nsecuencia del ca mbio de mil enio, gracias a 
la adaptac ión y traba jos rea li zados a lo largo de 1998 
y 1999 para prevenir el denominado "efecto 2000". 
que han servido además para co mpleta r el inve nta ri o 
de equipos informáti cos 

• A lo largo del presente e jercicio 2000 está pre­
visto que quede to talmente cubierta la ampli ación de 
cap ital aprobada en Nov iembre de 1999. mediante la 
suscr ipción por ECC LES IASTICA L IN SURANCE OFFI­
CE PLC ele las 1.855.85 1 acciones pend ientes 

• Se prevé as im ismo completar el proceso de com­
pra de CHATHAM HOLDINGS INC, med iante la obten­
ción de las precept ivas autori zaciones de los di stintos 
Estados en los que tiene li cencia para ope rar. para el 
ca mbio de su nombre social po r MAPFRE REINSU­
RANCE CORPORATION , y el incremento de sus fondos 
propios hasta cien millones de dólares USA 

• Con fecha 1 O de febrero de 2000 se ha vendido a 
MAPFRE MUTUALIDAD la parti cipación accionarial 
que tenía MAPFRE RE en la sociedad MAPFRE AME­
RICA VIDA SA 

• En el primer trimestre del año. MAPFRE RE se 
someterá al análi sis financiero de la agencia de clas i­
fi cación AM BEST, como paso previo al desa rro llo pl e­
no de sus operaciones en el mercado no rteamerica no. 
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PROPUESTAS DE ACUERDOS 

La propuesta de di st ribución del benefi cio neto 
d isponi ble es la siguiente: 

BASES DE REPARTO 

• Resultado del ejercicio .. ..... . .... 
• Resultado de ejercicios an teriores 

pendientes de aplicación .. 

TOTAL ....... .... ... . ............ ...... .. 

DISTRIBUCIÓN 

• Reserva lega l 
• Dividendos .. 
• Donación a la FU DACIÓN MAPFRE 

ESTUDIOS .......... ....... . 
• Rema nente 

TOTAL ......... . 

Importe 
en pesetas 

1.275 .529.822 

1.467.895. 30 1 

2. 743.425 . 123 

127.522.982 
886.488.960 

20.000.000 
1 709 .383. 181 

2. 743.425.123 

Dicha propuesta im pl ica el pago de un d ividendo 
de 30 pesetas bru tas a las acciones números 1 a 
29.549.632. que ya fue ant ici pado durante el propio 
ejercicio por acuerdo del Consejo de Adm inistración. 

Los altos órganos de supervisión del SJSTEMA 
MAPFRE han aprobado a lo largo de 1999 y primeros 
meses de 2000 un amplio conjunto de medidas para 
adaptar la composición ~· funcionamiento de los 
órga nos de gobierno de las principales sociedades 
del Sistema a las recomendaciones del "Informe Olí ­
vencía'". 

Pa ra facilitar su aprobación , en la reunión del Con­
sejo de Ad minist ración celebrado el d ía 7 de Marzo 
de 2000, presentaron ia renuncia de sus ca rgos de 
Vicep residentes de dicho Consejo D. Do mingo 
SUGRANYES BICKEL y D. Lorenzo GARAGORRI OLA­
VARRIETA, que cont inúan formando parte del Conse­
jo como vocales . En la misma reunión fue designado 
Vicep residente Primero y máximo responsable ejecu­
t ivo D. Andrés l iMÉ EZ HERRADÓN. 

Con el mismo propósito ha n presentado tamb ién 
la d imisión de sus ca rgos los Conse jeros D. Rica rdo 
BLANCO MARTÍNEZ, D. Francisco BRAVO GARCÍA. D. 
Andrés CHAPARRO KAUFMAN , D. Primit ivo DE VEGA 

ZAMORA, D. Alberto MANZANO MARTOS, MAPFRE 
VIDA SA de Seguros y Reaseguros sobre la vida 
humana y su representante D. Seba st ián HOMET 
DUPI~Á . D. Maye r NAHUM y D. Juan PALO P CARDO­
NA 

Se propone a la Jun ta General que acepte y les 
exprese el sincero agradecimi ento de la sociedad por 
su lea l y efi caz co laboració n y por su generosa renu n­
cia. 

Para compl etar la nueva composición del Conse jo 
se propone la ree lecc ión de D. Fil omena MIRA CAN­
DEL por un nuevo período de cuatro años y la desig­
nación como nuevos Consejeros de la Sociedad . por 
un periodo de cuat ro años. a SHELTER M UTU AL 
INSURANCE COM PANY y ECC LES IASTI CAL INSU­
RANC E OFFICE, PLC (a mbas entida des esta rán 
representadas por la pe rsona que designen al efec­
to ). D. Ma tías SA LVÁ BENNASAR, D. Agust ín 
RODRÍG UEZ GARCÍA, D. Francisco RU IZ RI SUEÑO y 
D. Gregari o ROBLES MORCHÓN . 

Corresponde también cesar por vencimiento del 
pl azo pa ra el que fu e eleg ida a la Conse jera laboral 
Da Teresa CALLEJAS LOPEZOSA, que durante los 
úl ti mos cuat ro años ha venido co labora ndo con efi­
cac ia y lea ltad en las tarea s del Consejo De acuérdo 
con el criterio de rotación estab lecido pa ra la provi­
sión de este ca rgo, se propone la designación de Da 
Ma ría Luisa LÓPEZ CANO. 

• Ap robación de las Cuentas Anua les Ind ividuales 
y Consolidadas correspond ientes al ejercicio 1999. 

• Aprobación de la gesti ón del Conse jo de Ad mi ­
nistración durante el eje rcicio 1999. 

• Re a 1 ización de u na donación de V El NTE M 1 LLO­
NES DE PESETAS (20 000 000 de pesetas) a la FU N­
DACIÓN MAPFRE ESTU DIOS. 

• Prórroga para el ejercicio 2000 del nombramien­
to de ERNST & YOUNG como Auditores de Cuentas 
de la Sociedad. 

• Delegación de facultades para la ejecución de 
los anteri o res acuerdos y su elevación a pú bli cos en 
cuan to sea necesa rio. 

• Agradecimiento a qui enes pa rti cipa n en la ges­
tión social por su leal co laboración en este ejercicio 



Primas Bru tas consolidadas 
Primas netas consol idadas 
%de retención ... . . 
Rese rvas técnicas netas .................... .. . .. 
% de Reservas a primas netas ................................... ..... .. 
% de siniestral idad a prima neta devengada .. .... .......... ........ . .. 
% de Gastos por comisiones .. . ......... .... . .. 
%de Gastos de gestión a prima neta 
% Rat io combinado ... ... ........... . . . . ... ...... .............................. .. 
N° de empleados ... .... .. ... .... ... .... . .. .. 

Cifras en m ill ones de ptas. 

EVOLUCIÓN PRIMAS NETAS CONSOLIDADAS 

66.000 

64.000 

62.000 
o. 
Ul 60.000 úJ 
V 
u 58.000 
Ul 
V 56.000 e: 

..2 
~ 

54.000 
55.241 

52 .000 

50.000 

1m 

1998 

78.061 
55 .241 
70 ,8% 
80.716 
146,1% 
74 ,2% 
28 ,9% 
7.7% 

11 0,8% 
356 

EVOLUCIÓN RENDIMIENTOS FINANCIEROS 

9.500 

9.000 
o. 
Ul 

úJ 8.500 
V 

8.932 

u 
Ul 
V 8.000 e: 
..2 
~ 7.500 7.923 

7.000 

11m ma 

1999 1999 (euros) 

90.187 542 .03 
64 .797 389.44 
71.8% 
90.34 5 542 .98 
139.4% 
79.6% 
26.6% 
6,2% 

11 2.4% 
312 

RATIO DE PROVISIONES TÉCNICAS A PRIMAS 
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Total activo 
1 nvers iones ................. ..... . 
Capitales propios .. 
Resu ltado de l ejercicio después de impuestos y socios externos .. 

Cifras en mil lones de ptas. 

Primas netas devengadas 
Sin iest ros incu rridos .. 
Gastos por comisiones 
Resultado técnico . . . .. 
Gastos generales ... 
Resultado financie ro ................. .. . 
Resul tados ext raordinari os ... 
Resultados antes de im puestos y socios externos 

Cifras en mill ones de ptas . 

1998 

156.767 
111.527 
31.488 

2. 125 

1998 

56.565 
41.973 
15.944 
-1.352 

4.246 
9. 126 

29 
3.557 

1999 1999 (euros) 

176.582 1.06 1.28 
127. 147 764, 17 
42.436 255,05 

887 5,33 

1999 1999 (euros) 

64 .980 390,54 
51.719 310,84 
17.2 13 103,45 
-3 .952 - 23,75 

3.997 24 ,02 
8.932 53 ,68 

148 0,89 
1.131 6,80 

COMPOSICIÓN DE LA CARTERA 
A 31 ~ 1 2~99 POR TIPO DE NEGOCIO 

COMPOSICIÓN DE LA CARTERA 
A 31 ~ 1 2~99 POR ÁREAS GEOGRÁFICAS 

No proporcional 

IDI 

Facultativo 

Resto Europa 

fDI 

Otras 

Extremo 
Oriente 

COMPOSICIÓN DE LA CARTERA 
A 3 1~12~99 POR RAMOS 

Vida IJ acciden 

IBI 

Autos 

Transportes 

II!D 

Latinoamérica 

España 

mi 

CAJA REASEGURADORA DE CHILE 

En el e jercicio de 1999 el benefici o antes de 
impuestos y mino ri tarios obtenido por esta enti dad 
ha sido de 1.394 mill ones de pesetas 

Las primas contabili zadas ascendieron a 2 097 
mil lones de pesetas. y las pr imas retenidas a 923 
mil lones de pesetas. que rep resentan el 44 por 100 
de las primas brutas Sus fondos propi os se eleva n a 
8.6 19 m ill ones de pesetas. y las provisiones técni cas 
netas ascienden a 16.643 m ill ones de pesetas 

1999 

Fondos propios 

Primas contabilizadas 

Primas retenidas 

Provisiones técnicas netas 

Resultado antes de Impuestos y minoritarios 

Datos en millones de pesetas . 

CAJA 
REASEGURADORA 
DE CHILE 

COMPAGNIE INTERNATIONALE 
D'ASSURANCES ET DE 
REASSURANCES (C.I.A.R.) 

El beneficio antes de impuestos obtenido por es ta 
sociedad en 1999 asciende a 264 mill ones de pesetas. 

C 1 A R 
I>,III'IEE 1 \1 \1'1-'IIE (ESI' \I ;~E) 

Las prim as contab ili zadas en 
el e jercicio ascienden a 8.508 
mill ones de peseta s. lo qu e 
rep resenta un aumento del 7,6 
por 100 en relaci ón con el ejerci­
cio anteri or. Las primas retenidas 
representan el 29 por 100 de las 
primas suscritas . 

Su ca pital social se eleva a 400 
mill ones de fran cos be lgas, tota l­
mente desem bolsados; sus fon-
dos propios se eleva n a 2.598 
mill ones de pesetas. y sus provi­

siones técnicas representan el 186,9 po r 100 de las 
primas retenidas. 

Fondos propios 

Primas contabilizadas 

Primas retenidas 

Provisiones técnicas netas 

Resultado antes de Impuestos y minoritarios 

Datos en millones de pesetas 

REASEGURADORA HEMISFÉRICA 

1999 

El benefi cio antes de impuestos obten ido por esta 
Ent idad en 1999 asciende a 999 mi ll ones de pesetas. 
La s prim as con tabil izadas se elevan a 1 127 mi l lones 
de pesetas, y las prim as retenidas a 500 mi ll ones de 
pesetas. que rep resentan el 44 ,4 po r 100 de las sus­
critas. 

Sus fondos propi os se eleva n a 2.354 mill ones de 
pesetas , y las prov isiones técn icas a 495 m il lones de 
pesetas. rep resentando el 99 po r 100 de las prim as 
retenidas. 

Fondos propios 

Primas contabilizadas 

Primas retenidas 

Provisiones técnicas netas 

Resultado antes de Impuestos y minoritarios 

Datos en millones de pesetas. 

REA5EiiURADORA 
HEmiSFERI[A S.A. 

MAPLUX RE 

1999 

En la línea de actuación que ha venido desa rro­
ll ando en los últ imos ejerci cios. esta enti dad presta 
apoyo a las operaciones de reaseguro del con junto 
de la Un idad. Su ca p ita l soc ial se eleva a 2.52 1.800 
Euros, tota lmente desembo lsados 
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Fondos propios 

Primas contabilizadas 

Primas retenidas 

Provisiones técnicas netas 

Resultado antes de Impuestos y minoritarios 

Datos en millol'l es de pesetas. 

ITSEMAP SERVICIOS 
TECNOLÓGICOS MAPFRE S.A. 

1999 

En 1999 ITSEMAP SERVICIOS TECNOLÓG ICOS 
MAPFRE SA y sus fili ales en el exterior han culmi ­
nado un e jercicio sat isfactorio Sus actividades se 
centran en el ámbito de la prestación de servicios de 
seguridad e ingeniería a entidades asegu radoras y 
clientes ind ustriales. 

La Sociedad opera med iante implantaciones te rri­
toriales en España . y a t ravés de filiales en Argent ina. 

Bras il. México y Portugal. Cuenta entre sus cl ientes 
con compañías de seguros, empresas industriales e 
institu ciones de seguridad de d ive rsa procedencia. 
Ade más. MAPFRE RE y sus sociedades fil iales centra-

@ 
ITSEMAP 

SERVICIOS TECNOLOGICOS MAPFRE 

!i za n en ITSEMAP la prestación de los se rvicios a sus 
cedentes, en especial la gest ión de los cursos de for­
mación y seminarios, así como la elaboraci ón de pro­
yectos de desa rroll o de alto contenido tecnológico 

Sus ingresos de explotación se elevan a 538 mi ll o­
nes de pesetas , de los que 280 mi ll ones de pesetas 
proceden de las act ividades en Espa ña El resultado 
agregado de ITSEMAP y sus fi li ales asc iende a 11,1 
mi ll ones de pesetas antes de impuestos. 
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Al 3 1 de Di ciembre de 1999 y 1998 

ACTIVO 

A. ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ... 
De la sociedad dominante .. 
De socios externos de las sociedades dependientes . 

B. ACTIVOS INMATERIALES, GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y GASTOS A 
DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIO . 
l. Gastos de establecimiento .. 

l . Gastos de constitución .... 
2. Gastos de establecim iento .. .. 
3. Gastos de ampliación de capita l . 

11 . Inmovilizado inmaterial . 
l . Gastos de adq uisición de ca rtera .. 
2. Otro inmovilizado inmaterial .. 
3. Amorti zaciones acumuladas (a deducir) 
4. Provisiones (a deducir) .. 
5. Fondo de Comercio .. 

De sociedades consolidadas por integrac global o proporci onal ... 
De sociedades puestas en equivalencia . 

111. Gastos a distribuir en varios ejercicios ... 
l . Gastos por comisiones anticipadas y gastos de adq uisición .. 
2. Diferencias negativas por instrum entos derivados ... 
3. Ot ros gastos .. . 

C. INVERSIONES .. 
l. Inversiones materiales .. 

1 Terrenos y bienes naturales .... 
2. Ed ificios y otras construcciones .. 
3. Otras in versiones materia les .. 
4. An ti cipos e inversiones materia les en curso 
5. Amort izaciones acu muladas {a deducir) .. 
6. Provis iones (a deduci r) .. 

11.1 Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas .. 
l . Participaciones en empresas del grupo.. . .. . ... 
2. Desembolsos pendientes (a deduci r) .. 
3. Va lores de renta fija de empresas del grupo. 
4. Participaciones en empresas asociadas .. 
5. Desembolsos pendien tes Ja deduci r) .............. ... . 
6. Valores de renta fija de empresas asociadas.. . .. . . .. 
7. Otras inversiones financie ras en empresas del gru po ................... . 
8. Ot ras inversiones financieras en empresas asociadas .. 
9. Provis iones (a deducir).. . . . .... . 

11.2 Inversiones financieras puestas en equivalencia .. ............ . 
1 Acciones y pa rti c empresas puestas en equivalencia 

Sociedades del Grupo . . ............... ........ . . 
Sociedades asociadas y pa rtic ipadas. 

2. Desembolsos pendientes (a ded ucir) ... . 
3. Va lores de Ren ta Fija de empresas puestas en equi va lencia 
4. Créd itos contra empresas puestas en equiva lencia . . . . .. . . . . 

Sociedades de l Grupo.. ......... . 
Sociedades asociadas y participadas 

5. Provis iones (a ded uci r) .. 
6. Acciones y ob ligaciones propias o de la sociedad dominante 

111. Otras inversiones financieras .. ......... ...... ......... ..................... ... ....... .... .... . 
l . In ve rsiones fina ncieras en capital .. ............ . 
2. Desembolsos pendientes (a deducir) 
3. Va lores de renta fija. . ............ .. ......... . 
4. Va lores indexados.. ............. . . ...... ... ..... .... . 
5. Préstamos hipotecarios. ..... .. ................... .. . 
6. Otros préstamos y anticipos sobre pólizas .. 
7. Pa rti cipaciones en fondos de inversión 
8. Depósitos en entidades de créd ito 
9. Ot ras inversiones financie ras ........ ....... . 

1 O. Provisiones (a deducir).. . . .. ... . 
IV. Depósitos constituidos por reaseguro aceptado 

Datos en millones de pesetas . 

EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998 

o o 
o o 
o o 

619 687 
37 56 

9 10 
o o 

28 46 
575 631 

22 1 229 
( 183) ( 171) 

o o 
537 573 
498 53 1 

39 42 
7 o 

o o 
7 o 
o o 

127.147 111.527 
11 .935 11.718 

3.58 1 4.329 
9.420 9.370 

43 40 
10 2 

( 1 119) ( 1 069) 
o {954) 

22 23 
2 3 
o o 
o o 
5 5 
o o 
o o 

15 15 
o o 
o o 

5.225 4.507 
5.219 4.488 
1.703 1.635 
3.5 16 2.853 

o o 
o o 
6 19 
6 19 
o o 
o o 
o o 

93.434 79.533 
840 312 

o o 
61.699 55 .972 

1.434 1.104 
1 2 
o o 

1.367 923 
22.357 14.183 
5.959 7.145 
(223) ( 108) 

16.531 15.746 

n 
e 
rn 
z 
--1 
)> 
<Jl 
)> 

z 
ACT 1 vo (continuación) e 

EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998 )> 
r 
rn 
<Jl 

D INVERSIONES POR CUENTA DE TOMADORES SEGUROS DE VIDA CUANDO n 
ASUMAN RIESGO DE INVERSIÓN .. 

o o o z 
<Jl 

D.(bis) PARTICIPACIÓN DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TÉCNICAS 24.985 25 . 176 
o 
!:: 

l. Provisiones para primas no consumidas 7.208 7.635 o . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . )> 

11. Provisiones para seguros de vida .. 53 2 o .............. .. )> 

Provisiones pa ra primas no consumidas o o <Jl . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
Provisiones matemáticas .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ...... . ...... .. . 53 2 

111. Provisiones para prestaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.724 17. 199 
IV. Otras Provisiones técnicas .... ........ ... . . ............ . o 340 

E. CRÉDITOS .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13.358 9.898 
l. Créditos por operaciones de seguro directo o o 

1 Tomadores de seguros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . o o 
Empresas del Grupo . . . . . . . . . . . . . . . . o o 
Empresas Asociadas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . o o 
Otros .. o o 

2. Provisiones para primas pendientes de cobro (a deducir) . o o 
3. Mediadores .. . .... . .... .. ... . . . . . . .. .... o o 

Empresas del Grupo ....... ... ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . o o 
Empresas Asociadas o o 
Otros . ......... .............. ....... ........ .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . o o 

4. Provisiones (a deducir) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . o o 
11. Créditos por operaciones de reaseguro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9.948 8.567 

Empresas del Grupo . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.107 1.676 
Empresas Asociadas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ................ . ........... .... .. o o 
Otros . 7.841 6 89 1 

111. Créditos por operaciones de coaseguro o o 
Empresas de l Grupo .. o o 
Empresas asociadas .... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . o o 
Otros .. o o 

IV. Accionistas por desembolsos exigidos .... o o 
De la sociedad dominante .. o o 
De socios externos de las sociedades dependientes . . . . . . . . . . . . . . . . . o o 

V. Créditos fiscales , sociales y otros .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.780 1.704 
VI. Provisiones {a deducir) .. {370) (373) 

F. OTROS ACTIVOS ... 6.261 5.823 
l. Inmovilizado material 418 452 

1 Inmovilizado .. 1.09 1 1.079 
2. Amortización acumulada {a deducir) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (673) {627) 
3. Provis iones (a deducir) . o o 

11. Efectivo en entidades de crédito, cheques y dinero en caja 5.737 5.117 

111. Otros activos . 106 254 
Empresas de l Grupo .. 106 254 
Empresas Asociadas o o 
Otras. ................ .. .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . o o 

IV. Provisiones . ..... ......... .... o o 
G. AJUSTES POR PERIODIFICACIÓN .. . . . . . . . . . . . . . . . . 4. 212 3.656 

l. Intereses devengados y no vencidos .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.592 1.415 

11 . Primas devengadas y no emitidas .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . o o 
111. Otras cuentas de period ificación . 72 117 

IV. Comisiones y otros gastos de adquisición 2.548 2. 124 

TOTAL ACTIVO .. . . . . . . . . . . . . . . . 176.582 156.767 

Datos en millones de pesetas. 
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PASIVO 

A. CAPITAL Y RESERVAS .. 

l. Capital suscrito .......... . 00 

11. Prima de emisión ... 

111. Reservas de revalorización oo •• 

IV. Reservas .. 

Rese rva legal 
2. Reserva para acciones propias .. .. 
3. Reservas estatutarias ....... . 
4. Reservas vol untarías .oo .. . 

5. Reservas especia les .... 00 

6. Otras reservas .. 
7. Acciones propias para reducción de capital (a deducir) 
8. Reservas en sociedades consolidadas .. 

Rvas sociedades consolidadas por integración globa l 
Reservas en sociedades pu estas en eq uiva lencia ....... .... .... ... . 

9. Diferencias de conversión .. . . . . 
De sociedades consolidadas por integración global 
De sociedades puestas en equivalencia .. 

V. Resultados de ejercicios anteriores pendientes de aplicación . 

1 Remanente .. 
2. Resultados negat ivos ejercicios anteriores (a deducir) .. 
3. Aportaciones no reintegrables de socios .. 

VI. Pérdidas y ganancias atribuible a la sociedad dominante .. 

l . Pérdidas y gana ncias consolidadas ... .... .... . 
2. Pé rdidas y ganancias atribu ibles a socios externos .... .. .... .. .. . .. 
3. Dividendo entregado a cuenta en el ejercicio (a deducir ) 

A. (bis) SOCIOS EXTERNOS .. 

A (ter) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 

l . Diferenci as posi ti vas en moneda extranjera 
2. Diferencias posi ti vas en inst rumentos derivados.. . . . .. . ....... .. 00 

3. Comisiones y otros gastos de adq uisición de l reaseguro cedido .. 
4. Ingresos di feridos por enajenación de títulos de renta fi ja ........... .... ..... . 
5. Ingresos diferi dos por operaciones entre entidades del grupo 
6. Diferencia negat iva de con solidación.. . ........ .... .. 

De sociedades conso lidables por integ ración global 
De sociedades puestas en equ iva lencia . . . . 

B. PASIVOS SUBORDINADOS 

C. PROVISIONES TÉCNICAS ... ........ ............ .... ......... .......... .......... ...... .... .......... ........ .. 

l. Provisiones para primas no consumidas y para riesgos en cu rso 

Seguro directo .. .. ........ . .............. . 
Reaseguro aceptado .. 

11. Provisiones de seguros de vida .. 

l . Provisiones pa ra prim as no consumidas y ri esgos en curso .... .. ..... . 
Segu ro directo ........ .......... ............. .. ..... ..... ..... . ....... .......... .......... ........... .. . . . . 
Reaseguro aceptado ..... . . . .. . . 

2. Provis iones ma temáticas 
Segu ro directo .. 

Reaseguro aceptado .... 
111. Provisiones para prestaciones .... ...... . . ..... ..... ....... .. . .. ....... ... . . . 

Segu ro directo .... 
Reasegu ro aceptado .. 

IV. Provisiones para participación en beneficios y para extornos 

V. Provisiones para estabilización .. . . .. . . . ... . . .. . 

Datos en mill ones de peseta s 

EJERCICIO 1999 

1.069 
o 
o 
o 
o 

2.540 

o 
9 038 
9 023 

15 
1.347 
1.274 

73 

1.468 

o 
o 

889 
(2) 

(886) 

104 

6 

o 
o 
o 
o 
o 
o 

68 
28 .556 

o 
o 
o 

17.651 

o 
17.651 

3 074 
64.417 

42 .436 

17.916 

9.057 

o 
13.994 

1.468 

887 

43 

110 

o 

115.330 

28.624 

17.651 

67.491 

o 
1.095 

EJERCICIO 1998 

90 1 
o 
o 
o 
o 

1.504 

o 
8.889 
8.930 

(4 1 1 
1.11 3 
1 11 3 

o 

1.294 

o 
o 

2.165 
(40 ) 

(700) 

229 
o 
o 
o 
o 
o 
o 
o 

224 

28. 953 

o 
o 
o 

16.260 

o 
16.260 

31.488 

14.775 

1.587 

o 
12.407 

1.294 

2.125 

40 

229 

o 

105.892 

29.177 

16.260 

55.376 

3.404 
51.972 

o 
3.753 

PASIVO (continuación) 

VI. Otras provisiones técnicas 

Seguro directo ............... .... .. .. 
Reaseguro aceptado . 

D. PROVISIONES TÉCNICAS RELATIVAS A VIDA CUANDO RIESGO INVERSIÓN 
LO ASUMEN TOMADORES .. 

E. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ..... .. .............. . . 

l. Provisión para pensiones y obligaciones similares 

11. Provisión para tributos .... . ... .. .. ... ......... ... .. oo 

111 . Provisión para pagos por convenios de liquidación 

IV. Otras provisiones .. ......... ... ........ ..... .. ...... ...... .... .................. ........ .... ..... .. ....... ..... .. . 

F. DEPÓSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO .. 

G. DEUDAS ....... ..... ... .. .......... ... ....... ......... ........ .. ..... ... ...... ........ ... .... ................. . 

l. Deudas por operaciones de seguro directo 

Deudas con asegurados . . . . . .............. .. . 
Deudas con mediadores 
Deudas condicionadas .......... ...... ... ....... ... .. .......................... .. ...... ... .... .. 

11. Deudas por operaciones de reaseguro .. ... .. . . . 

111. Deudas por operaciones de coaseguro 

IV. Empréstitos ... ... .. ............. ..... . . . . . ....... . 

V. Deudas con entidades de crédito .. 

l . Deudas por arrendamiento financiero .. .. . .... . 
2. Otras deudas ... 

VI. Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro 

VIl . Deudas por operaciones de cesiones temporales de activos .. 

Empresas del Gru po .. ...... .... ......... . . . 
Empresas Asociadas 
Otros ... ..... ... .... ..... .... .......... . 

VIII. Otras deudas .. .. .. ... ... ..... ....... ..... ...... ............. ...... . .. 

Deudas con empresas de l grupo y asociadas 
Empresas del Gru po ........ ..... ..................... .. .... .. . 
Empresas Asociadas. . .. . . . . . . . . . . . . .... 
Deudas fi scal es. sociales y otra s .. . 

H. AJUSTES POR PERIODIFICACIÓN 

TOTAL PASIVO . 

Datos en mil lones de pesetas. 

EJERCICIO 1999 

o 
469 

o 
o 
o 

o 
26 

o 
o 
o 

26 
26 
o 

1.833 

469 

o 
186 

41 

79 

o 
66 

7.828 

9.195 

o 

7.31 o 
o 
o 

26 

o 
o 

1.859 

1.454 

176.582 

EJERCICIO 1998 

o 
1.326 

o 
o 
o 

o 
2 23 1 

o 
o 
o 

510 
510 

o 
318 

1.326 

o 
615 

46 
307 

o 
262 

6.967 

10.2 71 

o 

7.212 

o 
o 

2.23 1 

o 
o 

828 

1.265 

156.767 
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A 3 1-1 2-1 999 

l. CUENTA TÉCNICA~SEGURO NO VIDA 

1.1 Primas imputadas al ejercicio netas de reaseguro .. 
a) Primas devengadas .. 

a 1 Primas netas de anulaciones seguro directo .. 
a2 Primas devengadas reaseguro aceptado 
a3 Variación de la provisión primas pendientes .... 

b) Primas del reaseguro cedido .. 
e) Variación de la provisión pa ra primas no consumidas y riesgos en curso .. 

el Variación de provisión pa ra primas no consumidas y RRC del seg directo .. 
c2 Va riación de provisión para primas no consumidas y RRC del raseg. acept . 

d) Va ri ación de la provisión primas no consum idas y RRC del reaseg. cedido (+ ó -) .. 

1.2. Ingresos de las Inversiones .. . 
a) Ingresos procedentes de las inversiones materiales .. 
b) Ingresos procedentes de las inversiones financiera s .... 

Otros ingresos procedentes de las inversiones financ ieras de empresas del grupo ... 
Ingresos procedentes de las inversiones financieras .. 
Otros ingresos fi nancieros . .. .. . .. .. . . .. . . .. . .. .. .. .. . 

el Ap licaciones de correcciones de valor de las inversiones .. 
e 1 De inversiones materia les .. 
c2 De inversiones financieras .. 

d) Beneficios en rea lizac ión de inversiones ... 
d 1 De inversiones materiales .. 
d2 De inversiones fi nancieras .. 

1.3 Otros ingresos técnicos .. 

1.4 

1.5 

1.6 

1.7 

1.8 

1.9 

1.10 

Siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro ........... .. 
a 1 Prestaciones pagadas .. 

a 1 Seguro directo .. 
a2 Reaseguro aceptado .. 
a3 Reaseguro cedido 1-l . 

b) Va ri ación de la provisión para prestaciones. 
b 1 Seguro di recto . 
b2 Reaseguro aceptado .. 
b3 Reaseguro ced ido ( -) .. 

e) Gastos imputables a las prestaciones ....... ... ...... .... .......... . ................. .. 

Variación de otras provisiones técnicas netas de reaseguro .. 
Va ri ación de otras provisiones técn icas .. 

Participación en beneficios y extornos . 
a) Prestaciones y gastos por participación en beneficios y extornos ... 
b) Va riación de la provisión para participación en beneficios y extornos 1 +/-) . 

Gastos de explotación Netos .. 
e) Gastos de adquisición . . . . . .. . .... ... .. .... .. . ......... .. .. .. .. 
f) Va ri ac ión del importe de gastos de adquisición diferidos .... . . ... . . ... . . .. 
g) Gastos de admin istración ... 
h) Comisiones y pa rti cipaciones en el reaseguro cedido y retrocedido ... 

Variación de la provisión de estabilización . 

Otros gastos técnicos . 
a) Va riación de la provisión por insolvencias ... ....... ... .................... ..... ... .. . ........ . . . . . 
bi Variación de las provisiones por depreciación del inmovi lizado .. . 
c) Variación de prestaciones por convenios de liquidación de siniestros ... 
di Otros 

Gastos de las inversiones .. .. .......................... . .. 
a 1 Gastos de gestión de las inversiones .. 

a 1 Gastos de inversiones y cuentas financieras . .. .. ............... .. 
a2 Gastos de inversiones materiales ........ . ........ .. . . 

bi Correcciones de valor de las inversiones .. 
b 1 Amortización de inversiones materiales .. 
b2 Dotación a las provisiones de inversiones materiales 
b3 Dotación a las provisiones de inversiones financie ras 

e) Pérdidas procedentes de las inversiones. 
e 1 De las inversiones materiales 
c2 De las inversiones financieras .. 

1.11 RESULTADO DE LA CUENTA TÉCNICA DEL SEGURO NO VIDA ......................... . ... . 

Datos en millones de pesetas . 

EJERCICIO 1999 

87.609 
303 

87.306 
o 

(24 832) 
657 
157 
500 

(501) 

230 
14.146 

410 
12.666 
1.070 

103 
103 

o 
2.046 
1.117 

929 

43 .171 
830 

59.959 
117 613) 

9454 
1160) 

9.279 
335 
156 

1486) 

o 
o 

25.341 
o 

1477 
(6 910) 

19 
o 
o 

348 

7.531 
7 052 

479 
74 
50 
o 

24 
30 
o 

30 

62.933 

16.525 

53 

52.781 

(486) 

o 

19.908 

(2.658) 

367 

7.635 

1.964 

EJERCICIO 1998 

75 .920 
786 

75 .134 
o 

(22483) 
775 
21 

754 
549 

264 
11 .036 

o 
9.735 
1.301 

684 
684 

o 
1.014 

o 
1.014 

35.66 1 
1.065 

48.666 
( 14 070) 

3.692 
(364 ) 

8485 
14429) 

120 

306 

o 
o 

23.148 
o 

1.145 
(5 942) 

36 
o 
o 

975 

4.558 
4.291 

267 
219 
193 

25 
352 

o 
352 

54.76 1 

12.998 

208 

39.473 

306 

o 

18.351 

(475) 

1.01 1 

5.129 

4. 172 

11. CUENTA TÉCNICA~SEGURO VIDA 

11. 1 Primas imputadas al ejercicio netas de reaseguro .... ..... ........ . 
a 1 Primas devengadas .. 

a 1 Primas netas de anulaciones seguro directo 
a2 Primas devengadas reasegu ro aceptado .. 
a3 Variación de la provisión primas pendientes .. 

b) Primas del reasegu ro cedido .. 
el Va ri ac ión de la provisión pa ra primas no consumidas y riesgos en curso 

el Va riación de provisión para primas no consumidas y RRC del seg. directo 
c2 Va riación de provisión para primas no consumidas y RRC del raseg acept 

di Variac ión de la provi sión prim as no consumidas y RRC del reaseg. cedido 1+ ó -1 

11.2 1 ngresos de las 1 nversiones . 
a) Ingresos procedentes de las inversiones materiales 
b) Ingresos proceden tes de las inversiones financie ras . 

Ingresos procedentes de las inversiones financieras .. 
Otros ingresos financieros .. 

e) Apl icaciones de correcciones de va lor de las inversiones 
el De inversiones materi ales . 
c2 De inversiones financie ras . 

d) Beneficios en rea lización de inversiones .. 
d 1 De inversiones materiales 
d2 De inversiones financieras .. 

11.3 Plusvalías no realizadas de las inversiones . 

11.4 Otros ingresos técnicos .. 

11. 5 Siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro . 

11.6 

a 1 Prestaciones pagadas 
a 1 Seguro directo 
a2 Reaseguro aceptado 
a3 Reaseguro cedido 1-1 

bi Va ri ación de la provisión pa ra prestaciones 
b 1 Seguro directo 
b2 Reaseguro aceptado 
b3 Reaseguro cedido (-1 

e) Gastos imputables a las prestaciones 

Variac ión de otras provisiones técnicas netas de reaseguro ............................ .. 
al Provisiones pa ra segu ros de vida .. 

a 1 Provisiones matemáticas .. 
Para segu ros de vida del seguro directo ................... .. 
Para segu ros de vida del reaseguro aceptado . 
Para segu ros de vida del reasegu ro cedido .. 

bi Provisiones para seguros de vida cua ndo el ri esgo lo asuman los tomadores de segu ros 

11.7 Participación en beneficios y extornos .. 
a) Prestaciones y gastos por participación en beneficios y extornos .. 
bi Variación de la provisión para participación en beneficios y extorn os 1+/-) .. 

11.8 Gastos de explotación Netos .. 
e) Gastos de adquisición 
f) Variación del importe de gastos de adquisición diferidos 
g) Gastos de admini st rac ión .. 
h) Comisiones y parti cipaciones en el reasegu ro cedido y retroced ido 

11.9 Gastos de las inversiones .. 
a) Gastos de gestión de las inversiones 

a 1 Gastos de inversiones y cuentas fi nancieras .. 
a2 Gastos de inversiones materiales .. 

b) Correcciones de va lor de las inversiones ... 
b 1 Amortización de inversiones materiales .. 
b2 Dotación a las provisiones de inversiones materiales 
b3 Dotación a las provisiones de inversiones financieras 

c) Pérdidas procedentes de las inversiones 
e 1 De las inversiones materiales 
c2 De las inversiones financieras . 

11.1 O Minusvalías no realizadas de las inversiones .. 

11.11 Otros gastos técnicos ... 

11.12 RESULTADO DE LA CUENTA TÉCNICA DEL SEGURO DE VIDA 

Datos en mi llones de pesetas. 

EJERCICIO 1999 

2.578 
o 

2.578 
o 

1558) 
53 
o 

53 
(26) 

184 
167 

17 
2 
2 
o 

18 
7 

11 

1 830 
o 

2 180 
(J'iOI 
152 

o 
14 3 

9 
o 

256 
256 

o 
308 
(52) 

o 

o 
o 

467 
o 

44 
1881 

126 
124 

2 

1 

o 
o 
o 
o 
o 

2.047 

206 

o 
o 

1.982 

256 

o 

423 

127 

o 
o 

(535) 

EJERCICIO 1998 

2 141 
o 

2.14 1 
o 

13371 
o 
o 
o 
o 

1 13 
97 
16 
o 
o 
o 
3 
o 

2 6)4 
o 

2 900 
i24(l[ 

l 'i 

o 
8 
7 
o 

120 
120 

o 
55 
65 
o 

o 
o 

373 
o 

48 
168) 

60 
59 

1 

o 
o 
o 
o 
1 
o 

1.804 

11 8 

o 
o 

2.669 

120 

o 

353 

61 

o 
o 

( 1.281) 
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111. CUENTA NO TÉCNICA 

111.1 Resultado de la cuenta técnica del seguro de no vida .. 

111.2 Resultado de la cuenta técnica del seguro de vida .. 

111.3 Ingresos de las Inversiones .. 

a) Ingresos procedentes de las inversiones materiales .. 

b) Ingresos procedentes de las inversiones fi nancieras ... 

Dividendos procedentes de las inversiones financieras en em presas del grupo ... . 

Otros ingresos procedentes de las inversiones fi nancieras de empresas del grupo .. 

Ingresos procedentes de las inversiones fi nancieras en empresas asociadas ... 

Ingresos procedentes de las inversiones financieras ... 

Otros ingresos financieros ... 

c) Resultados positi vos de conversión .. . 

di Parti ci pación en beneficios de sociedades puestas en equiva lencia .. .. . . . . . . . 

e) Ap licaciones de correcciones de va lor de las inversiones .. 

De inversiones materiales .. 

De in versiones financieras 

fl Beneficios en real izac ión de inversiones .. 

De inversiones materi ales .. 

De inversiones financieras .. . 

lll.(bis) Reversión de diferencias negativas de conso lidación 

111 (ter) Corrección monetaria resultado positivo .. 

111.4 Gastos de las inversiones .. 

aj Gastos de gestión de las inversiones .......... ...... ......... .. .... .. .. .. 

a 1 Gastos de inversiones y cuentas financieras . 

a2 Gastos de inversiones materia les .. 

bi Correcciones de valor de las inversiones .............. ... .. 

b 1 Amortización de inversiones materi ales ... 

b2 Dotación a las provisiones de inversiones mate ri ales .. 

b3 Dotación a las provisiones de inversiones fi nancieras .. 

e) Pérdidas en sociedades puestas en equivalencia .. 

di Resultados negativos de convers ión ... 

e) Pérdidas procedentes de las inversiones 

De las inversiones materia les .. 

De las inversiones fi nancieras . 

f) Amortización del fondo de comercio de consolidación .. 

gl Corrección moneta ria resu ltado negativo ........ .... ......... .. ...... ... .. .. . ..... . 

111. 5 Otros ingresos 

a) Beneficios por enajenaciones de parti cipaciones en sociedades consolidadas por i g. 

b) Beneficios por enajenaciones de participaciones puestas en equ ivalencia .. 

c) Beneficios por op. con acciones de la sociedad dom inante y pasivos finan c. del grupo. 

d 1 Otros ingresos no técn icos .. 

111.6 Otros gastos . 

a) Pérdidas por ena jenaciones de participaciones en sociedades consolidadas por i.g. 

b) Pérdidas por ena jenaciones de part icipaciones puestas en equivalencia .. 

e) Pérdidas por op. con acciones de la sociedad dom inante y pasivos financ. del grupo .. 

d) Otros gastos no técn icos .... 

111.7 Ingresos extraordinarios .. 

111.8 Gastos extraordinarios .. 

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS .. . . . .. . . . . . . . . . . . . . 

111.9 Impuesto so bre beneficios 

111.1 O RESULTADO DEL EJERCICIO . 

a) Resultado atribuído a socios externos ..... . . ......................... ........... . 

bi Resultado del ejercicio atribu ído a la sociedad dominante .. 

Datos en millones de pesetas . 

EJERCICIO 1999 

1.964 

(535) 

1.433 

12 

80 1 

o 
o 
o 

733 

68 

289 

58 

108 

8 

100 

165 

29 

136 

o 

o 

1.632 

499 

496 

3 

137 

2 

o 
135 

402 

57 

o 
o 
o 

48 

489 

4 

o 
o 
o 

251 

o 
o 
o 

25 1 

167 

19 

1.13 1 

242 

889 

887 

EJERCICIO 1998 

4.172 

11.28 11 

1.506 

18 

8 12 

1 

125 

o 
474 

212 

620 

15 

14 

14 

o 
27 

o 
27 

o 

1.008 

1.530 

430 

279 

151 

41 

4 

o 
37 

111 

68 

6 

o 
6 

96 

778 

o 
o 
o 

348 

o 
o 
o 

348 

33 

4 

3.557 

( 1.392) 

2.165 

40 

2.125 

MEMORIA CONSOLIDADA-- EJERCICIO 1999 

MAPFR E RE , Compa ñía de Reaseguros SA (en adelante la Sociedad domi nante), es una compañía de reasegu­
ros, matriz de un conjunto de sociedades dependientes ded icadas a las act ividades de reaseguro. 

La Sociedad dominante es a su vez fili al de Corporación Mapfre, Compañía Internacional de Reaseguros SA y 
forma pa rte de l Sistema MAPFRE , in teg rado por MAPFRE Mut uali dad de Seguros y Reaseguros a Prima Fi ja y 
di ve rsas sociedades de seguros , banca , finanzas e inve rsión mob ili ar ia e in mobiliaria 

La defini ción de l gru po conso lidable se ha estab lecido de acuerdo con la Ley 30/ 1995 , de 8 de novi embre, de 
Ordenac ión y Supervisión de los Seguros Pri vados . de 20 de nov iembre, y con el Real Decreto 2486/ 1998. de 20 
de noviembre. 

La Sociedad dominan te dispone de unos se rvicios cent rales ub icados en Madrid, dos sucursal es y diez o ficinas 
de rep resentación con presencia di recta en qui nce países Su ámbito de actuación incluye Espai'ia, países de la 
Uni ón Europea y terce ros pa íses, principa lmente Latin oaméri ca, y la actuación abarca todos los tipos de nego­
cio y ramos de reaseguro 

El domicili o social se encuentra en Mad ri d , Paseo de Reco letos N° 29 . 

La identi ficac ión de las sociedades dependientes y asociadas incluidas en la conso lidación se el ta \la en el cua­
d ro de pa rti cipaciones que fo rma parte de esta Memoria como An exo l . En dicho anexo se indi ca el nombr . el 
domi cili o, porce ntaje de pa rt icipac ión y métodos de conso l idación ut il izados. 

Se ha optado por el proced imiento de puesta en equ ivalencia cuando las s ciedacl e dependi entes t ienen act i­
vidades sufi cientemente di fe rentes como para considerar que su inclusión resultaría cont raria a la rin al idacl infor­
mati va de las cuentas conso l idadas 

La configuración de las sociedades como dependientes y asociadas viene determinada , respectivamente , por 
poseer la Sociedad dominante la mayoría de los derechos de voto, d irectamente o a t ravés de fi l iales y po r la par­
t icipación en, al menos , el 20 por 100 de l capital social cuando la sociedad no cot iza en bolsa ( 10 por 100 para 
ent idades aseguradoras), o el 3 por 100 si coti za. 

Las cuentas anua les de las sociedades dependientes ut i l izadas para la consol idación co rresponden al e jercicio 
1999, ce rrado el 31 de d iciembre de l mismo año. 

a) Imagen fi e l 

La imagen fi el resulta de la apl icación de las di spos iciones lega les en materia contable . sin que. a jui cio de 
los Administradores, resul te necesa rio incl uir informaciones complementar ias. 

La sociedad dominante está exenta de la ob li gac ión de formular la cuenta anua l e informe ele gesti ón conso­
lidados de acuerdo con la leg islac ión vigente proced iendo vo lu nta ri amente, a la fo rmulaci ón de los mismos 
desde el e jercicio 1993 

b) Principios contables 

La s Cuentas Anuales Consoli dadas se presentan de acuerdo con los principios y cr iteri os contab les de las 
ent idades de seguros de acuerdo con lo d ictado por el Plan de Contab i l idad para ent idades asegu radoras 

e) Comparación de la información 

En el presente ejercicio, en virt ud de la entrada en vigor del Reglamento de Ordenación y Superv isión de los 
Seguros Pri vados, se han prod ucido ca mbi os de crite ri o que afectan a las provi siones técni cas . 
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Dichos ca mbios afectan, básicamente, a las siguientes prov isiones: 

• Prov isión pa ra pr imas no consumidas. si bien el diferente cá lcu lo no tiene efecto en resultados. 

• Prov is ión para riesgos en cu rso. cuya dotación ha ascendido a 5 11 .500 mi les de peseta s. 

Como consecuencia de los camb ios de criterio establecidos en el Reglamento de Ordenación y Supervisión de 
los Seguros Pri vados. se ha proced ido a reclasificar algu nos ep ígrafes co rrespondientes al ba lance de l ejerci cio 
precedente con ob jeto de que sea pos ib le la comparación de las cuentas de ambos e jercicios Dicha rec lasifi ca­
ción afecta a las siguientes pa rtid as e importes 

CUENTAS ORIGEN 

ACTIVO 

D (bis) PARTICIPACIÓN DEL REASEG . EN LAS 
PROV. TÉCNICAS 
• Provisiones para primas no consumidas 

G. AJUSTES POR PERIODIFICACIÓN 
• Otras cuen ta s de periodificación 

PASIVO 

e PROVISIONES TÉCNICAS 
• Provisiones para primas no consumidas y ri esgos 

en cu rso 

H. AJUSTES POR PERIODIFICACIÓN 

Ddtos en millones de pesetas. 

BALANCE 1998 

CUENTAS DESTINO 

ACTIVO 

D (bis) PARTICIPACIÓN DEL REASEG. EN LAS 
PROV. TÉCNICAS 
• Provisiones para primas no consumidas 

G. AJUSTES POR PERIODIFICACIÓN 
• Comisiones y otros gastos de adquisición. 

PASIVO 

e PROVISIONES TÉCNICAS 
• Provisiones para primas no consu midas y riesgos 

en curso 

H. AJUSTES POR PERIODIFICACIÓN 

IMPORTE 

1.257 .000 

2.124 .000 

2.124 .000 

1.257.000 

En la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio actual se ha efectuado la adaptación de los sa ldos de "Var ia­
ciones de las provis iones para primas no consum idas ..... y "Gastos de adq ui sición" por el im pacto correspon ­
diente al sa ldo al ini cio del ejercic io. al objeto de que las cifras de Primas imputadas y Gastos de explotación 
sea n más representativas Sin emba rgo, no se ha procedido a realiza r una rec lasificación similar en la cuenta 
de Pérdidas y Ganancias del ejerc icio precedente. por lo que los saldos de dichas cuentas no serían comparab les 
Asímismo. no se ha procedido a efectuar las reclasificaciones de estos importes en el desglose de "Ingresos y 
Gastos Técnicos por Ramos" que se muestra en el anexo 2 de la Memoria. 

d) Cambios en el perímetro de consolidación 

En el ejercicio 99 ha dejado de se r sociedad dependiente o asociada del gru po. por los motivos que se indi­
can a cont inuación , la siguiente sociedad 

Por venta a terceros: 

- Clu b Vida Agencia de Viajes. SA 

• Ajustes al sa ldo inicial 

La s co lumnas de ajustes al saldo inicial que figuran en los diferentes cuad ros de esta memoria recogen las 
variac iones habidas como consecuencia de la inclusión o exclusión de sociedades al perímetro de conso li­
dación . de los ca mbios habidos en el método o procedim iento de conso li dación ap l icado y de la ap l icación 
de distinto tipo de cambio de convers ión pa ra el caso de datos de fil iales en el exte rior. 

Las va ri aciones en la provisiones técnicas que figuran en la cuenta de pérdidas y gana ncias, d ifi eren de las 
que se obtienen por diferenc ia de los sa ldos del balance del e jercicio actual y precedP.nte , como conse­
cuencia de la ap li cación de distinto tipo de cambio de conve rsión para el caso de filial es en el exte rior. 

e) Operaciones significativas entre las sociedades del grupo 

Las operaciones significativas entre las sociedades del grupo se detallan en las notas 6. 12 y 6.13 de la memo­
ria. 

f) Criterios de imputación de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos finan cieros imputables a las activ idades de vida y no vida son los derivados de los act i­
vos as ignados a cada actividad. La asignación a la act ividad de vida. así como para cada uno de los ram os 

no vida se ha efectuado en función al promed io de las prov isiones técnicas netas del ejerc icio Los in oresos 
as ignados a la cuenta no técn ica se co rresponden bá sicamente con los deri vados de las invers iones en e~npre­
sas del grupo Los gastos as ignados a la cuenta no técnica se corresponden con los deri vados de las inve r­
siones en empresas del grupo así como los derivados de la alta dirección de la Entidad no atribuibles a la 
cuenta técnica. 

El Conse jo de Ad mini st ración de la Sociedad dominante. ha propuesto para su aprobación por la Ju nta General 
de Acc ioni stas la sigu iente distribución de resultados de dicha sociedad. sobre sus cuentas indi viduales 

Bases de reparto 

Pérdidas y Ganancias ... . .............................. . . .. 
Remanente ..... .. .... .......... ....... .. ....................... .. .. 

Total ..... ............. . 

Distribución 

A Reserva legal 

Remanente .. .. .. .. .... . . .. .. .. ..................... . 
A Di videndos .. . 

A Donaciones a las Fundaciones promovidas por MAPFRE .. 

Total . . . ... . . .. . ..... . ............ . .... .. .. . . 

Datos en pesetas 

Importe 

1.275.529.822 
1 467 .895.30 1 

2.743 .425 . 123 

Importe 

127.552 .982 
1.709 383 .181 

886.488.960 

20 .000.000 

2. 743.425.123 

La d istr ibución de div idendos previ sta en el reparto de los resultados de l ejercicio cum ple e n los requ isitos y 
limitaciones estab lecidos en la normati va legal y en los estatutos sociales . 

Durante el ejerc icio 1999 . la Sociedad dominante ha repartido un divid ndo a cu nla p r imporl Lolal de 886 
millones de pesetas 

Se reproduce a continuación el estado de liquidez formulado por el Consejo de Administrac ión para la di st ri bución. 

CONCEPTOS FECHA DE LOS DIVIDENDOS A CUENTA 

10.11.1999 

TESORERÍA DISPON IBLE EN LA FECHA DEL ACUERDO 16.494 
AUMENTOS DE TESORERÍA PREVISTOS A U A- O 

( +) Por operaciones de cobro corrientes previstas 
( +) Por de si nversiones previ stas 
( +) Por operaciones financieras previstas 
(+)Por ampliación de fondos propios 
DISM INUCIONES DE TESORERÍA PREVISTAS/'\ UN A- O 

(-) Por operaciones de pago corriente previstas 
(-) Por inversiones previstas 
(-)Por operaciones financieras previstas 

TESORERÍA DISPON IBLE A UN AÑO 

Datos en mil lones de pesetas. 

9.400 
14 .690 

(5 060) 
(22 547 ) 

12 .977 

Se ind ican a continuación 1 s criterios con t les ap li cados en relación con las siguientes part idas: 

a) Fondo de comercio de consolidación 

El fondo de comercio de e nso li ac ión orresponde a la d ifer ncia posit iva que surge de com parar el va lo r 
contab le de la inv rsión e n la part pr porcional del patrimonio nelo de la sociedad dependiente en la fecha 
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b) 

de adqu isición de la parti cipación o en la de su primera conso l idación, siempre que dicha d iferencia no sea 
imputable en todo o en pa rte a elementos patrim oniales. Se amorti za li nea lmente en un plazo de 20 años. ya 
que las parti cipac iones adquiridas cont ri bu irán a la obtención de beneficios futuros para el Grupo en p lazo 
igual o superi o r al ind icado. 

Cuando se prod uce n hechos que permi ten duda r razonablemente de la subsistencia de las expectati vas ini­
ciales. se a justa el plazo de amorti zación considerado ini cialmente o se sa nea ínteg ramente el importe ele fon­
do de comercio. 

Transacciones entre sociedades incluidas en el perímetro de consolidación: 

En el proceso de conso l idación se han eliminado las t ransacciones y los resultados no rea li za dos ex tern a­
mente. así como los créd itos y débitos recíprocos entre empresas conso li dadas po r integ ración globa l y los 
resultados no rea li zados exte rn amente po r t ransacc iones con soc iedades pu estas en equ iva lencia 

e) Homogeneización de partidas 

Los pri nc ip ios y cri te rios contables empleados en las cuentas anuales conso li dadas son los de la Sociedad 
dom inan te. habiéndose efectuado los ajustes de homogeneizac ión necesa ri os a estos efectos En relación con 
las prov isiones técni cas de las enti dades no pe rtenec ientes al Espacio Económico Eu ropeo. y al amparo de lo 
d ictado po r el Plan de Contab ili dad de las ent idades aseguradoras no se ha proced ido a la homogeneizac ión 
de cri te rios excepto en aq uellos casos en los que la apli cac ión de criteri os loca les hu biera supu es to la di s­
to rsión de la imagen fiel que deben most ra r los estados financieros. en cuyo caso se han adaptado a los cr i­
ter ios de la sociedad dominante. 

d) Conversión de cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en la consolidación 

Para la conversión de estas cuentas se ha ut il izado el método de l t ipo de ca mbio de cierre. Bajo es te méto­
do. la conversión a pesetas ele las dist intas part idas de l ba lance de las sociedades ext ra n jeras incluidas en la 
consol idación se real iza utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las cuentas. con excep­
ción de los fondos prop ios que se conv ierten al tipo de camb io hi stó rico , y las pa rt idas de la cuenta de pér­
d idas y ga nancias que se convierten ut i lizando un t ipo de ca mbio med io ponderado Las d ife rencias de con­
ve rsión pos it ivas o negat ivas se inco rporan en los fo ndos prop ios de l ba lance consolidado. en la part ida 
"Dife rencias de conversión", deducida la parte de dicha d ifere ncia que corresponde a soc ios externos. 

Las cuentas de las sociedades dom ici li adas en pa íses con alta tasa de inflación se a justan por los efectos de 
los camb ios a los precios antes de su conversión a pesetas Los ajustes de in flac ión se efectú an siguiendo las 
normas establecidas por el país donde rad ican dichas sociedades 

e) Gastos de establecimiento 

Los gastos de estab lecimiento se cap ita li zan íntegramente en el momento en que se devengan. amorti zán ­
dose de fo rma li neal en un plazo máximo de cinco años. ele acuerdo con las dispos iciones lega les ap li cables 

f) Inmovilizado inmaterial 

f. l - Aplicaciones i11formáticas 

Se va lo ran po r su precio de adqu isición y se amort iza n en función de su vida út il con un pl azo máx imo de 
cuat ro años. 

f.2- Derechos sob re bienes en régimen de arrendamiento financiero 

Cuando no existen dudas razo nab les de que se va a e jercitar la opción de compra. los derechos sobre bie­
nes en rég imen de arrendamiento fi nanciero se con tab iliza n como act ivos inmateri ales po r el va lo r al con­
tado del bien , refl ejándose en el pas ivo la deuda tota l po r las cuotas más la opción ele compra La d ife ­
rencia ent re ambos importes. const ituida po r los gastos financieros de la operación. se conta bili za como 
gastos a di str ibu ir en var ios e jercicios, impu tándose a resul tados de acuerdo con un criteri o fi nanciero. 
Los derechos registrados como activos inmate riales. son amortiza dos. en su caso . atendiendo a la vida 
úti l del b ien ob jeto del cont ra ri o. Cuando se ejerc ita la opc ión de compra. el va lo r de los derechos reg is­
trados y su correspondiente amortización acum ulada se da n de ba ja en cuentas . pasa ndo a fo rmar pa rte 
de l bien adq ui rido 

g) Inmovilizado material e inversiones materiales 

El inmovi li zado mate ria l es tá va lorado a su precio de adq~is i c i ó n o a su va lo r actu ali zado conforme a las dis­
pos iciones lega les ap l ica bl es La amorti zac ión se calcula li nealmente de acuerdo con la vida úti l est imada de 
los diferentes acti vos 

Las in ve rsiones mate ria les están valo radas por su precio de adqu isición o coste de producción así como por 
los gastos e 1m puestos relat ivos a la compra no recuperables di rectamente de la Hac ienda Pública y las obras 
y me¡o ras Incorporadas pa ra su ut i l ización 

La amort izac ión se ca lcula linea lmente ele acuerdo con la vida út i l est imada , de acuerdo con las dispos icio­
nes lega les ap l icables El coe fi ciente de amort izac ión se apl ica al va lor total de cada inmueble deducido el 
im porte est imado de l solar. 

Para las in ve rsiones materiales cuyo precio esti mado al cierre del ejerc icio , contrastado por tasaciones de la 
Direcc ión Genera l de Seguros o de tasado res independientes auto rizados. refle ja una depreciación duradera 
no de f ~n i t i va, se ha efectuado la co rrespond iente corrección va lorativa media nte la dotación de una prov isión 
de ca racte r reve rsib le. s1empre que su va lor contab le no sea recuperable por la generación de ingresos sufi­
cientes pa ra cub rir todos los costes y gastos, inc luida la amort izac ión. 

h) Inversiones financieras 

h 1- Va lores de renta variable 

Se va lora por su precio de adq uis ición o po r su valor de mercado. si és te fu era inferi or. En 1 precio de 
adq uisic ión se incluyen los gastos inherentes a la operación. así como los derechos preferentes d sus­
cri pción y se exclu yen los d ividendos devengados y no vencidos en el momento de la compra. 

Pa ra los t ít ulos adm it idos a cot izac ión ofic ial . el val or ele mercado es el menor de la coti zac ión o fi cial 
med ia del últ imo t ri mestre del ejercicio y la cotización del día del cierre de l ba lance. 

Cuando se t rata de va lo res que cumplen los requ isitos ele homogeneidad en cuanto a la representativi ­
dad de su cotizac ión estab lecidos por el Plan . se ti enen en cuenta las diferencias pos iti vas entre el pre­
cio de cotizac ión y el va lo r contab le a efectos ele cuan t ifica r las co rrecc iones va lorativas. En ninglin caso 
se reconoce el im porte pos itivo entre las d iferencias pos it ivas menos la d iferencias nega ti vas 

Para los títulos no ad mitidos a cot ización oficia l , títul os sin cot izac ión rep resentativa así como para las 
pa rtic ipaciones en el capital de sociedades del grupo y asociadas exc luidas de la conso l idación. se enten­
derá por va lor de mercado su va lor teór ico contab le corregido por el importe ele las plusvalías tácitas exis­
tentes en el momento de la adquis ición que subsistan al cierre del e jercicio. Cuando se producen hechos 
que perm iten duda r razo nab lemente de la subs istencia al cie rre de l ejerc icio de la plusva lía tác ita consi­
derada , tota l o parcia lmente, se dota la oportuna prov isión para depreciac ión 

Cuando d ichas p lusva lías tác itas no son atribu ib les a elementos pat ri moniales concretos. ident ificándo­
se con el fo ndo de comercio de la sociedad pa rt icipada, d ichas plusva lías se prov isionan l inea lmente en 
un p lazo máxi mo de 20 años a parti r de l momento en que se toma la primera participación en el cap ita l 
de sociedades de l gru po, si el va lor con tab le y las plusval ías existentes en el momento del cá lculo de las 
co rrecciones va lo rati vas lo pe rm ite. se tend rá en cuen ta esta circunsta ncia para recuperar las correccio­
nes reversi b les efectu adas en los ejercicios ante riores, sin que en ningú n caso pueda superar el preci o de 
adquisición inicial 

Las co rrecciones va lorat ivas resu ltantes de la ap li cac ión de los cri ter ios de valorac ión expuestos en los 
párrafos preceden tes se efectúa n con ca rgo a resu ltados 

h.2- Va lores de renta fija 

Cart era de inversión ordinaria 

Los valores de renta fi ja incl ui dos en la ca rte ra de inversión o rdi nar ia se presentan po r su precio de 
adq uisición, inclui dos los gastos inherentes a la operación y deducidos los in te reses devengados y no 
ve ncidos, as í como las bonificaciones y comi siones obtenidas en el momento de la suscripción. sa lvo que 
tales bonificaciones tenga n el ca rácte r ele cupones prepagados period ificá ndose. en este caso. como 
ingresos fina ncieros durante el período de ca rencia de intereses. La dife renc ia ent re el precio de adqu i­
sición y el va lo r de reembo lso se pe riocl ifi ca con ca rgo o abono a resul tados, confo rm e a un cr iteri o finan­
ciero a lo largo de la vida resid ual del va lor 

Al cierre del ejerc icio se efectúan las co rrecc iones va lorativas necesa ri as cua ndo el va lo r de mercado 
resu lte inferio r al precio de adq uis ición. im putá ndose a resu ltados de l ejercicio el importe neto derivado 
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de compensa r las diferencias negativas y positivas entre los refe ri dos valores. con el límite de l importe 
de las diferencias negat iva s. 

En el caso de valores admit idos a negociación en un mercado regu lado . se entiende por valo r de merca­
do el menor entre el que co rresponde a la últ ima coti zación y el precio medio del últ imo mes del e jerci­
cio. 

El va lo r de mercado de los títu los no adm it idos a negociación en un mercado regulado se determina 
actu aliza ndo sus flujos financieros futuros. incluido el va lor de reembo lso . a unas tasas equi va lentes a la 
media de l úl t imo mes resultantes del mercado para los va lo res de renta fij a emitidos por el Estado y 
homogeneizados en fun ción de la ca lidad del emiso r. 

Cartera de inversión a vencimiento 

Los va lores de renta fij a incluidos en la ca rtera de inversión a ve ncim iento se presentan por su precio de 
adquisición. incluidos los gastos inherentes a la operación y deducidos los intereses devengados y no 
ve ncidos. as í como las bonifi cac iones y comi siones obtenidas en el momento de la suscri pción. sa lvo que 
tales bonificaciones tenga n el ca rácter de cupones prepagados peri od ificá ndose. en es te caso . como 
ingresos financieros durante el período de ca rencia de intereses. La d iferencia entre el precio de adqui ­
sición y el va lor de reem bolso se peri od ifica con cargo o abono a resultados. confo rme a un criteri o finan­
ciero a lo largo de la vida res idual de l va lo r. 

Los resultados pos iti vos consecuencia de la enajenación de estos va lores antes de su vencim iento, se 
peri od ifi ca n hasta la fecha de ve ncim iento prevista ini cialmente. Los res ultados negat ivos se imputan a 
resultados del e jercicio en que se produzca la ve nta compensá ndose. en su caso . los importes pos iti vos 
pend ientes de im putación, con el límite del resultado nega ti vo 

h 3- Participaciones en fo ndos de inversión 

Las pa rt icipaciones en fondos de inversión mobili aria (FIM) se va lo ran por su precio de adqui sici ón o su 
va lo r li qui da t ivo al cierre del ejercicio si és te fu ese inferi o r. 

Las pa rt icipaciones en fondos de inversión en acti vos del merca do monetari o (FIAMM ) se val o ran por su 
precio de adq ui sición. incrementado po r el rendimi ento pos iti vo que se deduzca de su valo r li quidati vo 
al cierre del ejercicio 

Las pa rt icipac iones en fondos de in ve rsión gara nti zados se va loran por su prec io de adqu isición incre­
mentado por la rentabilidad ga ran tizada y confirmada al cierre del e jercicio ó por su va lo r li quidati vo si 
es te fu era inferio r. 

h.4- Instrumentos derivados 

En las operaciones de cobe rt ura las d ife rencias de coti zac ión se anotan a medida que se va n prod ucien­
do como ingreso o gasto a d ist ri bu ir en va ri os ejercicios. según co rresponda, imputándose a resul tados 
de fo rma simétr ica a los resu ltados deri va dos de los acti vos o pas ivos cubiertos. 

i) Valores en moneda extranjera 

La conve rsión moneda nacional de los va lo res de renta va ri abl e se rea li za apli ca ndo al precio de adquisición 
el tipo de camb io vigente en la fecha de la operación La va loración así obtenida no excede de la que resul­
ta de apli ca r el ti po de ca mbi o vigente en la fecha de cierre. al va lor que tu vieren los va lo res en el mercado 
efectuando. en su caso. la correspond iente co rrección va lo rat iva 

La conve rsión en moneda nacional de los va lo res de renta fij a se rea liza apli ca ndo el tipo de ca mbio vigente 
en la fecha de la operac ión Al cierre del ejercicio se va loran al t ipo de ca mbio vigente en ese momento. apli ­
cado sob re el va lor de merca do de los t ítu los 

j) Créditos por operaciones de tráfico 

Los créd itos se valora n por su im porte nom inal. incluidos. al cierre del ejercicio. los in tereses devengados a 
es ta fecha y minorados. en su caso. por las correspondientes prov isiones que pudieran se r necesarias pa ra 
cubrir las situaciones de inso lve ncia total o parcial de l deudor 

k) Créditos no comerciales 

Los créd itos no comerciales se va lo ran po r su im porte nominal, incluidos al cierre del ejercicio los intereses 
devengados a esta fecha. minorados po r las correspond ientes prov isiones dotadas para cubrir las situaciones 
de inso lvenc ia tota l o parcia l de l deudor. 

Los créd itos por opera ciones de ve nta de inmov ili zado e in ve rsiones se va lo ran po r el precio de ve nta . exclui­
dos los intereses inco rporados al nominal del créd ito. que se incluyen en función de su devengo. 

1) Provisiones técnicas 

Reaseguro aceptado 

Provisión de primas no consumidas 

Las opera ciones de reaseguro acepta do se contab il iza n en base a las cuentas recibidas de las compa ñías 
ceden tes 

Si al efectu ar el cierre contable no se d ispone de la última cuenta de la cedente. el sa ldo del resto de cuen ­
tas recibidas se considera como provisión de pri mas no consumi das de cuentas no ce rradas . al objeto de no 
reconocer resultados en la contabil ización de dichas cuentas. 

Si excepcionalmente es tas prov isiones de cuentas no ce rradas es tu vieran afectadas negativamente por la con­
tab il izélc ión de pagos de siniestros de gran importan cia. al ser una pérdida cierta con imposibili dad de com­
pensación por movimientos de cuentas no ce rradas. la provisión se ajusta por el im porte que corresponde. 

Cuando se di spone de la última cuenta se procede a la ca nce lación de las prov isiones de cuenta s no ce rra­
das. dotándose las provisiones para pri mas no consumi das en función de la in fo rm ación env iada por la 
cedente. efectu ando la peri odifi caci ón pó liza a póliza; en su defecto se contab ili za como prov isión de primas 
no consumidas el importe del depós ito de prim as retenidas por este concepto y en última instancia se utili­
za un método global de pe ri odi ficac ión de la prim a 

Los gastos de adquisición. comuni cados por las cedentes. son ob jeto de per iod ificac ión dentro del epígrafe 
de aju stes po r periodifi caci ón del act ivo del balance de situación co rrespond iendo estos gastos con los rea l­
mente soportados en el per iodo. 

Provisión para riesgos en w rso 

La prov isión de riesgos en curso se ca lcula ramo a ramo y complementa a la provi sión para primas no con­
sumidas en el importe en que ésta no sea suficiente pa ra refl ejar la va lo ración de ri sgos y ga Los a cub ri1· que 
co rrespondan con el pe ri odo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierr . Su cálcu lo se ha efectuado de 
acuerdo con lo di spuesto en el art ículo 31 y Dispos ición Transito ri a Primera de l Reg lamento de Ord nac ión 
y Supervisión de los Seguros Pri vados. 

Provisión de prestaciones 

Las provisiones pa ra pres taciones se dota n po r los im portes comun icados por la ceden te o en su defecto po r 
los depós itos retenidos. se incluyen prov isiones complementari as para siniestros ocurri dos y no comuni ca ­
dos así como para desviaciones de los ex istentes. en fun ción de la propia experi encia 

Provisión de es tabilización para riesgos catastróficos 

En los negocios afectados po r ri esgos catas tró fi cos se dotan las oportun as provisiones pa ra es te t ipo de ri es­
gos. en fun ción de la propia experien cia . 

Reaseguro retrocedido 

Las operaciones de reaseguro retroced ido y sus co rrespondientes prov isiones técni cas se regist ran con los 
mismos criteri os del rea seguro aceptado y en fun ción de los contratos de retroces ión suscri tos. 

m) Provisiones para pensiones y obligaciones similares 

Para hacer frente a los compro misos contrai dos con el personal acti vo y por complementos de pensiones. las 
o fi cinas de Manil a y Portugal. de acuerdo con los estudi os actuari a les reali zados. ha dotado una provisión que 
cubre el va lo r actu al de las obligac iones futuras devengadas por es tos concep tos al cierre de cada ejercicio 
Los ri esgos cubiertos son indemni zac iones por ju b il ación y complementos de jubil ación y viudedad y el 
método de es tim ación y cálculo de las prov isiones dotadas ha consist ido en una proyección de sa lari os a la 
jubil ación y la determin ación de l va lo r actu al de la pa rte ya devengada por se rvicios pres tados. utili za ndo el 
sistema de ca pi ta li zac ión indi vidual. 

La Soci edad ha proced ido a cubrir los compromi sos contraidos con el personal act ivo y con sus pensioni stas 
de los se rvicios centrales en Mad rid por complemento de pensiones y premio de jubil ación con una pó li za 
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de seguro co lect iva que cubre los ri esgos de indemnizac ió n po r jubilac ió n y co mplementos de jubil ac ió n y viu ­

dedad. 

n) Otras provisiones del grupo 

Se han dotado provisio nes para cub rir pos i b ies responsab i 1 idades fu tu ras ca lculadas en fun ció n de la e va 1 ua­

ció n actual del ri esgo. 

o) Deudas 

Fi gu ran en el balance por su valo r de reembo lso 

p) Impuesto sobre beneficios 

Se ha contabil izado la ca rga fisca l imputable al e jercicio por impuesto sobre el benefi c io 

q) Transacciones y saldos en moneda extranjera 

Las transaccio nes en mo neda ext ranjera , co n excepció n de las operacio nes de rea seguro. se co nvierten a 
pesetas al tipo de cambio en vigor a la fecha de la operación 

Las ope racio nes de reaseguro en mo neda ex tranjera se reg istran al tipo de camb io es tab lecido al ini c io de 
cada uno de los t rim est res del e jercicio Posteri o rmente . al cierre de cada trim estre. se tratan todas ell as 
co mo si fu eran una so la operació n, conv irti éndose al tipo de ca mbio vigente en ese momento y recog iéndo ­
se la d iferencia que se prod uce en la cuenta de resultados 

Al cierre del e jercicio se ap lican los sigu ientes criterios en relación co n los sa ldos ex istentes: 

In movilizado e in versior1es materiales se va lo ra al tipo de ca mbio vigente en la fecha en que los referidos bi enes se 
han incorporado al pat rim o nio de la Sociedad. 

Las amortizaciones y p rovisiones por depreciación se ca lcu lan sobre el importe resultante de ap li ca r el cri te­

ri o expues to en el párrafo anteri or. 

- Tesorerra Se va lora al t ipo de cam bi o vigente al cierre del e jercicio , regist ránd ose la diferenc ia. tanto positi­

va co mo negativa , en la cuenta de resultados 

- Va lores de renta fija, créditos y débitos se va lo ran al tipo de ca mbi o vigente al cierre de l e jercicio, reg ist rándose 
las diferencias negativas en la cuenta de pérdidas y gana ncias y las posit ivas co mo ingresos a dist ri buir en 
var ios ejercicios en la med ida que no pueda n compe nsa rse co n diferencias negativas Esta compensación 
se hace po r grupos homogéneos en función del e jercicio de ve ncimiento y de la mo neda. 

- Valores de renta va riable: se va loran al tipo de ca mb io vigente al cierre del e jercicio efectuando. en su caso. la 
co rrespondi ente correcció n va lo rati va siempre que es ta va lo ració n resulte inferi o r al p recio de adq ui sició n 
conve rtido a pesetas al t ipo de ca mbi o vigente en la fecha en la que los va lores se inco rpo ran al patrim o­
nio de la entidad. 

- Activos afectos a cobert ura de provisiones técnicas nom inadas en moneda ext ranjera se va lo ran al t ipo de ca mbio vigen­
te en el momento de la adqu isició n A l cierre del e jerci cio se apli ca el t ipo de ca mbi o vigente en ese 
momento incorporando la pérdida o ga nancia potencial como mayo r o menor coste de los act ivos de fo r­
ma simétrica a la variac ión que experim entan las provisiones técnicas correspond ientes. 

Criterios de conversión de sucursales situadas fuera de España: 

Las partidas de l ba lance y de la cuenta de pérdidas y ga nancias de las sucursales son co nve rtidas a pesetas 
aplican do el método moneta ri o no monetari o. 

r) Ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se han va lo rado según d ispo ne el Pl an de contab i l idad pa ra las entidades asegurado­
ras: 

Para la recla sifi cac ió n de gastos por destino se han segu ido los siguientes cri te ri os en la entidad mat ri z 
Mapfre Re : 

-Gastos de adquisición: se co rresponden co n las com isiones de reasegu ro aceptado y co n los gastos incurr i­
dos por el persona l as ignado a depa rtam entos clas i ficados co mo de adqui sició n, as í como los gastos de o fi ­
cinas comerciales y sucu rsa les . 

- Gastos de adm ini stració n: se corresponden básica mente co n los gastos incurri dos por el personal as igna­

do a depa rtamentos clasifi cados co mo administración. · 

Ga stos de in ve rsiones y no técnicos : se corresponden básica mente con los gastos incurridos por el perso­

nal as ignado a depa rtamentos clasificados como inversio nes y no técni cos (Alta Direcci ón) . 

La as ignació n de los empl eados a departamentos se efectúa de fo rma ind ividua lizada una vez al año por la 
Di recció n de la Sociedad. 

Los gastos indirectos de pe rsona l se di str ibu ye n de acuerdo con el destino at ri bu ido a cada empleado 

En las sociedades fi li a les la imputac ió n de los gastos se efectúa con cri teri os similares basados en la di stri­
bució n de los sa larios. 

6.1 Gastos de establecimiento y otros amortizables 

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este ep ígrafe d urante el e jerc ici o 1999 

IMPORTE SALDO AJUSTE AL SALDO 
PARTIDA ACTIVADO INICIAL SALDO INICIAL ADICIONES AMORTIZACION FINAL 

- Gastos de constitución . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 10 ( 1) 9 
- Gastos de establecimiento .. . 
- Gastos de ampliación de capital 164 46 (1) 1 17) 21\ 

TOTAL . ....................... . . ....... 178 56 (1) (18) 37 

Datos en mill ones de peseta s. 

6.2 Inmovilizado inmaterial 

En el cuadro siguiente se deta ll a el movi miento de este epígrafe en el e jerc icio 1999: 

SALDO AJUSTES AL SALDO 
PARTIDA INICIAL SALDO INICIAL ENTRADAS SALIDAS FINAL 

A) TOTAL COSTE 
Ap licaciones informáticas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 227 16 (24) 219 

Derechos de bienes en Arrendamiento . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 2 

Total (A) . 229 16 (24) 221 

B) AMORTIZACIONES 
Aplicaciones informá ticas ( 171) ( 1) (33) 22 ( 183 ) 

Total (B) ( 171) (1 ) (33) 22 ( 183) 

C) FONDO DE COMERCIO 
- De sociedades consolidadas por in tegración 

globa l o proporci ona l . 531 6 (39) 498 

-De sociedades pu estas en equ ivalencia .. 42 6 (9 ) 39 

Total (C) 573 12 (48) 537 

Total neto (A)- (B) + (C) ... 631 11 (17) (50) 575 

Datos en mill ones de pesetas . 
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Se deta l la a cont inuación el sa ldo final del epígrafe Fondo de Comerc io de conso lidación 

DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR 

INTEGRACION GLOBAL 

Reaseguradora Hemisféri ca 

CIAR ... . .......... .............. . 

Caja Reaseguradora de Chi le ... . 

TOTAL ........ ..................... ...... .... ..... . 

Datos en millones de pesetas . 

6.3 Inmovilizado material 

SALDO 

FINAL 

46 
325 
127 

498 

DE SOCIEDADES PUESTAS 

EN EQUIVALENCIA 

Inmobili aria y Renta Alcá ntara 218. S. A 

Cimenta. Admi nistradora de Fondos 

de Inversión. S A. . . 

TOTAL. 

Datos en mil lones de pesetas. 

En el cuad ro siguiente se detall a el movimiento de es te ep ígrafe durante el e jercicio 1999 

PARTIDAS 

A) COSTE 

Elementos de transporte ----- ·-·-·- ---- --·-·-·--- ........ .. 

Mobilia rio e instalaciones ........ . __ .... . .... .. 

Equipos para proceso de información 

Total (A) 

B) AMORTIZACIÓN ACUMULADA 

Amortizaciones acumuladas .... .............. . 

Total (BI 

Total neto (A) - (B) ........................... .. 

Datos en millones de pesetas . 

SALDO 

INICIAL 

133 

380 

566 

1.079 

(62 7) 

(627) 

452 

AJUSTES 

AL SALDO 

INICIAL 

4 

10 

13 

27 

2 

29 

ENTRADAS 

o 
SALIDAS 

BAJAS O 

DOTACIONES DEDUCCIONES 

9 (21) 

27 (57) 

71 (44) 

107 ( 122) 

(99) 51 

(99) 51 

8 (71) 

SALDO 

FINAL 

15 

24 

39 

SALDO 

FINAL 

125 

360 

606 

1.091 

(673) 

(673) 

418 

El importe de los elementos de inmovi lizado ma teri al en uso tota lmente amort izados asciende a 236 mi ll ones de 

pesetas. 

Los coeficientes anuales de amortización son los sigu ientes: 

Elementos de t ransporte .............................. .... . 

Mobil iario ·····---- ·- __ ........... ···· ·--·-- ........... ... ... .. .. 

1 nsta laciones .... ... ..... . 

Eq uipos informáticos .. . 

16% 

10%- 15% 

6%- 10% 

25% 

En el cua dro sigu iente se muest ra el va lor a 3 1 de d iciembre de 1999 del inmovil izado mate rial situado fu era del 
terri to ri o españo l 

CONCEPTO 

A) COSTE 

Elementos de transporte . _ . .. .. .... __ . .... ... 

Eq uipos para proceso de información.. .. .. .... ........ ... .. .. .. 

Mobiliario. insta laciones y elementos de transporte 

SUBTOTAL 

Bj AMORTIZAC IÓN ACUM ULADA .. 

TOTAL (A) - (B) .... 

Datos en millones de pesetas. 

IMPORTES 

98 

270 

488 

856 

(587) 

269 

6.4. Inversiones materiales 

En el cuadro siguiente se detal la el mov imiento de este epígrafe durante el ejercicio 1999 

SALDO AJUSTES AL SALDO VALOR DE 
PARTIDAS INICIAL SALDO INICIAL ENTRADAS SALIDAS FINAL MERCADO 

A) COSTE 

Terrenos y bienes naturales . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.329 (747) 14 ( 151 3 581 3 617 
Ed ifi cios y otras const rucc iones 

- Va lor del terreno ... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1381 13 (384) 1.0 10 
- Va lor de la const rucc ión .. .. 9.370 (55) 44 (9491 8.410 
Total ed ifi cios y otras const rucciones .. 9.370 1.326 57 (1333 ) 9.420 9.196 
Otras inversiones materiales .. 40 3 43 42 
Anticipos e inversiones materiales en curso ... 2 7 10 

TOTAL 11\) 13 .741 583 78 ( 1.348) 13.054 12 .855 

B) AMORTIZACIÓN ACUMULADA 

Edificios y otras constru cc iones .. ( 1 0321 (1141 (80) 149 (1 0771 
Otras inve rsiones materiales .. ( 37) (5) (4 2) 

TOTAL (B) (1.0691 ( 1191 (801 149 (1 1191 

Ci PROVISIONES 

Edificios y otras const rucc iones (954) 954 

TOTAL (C) (954) 954 

TOTAL NETO(A)- (B)-(C) 11.718 464 (2) (2 45) 11.935 12 .85 5 

Datos en mi ll ones de pesetas 

El importe de la co lumna "Sa lidas" de la partida de "Ed ifi cios y otras cons t ru cciones" . así como la anu lación ele 
la prov isión por depreciación. son consecuencia de la ve nta del inmueb le ele la Sociedad siluado en Londres. 
Ph i lpot Lane. 2 13. 

El va lor de mercado de las inve rsiones mate ri ales se co rresponde con el valor de tasación dete rminado por la 
Dirección General de Seguros o por entidad ta sadora auto rizada, de acuerdo con las norm as de va loración a efec­
tos de cobe rtu ra de prov isiones técn icas. En el caso de inmueb les cuyo dest ino es el uso propio se corresponde 
con el coste neto de repos ición 

En el cuadro siguiente se muestra el va lor a 31 de diciembre de 1999 de las inversiones materiales de uso prop io: 

CONCEPTO 

Edificios y otra s construcciones .. 

TOTAL .. 

Datos en mill ones de pesetas 

VALOR CONTABLE 

299 

299 

AMORTIZACIÓN 

ACUMULADA 

(28) 

(28) 

El coeficiente anual de amortizac ión apl icado a las construcciones nuevas es el de l 2%, si se t rata de edifi cios 
adq uir idos ya usados el coefic iente anua l osc ila entre el 2,64% y el 4%. 

En el siguiente cuad ro se muest ra el valor a 3 1 de di ciembre de las inversiones materiales adquiridas a empre­

sas de l grupo 

CONCEPTO 

Edificios y ot ras construcciones .. 

Datos en millones de peseta s 

COSTE 

2.500 

AMORTIZACIÓN 

ACUMULADA 

1 137) 

En el cuadro siguiente se muestía el va lo r al 3 1 de d iciembre de 1999 de las inve rsiones material es situadas en 

el ext ranj ero: 
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CONCEPTO 

Edificios y ot ras constru cciones 

Datos en millones de pesetas 

6.5. Inversiones Financieras 

VALOR 

CONTABLE 

8.265 

AMORTIZACIÓN 

ACUMULADA 

( 1 009 ) 

En el cuadro siguiente se detalla el mov im iento de las inve rsiones en valo res negociab les y o t ras inversio nes 
fina ncie ra s análogas durante el ejercic io 1999 

PARTIDAS 

(A) INVERSIONES FINANCIERAS 
EN EMPRESAS DEL GRUPO Y 
ASOCIADAS 
Pa rti cipaciones en empresas 
del grupo . . ... 
Participación en empresas 
asociadas .. 
Otras inv. financieras en empresas 
del grupo .. 

TOTAL (A) 

(B) INVERSIONES FINANCIERAS 
PUESTAS EN OUIVALENCIA 
lnv. Fina ncieras en sociedades 
puestas en eq uivalencia : 
- Acciones y ot ras partc.en soc. 

SALDO 

INICIAL 

5 

15 

23 

puestas en equ iva lencia.. 4.488 
- Créditos en sociedades puestas 

en eq ui va lencia .. 19 
- Provisiones (-) 
Acciones de la sociedad dominante 

TOTAL (B) 4.507 

(C) OTRAS INVERSIONES 
FINANCIERAS 
Inversiones financieras en capital 312 
Valo res de renta fi ja 55.972 
Va lores indexados. . 1.104 
Préstamos hipotecarios 2 
Otros préstamos y ant icipos 
sobre pól izas ... 
Parti cipaciones en fondos 
de inversión .. 
Depósitos en entidades de créd ito .. 
Otras inversiones financieras ... 
Provisiones (-) . 

TOTAL (C) 

TOTAL (A)+(B)+(C) ... 

Datos en millones de pesetas 

923 
14.183 
7.145 
( 108) 

79.533 

84.063 

AJUSTES 

AL SALDO 

INICIAL 

(1) 

(1) 

234 

(1) 

233 

90 
1.227 

(1) 

278 
351 

2 

1.948 

2.180 

ENTRADAS 

ó 
DOTACIONES 

690 

456 

1.146 

527 
75.980 

350 

904 
163 .466 

16.041 
( 180) 

257.088 

258.234 

SALIDAS 

BAJAS Ó 

REDUCCIONES 

( 193) 

(468) 

(661) 

(89) 
(71.480) 

(20) 

(46 1 1 

( 155570) 
(17578) 

63 

(245 .135) 

(245. 796) 

TRASPASOS 

SALDO 

FINAL 

2 

15 

22 

5.2 19 

6 

5.225 

840 
61.699 

1.4 34 
1 

1367 
22.357 
5.959 
(223) 

93.434 

98.681 

VALOR 

DE 

MERCADO 

2 

15 

22 

5.2 19 

5.219 

869 
62.152 

1.434 

1.525 

5.984 

71.964 

Para cubrir la prov isión de los sin iestros pendientes, Mapfre Re se subrrogó en los derechos y ob ligaciones deri­
vados de dos depósitos ba nca ri os efectuados por dos de sus cedentes co ndenadas po r sentencia. El importe de 
los depósitos a 31.12.99 asciende a 69 m ill ones de pesetas y 43 mil lo nes de pesetas respect iva mente 

En cumpli mi ento de l artíc ul o 86 de Texto Refundido de la Ley de Socieda des Anó nimas, se han efectu ado, en su 
caso, a las sociedades participada s, las no tifi cac io nes cor respond ientes 

En el segundo semest re de 1999 se ha materializado la firma de acuerdos con las ent idades Shelter Mutual lnsu­
ran ce Co. y Eccl es iasti ca l lnsurance Office PLC po r los cua les se ha suscrito un comprom iso de adquis ició n de la 
tota l idad de las acciones de Chatham Holdi ng lnc. New Jersey, USA 

Este compro miso de inve rsión esta sujeto a determ inadas condi ciones o acon tecimien tos. 

Durante el e jercicio se ha producido la ent rega de un depós ito, como ga rantía de la operación, que asciende a 
10 mi ll o nes de dó lares USA, que se encuentra refl ejado en "Entradas" de la partida de "Otras Inversio nes finan­

cieras". 

El cuad ro siguiente recoge el deta l le de los ve ncimientos de los t ítu los de renta fij a y ot ras in vers io nes financie­
ras en pode r de las soc iedades co nso lidadas por integración global a 31 de d iciembre de \999 

DETALLE DE VENCIMIENTOS DE RENTA FIJA Y OTRAS INVERSIONES 

2000 2001 2002 2003 2004 RESTO 

Créditos en sociedades puestas en equ iva lencia .. 6 
Va lores de renta fija .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3023 4.729 5.206 8.279 9.158 31304 
Préstamos hipoteca ri os ... 
Depósitos en entidades de crédito .. 21.786 266 55 250 
Valores indexados .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 655 580 199 
Otras invers iones financieras . 5 051 130 83 75 48 572 

TOTAL .... 29.867 5.125 5.999 8.934 9.405 35.126 

Datos en millones de pesetas 

El desglose de los importes y ve ncimientos más sign ificativos de los valores de renta fija para la columna "Res-

to" es el siguiente 

AÑOS IMPORTES 

2005 7. 163 
2006 4.486 
2007 4.630 

2008 3.086 
2009 4.874 

20 10 3.4 37 

20 11 6 15 
Otros 3. 0 \ 3 

TOTAL 31.304 

Datos en millones de pesetas 

La ca rtera de inversió n a vencimiento comprende los va lores de renta fij a que se mantienen hasta la fecha de ve n­
cimiento . La ca rtera de in versión ord inari a comprende el resto de los va lores de ren ta fij a no incluidos en laca r­

te ra de inversió n o venc imiento. 

Para entidades no pe rtenec ientes al espa cio económico Europeo, esta segregación se ha efectuado en fun ción de 
la normativa loca l , considerando in ve rsió n a vencimi ento aq uell a pa rte pa ra la que se pe rmite no im putar a resu l­

tados las d i ferencias entre el coste de la in ve rsió n y el va lor de mercado 
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DESGLOSE DE LA CARTERA DE RENTA FIJA 

A) Cartera de inversión ordinaria 

- Efectos públicos negociados en mercados regulares 
con cotizac ión representativa .. 

- Va lores de renta fija no públ icos negociados en mercados 
regulados con cotización representati va. 

- Va lores de renta fija no públicos negociados en mercados 
regulados sin cotización representativa .. 

TOTAL (A) 

B) Cartera de inversión a vencimiento 

- Efectos públicos negociados en mercados regulares 
con cotización representat iva . ... 

- Va lores de renta fija no públ icos negociados en mercados 
regulados con cotización represen tati va .. 

TOTAL (B) 

TOTAL (A) + (B) ..................................... . 

Datos en mil lones de pesetas 

VALOR CONTABLE 

39. 571 

7.322 

18 

46 .9 11 

12.289 

2.499 

14 .788 

61 .699 

El cá lculo de las minusva lías se ha efectuado títu lo a título. 

VALOR MERCADO 

40.198 

7.148 

18 

47.364 

12.289 

2.499 

14.788 

62.152 

MINUSVALÍA 

174 

174 

174 

Se desglosa n a cont inuac ión los valores negociables y ot ra s in ve rsiones financiera s análogas según la moneda 
en que se inst rum enta: 

MONEDA 

Pesetas . . 
Dólar U.SA . 
Libra Esterlina .. 
Florín Holandés .. 
Corona Sueca 
Corona Noruega 
Li ra Italiana . 
Franco Francés .. 
Marco Alemán .. 
Peso Colombiano 
Franco Belga .................... . 
Peso Chileno .. 
Franco Suizo .. .. ........ . . 
Dóla r Austral iano 
Corona Danesa . 
Dracma Griego . 
Euro .................................... . 
Bol iva r Venezola no 
Peso Mexicano .. .... ... ....... .. ... .. . 
Peso Fi li pino .. 
Escudo Portugu és . 
Real Bras ileño ..... ........... . 
Yen japonés 

TOTAL . 

Datos en millones de pesetas 

INVERSIONES FINANCIERAS INVERSIONES FINANCIERAS OTRAS INVERSIONES 
EMPRESAS GRUPO Y ASOCIADAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA 

15 1550 

108 

5 3.533 

34 

22 5.225 

FINANCIERAS 

26.228 
21 .964 

2. 794 
460 
369 
191 
833 
964 
68 1 

2. 189 
1.48 1 

18.618 
432 
168 
302 
11 5 

14 .977 
34 
32 
16 

553 

33 

93.434 

El im porte de los intereses devengados y no cobrados es de 1 592 mil lones de pesetas. correspond iendo ínte­
gramente a títul os de renta fij a y se muestra dentro del epígra fe de "A justes po r period ifi cac ión" en el Act ivo del 
Ba lance 

Al 31 de d iciembre de 1999 Mapfre Re tenía contratadas operaciones de seguros de ca mbio para cub rir los ri es­
gos deri vados de sus operaciones en moneda ex tranjera El importe total de las d ivisas ve ndidas a p lazo ascien­
de a 636 m il lones de pesetas y el resultado nega ti vo generado por d ichas operac iones po r im porte de 14 mi l lo­
nes de pesetas se encuentra debidamente provisionado. 

Se ha procedido también . a cubrir el t ipo de ca mbio del pago a cuenta de la compai'iía Chatham Hold ing lnc . 
domicili ada en New Jersey USA por importe de 10 mill ones de dó lares. mediante un contrato de pe rmu ta finan­
cie ra a tres años. 

La tasa med ia de rentab il idad de las inversiones fin anciera s de renta fij a que fi gura n en cartera al 31 de diciem­
bre de 1999 es de 6.40 %. 

6.6. Fondos Propios 

En el cuadro siguiente se deta ll a el movimiento durante el ejercicio 1999 de las cuentas rep resenta ti vas de los 
fondos propios 

RESULTADOS 
AJUSTES AL RETENIDOS 

SALDO SALDO ÚLTIMO 
PARTIDAS INICIAL INICIAL EJERCICIO AUMENTOS DISMINUCIONES 

Capital suscrito ... 
Prima de emisión. 
- Reserva legal .... 
- Otras rese rvas .. 
- Reservas en sociedades consolidadas: 

- R. en soc. por integración globa l 
o proporcional.. 

- R. En sociedades puestas en 
equiva lencia .. 

- Diferencias de conversión:. 
- De soc. por integración globa l 

proporcional .. . 
- De soc. puestas en equivalencia .. 

Resultados de ejercicios anteriores 
pendientes de aplicación 
- Remanente .. 
Pérdidas y ganancias atribuibles a la 
sociedad dominante: 
- Pérd idas y ganancias consolidadas .. 
- Pérdidas y gana ncias at ri buibles a 

socios ex ternos .. 
- Dividendo a cuenta entregado en el 

ejercicio 1-1 . 

TOTAL . 

Datos en mi llones de pesetas 

El o ri gen de los aumentos es: 

(a) Di stribución resultado 1998. 

14 .7 75 
1.587 

901 
1.504 

8.930 

[41) 

1.113 

1.294 

2.165 

(401 

(700) 

31.488 2 

3.141 (C) 

7 470 (C) 

168 tal 
1 0361bi 

277 ibl 

54 (bi 

161 [di 
73 (el) 

174 ¡a¡ 

889 

40 

(886) 

342 12 .255 

(b) Incrementos pat ri mon iales de las sociedades imputabl es a la sociedad dominante. 

(e) Amp l iación de cap ital 

[1841 (bi 

12 1651 (a) 

(2) 

700 

( 1.651 ) 

SALDO 
FINAL 

17 916 
C) 057 
1 06CJ 
2 5-10 

9 021 

15 

1 274 

7l 

J LJ6i) 

889 

(2) 

(886) 

42.436 

(d) Aumento como consecuencia de la devaluac ión de la peseta. Los importes de las d ife rencias de conve rsión 
rea l izadas durante el e jercic io. como consecuencia de las red ucc iones de capita l efectuadas en Ciar y Map lu x. 

han ascend ido a 148 mil lones de peseta s. 

La ca usa de las di smin uciones es: 

(a) Distribuc ión resu ltado 1998. 

(b) Disminuciones patr imoniales de las sociedades impu tab les a la soc iedad dominante. 

Capital Social 

Con fecha 10 de nov iembre de 1999 \a Junta General de la Sociedad acordó una ampli ación de cap ital median te 
la emisión de 8. 138.000 nuevas acc iones ordina ri as nom inati vas de 500 pesetas de va lor nomi nal cada una. Estas 
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accio nes se emit ieron con una pri ma de em isión del 237,8% siendo el va lor tota l de cada acción de 1.689 pese­

tas, de las que 500 pesetas co rresponden a su valor nominal y las restantes 1.189 pesetas co rresponden a la pri­

ma de emi sió n. 

Al 31 de d iciembre de 1999 se habían suscr ito y desembolsado 6.282. 149 nuevas acci o nes po r un impo rte tata 1 

de 10.6 10.549.66 1 pesetas. de las que 3. 141 .074 .500 pesetas co rrespo nden a su valor no m inal (ca p ital suscrito 

pendiente de escritu rar ) y 7.469.4 75 .16 1 pesetas a la p rim a de emi sió n. Los accionistas que al 31 de d iciembre de 

1999 habían suscr ito las 6.282 149 nuevas accio nes son los sigui entes 

- CORPORACIÓN MAPFR E (Españ a) que suscribi ó 4. 282 .388 nuevas accio nes; 

SHELTER MUTUAL INSURANCE (EE UU) que suscribi ó 1.855 .762 acci ones; 

- SOC IETA CATTO LI CA DI ASSICURAZION I (Ita l ia) que suscr ibi ó 143. 999 accio nes. 

La s restantes 1.855.85 1 acciones co rrespo ndi entes a la ampli ació n de ca pital aco rdada el 1 O de nov iembre de 

1999 es ta prev isto que se suscriban y desembolsen a lo largo del primer semestre del añ o 2000. 

Al 31 de di ciembre de 1999 el capital suscrito de Mapfre Re estaba representado po r 35.83 1.78 1 acc io nes de cl a­

se úni ca nominat ivas de 500 peseta s de va lo r nominal cada una. totalmente desembo lsadas Po r tanto , el capi ­

ta l suscrito a esa fecha asc iende a 17.9 1 5 .890. 500 pesetas, el cua 1 esta escriturada po r importe de 14.77 4.8 16.000 

pesetas y pendiente de escriturar por importe de 3. 141.074.500 pesetas 

A continuació n se muestra la co mpos ición del accionari ado de la Soc iedad a 31 de dici embre de 1999, antes del 

acuerdo de ampli ació n y t ras di cho acuerdo 

ENTIDAD PARTICIPANTE 

COR PORACIÓN MAPFRE (ESPAÑA 

MAPFRE MUTUALIDAD ¡ESPAÑA) 

VAUDOISE ASSU RANC ES HOLDING ¡SUIZA[ .. 

SOCIETA CATTOLICA DI ASS ICURAZ IO l (ITALI AL . . .. 

ECC LESIASTICAL INSURANCE OFFICE !REINO UNIDO) .. 

SHELTER MUTUAL INSURANCE COMPANY iEEU U) ... 

SHELTER REI NSURANCE COM PA Y iEEUU) 

MAAF ASSURAN CE !FRANCIA) .... .... ........ ....... ........ .. ........... . 

ACH MEA REI NSURANCE !HOLANDA). 

TOTAL . 

Reservas 

SITUACIÓN PREVIA 

AL ACUERDO 

DE AMPLIACIÓN (%) 

91.79 226 

0,00036 

1,77058 

1.77056 

1.4816 1 

1.48 161 

0.87869 

0,43301 

0.392 32 

100,00000 

SITUACIÓN TRAS 

EL ACUERDO 

DE AMPLIACIÓN (%) 

87,65030 

0,00030 

1.460 16 

1.86201 

1.22 185 

6.40094 

o. 72381 

0.3 5709 

0.3 2354 

100,00000 

La rese rva legal no es di st ribui b le a los accio ni sta s, salvo en caso de li quidació n de la sociedad . y só lo pu ede uti ­

li za rse para co mpensar eventua les pérd idas El resto de rese rvas son de libre di spos ició n 

6. 7. Intereses de socios externos 

El cuad ro siguiente deta ll a el movimiento de los in tereses de socios exte rn os en el ejercicio 1999, as í co mo la 

compos ición del sal do final po r conceptos 

SOCIEDAD MOVIMIENTO SALDO FINAL 

Saldo Ajustes Saldo Reservas Dividendo 

NOMBRE inicial sd .inicial Aumen Disminuc final Capital Reservas RDL7/1996 Result. a cuenta Total 

CAlA RE 34 3 38 34 1 3 38 

C.N .DE RENTAS 6 ( \ ) 5 15 (9) (1) 

TOTAL 40 3 (1) 43 49 (8) 2 43 

Datos en mi llones de pesetas 

6.8. Provisiones Técnicas Reaseguro Aceptado y Cedido y Retrocedido 

Los siguientes cuadros muestran el desg lose de las pa rti das incluidas en estos epígrafes y su mov imiento duran­
te el ejercicio 1999 

- Reaseguro Aceptado 

ACEPTADO 

Provisiones para pri mas no consumidas 

Provisiones de seguros de vida ... ........................ . . 

Provi siones para pres taciones .. 

Provisiones para estabilización ................... . . . 

Otras provisiones técnicas ........... . . 

TOTAL . 

Datos en millones de pesetas 

- Reaseguro Cedido y Retrocedido 

RETROCEDIDO 

Provisiones pa ra pri mas no consu midas 

Provisiones de seguros de vida .. 

Provisiones para prestaciones .. 

Prov isiones pa ra estabi lización 

Otras prov is iones técnicas 

TOTAL 

Datos en mi llones de pesetas 

. . . . . . . . . . . . . . . 

Saldo 

inicial 

28 .953 

16.260 

51.972 

3. 753 

1.3 26 

102.264 

Saldo 

inicial 

7.635 

2 

17 .199 

340 

25.176 

Ajustes al 

saldo inicial 

(9 50 ) 

1.083 

3 023 

1371 ) 

2.785 

Ajustes al 

saldo inicial 

100 

165) 

869 

1340) 

464 

Dotación 

28 .556 

17.651 

64 .4 17 

1.095 

469 

112. 188 

Dotación 

7208 

53 
17.724 

24.985 

Aplicación 

\28003) 

117 343) 
(54 995) 

13 753) 
(955) 

( 1 05.049) 

Aplicación 

¡7 735) 

63 

¡18 0681 

(25.640) 

Saldo final 

28.556 

17.651 

64.41 7 

1.095 

469 

112.188 

Saldo final 

7208 

53 

17 724 

24.985 

Dado que las cuentas de reaseguro de las compai'iía s cedentes no faci li ta n info rmació n sobre la suficiencia o 
insuficiencia de las provisiones técni cas como con secuencia de la apl icac ió n por pa rte de las cedentes de méto­
dos de contab ilizac ió n d ist intos al del método del ai'io de im putación (año de ocurre ncia o año contabl e) no es 
pos ibl e o frece r inform ación sobre la evo lución de la provis ió n pa ra pres tacio nes 

6.9. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 

En el sigui ente cuadro se desglosa n las partida s incl uidas en este epíg rafe y su movimiento en el ejercicio 1999 

PROVISONES PARA PENSIONES 

SALDO AL INICIO DEL EIERC ICIO. 

- Aj ustes al saldo inicial. 

INCREMENTOS 

- Dotaciones a fondos de pensiones propi os o intern os .... 

DISM INUCIONES 
- Pagos efectuados con cargo al fondo de pensiones .... 

SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 

Datos en mi llones de peseta s 

Pensiones a personal activo 

46 

59 

(64) 

41 

El tipo de ca pital ización utili zado es a nivel ind ividual y los riesgos abiertos son indemnizac ión por ju bil ac ión y 

complementos de ¡ubil ac ión o viudedad para act ivos y pasivos. 

Para instrum entar los compro misos relac io nados co n el personal en Espa ña. la sociedad domi nante ha procedi ­
do a la contrata ción de una pó li za de seguro co lecti va con MAPFR E VIDA que cubre los ri esgos deta ll ados en la 

nota 5.n. 

n 
e 
[T1 

2 

~ 
(fJ 

)> 

2 
e 
)> 
r 
[T1 
l/) 

n 
o 
2 
l/) 

o 
e: 
o 
)> 

o 
)> 
(J1 



Vl 
<( 

o 
<( 

o 
:::i 
o 
Vl 
z 
o 
u 
Vl 
w 
--' 
<( 
::J 
z 
<( 

Vl 

~ 
z 
w 
::J 
u 

6.1 O. Otras provisiones del grupo 1 

El siguiente cuadro recoge el mov imiento de otras prov isiones durante el ejercicio 99 y su desglose 

PARTIDA 

Provi sión para tr ibutos .. 

Otras provisiones ... . . 

TOTAL .. 

Datos en millones de pesetas 

6. 1 1. Deudas 

Saldo inicial 

307 

262 

569 

Ajustes el saldo 

inicial Dotaciones Aplicaciones 

79 (307) 

11 (207) 

90 (514) 

El sigui ente cuadro recoge la situaci ón de las deudas de la Sociedad a 3 1 de diciembre de 1999 

Nominados 

Resto en pesetas 

1 Otras deudas ... 26 4 

2. Deudas empresas grupo ... 26 

3. Deudas fi sca les sociales y otras. 1.833 304 

TOTAL . 1.885 308 

Datos en millones de pesetas 

Saldo final 

79 

66 

145 

El con junto de deudas por operaciones de reaseguro y por depósitos reten idos por pri mas y por siniestros que 

el Grupo MAPFRE RE manti ene con el Subgrupo COR PORACIÓN MAPFRE asciende a 1. 11 3 millones de pesetas 

y 269 mill ones de pesetas respect ivamente y con el Grupo MAPFR E MUTU ALIDAD a 389 mill ones de pesetas y 

49 mil lones de pesetas por depósitos retenidos 

La totalidad de las deudas no comerciales de las sociedades conso lidadas por integrac ión global, cuyo im porte 

asciende a 1 753 millones de pesetas tienen su vencimiento en el ejercicio 2000 

6 . 1 2. Operaciones con empresas del grupo y asociadas 

A continuación se detallan las t ransacciones efectuadas con empresas del gru po y asociados 

CONCEPTO 

Servicios recibidos ... 

Servicios prestados 

1 n tereses abonados . 

1 n te reses ca rgados ... 

Dividendos distribuidos . 

Dividendos recibidos . 

TOTAL ..... 

Datos en millones de pesetas 

IMPORTE 

(2 14 ) 

77 

(886) 

1.946 

923 

6. 13. Operaciones de reaseguro con empresas del grupo 

A contin uación se detallan las operaciones de reasegu ro efectuadas con empresas del grupo. eliminadas en el 

proceso de consolidación, y con los grupos de mayor extensión de los que se integra el subgrupo MAPFRE RE 

A. Con empresas del Grupo consolidadas por integración global: 

REASEGURO ACEPTADO Y RETROCEDIDO Importe 

Primas.. .... . ...... . 5332 
Siniestros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11.1 \4 
Com isiones .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1280 
Intereses sobre depósitos .................. . 

Datos en mi \I ones de pesetas 

B. Con el Grupo consolidable Corporación MAPFRE 

Reaseguro aceptado: 
• Primas aceptadas 
• Siniestros pagados .... ... ........ . .......... .. . 
• Comisiones . .. . . . . . 
Reaseguro cedido 
• Primas cedidas .. 
• Siniestros reintegrados 
• Comisiones .. . .. ....................... . 
Intereses sobre depós itos ............... . 

Datos en millones de pesetas 

C. Con el Grupo consolidable MAPFRE Mutualidad 

Reaseguro aceptado: 
• Primas aceptadas 
• Siniestros pagados 
• Comisiones . .. . .... . . . ........ .................... . .. 
Reaseguro cedido: 
• Primas cedidas .. 
• Siniestros rein tegrados .. 
• Comisiones.. .. .. . . . .. . . . . 
Intereses sobre depósi tos .. 

Datos en mill ones de pesetas 

Gastos 

25.729 
11 174 

1.563 

316 

Gastos 

1 492 
4\ 3 

232 

17 

43 

Ingresos 

38 .027 

773 
450 

Ingresos 

2 O'l2 

84 
48 

En los c ~ ad ros sigu ientes se detallan los saldos con rea seguradora s. cedentes, depósitos const itu idos y provi­
SJOnestecnJ_ca p~r operac iones de reaseguro con empresas de l grupo conso lidab le eliminadas en el proceso de 
conso lidac1on as1 como con subgrupos superi ores 

A- Con empresas del Grupo consolidadas por integración global: 

Créditos 
Deudas .. 

CONCEPTO 

Depósitos constituidos .. 
Provisiones Técnicas .. 

TOTAL . 

Datos en millones de peseta s 

RESEGURO ACEPTADO 

Y RETROCEDIDO 

1.097 
946 

1366 
10.638 

14.047 
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B- Con el Grupo consolidable Corporación MAPFRE 

CONCEPTO 

Créd itos ........ . 
Deudas ...... . 
Depósitos const ituidos . . 
Provisiones Técnicas .... 

TOTAL .... 

Datos en millones de pesetas 

C- Con el Grupo consolidable MAPFRE Mutualidad 

Créd itos .. .. 
Deudas .. 

CONCEPTO 

Depósitos const ituidos . . . . 
Provisiones Técn icas ... . . 

TOTAL ..... 

Datos en mill ones de pesetas 

RESEGURO RESEGURO 

ACEPTADO CEDIDO 

1.825 282 
989 124 

9. 197 269 
23. 11 8 478 

35.129 1.153 

RESEGURO RESEGURO 

ACEPTADO CEDIDO 

35 
389 
528 

1.465 

2.417 

18 

49 
74 

141 

En los siguientes cuadros se muestra un deta ll e de Prima s y provisiones técnicas d ist inguiendo entre los gene­

rados en España . en el Espacio Económ ico Europeo y en el ext ran jero. 

NEGOCIO 

l . VIDA 
Seguro directo .. . 
Seguro aceptado ... . 

SUBTOTAL VIDA 

l. NO VIDA 
Seguro Directo .. 
Reaseguro Aceptado ..... 

SUBTOTAL NO VIDA 

TOTAL 

Datos en mill ones de pesetas 

ESPAÑA RESTO EEE OTROS PAISES TOTAL 

PRIMAS PROVISIONES PRIMAS PROVISIONES PRIMAS PROVISIONES PRIMAS PROVISIONES 

332 

332 

30.928 

30.928 

31 .260 

246 

246 

30 .015 

30 .015 

30.261 

84 

84 

303 
15 011 

15.314 

15.398 

293 

293 

3.3 12 
26 .584 

29.896 

30.189 

2.162 

2. 162 

41.367 

41.367 

43.529 

17.435 

17.435 

37.445 

37.445 

54.880 

2.578 

2.578 

303 
87.306 

87 .609 

90 .187 

17 .974 

17 .974 

3.312 
94 044 

97 .356 

115.330 

Seguro Directo. Desglose Ramos no vida 

RAMOS NEGOCIO NO VIDA 

NOMBRE 

ACCIDENTES ... . 
ENFERMEDAD 
INCENDIOS . 
OTROS DAÑOS A LOS BIENES .. 
RESPONSABILIDAD CIVIL .. 
OTROS MULTIRRIESGOS .... 
PERDIDAS PECUNIARIAS 
DIVERSAS .. 
TRASPORTES MERCANCIAS .. 

TOTAL SEGURO DIRECTO 

NO VIDA .. 

Datos en millones de pesetas 

ESPAÑA RESTO EEE OTROS PAISES TOTAL 

PRIMAS PROVISIONES PRIMAS PROVISIONES PRIMAS PROVISIONES PRIMAS PROVISIONES 

26 
55 
27 
6 

189 

303 

83 
14 

1 14 2 
315 

1.522 
236 

3 
(3) 

3.312 

26 
55 
27 
6 

189 

303 

83 
14 

1 14 2 
315 

1.52 2 
236 

3 
(3) 

3.312 

Reaseguro aceptado. Desglose Ramos no vida 

RAMOS NEGOCIO NO VIDA ESPAÑA RESTO EEE OTROS PAISES TOTAL 

NOMBRE 

ACCIDENTES .. 

PRIMAS PROVISIONES PRIMAS PROVISIONES PRIMAS PROVISIONES PRIMAS PROVISIONES 

TRANSPORTES CASCOS ... 

TRANSPORTES MERCANCIAS ... 

INCENDIOS .. 
OTROS DAÑOS A LOS BIENES .. 

OTROS MULTIRRIESGOS .. 

AUTOMOVILES R. CIVIL 

RESPONSABILIDAD CIVIl_ 

CAUCION .................. . 

CREDITO ... 

PERDIDAS PEC UNIARIAS 
DI VERSAS ... 

ASISTENCIA SAN ITAR IA 

AS ISTENCIA .. 

ENFERM EDAD 

TOTAL SEGURO DIRECTO 

NO VIDA .. 

Datos en mi !Iones de pesetas 

666 
1.373 

925 

3.369 

1.83 7 

14 .333 

828 

1.330 

665 

4.664 

61 

877 

30.928 

530 

770 

601 

3.386 

4.8 12 

9.498 

1 055 

4 091 

905 

4.298 

69 

30.015 

1.490 

1.779 

151 

5.934 

2.373 

297 

53 1 

411 

650 

107 

7 

1 007 

274 

15.011 

1.756 

2.885 

372 
10.04 7 

4.033 

627 

666 

3.327 

1.694 

873 

65 

239 

26.584 

2.679 

2.393 

2.188 

13.637 

2.128 

1.93 1 

12 .685 

1.108 

924 

33 

119 

23 

1.189 

330 

41.367 

1.8 10 

3.4 13 

1.156 

11 .079 

1.931 

1.4 35 

13.133 

2.137 

788 

30 

87 

12 

296 

138 

37.445 

4.835 

5.545 

3.264 

22 .940 

6.338 

16.561 

14 .044 

2.849 

2.239 

4.804 

187 

23 

3 073 

604 

87.306 

4.096 

7.068 

2. 129 

24 .512 

10.776 

11 .560 

14 .854 

9.555 

3.387 

5.20 1 

22 1 

12 

296 

377 

94.044 

MAPFRE RE y su fi li al ITSEMAP SERVICIOS TECNOLÓG ICOS MAPFRE han quedado exclu idas en 1999 del grupo 

co nso l idado fiscal "9/85" al haber quedado la part icipación de Corporación Mapfre en Mapf1·e I~E. por deba jo del 
90 % de su capita l mínimo necesar io para tributar en régimen ele tributació n co nso l idada. En co nsecuencia. las 
sociedades espa ño las con so l idacla s t ri bu taran en 1999 en rég imen genera l. 

A continuación se detalla la conciliación ent re el resu ltado consol idado después el e impuestos y socios ex tern os 
co n la base imponible agregada del im puesto sob re sociedades del con junto de ent idades conso lidadas por inte­

graci ón global . excluidas las sociedades extran jeras 

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 

Resultado contabl e de l ejercicio 

Impuesto sobre Benefici os 

Resultado antes de Imp. sobre beneficios 

Diferencia perm anentes 

- De las Sociedades Individua les 

- De los aju stes por consolidac ión 

Diferenc ias tempora les 

- De las Sociedades indi viduales 
• Co n or igen en el e jerc icio 
• Con ori gen en ejercic ios anteriores 

De los ajustes por consolidac ión 
• Con ori gen en el ejercicio 
• Con origen en ejercicios anteriores 

Compensación de bases imponibles negativas d e ejerci cios anteriores .... .. 

Base imponible (resultado fiscal) .. 

Datos en mill ones de pesetas 

Aumentos 

318 

1.898 

56 

21 1 
1 12 

Disminuciones 

( 330) 

12 38 1) 

887 

242 
129 

( 12) 
(LI83) 

56 

21 1 
1 12 

1.01 3 

El impo rte de los aumentos por diferencias permanentes indi viduales de l e1erc icio se co rrespo nde. básicamen­
te. con los impuestos ex tran jeros y con los pagos efectu ados en concepto de co mpromi sos por pens io nes. 
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El impo rte de las dism inuciones po r dife rencias permanentes indi viduales de l ejercicio se correspo nde, bás ica­
mente. co n la d i ferencia entre la li quidación defin iti va del impuesto de sociedades de l ejercici o 98 y la inicial­
mente contabi li zada. así co mo otros ingresos no computab les fiscalmente , de acuerdo con la no rmativa del 
Impuesto 

El importe de los aumentos po r d i ferencia pe rmanente de co nso lidación co rrespond e, bá sica mente. a la inco r­
poración de los div idendos de soc iedades co nso lidadas eliminadas en el proceso de co nso li dac ión contab le. El 
impo rte de las di sminuciones por diferencias permanentes en co nso lidac ión co rresponde. bás icamente, a la eli ­
minación de benefi cios de sociedades extranjeras que quedan al margen de la co ncil iac ión efectuada. 

El au mento por d iferencias temporales ind ividuales co rresponde. íntegramente a los comprom isos por pensio­
nes. 

Los aumentos po r diferencias temporales de conso lidac ión co n o ri gen en el ejercicio co rresponden a la homo­
geneización de operaciones de reaseguro y las que proceden de ejercicios anteri o res a la puesta en eq uiva lencia 
de soc iedades 

No ex isten ba ses imponibles negat ivas de e jercicios anteri o res pendientes de compensación 

Para continuar di sfrutando del derecho a las deducciones por in ve rsión en act ivos fij os nuevos apli ca das por la 
Sociedad en e jercicios anteri o res . las em presas del Grupo habrán de mantener tales acti vos en funci onamiento 
dentro de su pa trim onio du rante un pe ríodo de cinco años desde su adquisición , o du rante la vida út il del bien 
si és ta fu era in feriar. 

Durante el ejercicio 1999, las Sociedades españo las co nso lidadas por integración global han obtenido rendi­
mientos en d iversos pa íses del extranje ro , ascend iendo el gasto devengado po r los di stintos impuestos ext ran­
jeros sobre los benefi cios que grava n d ichos rend imientos en un im porte ele 9::>6 mill ones de peseta s. 

Sobre dichos im puestos se han pract ica do ded ucc iones por doble impos ición internacional por importe de 355 
m ill ones de pesetas . quedando pend ientes de ap li cac ión 60 1 mill ones de pesetas que podrán deducirse hasta 
el ejercici o 2006. 

De acue rdo con la legis lación vigente. las declaraciones rea li zadas pa ra los diferentes impuestos no pueden con­
sidera rse defin it ivas hasta haber sido inspeccionada s por las autoridades fisca les o haber transcurrido el plazo 
de prescripci ón de cuatro a i'ios . 

Po r tanto. a 31 de diciembre de 1999. las sociedades españo las conso li dadas po r integración global ti enen ab ier­
tos a inspecc ión todos los impuestos co rrespond ientes a los ejercicios 1996, 1997 y 1998, as í co mo el impuesto 
sobre sociedades de los e jercicios 1994 y 1995 . 

En opinión de los asesores de las sociedades. la pos ibilidad de que puedan prod ucirse pa sivos fi sca les que afec­
ten de forma signifi cat iva a la posición fin anciera ele la Entidad al 31 de dic iembre de 1999, es remota. 

El importe de los impuestos anti cipados acum ulados al 31.12 .99 asciende a 90 mill ones de peseta s. de los cua ­
les 12 mi ll ones de pesetas . que tienen su o rigen en ejercicios anteri ores , se han contab i li zado . de acuerdo co n los 
cr iteri os conten idos en la reso lución de l I.CAC. de 9 de octubre de 1997 

El resto de los impuestos anti cipados acumulados a 1 de d iciembre de 1999. y que ascienden a 78 m i ll ones de 
peseta s, no se han co ntabili zado . en ap li cac ión de los criterios que establece la citada reso lución de l I.C.A.C. de 
9 de octubre de 1977 

Los impuestos diferidos acumulados a 31 de di ciembre de 1999 ascienden a 80 mi ll ones de pesetas. que tienen 
su or igen en eje rcicios anter io res y es tán ínteg ramente co ntabilizados de acuerdo co n los criterios conten idos en 
la resolución de l I.C.A.C. de 9 de octubre de 1997. 

En el cuadro anexo n° 2 se deta ll an los Ingresos y Gastos técnicos po r ramos agregados 

Dado que las cuentas de reaseguro de las com pañías cedentes no facilitan el desg lose de primas co mi siones y 
sinies tros pagados y pendientes al seguir métodos de contabi li zación di stintos al de año de imputación (año co n­
tab le. año de ocurrencia) no se facilita in formac ión sob re el resultado técnico por año de ocurrencia. 

Gastos e ingresos extraordinarios 

Los ingresos ex trao rd in arios asc iendena 16 7 mi !I ones de peseta s y corresponden básicamente a las ¡ iqu idacio­
nes defrnrtrvas de los rmpuestos de socredades en Madrid y en la Sucu rsa l de Londres del ejercicio 

98
. 

Los gastos ex traordin arios ascienden a 19 mi !I ones de peseta s y se correspond b- · t 
. . . . en asrcamen e con gastos ex tra-

ordrn a r r o~ efectuados por ofr crn as de representación, aj ustes deri vados de retenciones efectuadas a ret roces io-
nanos, asr co mo gastos relacronados con la ve nta del ed ificio de Mapfre RE en Londres . 

Cargas sociales 

El desglose de las ca rgas soc iales de la sociedad dominante es el siguiente 

- Aportaciones al sistema de pensiones 

- Capacitación del personal .. 

- Otros gastos de personal ... .. . . .. .. . .......... . 

Datos en mi llones de pesetas 

Aportaciones a Fundaciones 

67 

6 

49 

MAPFRE RE cont ribu ye con aportaci ones económica s a financiar las acti vidades científi cas y fo rmat ivas de las 
Fundacrones creada s por el Srstema MAPFRE Estas apo rtaciones se efectúan vía di stribu ción de benefi cios 

En la propuesta de di stribuci ón de benefici os correspond iente al ejercicio 1999 es tán pr vistas apo rtaciones po r 
importe de 20 mill ones de pesetas 

Remuneraciones del Órgano de Administración de MAPFRE RE: 

Se deta !l a a cont inuac ión el cos te ele las retribuciones y otras co mpensaciones perci bielas po r ¡0 a el mi n islraclo­
res de MAPFRE RE en 1999, desglosadas po r conceptos 

CONCEPTO 

CONSEJEROS EXTERN OS ................ .. . 

• Dieta s .. .. ... . .. . ......................... . 

• Otros conceptos .. 

CONSEJEROS EJECUTIVOS 

• Sueldos .. 

• Seguros de Vida 

• Otros conceptos 

TOTAL .. 

Datos en mil lones de pesetas 

IMPORTE 

0,22 

5.92 

74 ,63 

3,90 

1.83 

86,50 

La retribu ción bás ica de los co nse jeros ex tern os consiste en una dieta po r as istencia a las reuniones. cuyo 
rmporte en 1999 fu e de 71.843 Pts Además tienen establecido un Segu ro de Vida pa ra caso de muerte . con un 
cap ital asegurado de 12 000.000 Pts. y di sfrutan de algunas de las ventajas recon ocidas al personal. co mo el Segu­
ro de Enfermedad 

Los co nse jeros ejecutivos perciben las retribuc iones estab lecida s en sus contratos. que incluyen sueldo fij o, 
ince nt ivos de cuantía variable vinculados a los resultados. Seguro de Vida e Invalidez y otras compensaciones 
esta blec idas co n ca rácter general para el personal de la entidad; además. tienen reconocidos determinados com­
plemen tos de pen siones para caso de jubi lac ión exte ri o ri zad os a t ravés de un Seguro de Vida. todo ell o dentro 
de la política retributi va estab lecida por el Sistema para sus Altos Direct ivos . sea n o no co nse jeros 

Los consejeros ejecutivos no perciben . en ca mbio, las ret ribu ciones es tablecidas para los consejeros exte rn os. 
sa lvo la as ignación fij a es tab lecida por pertenencia a la Comisión Directiva del Si stema. 
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Anticipos y créditos a los miembros del Órgano de Administración de MAPFRE RE: 

IMPORTE IMPORTE IMPORTE 

CONCEPTO 

TIPO DE 

INTERÉS CONCEDIDO DEVUELTO PENDIENTE 

Présta mos Mapfre Re 

TOTAL .. 

Datos en mill ones de pesetas 

4,25 

6 

6 

5 

5 

En anticipos y créditos se recogen aquel los co nced idos por cualqu iera de las sociedades a los mi embros del 
Organo de Administración de MAPFRE RE. 

Compromisos con miembros del Órgano de Administración de MAPFRE RE: 

Los comprom isos por pensiones co n miembros antiguos y actuales del ó rga no de ad mini stra ción de la sociedad 
dom inante, ascienden a 155 mill ones de pesetas. 

Estos compromi sos está n cub iertos co n una pó li za de seguro co lectiva , contratada con Mapfre Vida, detall ada 
en la nota "Provisiones para pensi ones y obligaciones similares" . 

Personal 

Durante 1999 las Sociedades de l Grupo situada s en Espaiia y en el resto del mundo, emplea ron la sigu iente p lan­
t illa promedio de personal po r ca tegoría profes ional 

CATEGORIAS 

JEFES ......... ..... ..... ..... . 
ADM INISTRATIVOS ... 
COMERCIALES .. 

OTROS .. 

TOTAL .. 

Garantías frente a terceros 

ESPAÑA 

37 

40 

39 

116 

NUMERO MEDIO DE EMPLEADOS 

E .E. E. RESTO MUNDO TOTAL 

13 20 70 

26 80 146 

3 8 

15 39 93 

57 144 317 

En la Sociedad Dominante ex isten ga rantías oto rgadas a terce ros materi alizadas en cuentas de créd ito po r impor­
te de 689 mill ones de pesetas. 

- Con fecha 1 O de febrero de 2000 se ha procedido a ven der la totalidad de la pa rti cipación accionarial de la 
Sociedad en MAPFRE AMER ICA VIDA, SA a MAPFRE MUTUALIDAD DE SEG UROS Y REASEGUROS A PR IMA 
FI JA 

l. Variaciones de Tesorería durante el ejercicio 

La var iación de la teso rería durante el e jercicio 1999 ha sido la sigui ente 

Por ope raciones de t ráfi co ( *) 

Aumento 
Di sminución 

Por ot ras act ividades de la exp lotación 
Aumento 
Disminución 

7.300 

(247) 

Po r in m o vi 1 izado e in ve rsiones 
Aumento 
Disminución 

Po r otras opera ciones 
Aumento 
Di sm inución 

Po r operac iones ex tra ord inari as 
Aumento 
Di sminución 

862 
( 12.312) 

1 1.9 14 
(6.803) 

148 

Por ope ra ciones co n Adm ini stra ciones Púb li cas 
Aumento 
Di sminución 

Va ri ación global de tesorería 
Au mento 
Disminución 

(242) 

20.224 
( 19 604) 

2. Evolución de la tesorería durante el ejercicio 

l . Teso rería al co mienzo del ejercicio 5. 11 7 

2. Tesorería al final del ejercicio 5.73 7 

3. Va riaci ón de tesorería durante el ejerc icio 
Au mento 620 
Di sminución 

1' 1 Los movim ientos de primas y recargos comisi o · · 
el retrocedido se conside ran agrupados d, d cine~ reaseguro as r como pres tacrones pagados tanto para el reaseguro aceptado co mo para 
y ced ido) y el saldo generados 1' .el a o qued rc ldos mi ovrmr entos son rn cl urdos conjuntamente en las cuentas de reaseguro (aceptado 

e rqur a agrupan oto as as partrdas que componen di chas cuentas 

A continuación se detalla el resumen del es tado de cobertura de provisiones técni cas conso li dado a 31 de d iciem­
bre de 1999. 

COBERTURA DE PROVISIONES TÉCNICAS CONSOLIDADA- SEGUROS DE NO VIDA 

SOCIEDAD O SUBGRUPO 

CH ILE RE 
MAPFRE RE 
CIAR . 
HEM ISFERICA 

TOTAL 

Datos en millones de pesetas 

PROVISIONES TÉCNICAS A CUBRIR y 

OTROS REQUERIMIENTOS DE LA NORMATIVA LOCAL 

SEGURO REASEGURO ELIMINA-
DIRECTO ACEPTADO ClONES TOTAL 

86 86 
84.349 (3834) 80.515 

3.11 8 11 .814 (3 .034) 11 .898 
1.174 1.174 

3. 118 97.423 (6.868) 93 .673 

BIENES APTOS 

ACTIVOS EN RESTO 
EMP. GRUPO ACTIVOS 

2.84 7 
97.71 1 
15.577 
1.174 

117.309 
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COBERTURA DE PROVISIONES TÉCNICAS CONSOLIDADA - SEGUROS DE VIDA 

SOCIEDAD O SUBGRUPO 

CHI LE RE 
MAPFRE RE. 

TOTAL .. 

Datos en mil lones de pesetas 

PROVISIONES TÉCNICAS A CUBRIR Y 

OTROS REQUERIMIENTOS DE LA NORMATIVA LOCAL 

SEGURO 

DIRECTO 

REASEGURO 

ACEPTADO 

16.713 
1.252 

17.965 

ELIMINA­

CIONES TOTAL 

16.713 
1.252 

17.965 

BI ENES APTOS 

ACTIVOS EN 

EMP. GRUPO 

RESTO 

ACTIVOS 

23 .592 
1.410 

25.002 

Los bienes aptos para la cobertura de prov isiones técni cas se han va lo rado de acuerdo con lo d ispu esto en el 
artículo 52 de l Reg lamento de Ordenación y Supervisión de los Seguros Pri va dos excepto en entidades no pe rte­
necientes al Espacio Económico Europeo en los que se han valo rado de acuerdo con la normati va apli cab le a 
ca da país 

No se incluye n las prov isiones técnicas de la sociedad MAPLUX con domicili o social en Luxembu rgo al no ex is­
t ir obli gación lega l de cobertura de provisiones técnicas 

La sociedad dominante y sus filiales, en coordinación con el resto de entidades del Sistema Mapfre, esta finali­
zil ndo los t rabajos pa ra efectu ar una implantación gradual del proceso en relación con la in t roducc ión de l Euro. 
Dado que la naturaleza de l reaseguro obliga a una contabilidad mul t idi visa no se han o riginado problemas rele­
va ntes. 

Para fina les de l primer semestre de l año 2000, todos los sistemas y procesos es tarán adaptados totalmente al 
Eu ro. 

La sociedad ha ll evado a cabo en 1999 los traba jos necesa rios para evitar el "Efecto 2000". pa ra lo que se han 
adaptado los programas o elaborado ot ros nuevos pa ra que todos los sistemas reconozca n el año med iante cua­
tro d ígitos. se han renovado en lo preciso los eq uipos info rmát icos en uso y se han adoptado las med idas nece­
sa ri as pa ra reconducir la in formación histó ri ca contenida en las ba ses de datos. 

Al mi smo tiem po, se han estab lecido y apli ca do las normas oportunas en materia de suscri pción de ri esgos. pa ra 
ev ita r que la falta de adaptación al "Efecto 2000" por pa rte de los asegurados pueda representa r responsabi li da ­
des signifi cat ivas a cargo de la Sociedad. 

Todas estas med idas han funcionado con eficacia, de fo rma que no se ha producido ninguna incidencia signifi­
cat iva hasta el momento en que se redactan es tas cuentas anuales. 

CUADRO DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS (ANEXO 1) 

Denominación 

Compagn1e lnternauonale o·assurances et reassurances 

Maplre Chile Reasegu ros. S A 

Inversiones lbéncas 

Ca¡a Reaseguradora de Chile 

lberoas1stencia Argentina 

Ca¡a Re ;\rgentlna S A 

Com¡Jdñia Nacronal de Rentas 

Sdad Constructora y de lnverstones Matln Zamora 

lnmobiltarta Condomtnto Parque Zapallar S A 

Sur Asistencia 

Perú Asistencia. S A 

Empresas Cimenta S A 

Ctmenta Admintstradora de Fondos de lnverstón S A 

lnmobiliana y Rentas Alcantara 218 S A 

lmersiones Alcántara 200 S A 

lnmobthana Costa de Montemar S A 

lnmobtltana Costa de Montemar S ,A, 11 

~la pire Chile Seguros 

lnmobtharta Ltlenes S A 

lnmobtotana Ttr illuca S A 

\1aplre Cia de Semcios Generales 

Ctmenta Shopping Centers S A 

Cimenta Mutuo Htpoteca no S A 

lnm Prestdente Figueroa Aleona S A 

Admmistradora de Proptedades S A 

Comerctal y Turismo S A 

Reaseguadora Hemisfértca S A 

Cia de Aststencia de los Andes S A 

Ecuasislenoa 

Inversiones Araucaria 

Participación Datos al Cierre 31. 12.99 11) 

Domicilio 
- - ----------- ----- Método o 

45. ruede treves 
Bruselas·Bélgtca 

Avda Apoqutndo 4499 
Sant1ago1Chtle1 

Avda Apoqutndo 4499 
Santtago¡Chile¡ 

Avda Apoqumdo 4499 
Sanliago¡Chtle¡ 

Avda Puente F1guerod 1425 
Buenos A1res IArgenttna¡ 

Avda Córdoba 1450 
11045 Buenos Atres Argentina 

Avda Apoqumdo 4499 
Santtago 1Chtle1 

Avda Apoqumdo 4499 
Santiago 1Chtle1 

Avda Apoqutndo 4499 
Santiago ¡Chile¡ 

San Crescente 81 piso 1 
Santiago iChtlet 

C/Tarafa 160 9 
Mtraflores Lima 1Perú1 

Asturtas 280 
Santtago de Chile 

Agustmas 1141 piSo 5 
Santiago ¡Chtlel 

Huertanos 815 of oO! 

Agustinas 8;) 
Santiago de Chtle 

Moneda 020 dpto on! 
Santiago tChtlet 

Avda Apoqumdo 4409 pts< ~ 

Santtago 1Chtle1 

Avda ApoqUtndo 4400 
Sanliago ¡Chilel 

Agustinas R5l piSO r 
San llago de Chile 

Agustinas 8\J 
Santtago de Chile 

lumor Tarara 16 
L1ma Perü 

Asturtas 280 
Las Condes 1Sanliago de Chtlet 

Asturtas 280 
Las Condes 1Sant1ago de Chile! 

Ftgueroa Aleona JI O! 
Buenos Atres IArgentma 1 

Actividad Titular Importe % Capi tal Rvas Rdos 

Seguros\ 
Reaseguros 

• 1\apfre Re 2 l!í 1.1 9JOO 1!30 1!!! l4ó 
• Maplux Re 6J6 25 OiOO 

Holdtng • Maplre Re 27J5 o9 oo86 í 606 J 810 -2J 

lm·ers1ón 
\o\obtltarta 

• Mapfre Chile i oil 100.00 5 ill 1 4.¡¡ ¡qo 
Re 

Reaseguros • lno. lbértcas 8 591 99.6759 142\ IJ6 10\8 

Asistencia en • Caja Reaseg 
l'ta¡e Chile 

Reaseguros • Ca¡a Reaseg 
Chile 

lnmobihana • lm· lbencas 
• Ca¡a Reaseg 

Chile 

lnm~·b1hana • Ca¡a Reaseg 
Chtle 

• Cía \ac1onal 
Je Rentas 

lnm1'bd1ana • lm lbt?rKd" 
• Cfa \dc1onr~l 

de Renta~ 

As1stenc1a en • Ca¡a Rea.;eg 
\',a¡e Chtle 

.-\s1stenc1a en • lm lbcrlccJo,; 
l'ta¡e • Ca¡a R Chtle 

Hold1ng • In·. lbénGh 

F1n.m( 1erd e • Fnw C1mt'nLl 
lnm 1bthan 1 

lnm('bdtanJ • lnm 
\k1ntemar 

• In\' lbénca.; 

H~,tdtng • \lapHt' Chile 
Re 

lnmobtltana • lm lbértcas 

lnmobthana • lm· lbéncas 

Consultor:a • lm· lbéncas 
• :\raucana 

Comeroo al • Emp Ctmenta 
p0r menor 

Htrotecana • Emp Cimenta 

lnm0b1hana • \lapfre Ch1le 
Re 

i2 

J4 

JR 

IJ 

~(l 

(l-1 

8J 

')()'i 

j.l(l 

jf 

óil 

1 2oo 

250000 ·IIJ - 111 

999900 62 -IJ 

IOJOO 121 -óo 
8i 658) 

500000 JI -11 

50 0!100 

00 0000 ló-1 -4! 
1 0000 

\0 ()()()(] 

o 1000 
~J 'iOOO 

XI 

1!00011 1 !<ll 

11 

1)1) 

(>,lOOm 2 J!l 1" 

noooo 
00042 5110 -140 

6 4200 6/lJ 88 

4J 1\00 ¡ 6JJ 

1 0000 
08 0000 

ao aooo 

80.0000 

-61 

00 OIJOO 1 )48 -1\ 

-14 

-1 

-Q7 

-·1! 

I!N 

.JJ 

-i 

Augusto Leguía Sur 7Q Of1ctna 170~ lnm('btlmta • lm lbenca IJ16()1) 
Las Condes ¡Sanllago de Chtlel 

Augusto Leguia Sur ¡o Oftcma 1102 lnmobtltarta • lm lbertcd 
Las Condes ¡Santiago de Chtlel 

Carrera. 11 N' 91 B-oo 
Bogotá ¡Colombtal 

Carrera 11 N'OJ. B-OO 
Bogotá ¡Colombtai 

Av lldeOctubre f042of 
208 Worl Trade e ÜUitO 

Carrera 11 n' oJB-Oo 
Bogotá iColombtal 

Reaseguw~ • \lapfre Re 
• 1\apfre Chtle 

Re 

Asts!enoa en • Reaseg 
\'¡a¡e He:rusfértca 

• ltsernap 
• Colombta 

AsistenCia en Ctd :\sts de 
\'ta¡e los Ande~ 

!nmob1hana • Rease~ 
Hemtslértca 

• Andtaststencld 
• ltsemap 

Colombta 

Jo 

1 J ioOO 

JO 009J 

0000~ 

0000~ 

\0.0000 

94 8Q01 

J 84\0 
01223 

77 68 

32 

41 

proced 
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o 

Auditoría 

Firma Revi. 
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Participación Datos al Cierre 3 J. 1 2. 99 ( 11 
--------- -------- - --- Método o 

Denominación 

Maplre Mandatos y Servicios 

Asistencia Plus. S A 

ltsemap Servrcios Tecnológicos Maplre S A 

ltsemap Chile México. Servicios Tecnológicos Maplre S A 

ltsemap México. Servicios Tecnológicos Maplre S.A de C V 

ltsemap Portugal. Servicios Tecnológicos Maplre. Limitada 

ltsemap Venezuela. Servicios Tecnológicos Maplre CA 

ltsemap Austral. Servicios Tecnológicos Maplre S A 

ltsemap do Brasil. Servicios Tecnológicos Maplre LTDA 

ltsernap Colombra. ServiCIOS Tecnológrcos Maplre S A 

Veneasistencia CA 

Maplre Re Managernent Servrces UK Company Limned 

Assrservice S R L 

Maplux Rernsurance Company 

hlaplre Arnérrca Vrda S A 

hlaplre lnformátrca A 1 E 

Maplre Re Assessoria Ltda 

Datos en millones de pesetas 

Domicilio 

Figueros Aleona J 102 
Buenos Aires ¡Argentina! 

Carre ra 1 1 N' 9J B 09 
Santalé de Bogotá ¡COLOMBIA! 

P" de Recoletos. 25 
Madrid ¡España¡ 

Avda Apoquindo 4499 
Santiago de Chile 

Porfirio Diaz. 102 
México D F 

Rua Castillo. 52 
1205 Lisboa 

Avda Libertador 50950 
1 050 Caracas 

Avda. Figueroa Alcántara JIOl D. 
1425 Buenos A1res 

Rua Sao Carlos do Pinhal 696 
dto O 1 JJJ Sao Paulo 

Carrara 1 1 n'9J-b-09 
Santalé de Bogotá 

Avda del Libertador 
Penthouse A y B. Caracas 

Philpot Lane 2-J 
Londres- U K 

Vía Privata Mangili 2 
Milan lltalial 

lnmeuble ·cent re Europe' 
5 Place de la Gare 
Luxemburgo L 1616 

Avda Gral Perón 40 

Ctra Pozuel a Ma¡adahonda sin 

Rua Sao Carlos do Pindal 696 
O 1 JJJ 000 Sao Apolo S P 

Actividad 

Seguros y 
Reaseguros 

Consultoría 

Consul toría 

Consu ltoría 

Consultoría 

Consu ltarla 

Consultoría 

Consul toría 

Consultoría 

Consultoría 

Titu lar 

• Arauca ria 
• Caja Re Arg 
• ltsemap 

Austral 

• Andiasistencia 
• Hemisfé ri ca 
• Araucana 
• lt Colornb1a 

Importe 

• Maplre Re 248 

• 1t Serv Tecnol 1 O 
• Caja Reaseg 

Chi le 

• lt Serv Tecnol 16 

• 1t Serv Tecnol 19 

• 1t Serv Tecnol 

• lt Serv Tecnol 54 
• C R. Argentina 

• 1t Serv Tecnol 58 
• M R Assessoria 

• lt Serv Tecnol 
• Asistencia Plus 
• Hemisférica 
• Araucaria 
• Andiasistencia 

Asistencia en • Maplre Re 
Viaje 

Servidos • Mapfre Re 25 
Inmobiliarios 

INACTIVA • Maplre Re 

Reasegu ros • Maplre Re JJ4 

Holdrng • Maplre Re IJJS 

Informática • Maplre Re 

Consultoría • Maplre Re JOS 
• ltsemap Brastl 

Durante el ejercicio 1999 las sociedades arriba detalladas han repanido dividendos a cuenta por rmporte de J42 millones de pesetas 

METODO O PROCEDIMIENTO DE CONSOLIDACIÓN 

¡· ¡ No aplica en un paquete de cédulas indrvidual 
IAI Socredades dependrentes consolidadas por integración global 
tBI Socredades dependientes puestas en equivalencia 
f() Socredades dependrentes exclurdas de la consolrdación 
tDI Socredades asooadas y partKrpadas puestas en equrvalencra 
!El Socredades asooadas y partrcrpadas exclurdas de la consolidacrón 

FIRMA DE AUDITORIA 
'· · · No se ha efectuado rev1sión 
EY Ernst & Young 
MERE María Elena Reyes 
IRR )osé Rrcardo Romero 
CO&L Coopers & Lybrand 
AA Arthur Andersen 

PROCEDIMIENTO DE AUDITORÍA 
· NIAplrca 
C Completa 
L Lrrnrtada 

111 Los datos de oerre correspondientes a Sooedades extranjeras están cambiados alupo de cambio de cie rre 

% 

99.0000 
0.9900 
0.0 100 

94.6 154 
5.3800 
0.0015 
0.0015 

99.9752 

75 ,0000 
25.0000 

99.9998 

99,9857 

100,00 

99,9991 
0,0009 

99.9792 
0.0208 

9J.7500 
0.8250 
J.JSOO 
0.8J75 
0.8J75 

0.0156 

100,000 

99,0000 

99,9630 

Capita l Rvas Rdos 

250 -2 -J 

15 -5 -1 

16 

lJ -5 

-7 

17 -19 

187 -1 J9 

·4 

118 22 

25 

121 

J27 123 

12.5000 11000 

1.00 

684 -1 241 

99 9998 
0.0002 

241 -119 -88 

proced 

e 

e 

e 

e 

A 

e 

A 

D 

Auditoría 

Firma Revi. 

EY 

MERE 

EY 

EY 

EY 

IRR 

EY 

EY 

EY 

EY 

EY 

e 

e 

e 

e 

e 
e 

PRIMAS IMPUTADAS 
!directo y aceptado) 
1 Primas netas de anulaciones 
3 Variación prov Primas no 

consumidas y Riesgos en Curso 

11. PR IMAS RETROCEDIDO 
¡retrocedido) 
1 Pnmas netas de anulac1ones 
3 Var1aoón prov Pnmas no 

consumidas y Riesgos en Curso 

A. TOTAL PR. ADQUIRIDAS NETAS 11 -11 ) 

111. SINIESTRALIDAD 
¡directo y aceptado) 
1 Prestaoones y gastos pagados 
2 Var Prov Técn PrestaCiones 
3 Var otras prestaoones 

IV. SINIESTRALIDAD !retrocedido) 
1 Prestacrones y gastos pagados 
2 Var Prov Técn Prestaciones 
3 Gastos rmputables a prestac 

ACCID. 

4.775 
4 861 

·86 

559 
6JO 

-JI 

4.216 

2.682 
2J75 

JOJ 
o 

200 
352 

-152 
6 

B TOTAL SINIESTRALIDAD NETA 1111-\V) 2.488 

V. GTOS DE ADQUISICIÓN 
!directo y aceptado) 

VI. GTOS DE ADMINISTRACIÓN 
(directo y aceptado) 

VI\. OTROS GTOS TÉCNICOS 
¡directo y aceptado) .. 

VIII. GTOS ADM. ADO. Y OTROS 
¡retrocedido) 

C. TOTAL GTOS EXPLOTAC. Y 
OTROS NETOS fV+VI+VII·VIII) .. 

1.527 

86 

-1 

16J 

1.449 

INGRESOS Y GASTOS TÉCNICOS POR RAMOS (ANE XO 2 ) 

PÓLI ZAS 
CASCOS MERCANC. INCENDIOS COMBIN. 

4.209 
5544 

-IJ35 

1.96 1 
2 148 

-1 87 

2.248 

6.93 1 
5 7lJ 
1 208 

2.073 
2 467 
-J94 

J 

4.861 

956 

J9 

391 

604 

3. 126 
J 263 

-137 

849 
847 

2.277 

2.419 
2 763 
- 344 

o 
728 
932 

-204 
1 

1.692 

1.006 

81 

224 

863 

30.4J7 
28 J86 

2 051 

9.301 
8 764 

5J7 

21.136 

J0.242 
22 BOJ 
75J3 

-94 

13.9JI 
9 122 
4 809 

125 

16.4Jó 

8.0 18 

51 6 

1.497 

7.044 

O. D. B. 

6.09J 
6 403 

-31 0 

1.6 12 
2 062 

-450 

4.481 

9.098 
421J 
5224 
- JJ9 

1.527 
1 296 

211 
14 

7.585 

1.541 

lOó 

59 

4JO 

1.2 76 

OTROS 
MRGOS . AUTOS 

15.022 1 3. 704 
16 561 14 0J4 

-1 5J9 -340 

6.343 1.018 
6975 916 

-632 102 

8.679 12.686 

10.378 10.2 5J 
9 879 15 40J 

499 -5 150 
o o 

4.077 
4 dd9 

-m 
15 

ó.J ió 

4.328 

176 

-1 

1.71 4 

2.789 

- 147 
;m 

-5 520 
19 

10.4 19 

3.298 

385 

294 

lOó 

3.77 1 

RESP. 
CIVIL 

4.298 
J 038 

1 260 

1.896 
1 085 

811 

2.402 

2.062 
1 908 

154 
o 

1.192 
1 012 

180 
IJ 

883 

689 

63 

- ) 

215 

J3b 

PERDIDA 
CAUCIÓN CRÉDITO PEC. DIV. 

2.373 
2130 

134 

703 
647 

4.481 
4iJ8 

-266 

4.111 
4376 

56 -m 

1.670 

113 
361 
-95 
-53 

157 
150 

56 

Jl J 

54 

10 

212 

579 

36 1 

1.566 
1913 

65J 
o 

2.333 
1 7J8 

585 
o 

m 

1.572 

1.469 

109 

168 
187 

81 

86 
8J 

182 

1.130 
2773 

- 1 643 
o 

I.OJ5 
1 J96 
- Jól 

95 

19 

ló 

10 

35 

ASIST. 
VIAl E 

J.OI3 
3072 

-50 

1.562 
1 504 

58 

1.45 1 

1.229 
1225 

4J4 
m 
62 
o 

795 

957 

64 

383 

óJ8 

ASIST. 
SANIT. 

17 
23 

17 

20 
25 
-5 
o 

20 

TOTAL 
ENFERM NO VIDA 

JlJ 92 .544 
658 9J 027 

69 --183 

134 JO.I45 
127 JO 16J 

-19 

59J 62.399 

520 79.74J 
m 11 736 
148 8 493 
o -486 

99 
58 
41 

423 

201 

12 

19 

194 

27.639 
28 727 
-1 088 

198 

52.302 

24 .844 

1.614 

367 

6.933 

t9.892 
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INFORME DE AUDITORIA 

S!J fRNST & YOUNG 
AUDITORES Y ASESORES 

• Torre Pi casso 
Plaza Pab lo Ru iz Picasso 
28020 Madri d 

• Tel.: 91 572 72 00 
Fax: g ·¡ 572 72 70 

g ·¡ 572 73 00 

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

A los Accionistas de MAPFRE RE, 
Compañía de Reaseguros, S.A 

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MAPFRE RE, Compañía de 
Reaseguros, S.A y sus Sociedades Dependientes (apartado 2 de la memoria), que comprenden el 
balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 1999, y la cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha 
fecha, cuya formulación es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su 
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoría generalmente 
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realización de pruebas selectivas, de la 
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluación de su presentación, de 
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. 

De acuerdo con la legislación mercantil , los Administradores presentan, a efectos 
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y 
ganancias consolidada además de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio 
anterior. Con fecha 25 de marzo de 1999, emitimos nuestro informe de auditoría acerca de las 
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinión que ponía de 
manifiesto la existencia de determinados cambios de criterio en la contabilización de los 
impuestos anticipados y otros derivados de la entrada en vigor en España del nuevo Plan 
Contable de Seguros, con los que estábamos de acuerdo. 

La Sociedad y algunas de sus Sociedades Dependientes han realizado transacciones 
significativas con otras sociedades del SISTEMA MAPFRE. La información sobre estas 
transacciones se muestra en los apartados 6.11, 6.12 y 6.13 de la memoria consolidada. 

En nuestra opinión, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas 
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación 
financiera de MAPFRE RE, Compañía de Reaseguros, S.A y sus Sociedades Dependientes 
(apartado 2 de la memoria) al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones 
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la información necesaria y 
suficiente para su interpretación y compresión adecuada, de conformidad con principios y 
normas contables generalmente aceptados que, excepto por el cambio de criterio relativo a la 
adaptación de las provisiones técnicas que se describe en el apartado 3.c) de la memoria con el 
que estamos de acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior. 

• Ernsl & Young, S.l. 
Domicilio Socia l: Plaza Pablo Rui z Pi casso, s/n. 28020 M adrid. 
Inscrita en el Registro Merca ntil de Madrid al Tomo 12749, 
Libro O, Folio 215, Sección 8'', Hoja M-23 123, inscripción 116, en el REA 
)'en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROA() con el 
n." 50530. C.I.F. 13 78970506 

aJ1 fRNST & YOUNG 

El in~or:me de gestión .consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones 
que los Admmtstradores constderan oportunas sobre la situación de MAPFRE RE, Compañía de 
Reaseguros, S.A , Y de las sociedades que forman su Grupo, la evolución de sus negocios y sobre 
otros asuntos Y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado 
que la información contable que contiene el citado informe de gestión consolidado concuerda 
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se 
limita a la verificación del informe de gestión consolidado con el alcance mencionado en este 
mismo párrafo Y no incluye la revisión de información distinta de la obtenida a partir de los 
registros contables de la Sociedad y de las sociedades que forman su Grupo. 

ERNST & YOUNG 

Fernando Pindado Cardona 

Madrid, 21 de marzo de 2000 
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MAPFRE RE ha co ntinuado en 1999 su est rateg ia 
de desa rro l lo o rdenado y fo rtalecí m iento pa tri mo­
nial. En este sentido, los hechos más significat ivos 
del pasado ejercicio son los siguientes 

• Dentro de la es trateg ia de cap ita li zac ión inicia­
da hace unos años, co n fecha 1 O de nov iembre de 
1999 la Junta Ge nera l Extraordin aria de la ent idad 
ap robó un aumento de ca pital soc ial po r im porte de 
4.069 .000.000 pesetas, co n un a p ri ma de emisión 
de l 23 7,8%, media nte la emi sión de 8. 138.000 nue­
vas accio nes Al cierre de l e jercicio se había co m­
p letado en su mayoría la amp li ac ión , al haberse 
suscri to y desembo lsado 6.282.149 nuevas acc io nes. 
po r importe nom in al de 3 14 1 074 500 pesetas e 
im po rte tota l de 106 10.549.66 1 pesetas Dicha 
am p li ac ió n fue susc ri ta po r CORPORAC IÓN 
MAPFR E y po r las entidades SHELTER M UTUAL 
INS URANCE CO (EEU U) y SOC IETÁ CATTOLI CA 
DI ASS ICURAZ ION E (Ita li a) 

• Da ndo co nt inui dad a los p lanes de desarroll o 
de las ope racio nes en el mercado norteame rica no. en 
el segundo semestre de 1999 se ha materializado la 
f irma de acuerdos con las ent idades SHELTER 
M UTUAL INS URANCE C:O (F FU U ) y ECCLES IASTI­
CAL INSURANCE OFFI CE PLC (Reino Unido ). que 
ha n culm inado con la compra a ésta última entidad 
de la tota li dad de las acciones de la sociedad norte­
america na CHATH AM HOLDI NGS INC. y su filial 
CHATHAM REI NS URANCE CORPORATION, así como 
la inco rporación de las dos ent idades citadas al 
accio nari ado de MAPFRE RE. Las ent idades adquiri­
das pasa rán a denom inarse MAPFRE RE HOLDINGS 
y MAPFRE RE INSURANCE COR PORATION respecti­
va mente, una vez se haya obten ido la pertinente 
ap robación de las autor idades asegu radora s nortea­
mer ica nas 

• La agencia de clas ifi cac ión in ternac iona l STAN­
DARD & POOR'S, en su revisión an ual. ha renovado 
la clasif icación fina nciera «AA- >> as ignada a MAPFRE 
RE. 

• En 1999 se ha procedido a la ve nta del inm ueble 
conocido como MAPFRE HOUSE en Londres. dentro 
de la po lít ica de reducc ió n de acti vos inmob ilia ri os. 
as í co mo de la pa rt icipac ió n accionari al que tenía 
MAPFRE RE en la sociedad CLUB VIDA Agencia de 
Viajes. SA 

• En lo q ue se refiere a las ope racio nes de rease­
guro, se ha ll evado a cabo a lo largo de 1999. en 
especial en las ca mpañas de Juli o y Di ciembre, una 
po líti ca de suscr ipc ió n enfocada al eq ui lib ri o de los 
res ultados. Los cli entes han sabido entende r las 
razones de una necesa ri a reest ructu ración de los 
prog ramas de reaseguro y la adecuación de co ndi­
cio nes. 

• Los resultados de la suscripc ió n se ha n vis to 
afectados por la excepcional frecuencia de si niestros 

catastró ficos. que se ha traducido en este ejercicio en 
algo más de 1 O puntos po rcent ua les de siniest ral i­
dad. más de l doble de lo regi strado en el eje rcicio 
anterio r. 

Las p rimas aceptadas contabi l izadas por la enti­
dad asc ienden a 83 . 103 mil lones de pesetas , frente 
a 64 790 mil lo nes de pesetas en el ejerc icio prece­
de nte. lo que rep resen ta un in cremento del 28.3 
po r 1 OO. 

La s pr imas reten idas se elevan a 60 208 mi l lo nes 
de pesetas y rep resentan el 72.4 por 100 de las pri­
mas contabilizadas. aumentándose el índice de 
retención del ejercic io p recedente que era del 
71,1 %. 

Los gastos de gestión representan el 3,5 por 100 
de las primas contab il izadas. El resultad o de exp lo­
tación neto . incluyendo los gastos de gestión y antes 
de ingresos financieros , arroja una pérdida de 6.002 
millones de pesetas. eq uivalente al 10 por 100 de las 
primas reten idas. que se debe principalmente al 
im pacto en la ca rtera de los sin ies tros de carácter 
catastrófico. 

Los i ngre::,us fi ll i:l ncieros netos ascienden a 6.823 
mill o nes ele pesetas. fre nte a 4.863 mil lones de pese­
tas del ejercici o ante ri o r. En conj unto. los ingresos 
fin ancieros netos representan un 1 1.3 por 100 de 1 s 
primas reten idas 

El beneficio de l e jercicio asciende a 969 mil lo nes 
de pesetas. an tes de impuestos. frente a 2.222 mill o­
nes de pesetas alca nzados en el aílo 1998. El resulta­
do después de impuestos se eleva a 1.275 mill o nes 
de pesetas. 

Las provisiones técnicas netas ascienden a 63.637 
millones de pesetas, lo que supone un incremento 
del 31,1 por 100 sobre las co nst ituidas el año prece­
dente. Esta cifra representa el 105,7 por 1 00 de las 
primas retenidas. habiéndose incrementado el rati o 
en 2.2 puntos sobre el de l ejercicio anterior. 

• No se ha prod ucido ninguna alteración en los 
procesos informáticos de la entidad o de sus fil iales 
como consecuenc ia de l ca mbi o de milenio. gracias a 
la adaptación y trabajos real izados a lo largo de 1998 
y 1999 para preve nir el denominado "efecto 2000", 
que han serv ido además para comp leta r el inventari o 
de equipos informát icos. 

• A lo largo de l presente ejerc icio 2000 está pre­
visto que quede tota lmente cubie rta la amp liación de 
cap ital aprobada en Nov iembre de 1999, median te la 
suscri pción por ECCLESIASTICAL INSURANCE OFFI­
CE PLC de las 1.855 .85 1 acciones pendientes 
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• Se prevé as imismo completar el proceso de 

compra de CHAT HAM HOLDINGS INC, mediante la 

obtención de las precepti vas auto ri zaciones de los 

dist in tos Estados en los que tien e li cenc ia pa ra ope­

rar, para el ca mbio de su nombre social po r MAPFRE 

REINSURANCE CORPORATION, y el incremento de 

sus fondos propi os has ta cien mi ll ones de dólares 

USA. 

• Con fecha 1 O de febre ro de 2000 se ha ve ndido a 
MAPFRE MUTUALI DAD la pa rti cipación acci onari al 
que tenía MAPFRE RE en la soc iedad MAPFRE AMÉ­

RICA VIDA SA 

IN FORMACIÓN ECONÓMIco .. ESTADÍSTICA 

Primas Brutas 
Primas netas .. 
% de retención ............ .............. . . 
Reservas técni cas netas ................................................... . 
% de Reservas a primas netas ......................... . 
% de sin iestralidad a prima neta devengada 
% de Gastos por com isiones ... 
% de Gastos de gestión a prima neta 
% Rat io combinado .................................. . 

Cifras en mio . de ptas. 

EVOLUCIÓN PRIMAS NETAS 

70.000 

60.000 

ll 50.000 Q. 

Q) 

-e 40.000 
{/) 
Q) 
e: 

ª 
30.000 38.103 

2 20.000 

10.000 

o 

1m ma 

1998 1999 1999 (euros) 

64.790 83 .103 499.46 
46.055 60.208 361.86 
71 ,1% 72.4 
48.539 63.637 382.4 7 
105,4% 105,7 
68 ,8% 77,5 
29 ,5% 27,3 
4,9% 4,8 

103,2% 109.6 

RATIO DE PROVISIONES TÉCNICAS A PRIMAS NETAS 

108 

106 

{/) 104 Q) 105 ,7 
·~ 
e: 102 Q) 

l:! 
o 

100 c.. 

98 99,3 

96 

1m ma 
EVOLUCIÓN RENDIMIENTOS FINANCIEROS 

7.000 

6.000 
{/) a. 5.000 
Q) 

-e 4.000 {/) 
Q) 
e: 

3.000 ..Q 3.859 
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Total activo 
1 nve rsiones .... . 
Capitales prop ios .. 
Resultado del ejercicio después de impuestos 

Primas netas devengadas 
Si niestros incurr idos .. 
Gastos por com isiones. 
Resultado técn ico . . .. 
Gastos generales .............. .. 
Resu ltado financie ro ................ . 
Resultados extraord inarios ....... . 
Resultados antes de impuestos .. 

Ci fra s en mio. de ptas. 

1998 

98.869 
63.675 
19.540 
1.682 

1998 

42 .376 
29.196 
13.598 

-4 18 
2.252 
4.863 

29 
2.222 

1999 

131.067 
85.598 
29.898 

1.275 

1999 

59.276 
45.928 
16.454 
-3.106 

2.896 
6.823 

148 
969 

--

1999 (euros) 

787,73 
514, 45 
179,69 

7,66 

1999 (euros) 

356,26 
276,03 
98 ,89 

- 18,67 
17,4 1 
41,01 
0,89 
5,82 

COMPOSICIÓN DE LA CARTERA 
A 3 1 ~12~99 POR TIPO DE NEGOCIO 

COMPOSICIÓN DE LA CARTERA 
A 31 ~ 12~99 POR ÁREAS GEOGRÁFICAS 

No proporcional Resto Europa 

IEit 
Otras 

Exlrenw 
Oriente 

mi 

España 

1m 
COMPOSICIÓN DE LA CARTERA 

A 31 ~ 12~99 POR RAMOS 

Resto 

lml 
Vida y accidentes 

lml 

Aulas 

Transportes 

lml 

Daños 

Lalinoa1nérica 
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Al 3 1 de Diciembre de 1999 y 1998 

ACTIVO 

A, ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS . 

B, ACTIVOS INMAT , GTOS DE ESTABLECIMIENTO Y 
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ... 

B 1, Gastos de establecimiento ... . 
Gastos de constitución .. . .......... . 
Gastos de Ampl iación de Capita l 

B 11, Inmovilizado InmateriaL 
Otro inmovil izado inmaterial .. 
Amortizaciones acumuladas ( a deducir 1 

B 111, Gastos a distribuir en varios ejercicios . 
Diferencias negativas por instrumentos derivados .... 

C, INVERSIONES .. 
C 1, Inversiones Materiales 

e 11 , 

e 111 . 

C IV, 

Terren os y Construcciones .. 
Amortizaciones acumuladas (a deducir 1 .. 
Provisiones (a ded ucir 1 .. 
Inversiones Financieras en emp del grupo y asoc 
Part icipaciones en empresas del grupo ... . .. . 
Participaciones en empresas asociadas.. . .............. . 
Otras inversiones financieras en empresas de l grupo 
Provisiones (a deduci r 1 . .. . . ... 
Otras Inversiones Financieras 
Inve rsiones finan cieras en capital 
Va lores de renta fi ia .. . ................ .. . 
Valores indexados .. 
Participaciones en fondos de inversión .. . 
Depósitos en entidades de créd ito ................ . 
Otras inversiones financieras .................. ... . 
Provisiones 1 a deducir) .... . . ... 
Depósitos constituidos por reaseguro aceptado 

D, INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES .. . 
D,(bis) PARTICIPACIÓN DEL REASEG , EN LAS PROV TÉCNICAS 

Provisiones para primas no consum idas .. . 
Provisiones pa ra seguros de vida .................... .. . 
Provisiones para prestaciones. . . .. ... . . . . .. 

E, CRÉDITOS .... 
Ell , Créditos por operaciones de reaseguro 

Empresas del grupo y asociadas .. .. 
Otros ... 

E V, Créditos fiscales sociales y otros 

Empresas del grupo y asociadas .............. .. . 
Ot ros... . .................. . 

E VI Provisiones ( a deducir ) 

F, OTROS ACTIVOS ........................... . 

F 1, 

F 11 , 
F IV, 

Inmovilizado Material 
Inmovili zado Material .. 
Am ortización Acumulada 1 a deducir) .. 
Efectivo en ent, de crédito cheques y dinero en caja 
Otros activos .. 

Empresas del grupo y asociadas .. 
Otros.. . ... ...... ......... ..... .. . 

G, AJUSTES POR PERIODIFICACIÓN ............ . 
Intereses devengados y no vencidos .... 
Com isiones y otros gastos de adquisición .. 

TOTAL (A+ B + C + D + E+ F + G) 

D tos en millones ele pesetas. 

1999 

9. 196 
28.50 1 

146.526 

( 110 0541 

6.856 

.. 1.4 53.990 
(94 6331 

o 

6.626.008 
1 .3 75.400 

827.308 

o 

81.025 
37.697 

36.472 

6.856 

85.598.727 

1.359.357 

8.483.968 

1344 748) 
59 .584.325 

463.635 
.... 35.426.655 

1.433.472 
820.025 

19.017.7 13 
2.459.214 

136 3891 
16. 171.077 

5.834.135 

53.286 
18.624 .359 

2.553.0 11 
6.039 .175 

o 
1.393. 117 

o 
24.511 .780 

9.878. 178 
8 .592 . 186 

1.393 . 117 

( 107.125) 

7.208. 139 
220 .949 

428.880 
(20793 1) 

1.62 1. 119 

o 

1.241 .532 
2.5 47 .720 

5.366.071 
1.621.119 

3.789.252 

131.067.101 

1998 

10.289 
45.636 

155 .524 

(99 o 171 

o 

112.432 

55 .925 

56 .507 

63.674 .559 
1.525 .317 

2.690.223 

(2 110081 
(95 3.898) 

7.43 1 879 
1 009.795 

776.871 

8 .972.242 

1246.5051 
38.332 .745 

154.535 
27 .570.895 

1.103.872 
526.506 

8.798.9 17 
178.020 

5.603.6 14 
1.833 

13.726.477 

3.711.596 
4.058. 129 

9.207 
162.40 1 

382.751 

1 165.463 ) 

237.320 
88 

1.012 .235 
2.124.000 

14.844 .255 

o 
19.331.924 

7.826.673 
7.769 .725 

171.608 

(114.660) 

4.787 . 148 
217 .288 

4.332 .452 
237.408 

3 .136.235 

98.868.971 

PASIVO 1999 

A, CAPITAL Y RESERVAS ....... .............................. .. . 29.898 .980 
17.915.891 

9.056 .920 
1.069 .233 

A 1, Capital suscrito ................ ..... . . 
A 11 , Prima de Emisión ....... .. .... . . ......... . 
A IV, Reservas . . . . . . . . . . . . . . 

Reserva lega l ............................. .. . ........... .............................................. . 
A VI, Resultados de ejercicios anteriores pendientes de aplicación ............. . 

Remanente .. 
A VIl , Resultado de ejercicio 

Perdidas y Ganancias . ... . . . ....... . ... ...... . . . ...... . 
Div idendo a cuenta 1 a deducir 1 ... . ........ . . 

A, ( bis ) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC 

Dife rencias pos itivas en moneda extraniera .................. . 
Diferencias positivas en instrumentos derivados .......... ....... .... .. . 

B, PASIVOS SUBORDINADOS 

C, PROVISIONES TÉCNICAS .. 

Provisiones para primas no consumidas y riesgos en cu rso ........ ............. . 
Provisiones de segu ros de vida .. . . .... .. .. ..... ............ ...... .... . 

1 069.233 

1.467.895 

1.275. 530 

1886.489 ) 

104 .177 
6.39 1 

1.467.895 

389.041 

110.568 

88.148.574 

. ... 25 .849.159 
938.247 

Prov isiones para prestaciones......... .. ...... .. .................... ........ .. .. . .. . ..... . 6136 1.168 

D, PROVISIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES . 

E, PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS .......................... . 

Provisiones para pensiones y ob ligaciones similares ...................... . 
Otras Provisiones .. 

F. DEPÓSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO . 

G, DEUDAS . 

Gil , Deudas por operaciones de reaseguro 
G V, Deudas con entidades de crédito ... ................. . 

Otras Deudas . 
G VIII Otras deudas .. 

Deudas con empresas del grupo y asoc iadas 
Deudas fi sca les . soc iales y otras , .... . . . . . . ... 

H, AJUSTES POR PERIODIFICACIÓN 

TOTAL (A+ B + C + D + E + F + G + H) 

Datos en mi llones ele pesetas 

4 1.699 

60 532 

1771 

53 .84 7 

393.645 

102 .23 1 

5.44 1.679 

5.9 14.688 

5.465.425 
l. 77 1 

447.492 

1.450.381 

13 1.067. 101 

1998 

900.969 

1.294.15 1 

1.682.643 

1700 000) 

228.855 

24 .768.317 
643.4 19 

42 .460 .03 1 

4 1 699 
49 731 

9.438 

19.543 
248.037 

19.540.024 
14.774.8 16 

1.587.445 
900.969 

1.294.151 

982.643 

228.855 

67 .871.767 

91.430 

4.556.454 

5.323.44 1 
5.046.423 

9.438 

267 .580 

1.257.000 

98.868.971 
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A 3 1 de diciembre de 1999 y 1998 

l. CUENTA TÉCNICA~SEGURO NO VIDA 1999 1998 

l. l . Primas imputadas a l e jercicio ( netas de reaseguro) 57.559.990 40.901 .241 

Primas deve ngadas: .. .. ........ .... .. .. .... .................. .......... .. .... .. .... ............ 81.320.967 63.331 .280 

Reaseguro Aceptado.. 81.320.967 63331.280 

1.2 . 

Primas del reaseguro ret rocedido ( - ) ..... 

Varia c prov. Primas no cons y riesg e n curso (R,AC) 

Va riac prov. Primas no cons y riesg e n cu rso (R ,RT) 

Ing resos de las inversiones .. 

Ingresos de inversiones materia les 

Ingresos de inversiones financieras .. 

Ingresos de inversiones financieras de EG ru po y Asoc 

Ingresos de inversiones fina ncieras. 

Otros Ingresos fi nancieros .. 

Aplica ciones de co rree, de valor de las inversiones ... . .. .. ..... 

De inversiones materia les ... 

Beneficios en rea liza ción de inve rsiones .... 

De inversiones materia les ... . 

De inversiones fi nancieras 

1.3. Otros ingresos técnicos ... 

1.4. Siniestralidad de l e je rcicio . neta de reaseguro. 

Prestaciones y gastos pagados : .. 

R as guro Aceptado .... 

Reaseguro Cedido ..... 

Variación provisión para prestaciones ( + ó - ) 

Rease uro Aceptado 

Reasegu ro Cedido. ...... ..... ...... .. .. .. .. ............. .... . 

Gastos imputables a prestaciones ........ .... ......... ....... . 

1.5. Va riación de otras prov, técn icas ( netas de reas) .. ... ..... . 

1.6. l?articipación en benefi cios y extorn os 

l. 7. Gastos de explotación Netos .. 

Gaslc>s de Adqu isición .. 

Gastos de Administración .. 

Comisiones y par~icipac. el reaseguro retrocedido 

1.8. Variación de la provisión de estabilización ..... 

técnicos. 

1. 10. G 

G sto de ge tion de las inversiones ... 

Gasto d inv r ion s y cu ntas fi nancieras ........ . 

Gasto· de inversiones mat riales ........................... . 

Corr Ion s d va lor d las inversiones ........................................... . 

.'\mmtiz.m:i6n de inversiones materiales . 

P rdldas pro edentes de las inversiones .. 

D,, ii\ \'CI'~il11\~S fillt11\Ci 'I'<IS ........................................... .. .................. .. 

h 11, ubtota l (Rdo. de la cta técnica d 

23.432 

9. 128330 

1.087.036 

103330 

379. 385 

608.082 

(46 219 715 1 

14.968.227 

(18. 156699) 

4.743.981 

(23663 5641 

11.026 9171 

6.038.029 

7.534 

(6694 83 ) 

1)04 3\ 

[30.232) 

l 7.549) 

(2 2.828.754) 

(1. 113.943 ) 

18 1.720 

11.446.712 

117.117 

10.238.798 

103.330 

987.467 

o 

(44.719 .562) 

(31.251.488) 

(13.4 12.718) 

(55.356) 

o 

o 

( 18.652 .452 ) 

o 

7.534 

(6.783 .1 02) 

(6.725.32 1) 

(30.232) 

(27.549) 

( 1.140.880) 

6.066.064 

1.003.306 

39 17 

186.046 

134098826) 

11.927494 

( 11 576 492) 

5.528.806 

119467 119) 

(735 009) 

4.983.988 

19.1 62 

t 3637.480.1 

1.25. 73~ 

(29.5661 

!43.509) 

( 18.750.790) 

(3 . 1 00.160) 

(579.089) 

7.369.717 

110.384 

7.069.370 

3.91 7 

186.046 

o 

(28.239.937) 

(22.171.332 ) 

(6.047.686) 

(20 .919) 

o 

o 

(1 5.2 18.140) 

o 

19.162 

(3. 736.428) 

(3.663.353) 

(29.566) 

'(43.509) 

1.095.615 

11 . CUENTA TÉCNICA~SEGURO VIDA 

11.1 . Primas imputa das a l e jercicio ( netas de reaseguro ) 

11 .2. 

11.3. 

11.4. 

Primas devengadas: ................................... ........................ ........ .. ............. . 

Rea seguro Aceptado ..... ... ......... . ........ . 

Primas del reaseguro retrocedido ( - ) 

Ingresos de las invers iones . ....... . ............ . 

Ingresos de inve rsiones mate ria les ................... . 

Ing resos de inversiones financiera s 

Ingresos de inve rsiones financiera s 

Otros Ingresos financi eros........ . . .......... . ........ . 

Aplicaciones de corree, de valor de las inversiones 

De inversiones materiales ................ .. .................... . 

Beneficios en realización de inversiones 

De inversiones materiales ... ............ . . . .. 

De inversiones financi era s . . . ........ ..... ..... . 

Plusvalías no realizadas de las inversiones ........ . . . . 

Otros ingresos técn icos ...... .. .. ........ .. . . . . . ... . ...... . 

11.5. Siniestralidad del ejercicio , neta de reasegu ro. 

11 .6. 

Prestaciones y gastos pagados : ... .... ........................................... . 

Rea seguro Aceptado .. . . . . .. . . .. . . . . 

Reaseguro Cedido 1 - 1 . 

Variación provisión pa ra prestacio nes ( + ó - ) . 

Reaseguro Aceptado . 

Reaseguro Cedido .. 

Gastos imputables a prestaciones ....... ...... ....... ............ .. .. . 

Variación de otras p rov técnicas ( netas de reas) . . . . 

Va riación de las prov isiones matematicas 1 R. AC 1 

Va riación de las prov isiones matemati cas 1 R. RT ) .. 

11.7. Participación en beneficios y extorn os ... 

11.8. Gastos de explotación Ne tos .. 

Gastos de Adquisición 

Gastos de Admin ist ración . .. . .. . . . .... . . . 

Comisiones y pa rti cipac. el reaseguro retrocedido 

11.9. Otros gastos técnicos .. 

11.1 O. Gastos de las inversiones .. 

Gastos de gest ión de las inve rsiones .. 

Gastos de inversiones y cuentas financieras 

Gastos de inversiones materiales . .. . . 

b) Correcciones de va lor de las inversiones .. 

Amortización de inversiones materiales .. 

e) Perdidas procedentes de las inve rs iones .. 

De inversiones financieras .. 

11.11. Minusvalías no real izadas de las inversiones . 

11. 12. Subtota l ( Rdo . de la cta técnica del seguro Vida) . 

Datos en mi les ele pesetas 

1999 

1.781 .578 

166.705 

16. 716 

1.937 

7.112 

11 .398 

(8 75 4761 

7335 

11430461 

186761 

[294 8281 

51.453 

1418 319) 

125 8421 

55.432 

1124 999) 

1572) 

1567) 

1931 

1.715.795 

1.781.578 

(65 . 783) 

206.063 

2.195 

183.421 

1.937 

18.51 o 

o 

o 

( 1.01 9.863 1 

(868. 14 1 1 

( 151.722 ) 

o 

(243.375) 

o 

(388. 729) 

o 

1126.231) 

1125.571) 

(567) 

(93) 

o 

143.660 

1998 

1.458.927 

97.383 

16.106 

63 

2.987 

1735 Olll 1 

19 466 

[7 8051 

17 607) 

1180.485) 

165 234) 

13 19842) 

139.4661 

25 .764 

(58 837) 

14 15 ) 

1475) 

1698) 

1.474.725 

1.458.927 

15.798 

118.311 

1.772 

113.489 

63 

2.987 

o 

o 

(731.616) 

(7 15.615) 

( 15.4 121 

(589) 

(245.719) 

o 

(333.544) 

o 

(60.425) 

(59.252) 

(475 ) 

(6981 

o 

221 .732 
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111. CUENTA NO TÉCNICA 

111 . 1. Rdo. de la cuenta técnica del seguro No Vida 

111.2 . Rdo. de la cuenta técnica del seguro Vida 

111 3. Ingresos de las inversiones .. 
Ingresos de inversiones materiales 

Ingresos de inversiones financieras ......... .... .. ............................ . 

Ingresos fi nancie ros de empresas de l grupo y asociadas. 

Ingresos procedentes de inversiones fina ncieras ...................... .. 

Otros ingresos financieros .... 

Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones 

Beneficios en realización de inversiones ... 

111 4. Gastos de las inversiones ... 

111 5. 

111 6. 

Gastos de gestión de las inversiones .. . ................ .. 

Gastos de inversiones y cuentas fi na ncie ras 

Gastos de in ve rsiones materi ales .. 

Correcciones de valor de las inversiones 

Amorti zación de invers iones mate ri ales 

De provis iones de in ve rsiones fi nancieras 

Perdidas procedentes de las inversiones 

Otros ingresos 

Otros gastos .. . . . . .. . .. ......... .. 

111 7. Ingresos extraordinarios .. 

111 8. Gastos extraordinarios 

111 9. Impuesto sobre beneficios 

111 1 O. Resultado del ejercicio 

Datos en miles de pesetas 

1999 1998 

( 1.140.880) 

143.660 

2. 762.898 
8.981 

2.579.083 

1.814.563 9 14.714 

732 .95 7 474 .125 

31.563 139 O JI 
93.446 

81.388 

(742.926) 

(518.277) 

(5 15940) (24742 1) 

(2 33 7) (3 585) 
(224.267) 

(2 318) (4 .097) 
(22 1 949) ( 169.53 1) 

(382) 

4.438 

(206.037) 

166.583 

(18 .697) 

306.491 

1.275.530 

1.095.615 

22 1.732 

1.581 .436 
15 .294 

1.527.850 

12.515 
25 .777 

(430.662) 

(251 .006) 

( 173.628) 

(6.028) 

520 

(274.168) 

32.629 

(4.356) 

(540.103) 

1.682 .643 

MAPFRE RE 

Paseo de Reco letos. 29 
28004 MA DR ID 

Teléf 9 1.58 1 16 00 - Te lefax 9 1. 58 1 64 00 

REASEGURADORA HEMISFÉRICA 
Ca rrera 11 . n° 93 B-09 

Apdo Aé reo 4663 1 -SANTA FE DE BOGOTÁ 
Te léf 2 18 68 00 - Te lefax 256 05 88 

CAJA REASEGURADORA DE CHILE 
Avda. Apoquindo. n° 4499 

Las Condes - SANTI AGO DE CHILE 

Te léf 338 13 04 - Te lefax 206 40 95 

ATENAS 

D. Anton is Dim itrak is 

282. M esog ion Av. - 15562 HOLARGOS. ATENAS 

Te léf 654 8 1 38 - Te ldax 654 16 86 

CARACAS 

D. Fa usti no Pé rez 

To rre Ma raca ibo. Apto. Pentho use B 

Avda del L ibertador- La Camp iña- CARACAS 

Te léf 762 16 25 - Telefax 762 64 54 

BOGOTÁ 

D. Jo rge Noguera 

Ca rrera 1 l . no 93B-09 

Apdo Aé reo 4663 1 -SANTA FE DE BOGOTÁ 

Teléf 2 18 68 00 - Tele fax 256 05 88 

LIMA 

D. Feli x Ravina 

Tarata 160, p iso 8 - Mira fl ores - LI MA 

Te léf 241 7 1 33 - Telefax 242 35 10 

BRUSELAS 

D. Ghi sla in Laurent 

Ru e de Treves . 45 - Bte. 1 - 1040 BRUS ELAS 

Teléf 237 10 11 - Telefax 230 67 85 

LISBOA 

D. Pedro de Macedo 

Avda Libe rdade, 40- 1250 -1 45 LISBOA 

Te léf 342 04 98- Telefax: 342 10 47 

BUENOS AIRES 

D. A lberto Av il a 

Ed i fic io MAP FRE - Av. Figueroa Alcorta 3 102 

1425 BUENOS A IRES 

Teléf : 4805 1 5 O 1 - Telefax 4805 18 03 

MAPLUX RE 

5. Place de la Gare 
L- 16 16 LUXEMBURGO 

Teléf 40 2 1 90 - Telefax 49 27 06 

C.l.A.R. 

Rue de Treves, 45 - Bte. 
1040 BRUSELAS 

Te léf 237 1 O 11 - Telefa x 230 67 85 

ITSEMAP 

Bárba ra de Braganza. 14 
28004 MADR ID 

Teléf : 9 1. 58 1 33 70- Telefax 9 1.58 1 33 80 

LONDRES 

D. Antho ny D. Gasking 

Philpot Lane. 2-3 

MAPFRE Ho use. 5° pi so- LONDO N EC3M 8BL 

Teléf 283 78 77 - Telefax: 283 09 O 1 

MANILA 

D. Lu is La O 

1 l lh Floo r. 6750 Offi cc Tower. 

Aya la Ave nue. la kat i City- MAN ILA 

Teléf 8 15 82 86- Fax 8 17 32 98 

SANTIAGO DE CHILE 

D. Andrés Chapa rro 

Avda Apoq uindo . no 4499 

Las Co ndes - SAN TIAGO DE CHILE 

Te léf. 338 1 3 04 - Tel e fa x 206 40 95 

MÉXICO 

D. Andrés Fernández Avi lés 

Po rfi rio Díaz. 102 - Desp 20 1 

Colonia Nochebuena - 032 70 MÉXICO D.F 

Teléf 480 38 80 - Te lefa x 480 38 98 

SAO PAULO 

D. Ramón Aym eri ch 

Rua Sao Ca rl os do Pinhal, 696 3° Andar 

O 1333-000 SAO PAU LO 

Tel éf 287 3 1 33 - Telefax: 287 34 85 

MILÁN 

D. Mayer Nahum 

Vía Privata Mangili , 2- 20 12 1 MILÁN 

Te léf 655 44 12 - Telefax 659 82 O 1 

NUEVA JERSEY 

D. Javie r Fernández-Cid 

100 Campu s Orive. Fl o rham Park- NI 07932- 1006 

Teléf: 443 48 6 1 - Telefax: 443 04 50 
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