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“The only sense that is common in the long 
run is the sense of change, and we all 

instinctively avoid it. " 

E. B. White
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Nuestro sistema de pensiones es un sistema de reparto de prestación definida
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¿Cuáles son los principios básicos que deberían imperar en la 
definición del sistema público de pensiones?
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SOSTENIBILIDAD
Habitualmente asociada con la ecuación financiera de equilibrio 

presupuestario (los ingresos derivados del sistema de pensiones han de ser 
iguales a los gastos I=G)

SUFICIENCIA 
El objetivo básico de los sistemas de pensiones es proporcionar unos 

ingresos adecuados por jubilación (Comisión Europea 2012)

EQUIDAD 
Desde un punto de vista actuarial, que las contribuciones realizadas por 
una persona se vean compensadas por unas prestaciones equivalentes

EFICIENCIA
El sistema de pensiones incurre en unos costes mínimos y favorece el 

ahorro (impacto favorable sobre los incentivos a asegurarse y sobre la tasa 
de cobertura)

Ayuso, M., Guillén, M., Valero, D. (2013), Barr y Diamond (2012), Devesa et al. (2012), Alonso y Pazos (2010), Fernández Pérez 
y Herce (2009), Sánchez y Sánchez (2007), Jimeno (2003)
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La reforma del sistema de pensiones en 
España 
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La Ley 23/2013, de 23 de diciembre, regula el 
Factor de Sostenibilidad y el Índice de 

Revalorización del Sistema de Pensiones de la 
Seguridad Social.
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¿Qué tipos de riesgos se afrontan con la reforma?

Por un lado, los riesgos demográficos, provocados por el aumento del
número de personas que alcanzan la edad de jubilación, sobre las que se
espera mayor tiempo cobrando prestaciones (aumento de la esperanza de
vida).

Por otro lado, los potenciales riesgos económicos, derivados
fundamentalmente de las fases depresivas asociadas a la dinámica de la
economía, con efectos importantes en la capacidad para pagar las
pensiones, como los derivados de los cambios en las tasas de desempleo,
tasas de actividad, en los salarios o en la productividad, todos ellos de
gran influencia en el funcionamiento del sistema de reparto.
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¿Cómo será la población en España?

¿Y la ratio de dependencia (activa/pasiva 65+)



Ayuso, 2017 Situación y futuro de las pensiones 32

Riesgo de longevidad en España
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Efectos sobre la pensión media real

Conclusión: 

A) Dado que los ingresos de la Seguridad Social representan un porcentaje
relativamente estable respecto a las rentas salariales,
B) Dado que se espera que el número de pensiones aumente de forma más

acentuada que el número de cotizantes,

Reducción esperada de la pensión media sobre el salario medio: caída de la 
tasa de reemplazo

Pensión media= Ingresos Seguridad Social/nº de pensiones

Salario medio= Rentas salariales totales / nº de cotizantes

Pensión media/Salario medio=  (nº de cotizantes/ nº pensiones) (Ingresos SS/Rentas salariales)
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Hablemos.... ¿qué soluciones tenemos?
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1.- Aumentar el gasto público en pensiones (porcentajes superiores al 11% 

s.PIB?) – Estamos sujetos a restricción presupuestaria-

Aumentamos impuestos?

Reducimos otros gastos?

2.- Financiamos pensiones fuera del sistema de Seguridad Social: viudedad?

3.- Destopamos bases de cotización máxima? Movemos las pensiones máximas?

4.- Potenciamos el desarrollo del 2º pilar?

5.- Pensamos en una reforma estructural del sistema de pensiones? 
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