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P resentacion

Por tercer afio consecutivo presentamos un estudio
sobre la evolucion del sector asegurador iberoameri-
cano, en esta ocasion correspondiente a 2002/2003,
a través de los principales indicadores de la econo-
mia y el seguro, asi como del analisis de los aconte-
cimientos mas relevantes ocurridos en el Ultimo
ejercicio.

Esperamos que este estudio sea una herramienta Gtil
para los profesionales y estudiosos del seguro, y que
la publicacion periédica del mismo contribuya a
mejorar el conocimiento sobre el sector asegurador
en estos paises.

Agradecemos la inestimable ayuda recibida a las
empresas del SISTEMA MAPFRE en Iberoamérica, y
en general a todas las personas que han contribuido
a la elaboracién de este trabajo.

En la web del Centro de Documentacion de la
FUNDACION MAPFRE ESTUDIOS
(http://www.mapfre.com/documentacion) se pueden
consultar todos los informes publicados hasta la fecha
y las series estadisticas de los afos 2000-2003 de
todos los paises de Iberoamérica.

Fundacion
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ECONOMIA Y SEGURO EN IBEROAMERICA

Poblacion

La estimacion de la poblacion de los
paises iberoamericanos a finales de
2003 asciende a 510,2 millones de
habitantes. Los paises de mayor po-
blacion son Brasil y México, que con-
centran entre ambos casi el 55% de la
poblacion de Iberoamérica.

Por areas geograficas, el 70% de la
poblacion se concentra en Sudamérica
y el 30% en México y Centroamérica

Los datos de poblaciébn muestran un
crecimiento de 8,6 millones de perso-
nas en el afo 2003 (9,2 millones en
2002), representando un crecimiento
del 1,7% respecto al afo anterior. En
términos absolutos, destacan los cre-
cimientos de Brasil y México de 2,2y
1,5 millones de habitantes, respecti-
vamente, mientras que en otros paises
como Uruguay y Puerto Rico la pobla-
cion no varia. En términos relativos,
destacan Chile y Guatemala con cre-
cimientos superiores al 4%.

Producto Interior Bruto

El afio 2002 estuvo marcado por las
incertidumbres econdmicas, crisis mo-
netaria argentina y tensiones interna-
cionales derivadas de los aconteci-
mientos del 11 de septiembre, que im-
pactaron significativamente las cifras
del PIB de los paises iberoamericanos.
El ano 2003 muestra unos datos mas
positivos, con crecimientos del PIB en
monedas locales en todos los paises,
a excepcion de Brasil y Republica

Dominicana que presentan ligeros re-
trocesos y Venezuela que repite por
segundo ano una disminucién proxima
al 9%.

Los datos del PIB en euros muestran
una disminucion de la economia ibe-
roamericana en 2003 del 14,8%. Con-
siderando que el euro ha experimenta-
do una apreciacién frente al dolar del
16,7%, 2003 rompe la tendencia del
ano 2002 y de nuevo la economia de
Iberoamérica muestra un crecimiento
en délares. Por paises, tan solo Argen-
tina muestra un crecimiento del PIB
expresado en euros (5,5%) apoyado
en una recuperacion significativa del
peso argentino.

Inflacion

Frente a un ano 2002 que no se carac-
terizé por el control de la inflacién en
Iberoamérica, el ano 2003 muestra
unas cifras mas esperanzadoras en la
contencion del aumento de los precios
en linea con las recomendaciones del
Fondo Monetario Internacional. Asi,
13 de los 19 paises presentan reduc-
ciones en el porcentaje de inflaciéon y
tan sélo Venezuela, Republica Domi-
nicana y Uruguay muestran una infla-
cion superior al 10%. Argentina pre-
senta en 2003 una reduccién significa-
tiva respecto a 2002 (3,7% frente a
41%), destacando igualmente las re-
ducciones en México y Brasil. En el
lado opuesto, destacan los aumentos
en dos paises del area del Caribe: Re-
publica Dominicana y Puerto Rico.

El mercado asegurador iberoamericano 2002-2003 2



ECONOMIA Y SEGURO EN IBEROAMERICA

DATOS MACROECONOMICOS

Poblacion Variacion real PIB | PIB precios corrientes PIB' corriente per % Inflacién
PAiS (millones) (%) (millones euros) capita (euros)
2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 | 2003

Argentina 36,6 37,0 -10,9 8,8 105.673 111.480 2.884 3.013| 41,0 3,7
Bolivia 8,4 8,7 2,8 2,5 8.240 6.897 981 795 2,4 3,9
Brasil 174,6 176,8 1,9 -0,2 487.455 433.827 2.792 2.454 12,5 9,3
Chile 15,1 15,8 2,2 3,3 71.025 63.863 4.704 4.042 2,8 1,1
Colombia 43,8 44,6 1,8 3,9 79.015 69.018 1.803 1.548 7,0 6,5
Costa Rica 4,0 41 2,9 6,5 17.791 15.278 4.451 3.737 9,7 9,9
Ecuador 12,5 12,9 3,4 2,7 25.672 23.589 2.060 1.829 9,4 6,1
El Salvador 6,5 6,6 2,2 1,8 15.113 13.129 2.318 1.977 2,8 2,5
Guatemala 11,2 11,7 2,2 2,1 24.558 21.704 2.185 1.855 6,3 5,9
Honduras 6.8 7,0 2,7 3,2 6.975 6.092 1.032 870 8,1 6,8
México 100,8 102,3 0,8 1,3 681.414 548.188 6.760 5.359 57 4,0
Nicaragua 5,3 5,5 1,0 2,3 4.234 3.653 799 666 3,9 6,5
Panama 3,1 3,1 2,2 4.1 12.984 11.325 4.243 3.634 1,8 1,4
Paraguay 5.2 5,4 -2,3 2,6 5.994 5.314 1.151 991 14,6 9,3
Peru 26,7 27,1 4,9 4.1 59.788 53.579 2.236 1.974 1,5 2,5
Puerto Rico 3,8 3,9 0,0 2,8 75.297 65.345 19.629 16.955 4,5 8,1
Rep. Dominicana 8,6 8,7 4,3 -0,4 24.118 15.847 2.817 1.818 10,5 427
Uruguay 3.4 3.4 -11,0 2,5 13.839 9.811 4.119 2.903] 259 10,2
Venezuela 25,2 25,7 -8,9 -9,4 103.559 74.393 4.106 2.898] 31,2 27,1
TOTAL 501,6 510,2 - - 1.822.743| 1.552.329 3.634 3.042

Fuentes: Institutos Nacionales de Estadisticas y Bancos Centrales

Nota: Los datos de poblacion de 2003 son proyecciones demograficas

Mercado Asegurador

En 2003 todos los paises, a excepcion
de México y Argentina, muestran cre-
cimientos en su volumen total de pri-
mas en moneda local y en términos
absolutos. En términos relativos, Puer-
to Rico, Republica Dominicana y Costa
Rica presentan crecimientos en 2003
inferiores a la inflacién respectiva de
cada pais.

En el ramo de Vida, destaca la con-
traccion experimentada en Argentina y
México con reducciones en moneda
local sin deflactar del 33% y 20%, res-
pectivamente. En los ramos No Vida la
Unica disminucién en primas corres-
ponde a Argentina.

El volumen de primas del conjuto del
sector expresado en euros, presenta

una disminucion del 15%. Consideran-
do de nuevo la revalorizacion del euro
frente al délar (16,7%), las primas del
mercado asegurador expresadas en
dolares han experimentado un ligero
crecimiento, rompiendo la tendencia
de decrecimiento del ano anterior.

En relaciéon con la cuota de mercado
de cada pais en el conjunto del mer-
cado asegurador latinoamericano, se
repite el liderazgo de México con una
cuota de mercado del 27,3% en 2003
(en 2002 el aumento de cuota hasta el
32,6% se produjo por operaciones no
recurrentes en Vida). En segundo lu-
gar se consolida Brasil con una cuota
del 24,9%, seguido de Puerto Rico con
el 14,2%. El mercado sigue fuertemen-
te concentrado con una cuota del
66,4% en los tres primeros paises
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ECONOMIA Y SEGURO EN IBEROAMERICA

(67,7% en 2002) y del 91% en los siete
primeros paises.

Es importante mencionar que el volu-
men de primas de Puerto Rico incluye
los seguros de proteccién de salud
para la poblacion de bajos recursos,
cuyas primas gestionadas por el segu-
ro privado son pagadas por el gobierno
de Puerto Rico. Esta situacion, que
representa  aproximadamente una
cuarta parte del mercado asegurador,

tiene gran influencia en el gasto anual
en primas de seguro por habitante,
que asciende a 1.303 euros en 2003.

Respecto al peso del sector de segu-
ros en la economia, destaca Puerto
Rico con un 7,7% del PIB, influenciado
por lo mencionado anteriormente. Por
encima del 3% del PIB figuran Chile y
Panamay en el resto de paises el sec-
tor de seguros representa entre el 1%
y 3% del PIB.
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ARGENTINA

La evolucién de la economia argentina
experimentd durante 2003 una consi-
derable mejora, sobre todo en el se-
gundo semestre. El afno finaliz6 con
una tasa de crecimiento del PIB del
8,8% y una inflacién del 3,7%. En
cuanto a la demanda de bienes y ser-
vicios, los mayores crecimientos provi-
nieron de la inversion (38,2%) y del
consumo privado (8,1%). En lo que se
reflere a la oferta, las mayores

tasas de crecimiento se dieron en el
sector de la construccion (34,3%) y de
la industria manufacturera (15,8%). El
buen comportamiento de las exporta-
ciones, principalmente de manufactu-
ras de origen agropecuario, provocé
un superavit en el intercambio comer-
cial. Las importaciones de bienes tam-
bién crecieron, estimuladas por la re-
cuperacién de la economia doméstica.

Datos macroeconomicos y de poblacion

2002 2003
PIB, precios corrientes (millones de pesos) 312.580 375.909
PIB, precios corrientes (millones de euros) 105.673 111.480
PIB, precios constantes (millones de pesos) 235.236 256.023
Tasa variacion anual PIB, precios constantes (% -10,9 8,8
Poblacién (millones de habitantes) 36,6 37,0
PIB per capita (pesos) 8.531 10.160
PIB per capita (euros) 2.884 3.013
Tasa de interés (%) (*) 20,7 3,5
Inflacién (%) 41,0 3,7

Fuente: Ministerio de Economia (INDEC)

(*)Tasa de plazo fijo hasta 59 dias en moneda local

Tipo de cambio medio utilizado:

En lo que respecta al sector asegura-
dor, desde julio de 2002 a junio de
2003, las primas de seguros superaron
los 8.500 millones de pesos (2.492
millones de euros), con un descenso
del 19% respecto al ejercicio anterior.
Como consecuencia de la coyuntura
econdémica y financiera, a lo largo de
2002 se produjo un descenso de la
produccién de seguros, y se modificd
parcialmente la estructura de la pro-
duccion, con crecimiento en alguno de
los ramos Patrimoniales, en detrimento
del seguro de Vida. En el dltimo tri-
mestre de 2002 y en los dos primeros
trimestres de 2003 comenzé a recupe-

2002 (pesos/euro): 2,958
2003 (pesos/euro): 3,372

rarse la produccién, aunque en niveles
inferiores a los de 2001.

El ramo de Automdviles ha continuado
siendo el de mayor peso en el conjunto
del sector, con una cuota del 33,7%,
seguido de Vida Previsional y Retiro,
con una cuota del 15,4%. Incendios y
Transportes han sido los ramos con
mayor crecimiento, 44,8% y 41,1%,
respectivamente. A pesar del incre-
mento del 23,3% de Vida Previsional y
Retiro, los seguros de Vida decrecie-
ron en su conjunto el 33,3%.

El mercado asegurador iberoamericano 2002-2003 7



ARGENTINA

Volumen de primas

Primas (millones de pesos) Primas (millones de euros) | Cuota %

2002 2003 % A 2002 2003 % A 2003
ota 0.010 0.990 9.0 0 49 9.4 00
Vida 3.656 2.438 -33,3 947 707 -25,4 28,4
Vida individual 814 343 -57,9 211 99 -52,9 4,0
Vida colectivo 1.769 773 -56,3 458 224 -51,1 9,0
Rentas vitalicias 1.072 1.322 23,3 278 383 38,0 15,4
No vida 6.960 6.158 -11,5 1.803 1.785 -1,0 71,6
Automéviles 3.391 2.895 -14,6 878 839 -4.5 33,7
Asist. Sanitaria/Enf. 1.326 825 -37,8 344 239 -30,4 9,6
Multirriesgos 366 310 -15,2 95 90 -5,2 3,6
Incendios 505 731 448 131 212 62,0 8,5
Responsabilidad Civil 234 243 3,9 61 70 16,3 2,8
Transportes 272 384 411 71 111 57,9 4.5
Otros Danos 374 496 32,5 97 144 48,3 5,8
Crédito y Caucién 176 160 -9,1 46 46 1,7 1,9
Accidentes 228 110 -51,8 59 32 -46,1 1,3
Decesos 88 4 -95,5 23 1 -94.9 0,0

Fuente: Revista Estrategas en base a informacion de la Superintendencia de Seguros de la Nacién

Tipo de cambio:

30/06/2002 (pesos/euro): 3,86
cambio medio julio 2002/junio 2003 (pesos/euro): 3,45

1%

33%

28%

Distribucion del mercado por ramos ano 2003

= Vida
W Automoviles

O Asist. Sanitaria/Enf.

O Multirriesgos

B Incendios

O Responsabilidad Civil

W Transportes

O Otros Danos

B Crédito y Caucion

B Accidentes

O Decesos
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ARGENTINA

En septiembre de 2003 la Superinten-
dencia de Seguros de la Nacién anun-
cia la puesta en marcha el sistema
IRIS de Control de Fraude de Automo-
tores (CFA), cuyo objetivo es la detec-
cion de posibles fraudes en las denun-
cias de siniestros. A partir de enero de
2004 todas las entidades que operan
de el ramo de Automdviles deberan
remitir a la Superintendencia, al menos
una vez a la semana, informacién so-
bre los siniestros denunciados que
afecten a danos materiales.

Novedades legislativas

e Resolucion N° 29.286 que modifica
el Reglamento General de la Acti-
vidad Aseguradora en lo que se re-
fiere a la acreditacién del capital
minimo exigido.

Resolucion N2 29.211, mediante la
que la Superintendencia de Segu-
ros de la Nacién aprob6é un nuevo
régimen de inversiones para el sec-
tor seguros. Los érganos de admi-
nistraciéon de las entidades asegu-
radoras y reaseguradoras seran
responsables de la aprobacién de
las Normas sobre Politica y Proce-
dimientos de Inversiones. La Su-
perintendencia mantendra en todo
momento la facultad de observar
dicho cuerpo normativo y ordenar
su cambio en los puntos que no
cumplan los principios fijados en la
reglamentacion.

Principales adquisiciones

En diciembre de 2003, HSBC Hol-
dings anuncié la venta de HSBC
Salud a Swiss Medical Group.

Ranking de entidades por volumen de primas. Total *

2003 2002

. . . . Cuota de

Ne Entidades Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)

de pesos)| de euros) | de pesos)| de euros)

1 |HSBC - LA BUENOS AIRES 485 141 425 159 141 6,4
2 |FEDERACION PATRONAL 438 127 400 110 9,5 5,8
3 |CAJA SEGUROS 398 115 613 109| -35,1 5,3
4 |LA MERIDIONAL 392 114 340 104 15,3 5,2
5 IMAPFRE ARGENTINA 314 91 280 101 12,1 4.2
6 |ZURICH ARGENTINA 290 84 241 88| 20,3 3,8
7 |PROVINCIA 290 84 420 73] -31,0 3,8
8 |SAN CRISTOBAL 253 73 262 68 -3,4 3,3
9 |LA SEGUNDA 247 72 174 62| 42,0 3,3
10 |CAJA DE SEGUROS VIDA 218 63 389 59| -44,0 2,9
Total 10 primeras 3.325 964 3.544 933 -6,2 44,0
Total sector 7.565 2.193 9.544 2.472| -20,7 100

(*) Se excluyen las rentas vitalicias

Fuente: Revista Estrategas en base a informacién de la Superintendencia de Seguros de la Nacion
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Ranking de entidades por volumen de primas. Vida*

2003 2002

. . . . Cuota de

Ne Entidades Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)

de pesos)| de euros) | de pesos) | de euros)

1 |CAJA DE SEGUROS VIDA 218 63 389 101 -44,0 19,5
2 |ZURICH LIFE 129 37 212 55| -39,2 11,6
3 |HSBC - NYL VIDA 107 31 197 51| -45,7 9,6
4 |SIEMBRA VIDA 77 22 156 40| -50,6 6,9
5 |INTERNATIONAL VIDA 70 20 177 46| -60,5 6,3
6 |CONSOLIDAR VIDA 68 20 93 24| -26,9 6,1
7 |ING 55 16 70 18] -21,4 4,9
8 |METROPOLITAN LIFE 45 13 71 18] -36,6 4,0
9 |ALICO 43 12 177 46| -75,7 3,9
10 [NACION VIDA 34 10 71 18] -52,1 3,0
Total 10 primeras 846 245 1.613 418 -47,6 75,8
Total sector 1.116 323 2.584 669 -56,8 100

(*) Se excluyen las rentas vitalicias

Fuente: Revista Estrategas en base a informacién de la Superintendencia de Seguros de la Nacién

Ranking de entidades por volumen de primas. No Vida

2003 2002
Cuota de
Ne Entidades Primas Primas Primas Primas %A | mercado
(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)
de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1 |HSBC - LA BUENOS AIRES 485 141 425 110 14,1 7,9
2 |FEDERACION PATRONAL 438 127 400 104 9,5 7,1
3 |CAJA SEGUROS 398 115 613 159 -35,1 6,5
4 |LA MERIDIONAL 392 114 340 88| 15,3 6,4
5 |MAPFRE ARGENTINA 314 91 280 73 12,1 5,1
6 |ZURICH ARGENTINA 290 84 241 62 20,3 4,7
7 |PROVINCIA 290 84 420 109] -31,0 4,7
8 |SAN CRISTOBAL 253 73 262 68 -3,4 4,1
9 |LA SEGUNDA 247 72 174 45 42,0 4,0
10 [SANCOR 209 61 226 59 -7,5 3,4
Total 10 primeras 3.316 961 3.381 876 -1,9 53,8
Total sector 6.158 1.785 6.960 1.803] -11,5 100
Fuente: Revista Estrategas en base a informacién de la Superintendencia de Seguros de la Nacién
El mercado asegurador iberoamericano 2002-2003 10
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La evolucién de la economia brasilefia
presentd dos fases diferentes en 2003.
En el primer semestre del afio se hicie-
ron notar las consecuencias del proce-
so de transicion politica, principalmen-
te a través de la elevacion del riesgo
pais, la reduccion de la disponibilidad
de recursos externos y la consecuente
depreciacion del tipo de cambio. En
un ambiente macroeconémico adver-
so, se adoptaron severas medidas de
politica monetaria y fiscal para contro-
lar la inflacién y recuperar la confianza
de los mercados financieros interna-
cionales.

Al finalizar el primer semestre, supera-
do el proceso inflacionario y disipadas
las dudas respecto a la politica eco-
ndémica, se inicio el proceso de recupe-
racion. La politica monetaria cambid,
iniciandose un proceso gradual de
descenso de la tasa de interés, dando
mayor dinamismo a la produccion in-
dustrial.

A pesar de la recuperacion de la de-
manda de bienes de consumo, el con-
sumo de las familias registré una con-
traccién del 3,3% en relacién con 2002
y la inversién bruta fija disminuyé el
6,6%, como consecuencia de la ralen-
tizacién del sector de la construccion.
La actividad exportadora, por el contra-
rio, mostr6 un marcado dinamismo
durante 2003, gracias a la politica
adoptada por el Gobierno, en colabo-
racion con el sector privado, para la
consolidacion de nuevos mercados.

El crecimiento del 14,2% de las expor-
taciones y el descenso del 1,9% de las
importaciones contribuyeron con 2,6
puntos porcentuales al resultado del
PIB. El Producto Interno Bruto a pre-
cios de mercado y en valores corrien-
tes alcanzé en 2003 los 1.514 millar-
dos de reales (433.827 millones de
euros), con un decrecimiento del 0,2%
respecto a 2002.

Datos macroeconomicos y de poblaciéon

2002 2003

PIB, precios corrientes (millones de reales)

1.321.490 1.514.924

PIB, precios corrientes (millones de euros)

487.455 433.827

PIB a precios constantes (millones de reales) 990.002 n.d.
Tasa variacion real PIB (%) 1,9 -0,2
Poblacién (millones habitantes) 174,6 176,8
PIB per capita (reales) 7.569 8.569
PIB per capita (euros) 2.792 2.454
Tasa de interés (%) 19,2 16,5
Inflacién (%) 12,5 9,3

Fuente: Banco Central do Brasil y Fondo Monetario Internacional

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros:

2002 (reales/euro): 2,711
2003 (reales/euro): 3,492
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Volumen de primas

Primas (millones de reales) Primas (millones de euros) | Cuota %
2002 2003 % A 2002 2003 % A
Total 24.082 30.710 27,5 8.882 8.794 -1,0
Vida 7.163 12.066 68,5 2.642 3.455 30,8
Vida individual 2.962 463 -84,4 1.093 132 -87,9 1,5
Vida colectivo 4.200 4.561 8,6 1.549 1.306 -15,7 14,9
VGBL - 7.042 - - 2.017 - 22,9
No vida 16.919 18.644 10,2 6.240 5.339 -14,4 60,7
Automdviles 8.189 8.941 9,2 3.020 2.560 -15,2 29,1
Otros Ramos 2.461 3.169 28,8 908 907 0,0 10,3
Incendios 2.015 1.952 -3,1 743 559 -24.8 6,4
DPVAT* 1.418 1.470 3,6 523 421 -19,5 4,8
Accidentes 944 932 -1,3 348 267 -23,3 3,0
Responsabilidad Civil 723 913 26,4 266 261 -1,9 3,0
Transportes 644 700 8,7 238 200 -15,6 2,3
Crédito y Caucion 162 376 132,1 60 108 80,2 1,2
Agrarios 105 192 82,9 39 55 42,0 0,6
Asist. Sanitaria/Enf. 259 - - 96 - - -

Fuente: Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)
* Seguro Obligatorio de Dafos Personales Causados por Vehiculos Automotores de Via Terrestre

Distribucion del mercado por ramos ano 2003

1%

39% mVida

W Automdviles

OOtros Ramos

O Accidentes

W Responsabilidad Civil
O Transportes

W Incendios

D Crédito y Caucién

W Agrarios

En 2003 las primas del sector asegu-
rador crecieron el 27,5% (16,7% de-
flactado), alcanzando la cifra de
30.710 millones de reales (8.794 millo-

nes de euros) frente a 24.082 millones
de reales en 2002. Este importante
crecimiento se debid principalmente a
las primas del seguro de Vida Gerador
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de Beneficios Libres (VGBL), que re-
caudé 7.042 millones de reales. Se
trata de un producto de previdencia
complementaria privada, registrado por
la Superintendencia de Seguros como
seguro de Vida. La venta de este pro-
ducto estd encabezada por asegurado-
ras filiales de bancos (Bradesco, ltald y
Unibanco AIG concentran el 79,5% de
las primas).

Este crecimiento en Vida ha permitido
que este ramo haya superado por pri-
mera vez en muchas décadas al segu-
ro de Automdviles en cuota de merca-
do (39,3% y 29,1%, respectivamente).
Las primas del seguro de Automoviles
en 2003 fueron de 8.941

millones de reales (2.560 millones de
euros), con un crecimiento del 9,2%
respecto a 2002.

Si se suman las primas del Seguro
Obligatorio de Daros Personales Cau-
sados por Vehiculos Automoviles, se
alcanza la cifra de 10.410 millones de
reales (2.981 millones de euros).

Segun datos de la Agéncia Nacional
de Saude Suplementar (ANS), orga-
nismo encargado de la supervision del
seguro de Salud, en 2003 las empre-
sas que operan en este ramo suscri-
bieron primas por 6.617 millones de
reales (1.985 millones de euros), lo
que representa un incremento del 9,1
respecto a 2002.

Seguro de Salud

Primas (millones de reales)

Primas (millones de euros)

2002 2003 % A

2002 2003 % A

6.065 6.617 9,1

2.237 1.895 -15,3

Fuente: Agencia Nacional de Saude Suplementar (ANS)

Las contribuciones de Previdéncia Pri-
vada alcanzaron en 2003 la cifra de
7.784 millones de reales (2.229 millo-

nes de euros) y las compafnias de ca-
pitalizacion ingresaron 6.019 millones
de reales (1.724 millones de euros).

Previdencia Privada

Contribuciones Contribuciones
(millones reales) (millones euros)
2002 2003 %A 2002 2003 %A | Cuota %
EAPP’s con Fines Lucrativos (*) 370 - - 137 - -
EAPP’s sin Fines Lucrativos (*) 412 465 12,9 152 133 -12,3 6,0
Empresas de seguros 6.365 7.319 15,0 2.348 2.096 -10,7 94,0
Total 7.147 7.784 27,9 2.636 2.229 -23 100
(*) Entidades Abertas de Previdéncia Privada
Fuente: Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)
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Capitalizacion
Primas (millones reales)
2002 2003 %A
5.217 6.019 15,4

Primas (millones euros)
2002 2003 %A

1.924 1.724 -10,4

Fuente: Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)

Fusiones y adquisiciones

e En noviembre de ese mismo afo
firma un acuerdo comercial con el
Grupo Fiat que incluye la transfe-

e En noviembre de 2003, la compa-
Aia Porto Seguro amplia su pre-

sencia en el mercado con la adqui- rencia del control accionarial de
siciébn de la compania AXA Segu- Phenix Seguradora a Unibanco
ros de Brasil, cuya denominacion AlG.

cambia posteriormente por la de

Azul Seguros. e El Grupo Itau adquiere la compania
AGF Vida y Previdéncia y la cartera
de Vida de Brasil Seguros, filiales

del Grupo Allianz.

e Unibanco AIG Seguros e Previdén-

cia adquiere en abril de 2003 la

cartera de Previdéncia Privada de

Cigna Seguradora. e Zurich Brasil Seguros transfiere su
cartera de seguros de Vida Colecti-
vo y Accidentes Personales a Sea-

sul, empresa del Grupo MetLife.

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total

: 2003 i : 2002 i Cuota de

Grupos Prlmas P.rlmas Prlmas Prlmas %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)

de reales) | de euros) | de reales) [ de euros)
1 |BRADESCO SEGUROS 7.140 2.045 4.971 1.834 43,6 23,3
2 |ITAU SEGUROS 3.869 1.108 2.320 856 66,7 12,6
3 JUNIBANCO SEGUROS 2.356 675 1.801 664 30,8 7,7
4 |SUL AMERICA 1.918 549 1.972 727 -2,7 6,2
5 |PORTO SEGURO 1.783 511 1.676 618 6,4 5,8
6 |SASSE CAIXA SEGUROS 1.371 393 1.022 377 34,2 4,5
7 |REAL PREVIDENCIA E SEGUROS 1.222 350 852 314 43,4 4,0
8 |ALIANCA DO BRASIL 1.066 305 764 282 39,6 3,5
9 |GRUPO MAPFRE 1.026 294 822 303 24,9 3,3
10 |AGF BRASIL SEGUROS 870 249 935 345 -6,9 2,8
Total 10 primeras 22.621 6.478 17.135 6.320 32,0 74
Total sector 30.710 8.794 24.082 8.882 27,5 100
Fuente: Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)
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Ranking degrupos aseguradores por volumen de primas. Vida

2003 2002

- - - - Cuota de
N2 Grupos Prlmas .Prlmas Prlmas Prlmas %A | mercado
(millones de| (millones de| (millones | (millones 2003 (%)

reales) euros) de reales) | de euros)
1 |BRADESCO SEGUROS 4.408 1.262 2.597 958] 69,7 36,5
2 |ITAU SEGUROS 2.047 586 846 312| 142,0 17,0
3 |ALIANCA DO BRASIL 811 232 531 196 52,7 6,7
4 |UNIBANCO SEGUROS 713 204 412 152] 73,1 5,9
5 |SASSE CAIXA SEGUROS 541 155 180 66] 200,6 4,5
6 |REAL PREVIDENCIA E SEGUROS 472 135 158 58| 198,7 3,9
7 |SANTANDER BRASIL SEGUROS 375 107 70 26| 435,7 3,1
8 |HSBC SEGUROS (BRASIL) 337 97 229 84| 47,2 2,8
9 |COSESP - CIA DE SEG DO EST. DE S.P. 334 96 359 132 -7,0 2,8
10 |GRUPO MAPFRE 269 77 205 76] 31,2 2,2
Total 10 primeras 10.307 2.952 5.587 2.061 84,5 85,4
Total sector 12.066 3.455 7.163 2.642 68,4 100

Fuente: Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)
Nota: Incluye seguros VGL y no incluye Accidentes Personales

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No vida

: 2003 : : 2002 : Cuota de

Ne Grupos Prlmas Prlmas Prlmas Prlmas %A | mercado
(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)

de reales) | de euros) | de reales) | de euros)

1 |BRADESCO SEGUROS 2.732 782 2.374 876 15,1 14,7
2 |ITAU SEGUROS 1.822 522 1.474 544| 23,6 9,8
3 |SUL AMERICA 1.668 478 1.715 632 -2,7 8,9
4 |PORTO SEGURO 1.660 475 1.569 579 5,8 8,9
5 JUNIBANCO SEGUROS 1.643 471 1.389 512 18,3 8,8
6 |SASSE CAIXA SEGUROS 830 238 841 310 -1,3 4,5
7 |AGF BRASIL SEGUROS 763 219 825 304 -7,6 4,1
8 |GRUPO MAPFRE 757 217 616 227 229 4.1
9 |REAL PREVIDENCIA E SEGUROS 751 215 694 256 8,2 4,0
10 |MARITIMA SEGUROS 518 148 507 187 2,2 2,8
Total 10 primeras 13.144 3.764 12.005 4.428 9,5 70,5
Total sector 18.644 5.339 16.919 6.240 10,2 100

Fuente: Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)
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La economia chilena creci6 el 3,3% en
términos reales en 2003, porcentaje
superior al 2,2% de 2002. Los sectores
ligados a los recursos naturales
—pesca, mineria y electricidad, gas y
agua— fueron los principales impulso-
res de su crecimiento. Las exportacio-
nes e importaciones de bienes y servi-
cios crecieron el 7,8% y el 8,8%, res-
pectivamente, muy por

encima de los crecimientos obtenidos
el ano anterior. La demanda interna
crecid en linea con el PIB, destacan-
dose el repunte del consumo privado
en la segunda mitad del ano. La infla-
cion se redujo progresivamente gra-
cias a la apreciacion del peso, finali-
zando el afo con una inflacién del
1,1%.

Datos macroecondomicos y de poblacion

2002 2003
PIB, precios corrientes (millones de Pesos) 46.411.263 49.819.303
PIB, precios corrientes (millones de euros) 71.025 63.863

PIB, precios constantes (millones de Pesos)

37.670.155 38.900.435

Tasa variacion anual PIB, precios constantes (%) 2,2 3,3
Poblacién (millones habitantes) 15,1 15,8
PIB per capita (Pesos) 3.073.594 3.153.120
PIB per capita (euros) 4.704 4.042
Tasa de interés (%) 4,1 2,3
Inflacion (%) 2,8 1,1
Fuente: Banco Central de Chile
Instituto Nacional de Estadisticas
Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros: 2002 (pesos/euro): 653,45

El sector asegurador por su parte ex-
perimentd un crecimiento del 8,9%,
muy superior al 1% de 2002, y mejoro
su rentabilidad gracias a los resultados
positivos de las inversiones. Las em-
presas aseguradoras ingresaron 118
millones de unidades de fomento
(2.572 millones de euros) en concepto
de primas, de las cuales 80 millones
de UF (1.741 millones de euros) pro-
vienen de Vida y Rentas Vitalicias, y
los 38 millones de UF restantes (830
millones de euros) de los ramos No
Vida. El mercado asegurador chileno
es uno de los mas desarrollados de
Iberoamérica, con una tasa de pene-
tracion (primas/PIB) del 4%, solo supe-
rada por Puerto Rico.

2003 (pesos/euro): 780,09

El ramo de Vida ha sido el de mayor
crecimiento, principalmente Vida colec-
tivo, con un incremento cercano al
20%. Ahorro Previsional Voluntario,
que comenzd a comercializarse en
marzo de 2002 como un producto de
Vida, creci6 de forma importante,
aproximandose a los 2 millones de UF
en primas, con un incremento del
220%.

El ano 2003 se caracteriz6 por la au-
sencia de grandes siniestros, lo que
propicié que los resultados técnicos de
los seguros No Vida fueran positivos.
El seguro de Incendio y adicionales
(pérdida de beneficio por incendio,

El mercado asegurador iberoamericano 2002-2003 16



CHILE

terremoto, pérdida de beneficio por
terremoto, riesgos de la naturaleza,
terrorismo y otros) continua siendo el
de mayor cuota de mercado en los
ramos No Vida, aunque en 2003 sus
primas decrecieron el 4%. El motivo

hay que buscarlo en una disminucién
del 7,4% en los ingresos por primas
del seguro de Terremoto, debido a la
fuerte competencia y a un mercado
reasegurador mas blando.

Volumen de primas

Primas (miles de UHF) Primas (millones de euros)
Cuota %
2002 2003 % A 2002 2003 % A
Total 109.025 118.708 8,9 2.732 2.572 -5,9 100
Vida 71.821 80.377 11,9 1.800 1.741 -3,3 67,7
Vida individual 11.411 12.940 13,4 286 280 -2,0 10,9
Vida colectivo 11.428 13.572 18,8 286 294 2,7 11,4
Rentas vitalicias 48.981 53.865 10,0 1.228 1.167 -4,9 45,4
No vida 37.205 38.331 3,0 932 830 -10,9 32,3
Incendios 14.226 13.661 -4,0 357 296 -17,0 11,5
Automéviles 8.335 8.905 6,8 209 193 -7,6 7,5
Otros Darios 7.521 8.072 7,3 189 175 -7,2 6,8
Accidentes 1.829 2.155 17,8 46 47 1,9 1,8
Transportes 1.800 1.692 -6,0 45 37 -18,7 1,4
Responsabilidad Civil 1.495 1.620 8,4 37 35 -6,3 1,4
Pérdidas Pecunarias 899 1.003 11,5 23 22 -3,6 0,8
Crédito y Caucion 744 830 11,5 19 18 -3,6 0,7
Multirriesgos 354 392 10,9 9 8 -4.1 0,3
Asist. Sanitaria/Enf. 2 2 -26,7 0 0 -36,7 0,0
Fuente: Asociacién de Aseguradores de Chile (AACH)
Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) de la S.V.S.
Distribucion del mercado por ramos ano 2003
@ Vida
W Incendios

O Automoviles

O Otros Darios

B Accidentes

O Transportes

B Responsabilidad Civil
O Pérdidas Pecunarias
B Crédito y Caucion

W Multirriesgos

O Asist. Sanitaria/Enf.
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Durante los ultimos cinco afnos el se-
guro de Automoviles ha disminuido su
cuota de mercado, debido principal-
mente al crecimiento de otros ramos y
a una sostenida rebaja de la prima
media, ocasionada por una mayor
competencia en el mercado. En 2003,
en cambio, las primas del seguro de
Automoviles crecieron el 6,8%, rom-
piendo esta tendencia gracias al au-
mento de vehiculos asegurados. Por
otro lado, disminuyé la siniestralidad,
debido a la aplicacién de célculos de
primas mas ajustados en los contratos
de seguros y a la mejora de la red via-
ria.

Principales adquisiciones

e En abril de 2003 el Grupo Penta
adquiere la compania de seguros
de Vida AGF Allianz la cual pasa a
denominarse Penta Vida.

e En marzo de 2003 la Superinten-
dencia de Valores y Seguros inter-
viene la administracién de la com-
pania de seguros de Vida Le Mans
Desarrollo, del grupo Inverlink.

e La compania Royal & SunAlliance
vendio su participacion del 51% en
la aseguradora La Construccién Vi-
da a la Camara Chilena de la Cons-
truccion, que ya poseia el 49% res-
tante de dicha compania y que pos-
teriormente, en mayo de 2004,
vendio el 100% del capital a BICE-
CORP.

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total

2003

2002

- - - - Cuota de

Ne Grupos Pl_'lmas _Prlmas Prlmas _Prlmas %A mercado

(miles de |(millones de| (miles de [(millones de 2003 (%)

UF) euros) UF) euros)
1 |ING 10.837 235 11.463 287 -5,5 9,1
2 |CHILENA 10.018 217 9.609 241 4,3 8,4
3 |CONSORCIO 9.386 203 8.529 214 10,0 7,9
4 |INTERAMERICANA 9.371 203 8.714 218 7,5 7,9
5 |CRUZ DEL SUR 8.647 187 8.727 219 -0,9 7,3
6 |METLIFE 7.991 173 5.301 133 50,7 6,7
7 |PENTA 7.013 152 5.303 133 32,3 5,9
8 |PRINCIPAL 6.471 140 4.664 117 38,7 5,5
9 |LA CONSTRUCCION 5.999 130 5.971 150 0,5 5,1
10 |CORP 4.759 103 3.664 92 29,9 4,0
11 [MAPFRE 4.719 102 3.403 85 38,7 4,0
12 |BICE 4.060 88 3.031 76 33,9 3,4
13 |EUROAMERICA 3.341 72 3.867 97 -13,6 2,8
14 |ROYAL & SUN 2.726 59 3.249 81 -16,1 2,3
15 |AGF ALLIANZ 2.429 53 3.839 96 -36,7 2,0
___Total 15 primeras 97.767 2.118 89.335 2.239 9,4 82,4
Total sector 118.708 2.572 109.025 2.732 8,9 100
Fuente: Asociacion de Aseguradores de Chile (AACH)
Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) de la S.V.S.
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Vida

_ 2003 _ : 2002 : Cuota de

Ne Grupos Pflmas !’rlmas Pl.'lmas Prlmas %A mercado

(miles de |(millones de| (miles de |(millones de 2003 (%)

UF) euros) UF) euros)

1 |ING 9.499 206 9.641 242 -1,5 11,8
2 |CONSORCIO 8.773 190 6.902 173 27,1 10,9
3 IMETLIFE 7.991 173 5.301 133 50,7 9,9
4 |PRINCIPAL 6.471 140 4.664 117 38,7 8,1
5 |LA CONSTRUCCION 5.999 130 5.971 150 0,5 7,5
6 |CORP 4.759 103 3.664 92 29,9 5,9
7 |CHILENA 4.601 100 4.925 123 -6,6 5,7
8 |BICE 4.060 88 3.031 76 33,9 5,1
9 |INTERAMERICANA 3.605 78 3.066 77 17,6 4,5
10 |EUROAMERICA 3.341 72 3.867 97 -13,6 4,2
| Total 10 primeras 59.098 1.280 51.033 1.279 15,8 74|
Total sector 80.337 1.741 71.821 1.800 11,9 100

Fuente: Asociacion de Aseguradores de Chile (AACH)
Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) de la S.V.S.

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No vida

2008 2002 Cuota de
Ne Grupos Prlmas Prlmas Pl_'lmas Prlmas %A mercado
(miles de | (millones | (miles de | (millones 2003 (%)
UF) de euros) UF) de euros)
1 |CRUZ DEL SUR 6.479 140 6.337 159 2,2 16,9
2 |CHILENA 5.417 117 4.684 117] 15,6 14,1
3 |MAPFRE 3.675 80 2.943 74| 249 9,6
4 |INTERAMERICANA 3.395 74 3.564 89| -47 8,9
5 JROYAL & SUN 2.726 59 3.249 81| -16,1 7.1
6 |AGF ALLIANZ 2.429 53 2.378 60 2,1 6,3
7 |LAS AMERICAS 2.420 52 2.639 66| -8,3 6,3
8 |MAGALLANES 2.059 45 1.824 46| 12,9 5,4
9 |BCI 1.386 30 1.349 34 2,8 3,6
10 |ING 1.338 29 1.823 46| -26,6 3,5
Total 10 primeras 31.325 679 30.791 772 1,7 81,7
Total sector 38.331 830 37.205 932 3,0 100
Fuente: Asociacién de Aseguradores de Chile (AACH)
Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) de la S.V.S.
Novedades legislativas Pensiones, Isapres y companias de
seguros de Vida. La iniciativa esta-
e |a Camara de Diputados aprob¢ el blece mayores niveles de protec-
proyecto de Ley que establece cion y garantia a la efectiva presta-
normas de solvencia y proteccion cién de servicios a los asegurados

de las personas incorporadas a las de dichas instituciones.
Administradoras de Fondos de
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En agosto de 2003 se aprueba la
Ley 19.887 que modifica la Ley del
Seguro Obligatorio de Accidentes
Causados por Vehiculos Motoriza-
dos (SOAP). El nuevo marco legal,
que entré en vigor en enero de
2004, amplia todas las coberturas
del SOAP, aumentando las indem-
nizaciones para caso de falleci-
miento, incapacidad y gastos médi-
cos y de hospitalizacién. Se prevé
que este aumento de las cobertu-
ras repercuta en un aumento del
precio del seguro.

Reforma del Mercado de Capitales
[I. En junio de 2003 se presento al
Congreso un proyecto de Ley de
Reforma del mercado de capitales,
continuacion de las reformas inicia-
das en anos anteriores. Los cam-
bios mas significativos que afectan
al sector asegurador son:

o Se amplia la posibilidad de in-
version de reservas técnicas en
préstamos para titulares de se-
guros de creédito, préstamos de
consumo, ademas de otras in-

versiones que autorice la Super-
intendencia.

Se crea la figura del Defensor
del Asegurado.

Se permite a las companias de
seguros generales y de Vida
emitir polizas nominales, y se
elimina la obligacion de que las
tarifas se fijen siempre en uni-
dades de fomento (UF).

Se permite que los seguros de
transporte maritimo internacio-
nal, aviacién comercial interna-
cional y transporte de mercan-
cias en transito internacional
puedan ser contratados con
companias extranjeras estable-
cidas en un pais con el cual se
hubiese suscrito un tratado in-
ternacional y en el cual Chile
haya comprometido la contrata-
cion transfronteriza de dichos
seguros.

Se crean planes de ahorro pre-
visional voluntario de tipo colec-
tivo en las empresas.
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Durante 2003 la economia de Colom-
bia registr6 una tasa de crecimiento
del 3,9%, superior a la registrada en
los Ultimos cinco anos, consecuencia
de un mayor dinamismo de la deman-
da interna y de la paulatina recupera-
cion de la demanda externa. La de-
manda interna se vio impulsada por un
aumento importante de la inversién,
gracias a las bajas tasas de interés,
entre otros factores, y estuvo liderada
por el crecimiento de la construccién y
de la inversién en otros sectores indus-
triales.

Al tiempo que la economia crecia, se
produjo una disminucion de la infla-
cidén,registrandose una variacion del
IPC del 6,5% frente al 7% de 2002.

La reactivacion de la demanda externa
fue consecuencia del mayor crecimien-
to de la economia de Estados Unidos y
de otros paises. También se registrd
un aumento de las remesas enviadas
por trabajadores colombianos residen-
tes en el exterior y una disminucién
significativa de la prima riesgo-pais.

Datos macroeconémicos y de poblacién

2002 2003
PIB, precios corrientes (millones de pesos) 203.429.632] 226.329.646
PIB, precios corrientes (millones de euros) 79.015 69.018
PIB, precios constantes (millones de pesos) 76.788.815 79.820.208
Tasa variacion anual PIB, precios constantes (%) 1,8 3,9
Poblacién (millones de habitantes) 43,8 44,6
PIB per capita (pesos) 4.641.333 5.076.932
PIB per capita (euros) 1.803 1.548
Tasa de Interes (%) DTF EA 7,7 7,9
Inflacion (%) 7,0 6,5

Fuente: DANE/Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Banco de la Republica

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros: 2002 (pesos/euro): 2574,574

Las primas del sector asegurador en
2003 ascendieron a 5,7 billones de
pesos (1.754 millones de euros), con
un aumento del 7,9% respecto a 2002,
aunque descontando el efecto de la
inflacién el sector crecio el 1,4%. El
mayor crecimiento se dio en el ramo
de Vida, 13,4%, mientras que los se-
guros No Vida tuvieron un incremento
del 5,4%. Estos aumentos son espe-
cialmente importantes si se tiene en
cuenta que en 2003 se produjo un
ajuste de las tarifas de seguros como
consecuencia de la fuerte competen-

2003 (pesos/euro): 3279,280

cia, lo que desencadené incluso re-
ducciones en alguno de los ramos No
Vida.

Las modalidades de Vida que mas
crecieron fueron Rentas Vitalicias,
37,4%, Vida individual, 20,1% y Vida
colectivo, 19%. A pesar del incremento
del 10% en el importe de siniestros
pagados, los resultados de las compa-
nias que operan en Vida fueron positi-
vos, con un crecimiento del 28,7%
respecto a 2002.
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Volumen de primas

Primas (millones de pesos) Primas (millones de euros) Cuota %

2002 2003 % A 2002 2003 % A

5.325.836  5.749.060

Vida 1.710.963| 1.940.529 13,4 664 591 -11,0 33,7
Vida individual 283.844 340.856 20,1 110 104,0 -5,5 5,9
Vida colectivo 564.867 672.424 19,0 219 205,0 -6,4 11,7
Rentas vitalicias 143.236 196.770 37,4 56 60,0 7.1 3,4
Riesgos profesionales 363.173 398.197 9,6 141 121,0 -14,2 6,9
Seguros previsionales* 355.843 332.282 -6,6 138 101,0 -26,8 5,8
No Vida 3.614.873| 3.808.531 5,4 1.403 1.163 -17,1 66,3
Automoviles 945.312 943.117 -0,2 367 288,0 -21,5 16,4
Incendios 488.428 395.715 -19,0 190 121,0 -36,3 6,9
Salud 355.625 313.758 -11,8 138 96,0 -30,4 5,5
SOAT** 291.641 327.126 12,2 113 100,0 -11,5 5,7
Terremoto 280.905 351.003 25,0 109 107,0 -1,8 6,1
Transportes 203.609 226.507 11,2 79 69,0 -12,7 3,9
Responsabilidad Civil 165.140 193.402 17,1 64 59,0 -7,8 3,4
Accidentes personales 70.222 128.005 82,3 27 39 44 .4 2,2
Otros Ramos 813.991 929.898 14,2 316 284 -10,1 16,2

Fuente: Superintendencia Bancaria de Colombia / FASECOLDA
(*) Seguro vida grupo contratado por A.F.P. (Administradoras de Fondos de Pensiones)
(**) Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito

Distribucion del mercado por ramos ano 2003

2% 16% mVida

W Automoviles
O Incendios

O Salud
mSOAT

@ Terremoto
6% W Transportes
0 Responsabilidad Civil
W Accidentes personales
m Otros Ramos

Los resultados de las companias que 14,3% inferiores a los obtenidos en el
operan en los ramos No Vida fueron ejercicio anterior (306.269 millones de
positivos, 262.506 millones de pesos pesos). El resultado técnico fue tam-
(1.163 millones de euros), aunque un bién positivo pero las inversiones
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cayeron el 32,6%, entre otras razones a las aseguradoras que tienen sus in-
por la revaluacion del peso frente al versiones en doélares.
dolar, que ha afectado principalmente

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total

- 2003 - - 2002 - Cuota de

Ne Grupos _Prlmas _Prlmas _Prlmas _Prlmas %A mercado

(millones de|(millones de| (millones de|(millones de 2003 (%)

pesos) euros) pesos) euros)

1 |SURAMERICANA 906.191 276 821.087 319 10,4 15,8
2 |COLSEGUROS 561.058 171 557.332 216 0,7 9,8
3 |BOLIVAR 518.633 158 456.381 177 13,6 9,0
4 |LIBERTY 461.330 141 371.155 144 243 8,0
5 |LA PREVISORA 441.468 135 428.799 167 3,0 7,7
6 |COLPATRIA 365.128 111 367.368 143 -0,6 6,4
7 |ESTADO 298.436 91 280.836 109 6,3 5,2
8 |ROYAL 280.584 86 239.308 93 17,2 4,9
9 J|AGRICOLA 257.384 78 241.480 94 6,6 45
10 |ALFA 252.934 77 223.243 87 13,3 4.4
11 |MAPFRE 190.880 58 159.084 62 20,0 3,3
12 |CENTRAL 153.864 47 200.948 78 -23,4 2,7
13 |SOLIDARIA 140.372 43 108.873 42 28,9 2,4
14 |AIG COLOMBIA 122.555 37 121.715 47 0,7 2,1
15 |BBVA GANADERO 120.109 37 73.329 28 63,8 2,1
Total 15 primeras 5.070.926 1.546 4.650.938 1.806 9,0 88,2
" Total sector 5.749.061 1.753| 5.343.051 2.075 7,6 100

Fuente: Superintendencia Bancaria de Colombia

Ranking de entidades por volumen de primas. Vida

: 2003 : : 2002 : Cuota de

Ne Entidades P.rlmas Pl.'lmas Prlmas Prlmas %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)

de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)

1 SURAMERICANA 525.021 160 470.826 183 11,5 24,6
2 BOLIVAR 286.573 87 261.413 102 9,6 13,4
3 ALFA 215.235 66 184.580 72 16,6 10,1
4 COLPATRIA 200.798 61 225.073 87 -10,8 9,4
5 COLSEGUROS 154.854 47 145.943 57 6,1 7,2
6 ROYAL Y SUN ALLIANCE 104.088 32 72.826 28 42,9 49
7 BBVA GANADERO 86.137 26 37.032 14 132,6 4,0
8 MAPFRE 69.621 21 62.880 24 10,7 3,3
9 LA EQUIDAD 63.538 19 56.883 22 11,7 3,0
10 LIBERTY 58.664 18 41.893 16 40,0 2,7
Fotal 10 primeras 1.764.528 538| 1.559.349 606 13,2 82,6
Total Sector 2.136.165 651 1.929.495 749 10,7 100

Fuente: Superintendencia Bancaria de Colombia

Nota: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la division por ramos utilizada en el pais, por este
motivo los totales son diferentes al cuadro de volumen de primas.

Las Administradoras de riesgos profesionales Colmena y Suratep, las Unicas especializadas en este
ramo, no han sido tenidas en cuenta dentro del ranking.
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Ranking de entidades por volumen de primas. No Vida

2003

2002

- - - - Cuota de

Ne Entidades .Prlmas Prlmas Prlmas .Prlmas %A mercado

(millones de|(millones de| (millones de|(millones de 2003 (%)

0,

pesos) euros) pesos) euros)

1 _|PREVISORA 415.879 127 405.409 157 2,6 11,5
2 |COLSEGUROS 406.205 124 411.389 160 -1,3 11,2
3 |LIBERTY 402.666 123 329.261 128 22,3 11,1
4 |SURAMERICANA 381.170 116 350.260 136 8,8 10,6
5 |ESTADO 282.954 86 261.398 102 8,2 7,8
6 |BOLIVAR 232.060 71 194.968 76 19,0 6,4
7 |AGRICOLA DE SEGUROS 204.073 62 189.362 74 7,8 5,6
8 |ROYAL Y SUN ALLIANCE 176.496 54 166.482 65 6,0 4,9
9 |COLPATRIA 164.330 50 142.296 55 15,5 4,5
10 |CENTRAL DE SEGUROS 153.080 47 194.857 76 -21,4 4,2
11 _|SOLIDARIA 140.372 43 108.873 42 28,9 3,9
12 |MAPFRE 121.259 37 96.204 37 26,0 3,4
13 _|AIG 95.547 29 95.604 37 -0,1 2,6
14 |CHUBB DE COLOMBIA 84.848 26 73.863 29 14,9 2,3
15 |GENERALI 75.278 23 66.930 26 12,5 2,1
 Total 15 primeras 3.336.217 1.017 3.087.15_7| 1.199 8,1 92,3
Total sector 3.612.896 1.102]  3.413.557 1.326 5,8 100

Fuente: Superintendencia Bancaria de Colombia

Nota: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la divisién por ramos utilizada en el pais, por este motivo los
totales son diferentes al cuadro de volumen de primas.

Novedades legislativas

Ley 795, de 13 de enero de 2003,
por la cual se ajustan algunas nor-
mas del Estatuto Orgéanico del Sis-
tema Financiero y se dictan otras
disposiciones. En lo que se refiere
al sector asegurador destacamos
las siguientes novedades:

o Establece como facultad del
Gobierno Nacional “determinar
el patrimonio técnico, el patri-
monio adecuado, el régimen de
inversiones, el patrimonio re-
querido para la operacién de los
diferentes ramos de seguro vy
los limites al endeudamiento de
las entidades aseguradoras y
sociedades de capitalizacion.
Mediante esta facultad, el Go-

El mercado asegurador iberoamericano 2002-2003

bierno Nacional no podra esta-
blecer inversiones forzosas”.

Las entidades bajo vigilancia de
la Superintendencia Bancaria
deberan contar con la figura del
Defensor del Cliente.

Establece que “no constituye
actividad aseguradora los servi-
cios funerarios, cualquiera sea
su modalidad de contratacién y

pago”.

Decreto 1.222, de 15 de mayo de
2003. Determina la cuantia del pa-
trimonio técnico requerido para
operar en los distintos ramos de
seguros y establece el capital mi-
nimo que deberan acreditar las en-
tidades aseguradoras de crédito a
la exportacion.
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EL SALVADOR

En 2003 la economia salvadorefa cre-
ci6 el 1,8%, crecimiento ligeramente
inferior al alcanzado en el ejercicio
precedente, que fue del 2,2%. El prin-
cipal impulso de la economia provino
del consumo privado, gracias a los
incrementos salariales, el aumento de
las emisiones de créditos al consumo
por parte de las entidades financieras
y el crecimiento de las remesas fami-
liares procedentes del exterior.

El moderado crecimiento econémicose
debe a la lenta recuperacién de la de-
manda externa y a la reduccién de las
inversiones publicas destinadas al plan
de reconstruccién para paliar los da-
nos ocasionados por los terremotos de
2001. Salvo el sector agropecuario, los
demas sectores productivos crecieron,
aunque con escaso dinamismo. El sec-
tor bancario y financiero ha sido uno
de los mas dinamicos y presenta ex-
pectativas de crecimiento en 2004.

Datos macroecondomicos y de poblacion

Datos 2002 2003
PIB, precios corrientes (millones de USD) 14.312 14.941
PIB, precios corrientes (millones de euros) 15.113 13.129
PIB, precios constantes (millones de Colones) 59.512 60.603
Tasa variaciéon anual PIB, precios constantes (%) 2,2 1,8
Poblacién (millones habitantes) 6,5 6,6
PIB per capita (USD) 2.195 2.250
PIB per capita (euros) 2.318 1.977
Tasa de interés (%) 7,0 6,7
Inflacién (%) 2,8 2,5

Fuente: Banco Central de Reserva

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros: 2002 (USD/euro): 0,947

Por su parte, el sector asegurador ex-
perimentd un crecimiento del 7,6%
nominal y del 5% deflactado, muy por
encima del incremento del PIB. La
produccién de primas netas fue de 323
millones de dolares (284 millones de
euros), con un crecimiento generaliza-
do de todos los ramos a excepcion de
Crédito y caucion.

En los seguros No Vida la mayor con-
centracidén se sigue produciendo en el
ramo de Incendio y asociados, que
tiene el 25,5% de cuota de mercado,
seguido de Automdviles, con el 14%.
El seguro de Automoviles fue el que

2003 (USD/euro): 1,138

mayor siniestralidad experimentd en
2003, debido principalmente al aumen-
to de los accidentes de tréfico y al robo
de vehiculos.

Segun datos de la Superintendencia
del Sistema Financiero, la siniestrali-
dad descendié en 2003 en el conjunto
del sector, gracias a la disminucion
registrada en Incendios y asociados y
en otros seguros generales. Si se eli-
mina el efecto de los pagos por sinies-
tro de terremoto, la siniestralidad neta
se redujo del 54,1% al 49,7%
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Volumen de primas

Primas (millones de USD) Primas (millones de euros) | Cuota %

2002 2003 % A 2002 2003 % A 2003
ota 00 6 84 0 00
Vida 119 139 16,9 125 122 -2,8 43,0
Vida individual/Colectivo 57 64 12,1 61 56 -6,9 19,9
Rentas vitalicias 34 36 6,5 36 32 -11,4 11,1
Otros de Vida 28 39 39,8 29 34 16,3 12,0
No vida 182 184 1,4 192 162 -15,6 57,0
Incendios 80 82 2,8 84 72 -14,4 25,5
Crédito y Caucion 8 8 -9,6 9 7 -24,8 2,3
Automoéviles 45 45 0,6 48 40 -16,4 14,0
Accidentes/Enfermed. 31 34 11,2 32 30 -7,5 10,5
Otros 17 15 -14,4 18 13 -28,8 46

Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero

5%

Distribucion del mercado por ramos aho 2003

43%  |EVida
W Incendios
O Crédito y Caucion
O Automoviles
W Accidentes/Enfermed.
@ Otros
25%
Otros acontecimientos e La Compania Mundial de Segu-
ros fue adquirida por la socie-
e Asesuisa Vida inici6 sus opera- dad guatemalteca Seguros de
ciones en enero de 2003. Ase- Occidente en febrero de 2003.
suisa es subsidiaria de Asegu-
radora Suiza Salvadorena.
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total

2003 2002
Ne Grupos Primas Pl_'imas P!'imas Primas %A 2;:::‘:2
(millones | (millones | (millones| (millones 2003 (%)
de USD) | de euros) | de USD) | de euros)

1 |SEGUROS E INVERSIONES 77 68 75 79 3,3 23,9
2 |ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA 54 47 50 53 7.2 16,6
3 |COMPANIA GENERAL DE SEGUROS 33 29 28 30 16,2 10,2
4 |LA CENTRO AMERICANA 32 28 32 34 -0,6 9,8
5 |ASEGURADORA AGRICOLA 30 27 28 30 8,4 9,4
6 |AIG, UNION Y DESARROLLO 26 23 23 25 13,5 8,2
7 |INTERNACIONAL DE SEGUROS 24 21 20 22 17,8 7,4
8 |BBVA SEGUROS DE PERSONAS 15 13 13 14 9,6 4,6
9 |PAN AMERICA LIFE INSURANCE COMPANY 9 8 7 8 23,7 2,8
10 |SEGUROS DEL PACIFICO 8 7 6 7 22,7 2,4
Total 10 primeras 308 270| 284 300 8,5 95,3
[ Total sector 323 284| 300 317 7,7 100

Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero y elaboracién propia

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Vida

PrimaszoosPrimas PrimaszoozPrimas Cuota de

Ne Grupos . . . . %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)

de USD) | de euros) | de USD) | de euros)
1 |SISA VIDA 39 34 36 38 8,3 27,7
2 |ASESUISA VIDA 23 21 21 22 11,4 16,9
5 |BBVA SEGUROS 15 13 13 14 9,6 10,6
3 |COMPANIA GENERAL DE SEGUROS 13 12 10 11 32,5 9,5
4 |LA CENTRO AMERICANA (MAPFRE) 12 11 10 11 16,2 8,8
6 |AIG 12 10 8 8 47,0 8,5
7 |ASEGURADORA AGRICOLA 7 6 5 5 45,5 5,1
8 |PAN AMERICAN LIFE INSURANCE COMPANY 6 5 5 5 15,6 4,0
9 |INTERNACIONAL DE SEGUROS 5 5 4 4 31,3 3,9
10 {SEGUROS DEL PACIFICO 2 2 2 2 5,3 1,4
Total 10 primeras 134 118 114 121 17,3 96,4
Total sector 139 122 118 125 17,2 100
Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero y elaboracion propia
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No Vida

Primas = Primas Primas2002 Primas Cuota de
N2 Grupos . . . . %A | mercado
(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)

de USD) | de euros) | de USD) | de euros)
1 |SEGUROS E INVERSIONES 39 34 39 41 -1,2 21,0
2 |ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA 30 27 29 31 4.1 16,4
3 |ASEGURADORA AGRICOLA 23 20 23 24 0,6 12,7
4 |COMPANIA GENERAL DE SEGUROS 20 17 18 19 7,3 10,7
5 |LA CENTRO AMERICANA 20 17 21 23 -8,8 10,6
6 |INTERNACIONAL DE SEGUROS 19 16 16 17 14,3 10,1
7 |AIG, UNION Y DESARROLLO 15 13 15 16 -4,1 7,9
8 |SEGUROS DEL PACIFICO 6 5 5 5 29,8 3,2
9 |COMPANIA ANGLO SALVADORENA DE SEGUROS 4 3 3 4 8,2 2,0
10 |PAN AMERICAN LIFE INSURANCE COMPANY 4 3 3 3 38,8 1,9
Total 10 primeras 178 156 173 183 2,7 96,5
Total sector 184 162 182 192 1,1 100

Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero y elaboracion propia
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La economia mexicana experimentd
un moderado crecimiento en 20083,
1,3%, inferior a las previsiones anun-
ciadas a principio de afo por las auto-
ridades y los analistas privados. La
inflacion se situd en el 4%, 1,7 puntos
porcentuales por debajo de la registra-
da en 2002.

Durante los seis primeros meses del
ano la demanda global se mantuvo
débil, afectada por un entorno interna-
cional inestable, marcado por la incer-
tidumbre derivada de la guerra de Irak.
En el segundo semestre, el pais se
desenvolvid en un entorno externo
mas favorable, gracias a la recupera-
cién de las principales economias del
mundo y en especial la de Estados
Unidos.

Otros factores que contribuyeron a
mejorar la economia de México en la
segunda mitad del ano fueron la re-
duccion de las tasas de interés, una
mayor financiacién interna y el avance
de algunos componentes de la de-
manda interna. En 2003 el consumo
privado se expandié a un mayor ritmo
y crecio la inversion en construccion.

Las exportaciones de bienes y servi-
cios registraron también un moderado
aumento, aunque mejoraron en el Ulti-
mo trimestre. Los principales motivos
del bajo crecimiento hay que buscarlos
en la escasa fortaleza de la demanda
externa, en particular la proveniente de
Estados Unidos, y el debilitamiento de
la competitividad de la economia
mexicana.

Datos macroeconémicos y de poblacion

2002 2003
PIB, precios corrientes (millones de pesos) 6.261.511 6.754.773
PIB, precios corrientes (millones de euros) 681.414 548.188
PIB, precios constantes (millones de pesos) 1.612.074 1.633.075
Tasa variacién anual PIB, precios constantes (%) 0,8 1,3
Poblacion (millones habitantes) 100,8 102,3
PIB per capita (pesos) 62.118 66.029
PIB per capita (euros) 6.760 5.359
Tasa de interés interbancaria de equilibrio TIE (%) 8,5 6,5
Inflacién (%) 5,7 4,0

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica,

Banco de México y Banco Mundial

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros:

El sector asegurador, por su parte,
experimento un decremento en primas
del 4,7%, el 8,6% descontando el efec-
to de la inflacion, debido a la pérdida
de dinamismo de los seguros de Pen-
siones derivados de las Leyes de Se-
guridad Social y al descenso de los
seguros de Vida. Las primas en 2003,
incluyendo Pensiones, ascendieron a
118.539 millones de pesos (9.620 mi-
llones de euros). Sin incluir Pensiones,

2002 (pesos/euro): 9,189
2003 (pesos/euro): 12,322

las primas fueron 115.322 millones de
pesos (9.360 millones de euros) frente
a los 115.291 millones de pesos de
2002. Este descenso de primas, unido
al incremento del PIB, ha dado como
resultado un descenso en la tasa de
penetracion del seguro en México, que
ha pasado del 2% en 2002 al 1,8% en
2003.
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Volumen de primas

Primas (millones de pesos) Primas (millones de euros) Cuota %
2002 2003 % A 2002 2003 % A 2003
Total 124.370 118.539 -4,7 13.536 9.620 -28,9 100
Vida 48.699 43.096 -11,5 5.300 3.497 -34,0 36,4
Vida individual 16.056 21.612 34,6 1.748 1.754 0,4 18,2
Vida colectivo 23.626 14.878 -37,0 2.571 1.207 -53,0 12,6
Vida grupo 9.017 6.606 -26,7 981 536 -45,4 5,6
Pensiones 9.079 3.217 -64,6 988 261 -73,6 2,7
No vida 66.592 72.227 8,5 7.248 5.862 -19,1 60,9
Automdviles 30.174 31.740 5,2 3.284 2.576 -21,6 26,8
Accidentes y enfermedad 13.382 15.295 14,3 1.457 1.241 -14,8 12,9
Diversos 5.556 5.213 -6,2 605 423 -30,0 4,4
Incendios 4.443 5.345 20,3 484 434 -10,3 4,5
Terrermoto y otros riesgos catastroficos™ 4.929 6.121 24,2 536 497 -7,4 5,2
Transportes 3.941 4.168 5,8 429 338 -21,1 3,5
Responsabilidad Civil 3.462 3.491 0,8 377 283 -24,8 2,9
Agricola y de animales 566 681 20,3 62 55 -10,3 0,6
Crédito 139 172 241 15 14 -7,5 0,1

Fuente: Asociacién Mexicana de Instituciones de Seguros
(*) Incluye: Inundacién, huracan y granizo y erupcion volcanica

Distribucion del mercado por ramos afio 2003

@Vida

4%

W Pensiones
OAutoméviles
OAccidentes y enfermedad
W Diversos

OlIncendios

B Terrermoto
OTransportes

B Responsabilidad Civil

27%

3% W Agricola y de animales

OCrédito

Segun informacion de la Comisién Na-
cional de Seguros y Fianzas (CNSF),
el descenso en el ramo de Vida se ex-
plica principalmente por el cambio de
consideracion de un producto que la
compainia Inbursa, una de las tres pri-
meras del mercado, comercializaba en
2002 como seguro de Vida y que en
2003 pasa a comercializarse a traves

del canal bancario como producto de
inversion.

Por el contrario, casi todos los seguros
No Vida presentaron crecimientos, al-
gunos de ellos superiores al 20%. Los
ramos que mas crecieron fueron Crédi-
to, Terremoto, Agricola, Incendios vy
Accidentes y Enfermedad. En 2003 el
seguro de Automoviles continia ocu-
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pando el primer puesto en los ramos
No Vida, con una cuota de mercado
del 43,9% (26,8% sobre el total del
sector) y un crecimiento respecto a
2002 del 5,2%.

En cuanto a la concentracion del mer-
cado, los diez primeros grupos asegu-
radores emitieron primas por un impor-
te de 90.727 millones de pesos (7.363
millones de euros), con una cuota de
mercado del 78,7%. La concentracién
es mayor en Vida, donde los diez pri-
meros grupos tienen una cuota del
90,6%.

Segun datos de la Comisién Nacional
de Seguros y Fianzas (CNSF), el coste
medio de la siniestralidad se redujo en
5 puntos porcentuales en 2003 respec-
to a 2002, mientras que los costes
medios de adquisicion y operativos se
incrementaron en 2,3 y 0,3 puntos por-
centuales, respectivamente.

El descenso del coste medio de la si-
niestralidad se produjo, principalmente,
en los ramos de Vida, mientras que en
el ramo de Automoviles la siniestrali-
dad aumento.

El resultado del sector fue positivo, con
un crecimiento real del 74,2% respecto
al ejercicio anterior, gracias al descen-
so del coste medio de la siniestralidad
y a la rentabilidad de las inversiones.

Fusiones y adquisiciones

e La Secretaria de Hacienda y Crédi-
to Publico (SHCP) autoriz6 en ma-
yo de 2003 la fusion entre Seguros
Génesis y Aseguradora Hidalgo.

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total *

- 2003 - - 2002 - Cuota de
Ne Grupos Prlmas Prlmas Prlmas Prlmas %A | mercado
(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)
de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1 |COMERCIAL AMERICA 22.476 1.824 24.052 2.618 -6,6 19,5
2 |METLIFE GENESIS (1) 19.223 1.560 18.391 2.002 4,5 16,7
3 |G.N.P. 18.614 1.511 19.065 2.075 -2,4 16,1
4 |INBURSA 8.005 650 15.734 1.712| -49,1 6,9
5 |MONTERREY NEW YORK LIFE 5.897 479 4.289 467| 37,5 5,1
6 |MAPFRE TEPEYAC 3.632 295 3.129 341 16,1 3,1
7 |BANAMEX 3.510 285 1.896 206) 85,1 3,0
8 |ZURICH 3.351 272 3.365 366 -0,4 2,9
9 |BANCOMER 3.120 253 2.786 303 12,0 2,7
10 |ABA/SEGUROS 2.899 235 2.755 300 5,2 2,5
Total 10 primeras 90.727 7.363 95.462 10.390 -5,0 78,7
Total sector 115.322 9.359 115.291 12.548 0,0 100
Fuente: Asociacién Mexicana de Instituciones de Seguros, A.C.
(*) Total general sin pensiones
(1) Metlife Génesis presenta las cifras junto con las de Hidalgo
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Vida

: 2003 : : 2002 : Cuota de

N2 Grupos Prlmas Prlmas Prlmas Prlmas %A | mercado

(millones | (millones| (millones | (millones 2003 (%)

de pesos) | de euros)| de pesos) | de euros)

1 |METLIFE GENESIS 17.242 1.399 16.290 363 5,8 40,0
2 |G.N.P. 5.770 468 6.878 749 -16,1 13,4
3 |IMONTERREY NEW YORK LIFE 4.603 374 3.279 357] 40,4 10,7
4 |COMERCIAL AMERICA 3.085 250 3.848 419| -19,8 7,2
5 |BANAMEX AEGON 3.045 247 1.184 129] -19,8 7.1
6 |INBURSA 2.287 186 10.627 1.157) -78,5 5,3
7 |BANCOMER 1.186 96 1.038 113 14,2 2,8
8 |ALLIANZ MEXICO 638 52 114 12| 457,1 1,5
9 |BANORTE GENERALI 634 51 483 53] 31,2 1,5
10 |JARGOS 570 46 n.d. n.d. n.d. 1,3
Total 10 primeras 39.060 3.170 43.741 3.351 -10,7 90,6
hotal sector 43.096 3.497| 48.699 5.300f -11,5 100

Fuente: Asociacion Mexicana de Instituciones de Seguros
Las primas de 2002 de METLIFE GENESIS incluyen las de HIDALGO

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No vida

Primas2003Primas PrimaszoozPrimas Cuota de
N2 Grupos . . - . YA mercado
(millones | (millones | (millones | (millones 2003(%)
de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1 |COMERCIAL AMERICA 19.391 1.574 20.204 2.199 -4.0 26,8
2 |G.N.P. 12.845 1.042 12.187 1.326 54 17,8
3 |INBURSA 5.718 464 5.107 556 12,0 7,9
4 |MAPFRE TEPEYAC 3.269 265 2.845 310 14,9 4,5
5 |ZURICH 3.038 247 2.774 302 9,5 4,2
6 |ABA/SEGUROS 2.899 235 2.755 300 5,2 4,0
7 |QUALITAS 2.881 234 2.196 239 31,2 4,0
8 |BANCOMER 1.934 157 1.748 190 10,6 2,7
9 |ATLAS 1.812 147 1.650 180 9,8 2,5
10 |AIG MEXICO INTERAMERICANA 1.509 122 1.400 152 7,8 2,1
Total 10 primeras 55.297| 4.488]  52.867| 5.754 4,6 76,6
|Total sector 72.227 5.862 66.592 7.248 8,5 100

Fuente: Asociacion Mexicana de Instituciones de Seguros

AIG MEXICO VIDA y AIG MEXICO INTERAMERICANA a partir de Febrero 2003 son entidades independientes

El mercado asegurador iberoamericano 2002-2003
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En un contexto de recuperacion de la
economia mundial, el PIB peruano
experiment6 un crecimiento del 4,1%
en términos reales, una de las tasas
mas altas de lIberoamérica en 2003.
Uno de los objetivos de la politica mo-
netaria fue alcanzar la meta de una
inflacion anual del 2,5%, objetivo que
se cumplié al finalizar el afo.

En el crecimiento econémico influy6 el
aumento de las exportaciones debien-
€s Yy servicios, que alcanzaron un

incremento real del 5,8%, y de la de-
manda interna propiciada por el creci-
miento de la inversién privada y la me-
jora de los resultados de las empresas.

El consumo privado aument6 también,
gracias al incremento de la renta dis-
ponible, la disminucién de las tasas de
interés y las mayores emisiones de
crédito de consumo de las institucio-
nes financieras.

Datos macroecondémicos y de poblacion

2002 2003
PIB, precios corrientes(millones de nuevos soles) 198.437 212.118
PIB, precios corrientes (millones de euros) 59.788 53.579
PIB, precios constantes (millones de nuevos soles) 127.007 132.153
Tasa de variacion anual PIB, precios constantes (%) 4,9 4,1
Poblacion (millones de habitantes) 26,7 271
PIB per capita (nuevos soles) 7.421 7.813
PIB per capita (euros) 2.236 1.974
Tasa de interés (%) * 20,7 22,3
Inflacion (%) 1,5 2,5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) y Fondo Monetario

Internacional

(*) Tasa promedio anual activa en moneda nacional

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros:

2002 (nuevos soles/euro): 3,319
2003 (nuevos soles/euro): 3,959

En cuanto al mercado de seguros, al
finalizar el afo 2003 operaban en el
mismo catorce companias, de las cua-
les cuatro estaban dedicadas a ramos
generales y de Vida, cuatro exclusi-
vamente a ramos generales y seis
exclusivamente a ramos de Vida.

En 2003 las primas del sector asegu-
rador, sin incluir los seguros previsio-
nales, ascendieron a 2.773 millones
de nuevos soles (700 millones de eu-
ros), lo que representd un significativo
incremento del 30,9% respecto a
2002. El mayor crecimiento se dio en

el ramo de Vida, 81,4%, siendo las
rentas de jubilacion las mas represen-
tativas dentro de este ramo.

El crecimiento de las rentas de jubila-
cion se vio impulsado por el desarrollo
de la modalidad del Régimen Especial
de Jubilacion Anticipada para Desem-
pleados, asi como por la maduracién
del sistema privado de pensiones, que
generd un gran incremento en el nu-
mero de jubilados que cotizaron rentas
durante el afo 2003.
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Por su parte, los ramos No Vida cre- y del Seguro Obligatorio de Acciden-
cieron el 12,8%, con una participacion tes de Transito (SOAT), en vigor des-
importante del seguro de Incendio, de agosto de 2003 para todos los ve-
debido a |la cobertura de Terremoto, hiculos automoviles que circulen en el

territorio nacional.

Volumen de primas*

Primas (millones de nuevos soles) | Primas (millones de euros) | Cuota %
2002 2003 % A 2002 2003 % A 2003

ota Y 0.9 033 D0 9 D0
Vida 556 1.009 81,4 168 255 52,1 36,4
Vida individual 175 197 12,5 53 50 -5,7 71
Vida colectivo 187 195 4,1 56 49 -12,7 7,0
Rentas vitalicias 194 618 218,0 59 156 166,6 22,3
No vida 1.563 1.763 12,8 471 445 -5,4 63,6
Incendios 457 514 12,5 138 130 -5,7 18,6
Automoviles 247 239 -3,4 74 60 -19,0 8,6
Otros Dafos 286 345 20,6 86 87 1,1 12,5
Asist. Sanitaria/Enf. 234 239 2,0 71 60 -14,5 8,6
Accidentes 166 260 56,9 50 66 31,6 9,4
Transportes 67 65 -2,8 20 16 -18,5 2,4
Responsabilidad Civil 54 64 18,2 16 16 -0,9 2,3
Multirriesgos 23 10 -54,7 7 3 -62,0 0,4
Decesos 10 11 9,1 3 3 -8,5 0,4
Crédito y Caucion 18 15 -13,8 5 4 -27,7 0,6

Fuente: Superintendencia de Banca y Seguros (S.B.S.)
* No incluye seguros previsionales

Distribucion del mercado por ramos ano 2003

0,4% 0,4%

2% Vida
1% 5 _
20/, / B Incendios
O Automoéviles
_——37% o Otros Daros

B Asist. Sanitaria/Enf.
m Accidentes

B Transportes

O Responsabilidad Civil
B Multirriesgos

m Decesos

19%
9% ° O Crédito y Caucién
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Otros acontecimientos

MAPFRE PERU ha iniciado el pro-
ceso de integracion de MAPFRE
PERU COMPANIA DE SEGUROS
GENERALES, MAPFRE PERU
VIDA y CORPORACION FINIS-
TERRE. Tras la compra de la par-
ticipacion del 16,6% que el Grupo
Calda-Verme tenia en MAPFRE
PERU, MAPFRE AMERICA pasa a

controlar el 98% de la compaiiia.

En febrero de 2003 Wiese Aetna
Vida cambia su denominacién so-
cial a InVita Seguros de Vida tras
la decision de sus accionistas, el
Grupo Wiese e ING, de dedicarse
s6lo al ramo de Vida.

Ranking de grupos por volumen de primas. Total

2003 2002
Primas Primas Primas Primas Cuota de
N2 Grupos (millones . (millones . %A mercado
de nuevos (millones de nuevos (millones 2003 (%)
’ soles) de euros) soles) de euros)

1 |PACIFICO 838 212 686 207 22,2 30,2
2 |RIMAC INTERNACIONAL 740 187 450 136 64,3 26,7
3 |INTERSEGURO 280 71 72 22 287,2 10,1
4 |LA POSITIVA 206 52 180 54 14,5 7,4
5 IMAPFRE 181 46 168 51 7,2 6,5
6 |ROYAL & SUNALLIANCE 166 42 148 44 12,5 6,0
7 |GENERALI PERU 133 34 118 35 13,1 4,8
8 |INVITA* 109 28 184 56 -40,7 3,9
9 |SUL AMERICA 92 23 77 23 20,0 3,3
10 |ALTAS CUMBRES 19 5 19 6 -0,3 0,7
|___Total 10 primeras 2.764 698 2.103 634 31,5 99,7
Total sector 2.773 700 2.119 638 30,8 100

Fuente: Superintendencia de Banca y Seguros

* Antigua Wiese Aetna Vida
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Ranking de entidades por volumen de primas. Vida

2003 2002

. Primas Primas Primas Primas Cuota de
Entidades (millones - (millones - %A | mercado
de nuevos (millones de nuevos (millones 2003 (%)

’ soles) de euros) soles) de euros)
1 |EL PACIFICO VIDA 269 68 166 50 62,2 26,6
2 |INTERSEGURO 267 67 64 19 320,3 26,5
3 |RIMAC INTERNACIONAL 167 42 88 26 90,4 16,6
4 |INVITA* 107 27 66 20 61,6 10,6
5 |MAPFRE PERU VIDA 95 24 80 24 19,6 9,5
6 |ROYAL & SUNALLIANCE VIDA 49 12 25 8 93,6 4,9
7 |LAPOSITIVA 21 5 18 5 13,8 2,0
8 |GENERALI PERU 20 5 18 5 14,3 2,0
9 |ALTAS CUMBRES 8 2 19 6 -57,0 0,8
10 |SUL AMERICA 6 1 6 2 -3,0 0,6
| _Total 10 primeras 1.009 255 549 165 83,8 100
Total sector 1.009 255 556 168 81,5 100

Fuente: Superintendencia de Banca y Seguros
* Antigua Wiese Aetna Vida

Ranking de entidades por volumen de primas. No vida

2003 2002

. Primas Primas Primas Primas Cuota de

2 Entidades (millones - (millones < YA mercado
de nuevos (millones de nuevos (millones 2003 (%)

soles) de euros) soles) de euros)
1 |RIMAC INTERNACIONAL 573 145 363 109 58,0 32,5
2 |PACIFICO PERUANO VIDA 564 143 520 157 8,4 32,0
3 |LAPOSITIVA 186 47 162 49 14,6 10,5
4 |JROYAL & SUNALLIANCE- SEGUROS FENIX 116 29 122 37 4,4 6,6
5 |GENERALI PERU 113 29 100 30 12,9 6,4
6 |SUL AMERICA 86 22 71 21 21,9 49
7 |MAPFRE PERU 84 21 89 27 -5,2 4.8
8 |INTERSEGURO 13 3 9 3 45,6 0,7
9 |ALTAS CUMBRES 11 2 9 3 25,6 0,6
10 |SECREX 8 2 9 3 -4,1 0,5
|___Total 10 primeras 1.254 442 1.452 438 20,8| 99,4
Total sector 1.764 446 1.563 471 12,9| 100
Fuente: Superintendencia de Banca y Seguros
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La economia de Puerto Rico en el afo
fiscal 2003 (julio 2002-junio 2003) se
vio afectada por las fluctuaciones de la
economia de Estados Unidos, finali-
zando el ano con un crecimiento del
Producto Nacional Bruto del 1,7%.

En el cuarto trimestre (abril a junio de
2003) todavia no se apreciaban sefia-
les claras de recuperacion, aunque se
vislumbraban mejoras en algunos sec-
tores.

Datos macroeconomicos y de poblacion

2002 2003
PIB, precios corrientes (millones de USD)* 71.306 74.362
PIB, precios corrientes (millones de euros) 75.297 65.345
PNB precios corrientes (millones de USD)* 45.189 47.492
PIB, precios constantes (millones de USD)* 10.580 10.878
Tasa variacion anual PIB, precios constantes (%) 0,0 2,8
Tasa variacion anual PNB, precios constantes (%) -0,2 1,7
Poblacién (millones habitantes) 3,8 3,9
PIB per capita (USD) 18.589 19.340
PIB per capita (euros) 19.629 16.995
PNB per capita (USD) 11.734 12.180
Tasa de interés (%) ** 4,3 4,0
Inflacion (%)* 4,5 8,1

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico

(*) Anos Fiscales (julio-junio)
(**) Tasa preferencial activa

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros:

En 2003 el sector seguros ingresd por
primas 5.718 millones de ddlares
(5.028 millones de euros), lo que re-
presenta un crecimiento del 6,1% res-
pecto a 2002, pero que se traduce en
un descenso del 1,9% si se descuenta
el efecto de la inflacién.

El mercado asegurador iberoamericano 2002-2003

2002 (USD/euro): 0,947
2003 (USD/euro): 1,138

Vida fue el ramo que mas crecid,
18,7%, seguido de Salud, con el 5,7%.
La no disponibilidad de datos sobre el
volumen de primas en cada uno de los
ramos No Vida (Miscelaneos) al cierre
de este informe no permite comentar
su evolucion.
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Volumen de primas

Primas (millones de USD)

Primas (millones de euros) Cuota %

2002 2003 % A 2002 2003 % A 2003
5.718
Vida 568 674 18,7 600 592 -1,3 11,8
No vida 4.823 5.044 4,6 5.092 4.431 -13,0 88,2
Salud 2.934 3.100 5,7 3.098 2.723 -12,1 54,2
Miscelaneos 1.889 1.944 291% 1.994 1.708 -14,3 34,0
Fuente: Oficina del Comisionado de Seguros
Distribucion del mercado por ramos ano 2003
12%
m Vida
34%
m Salud

O Miscelaneos

Los diez primeros grupos asegurado-
res participan en el total del sector con
una cuota de mercado del 66%, siendo
mayor la concentracion en los ramos
Vida y Salud (Incapacidad), 78,7%,
que en No Vida (73,2%).

En mayo de 2003 se aprobd la Ley
130 que modifica el Capitulo 6 del Cé-
digo de Seguros referido a inversiones.
La nueva normativa tiene como finali-
dad flexibilizar las alternativas de in-
version de las aseguradoras y fomen-
tar la diversificacion de su cartera de
inversiones.

El mercado asegurador iberoamericano 2002-2003

Principales adquisiciones

MAPFRE USA CORPORATION, ma-
triz de MAPFRE PRAICO, adquirié la
totalidad de las acciones de Canada
Life Insurance Company. Con esta
adquisicién, el grupo completa su ofer-
ta de productos de seguros de Salud y
complementa su cartera de negocio.

Cooperativa de Seguros Multiples ad-
quirié la comparnia de Royal & SunA-
lliance en Puerto Rico, convirtiéndose
en la primera aseguradora de ramos
Miscelaneos.
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total

Primas2003 Primas Primas2002 Primas Cuota de

Ne Grupos . . . . %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)

de USD) | de euros) | de USD) | de euros)

1 |TRIPLE-S 1.310 1.151 1.292 1.364 1,4 22,9
2 |[MCS 504 443 441 466 14,3 8,8
3 |HUMANA 432 379 412 435 49 7,6
4 |COOPERATIVA 294 258 182 192 61,5 5,1
5 |FIRST MEDICAL 293 257 250 264 17,2 5,1
6 |UNIVERSAL 291 256 270 285 7,8 5,1
7 |MAPFRE PRAICO 213 187 197 208 8,1 3,7
8 |AlICO 168 148 187 197 -10,2 2,9
9 MMM 145 127 54 57 168,5 2,5
10 |COSVI 122 107 111 117 9,9 2,1
Total 10 primeras 3.772 3.313 3.396 3.585 11,1 66,0
Total sector 5.718 5.023 5.391 5.692 6,1 100

Fuente: A.M. Best

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Vida y Salud

: 2003 : : 2002 : Cuota de

N2 Grupos _Prlmas _Prlmas _Prlmas _Prlmas %A mercado

(millones de| (millones de|(millones de|(millones de 2003 (%)

USD) euros) USD) euros)

1 |TRIPLE-S 1.182 1.038 1.181 1.247 0,1 31,3
2 |MCS 504 443 441 466 14,3 13,4
3 |[HUMANA 432 379 412 435 4.9 11,4
4 |FIRST MEDICAL 293 257 250 264 17,2 7,8
5 MMM 145 127 54 57 168,5 3,8
6 |[COSVI 122 107 111 117 9,9 3,2
7 |CRUZ AZUL 115 101 159 168 -27,7 3,0
8 |GALIFE 68 60 63 67 7,9 1,8
9 |CALAC 57 50 34 36 67,6 1,5
10 |[NALIC 54 47 52 55 3,8 1,4
___Total 10 primeras 2.972 2.611 2.757 2.911 7,8 78,7
Total sector 3.774 3.315 3.502 3.697 7,8 100

Fuente: A.M. Best

Nota: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la divisién por ramos utilizada en el pais. Por este motivo, la cifra
del total es diferente a la del cuadro de volumen de primas.

El mercado asegurador iberoamericano 2002-2003
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No Vida

. Primas =5 Primas Primaszo02 Primas Cuota de
N2 Entidades . . . . %A mercado
(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)

de USD) | de euros) | de USD) | de euros)
1 |COOPERATIVA 294 258 182 192 61,5 15,1
2 |UNIVERSAL 291 256 270 285 7,8 15,0
3 |MAPFRE PRAICO 213 187 197 208 8,1 11,0
4 |AlICO 168 148 177 187 -5,1 8,6
5 |TRIPLE-S 128 112 112 118 14,3 6,6
6 |NATIONAL 91 80 83 88 9,6 4,7
7 |ACE 85 75 79 83 7,6 4,4
8 |INTEGRAND 84 74 83 88 1,2 4,3
9 |MBIA 35 31 9 10 288,9 1,8
10 JUNITED SURETY & INDEMNITY CO 34 29 26 27 30,8 1,7
___Total 10 primeras 1.423 1 .249 1.218 1.286 16,8 73,2
Total sector 1.944 1.708 1.889 1.994 29 100

Fuente: A.M. Best

Nota: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la divisién por ramos utilizada en el pais. Por este motivo, la cifra
del total es diferente a la del cuadro de volumen de primas.

El mercado asegurador iberoamericano 2002-2003
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En 2003 la economia de Uruguay ini-
cid su recuperacion después de la re-
cesion experimentada en los ultimos
cuatro anos. El PIB a precios constan-
tes crecio el 2,5%, porcentaje que con-
trasta con el decrecimiento del 10,8%
en 2002, y la inflacion se redujo en
15,7 puntos porcentuales, finalizando
el aflo 2003 con una variacion del IPC
del 10,2% respecto a diciembre del
ano anterior.

Al igual que en otros paises de Ibe-
roamérica, el ritmo de crecimiento se
aceler6 en la segunda mitad del ano,
gracias a la mejora de la confianza de
los agentes econémicos y a la conso-
lidacion de un entorno econémico in-
ternacional masfavorable.

El impulso de las exportaciones fue
también fundamental, con un incre-
mento de las ventas de bienes y los
servicios vinculados al turismo.

Internamente, el hecho mas destaca-
ble fue el éxito obtenido en la opera-
cion de canje de titulos de deuda pu-
blica, que contribuyé a la expansién
del gasto privado a la vez que ayudo6 a
la mejora de la liquidez del Estado.
Otros factores que contribuyeron posi-
tivamente al crecimiento fueron la
menor volatilidad del tipo de cambio,
la caida de las tasas de interés y la
paulatina estabilizacion del sistema
financiero.

Datos macroeconémicos y de poblacion

2002 2003
PIB, precios corrientes (millones de pesos) 260.967 315.446
PIB, precios corrientes (millones de euros) 13.839 9.811
PIB, precios constantes (millones de pesos) 246 253
Tasa variacién anual PIB, precios constantes (%) -11,0 2,5
Poblacién (millones habitantes) 3,4 3,4
PIB per capita (pesos) 77.669 93.327
PIB per capita (euros) 4.119 2.903
Tasa de interés (%) * 123,1 77,2
Inflacion (%) 25,9 10,2

Fuente: Banco Central de Uruguay
Instituto Nacional de Estadistica de Uruguay
(*) Tasa anual activa en moneda nacional

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros:

2002 (pesos/euro): 18,857
2003 (pesos/euro): 32,153

En lo que se refiere al sector asegura-
dor, en 2003 los ingresos por primas
ascendieron a 6.263 millones de pe-
sos (195 millones de euros), que su-
ponen un incremento del 10,2% res-
pecto a 2002 y un porcentaje de parti-
cipacion de primas en el PIB del 2%,
resultado ligeramente inferior al 2,2%
de 2002.

Mientras que los seguros de Vida ex-
perimentaron un descenso del 5,5%,
como consecuencia de los menores
ingresos del seguro de Vida no previ-
sional, las primas No Vida crecieron
en practicamente todos los ramos,
principalmente los de Responsabilidad
Civil y Transporte. El seguro de Auto-
moviles sigue siendo el de mayor peso
en el conjunto delsector, con una
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cuota de mercado del 32,8%. El segu-
ro de Accidentes de Trabajo, monopo-

lio del Banco de Seguros del Estado,

Volumen de primas

ocupa el segundo lugar, con una cuota
del 15,4%.

Primas (millones de pesos) Primas (millones de euros) | Cuota %

2002* 2003* % A 2002* 2003* % A 2003
Total 5.684 6.263 10,2 301 195 -35,4 100
Vida 1.253 1.185 -5,5 66 37 -44,6 18,9
Previsional 205 251 22,4 11 8 -28,2 4.0
No previsional 1.048 933 -10,9 56 29 -47,8 14,9
No Vida 4.431 5.078 14,6 235 158 -32,8 81,1
Seguros generales 3.656 4.111 12,4 194 128 -34,1 65,6
Vehiculos automotores y remolcados 1.919 2.055 7,1 102 64 -37,2 32,8
Robo y riesgos similares 411 400 -2,8 22 12 -43,0 6,4
Incendio 420 420 0,0 22 13 -41,4 6,7
Otros 465 622 33,7 25 19 -21,6 9,9
Transporte 209 286 36,7 11 9 -19,8 4,6
Caucion 89 110 24,2 5 3 -27,1 1,8
Responsabilidad civil 144 219 52,3 8 7 -10,7 3,5
Accidentes de trabajo ** 775 967 24,8 41 30 -26,8 15,4

Fuente: Superintendencia de Seguros y Reaseguros. Banco de Seguros del Estado
(*) Cifras provisionales

(**) Todo el volumen de primas de Accidentes de trabajo corresponde al Banco de Seguros del Estado.
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0 Responsabilidad civil
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El Banco de Seguros del Estado con-
tinda encabezando el ranking asegu-

rador, con una cuota de mercado del euros).
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Ranking de entidades por volumen de primas. Total

2003 2002 Cuota de

Ne Entidades Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)

de Pesos) | de Euros) | de Pesos) [ de Euros)
1 |BANCO DE SEGUROS DEL ESTADO 4.132 129 3.442 183 20,1 66,0
2 |ROYAL & SUN ALLIANCE SEGUROS 497 15 476 25 4,4 7,9
3 |PORTO SEGURO-SEGUROS DEL URUGUAY 317 10 361 19 -12,1 5,1
4 |AIG URUGUAY 243 8 228 12 6,6 3,9
5 |MAPFRE URUGUAY 222 7 236 13 -5,8 3,5
6 |REAL URUGUAYA DE SEGUROS 217 7 254 13 -14,7 3,5
7 |ALICO 164 5 157 8 4,6 2,6
8 |AXA SEGUROS URUGUAY 103 3 92 5 11,6 1,6
9 |COMPANIA COOPERATIVA DE SEGUROS SURCO 82 3 90 5 -9,0 1,3
10 [METROPOLITAN LIFE SEGUROS DE VIDA 72 2 80 4 -9,6 1,2
Total 10 primeras 6.048 188 5.415 287 1 ,ﬂ 96,6
Total sector 6.263 195 5.684 301 10,2 100
Fuente: Superintendencia de Seguros y Reaseguros
Ranking de entidades por volumen de primas. Vida

. Prima52003 Primas PrimaszoozPrimas Cuota de

Ne Entidades . . N . %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)

de Pesos) | de Euros) | de Pesos) | de Euros)

1 |BANCO DE SEGUROS DEL ESTADO 665 21 599 32 11,1 56,1
2 |ALICO 164 5 157 8 4,6 13,8
3 |REAL URUGUAYA DE SEGUROS 143 4 181 10 -20,8 12,1
4 |METROPOLITAN LIFE SEGUROS DE VIDA 72 2 80 4 -9,6 6,1
5 |COMPANIA COOPERATIVA DE SEGUROS SURCO 70 2 89 5 -21,5 5,9
6 |SANTANDER SEGUROS 68 2 80 4 -14,5 5,7
7 |JEFFERSON PILOT OMEGA SEGUROS DE VIDA 2 0 1 0 8,8 0,1
8 |ROYAL & SUN ALLIANCE SEGUROS 1 0 1 0 -18,6 0,1
| Total sector | 1.185| 371 1.253| 66| -5,5| 100|

Fuente: Superintendencia de Seguros y Reaseguros
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Ranking de entidades por volumen de primas. No vida

2003 2002 Cuota de

N2 Entidades Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2003 (%)

de Pesos) | de Euros) | de Pesos) | de Euros)

1 |BANCO DE SEGUROS DEL ESTADO 3.467 108 2.844 151 21,9 68,3
2 |ROYAL & SUN ALLIANCE SEGUROS 496 15 475 25 4,5 9,8
3 |PORTO SEGURO-SEGUROS DEL URUGUAY 317 10 361 19| -12,1 6,2
4 |AIG URUGUAY 243 8 228 12 6,6 4,8
5 |MAPFRE URUGUAY 222 7 236 13 -5,8 4.4
6 |AXA SEGUROS URUGUAY 103 3 92 5 11,6 2,0
7 |REAL URUGUAYA DE SEGUROS 73 2 73 4 0,5 1,4
8 |FAR COMPANIA DE SEGUROS 69 2 80 4 144 1,4
9 |COMPANIA URUGUAYA DE SEGUROS 46 1 22 1] 110,0 0,9
10 |CIA. DE SEGUROS ALIANCA DA BAHIA URUGUAY 18 1 20 1 -8,0 0,4
Total 10 primeras 5.054 157 4.430 235 14,1 99,5
Total sector 5.078 158 4.431 235 14,6 100

Fuente: Superintendencia de Seguros y Reaseguros
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La economia de Venezuela experi-
menté un descenso en 2003, espe-
cialmente en el primer trimestre del
ano, debido, entre otros factores, a la
paralizacion de la actividad petrolera
del pais desde finales de 2002. El PIB
a precios constantes descendid el
9,4%, y también lo hicieron las expor-
taciones -aunque el comportamiento
del consumo privado no se vio tan
afectado- y la inversion. La recupera-
cién se inicidé en el segundo trimestre,
apoyada en gran parte en la reactiva-
cién parcial de la actividad petrolera, y
ya en el segundo semestre del afo la
economia

experimentd un mayor dinamismo,
gracias, principalmente, a la recupera-
cion del sector no petrolero. Sin em-
bargo, en el conjunto del ano disminu-
yeron ambos sectores.

En materia de precios, el Ejecutivo
Nacional complementé el esquema de
control de cambio, estableciendo el
control de los precios de un numero
importante de bienes y servicios. Estas
medidas, junto con la disminucién de
la demanda global, condujeron a una
desaceleracion de la inflacién, que se
situé en el 27,1% (31,2 en 2002).

Datos macroeconomicos y de poblacion

2002 2003
PIB, precios corrientes (millones de bolivares) 110.782.356 137.368.156
PIB, precios corrientes (millones de euros) 103.559 74.393
PIB, precios constantes (millones de bolivares) 547.175 495.881
Tasa variacién anual PIB, precios constantes (%) -8,9 -9,4
Poblacién (millones habitantes) 25,2 25,7
PIB per capita (bolivares) 4.392.813 5.350.686
PIB per capita (euros) 4.106 2.898
Tasa de interés (%)* 37,1 20,0
Inflacion (%) 31,2 27,1

Fuente: Banco Central de Venezuela y Fondo Monetario Internacional

(*) Tasa de interés activa

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros:

Los resultados del sector asegurador
fueron positivos, y superaron las ex-
pectativas iniciales. La primas ascen-
dieron a 3.470.282 millones de boliva-
res (1.879 millones de euros), 40,6%
superior a la produccion de 2002
(15,7% deflactado). El porcentaje de
primas sobre el PIB fue del 2,5%, dato
ligeramente superior al 2,2% de 2002.

El seguro de Salud continta siendo el
de mayor cuota de mercado en el con-

2002 (bolivares/euro): 1069,754
2003 (bolivares/euro): 1846,523

junto del sector, 36,6%, seguido por el
de Automdviles, 28,6%, ambos con un
porcentaje muy superior al resto de los
ramos, que no superan individualmen-
te el 9%. En No Vida los ramos que
mas crecieron fueron Multirriesgos e
Incendios y asociados. El ramo de
Vida creci6 el 41,3% -11,2% descon-
tando el efecto de la inflacion-, siendo
Vida individual la modalidad que ma-
yor incremento experimento.
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Volumen de primas

Primas (millones de bolivares) Primas (millones de euros)
2.359.985 3.470.282 2.206 1.879
Vida 53.972 76.250 41,3
Vida individual 20.887 33.558 60,7 20 18 -6,9 1,0
Vida colectivo 32.977 42.563 29,1 31 23 -25,2 1,2
Rentas vitalicias 108 129 19,4 0 0 -30,8 0,0
No Vida 2.306.013| 3.394.032 47,2 2.156 1.838 -14,7 97,8
Asist. Sanitaria/Enf. 841.290| 1.268.491 50,8 786 687 -12,6 36,6
Automoéviles 668.359 991.993 48,4 625 537 -14,0 28,6
Otros Danos 302.646 290.984 -3,9 283 158 -44.3 8,4
Incendios 182.176 309.502 69,9 170 168 -1,6 8,9
Responsabilidad Civil 128.301 162.557 26,7 120 88 -26,6 4,7
Accidentes 52.283 74.014 41,6 49 40 -18,0 2,1
Transportes 43.811 54.376 241 41 29 -28,1 1,6
Crédito y Caucion 34.988 47.277 35,1 33 26 21,7 1,4
Multirriesgos 24.610 155.297 531,0 23 84 265,6 4.5
Decesos 19.004 28.842 51,8 18 16 -12,1 0,8
Pérdidas Pecuniarias 8.545 10.699 2521% 8 6 -27,5 0,3

Fuente: Superintendencia de Seguros

29%
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En 2003 el resultado neto del sector
fue positivo, 295 millardos de boliva-
res (160 millones de euros), debido al
crecimiento real de las primas, al in-
cremento de las tarifas (32,2% segun
cifras del Banco Central de Venezue-
la) y a la disminucién de los costes de
los siniestros y los costes de gestion.
De las 48 empresas de seguros, 46

obtuvieron beneficios por un total de
296.320 millones de bolivares y dos
registraron pérdidas por 1.532 millo-
nes de bolivares. En cuanto a la con-
centracion del sector, los diez prime-
ros grupos aseguradores reunen el
77,7% de las primas, cuota ligeramen-
te inferior al 84,2% de 2002.
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total

2003 2002

Cuota de

Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones de | (millones de| (millones de | (millones de 2003 (%)

Bolivares) Euros) Bolivares) Euros)

1 |SEG.CARACAS LIBERTY MUTUAL 511.968 277 377.812 353 35,5 14,8
2 |GRUPO MULTINACIONAL 364.668 197 324.856 304 12,3 10,5
3 |GRUPO MERCANTIL 358.791 194 227.908 213 57,4 10,3
4 |MAPFRE LA SEGURIDAD 345.016 187 266.397 249 29,5 9,9
5 |GRUPO AVILA 262.510 142 178.889 167 46,7 7,6
6 |SEGUROS ZURICH 226.884 123 162.055 151 40,0 6,5
7 |SEGUROS LA PREVISORA 209.485 113 142.492 133 47,0 6,0
8 |ADRIATICA DE SEGUROS 155.263 84 116.869 109 32,9 4,5
9 |SEGUROS HORIZONTE 133.692 72 112.457 105 18,9 3,9
10 |SEGUROS NUEVO MUNDO 127.366 69 76.593 72 66,3 3,7
Total 10 primeras 2.695.643 1.460]  1.986.328 1.857]  35,7] 77,7
Total sector 3.470.376 1.879 2.359.985 2.206 47,1 100

Fuente: Superintendencia de Seguros

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Vida

Primas2003 Primas Primas2002 Primas Cuota de
Ne Grupos . . . . %A | mercado
(m|II9nes de | (millones (m|II9nes de | (millones 2003 (%)
Bolivares) | de Euros) | Bolivares) | de Euros)
1 |SEGUROS ZURICH 12.796 7 8.688 8 47,3 17,0
2 |GRUPO MERCANTIL 7.202 4 4.351 4 65,5 9,6
3 |SEG. CARACAS LIBERTY MUTUAL 7.068 4 5.213 5 35,6 9,4
4 |SEGUROS BANESCO 5.941 3 3.740 3 58,9 7,9
5 |SEGUROS PROVINCIAL 5.881 3 3.975 4 47,9 7,8
6 |GRUPO AMERICAN INTERNATIONAL 5.736 3 4.040 4 42,0 7,6
7 |MAPFRE LA SEGURIDAD 5.605 3 4.900 5 14,4 7,5
8 |SEGUROS LA PREVISORA 5.003 3 5.773 5 -13,3 6,7
9 |SEGUROS HORIZONTE 3.839 2 1.085 1] 253,8 5,1
10 |GRUPO MULTINACIONAL 3.294 2 3.649 3 -9,7 4.4
Total 10 primeras 62.365 34 45.414 42 0,4 83,0
Total sector 75.176 41 53.883 50 0,3 100

Fuente: Superintendencia de Seguros
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No vida

2003 2002

Cuota de

Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones de | (millones de|(millones de|(millones de 2003 (%)

Bolivares) Euros) Bolivares) Euros)
1 |SEG. CARACAS LIBERTY MUTUAL 504.900 273 372.599 348 35,5 14,9
2 |GRUPO MULTINACIONAL 361.374 196 321.207 300 12,5 10,6
3 |GRUPO MERCANTIL 351.589 190 223.557 209 57,3 10,4
4 |MAPFRE LA SEGURIDAD 339.411 184 261.497 244 29,8 10,0
5 |GRUPO AVILA 259.300 140 177.083 166 46,4 7,6
6 |SEGUROS ZURICH 214.088 116 153.367 143 39,6 6,3
7 |SEGUROS LA PREVISORA 204.482 111 136.719 128 49,6 6,0
8 |ADRIATICA DE SEGUROS 154.015 83 115.755 108 33,1 4,5
9 |SEGUROS HORIZONTE 129.853 70 111.372 104 16,6 3,8
10 |[SEGUROS NUEVO MUNDO 125.975 68 75.698 71 66,4 3,7
|_Total 10 primeras 2.644.987 1.432| 1.948.854 1.822 35,7 77,9
Total sector 3.394.126 1.838| 2.306.013 2.156 47,2 100
Fuente: Superintendencia de Seguros
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