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PRESENTACION

La globalizacién de la economia europea aseguradora tiene su reflejo en
una legislacién cada vez mds dependiente de la armonizacién normativa
comunitaria. El documento que presentamos incluye la evolucidn de esta
legislacién en Espaiia as{ como sus perspectivas para los préximos afios.

Alberto Manzano Martos, de una manera rigurosa, y basdndose en su
experiencia como Secretario General de MAPFRE, sintetiza este nuevo
marco legal dentro del cual se regirdn las entidades espaiiolas, incluyen-
do el amplio panorama de las directivas europeas.
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I. BREVE RESENA HISTORICO-LEGAL

Permitanme que inicie esta exposicién con una breve resefa histdrica sobre la requlacién

legal del seguro en nuestro pais.

Como muchos de Vds. sin duda conocen, la moderna regulacién legal de los seguros se
inicié en Espana con la promulgacién del Cédigo de Comercio de 1829, cuyas normas
fueron completadas por el actual Cédigo de Comercio, publicado en 1885. Ambos
cuerpos legales abordaron fundamentalmente la regulacién contractual de los seguros,

con especial minuciosidad en el caso de los "Seguros maritimos”,

El Cédigo de Comercio, en sus dos sucesivas versiones, ha sido durante muchos afios
la fuente legal casi Unica de la regulacidn del contrato de seguro, dejando un amplio

campo a la autonomia de la veluntad en la redaccién de las clausulas contractuales.

A principios del Siglo XX se promulgé en nuestro pafls la primera disposicién destinada
a regular el control sistematico por el Estado de la actividad de las empresas de seguros:
la Ley de Registro e Inspeccién de Empresas de Seguros de 14 de mayo de 1908, que,
con una agilidad encomiable, fue desarrollada dos meses después (26.7.1908) por un

Reglamento provisional, sustituido posteriormente por el Reglamento definitivo de 12 de

febrero de 1912.

La Ley de 1908 ha merecido una valoracién positiva unanime, tanto de la doctrina como
de los legisladores posteriores, que consideran contribuy6 de forma decisiva al desarrollo
del seguro privado en nuestro pais. Establecid el requisito de éutorizacién e inscripciéon
previa al comienzo de las operaciones, creé la Inspeccién de Seguros y la Junta
Consultiva de Seguros, impuso a los aseguradores la obligacién de publicar su balance
anual y remitirlo a la Inspeccidn de Seguros y exigié la constitucion de reservas técnicas

matematicas y de riesgos en curso.
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He dicho antes que con el Cédigo de Comercio y la Ley de 1908 se inicid la moderna
regulacién legal de los seguros en nuestro pais, porque ia practica del seguro surgié en
Espana en el Siglo XV y fue objeto {especialmente el seguro maritimo) de diversas
regulaciones u Ordenanzas. Como ha sefialado Manuel Maestro en sus estudios sobre
esta etapa de cinco siglos que precede a la Ley de 1908, ésta supuso la mayoria de

edad del seguro espaiol, pero no su nacimiento.

La Ley de 1808 y el Reglamento de 1912 fueron el eje de la regulacién del controi
durante un largo periodo de méas de 58 anos, que concluy6 con la promulgacién de la
Ley de Ordenacién del Seguro Privado de 16 de diciembre de 1954.

Este largo periodo de 58 aifios fue muy fecundo en disposiciones administrativas de
rango menor {Decretos, Ordenes, Circulares y Avisos), pero se caracteriz por una gran
estabilidad en las disposiciones bésicas (Ley y Reglamento), aunque éste sufri6 algunas

modificaciones puntuales.

Gran parte de estas disposiciones afectaron a la organizacién del control, que pasé por
diversas instancias administrativas hasta la creacién de la Direccién General de Seguros
y Ahorro, por Decreto de 13 de octubre de 1934, y pocas hacen referencia a aspectos

relacionados con el contrato de seguro.

Especial relevancia tienen las disposiciones que dieron lugar a la creacion del Consorcio
de Compensacién de Seguros, cuyo origen, como es sabido, fueron las Leyes de 24 de
junio de 1941, que creé el Consorcio de Compensacién de Riesgos de Motin, y de 26
de septiembre del mismo afio, sobre liquidacion de los seguros afectados por la

catastrofe de Santander.
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En el campo de la produccion o mediacién de seguros, la Real Orden de 26 de junio de
1929 fij6 las "Bases de reglamentacién del trabajo profesional de los agentes
productores de seguros”, que no tuvo desarrollo posterior. Las primeras disposiciones
efectivas surgieron durante la || Republica: la Ley de 24 de diciembre de 1934 declar6
obligatoria la colegiacién de los Agentes de Seguros, y el Decreto de 25 de junio de
1935 aprobd el Reglamento provisional para el ejercicio de la profesién de Agente Libre.
La siguiente disposicion fue la Orden Ministerial de 7 de mayo de 1947, regutadora de

la produccion de seguros privados,

El Cédigo de Comercio de 1885, la Ley de 19 de diciembre de 1954, de Ordenacién del
Seguro Privado vy la Orden Ministerial de 7 de mayo de 1947 eran las tres disposiciones
basicas que regulaban respectivamente los aspectos contractuales, de control y de
produccidn del seguro privado al comenzar esta segunda etapa de la legisiacién de
seguros, cuyo comienzo fijo arbitrariamente en diciembre de 1954 y que se prolongara
hasta 1980.

Durante esta etapa se produjeron novedades muy importantes que han contribuido

decisivamente a la actual configuracién del mercado espaiol de seguros:

* La Ley de 28 de diciembre de 1963 de la Seguridad Social, que determiné el cese
de las entidades de seguro privado en el Seguro de Accidentes de Trabajo y
Enfermedades Profesionales, que past a ser cubierto exclusivamente por las

Mutualidades Laborales o por las Mutuas Patronales.

* La creacidn del Seguro Obligatorio de Automdviles por la Ley de Uso y Circulacién
de Vehiculos a Motor de 24 de diciembre de 1962,

* La regulacién de los Seguros Agrarios Combinados, contenidaen la L.ey 87/1878,
de 28 de diciembre.
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. La promulgacién de la Ley 117/1969, de 30 de diciembre, de Produccién de
Seguros y su Reglamento de fecha 8 de julio de 1971, que vinieron a sustituir a
la vieja Orden de 7 de mayo de 1947.

No se lieg6, en cambio, a publicar el Regiamento de la Ley de 16 de diciembre de 1954,
porque la propia Administracién considerd que la nueva Ley era incompleta y deficiente
en muchos aspectos y que era mejor publicar un nuevo texto legal, lo que did lugar a
que se preparase un elevado nimero de anteproyectos, que no se tradujeron en un

nuevo texto legal hasta el aino 1984.

La Ley de 1954 en realidad mantenia el esquema bésico de la de 1208 y, como toda la
legislacién de seguros de esta época, se caracterizaba por un caracter excesivamente

intervencionista.

Baste citar como ejemplos la aprobacién administrativa previa de pdlizas y tarifas o las
fuertes limitaciones para la inversién de las reservas técnicas y su obligada materializa-
cién parcial en deuda publica lo que, junto con el control de los precios de los principales

seguros, fueron sin duda factores muy negativos para el desarrollo del seguro espafiol.

La tercera de las etapas en que he dividido arbitrariamente esta resefia histérica es la que
estamos viviendo, cuyo comienzo se puede fijar en 1980, con la promulgacién de la Ley

de Contrato de Seguro.
Tres son, a mi juicio, los factores que la determinan y configuran:

a) La propia necesidad que sentia el seguro espaiol de una profunda revisién de sus

normas reguladoras.
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b)

c)

El establecimiento del actual sistema democrético de gobierno, que, por si mismo,
nacié con una profunda vocacién de revisi6n y renovacién de fa legalidad

anteriormente vigente en todos los campos.

La conveniencia, primero, y necesidad, después, de adaptar nuestra legislacién

a las Directivas Comunitarias.

La consecuencia de estos tres factores ha sido obviamente una explosién legislativa, que

todavia no ha acabado y a la que no parece se le vea un fin préximo.

Las disposiciones basicas que regulan el seguro privado en esta nueva etapa son las

siguientes:

En materia de Contrato de Seguro, la Ley 50/1980 de 8 de octubre, con las
modificaciones introducidas por la Ley 21/1990 de 19 de diciembre fundamen-
talmente en cuanto a la introduccién de las normas de Derecho Internacional

Privado {articulo 107) y del contrato de seguro de defensa juridica (articulo 76).

No creo necesario detenerme en el contenido de esta Ley, suficientemente
conocido por los profesionales del sector, pero si destacar que, frente a la amplia
libertad contractual del viejo Cédigo de Comercio de 1885, propia de la legislacién
liberal, la Ley 50/1980 reglamenta en profundidad las distintas clases de seguros
y los derechos y obligaciones de las partes contratantes, con profusién de normas
imperativas orientadas principalmente a la proteccidén de los asegurados como

parte mas débil.

En materia de Control Administrativo, la Ley 33/1984 de 2 de agosto, sobre

Ordenacién del Seguro Privado, complementada por las siguientes disposiciones:
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- El Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado, aprobado por Real
Decreto 1.348/1985 de 1 de agosto.

- La Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Intervencién de las
Entidades de Crédito, en materia de infracciones y sanciones.

- La Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre Recursos Propios y Supervisién en

base consolidada de Entidades Financieras.

- El Real Decreto-Ley 10/1984 de 11 de julio, de Medidas Urgentes para el
saneamiento del sector de seguros privados y para el reforzamiento del

Organo de Control.
- Diversas disposiciones complementarias de rango inferior.
Estas disposiciones han representado en conjunto una completa modificacién del
régimen de control administrativo establecido en la Ley de 16 de diciembre de

1954, y responden a las siguientes lineas basicas:

- Amplia liberalizacién en materia de aprobacion de pdlizas y tarifas, fijacion

de precios e inversion de reservas técnicas.

- Incorporaciéon de gran parte de las Directivas de la Comunidad Europea,

aspecto que es objeto mas adelante de un especial comentario.

- Intensificacion del control sobre la solvencia de las entidades de seguros

y de los grupos financieros de los que éstos forman parte.
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- Control de la profesionalidad y honorabilidad de los gestores y accionistas

de las entidades de seguros.

- Importante ampliacién del cuadro de infracciones y actualizacion y fuerte

incremento del régimen de sanciones.

- Instrumentacién de amplias facultades de la Administracién Publica en
materia de medidas cautelares para intervenir en las entidades que

presenten situaciones que amenacen su solvencia y estabilidad patrimonial.

- Establecimiento de un sistema para la liquidacién de entidades de seguros
con la intervencién del Estado, aunque sin garantia de los derechos de los
asegurados y acreedores sociales, a través de la Comisién Liquidadora de

Entidades Aseguradoras (CLEA).

* En materia de Mediacién, la Ley 9/1992 de 30 de abril, que ha representado una
completa modificacién de la anterior normativa y la incorporacién del derecho

comunitario en esta materia.

En la practica implica una completa liberalizacién de las redes de distribucién de
las entidades de seguros, eliminando ios obstaculos para la distribucion conjunta

de productos aseguradores y financieros e incluso de otra clase de productos.
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Como pueden observar, en los aiios transcurridos desde 1980 se ha renovado
completamente la legislacion espanola de seguros. Si se examina un indice de las
disposiciones actualmente vigentes en materia de seguros, dificilmente se encontraré
alguna de fecha anterior al afio 1980, como no sean Iaé que regularon la creacién y

concesion de la Medalla al Mérito en el Seguro.

Por otra parte, las disposiciones que se promulgan nacen sin vocacién de permanencia,
sujetas a continuas revisiones y modificaciones, unas veces por nuestra propia dindmica

y otras por la de las autoridades de Bruselas.

En estos momentos, por ejemplo, estamos pendientes de la publicacién de una nueva
Ley de modificacién de la de Ordenacién del Seguro Privado, que ya habia sido
modificada por el Real Decreto Legislativo 1.255/1986, por la Ley de Disciplina e

" Intervencién de Entidades de Crédito de julio de 1988 y por la Ley de adaptacién y

actualizacién de la legislacién de Seguros Privados de 19 de diciembre de 1990. Esa

nueva Ley, a su vez, modificard aspectos de la Ley de Contrato de Seguro de 1980.

Ademds, como las desgracias nunca vienen soclas, este vértigo legislativo al que
asistimos en nuestro sector especifico no es sino el reflejo de la proliferacién legislativa
que se produce en todos los ambitos del Derecho espafiol, que produce continuas
modificaciones de normas legales y aparicibn de nuevas disposiciones en materias

anteriormente carentes de regulacion.

No puedo dejar de citar en este contexto la incidencia del hecho autondmico, que ha
sustraido ambitos de competencia a la Administracién Central y es igualmente fuente

de nuevas disposiciones legales.
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No querria que mis anteriores palabras se interpretasen como expresién de una
valoracién negativa por mi parte de este movimiento legistativo, que en conjunto ha sido
extraordinariamente positivo para el seguro espainol, sino como la constatacién de un

hecho que nos afecta a las empresas de seguros y a los profesionales del Derecho.
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l. EL DERECH MUNITARIO DE SEGUROS

El objetivo de llegar a un mercado Unico europeco de seguros ha exigido un proceso -aun
no concluido- de armonizacion de las fegisiaciones de seguros de los Estados miembros

de la CE, con un triple objetivo:

* Eliminar las trabas o limitaciones legales que pudieran existir en las legislaciones
propias de los distintos Estados miembros para el libre establecimiento o la libre

prestacién de servicios de los aseguradores domiciliados en la Comunidad.

* Establecer una base o principios comunes, tendentes a eliminar aquellas
divergencias existentes en las legislaciones nacionales que impidan la libre
competencia, en condiciones de razonable igualdad de oportunidades, en ese

mercado unico.

* Arbitrar reglas de conflicto que puedan determinar qué legislacién nacional es
aplicable en cada caso concreto, a cada establecimiento en particular 0 a cada

contrato de seguros.

El cuadro anexo n°® 1 refleja las normas comunitarias en materia de seguros promulgadas

hasta el momento.

Las he clasificado por la materia de que tratan, sin adaptarme a los tres grandes sectores

de legistacién (contrato, control y mediacién) que he utilizado en la resena histdrica.

10
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Enrealidad, la mayor parte de las disposiciones contenidas en el cuadro anexo tienen por
objeto armonizar aspectos relacionados con el control de los seguros. En este apartado

pueden incluirse fundamentalmente las Directivas sobre seguros distintos del de Vida y

sobre seguros de Vida, la Directiva sobre Reaseguro, la de Cuentas Anuales y la que

crea el Comité de Seguros.

El Consejo de la Comunidad no ha sido capaz, en cambio, de alcanzar un acuerdo para

la promulgacién de una Directiva para la armonizacién de las legislaciones nacionales

sobre Contrato de Sequros. Ante las dificultades existentes para ello, ha optado hasta
el momento por establecer reglas para la coordinacién de las normas de conflicto, a fin

de determinar la ley nacional aplicable a cada operacién concreta.

Ello se ha hecho mediante la inclusién de normas concretas en las Segundas Directivas
Vida y no Vida. Estas y las Terceras Directivas incluyen también algunas disposiciones
que representan una cierta armonizacién de aspectos muy concretos del derecho

contractual de seguros.

También se regulan aspectos contractuales especificos en las Directivas relativas a los
Seguros de Automdviles, Asistencia en Viaje, Crédito y Caucién y Defensa Juridica.

Finalmente, la armonizacién de las legislaciones nacionales en materia de mediacidn de

seguros ha merecido una Directiva y una Recomendacién de la Comisién.
Seria imposible hacer aqui un resumen medianamente completo del conjunto de

disposiciones contenidas en la normativa comunitaria de seguros y entiendo, por otra

parte, que no es ese el objetivo de mi intervencién.

11
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Sin embargo, me ha parecido necesario destacar sus grandes lineas generales, como
base de un anédlisis posterior de la situacién en que se encuentra su transposicién al

Derecho espafiol.

1. REASEGURO

La Directiva 64/225/CEE fue la primera que se promulgé relativa al sector de

Seguros.

Su objetivo fue establecer las libertades de establecimiento y de prestacion de
servicios en la actividad reaseguradora, para lo que se limitd a disponer que los
Estados miembros deberian suprimir todo tipo de restricciones ¢ trabas legales
para el ejercicio de ambas libertades, sin entrar en la armonizacién de las

legislaciones nacionales relativas a la actividad reaseguradora.

2. SEGUROQO DE AUTOMOVILES

Se han promulgado hasta el momento tres Directivas sobre esta materia.

La Primera Directiva (72/166/CEE) tuvo por objeto eliminar el control en las

fronteras de la existencia de cobertura internacional (carta verde), en cuanto
implicaba una traba para la libre circulacién de vehiculos y personas dentro del

territorio comunitario. La solucién adoptada fue dobie:

12
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a)

b}

Obligar a los Estados miembros a exigir que el Seguro Obligatorio cubra los
dafios causados en el territorio de los otros Estados miembros segun las
legislaciones en vigor en esos Estados, o durante el trayecto que enlace
directamente dos territorios de la Comunidad -en el caso de que no
existiese oficina nacional de seguros en el territorio recorrido- segun la
legislacién nacional del Estado en que tenga su estacionamiento habitual

el vehiculo.

Promover un acuerdo entre las Oficinas Nacionales de Aseguradores de
automoviles para que garanticen la indemnizacién de estos dafios incluso

si el vehiculo no esta asegurado.

La Sequnda Directiva (84/5/CEE) tuvo por objeto armonizar los regimenes de los

distintos paises miembros en materia de Seguro Obligatorio de Automdviles. Sus

aspectos principales fueron:

La exigencia de que los Estados miembros creasen un organismo (Fondo
de Garantia), que cubra, con determinadas restricciones, los dafos
materiales o corporales causados por vehiculos no identificados o que

circulen sin seguro.
La inclusién de la cobertura de los dafios materiales como obligatoria.

La fijacién de cifras minimas aseguradas, pudiendo elegir cada Estado entre

dos opciones:

- 350.000 Ecus por victima para los dafos corporales y 100.000 Ecus

por siniestro para los danos materiales, sea cual sea el nimero de victimas.

13
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- 600.000 Ecus por siniestro para los dafios corporales y materiales
cualquiera que sea el nimero de victimas o la naturaleza del dafo,
o 500.000 Ecus por siniestro para los dafios corporales, si hay

varias victimas.

El Tratado de Adhesién de Espana a la Comunidad Econdmica Europea contemplé
la elevacion gradual de los Iimites cuantitativos de las indemnizaciones cubiertas
por el Seguro de Responsabilidad Civil derivada del Uso y Circulacién de Vehiculos
de Motor de suscripcién obligatoria. Para dar cumplimiento a lo dispuesto en dicho
Tratado, el RD 2.641/1986, de 30 de diciembre, fij6 los limites méaximos de
cobertura por dicho seguro en 2.000.000 de pesetas por victima para danos
corporales y 500.000 pesetas por siniestro para danos materiales, cualquiera que
fuese el nimero de victimas, fijacién de limites que debia durar hasta el 31 de
diciembre de 1988. Posteriormente, en el segundo periodo que debia extenderse
hasta el 30 de diciembre de 19392, dichos limites alcanzaron la cuantia de
8.000.000 de pesetas por victima y 2.200.000 pesetas por siniestro (RD
1.313/1992, de 30 de octubre).

En el tercer periodo, que comprende desde la fecha anteriormente citada hasta el
30 de diciembre de 1995, los limites se han elevado hasta 16.000.000 de

pesetas por victima y 4.500.000 pesetas por siniestro.

La dltima de las elevaciones graduales que exige el Tratado debe comenzar antes

del 1 de enero de 1996, fecha en que los limites deberan alcanzar las cifras

fijadas por la Segunda Directiva,
La Tercera Directiva (90/232/CEE) tuvo por objeto reforzar la proteccién de los

asegurados y de las victimas y garantizarles un trato comparable sea cual fuere

el lugar de la Comunidad en que aconteciese el accidente.

14
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A tal efecto y en la misma linea armonizadora iniciada por la Segunda Directiva,

introdujo normas precisas para:

* Confirmar que todas las pélizas de seguro obligatorio de automéviles deben

cubrir la totalidad del territorio de la Comunidad.

* Aclarar que la cobertura se extenderd a ia responsabilidad por dafos

corporales de todos los ccupantes, con excepcién del conductor.

* Garantizar, mediante el pago de una prima Unica, la cobertura del Estado
miembro del aseguramiento a que obligue la legislacién o la exigida por la
Ley del Estado miembro donde el vehiculo tenga su estacionamiento habi-

tual, cuando esta ultima sea superior.

* Evitar demoras en el pago de la indemnizacidn a las victimas de accidentes
producidos por vehiculos que carezcan de seguro 0 que no hayan podido
ser identificados. El Fondo de Garantia no puede condicionar el pago de
indemnizacién a la prueba, por la victima, de que el responsable no puede
0 no quiere pagar. En caso de controversia entre el Fondo de Garantia vy la
entidad aseguradora sobre cual de ellos debe asumir la obligacién
indemnizatoria, la Directiva obliga a los Estados miembros a establecer cuél
de las dos partes debe indemnizar a la victima en su primer momento, sin
perjuicio del derecho de repeticidon o reembolso que pueda asistir a la parte

que efectué el pago frente a la otra en funcién de la resolucion de la

controversia.

15
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* Imponer a los Estados miembros la adopcién de las medidas necesarias
para garantizar que los implicados en un accidente averiguen a la mayor

brevedad la identidad de la aseguradora que cubre la responsabilidad civil.

La Directiva previ6 periodos transitorios, que en el caso de Espafia concluird el 31
de diciembre de 1995, para la adaptacion a lo indicado respecto a la cobertura de
ocupantes y a la aplicacién de la cobertura del Estado de establecimiento habitual

del vehiculo, cuando sea superior a la del Estado recorrido.

Con posterioridad a la Tercera Directiva, fue dictada la Directiva 90/618/CEE con
el objetivo de incluir el seguro obligatorio de los vehiculos de motor contra dafios
a terceros en el &mbito de los susceptibles de libre prestacién de servicios y de

ser cubierto mediante coaseguro comunitario.

En virtud de esta Directiva, el asegurador que pretenda operar en el ramo de
responsabilidad civil del automdvil en LPS deber& afiliarse y participar en la
financiacion de la Oficina Nacional y del Fondo de Garantia del Estado de la

prestacion y designar un representante residente o establecido en dicho Estado.

Esta misma Directiva modificé también la Primera Directiva no vida en cuanto al
régimen de control de las filiales de empresas procedentes de paises terceros.
Establece un procedimiento para evaluar la reciprocidad con los paises no
comunitarios, en io que se refiere al establecimiento y ejercicio de la actividad
aseguradora, la posibilidad de otorgar al Consejo un mandato de negociacién con
dichos paises para obtener condiciones de competencia comnparables y, en dltima

instancia, de adoptar medidas consistentes en la
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suspensién de nuevas solicitudes de autorizacién o en la limitacién de las nuevas

autorizaciones.

3. SEGURQOS VIDA Y NO VIDA

Trataremos conjuntamente estos dos grupos de Directivas por su paralelismo Y
porque responden al mismo objetivo de introducir las libertades de establecimiento
y de prestacion de servicios y de armonizar las disposiciones relativas al control

de los seguros privados.
Se suele hablar de tres generaciones de Directivas en esta materia:

a) La "primera generacién™ tuvo por objeto principal instaurar la libertad de
establecimiento en todo el territorio de la Comunidad. Se incluyen en esta
generacidn las Directivas 73/239/CEE y 73/240/CEE para el seguro no-vida
y la Primera Directiva sobre el seguro de vida (79/267/CEE).

Estas Directivas constituyen el germen del derecho europeo en materia de
control de la actividad aseguradora, que se iré perfeccionandoy completan-

do en las dos generaciones siguientes.

Como aspectos més destacables de su contenido pueden mencionarse los

siguientes:
* La exigencia de autorizacién administrativa previa para el acceso a

la actividad aseguradora, autorizacidon que se concede por ramos y

cuya concesién corresponde al pals en que se pretende operar.

17



Fundacién MAPFRE Estudios

Asi, una entidad de un Estado miembro que pretenda operar a través
de una sucursal en otro Estado miembro deberé obtener la oportuna

autorizacién de éste.

* La armonizacién de las condiciones y requisitos para el acceso a la
actividad, distinguiendo entre las aplicables a las entidades proce-

dentes de los Estados miembros y las de paises terceros.

* La exigencia de exclusividad de objeto social, cuando se trate de

empresas que radiquen en el territorio de la Comunidad Europea.

* La incompatibilidad entre seguros vida y no vida. Se prohibe |a
constitucién de nuevas empresas multirramo y, respecto de las ya
existentes, se insta a los Estados miembros para que opten por
poner fin al cumulo de actividades dentro de un plazo o para que

adopten una gestion separada.

* Ei control de la profesionalidad y honorabilidad de los gestores de las
entidades.
* La armonizacién de las garantias financieras en materia de Fondo de

Garantia (destinado a garantizar la solvencia de la empresa en su

etapa inicial de actividad) y Margen de Solvencia.

* La cooperacién entre las autoridades de los Estados Miembros.
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b)

En esta primera generacién de Directivas, la autorizacién para el acceso a
la actividad, como hemos visto, corresponde al pais de cada Estado
miembro en que se pretenda operar, a cuyas autoridades corresponde
asimismo el control administrativo de la actividad, a excepcién del margen
de solvencia y de fondo de garantia, que son controlados por el Estado del

domicilio social.

La "sequnda generacién” incluye la Directiva 88/357/CEE sobre Seguros
no Vida y la Segunda Directiva de Seguros de Vida (90/619/CEE).

Su objetivo principal fue instaurar la libertad de prestacién de servicios en
todo el territorio de la Comunidad Europea, pero introdujeron también
importantes modificaciones en el régimen de la actividad a través de

establecimiento.

Los aspectos mas destacables de este grupo de directivas son los

siguientes:

* . Regulan la libertad de prestacion de servicios (LPS), distinguiendo
entre grandes riesgos y seguros de masa, en los seguros no vida, y
entre operaciones concertadas a iniciativa del asegurador o a iniciati-
va del tomador en los seguros de vida (libre prestacién de servicios

activa y pasiva, respectivamente).

Se liberaliza el control de los seguros ho vida sobre "grandes
riesgos" y de los seguros ‘de vida concertados a iniciativa del
tomador, respecto de los cuales se prohiben las exigencias de
autorizaciéon administrativa y de comunicacién sistematica de las

pélizas y tarifas por el Estado de la prestacién.
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Estas operaciones quedan sometidas a la legisiacién de control del

Estado de establecimiento del asegurador.

Los seguros no vida sobre "riesgos de masa" y los de vida concerta-
dos a iniciativa del asegurador quedan sometidos a la legislaci6n de
control del Estado de la prestacidon y a la del Estado de |a residencia
habitual de!l tomador, respectivamente. Estos Estados podrén
supeditar el acceso a la actividad en régimen de LPS a una autoriza-
cién administrativa previa y controlar la constitucién y la localizacién

de las provisiones técnicas asi como las pdlizas y tarifas.

* Determinan la Ley aplicable al contrato de seguro. En el seguro de
danos, se reconoce la libertad de eleccién del Derecho aplicable a la
poliza sobre "grandes riesgos" y se presume la aplicacion de la Ley
del Estado de localizacién del riesgo o de residencia habitual del
tomador a los contratos sobre "riesgos de masa"; todo ello sin
perjuicio de la posible aplicacién imperativa a los seguros de
suscripcién obligatoria de la Ley del Estado que imponga la obliga-

cion.

En los seguros de vida, el contrato se regird por regla general por la
Ley del Estado de residencia habitual del tomador aunqgue, si éste es
persona fisica y reside en un Estado distinto al de su nacionalidad,

podré elegir la Ley del Estado del que es nacional.

20



Fundacién MAPFRE Estudios

C)

Se permite el cimulo de libertades de establecimiento y de presta-
cién de servicios sobre "grandes riesgos” y en los seguros de vida
concertados a iniciativa det tomador. Si se trata de "riesgos masa”
o el asegurador asume la iniciativa en el seguro de vida, podré operar
en LPS s6lo en aquellos ramos para los que no esté autorizado su
establecimiento en el Estado de la prestacién o de residencia habitual

del tomador.

Se permite a las entidades multirramo, que operan en vida y en
dafos, ofrecer sus productos de seguro de vida en LPS cuando e!
tomador asuma [a iniciativa, o por iniciativa propia en otros Estados
miembros que permitan a sus empresas la acumulacién de ambas

actividades.

Amplian y regulan los distintos supuestos de cesién de cartera e
introducen normas de congruencia monetaria o relativas a la moneda

en que seran exigibles los compromisos asumidos por el asegurador.

Las Directivas de "tercera generacién" pretenden logar un equilibrio entre
la libertad de los aseguradores para operar en el Mercado Unico y un
adecuado nivel de proteccion de ios consumidores mediante la introduccién
del concepto de “licencia Unica", la extensién de la libre prestacién de
servicios a todos los riesgos, la supervisién y el control administrativo del
Estado de crigen y el reconocimiento mutuo de las distintas legislaciones

nacionales.

Merced a las Terceras Directivas No Vida (92/49/CEE) y Vida {92/96/C-
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* Se instaura el sistera de autorizacidn o "licencia unica”, que permite
a las empresas de seguros domiciliadas en un Estado miembro
operar en toda la Comunidad, mediante establecimiento o en
régimen de LPS, bajo el control del Estado donde tengan su domicilio

social.

* Se introduce el control de las autoridades sobre la idoneidad de los

SOCIOS 0 accionistas.

* Se unifica el régimen de control de las operaciones de seguros, sean
en establecimiento o en libre prestacién de servicios, eliminando la
distincién entre grandes riesgos y seguros de masa y entre libre

prestacién de servicios pasiva y activa.

* Se atribuye en exclusiva el control financiero de las entidades de
seguros al Estado miembro de origen {solvencia, provisiones

técnicas, inversién de activos, etc.).

El Estado de acogida sélo participard en la regulacién de aspectos

relacionados con el producto ofertado (péliza, publicidad, comerciali-

zacion, etc.).

* Se incrementa el deber de colaboracion entre las autoridades de

control de los Estados miembros.

* Se regula la inversién de las provisiones técnicas:
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- Los activos representativos de las mismas deberén localizarse
en la Comunidad, si los riesgos se cubren en su territorio,
pero podrén localizarse en cualquier lugar del mismo y no en

un Estado determinado.

- Se establece una lista de activos admisibles para la cobertura
de las provisiones técnicas y reglas prudenciales de limitacio-

nes en la inversion.

El estado de origen no podré exigir la inversién en determinadas
categorias de activas, pero la Directiva deja a su criterio la acepta-

cién o no de algunas categorias de activos.

* Se modifica radicalmente el régimen de control de las condiciones
contractuales y de las tarifas: no se requerird su aprobacién previa
ni su comunicacién sistematica. No obstante, el Estado miembro de
origen podré exigir la comunicacién sistematica de las bases técnicas
utilizadas para el céiculo de las tarifas y provisiones técnicas sélo
con la finalidad de controlar el cumplimiento de los principios

actuariales nacionales.

* Se establece a cargo del asegurador un amplio deber de informacion
frente al tomador antes de la celebracién del contrato y durante su

vigencia.

* Se permite el ejercicio simultdneo de la actividad mediante estableci-

miento o en régimen de prestacién de servicios en toda la Comuni-

dad.
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* Se flexibiliza la regla de especializacién de las compaiifas de seguros,
de modo que los Estados miembros que lo deseen puedan autorizar
la creacién de nuevas empresas multirramos (vida y dafos) siempre
que limiten su actividad a los seguros personales (vida, accidentes

y enfermedad).

Las Terceras Directivas nos sitdan en un momento crucial de la construc-
cion del Mercado Unico del sector seguros, pues permiten a los tomadores
recurrir a cualquier asegurador domiciliado en la CEE y a éstos operar sobre
todo tipo de riesgos en cualquier pais comunitario con una dnica autoriza-

cion administrativa, ya sea mediante establecimiento o en LPS.

4, SEGURO DE ASISTENCIA EN VIAJE

La Directiva 84/641/CEE tuvo por objeto eliminar restricciones a la libertad de
establecimiento en este ramo, que algunos paises no consideraban como

operacién de seguro por el hecho de que en el mismo la prestacion sueie ser en

especie.

Para ello, era necesario, y asilo hizo la Directiva que estamos comentando, definir
el seguro de asistencia en viaje, deslinddndolo de los servicios de asistencia que

prestan otras empresas o instituciones, come los clubs automovilistas.
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El elemento diferencial que adopté la Directiva para estas operaciones es que
medie el cobro anticipado de una prima, mediante la cual la empresa aseguradora
asume el compromiso de prestar al asegurado una ayuda cuando éste se
encuentre en determinadas dificultades como consecuencia de un hecho fortuito
ocurrido fuera de su domicilio o residencia permanente; si bien se admite la
posibilidad de que los Estados miembros amplien este concepto a la prestacién

de otros servicios de asistencia no en viaje.

5. SEGURO DE CREDITO Y CAUCION

La Directiva 87/343/CEE se promulgd con un doble objetivo:

a) Eliminar la incompatibilidad que mantenfa la Republica Federal Alemana
para la practica de los Ramos de Caucién y Crédito por una misma
empresa, en cuanto implicaba una traba a la libertad de establecimiento

contraria a las disposiciones de la Primera Directiva de Seguros no Vida.

b} Reforzar las exigencias y garantias financieras en el Ramo de Crédito:
eIeQacién del fondo de garantia hasta 1.400.000 ecus; exigencia de una
_provisién de estabilizacién; y modificacién de la forma de calculo del
margen minimo de solvencia, computando en este Ramo la siniestralidad

media de siete ejercicios, en lugar de tres.
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6. EGURO DE DEFENSA JURIDICA

La Directiva 87/344/CEE tuvo una finalidad similar a la 87/343/CEE: suprimir la
exigencia de exclusividad de actuacion en este Ramo establecida en la legislacién
alemana, que tenfa por objeto evitar el posible conflicto de intereses que podria
producirse entre los asegurados de este Ramo y los de la propia entidad
aseguradora, si ésta operaba simultdneamente en otros Ramos. La Directiva
suprimié el principio de especializacién pero adoptd una serie de medidas para
garantizar los intereses de los asegurados en caso de conflicto de intereses con
la aseguradora: gestién separada de los siniestros; libertad de eleccion de abogado
por el asegurado, cuando deba recurrirse a un procedimiento judicial o administra-
tivo cuando exista conflicto de intereses; obligacién de prever un sistema arbitral
para resolver las diferencias que surjan entre el asegurador y el asegurado; y
prohibicion de que el ramo de defensa juridica sea considerado como accesorio

de otros Ramos.

7. COASEGURO COMUNITARIO

La Directiva reguladora del Coaseguro Comunitario {78/473/CEE) posee una
significacién especial como primera norma aprobada en el marco de la libre

prestacidn de servicios de seguros.

Su objetivo fue implantar la libertad de prestacién de servicios en |las operaciones
que, por su naturaleza o importancia, puedan ser cubiertas por el coaseguro

internacional.
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Estas operaciones se limitaban por una parte a determinados Ramos (Transportes;
R.C. de Buques y Aeronaves; R.C. General, salvo la nuclear y la farmaced(tica;
Incendios y otros dafios a los bienes y pérdidas pecuniarias diversas); vy, por otra,
a aquellas operaciones que, por su naturaleza o importancia, exijan la participacién
de varios coaseguradores. Sin embargo, la Directiva no precisé los criterios para

definir esa especial naturaleza o importancia.

Por otra parte, la Directiva s6lo se aplicaba a las operaciones en que el riesgo esté
situado en la CEE; en que actiue como abridora, determinando la tarificacion y
condiciones del seguro, una entidad autorizada en la forma prevista en la Primera
Directiva, que ha de ser tratada como el asegurador que cubriria la totalidad del
riesgo; y en que uno de los coaseguradores, al menos, participe en la operacién

por medio de un establecimiento situado en un Estado miembro distinto del de la

abridora.

La regulacidén de estas operaciones de coaseguro contenida en la Directiva se
limita a algunas normas sobre el célculo y la inversién congruente de reservas
técnicas, elaboracién de estadisticas e intercambio de informacién sobre estas
operaciones por las autoridades de control; y no discriminacidn de los asegurados

o beneficiarios en caso de liquidacién de alguna de las coaseguradoras.

Esta norma ha sido superada por la Directiva 88/357/CEE sobre libre prestacion

de servicios en el &mbito del seguro directo.
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ENTAS ANUALES Y CUENTA NSOLIDAD

La Directiva 91/674/CEE es una norma fundamental para la realizacién practica
del Mercado Unico asegurador, pues armoniza la normativa sobre Cuentas

Anuales individuales y consolidadas de las empresas de seguros en la Comunidad.

Esta armonizacidn, sin embargo, es relativa, por cuanto la Directiva deja abierta
un gran numero de cuestiones a la opcién por los Estados miembros, renunciando
a armonizarlas y permitiendo en la practica que cada Estado siga aplicando sus

propias normas.

La Directiva implica la adaptacién al sector de seguros de las Directivas contables
cuarta y séptima por lo que, en lo no regulado expecificamente por aquélla, habra

que remitirse a lo dispuesto por éstas con caracter general.

De la regulacién de aspectos contables contenida en la Directiva, merecen

destacarse:

* Se unifican las estructuras del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. Se regula asimismo el Anexo, que debe recoger cifras sobre las
operaciones de seguro directo, desgiosadas por diversos grupos de ramos
y en el caso de vida por modalidades, asi como otras informaciones
diversas, con la finalidad de que puedan efectuarse comparaciones en
aquellos aspectos en que la Directiva deje opciones abiertas a los Estados

miembros.
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* Se deja opcion a los Estados miembros para permitir o no Ia activacién de

los gastos de adquisicién diferidos o su deduccién de las provisiones

técnicas.

* La Directiva se enfrenta con el problema de las distintas préacticas

existentes en la Comunidad en materia de criterios de valoracién de las

inversiones. Como solucién de compromiso:

a)

b)

Deja opcién a los Estados miembros para autorizar o exigir que las
inversiones se valoren por su precio de adquisicién o por su valor
actual. En este ultimo caso, la diferencia entre ambos valores debera
llevarse, como establece la cuarta Directiva contable, a reserva de
revalorizacién, si bien la Directiva de Cuentas Anuales permite
también que se destine a Provisiones Técnicas de seguros de vida
con riesgo de inversion a cargo de los suscriptores © a la participa-
cién en beneficios de los asegurados, a través de un Fondo para

dotaciones futuras o de las Provisiones Técnicas.

Permite a los Estados miembros que autoricen la contabilizacidn en
Pérdidas y Ganancias de toda o parte de la variacién que cada afio
experimente la diferencia entre el valor de adquisicion y el valor

actual de las inversiones,

Esta posibilidad se reconoce con caracter general en el seguro de
vida, mientras que en el seguro no vida se limita a los Estados

miembros que autoricen o exijan la aplicacién del valor actual.
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En todo caso, la aplicacién del valor actual y la consignacién de la
diferencia en Pérdidas y Ganancias es obligada cuanto se trate de
inversiones para Provisiones Técnicas de Seguros sobre la Vida en que el

suscriptor asuma el riesgo de la inversién.

* Se establece y regula la obligacién, para todas las empresas de seguros
sometidas a la Directiva, de presentar Cuentas Anuales e Informe de
Gestion Consolidados, de acuerdo con la Directiva 83/349/CEE, sin que sea
aplicable a las empresas de seguros la exencién para grupos de reducido

tamafno prevista en la séptima Directiva.

La obligaci6n afectaréd incluso a las empresas que, aun sin dependencia
accionarial, actien bajo una direccién Unica, aunque ésta no tenga su
origen en cladsulas contractuales o estatutarias y, en todo caso, cuando

esa direccién Unica se materialice a través de vinculos estables de

reaseguro.

Pero, ademas de estos aspectos contables, la Directiva de Cuentas Anuales
aborda una cuestién no estrictamente contable de gran importancia: la armoniza-
cién de las provisiones técnicas, para contribuir a la centralizacion del control en
el pais del domicilio que establecen las Terceras Directivas Vida y no Vida. Las

provisiones que regula la Directiva son las siguientes:

* Provisién para primas no consumidas : tiene por objeto la periodificacion

temporal de las primas de seguros no vida y responde sustancialmente a

la Provisidn para Riesgos en Curso de la legislacién espafiola actual.
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* Provisién para Riesgos en Curso : tiene por objeto completar la Provision

para Primas no consumidas en e! supuesto de que ésta sea insuficiente

para cubrir la siniestralidad y gastos de administracién posteriores al cierre

del ejercicio.
* Provision de sequros de vida : es la Provisién Matematica y comprende el

valor actual de las obligaciones futuras menos el de las primas futuras.

* Provisidn T injestr : responde a la Provisién para Prestaciones

Pendientes de la legislacién espanola.

comprenderé las cantidades destinadas a estos fines que no hayan sido
abonadas aun en cuenta a los asegurados o incluidas en e! "Fondo para

dotaciones futuras™ a que antes he aludido.

* Provisién de estabilizacidn : su finalidad es equilibrar las fluctuaciones de
las tasas de siniestralidad o hacer frente a riesgos especiales. La Directiva

no regula la forma de constitucidn ni los ramos en que seré exigible, lo que
en la préctica deja abierto a cada Estado miembro la opcién de establecer

las que considere oportunas.

* Provisién del r vida con riesgo de inversién financiera mida por
los tomadores : tiene por objeto cuantificar diferenciadamente la provisién

matemdatica de este tipo de operaciones.

* Otras provisiones técnicas : El articulo 26 deja abierta la posibilidad de que

existan otras provisiones no reguladas en la Directiva.
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9. MEDIACION EN SEGURQS

La Directiva 77/92/CEE, Gnica relativa a la mediacién en seguros, tuvo por objeto
implantar las libertades de establecimiento y de prestacién de servicios en esta

actividad de mediacién.

Esta norma tiene cierto carécter provisional y su finalidad dltima consiste en
garantizar que todo mediador de seguros nacional de cualquier pals comunitario
pueda acceder al ejercicio de la misma profesién en todos los Estados de la CEE,
con la sola condicién de que acredite haber adquirido una determinada experiencia

profesional en su pais de origen,

Queda, pues, pendiente lograr una armonizacién efectiva de las condiciones de
acceso a la profesién en toda la Comunidad, en cuyo momento esta primera

Directiva perdera su razén de ser.

La Recomendacién 92/48/CEE de la Comisién, que no tiene caracter vinculante
para los Estados miembros, distingue, como la legislacién espanola actual, entre
Agentes libres (Corredores) y Agentes Afectos y seiala la necesidad de que éstos
Ultimos informen a los tomadores del seguro de todas sus vinculaciones con la

empresa 0 empresas de seguros para las que trabajen.

Aunque la determinacidn de los requisitos de profesionalidad y formacion para
actuar como mediador corresponde a cada Estado miembro, la Comision destaca
la necesidad de que los mediadores tengan un minimo nivel de competencia

profesional, gue se concreta en:
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* poseer una experiencia y conocimientos profesionales mercantiles y
generales acreditados ante el Estado miembro, sus empresas o las

organizaciones profesionales reconocidas por los mismos.

* disponer de un seguro de responsabilidad civil, o garantia equivalente, para

cubrir su responsabilidad civil profesional.

* tener suficiente capacidad financiera, en el caso de algunos mediadores.

* acreditar buena reputacion como mediador de seguros, o que excluye en

todo caso a ios quebrados no rehabilitados.

La Comisién recomienda, por otra parte, que los Estados miembros dispongan de
un Registro en el que se inscriban todos los mediadores de seguros, asi como que
establezcan un régimen cautelar y sancionador para los mediadores que realicen

su actividad sin estar inscritos en el correspondiente Registro.

10. COMITE DE SEGUROS

En virtud de la Directiva 91/675/CEE, y al igual que existe en otros admbitos
financieros como el bancario, se cre6 un "Comité de Seguros", compuesto por
representantes de los Estados miembros y presidido por un representante de la
Comisién, que habrd de convertirse en el futuro en un claro protagonista en el

desarrollo del Mercado Unico asegurador.
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11.

El Comité esté llamado a asistir a la Comision en el examen de la aplicacién de las
Directivas y en la elaboracién de nuevas propuestas o medidas para la ejecucién
0 la adaptacion técnica de las disposiciones relativas a los seguros de vida y no
vida de acuerdo con la evolucién del sector. Asimismo, est4 encargado de
incrementar la cooperacién y la coordinacién entre las autoridades nacionales y
la Comisién, especialmente en el control del acceso a la actividad y en la

vigilancia de las empresas de seguros.

El Comité no se ocuparéa de los problemas particulares planteados por entidades

aseguradoras individuales.

COMPETENCIA

Como Vds. conocen, una de las claves de la Comunidad Europea es la libre
competencia. Para ello, el Tratado prohibe severamente cualquier forma de
cooperacién entre empresas que tengan como objeto o como posible efecto la

restriccion de la libre competencia.

No obstante, el Reglamento de 6 de febrero de 1962 admitié que la Comision
podria declarar admisibles determinadas practicas concertadas entre empresas;
y, posteriormente, el Reglamento 1534/91 de 31 de mayo de 1991 facultd a la
Comisién para declarar por via reglamentaria los tipos o categorias de acuerdos,
decisiones y practicas concertadas gue podrian quedar exentas de la prohibicién

del articulo 85.1 del Tratado en el sector asegurador.
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En virtud de esta habilitacién, el Reglamento de la Comisién 3939/92 ha
declarado exentas del articulo 85.3 del Tratado a los acuerdos, decisiones y
practicas concertadas entre empresas o0 asociaciones en el sector de los seguros

‘que tengan por objeto:

a) La fijacién en comun de tarifas de primas de riesgo basadas en estadisticas

colectivas o en el ndmero de siniestros.

b) El establecimiento de condiciones tipo para los contratos de seguro.

c) La cobertura en comin de determinados tipos de riesgos {acuerdos de

coaseguro y de correaseguro).

d} El establecimiento en comun de normas para la verificacién y aceptacién

de equipos de seguridad.

Por el momento, la Comisidn no ha incluido en la exencién a los acuerdos
relativos a la liquidacién de siniestros y al registro y a la informacidn sobre riesgos

agravados.

Ei Reglamento establece con prolijidad los requisitos y condiciones que deben
cumplir cada una de estas categorias de acuerdos para beneficiarse de la
exencion, asi como los supuestos en que la Comisién Europea puede retirar dicho
beneficio si comprueba que tales acuerdos conllevan restricciones excesivas de

la competencia.
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Los acuerdos que cumplan estos requisitos se consideran autorizados automatica-
mente, sin necesidad de notificacién a la Comisién Europea, si bien, en caso de
duda, las empresas 0 asociaciones que los promuevan podran comunicarlos a la

Comisién para cerciorarse de su legalidad.

El Reglamento ha entrado en vigor el 1 de abril de 1993 y es directamente
aplicable en los Estados miembros, sin necesidad de adaptacion, hasta el 31 de
marzo del 2003.

Sin embargo, hay que tener en cuenta que el Reglamento tinicamente exime de
la prohibicién contenida en el Derecho comunitario, por lo que sélo se beneficiaran
de ella estos acuerdos en la medida en que afecten al comercio entre los Estados

miembros.

Por tamto, las entidades aseguradoras que pretendan celebrar este tipo de
acuerdos con repercusiones circunscritas al mercado espanol, deberdn cumplir
con la normativa interna y comunicarilo a la Administracién para obtener la

correspondiente autorizacion.

Por otra parte, el Reglamento tampoco se refiere a comportamientos individuales
de las entidades aseguradoras sino que su ambito se limita a declarar permitidos
determinados acuerdos entre varias empresas que afecten, como decimos, al

mercado intracomunitario.
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lll. LA INCORPQRACION DE LA NORMATIVA COMUNITARIA
AL DERECHO ESPANOL

En el cuadro anexo n° 2 se recogen de forma esquemdtica las normas de Derecho
Comunitario que se han incorporado ya al Derecho espafol, con indicacién en cada caso
de la disposicién o disposiciones a través de las cuales se ha llevado a cabo esa

incorporacién.

Pero quizds mas interesante gue conocer qué normas han sido incorporadas es analizar
cudles no lo han sido por el momento, ya que daran lugar necesariamente a nuevas

disposiciones o modificaciones legales a corto plazo en nuestro pais.

Las Directivas pendientes de incorporacién al Derecho espafol son la Segunda Directiva
Vida y las Terceras Directivas Vida y no Vida, en materia de control administrativo, y la

Tercera Directiva de Automdviles.

Asimismo, en materia de Automdviles, de acuerdo con la Segunda Directiva del Consejo,
84/5/CEE, Espana deberd elevar los limites méximos de cobertura por seguro de
suscripcion obligatoria a las cuantias de 350.000 ecus por dainos corporales por victima

vy 100.000 ecus por dafios materiales por siniestro antes del 31 de diciembre de 1995.

En el momento en que se disolvieron las Cortes en el pasado mes de junio, se
encontraba en avanzado estado de tramitacién parlamentaria el Proyecto de Ley de
Modificacién de la Legislacién Reguladora de los Seguros Privados, que tenia como
objetivo fundamental la incorporacién al Derecho espaiiol d-e las siguientes normas

comunitarias:
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* Los de la Segunda Directiva Vida (30/619/CEE), para ampliar las disposiciones
sobre libertad de prestacién de servicios en lo concerniente al seguro de vida. El

plazo para su incorporacién vencié el 30 de junio de 1993,

* Los de la Directiva 90/618/CEE, por lo que se refiere especialmente a la

ampliaciéon de la LPS al seguro de responsabilidad civil de vehiculos automéviles.

* Los de Iz Directiva sobre Cuentas Anuales y Cuentas Consolidadas (91/674/CEE)

que requieran disposiciones internas con rango de Ley.

* Los de la Tercera Directiva de Automdviies, 90/232/CEE, en virtud de la cual se

ampliia el sistema obligatorio de cobertura.

Desde principios de este afo la Direccién General de Seguros trabajaba ya en la

incorporacién de las Terceras Directivas Vida y no Vida, lo que requeriria necesaria-

mente:
* Otra nueva modificacién de ia Ley de Ordenacién del Seguro Privado.
. La promulgaciéon de otras disposiciones reglamentarias, como un nuevo

Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado y la adaptacion sectorial del Plan

General de Contabilidad.
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La disoiucién de las Cortes ha obligado a ia Administracién a replantearse el camino a
seguir y optar entre dos posibles alternativas: remitir nuevamente el Proyecto de Ley de
Modificacién de la Legislacién Reguladora de los Seguros Privados, que podria obtener
una aprobacién répida dado el largo trayecto parlamentario que habla recorrido en la
anterior legislatura; o elaborar un nuevo proyecto que incorpore ya los preceptos de las
Terceras Directivas Vida y no Vida, que, recordemos, deberian estar incorporados al
Derecho espariol antes del 31 de diciembre de 1293 y entrar en vigor en julio de 1994,
aunque en el caso de Espana con un periodo transitorio respecto a la supresién de la
exigencia de notificacion de las condiciones de las poélizas y al control de las provisiones
técnicas correspondientes a los contratos que cubran riesgos de masa situados
exclusivamente en su territorio (hasta el 31 de diciembre de 1995 en los seguros de vida

y de 1996 en los seguros no vida).

Parece que la Administracién ha optado por esta Ultima solucién que, si bien implicaré
un mayor retraso, permitird resolver a través de una sola Ley la incorporacion de todas
las Directivas pendientes, evitando aprobar una nueva Ley para proceder inmediatamente

a su modificacion.

En cualquier caso, parece claro que se avecina una nueva serie de disposiciones legales
y reglamentarias, que van a modificar sustancialmente las reglas de juego para las

empresas de seguros.

Aungue ya he resumido los aspectos principales del contenido de estas Directivas
pendientes de incorporacién al Derecho espafol, creo necesario reiterar su importancia
decisiva, en cuanto implican la entrada en ia fase definitiva del proceso de creacién del

mercado unico de seguros.
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La plena instauraciéon de la libertad de prestaciébn de servicios tiene, como obligada
consecuencia, la exigencia de una armonizacién de las condiciones de actuacién de las
entidades de los distintos paises, so pena de poner a unas en inferioridad de condiciones

para competir en el mercado.

En este sentido, cobran extraordinaria importancia las decisiones que adopte la
Administracion espafola en los numerosos aspectos en gue las Directivas dejan abiertas

opciones a la decision de los Estados miembros.

Como anexos n°s 3 y 4 al texto de esta intervencidn les he entregado sendas listas de
las opciones que dejan abiertas a los Estados miembros las Terceras Directivas Vida y
no Vida, a las que hay que afadir las de la Directiva Cuentas y, sobre todo, el propio
margen de interpretacion que, de hecho, tiene la Administracion al trasladar al derecho

interno las normas comunitarias.

Citaré como ejemplos de la importancia de estas decisiones la opcién, que ya hemos
comentado entre la aplicacién del principio de adquisicién o el de valor actual en [a
valoracidn de las inversiones; o la decisién que se adopte respecto a la admisidén o no
de determinados activos como aptos para la inversion de reservas técnicas; o la
regulacién de las reservas técnicas, en que la tentacién de la Administracién de
sobredimensionarlastendria como contrapartidainevitable una pérdida de competitividad

de las empresas espanolas en materia de precios.

Especial importancia tendrén estas decisiones en la regulacién del Seguro de Vida, en
el que la Tercera Directiva es fruto de un dificil compromiso entre la concepcion britdnica

de este seguro y la de los paises continentales.
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Mencionaré en este sentido, como aspecto més trascendente, la posibilidad, permitida
por las Directivas, de que, ain manteniéndose en general el principio del coste de
adquisicién, las companias de seguros de vida puedan contabilizar y atribuir a sus
asegu'rados, total o parcialmente, plusvalias no realizadas de las inversiones en que estén

materializadas sus reservas matematicas.

Resulta evidente que, si la legislacién espanola no recogiese esa posibilidad, se pondria
a las compaiias espanolas en condiciones de inferioridad para competir con las de
aquelios paises, como Gran Bretana, gue contabilizan sus activos por el precio de

mercado, lo que les permite reconocer una mayor rentabilidad a sus asegurados de vida.
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IV. LAS DIRECTIVAS QUE VIENEN

lLas autoridades de Bruselas siguen, por otra parte, abordando la regulacion de nuevos
aspectos del Sector Seguros en el dmbito comunitario. Hay gue estar atentos, pues, a

las Directivas que vienen.

Que yo sepa -no sé si hay alguno mas- la Comisién ha presentado al Consejo tres

proyectos de Directivas que afectan al sector seguros:

* El primero de estos provectos es el relativo a la liquidacién obligatoria de las

empresas de seguro directo, presentado por la Comisién el 23 de enero de 1987.

* El segundo provecto tiene por objeto la libertad de gestiébn e inversién de los
fondos de los organismos de previsidn para la jubilacién y fue presentado el 21
de octubre de 1991.

* El tercer provecto, presentado el pasado 28 de julio de 1993, pretende introducir
modificaciones en las Directivas basicas del sector de servicios financieros -banca,
sequros y valores- para asegurar la transparencia de las estructuras de los Grupos
financieros y la colaboracién de los auditores externos con las autoridades de
control, a fin de evitar que se eluda una supervisidon efectiva a través de grupos

con estructuras "opacas”.

Existe también una propuesta de Reglamento relativo a las garantias prestadas por las

entidades de crédito o companiias de seguros.

Acompano los textos de estos proyectos como anexos b a 8, ambos inclusive,
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Pero, ademas, en las reuniones de ia Conferencia de autoridades de control de seguros
de los Estados de la Comunidad Europea se debaten otros asuntos que pueden dar lugar

a nuevas disposiciones en un futuro préximo.

Alguno de estos debates se refieren a medidas para facilitar la aplicacién de las
Directivas e intensificar la colaboracién entre las propias autoridades de control. En este
sentido estd en estudio un Protocolo de Colaboracién para resolver los aspectos

practicos que suscita la aplicacién de las Terceras Directivas.

Uno de estos problemas es la diversidad de legisiaciones en materia de contrato de
seguros, en la que, como he dicho antes, no se alcanzd el consenso necesario para ilegar
& una armonizacién efectiva. Los estudios comparados de las legislaciones nacionales
que esté llevando a cabo la Conferencia podrian ser la base para un nuevo intento de
publicar una Directiva destinada a armonizar, al menos en sus aspectos esenciales, la

regulacién del contrato de seguros en la CEE.

Otro problema es el del control, que exigen las Terceras Directivas, de la honorabilidad
y profesionalidad de los administradores de empresas de seguros y de la idoneidad de
los accionistas. En fa Conferencia se ha planteado la conveniencia de armonizar los
sistemas de control de los diferentes Estados miembros para garantizar su eficacia y el

intercambio de informacién entre las autoridades de los diferentes paises.

Otra cuestion que estd siendo debatida con gran intensidad en la Conferencia y en el
propio Comité de Seguros es la necesidad de abordar un control méas efectivo de los
conglomerados financieros, especialmente de aquéllos que incluyen en su seno empresas

de actividades sujetas a la supervisién de érganos de control diferentes (seguros, banca,

valores).
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Este tema afecta, pues, no s6lo al sector asegurador sino también a los restantes
sectores financieros (Banca y Valores fundamentaimente) cuyas autoridades también

estdn trabajando en la materia.

Se considera que la supervisién parcial de cada una de las entidades que integran estos
conglomerados por la autoridad de control que corresponda a su actividad no es suficien-
te Y que es necesaria por tanto una supervision adiciona! del conglomerado en su

conjunto.

En principio, 1a Comisién ha desechado la posibilidad de supervisién integral de cada
conglomerado por un s6lo organismo de control y parece optar por lo que se denomina
control "solo plus™, que implica que a supervisién de las distintas entidades del grupo
financiero por la autoridad que corresponda debe completarse con medidas de coopera-
cién e intercambio de informacién entre las diversas autoridades (en Espafia la Direccién

General de Seguros, el Banco de Espafia y la Comision de Valores).

A partir de esta orientacién general, la principal preocupacién de la Comisién Europea
es adoptar medidas en la regulacién de los diversos sectores financieros para evitar 1o
que se denomina el "double-gearing”, es decir, la posibilidad que tienen los grupos
financieros de utilizar el mismo capital para respaldar actividades diferentes, a través de

ia creacion de filiales en cascada.

Esto es facil de comprender. Si creamos un Banco con 1.000 millones de capital y éste
crea a su vez una filial aseguradora con 500, estamos soportando con los mismos 1.000

millones dos actividades diferentes.
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Algunos Estados miembros tienen ya en sus legislaciones nacionales medidas para evitar
el "double-gearing”. Gran Bretafia, Dinamarca, Holanda y Alemania tienen establecidos
métodos de "deduccién” consistentes fundamentalmente, con variaciones segun los
palses, en que cada entidad, al calcular su margen de solvencia, debe deducir de sus
fondos propios bien sus participaciones en otras entidades financieras, bien la cuantia
minima del margen de solvencia o de! coeficiente de fondos propios de dichas
sociedades financieras participadas, en la parte que corresponda a su porcentaje de

participacion.

El otro Estado miembro que tiene una legislacidn al respecto es precisamente Espafia
que, a través de la Ley 13/1992, ha introducido, con efecto 1 de enero de 1993, un

sistema de control consolidado de los recursos propios de los grupos financieros.

A diferencia de los métodos antes comentados, £l método espafol no se basa en la
deduccién sino en la consolidacién: cada grupo financiero debe tener unos fondos
propios consolidados equivalentes al menos a la suma de los fondos propics minimos -

exigibles a las distintas entidades que integran el grupo.

Otros aspectos, ademds del "double gearing”, que preocupan a la Comisién y que
podrian traducirse en normas concretas en esa futura Directiva, son la transparencia de
la estructura de los conglomerados financieros, aspecto que se aborda en el proyecto
de Directiva de 28 de julio de 1993 que antes he mencionado; la conveniencia o no de
que exista un auditor lider cuando las empresas de un conglomerado financiero tengan
auditores externos diferentes; la conveniencia de ampliar a los dirigentes de las
sociedades holdings los requisitos de honorabilidad y profesionalidad que se exigen a los
de sociedades bancarias y de seguros; el riesgo de que los problemas financieros de
unas empresas del conglomerado acaben afectando a otras y al conjunto del mismo,
especialmente a través de transacciones internas excesivas {"riesgo de contagio”); la

conveniencia de abordar en el futuro una consolidacién
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contable Banca-Seguros para facilitar la colaboracién entre los érganos de control; y la
conveniencia o no de designar un "controlador lider™ entre las autoridades de control de
cada pals, especialmente en el supuesto de que un conglomerado financiero tenga

dificultades.

Creo necesario destacar que, aunque me he referido a los conglomerados financieros en
sentido amplio, entendidos como grupos mixtos banca-seguros-valores, 1a mayor parte
de los aspectos mencionados y principalmente la aplicacién de un método para evitar el

double-gearing afectara también a los grupos puramente aseguradores.
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V. A LEGISLACION GENERAL CAMBIANTE

Aunque esta intervencién ya esté resultando excesivamente larga, permitanme que, para
concluir, retome un tema que ya mencioné al comienzo de mi intervencién, como
caracteristica de esta tercera etapa de la moderna legislaciéon espanola de seguros:
estamos inmersos en una legisiacién de seguros cambiante, pero, ademds, esa dindmica
de cambio afecta igualmente a la legislacién general del pals, que los aseguradores

también debemos tener en cuenta y aplicar.

Ello obliga a los responsables juridicos de las empresas de seguros a realizar un enorme
esfuerzo de actualizacién de sus conocimientos y un andlisis y seguimiento de todas las

novedades legislativas que se producen en nuestro pais.

Podra decirseme que esto siempre ha sido asf: el mundo del seguro nunca ha vivido
recluido en una burbuja, aislado de la legislaciéon general. Pero también es cierto que
dificilmente se puede encontrar en la Historia de Espaifia una etapa de cambios

legislativos tan acelerados y generalizados como la actual.

Como anexo n° 9 les he entregado una relacién, probablemente no exhaustiva, de
disposiciones promulgadas en los Gltimos afios que afectan a las empresas de seguros.
Me he cedido a la legislacidn civil y mercantil, sin entrar en otros ambitos especializados,

como el laboral o el fiscal, que harfan la lista mucho més larga.
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La relacidn incluye 23 disposiciones, publicadas la mayor parte de ellas en los uitimos
cinco anos, que han modificado radicalmente la anterior situacién en materias tan
importantes como la legislacién societaria, la del mercado de valores, la publicidad, la
libre competencia, la Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la proteccién de los
consumidores o usuarios o el procedimiento administrativo comuin. Y, como en el caso
de la legislacién especifica de seguros, hay que estar preparados para las Directivas y

leyes que vienen.

En este vértigo de nuevas disposiciones, se corre siempre el riesgo de pérdidas de
coordinacidn en la labor legislativa, de forma que es facil que se promulguen normas
generales sin contemplar suficientemente las peculiaridades propias de sectores tan

especificos como el de seguros.
Podriamos dar muchos ejemplos de ello, pero me referiré a dos en concreto:

* La colisibn o superposicién de las disposiciones generales en materia de
proteccién al consumo (Oficinas de Informacién a los Consumidores y sistema
arbitral de consumo) con las disposiciones especificas del sector asegurador en

esta materia.

* La incidencia sobre la legislacién de contrato de seguros de la Directiva
93/13/CEE sobre clausulas abusivas y del proyecto de Directiva sobre contratos
negociados a distancia, que no excluyen de su dmbito de aplicacién al contrato
de seguro pero no tiene tampoco en cuenta las caracteristicas especificas de

estos contratos.
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ANEXO 1

ORMAS DE COMUNID EUROP EN IA DE SEGUROS
MATERIA ﬁ NORMA ﬁ FECHA
REASEGURO * Directiva 64/225/CEE 25.2.64
SEGURQ DE AUTCOMOVILES * Directiva 72/166/CEE 24.4.72
* Directiva 84/5/CEE 30.12.83
* Directiva 90/232/CEE 14.5.90
* Directiva 90/618/CEE 8.11.90
SEGUROS DISTINTOS DEL * Directiva 73/239/CEE 24.7.73
DE VIDA * Directiva 73/240/CEE 24.7.73
* Directiva 76/580/CEE 29.6.76
* Directiva 88/357/CEE 22.6.88
* Directiva 92/49/CEE 18.6.92
SEGURC DE VIDA * Directiva 79/267/CEE 5.3.79
* Directiva 90/619/CEE 8.11.90
* Directiva 92/96/CEE 10.11.92
SEGURO DE ASISTENCIA * Directiva 84/641/CEE 10.12.84
EN VIAJE
SEGURO DE CREDITO Y * Directiva 87/343/CEE 22.6.87
CAUCION
SEGURO DE DEFENSA JU- * Directiva 87/344/CEE 22.6.87
RIDICA
COASEGURQ COMUNITARIO * Directiva 78/473/CEE 30.5.78
CUENTAS ANUALES * Directiva 91/674/CEE 19.12.91
MEDIACION EN SEGUROS * Directiva 77/92/CEE 13.12.76
* Recomendacién de la
Comisién 92/48/CEE 18.12.91
COMITE DE SEGUROS * Directiva 91/675/CEE 19.12.91
COMPETENCIA * Reglamento del Consejo 31.5.91
1534/91
* Reglamento de la Comi- 21.12.92
sién 3932/92
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ANEXO 3

LISTA_ DE OPCIONES A LA TERCERA DIRECTIVA DE DANOS

La tercera directiva deja entera libertad a los Estados Miembros
para gue introduzcan o no en sus respectivos ordenamientos

nacionales las siguientes opciones:

1.

Conceder la autorizacién por grupo de ramos (art. 5 de 1la
tercera Directiva dafios) (art. 7.2.a) (*) (Ultimo parrafo art.
6 LOSP)

Autorizar la creacién de empresas pGblicas (art. 6 de 1la

tercera Directiva dafios) (art. 8 a) Glt. prf.) (22 parrafo
art. 7.1. LOSP)

Mantener o introducir la aprobacién de los estatutos y la
transmisién de todo tipo de documentos para el ejercicio
normal del control (art. 6 de la tercera Directiva dafios)
(art. 8.3) (letra f) art. 6.2 y 22.1. LOSP)

Controlar los medios de personal y material de las empresas
que operen en el ramo 18 (Asistencia) (art. 6 de la tercera

Directiva dafios) fart. 8.3 Glt. prf.) (No se ha recogido)

Obtener informacidén sobre los contratos en poder de 1los
intermediarios (art. 11 Glt. prf. de la tercera Directiva

dafios) {(art. 14.3 Glt., prf.) (**) (No se ha recogido)

Permitir a los tomadores rescindir el contrato en un plazo
determinado tras la cesién de cartera (art. 12 y 53 Glt. prf.
de la tercera Directiva dafios) (art, 15.5. Glt. prf. y 57.6
dlt. prf.}) (Art. 83 a) LCS)

Prohibir o restringir la libre disposicién de activos en
determinadas circunstancias (art. 13 de la tercera Directiva

dafios) (Art. 16.1) (No se ha recogido)

Prever la caducidad de la autorizaciédn por su no utilizacién
(art. 14 de la tercera Directiva dafios) (art. 17) (Letra d)
art. 29.1 LOSP)

(*)

Subrayado, articulo correspondiente del_ texto codificado

(**) En negrita, opciones mas importantes
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10.

711.
12.
13.
14.

15.

16.

17.

18.

Autorizar la comunicacién de ciertas informaciones a otros
departamentos de la Administracidén (art. 16.6 de la tercera
Directiva dafios) f(art. 19.6) (No se ha recogido)

Flexibilizar las reglas de localizacién de los activos (art.
17.2 de la tercera Directiva dafics) (art. 20.2) (*)

.Permitir la cobertura de provisiones con créditos frente a

reaseguradores.(art. 17.3 de la tercera Directiva dafios) (art.
20.3) (*) )

Optar por uno de los cuatrc métodos de cdlculec de la reserva
de estabilizacién (Anexo 1 punto D) (art. 18.2 de la tercera

Directiva dafios) (art. 21.2) (*)

Eximir a determinadas compafiias de la obligacién de constituir
la reserva de estabilizasen (art. 18.4 de la tercera Directiva

dafies) f(art. 21.4.} (%)

Exigir garantias reales o de otro tipo, en particular para los
créditos frente a reaseguradores (art. 21.1 32 prf. de la

tercera Directiva dafics) (art. 23.1 Glt. prf.} (*)

En relacién a las categorias de activos permitidos (art. 21.2
de la tercera Directiva dafios) (art. 23.2) (%):

. Permitir sdlo las categorias de activos recogidos en la
directiva;

. Restringir las categorias de activos permitidos;

R Permitir otras categorias de activos no contemplados en

la directiva.

Incrementar el limite del 5% al 10% de las provisiones que
pueden ser invertidas en titulos negociables (art. 22.1 b) de
la tercera Directiva dafios) (art. 24.1 b) o al 40% (art. 22.4
de la tercera Directiva dafios) f(art. 24.4) en determinadas
circunstancias. (*)

Tener en cuenta los activos subyacentes poseidos por otras
filiales (art. 22.2 iv) de la tercera Directiva dafios) (art.

24.2 iv})) (*)

Tener en cuenta los activos subyacentes poseidos por entidades
de crédito (art. 22.2 vi) de la tercera Directiva dafios (art.

24.2 vi) (*)

(*)

Todas estas opciones no se han recogido pero deber&n tenerse
en cuenta en la regulacién que se haga de este tema por via
reglamentaria.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26,

27.

28.

29,

30.

Permitir excepciones a las reglas relativas a los limites de
activos admitidos en representacién de 1las provisiones
técnicas (art. 22.6 de la tercera Directiva dafios) (art. 24.6)

Aceptar como congruentes los activos expresados en ecus (art.
23 de la tercera Directiva dafios) (Anexo 2 pto. 9) (Disposi-
cién Adicional 28, norma 62 LOSP)

Autorizar el reembolso anticipado de préstamos subordinados
(art. 24.1 c) de la tercera Directiva dafios) (art. 26.1 c) (*)

Exigir la comunicacién no sistemética de las condiciones
generales y de las tarifas (art. 29 y art. 39 de la tercera
Directiva dafios) (art. 33 y 43) (Art. 23.5 y 57.3 LOSP)

Exigir la comunicacién sistemidtica de las condiciones de los
seguros obligatorios (art. 30 de la tercera Directiva dafios)

{art. 31) (No se ha recogido)

Exigir, respecto a la RC auto la comunicacién del nombre y el
domicilio del representante y la declaracién de la adhesién
a la Oficina Y Fondo de Garantia Nacionales (art. 35 4lt. prf.
de la tercera Directiva dafios) (art. 40.1. 4lt. prf.) (Ultimo
parrafo art. 51.1. y art. 56.2 y 56.3)

Exigir la presentacién de los documentos en su lengua oficial
(art. 38 de la tercera Directiva dafios) (art. 42) (No se ha
recogido)

Adoptar, en casos de urgencia, medidas para prevenir irregula-
ridades, como por ejemplo la prohibicidn de celebrar nuevos
contratos (art. 40.6 de la tercera Directiva dafios) {art.
44.7) (Art. 58.4 LOSP)

Sancionar las infracciones (art. 40.7 de la tercera Directiva
dafios) (art. 44.8) (Art. 58.5 LOSP)

Ejecutar las sanciones sobre los bienes gque la empresa posea
en su territorio (art. 40.8 de la tercera Directiva dafios)

(Art. 44.9) (Art. 58.6 LOSP)

Exigir que aparezca en todos los documentos el nombre y la
direccidén del representante RC auto (Art. 43.3 4lt. prf. de

la tercera Directiva dafios) (art. 47.2 Glt. prf.) (No se ha

recogido)

Obligar a afiliarse y participar en los regimenes gque tienen
por objeto garantizar el pago de las indemnizaciones (art. 45
de la tercera Directiva dafios) (art. 49) (Art. 61 LOSP)
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‘!

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Designar un representante fiscal (art. 46 de 1la tercera
Directiva dafios) (art. 50) (art. 62.2. LOSP)

Permitir hasta el 31 de diciembre de 1998 un porcentaje mayor
de activos invertidos en bienes inmuebles (art. 48 de 1la
tercera Directiva dafios) (art. 72) (Disposicidn Transitoria
48 LOSP)

Exigir cuando el seguro de enfermedad sustituya a la Seguridad
Social que (art. 54 de - la tercera Directiva dafios) (art. 34):

. cumpla las disposiciones especificas al respecto;

. comunique, con caridcter previo a su utilizacién, sus
condiciones generales;

. gue se practique conforme a una base técnica similar a
la utilizada en el seguro de vida.

(No se han recogido)

Exigir a las empresas gue operan en el ramo de accidentes
laborales que cumplan sus disposiciones especificas (art. 55
de la tercera Directiva dafios) (art. 35)

Aplazar, hasta el 1 de enero de 1996, la aplicacidén de
determinadas disposiciones relativas a los contratos de seguro
de enfermedad cuando estos constituyan una alternativa total
o parcial a los regimenes de la Seguridad Social (art. 47 de
la tercera Directiva dafios) (art. 71). (S6io para Alemania).
(Sln ob]eto)

Aplazar hasta el 1 de enero de 1999 la aplicacién de esta
directiva a los sequros obligatorios de accidentes laborales.
(art. 49 de la tercera Directiva dafios) (art. 73) (Sélo para
Dinamarca). (Sin objeto)

Exigir la comunicacidén previa de las condiciones generales y
especiales de los contrates gque cubran riesgos en los
territorios concernidos (art. 50 a) de la tercera Directiva
dafios) (art. 74 a)_ (S6lo para Espafia hasta el 31 de diciembre
de 1996 ara Grecia Portugal hasta el 31 de diciembre de
1998). (Disposicidédn Transitoria 13 LOSP)

Someter a su supervisién el importe, representacién y
localizacién de las provisiones técnicas relativas a 1los
contratos que cubran riesgos en los territorios concernidos
(art. 50 b) de la tercera Directiva dafios) (art. 74 b 88lo

para Espafia hasta el 31 de diciembre de 1996 y para Grecia y
Portugal hasta el 31 de diciembre de 1998). Disposicién

transitoria 23 LOSP.
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ANEXO 4

LISTA DE OPCIONES DE LA TERCERA DIRECTIVA VIDA

La tercera Directiva deja entera libertad a los Estados Miembros
para que introduzcan o0 no en sus respectivos ordenamientos
nacionales las siguientes opciones.

1'

10.

Limitar la autorizacién para un ramo a las actividades
contenidas en el programa de actividades (art. 4.2 29 prf. de

la tercera Directiva vida) (art. 7.2. 22 prf.) (No se ha

recogido)

Conceder la autorizacién para varios ramos cuando lo permita
su legislacién (art. 4.2 32 prf. de la tercera Directiva vida)

(art. 7.2 3¢ prf.) (Ultimo parrafo art. 6 LOSP)

Autorizar la creacién de empresas plblicas (art. 5.1 a) dlt.

prf. de la tercera Directiva vida) (art. 8.1 a) Glt. prf.} (2¢
parrafo art. 7.1 LOSP)

Exigir la comunicacidén de las bases técnicas (art. 5.3 22 prf.
y art. 29 de la tercera Directiva vida) (art. 8.3 22 prf.

art. 37) (Art. 23.5 y 57.3 LOSP)

Mantener o introducir la aprobacidén de los estatutos y 1la
transmisién de todo tipo de documentos (art. 5.3 32 prf. de
la tercera Directiva vida) (art. 8.3 32 prf.) (Letra f) art.
6.2 y 22.1 LOSP)

Obtener informacién sobre los contratos en poder de los
intermediarios (art. 10.3 c) de la tercera Directiva vida)

(15.3 d4lt. prf.) (No se ha recogido)

Permitir a los tomadores rescindir el contrato en un plazo
determinado tras la cesién de cartera (art. 11.6 29 prf. y
art. 49.6 ult. prf. de la tercera Directiva vida) (art. 16.5

y art. 56.6 ult, prf.}) (Art. 83 a) LCS)

Prohibir o restringir la libre disposicién de activos en
determinadas circunstancias (art. 12 de la tercera Directiva
vida) (art. 17) (No se ha recogido)

Prever la caducidad de la autorizaciédn por su no utilizacién
(art. 13.1 a) de la tercera Directiva vida) (art. 18.1 a)
(Letra d4) art. 29.1 LOSP)

Autorizar la comunicacién de ciertas informaciones a otros
departamentos de la Administracién (art. 15.6 de la tercera
Directiva vida) fart. 20.6) (No se ha recogido)

56



11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Autorizar 1la creacidn de empresas que operen en seguros
personales (vida, accidentes y enfermedad (art. 16.2 de la
tercera Directiva vida) (art. 21.2) (Art. 8.3 LOSP)

Obligar a que las empresas gue operen en seguros personales
respeten las normas contenidas en esta directiva relativas a
(art. 16.4 de la tercera Directiva vida) (art, 21.4):

. los principios contables;
. la liqguidacién.

(Debe recogerse en el Reglamento)

Obligar a poner fin a la acumulacidén de actividades vida y no
vida (art. 16.6 de la tercera Directiva vida) (art. 21.6)
(Art. 8.2 LOSP)

Elegir el método de célculo del tipo de interés (art. 18.1 B

a) y c) de la tercera Directiva vida) (art. 23.1 B a) v ¢)):
(*)

No fijar un tipo méximo de interés para 1los siguientes
contratos (art. 18.1 B c¢) de la tercera Directiva vida) (art.

21.1 B c)}: (%)

. en unidades de cuenta;
. a prima Gnica de duracidn méxima de ocho afios;
. sin participacién en beneficiocs, asi como contratos de

renta sin valor de rescate.

Flexibilizar las reglas de la localizacién de los activos

(art. 18.3) (art. 23.3) (*)

Permitir la cobertura de provisiones con créditos frente a
reaseguradores (art. 21.1 ¢, 22 prf. de la tercera Directiva

vida) (art. 26.1 C, 22 prf.) (*)

Exigir garantias reales o de otro tipo, en particular para los
créditos frente a reaseguradores (art. 21.1 32 prf. de la
tercera Directiva vida) (art. 26.1 C. 32 prf.) (*)

(*)

Todas estas opciones no se han recogido pero deberin tenerse
en cuenta en la requlacién de este tema por via reglamentaria.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25,

26.

27.

28.

29.

En relacién a las categorias de activos permitidos (art. 21.2
de la tercera Directiva vida) (art. 26.2): (*):

. permitir sélo las categorias de activos recogidos en la
directiva;

. restringir las categorias de activos permitidos;

. permitir otras categorias de activos no contemplados en

la directiva.

Incrementar el limite del 5% al 10% de las provisiones que
pueden ser invertidas en titulos negociables (art. 22.1 b) de
la tercera Directiva vida (art. 27.1 b}) o al 40% (art. 22.4
de la tercera Directiva wvida) (art. 27.4) en determinadas
circunstancias (%)

Incrementar el limite del 5% al 8% de los activos invertidos
en préstamos no garantizados en determinadas circunstancias
(art. 22.1 c) de la tercera Directiva vida) (art. 27.3 c)) (*)

Tener en cuenta los activos subyacentes poseidos por otras
filiales (art. 22.2 iv) de la tercera Directiva vida) (art.

27.2 iv)) (%)

Tener en cuenta los activos subyacentes poseidos por entidades
de crédito (art. 22.2 iv) de la tercera Directiva vida) (art.

27.2 vi)) (*)

Permitir excepciones a las reglas relativas a los limites de
activos admitidos en representacién de 1las provisiones
técnicas (art. 22.6 de la tercera Directiva vida) (art. 27.6)

(*)

No conceder el derecho de renuncia a los tomadores de
contratos de duracidén inferior a seis meses o0 con otras
caracteristicas (art. 30.2 de la tercera Directiva vida) (art.
38.2) (No se ha recogido)

Indicar las condiciones en las que, por razones de interés
general deban ser ejercidas las actividades en libre presta-
cidén de servicios (art. 32.4 de la tercera Directiva vida)

(art. 40.2) (Art. 54 LOSP)

Exigir la presentacidén de los documentos en su lengua oficial
(art. 38 de la tercera Directiva vida) f(art. 44) (No se ha
recogido)

Exigir la comunicacién no sistemdtica de las condiciones
generales y demds documentos (art. 39.2 de 1la tercera
Directiva vida) (art. 45) (Art. 23.5 y 57.3 LOSP)

Adoptar, en casos de urgencia, medidas para prevenir irregula-
ridades, como por ejemplo la prohibicidén de celebrar nueves
contratos (art. 40.6 de la tercera Directiva vida) (art. 46.4)
(Art. 58.4 LOSP)
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Sancionar las infracciones (art. 40.7 de la tercera Directiva
vida) fart. 46.5) (Art. 58.5 LOSP)

Ejecutar las sanciones sobre los bienes que la empresa posea
en su territorio (art. 40.8 de la tercera Directiva vida)

(art. 46.7) (Art. 58.6 LOSP)

Designar un representante fiscal (art. 44 de la tercera

Directiva vida) (art. 50 Glt. prf.) (Art. 62.2 LOSP)

Permitir hasta el 31 Ge diciembre de 1998 un porcentaje mayor
de activos invertidos en bienes inmuebles (art. 45 de 1la
tercera Directiva vida) (art. 64) (Disposicidn Transitoria 1a
LOSP)

Exigir la comunicacidén previa de las condiciones generales y
especiales de los contratos para los que los paises concerni-
dos sean el Estado miembro del compromiso (art. 46 a) de la
tercera Directiva vida) (art. 65 a)) (86lo para Espafia hasta
el 31 de diciembre de 1995 ara Grecia y Portugal hasta el

31 de diciembre de 1998). Disposicidn Transitoria 14 LOSP)

Someter a su supervisién el importe, representacidén y
localizacién de las provisiones tacnicas relativas a los
contratos para los que los paises concernides sean el Estado
miembro del compromiso (art. 46 b)) de la tercera Directiva

vida) (art. 65 b)) (86lo para Espafia hasgta el 31 de diciesmbre

de 1996 y para Grecia y Portugal hasta el 31 de diciembre de
1998), (Disposicién Transitoria 22 LOSP)

Autorizar la no representacién de las provisiones con activos
congruentes (Anexo I puntos 2 y 3 de la tercera Directiva
vida) (Anexo 2 puntos 2 y 3) (Disposicién Adicional 22 normas
22 y 3a) \

Aceptar como congruentes los activos expresados en ecus (anexo
I punto 5 de la tercera Directiva vida) {Anexo 2 punto 5}
(Disposicidén Adicional 22 norma 62)

Permitir que al tomador se le dé la informacién en otro idioma
(Anexo II de la tercera Directiva wvida)} (Anexo 3 22 prf.)
(Art. 83 bis apartado 3 LOSP)
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6. 10. 89

Diario Oficial de las Comunidades Europeas

ANEXO 5

Ne C 253/3

(Actos juridicos preparatorios)

COMISION

Propuesta modificada de Directiva del Conscjo sobre coordinacién de las disposiciones legales,
reglamentarias ¥ administrativas relativas a la liquidacién obligatoria de las empresas de seguro
directo {')

COM(89) 394 final — SYN 80

(Presentada por Iz Comision en virtud del apartado 3 del articulo 149 del Tratado CEE el 18 de
septiembre de 1989)

(89/C 253/04)

(") DO n°® C 71 de 19. 3. 1987, p. 5.

PROFUESTA INICIAL

PROPUESTA MODIFICADA

EN CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de fa Comunidad Econo-
mica Europea y, en particular, el apartado 2 de su arti-
culo 57 y su articulo 66,

Vista la propuesta de la Comisién,
Visto el dictamen del Patlamento Europeo,

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social,

Considerando que la coordinacién de las condiciones de
acceso a la actividad del seguro directo y a su ejercicio
ha sido ampliamente realizada, en lo que se refiere al
seguro distinto del seguro de vida, mediante la Primera
Directiva 73/239/CEE del Consejo, de 24 de julio de
1973, sobre coordinacién de las disposiciones lepales, re-
glamentarias y administrativas relativas al acceso a la ac-
tividad del seguro directo distinto del seguro de vida, y a
su ejercicio ('); y, ¢n lo que se refiere al seguro de vida,
mediante la Primera Directiva 79/267/CEE del Consejo,
de 5 de marzo de 1979, sobre coordinacion de las dispo-
siciones legales, reglamentarias y administrativas referen-
tes al acceso a la aciividad del seguro directo sobre la
vida, y a su ¢jercicio (7);

(') DO u° L 228 de 16. 8. 1973, p- 3.
(’) DO no 163 de 13. 3. 1979, [

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutive de la Comunidad Econ6-
mica Europea y, en particular, ¢l apartado 2 de su arti-
culo 57 y su articulo 66,

Vista la propuesta de J]a Comisién,
En cooperacion con el Parlamento Europeo,

Visto el dictamen del Comité Econémico y. Social,

Considerando que la coordinacién de las condiciones de
acceso a la actividad del seguro directo ya su ejercicio
ha sido ampliamente realizada, ¢n lo que se refiere al
scguro distinto del seguro de vida, mediante fa Primera
Directiva 73/239/CEE del Consejo, de 24 de julio de
1973, sobre coordinacién de las disposiciones legales, re-
glamentarias y administrativas relativas al acceso a la ac-
tividad del seguro directo distinto del seguro de vida, y 2
su gjercicio {*), cuya dltima modificacién la constituye la
segunda Directiva 87/357/CEE ('} y, en lo que se refiere
al seguro de vida, la Primera Directiva 79/267/CEE del
Consejo, de 5 de marzo de 1979, sobre coordinacién de
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
referentes al acceso a la actividad del seguro directo so-
bre la vida, y a su ejercicio (*);

(") DO n® 1. 228 de 16. 8. 1973, p. 3.
() DO n® 5. 172 de 4. 7. 1988, p. 1.
() DO n 163 de 13, 3. 1979, p. 1.

60

e



Ne C 253/4 Diario Oficial de las Comunidades Europeas

6. 10. 89

PROPUESTA INICIAL

PROPMUISSTA MODIFICADA

Considerando que dichas Directivas no armonizan las
normas rclativas al cometido de las autoridades de con-
trol ni aquellas que tratan del destino de los contratos de
seguro en caso de liquidacién de la empresa ni tampoco
las que rigen ¢! reparto de los activos representativos de
las reservas técnicas en dicho supuesto; que, no obstante,
interesa tanto a los acreedores, en particular de seguros,
como 2 la autoridades de control encontrar soluciones
comunes a los problemas planteados;

Considerando que es conveniente adoprar, por lo anto,
disposiciones armonizadas, en 1a medida en que csto sea
necesario, para tener en cuenta las caracteristicas propias
de las empresas de seguros; que, para el resto, la liquida-
cién obligatorta sipue estando sometida a las normas ju-
ridicas del Estado miembro donde se encuentre la sede
social;

Considerando que no es oportuno ampliar el 4mbito de
aplicacién de la presente Directiva a las empresas de se-
guros que no estén sometidas a las Primeras Dircctivas
de coordinacién;

Considerande que las empresas de seguro directo, en ra-
z6n de sus actividades, estin obligadas a constituir reser-
vas para hacer frente a sus compromisos futuros; que la
existenciz de activos representativos de dichas reservas,
exigida por las Primeras Directivas de coordinacién y
comprobada por las autoridades de control, representa la
garantia de los derechos de los acreedores de seguros;

Considerando que la tendencia de registros de dichos ac-
tivos cn la sede social y en cada agencia o sucursal co-
munitaria para el conjunto de las actividades del seguro
directo y del reaseguro, de vida y no vida, tanto por la
via del establecimiento como por la de la prestacién de
servicios, administradas por dicha sede social, dicha
agencia o sucursal permite identificar dichos activos,
comprobar su suficiencia, controlar el respeto de las
eventuales medidas de prohibicion de la tibre disposicion
de los actives y constituir, en caso de liquidacién obliga-
toria especial, una masa activa separada Gnica para el
ramo vida y/o ¢l ramo no vida, reservada prioritaria-
mente a los acreedores de seguros propios de Ia actividad
del seguro directo o del reaseguro vida y/o no vida res-
pectivamente, administrada por la sede social, dicha
agencia o sucursal;

Consideranda que es preciso distinguir el caso en que fa
cempresa esté en estado de insolvencia probada o proba-
Lle (liquidacién obligatoria especial) de aquel en que Ia
liquidacién obligatoria se efectae debido a que la em-
presa, por cualquier otro motive, ya no esté autorizada
de conformidad con las Primeras Directivas (liquidacion
obligatoria normaly; que, en este Gltimo caso no se plan-
tea. en teoria, la cuestion del reparto de los acuvos y que
solo se requieren normas en materia de competencia o
sabie las consecuencins de dicha liquidacién para los
contratos de seguios;
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No cambia

No cambia

No cambia

No cambia

No cambia

No cambia
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Considerando que es indispensable que las autoridades
de control estén esirechamente asoctadas al desarrollo y
a la inspeccién del procedimiento de liquidacién obliga-
toria especial, incluso cuando la declaracién y el nom-
bramicnto del liquidador scan de la competencia de una
autoridad judicial;

Considerando que la liquidacién obligatoria especial no
puede tener por resultado privar de cobertura, inmediata
y unilateralmente, a los tomadores tanto del seguro de
vida como de no vida; que, no obstante, conviene asegu-
rar que las operaciones de liquidacién no se prolonguen
indebidamente en detrimento del conjunto de acreedo-
res; que, en este contexto, se debe poder prever la posi-
bilidad de realizar cesiones de cartera; que pueden auto-
rizarse cesiones parciales en determinadas condiciones;

Considerando que es posible que no se conozca el im-
porte de las indemnizaciones de seguro o de agueflas que
provengan de aceptaciones de reaseguro, ya sea porque
no se haya fijado atin ¢l daiio o porque no sc hayan de-
clarado todavia algunos siniestros ya producidos; que,
con objeto de evitar que una situacién de este tipo pueda
obstaculizar el desarrollo y el clerre de la liquidacién
obligatoria especial en un plazo razonable, conviene que
sean las autoridades de control las que autoricen el de-
posito de una suma destinada al pago de dichas indemni-
zaciones en manos de un depositario encargade de pro-
ceder al pago de las mismas bajo el control de dichas
autoridades y en un plazo determinado; que también de-
beria de ser posible el depdsito ante un depositario de las
reservas relativas 2 los siniestros producidos pero ain no
declarados, en el marco de Ja liquidacion obligatoria
normal;

Considerando que los eréditos distintos de los créditos
de seguros que nacen después de la declaracion de liqui-
dacion representan una categoria particular que es con-
veniente reembolsar antes de realizar cualquier reparto;
que, por consideraciones de orden social, se reconoce a
los créditos salariales, en la medida en que éstos no
hayan podido ser satisfechos con el patrimonio com-
puesto de activos no inscritos en e registro, un derecho
sobre las masas activas separadas que tiene preferencia
sobre los créditos por [racciones de prima;

Considerando que las agencias y sucursales comunitarias
dc empresas cuya sede social se encuentra fuera de la
Comunidad estin sometidas a las Primeras Directivas de
coordinacién; que sélo estan sujetas a un control global
de su solvencia en determinadas condiciones fijadas en
las Primeras Directivas de coordinacién; que, en estas
circunstancias, es preciso reforzar la colaboracion enue
las autoridades de control respecuvas, en la fase de las
medidas de saneamiento, antes de proceder a fa declara-
cion de fa liquidacion obligatoria especial, que surte
efcctos en toda la Comunidad; que, en cambio, la liqui-
dacion obligatoria normal de una agencia o sucursal co-
munitaria de una empresa de este tipo no debe implicar
fa liquidacion obligatoria normal de otras agencias o su-
cursales comunitarias de dicha empresa;

No cambia

No cambia

No cambia

No cambia
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HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

TITULO |

DISPOSICIONES GENERALES

Articnlo 1

1. La presente Directiva se refiere a las empresas a las
que se aplica la Primera Directiva 73/233/CEE del Con-
sejo, en adelante denominada «Primera Directiva de
coordinacién no vida», o la DPrimera Directiva
79/267/CEL del Consejo, en adelante denominada
aPrimera Directiva de coordinacién vidan,

2. Se entenderd por actividad de sepuro directo o de
reaseguro no vida las operaciones propias de los ramos
enumerados en el Ancxo A de la Primera Directiva de
coordinacién no vida y las operaciones dc reaseguro co-
rrespondientes.

Se entenderi por actividad de seguro directo o de reasc-
guro vida las operaciones de seguro propias de los ranos
enumerados en el Anexo de la Primera Dircaiiva de
coordinacion vida y las operaciones de reaseguro corres-
pondientes.

Asticulo 2

1.  Toda empresa deberd lievar, en cada uno de los Es-
tados miembros donde tenga su sede social, una agencia
o una sucursal, los registros de los activos que, de
acuerdo can la regulacion nacional, representen las re-
servas técnicas correspondientes a las operaciones de se-
guro directo v a las aceptaciones de reasepuro admints-
uadas por la sede social, la agencia o sucursal ciwados,
sca cual fuere el pais de residencia habitual del tomador
o de ubicacion del riesgo:

2. Sila cmpresa ejercicre simubltaneamente actividades
de seguro directo o de reaseguro no vida y actividades
de scpuro direcio o de reascgure vida, debera llevar, cn
la sede sacial o en la agencia o sucursal donde se reali-
cen ambas operaciones, un registro separado para cada
actividad.
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HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

TITULO |

DISI'OSICIONES GENERALES

Articulo 1

1.. La presente Directiva se refiere a las empresas a las
que se aplica la Primera Directiva 73/239/CEE, en ade-
lante denominada «Primera Directiva de coordinacién
no vidas tal como quedé modificada por fa Segunda Di-
rectiva 88/357/CLE, en adelante denominada «Segunda
Directiva no vida», o la Primera Directiva 79/267/CEE
del Consejo, en adelante denominada «Primera Directiva
de coordinacién vidas,

2.  No cambia

Artienlo 2

1. No cambia

2. No camnbia
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3. El imporic towal de los activos inscritos, evaluados
de conformidad con la regulacién nacional, deberi ser
en todo momento, al menos, igual al importe de las re-
servas écnicas. Dicho importe se caleulari sin deducir la
pante cedida a los reaseguradores, pero los activos inseri-
tos incluirén los créditos contra los reaseguradores en la
medida en que el Estado miembro admita dichos créditos
como representativos de las reservas 1éenicas.

4. Siempre que un activo iuscrito en el registro esté
gravado con un derecho en beneficio de un acreedor o
de un tercero, de modo que una parte del importe de
dicho active quede indisponible para fa cobertura de los
compromisos, se hard constar esta situacién en el registro
y 10 se tomard en consideracién ¢l importe no disponible
en el importe total contemplado en ¢l aparnado 3.

5.  Si se realizare un activo inscrito en el registro o si
llegare a estar gravado con un derecho en las condicio-
nes establecidas en ¢ apartado 4, la empresa debera, en
caso de nccesidad, compensar la reduccion del importe
wotal de los activos inscritos resultante de estos hechos
mediante la inscripcién de nuevos activos en el registro,
para ajustarse a las disposiciones del apartado 3.

Articulo 3

1.  Los registros son documentos internos de fa em-
presa sometidos a la inspeecion de las autoridades de
control de los Estados micmbros donde 1enga su sede so-
cial, una agencia o una sucursal.

2. Cuando la autoridad de control limite o prohiba la
libre disposicion de los activos con arreglo a los articulos
20, 22 o 27 de la Primera Directiva de coordinacién no
vida o los articulos 24, 26 o 31 de !a Primera Directiva
de coordinacion vida, esta decision serd oponible fremte a
tereeros. La autoridad exigird al mismo tiempo ¢l depo-
sito del registro no vida o vida, segin el caso, de 1a sede
social, de la agencia o de 1a sucursal de que se trate.

3. Cuando, en vinud del apartado 2, se deposite ¢l té-
gistro ante la autoridad de conrol del Estado miemsbro
de la sede social o del Estado micmbno que conurole la
solvencia global con arreglo al aniculo 26 de la Primera
Directiva de coordinacién no vida o al articulo 30 de la
Primera Directiva de coordinacion vida, los registros que
se lleven en los demis Estados miembros donde 12 emr-
presa esté establecida deberin ser asimismo depositados
ante las autoridades competentes de dichos Estados.

4. Durante el periodo en que el 1cgistio se encuentre
en deposito, toda maodificacion estard supeditada a la
conformidad Je las autoridades de conwrol v se intredu-
citd en ¢l tegisuo bajo su responsabilidad.
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No cambia

No cambia

No cambia

Articule 3

No eambia

No cambia

No cambia

No camina
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Cuando se levante la prohibicion de libre disposicion de
los activos, el registro seri devuclto a la empresa.

Articulo 4

1. Cuando se revoque la autorizacidn contemplada en
{a letra a) del apartado 2 del articulo 6 y en el articulo
23 de la Primnera Directiva de coordinacién no vida, y en
la tetra a) del apanado 2 del articulo 6 y en el ariculo
27 de la Primera Directiva de coordinacion vida o
cuando se rednan las condiciones para la revonacion de
la autorizacidn, la empresa de seguros entrard autométi-
camente en la fase de liquidacién. Esta liquidacion obli-
gatoria revestird una de las dos formas siguientes:

a) liquidacién obligatoria normal, en tanto no se declare
la liquidacion obligatoria especial;

b) liquidacién obligatoria especial, que deberi declararse
cuando parezca probable que el active de la empresa
ya no es suficicnte para cubrir sus compromisos reales
o cuando la empresa se halle en estado de insolvencia
o de suspension de pagos.

2. Una vez revocada la autorizacién, la empresa ya no
podrd decidir su liquidacion voluntaria.

TITULO 1i

LIQUIDACION CGDLIGATORIA NORMAL

Articilo 3

. Laliquidacion obligatoria normal se efectuari bajo
la vigilancia de la auvtoridad de control del Estade miem-
bro de la sede social en colaboracién con las autoridades
de control de los demis Estados miembros interesados.

2. La liquidacion obligatoria normal serd cfcciuada
por los érganos de [a empresa. No obstante, cuando los
organos no procedan de manera sauslactoria a la liqui-
dacién o cuando exista un temor fundado de que suceda
esto, la autoridad de control del Estado miembro de la
sede social, por propia iniciativa o a instancia de las au-
toridades de control de los Estados wiembros de las
agencias y sucursales, podra, de conformidad con las
leves del Estado miembro de la sede social, revocar total
o parcialmente los poderes de los 6rganos de la empresa,
o proponer su revocacion a las autondades judiciales.
Esta misma averidad de conwol, de conformidad con
las leyes del Estado miembro, nombrard al misme tiempo
un administrador o propondid su nombramiento a las
autoridades judiciales.
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Articnlo 4

1. No cambia

2.  No cambia

TIruLO 11

LIQUIDACION OBLIGATORIA NORMAL

Artiestlo 5

1. No cambhia

2. La liquidacion obligatoria normal sera efectuada
por los 61ganos de la empresa. No obstante, cuando la
autoridad de control de la sede social compruebe, por ini-
ciativa propia o a instancia de las autoridades de control
de los Estados miembros de las agencias y sucursales, que
estos 6rganos no proceden de manera satisfactoria o que
existe un temor fundado de que asi sea podrd, de confor-
midad con las leyes del Estado miembro de fa sede so-
cial, revocar total o parcialmente los poderes de los 6r-
ganos de la empresa, o proponer su revocacibn a las au-
toridades judiciales. Esta misma autoridad de control, de
conformidad con las leyes del Estado miembro de la sede
soctal, nombrard al mismo tiempo un administrador o
propondra su nombramiento a las autoridades judiciales.
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3. En el acta dé"nombramiento deberin indicarse los
poderes del administrador.

4. La publicidad de 1a revocacién de la autorizacion y,
en su caso, del nombramiento del administrador correri
2 cargo de los 6rganos de la liquidacion obligatoria nor-
mal mediante fa insercién de un extracto de la decision
de que se trate en el Diario Oficial de {as Comunidades
Enropeas.

5. El administrador deberi informar a la autoridad
que lo haya nombrado de! desarrollo de la liquidacion
cada seis meses como minimo y siempre que dicha auto-
ridad lo considere deseable; dicho informe serd comuni-
cado a la autoridad de conurol del Estado miembro de fa
sede social.

Arnticlo 6

1. Los Estados miembros adopuaran wodas las disposi-
ciones adecuadas para que la empresa pueda presentar
un recurso judicial contra toda decision adeptada en
aplicacion de las disposiciones del apartado 2 del articulo
5 encaminada a revocar 1otal o parcialmente los poderes
de los 6rganos de la empresa y a nombrar un adminisura-

dor.

2. El recurso presentado por la empresa no tendra
electo suspensivo. El érgano jurisdiccional ante el que se
haya interpueste el recurso podri, no obstante, tomar
una decisién distinta con caricter excepcional.

3. En caso de que se declarare fundado el recurso, los
actos del administrador efectuados antes de dicha deci-
sitn no dejarén por cllo de ser vilidos, a menos que ¢l
organo jurisdiccional ante el que se haya recurrido es-
time que pueden ser anulados sin perjuicio de terceros,
de buena fe.

Articulo 7

1. La liquidacién obligatoria normal no implicara la
rescision de pleno derecho de los contrates de seguro,
pero impedird su ticita reconduccién. No obstante, ¢l to-
mador podra, mediante preaviso, rescindir el contrato en
12 lecha de vencimiento anual de la prima.

2. La autoridad del conuol del Estado miembro de la
sede social debers velar por el buen desanolle de ta li-
quidacién v, en particular, hacer uso, en caso de necesi-
dad, de 1a facubtad previsia en el apartado 2 del articulo
5 de nombrar o solicitar el nombramiento de un adminis-
trador.

3. No cambia

4. La publicidad de la revocacién de la autorizacion y,
en su caso, del nombramiento del administrador correr4
a cargo de los 6rganos de la Liquidacién obligatoria nor-
mal mediante la insercion de un extracto de la decision
de que se trate en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas y en dos periédicos de difusién nacional de los
Estados miembros en los que haya acrecdores.

5. No cambia

Articulo 6

I.  La decisibn de revocacion de poderes adoptada con
arreglo a lo dispuesto en el apartado 2 del articolo 5 de-
berd ser motivada.

2. ex | no cambia

3. ex 2 no cambia

4. ex 3 no cambia

Articnlo 7

1.  No cambia

2. No cambia
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3. Las autoridades de control procurarin que la em-
presa de seguros:

a) investigue las posibles cesiones de cartera,
b) haga uso de los derechos de rescision existentes.

La auvtoridades de contro! podrin fijar un plazo a los
6rganos de la liquidacién para el uso de estas facultades.

4. los Estados miembros podrin adoptar ‘medidas
particulares para facilitar la liquidacion de los contratos
a fargo plazo.

Articwlo 8

1. La liquidacion obligatoria normal de la empresa
surtird efecto en todos los Estados miembros.

2. Si durante un procedimiento de liquidacion obliga-
toria normal s¢ cumplierc alguna de las condiciones de la
letra b) de! apartado 1 del articulo 4, la autoridad de
control del Estado miembro de la sede social decidira o
solicttard a las autoridades judiciales de dicho Estado Ia
transformacion del procedimiento en liquidacién obliga-

toria especial, en las condiciones establecidas en ¢l Titulo
111

Articnlo 9

1. A reserva de lo dispuesto en el apartado 2 del ari-
culo B, las disposiciones del presente Titulo se aplicarin
hasta la resolucion definitiva de todas las relaciones de
sepura, que se conseguiri, en particular, mediante:

— rescisién o rescate de los contrates o vencimientoe na-
tural de Jos mismos;

— liquidacién de los siniestros acaecidos y declarados;

— depasito ame un depositario de las reservas corres-
pondientes a los siniestros producidos pero todavia
no declarados;

— cesidn de cartera.

2. A fala de disposiciones particulares en ol preseute
Itulo, i tiquidacion obligatoria normal se efecteard de
conformidad con las leyes del Estado miembro de la sede
social.
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3. No cambia

4. No cambia

Artieulo 8

1. La liquidaciéon obligatoria normal de la empresa
surtird efecto en todos los Estades miembros. Impediri la
apertura de cualquier otro procedimiento de liquidacién
de upa agencia o sucursal de fa empresa, situada en otro
Estado micmbro.

Los Estados miemibros adeptarin las disposiciones necesa-
rias para garantizar Ia cflicacia de la liguidacién obligato-
ria normal en su territorio.

2.  No cambia

Articnfo 9

1. No cambia

2. No cambta
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TITULO 111
LIQUIDACION OBLIGATORIA ESPECIAL

Arntieulo 10

1. La liquidacién obligatoria especial de una empresa
cuya sede social esté situada dentro de la Comunidad
serd declarada, bien por la autoridad de control del Es-
tado miembro de la sede social o bien por las autorida-
des judiciales de dicho Estado, previe dictamen ¢ a ins-
tancia de dicha autoridad.

2. La liquidacion obligatoria especial surtird efecto en
todos los Estados miembros.

Articulo 11

1.  En el momento de fa apertura de la liquidacion
obligatoria especial, las autoridades competentes, de con-
formidad con las leyes del Estado miembro de la sede
social, nombrarin inmediatamente uno o mas liquidado-
res.

2. La liqudacion obligatoria especial serd efectuada
por los liquidadores, bajo la vigilancia de las autoridades
mencionadas en ¢! apartado 1, en colaboracion con las
autoridades de control de los demis Estados miembros
interesados.

3. Los liquidadores deberan informar a las autoridades
mencionadas en el apartado 1 acerca de la situacion en el
momento de la apertura de ta liquidacién v del desarro-
Ho de ia liquidacién, cada seis meses como minimo y
siempre que dichas autoridades lo estimen descable.
Dicho informe seri comunicado 2 la autoridad de con-
trol del Estado miembro de la sede social.

Articilo 12

1. Sc podean nombrar uno o mas liguidadores adjun-
tos en cada Estado miembro doude la empresa esté csta-
blecida o, en su caso, en cualquier otro Fstado miembro.

2. Los liquidadores adjuntos seran nombrados por el
liguidador o por las autoridades contempladas en ¢l
apartade 1 del ardculo 11, de conformidad con las leyes
del Estado micmbro de 1a sede social.

PRODPUESTA MODIFICADA

TITULO 11
LIQUIDACION OBLIGATORIA ESPECIAL

Articnlo 10

1. No cambia

2. La lhquidacién obligatoria especial, declarada con
arreglo a le dispuesto en el apartado 1, surtird cfecto en
todos los Estados miembros. lmpedira la apertura de
cualquier otro procedimiento de liquidacién de una agen-
¢ia o sucursal de la empresa, situada en otro Estado
miembro. Los Estados miembros adoptarin las disposicio-
nes necesarias para garantizar la eficacia de la liquidaci6n
obligatoria especial en su territorio.

Articulo 11

1. No cambia

2. La publicidad de la decisién en la que se declare la
liquidacion obligateria especial, asi como ¢l nombra-
miento de los liquidadores y los actos esenciales del pro-
cedimicnto, correrin a cargo de los drganos de liquida-
cibn, mediante la insercién de un extracto de aguéllos en
el Diario Oficial de Ias Comunidades Europeas y en dos
periddicos de difusién nacional de los Estados miembros
en los que haya acreedores.

3. ex 2 no cambia

4, ¢x 3 no cambia

Articrelo 12

1. No cambia

2. No cambia
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3. La autoridad de control de cualquier Estado miem-
bro donde la empresa esté establecida podri proponer el
nombramiento de un liquidador adjunto y formular ob-
servaciones sobre sus poderes.

4.  Los liquidadores adjunios dispondran de poderes
precisos y actuarin en nombre del liquidader, dnica y
exclusivamente, para el Estado miembro para el que
hayan sido nombrados.

Articwlo 13

1.  En el momento de la liquidacion obligatoria espe-
cial, los liguidadores podrén proceder a una cesién de
cartera, a una o a varias empresas de seguros, unica-
mente con la autorizacion previa de la autoridad de con-
trol del Estado miembro de la sede social o de las autori-
dades judiciales de dicho Estado, previo dictamen de Ia
autoridad de control y en las condiciones establecidas,
respectivamente, en los aniculos 21 y 25 de las Primeras
Directivas de coordinacion no vida y vida.

2. Podri admidrse [a cesion total de la cartera de la
actividad de seguro directo y de reasegure vida o de la
actividad de seguro directo y de reaseguro no vida, aun
cuando no se¢ produzca cesion de cartera para la owra
actividad.

3. Denuo de la actividad de seguro y de reascguro
vida o dc la actividad de seguro y de reaseguro no vida,
podra autorizarse la cesién de sélo una parte de la car-
tera, siempre que no impida ¢l buen desarrollo de la [i-
quidacién y en la medida en que no perjudique a los
acreedores de seguro y de reaseguro contemplados en las
letras b) y €) det apartado 1 del articulo 18, asi como en
los casos previstos en el apartado 3 del articulo 14.

Asticulo 14

1. La liquidacion obligatorta especial supondra la res-
cision de pleno derecho de los contratos de seguro no
vida en curso, transcurrido un plazo de 30 dias a partir
de la publicacién de la declaracton, a falia de cesion de
este intervalo.

2. los liquidadores podrin prorrogar, con ¢l acuerdo
de la auworidad de control del Estado miembro de la
sede social o de las autoridades judiciales de dicho Es-
1ado, el plazo establecido en el aparado t y suspender
los derechos de rescision de os 1omadores si se estan ce-
lcbrande negociaciones serias sobre Ia cesidn total de la
cartera.
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3.  No cambia

4. No cambia

Articulo 13

1.  En el momento de la liquidacién obligatoria espe-
cial, los llqu:dadores podrin proceder a una cesién de
cartera, a una o vanas empresas de seguros, Gnicamente
con la autorizacién previa de la autoridad de control del
Estado miembro de la sede social o de las autoridades
judiciales de dicho Estado, previo dictamen de la autori-
dad de control y en las condiciones establecidas, respec-
tivamente, en los articulos 11 de la Segunda Directiva no

vida y 25 de la Primera Pirectiva de coordinacién vida,

2.  No cambia

3. No cambia

Articulo 14

1. No cambia

2. No cambia
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3. Los Estados miembros podrin establecer o mante-
ner un sistema oficial de cesion de la cartera de la em-
presa que tenga su sede social en su territorio, o de la
agencia o sucursal alli situada, que implique la prérroga
automitica del plazo establecido en el apartado 1 y Ia
suspension de los derechos de rescision de los tomadores.

Articulo 15

1. La liquidacién obligatoria especial no llevard con-
sigo la rescision de pleno derecho de los contratos de
seguro de vida en curso.

2. Los liquidadores podrin reducir, con auvtorizacién
de la autoridad de control del Estado miembro de la
sede social o de las autoridades judiciales de dicho Es-
tado, previo dictamen de la autoridad de control, los
:ompromisos del asegurador que resulten de los contra-
tos de seguro de vida, en particular, con el fin de realizar
una cesion de cartera.

3. A fala de cesién en las condiciones establecidas en
el articulo 13, los liquidadores podrin rescindir, previa
autorizacién en las condiciones descritas en el apanado
2, los contratos en interés de la tnasa de acrcedores del
seguro de vida. La autoridad de control del Esiado
miembro de la sede social o las autoridades judiciales de
dicho Estado podrin imponer, previo dictamen de la au-
toridad de control, dicha rescision.

En estos casos, ¢l importe de su crédito equivaldra al im-
porte total de las reservas matemiticas y demdis ventajas
relativas a su contrato, sin deducir los gastos administra-
tivos o de rescision.

Articulo 16

1.  Los contratos en virtud de los cuales la empresa en
iquidacibn acepte ricsgos en reascguro no serin renova-
dos tras la declaracién de la liquidacién obligatoria espe-
cial.

2. Los liquidadores buscarin una cobertura de rease-
guro apropiada duranie todo el procedimicnio de liqui-
dacion obligatoria especial.

3. La liquidacién obligatoria especial o obstard a la
compensacion entre las deudas y los créditos de rease-
guro.

Artienlo 17

I.  No podri volverse a cuestionar la composicién de
los activos inscritos, de conformidad con el articulo 2, en
el momento de la declaracion de la liquidacion obligato-
ria especial ¢n ¢l conjunto de los regisiros de las opera-
ciones propias de la actividad de scguro directo y de rea-
seguro vida, y en el conjunto de los registros de las ope-
-aciones propias de la actividad de seguro directo y de
eascpuro no vida.

3.  No cambia

Articulo 15

1. No camlbia

2. No cambia

3. No cambia

Artienlo 16

1. No cambia

2. No cambia

3.  No cambia

Articulo 17

1. No cambia
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2. No podra inroducirse modificacién alguna en los
registros, con excepcion de los errores puramenie mate-
riales.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, los liqui-
dadores deberin anadir a los actives referidos su pro-
ducto financiero, asi como el importe de las primas in-
gresadas con respecto a la actividad de que se trate hasta
la cesién de cartera, en su caso, para las operaciones
propias de la actividad de seguro directo y de reaseguro
vida, y duranic el periodo establecido en o articulo 14 o
hasta {a cesién de cartera, en su caso, para las operacio-
nes propias de la actividad de seguro directo y de rease-
guro no vida.

4, A faita de cesion, los activos inscritos en el con-
junto de los registros vida y no vida serin realizados, v
el producto de su realizacién constituird las masas activas
no vida y vida que seran distribuidas entre los acrcedores
para los créditos definidos en el articulo 18, de confor-
midad, respectivamente, con el apartado 1 del aniculo 19
y apartado 2 del mismo articulo.

5. Si el producto de la realizacion de los activos fuere
inferior a su evaluacion en los registros, los liquidadores
deberdn dar jusrificacién de este hecho a la autoridad de
control del Estado miembro de la sede social o a las au-
toridades judiciales de dicho Estado, que lo comunicaran
a {a auwtoridad de control.

Articnlo 18

1. Los créditos admitidos en el reparto de las masas
activas definidas en el apartado 4 del anticule 17 scrdn
los siguientes:

a) créditos que no sean de seguros nacidos tras la decla-
racion de |a liquidacién obligatoria especial, relativos
a las operaciones de liquidacion, siempre que se refie-
ran a gastos efectivamente comprometidos en interés
de los créditos contemplados cn las letras b) o ¢} o, si
su imputacién electiva no fuere posible, en una pro-
poreion.

Dichos créditos no comprenderin, en caso de despido
posterior a la declaracion, la parte de las indemniza-
ciones por despido eventualmente debida, calculada
tomando como referencia ¢l periodo de trabajo ante-
rior a la declaracion;

b} créditos para indemnizaciones y capitales de seguro, y
créditos para reembolso de {racciones de primas pa-
gadas v no uvtilizadas resultantes de la actividad de
seguro directo, vida o ne vida, administrada por la
sede social, una agencia o una sucursal en la Comuni-

dad;
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No cambia

No cambia

No cambia

Neo cambia

No cambia

Articulo 18
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c)

d

2

créditos para aceptacién de reaseguro que resulien de
una actividad de reaseguro, vida o no vida, adminis-
trada por la sede social, una agencia o una sucursal
en la Comunidad, en ia medida en que los mismos no
estén extinguidos por cotnpensacién, en aplicacion del
apartado 3 del articulo 16;

créditos e indemnizaciones salariales nacidos antes o
después de la declaracién en la medida en que, en
este segundo caso, no hayan sido incluidos en los cré-
ditos contemplados en la letra a), si el pauimonio
compuesto de activos no inscritos en los registros no
es suliciente para satisfacerlos.

Los créditos contemplados en las letras a) y d) del 2.  No cambia

apartado 1 seran satislechos con las masas activas vida y

10

vida de acverdo con un eriterio de imputacién efec-

tiva 0, si ésta no es posible, proporcionalmente a la im-
poruncia de las masas que haya que repartir.

1.

Articulo 19 ‘ Articulo 19

La masa activa no vida constituida en las condicio- 1. No cambia

nes definidas en ¢l apartado 4 del anticulo 17 serd repar-
tida enure los acreedores por los liquidadores para los
créditos correspondientes al ramo no vida en el orden
siguiente:

a)

b)

<}

d

o

<)

2.

CCSUTCaso, de los fDﬂdOS'dC g:lr-'mtia‘,‘ T TTT T T T T s o e

créditos nacidos tas la declaracion de Ia liquidacién
obligatoria especial y contemplados en la letra a) del
apartado | del articulo 18 y apartado 2 de dicho arti-
culo;

créditos para indemnizacion de seguros en bencficio
de los ascgurados y de terceros con derecho a ello, o,

créditos resultantes de aceptaciones de reaseguro den-
tro de los limites establecidos en la letra ¢) del apar-
tado 1 def articulo 18;

créditos e indemnizaciones salatiales dentro de los li-
mites establecidos en la lewra d) del apaitado 1 del
articulo 18;

créditos para fracciones de primas pagadas y no utili-
zadas.
La masg activa vida, consuwida en las condiciones 2. No cambja

delinidas en ¢l apanado 4 del articulo 17, serd repartida
entre los acrgedores por los liquidadores para los crédi-

a)

b)

. _tos_cattespoddientes al ramo vida en el arden sigwdemer .

eréditos nacidos tras la declaracién de la liquidacion
obligatoria especial y contemplados en la fetra a) del
apanado ] del articulo 18 y apartado 2 de dicho arti-
cule; !

créditos para capitales, rentas, valor de rescate, reser-
vas matemiticas o demais ventajas en favor de los ase-
gurados y de los beneficiarios;
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¢) créditos derivados de aceptaciones de reaseguro, den-
wro de los limites establecidos en la letra c) del apar-
tado | del articulo 18;

d) eréditos e indemnizaciones salariales dentro de los li-
mites establecidos en la letra d) del apartado 1 del
articulo 18;

e) créditos para fracciones de primas pagadas y no utili-
zadas.

3.  En caso de que ¢l importe de las indemnizaciones
de sepuro o dertvadas de aceptaciones de reaseguro no
fuere conocide o en caso de siniestros ya producidos
pero todavia no declarados, los liquidadores destinarin
una cantidad para el pago de estas indemnizaciones. Si,
tras ¢l pago de los demis créditos enumerados en el
apartado 1 del articulo 18, siguiere sin conocerse el im-
porte de las indemnizaciones o estuvieren atin sin decla-
rar los siniestros, los liquidadores podran, de acuerdo
con la aworidad de control del Estado miembro de [a
sede social o de las autoridades judiciales de dicho Es-
tado, previo dictamen de la auvtoridad de control, deposi-
tar dicha cantidad ante un depositario designado a tal fin
fque se encargard de proceder, bajo el control de dichas
autoridades, al pago de las indemnizaciones, siempre que
éstas sean reclamadas en el plazo que aquéllas deterni-
nen.

4. Los acreedores a que se hace referencia en los apar-
tados 1 y 2 podrén participar, en ld parte de su crédito
que eventualmente haya quedado sin satisfacer, en cali-
dad de quirografarios, en ¢l reparto de los activos no
inscritos en los registros definidos en el articulo 2.

5. Cualquier saldo eventual de una u otra de las ma-
sas, acuivas, asi como cualquier importe que se haya en-
tregado a! depositario en aplicacién del apartado 3 y que
no sea reclamadoe en ¢l plazo fijado, se afiadira a los ac-
tivos no inscritos.

Artienlo 20

1. El presente Fiwnlo no se aplicari al pago de créditos
distintos de los indicados en el apartado 1 del articulo 18
ni a la realizacién y repano de activos no inscritos en los
registros definidos en el articulo 2.

2. A [aka de disposicion particular del presente ‘Titulo,
ta liquidacion obligatoria especial de las empresas a las
que se aplique la presente Direcuva se efectuard de con-
formidad can las leyes del Estado miembro de la sede
social.
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No cambia

No cambia

No cambia

Articnfo 20

No cambia

No cambia
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TITULO IV
EMPRESAS NO COMUNITARIAS

Articulo 21

1. Sin perjuicio de las disposiciones siguientes, las nor-
mas de la presente Directiva serin aplicables a las agen-
cias o sucursales establecidas en el territorio de un Es-
tado miembro ¥ que dependan de una empresa cuya sede
social esté fuera de la Comunidad.

2. Para la aplicacién de las disposiciones del Titulo II
a los establecimicntos contemplados en el apartado [, se
entenderi por «autoridad de control del Estado miembro
de la sede social», la autoridad que haya concedido la
autorizacién contemplada en el articulo 23 de la Primera
Directiva de coordinacién no vida o en ¢l articulo 27 de
la Primnera Directiva de coordinacién vida, y por «Estado
nmiiembro de la sede social», el Estado miembro corres-
pondicnte.

3. La hquidacién obligatoria especial de una agencia o
sucursal de una empresa cuya sede social esté situada
fuera de la Comunidad seri declarada bien por la autori-
dad de control del Estado miembro que haya revocado
Ia autorizacién o bien por las autoridades judiciales de
este Estado, previo dictamen o a instancia de dicha auto-
ridad. Cuando se haya aplicado el articulo 26 de la Pri-
mera Directiva de coordinacién no vida o el articulo 30
de la Primera Directiva. de coordinacion vida, la liquida-
cion obligatoria especial serd declarada bien por Iz auto-
ridad de control del Estado miembro encargado del con-
trol del margen de solvencia o bien por las avioridades
judiciales de este Estado, previo dictamen o a instancia
de dicha autoridad.

4,  Dara la aplicrién de las disposiciones del Titulo
11, se entenderd por «autoridad de control del Estado
miembro de la sede social», la autoridad de contrel con-
templada en el apartado 3, y por «Estado miembro de la
sede social», ¢] Estado miembro correspondiente.

5. Sin perjuicio del parrafo segundo del articulo 27 de
la Primera Directiva de coordinacién no vida y del pi-
rrafo segundo del apartado 2 del articulo 31 de la Pri-
mera Directiva de coordinacion vida, la autoridad de
control de un Estado miembro en cuyo territorio posea
una agencia o una sucursal la empresa no comunitaria
informara a las autoridades de control de los demds Es-
tados miembros en cuyds territorios la empresa esté esta-
blecida acerca de las medidas de sancamiento que se pro-
ponga adoptar en ¢l marco, respectivamente, de los arti-
culos 20 y 27, asi como 24 y 31 de las Primeras Direcu-
vas de coordinacion no vida y vida, a fin de colaborar en
la ejecucion de dichas medidas.
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TITULO IV
EMPRESAS NO COMUNITARIAS

Articulo 21

No cambia

No cambia

No cambia

No cambia

No cambia
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Consuluard igualmente a dichas autoridades antes de
proceder a la revocacitn de la autorizacion. :

6. La aperura de la liquidacién forzosa o la revoca-
cién de autorizacion con respecto a la sede social impli-
cari la revocacion obligatorta de las autorizaciones con-
cedidas por los Estados miembros a las agencias o sucur-
sales de dicha empresa.

7. Sin perjuicio de 1a aplicacién del apartado 6, la li-
quidacién obligatoria normal de una agencia o sucursal
establecida en el territorio de un Estado miembro no He-
vard consigo la liquidacién obligatoria normal de las
agencias y sucursales establecidas en el territorio de los
demss Estados miembros.

TIULO Vv
DISPOSICIONES FINALES

Asticulo 22

Los Estados miembros adoptarin las disposiciones lega-
les, reglamentarias y administrativas necesarias para
cumplir la presente Directiva, a mis wardar, el ... Infor-
mardn inmediatamente de ello a la Comision.

Anticulo 23

Los destinatarios de la presente Directiva serdn los Esta-
dos miembros.

PROPUESTA MODIFICADA

6. No cambia

7.  No cambia

TIruLo v
DISPOSICIONES FINALES

Anticulo 22

No cambia

Las disposiciones adoptadas virtud del parrafo primero se
referirin explicitamente a la presente Directiva.

Articulo 23

No cambia
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NeC 312/3

(Actos juridicos preparatorios)

COMISION

Propuesta de Directiva del Consejo relativa a la libertad de gestion e inversion de los fondos de
los organismos de prevision para ta jubilacién

(91/C 312/C4)

COM(91) 301 final — SYN 363

{Presentada por la Comision el 21 de octubre de 1991)

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto ¢l Tratado constitutivo de la Comunidad Econé-
mica Europea y, en paricular, el apartado 2 de su ar-
ticulo 57 y su articulo 66,

Vista la propuesta de la Comision,
En cooperacion con el Parlamento Europeo,
Visto el dictamen del Comité Econémico y Social,

Considerando que los organtsmos de prevision para la
jubilacion son entidades sui generis, que se cuentan entre
las mayores y mis importantes entidades financieras de
la Comunidad, y, 2 menudo, representan una posibilidad
mis de proporcionar las mismas prestaciones que facili-
tan ouras entidades financieras que con ellas compiten;

Considerando que las prestaciones de jubilacion comple-
mentarias facilitadas a través de organismos de prevision
para la jubilacién cevisten considerable importancia para
la politica social de 12 Comunidad y forman parte de la
estructura general de los sistemas de prevision para la ju-
bilacién, cuyos elementos constitutivos varian sustancial-
mentc entre los distintos Estados miembros, especial-
mente en lo que se refiere 2 12 magnitud y forma de las
prestaciones de jubilacion obligatorias de la Seguridad
Soctal; que no se tiene previsto alterar, en el plano co-
munitario, ¢l equilibrio logrado en los Estados miembros
a este respecto; que las prestaciones de jubilacion com-
plementarias pueden contribuir 2 que el nivel efectivo de
las rentas de jubilacion globales sea sausfactorio; que la
proteccion del derecho 2 obrener prestaciones de jubila-
cién interesa, por tanto, a los Estados miembros, y es de
gran imponancia para ¢llos;

Febrero 1993

Considerando que las disposiciones de la presente Direc-
tiva sc aplican por igual a maltiples y variados organis-
mos de previsién para la jubilaciéon, comprendidos aque-
llos que se nigen plenamente por sistemas de capializa-
cién, pero también cicrtos organismos que se rigen, fun-
damentalmente, por sistemas de reparte, con panicipa-
cién obligatoria y reservas limitadas, basadas en el trans-
vase generacional; que tales organismos presentan dife-
rencias ¢n muchos otros aspectos; que deben tenerse pre-
sentes las caracteristicas necesanas para la estabilidad de
€510§ OTganismos;

Considerando que la libre prestacion de servicios es vi-
lida para los servicios de gestion de inversiones y de cus-
todia prestados a los organismos de prevision para la ju-
bilacién; que una situacion en la que dichos organismos
se vean constredidos a recurrir a gestores o depositarios
de inversiones de un determinado Estado miembro es in-
compatible con el principio de la tibre prestacion de ser-
vicios; que los requisitos necesarios para la autorizacion
y el reconocimiente mutwo de los proveedores de rales
servicios son los contenidos en la legislacion aplicable a
esos mismos provecdores;

Considerando que los organismos de previsién para la
jubilacién suponen importantes acumulaciones de capital
dentro de la Comunidad; que las disposiciones de fa Di-
rectiva B8/361/CEE del Consejo (') sobre movimientos
de capitales afectan, sin duda, a esos organismos, pero se
establecen sin perjuicio de! derecho que asiste a fos Esta-
dos miembros de adoptar las medidas que consideren
gportunas para esitar que se contravengan sus leyes y re-
glamentos, entre otros aspectos en lo que respecta a la
supervision cautelar de las entidades financieras; que, por
constgutente, resulta necesario definir con mas precisién
las normas cautelares de inversion compatibles con la li-
bertad de movimientos de capitales y la libre prestacion
de servicios; que la adopcton de prineipios cautelares de

M DO R L 178 de & 7 1988, p 5.
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inversion comunes contribuird a que los organismos de HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECT[VA-
prevision para la jubilacién puedan ejercitar la libertad
de establecimiento; .
Articulo |
1. La presente Directiva se aplicari a los organismos

Considerando que la proteccion de los derechos de los
participes requiere que los activos de los organismos de
prevision para la jubilacién se inviertan de forma pru-
dente; que la liberalizacion de los movimientos de capi-
tales en la Comunidad no debe tener como consecuencia
un aumento del riesgo, de manera que esos derechos se
vean comprometidos; que, por lo tanto, los activos de los
organismos de prevision para la jubilacién deben inver-
tirse con el mismo cuidado, pericia, prudencia y diligen-
cia que, segin las circunstancias imperantes, pondria un
buen padre de familia que actuase con la misma capaci-
dad de obrar y estuviese familiarizado con tales materias,
para dirigir unz empresa de 1a misma indole y con finali-
dades semejantes; que los responsables de las inversiones
de los activos de un organismo de prevision para la jubi-
facion, tales como los gestores o depositarios de una en-
tidad de ese tipo, y sus delegados, tales como administra-
dores y asesores externos e internos, deben actuar con-
juntamente en beneficio exclusivo de los participes y be-
neficiarios; que ninguna inversién debe efectuarse en el
propio interés de los gestores o depositarios o de sus de-
legados, ni debe efectuarse inversién alguna en interés
exclusivo de la empresa o empresas que promuevan la
citada entidad; que la inversion de los actives de los or-
ganismos de previsién para la jubilacién debe hacerse de
acuerdo con los pnncipios de diversificacidn suficiente,
calidad, liquidez y restriccion de la inversion en la propia
empresa 0 empresas promotoras; que la inversion de di-
chos activos debe considerarse y juzgarse en el contexto
de la cartera global, de sus objetivos en cuanto a resulua-
dos y de su capacidad de nesgo, y no en funcién de cada
inversi6n considerada individualmente;

Considerando que los sistemas complemencarios de pre-
vision para la jubilacién se organizan, a menudo, en
torno a la actividad laboral, bien para un sector determi-
nado, bien para una empresa concreta; que, a conse-
cuencia del avance hacia ¢l mercado anico, la organiza-
cién de estas empresas es, con frecuencia, de tipo trans-
nacional y desean crear sistemas de previsién para {a ju-
bilacién acordes con dicha organizacion; que adn existen
barreras, tanto directas como indirectas, que sc oponen a
que los crganismos de previsidn para la jubilacion pres-
ten libremente servicios transfronterizos; que, a este res-
pecto, también los representantes de los consumidores
han pedido que en las prestaciones complementanas de
jubilacién se tenga en cuenta la dimensi6n comunitaria;
que, en determinadas condiciones, ¢llo podria contribuir
a la mowvitidad de los trabajadores en el intedor de la
Comunidad; que resulta necesario seguir trabajando so-
bre este tema, ztendiendo a las diferencias existentes en-
tre los distintos tipos de organismos de prevision para la
jubilacién y sin plantearse dudas sobre el funcionamiento
de los organismos en los que ta participacion es obligato-
ria,

71

de prevision para la jubilacién, con la finalidad de garan-
tizar determinadas libertades relativas a h gesuon ¢ in-
version de sus activos.

2. La presente Directiva no serd de aplicacion a las
entidades financieras incluidas en el imbito de aplicacion
de las siguientes Directivas: .

Directiva 89/646/CEE (*);

Direcuva . /..

vida) ();

4CEE (tercera Directiva sobre seguros de

Directiva . /.. /CEE (tercera Directiva sobre seguros no

de vida) ('};
Directiva 85/611/CEE (");

Direcuva . ./. . ./CEE (Directiva sobre servicios de inver-
$16n) ().

Articulo 2

A los efectos de la presente Directiva, se entenderd por:

a) «organismo de previsiéon para la jubilacién»: toda en-
tidad constituida independientemente de toda posible -
empresa promotora, con el objeto de financiar presta-
ciones de jubilacién a un colectivo vinculado por una
relacién profesional, laboral o de otro tipo similar.
Aquelias entidades, distintas de las entidades compe-
tentes con arreglo a lo dispuesto en el Reglamento
(CEE) n® 1408/71 del Consejo (*), que faciliten las
prestaciones de jubilacidn prescritas o previstas en la
legislacion de la Seguridad Social se considerarén in-
cluidas en la presente definicién de organismo de pre-
visién para la jubilacion;

b} «prestacion de jubilaciéns: toda prestacidn que revista
la forma de pensibn —que podré ser vitalicia o tener
caricter temporal, constituir un sclo pago a tanto al-
zado por fallecimiento, minusvalia, cese del empleo o
llegada a una determinada edad de jubilacién— o
bien la forma de subsidios en caso de enfermedad o
indigencia, siempre que éstos sean complcmcmanos a
ta presuc:bn antes enunciada. Las prestaciones que
sustituyan a las prestaciones de la Segunidad Social
anteriormente mencionadas se considerardn prestacio-
nes de jubilacion;

¢'y DO n® L 386 de 30. 12, 1989, p. 1.
() DO L ...

() DOn°L.

() DO n® L 375 de 31. 12 1985, p. 3.
() O n®

(*) DO n® L 149 de 5. 7 1971, p. 2.
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c) «empresa promotoras: toda empresa o entidad que
aporte fondos a un organismo de prevision para la ju-
bilacién.

Articulo 3

I.  Los Estados miembros que permitan que las invee-
siones de determinadas formas de organismos de previ-
sion para la jubilacién sean gestionadas por alguien ajeno
a la entidad no restringiran ¢l derccho que asiste a dichas
entidades de elegir un gestor de las inversiones, bien sea
parz una parte o para |a totalidad de sus acuvos, que esié
establecido en otro Estado miembro y debidamente auto-
rizado para el desarrollo de esta actividad, de conformi-
dad con lo dispuesto en la Directiva . /.. ./CEE (tercera
Directiva sobre seguros de vida), la Directiva
../, /CEE (Directiva sobre servicios de inversidn) o la
Directiva 89/646/CEE.

2. Los Estados miembros permitirin que los organis-
mos de prevision para la jubilacidn cuyas empresas pro-
motoras pertenczcan a un grupo de empresas gestionen
sus inversiones de forma colectiva, a través de uno de
esos organismos. Ello no afectari al derecho de los Esta-
dos miembros a establecer que los organismas de previ-
sién para la jubilacién sean gestionados por personas ju-
ridicas independientes.

3. Los Estados miembros que permitan o exijan que
los activos de los organismos de previsién para la jubila-
cién estén en manos de un depositario no restringirin el
derecho de estas entidades a elegir un depositario, para
parte o la totalidad de sus activos, que esté establecido
en otro Estado miembro y debidamente autorizado, con
arreglo a la Directiva 89/646/CEE o la Directiva
../.. /CEE (Directiva sobre servicios de inversién), o
esté reconocido como depositario a efectos de lo dis-
puesto en la Directiva 85/611/CEE.

Articulo 4

1. Los Estados miembros preverin que los organismos
de prevision para la jubilacion establecidos en su territo-
rio inviertan los activos destinados a cubrir los pagos
previsibles por futuras prestaciones de jubilacién con
arreglo a los siguientes principios:

a) los activos se invertirin de forma apropiada a 1a naw-
raleza y duracién de los correspondientes compromi-
sos, asi como al grado de financiacién, atendiendo a
fas exigencias de seguridad, calidad, liquidez y renta-
bilidad para fa toralidad de la cartera de la enudad;

b) los activos estarin suficientemente diversificados, de
forma que se eviten importantes acumulaciones de
riesgo en el conjunto de la cartera;

Febrero 1993

) la inversion en la empresa o empresas promaroras se
mantendri en los limites de fo prudente

A efectos de la aplicacidn de v poincpios, w coeeeg
en cuenta ¢l grado de cobertur: Ic cualquier posble se.
guro de insolvencias o aval del Eiado

2. Los Estados miembros no impondran la obiigiw on
de que los organismos de prevision para 11 uinfacion -
viertan en determinadas categorias de Wit os O situen sus
activos en determinados Estados miembros.

3. Los Estados miembros no impondrin, en ningun
caso, la obligacion de que los organismos de prevision
para la jubilacion posean mis del 37 Yo de sus activos en
divisas congruentes, una vez haya sido considerada 1a re-
percusién de cualquier posible instrumento de cobertura
del nesgo de cambio que posea la enudad. Cuando se
trate de organismos de prevision para la jubilacion cuyos
compromisos no estén fijados en términos monetarios,
sino que, cstén, por ejemplo, vinculados a futuros niveles

-salanales, ese porcentaje se reducirg al 60 %.

Los activos expresados en ecus se considerarin con-
gruentes con cualquier divisa de la Comunidad.

4. Los Estados miembros no supeditaran las decisiones
de inversion de los organismos de previston para la jubi-
lacion o del gestor de las inversiones de éstos a ningan
tipo de autorizacién previa o de requisito de notificacion
sistematica.

5. Los Estados miembros podrin establecer normas
mis precisas, siempre que no contravengan lo dispuesto
en los apartados 1 a 4.

Articulo $

1. Los Estados miembros adoptarin las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas necesarias para
cumplic 12 presente Directiva a2 mis tardar el 31 de di-
ciembre de 1992. Informarin inmediatamente de ello a la
Comision.

Cuando los Estados miembros adopten dichas disposicio-
nes, éstas harin referencia a la presente Directiva o irin
acompanadas de dicha referencia en su publicacion ofi-
ctal. Los Estados miembros estableceran las modalidades
de la mencionada referencia.

2. Los Estados miembros comunicarin a la Comision
el texto de las disposiciones esenciales de Derecho in-
terne que adopten en el dmbito reguiado por la presente
Direcuva.

Articulo 6

Los destinatarios de la presente Directiva serin los Esta-
dos miembros.
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COMISION

Directivas 77/780/CEE y

89/646/CEE rclativas a las entidades de crédito, las Directivas 73/239/CEE y 92/49/CEE rela-

tivas al scguro dixecto distinto del seguro de vida, las Directs

79/267/CEE y 92/96/CEE

relativas al scguro directo de vida, y 1a Directiva 93/22/CEE relativa a las empresas de'i inver-
sidn, con objeto de reforzar la supervisién de las entidades de cxédito

(93/C 229/07)

COM(93) 363 final — SYN 468

(Presentada por la Comision el 28 de julio de 1993)

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Econé-
mica Europea y, en particular, la primera y tercera frases
del apartado 2 de su anticulo 57,

Vista |a propuesiz de Ia Comisién,
En cooperacitn con el Parlamento Europeo,
Visto el dictamen del Comité Econdmico y Social,

Considerando que la primera Directiva 77/780/CEE del
Consejo (*} y la segunda Directiva 89/646/CEE (%) sobre
la coordinacién de las disposiciones legales, reglamenta-
rias y administrativas referentes al acceso a la acuividad
de las entidades de crédito y a su ejercicio, establecen los
requisitos de autonzacidn de las entidades de crédio;

Considerando que la primera Directiva 73/239/CEE del
Consejo (), en particular, 1zl y como ha sido modificada
por la Directiva 92/49/CEE (), sobre la coordinacién de
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
referentes zl acceso a la actividad def seguro directo dis-
unto del seguro de vida, establece los requisitos de auto-
rizacion de las empresas que operan en el ramo del se-
guro dicecto distinto del de vida;

(") DO «° L 322 de 17. 12. 1977, p. 30.
{") DO n° L 386 de 30. 12. 1989, p. 1.
(") DO n° L 228 dc 16. 8. 1973, p. 3.
() DO n° L 228 de 11. 8. 1992, p. 1.
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_nal al mismo;

Considerando que la primera Directiva 79/267/CEE del
Consejo (*), en particular, tal y como ha sido modificada
por la Directiva 92/96/CEE (*), sobre la coordinacién de
las disposiciongs legales, reglamentarias y administrativas
referentes al a¢ceso a la actividad del seguro directo so-
bre la vida, establece los requisitos de autorizacion de las
empresas que pperan en ¢l ramo del seguro direcio de
vida; "

Considerando que la Directiva 93/22/CEE del Con-
sejo (') sobre servicios de inversidén cn el dmbito de los

valores negociables, establece los requisitos de autoriza-

cion de las cmprcsas de tnversidn;

Considerando ﬂuc l2 necesidad de reforzar los poderes
de las autoridades competentes exige modificar las direc-
tivas ya existentes en los sectores correspondientes; que
una Directiva gomunitaria, de carécter obligatorio, es el
nico medio adecuado de satisfacer dicha necesidad; que
esta medida cohstituye ¢l minimo necesario para conse-
guir ¢l objetivo|que persigue y es, por tanto, proporcio-

Considerando que la presente Directiva ha sido objeto
de consultas con ¢l Comité consultivo bancario, creado
en virtud de la Directiva 77/780/CEE, y con el Comité
de seguros, I::rcado en virtud de la Directiva
91/675/CEE d¢| Consejo (*);

Considerando due <l cierre del «Bank for Credit and
Commerce Integnauonal» (BCCI) y otros casos anilogos

han revelado la pecesidad de ampliar las competencias de

las autonidades 1

esponsabies de la supervision de las enti-

dades de créditp en los Estados miembros; que resulia

(*) DO n° L 63 d
(") DO n° L 360
(") DO ne L 141
(*) DO n° | 374

e 13. 3. 1979, p. L.
de 9. 12. 1992, p. L.
He 11, 6. 1993, p. 27.
de 31,12, 1991, p. 32,
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conveniente adopuar medidas similares para todo el sec-
tor de servicios financieros, que engloba asimismo a las
autoridades responsables de la supervisién de las empre-
sas de seguros y de las empresas de inversion;

Considerando que la Directiva 77/780/CEE, la Directiva _

89/646/CEE, la Directiva 73/239/CEE, modificada por
la Directiva 92/49/CEE, la Directiva 79/267/CEE, mo-
dificada por la Directiva 92/96/CEE y la Dircetiva,
93/22/CEE (en adelante denominadas «las Directivass)
esuablecen las condiciones que han de cumplirse para que
las autoridades competentes de los Estados miembros au-

toricen ¢l acceso a la actividad; que dichas condiciones

no incluyen el requisito de que el grupo al que perte-
nezcea, en su caso, la entidad de crédito, empresa de se-
Buros o empresa de inversién sea o bastante transparente
como para permiur la supervisién adecuada de la entidad
considerada; '

Considerando que las Directivas deberian, por tanto, exi-
gir que las soliciudes de auvtorizacién contengan infor-
macién lo bastante pormenorizada como para permitir a
las autoridades competentes determinar si es posible, en
la practica, una supervisién adecuada;

Considerando que la Directiva 89/646/CEE, la Directiva
92/49/CEE, la Dircctiva 92/96/CEE y la Directiva
93/22/CEE ya establecen la obligacion de comunicar a
las autoridades competentes la identidad de los accionis-
s o socios y el importe de las participaciones de éstos,
asi como el deber de dichas autoridades de denegar la
autorizacién cuzndo consideren que no se dan las condi-
ciones id6neas para una gestién sana y prudente;

Considerando que, en lo que se refiere a entidades de
crédito, empresas de seguros y empresas de inversion ya
cxistentes, deberia precisarse la obligacién de comunicar
a las autoridades competentes toda modificacién sustan-

cial de las condiciones con arreglo a las cuales se ha ob--

tenido la autorizacién, a fin de que las citadas autorida-
des comprueben si siguen estando garantizados los obje-
tivos para los cuales la autorizacién ha sido concedida;
que las Directivas ya facultan a las autoridades compe-
tentes para retirar la avtorizacién si dejan de reunirse las
condiciones a las que dicha autorizacion esta vinculada;
que, en el supuesio de que un grupo al que pertenczea
una enudad de crédito, una empresa de seguros o una
empresa de inversion ya existente se transforme de modo
wzl que su estructura financiera, juridica o directiva, o su
organizacién administrativa carezcan de la transparencia
necesaria para una supervision adecuada, las presentes
disposiciones otorgarin a las autoridades de supervision
fos poderes necesarios para revocar, en altima instancia,
la autorizacién previamente concedida;

Considerando que la supcrvisién adecuada de las ¢ntida-
d.cs de crédno, empresas de seguros v empresas de inver-
sion pucde verse entorpecida si las autoridades compe-
ienies no pueden mantener el oportuno comtacta con la

administracién de aquéllas por estar su sede central y su
domicilio social situados en distintos Estados miembros;
que, por esta razbn, la sede central de una entidad de
crédito, empresa de seguros o empresa de inversién ha-
brd de estar situada en el mismo pais en que lo esté su
domicilio social; que la Directiva 93/22/CEE ya esta-
blece este requisito en lo que respecta a las empresas de
inversién;

Considerando que la Directiva 89/646/CEE, la Directiva
92/49/CEE, la Dircctiva 92/96/CEE y la Directiva
93/22/CEE ya contienen una lista restringida de aque-
llos 6rganos a los que las autoridades competentes pue-
den transmitic informacién; que la confidencialidad exige
que la lista de destinatarios de la informacién se man-
tenga muy restringida; que, no obstante, y a la vista de
casos como ¢| del BCCI, cabe plantearse 1a conveniencia
de incluir en la ¢itada lista determinados 6rganos cuya
funcién es esencial para realizar las pesquisas que resul-
ten necesarias a efectos de la supervision de las entidades
de crédito, empresas de seguros y empresas de inversién;

Considerando que la Dircctiva 89/646/CEE, la Directiva
92/49/CEE, la Directiva 92/96/CEE y la Directiva
93/22/CEE contiernen disposiciones sobre el intercambio
de informacién cpnfidencial entre las autoridades com-
petentes y las personas encargadas del control legal de
las cuentas de las| entidades de crédito, empresas de se-
guros y cmpresas‘;dc inversion; que, dada la enorme im-
portancia que pata el cumplimiento de las obligaciones
de las. entidades de crédito, empresas de seguros y em-
presas de inversidn revisten los documentos a los que tie-
nen acceso los auditores, y en aras de la proteccion de
los depositantes, dsepurados ¢ inversores, deberd exigirse
2 los auditores que transmitan a las autoridades compe-
tentes cuanta informaciéon se considere pertinente; que
esta obligacion sélo deberd surtir efecio en circunstancias
muy precisas;

Considerando que, en ¢l caso de entdades de crédito,
empresas de seguros y empresas de inversién que poscan
sucursales en mis|de un pais, o que formen parte de un
grupo de cntidades de crédito, empresas de seguros y
empresas de inversién establecido en mds de un pais, es
conveniente que, gn la medida de lo posible, la organiza-
cidn y coordinacipn del control legal de las cucntas de
las distintas enudades estén a cargo de un Gnico auditor;
que, sin embargo, no sc considera oporwuno establecer
esta obligacidn en la presente Directiva;

Considerando qud resulta conveniente otorgar a las au-
toridades competentes ¢l derecho a vetar la designacién
o la renovacion del mandato de personas encargadas de

efeciuar el conuro
dichas personas h
con las autoridade
conducta ha sido
disposiciones legal
gor cn los Estadas

| legal de las cuentas si, por ejemplo,
an mostrado indisposicion a cooperar |
s competentes © $i, a juicio de éstas, su
insatisfactoria; que, a la vista de las
s vy reglamentarias actualmente en vi-
miembros en lo que respecta a la rela-

€i6n entre autaridades competenies, auditores y accionis-

1as, no se constde
rectiva disposicion
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« - ,HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA: .-organizaci6n (e éste habri de incluir datos suficientes
, ' sobre la estructura del grupo y sobre la relacion pre-
Articulo 1 : vista enure la entidad financiera y las demis entidades
” . : del mismo, que permitan a las autoridades competen-
Definicién ’ tes determinar las posibilidades de someter 2 la end-
_ Se anadicd: ' dad a una supervisién adecuada.».
- ] .
\ — un quinto guién al anfculo 1 de ia Directiva
77/780/CEE, . 3. En ¢l apamado | del amiculo 8 de la Directiva
- ) 73/239/CEE, modificada por la  Directiva
— una letra I) al articulo. 1 de la Directiva 92/49/CEE, 92/49/CEE y en ¢l apartado 1 del anticulo 8 de Ia
- Directiva 79/267/CEE, modificada por l2 Directiva
— una letra m) al anticulo 1 de la Directiva 92/96/CEE, 92/96/CEE, se afiadiri cl apartado 1 &is siguiente:
” -y : .o .

— un punto 15 al aniculo 1 de fa Dircctiva.. 93/22/CEE " «1bis. Cuand una empresa de seguros forme parte

@ . con eltexto siguiente: de un grupo, las autoridades competentes debe-

rin cefciorarse de que la estructura de dicho

«por grupo se entenderd todo conjunto de dos o mis grupo, y, en particular, la relacién prevista en-

o empresas vinculadas, directa o indirectamente, me- tre la gmpresa considerada y otras entidades

diante: del grupo sea tal que permita la adecuada su-

. pervisin de la empresa de seguros. La infor-

a) la participacién de una en otra, que consistird en macién| que la empresa de seguros debers faci-

- posecer, direcia o indirectamente, ¢l 20 % o mis litar sobre ia organizacién del grupo habri de

de los derechos de voto o del capital de |a misma; . incluirfatos suficientes sobre 1a estructura del

. grupo y sobre la relacion prevista entre la em-

- - b) ¢l control de una sobre otra, que seré la relacién presa de seguros y las demds entidades del
' existente cntr¢ una cmpresa matriz y una filial, mismo.y.

con arreglo a lo dispuesto en el articulo 1 de la
Directiva 83/349/CEE (*), o toda relacién ani-

]
i

o loga entre cualquier persona fisica o juridica y una 4. 2) En el antichlo 3 de la Directiva 77/780/CEE y en
empresa. - ¢l articulo t de la Directiva 93/22/CEE se afiadira
o cl apanadq‘ 8 siguiente:
(") DOn®L 193 de 18.7. 1983, p. 1.» . % , _
' «8. Los Estados miembros exigirin que la enti-
” Articulo 2 dad financlera notifique a las autoridades compe-

tentes:
Estructuras de grupo

- 1. Se afiadira: — su cventual incorporacidn a un grupo,

~— un cuarto gui6n a] apartado 2 del anticulo 3 de la

> Directiva 77/780/CEE, y — toda ml dificacién que sc¢ produzca en la es-
g — un tercer guidn al apartado 3 del aniculo 3 de la tructu :dcl grupo al que perienezca.
Directiva 93/22/CEE ' )
- con el texto siguiente: En estos sijpuestos sera de aplicacion lo dispuesto
en el apanddo 4.».
«— cuando una entidad financiera forme parte de un 5
e d grupo, las autoridades competentes deberin cer- ;
ciorarse de que la estructura de dicho grupo, y, b) Ea el articulo 8 de la Directiva 73/239/CEE, mo-
en particular, la relacién prevista enwe la entidad dificada por la Direcuva 92/49/CEE, y en el ar-
- considerada y otras entidades del grupo sea 1al ticulo 8 dejla Dircciiva 79/267/CEE, modificada
que permia la adecuada supervision de la enu- - por la Directiva 92/96/CEE, se ahadira el apar-
dad financiera.», tado 5 siguiente:
o 2. Tras la primera frasc del apartado 4 del aniculo 3 de ) o
la Directiva 77/780/CEE, ¢ igualmente tras la pri- «5.  Los Estados micmbros exigiran que la em-
mera frase del apartado 4 del articulo 3 de la Direc- presa de sepuros notifique a las autoridades com-
» tva 93/22/CEE, se afiadird la frase siguiente: petentes:
«Cuando la entidad financiera forme parte de un
o grupo, la informacién que debers facilitarse sobre la — su eventual incorporacién 1 un grupo,
81
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— toda modificacién que se produzca en la es- no

tiva relativa a los derechos y obligacio-
trucwura del grupo al que pertenezca.

nes de los accionistas y de los miembros de los
6rganos de administracién, direccibn y super-

En estos supuestos serd de aplicacién lo dispuesto visién de las sociedadés, asi como de las rela--

en la letra a) del apartado 1., . cionadas con ofertas piblicas de adquisicion,
y las personas que los citados 6rganos desig-
nen para [a realizacién de labores especifi-
Articulo 3 : cas
. wpe » N - | )
Sede ceatral y domicilio social 2. En el apantado 5 del articulo 12 de la Directiva

77/780/CEE,| modificade por la  Directiva
89/646/CEE, y en la letra b) del apartado 5 del ar- .
tictlo 25 de |2 Dircctiva 93/22/CEE, se afiadirs un
quinto guién fon ¢l exio siguiente:

En e aparmtado 2 del aniculo 3 de la Directiva
77/780/CEE, en la letra a) del articulo 6 de la Directiva
73/239/CEE, modificada por 12 Directiva 92/49/CEE, y
en la letra 2) del anticulo 6 de la Directiva 79/267/CEE,
modificada por la Directiva 92/96/CEE, se¢ afiadird un
guién con el texio siguiente:

«— departamgntos de bancos centrales u otros 6rga-
nos encargados de 1a supervisién de los sistemas
de pagos.s.

«— la sede central de la entidad financiera habri de
estar situada en el mismo Estado miembro en que
sc encuentre su domicilio social y en el que se so-
licite la autorizacién.».

Articulo 4

Intercambie de informacién

1. El apantado 5 del amiculo 12 de la Directiva
77/780/CEE, modificado por ¢l articulo 16 de la Di-
rectiva 89/646/CEE, ¢l apartado 5 del articulo 16 de
la Directiva 92/49/CEE y el apartado 5 del articulo
15 de la Direciiva 92/96/CEE, y Iz letra b) del
apartado 5 del articulo 25 de ta Directiva
93/22/CEE, se modificarin como sigue: ‘

a) El 1exto del segundo guidn se sustitwird por el
texto siguiente:

«— 6rganos que participen en la liquidacion y la
quiebra de las entidades financieras y otros
procdimientos similares, y las autoridades res-
ponsables de la supervisién de dichos 6rga-
nos.».

b) El texto del tercer guidn se sustituird por el texto
siguiente:

«— personas encargadas del control legal de las

Se

. En el apanado 5 del articulo 12 de la Directiva

77/780/CEE, |modificado por el articulo 16 de la Di-
rectiva 89/646/CEE, sc adadiri el aparado 8 si-
guiente: 1

«8.  El presente articulo no seri obsticulo para que
las autoridades competentes comuniquen la informa-
cidon a que sc |refieren los apartados 1 a 4 a una ci-
mara de compensacién U Otro Organismo semejante
autorizado, en virtud de la legislacion nacional, a
prestar servicos de compensacién o liquidacién a uno
de sus mercadbs, cuando aquéllas consideren que la
comunicacién de tal informacién es necesaria para ga-
rantizar el correcto funcionamiento de dichos orga-
nismos ante cyalquier incumplimiento o posible in-
cumplimiento que sc produzca en ¢l mercado. La in-
formacion recibida quedarid sujeta a las normas de
confidencialidad eswablecidas en ¢l apartado 1. No
obstante, los Estados miembros velarin por que la in-
formacion recibida con arreglo 2 lo dispuesto en ¢l
apartado 2 no pueda ser revelada en las circunstancias
descritas en el presente aparado sin el consentimienio
expreso de las autoridades competentes que la hayan
facilitado». ! '

Articulo 5

Funcic{;n de los auditores legales
afiadira:

un apartado '9 al aniculo 12 de 12 Direciiva
77/780/CEE, thodificado por el articulo 16 de 12 Di-

rectiva 89/646/) EE,

. - . — un aparmado 7 al ariculo 16 de la Directiva
cuenuas de las entidades financieras, y las au- 92/49/CEE y| al articulo 15 de la Directiva
toridad izacién d .-
dqr;]a ¢s responsables de la autorizacién de 92/49/CEE, y

ichas personas.».
— un apartade 10 al artculo 25 de la Directiva

¢) Se afiadird un cuarto guidn con el texio siguiente:

«— brganos encargados de la deteccion e investi-
gacion de aquellas infracciones que afecten al
Derecho de socredades, concretamente 2 la

93/22/CEE,

con ¢l texto siguierte:

«Los Estadas miembros dispondrin que toda persona
encarpada del cpnirol legal de las cuenmas de las enu-

82



4

Ne C 229/14

Diario Oficial de las Comunidades Eur+pm

25.8.93

dades financieras esté obligada a informar a las auto-
ridades competentes en materia de supervision caute-
. lar de cuantos hechos descubra, en el cumplimento
de wles funciones, que hagan probable la concesién

con serias reservas o la dencgacion del centificado de’

auditorfz, que pongan en peligro la existencia de la
entidad financiera o dafien seriamente su funciona-

miento, o que mermen la proteccion de los clientes o
constituyan indicio de que se han cometido violacio-
nes graves de los principios de gestién prudentes.

Articulo 6

Disposiciones finales

Los Estados miembros adoptarin las disposiciones lega-
les, reglamentarias y administrativas necesarias para dar
cumplimiento a lo establecido en la presente Direcuiva, a
més tardar, ¢l 1 de julio de 1995.

Dichas disposiciones entrarin en vigor, a mas tardar, el
31 de diciembre de 1995. Los Estados miembros infor-
marin de ello inmediatamente 2 la Comision.

El término «entidad financieras, empleado en Iz presente
Dircctiva, se i

— sentidad de créditos en aquellos casos en que la pre-

sente Directiva modifique Jas Directivas 77/780/CEE
Y 897646/

— «cmpresa de seguross en aquellos casos en que la
presente irectiva  modifique
73/239/CEE,  93/49/CEE,
92/96/CEE| y '

las  Directivas
79/267/CEE vy

— «empresa d
presente
93/22/CEE|

inversién» en aquellos casos en que 3
ireciva  modifique  la Directiva

lil Arnticulo 8

Los destinatarios de la presente Directiva sersn los Esta-
dos miembros.
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ANEXO 8

COMISION DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS

COM(90) (567 tinal - SYN 180

Bruselas, 25 de enero de 1991

Propuesta mod!ficada de

REGL AM E) DEL E

refativo a 1as garantlas prestadas por sntidades de crédito o
companias de 58guros

{presentada por la Comisiédn en virtud doF pArrafo tercero del
articulo 149 dat Tratado CEE)
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0b I eneral

Trags la "resolucidn legislativa™ dsl Parlamento Eur , aprobada e! 14 de febraro
de 1990, y en consonancia con el compromiso verbal de la Comigién en la sesidn de!
Pariamento Europec celebrada el 12 de febrero de 1 , Sa preasenta una propuests
modifi¢cada. Ademds de haberse introducido adaptaciones y mejoras en el texto, la
propusgta incluye (o esxancial de la mayor parte de las modiflicacliones solicitadas

por el Pariamanto Eurcpeo.

Tal ctma puso ds maniflesto en el Parlamento Europ ol 12 de fehreroc de 1990, ta
Comisién considera que ol ensamblaje de un principiol bislco deil derecho —es decir,
la libre eleccidn de ia persona con la qus se desea celebrar un contrato- con la
exigencia da Impulsar el mercado |nterior debaeria gfectuarse evitando imponher la
obiigacidn da aceptar un garante cuya solvencla| en todo momento pueda, con
fundamentc, suscitar dudas. Por otra parte, no parege oportuno hacer extensibies a
fos bancos centraies |a obligaciéh da aceptar un garante uando actian dantro ds
las funciones gque les corresponden como autor idad monetaria.

Explica n rizada

En 1a versidn Inglesa. el término “guarantee” se ha;sustltuldo por “security"™, que
inciuye avajas y fianzas, tal como se define en el artlculo 1.
|

Segundo considerando

En la definioidn de autoridades piblicas se incluya}a las tribunales que actian por

cuenta propla (por ejemplo, en 1o que se refiers a las costas judicliales). No
obstante, cuando los trilbunales exigen garantlas para asegurar un page enire
particufares, la idea central del Ragliamento, eos as, la exigencia de que las
autoridadas pabllicas den elemplio en 10 que respecta al funcionamiento del Mercada

Interiaor, no as da aplicacién.

Décimg consliderando

La i'bre prestacidén de servicios dentro de la Comunidad, contomplada en et Tratado
(art. 59 no os aplicable a las sucursalas de entidadaa de terceros palses.

Duodécimo considerando : |

El Regiamento es aplicable, indistintamente, tanto a Ias operaciones que se
realizan dentro de un Estado miembro como a aquéllas en las gque intarvienen partss
pertensciantas a distintos Estados miembros.

]
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Articulo 1

Las salvedades afadidas en el primer apartade ellminaran !a obligacldn de cardcter
genaral en aguellos casos donde no garia razonable Imponsrla. S!, por elemplo, ia
autor icad de aupervisién del Estade miembro dei garants ne conflirma una referencla
favorabte alJ raciblr 1a pertinante soiicitud (canalizada, &nh cago necesario, a
través de la correspondliente autoridad del Estado miembro al gque pertsnerca !a
autoridad pablica que exlij}a la garantia), e! garante propuesto no tendrd por qué
ser aceptado. E! Reglamento tampoce se propone Ilimitar la iibertad de las
autoridades piblicas tanto para nggociar los términes condiciones de la garantia
propuasta como para aplicar sus propios términos y condicionas habitualss cuando
proceda. Ello significa que &l garante habrd de cumpiir los requlsitos previstos en
lo que respecta a términos y condiciones cuands relvlnd(que ser aceptado.

Dado que las actividades de los bancos centrales en aplicacién de la poiitica
monetaria puedéh exligir de los bancos una dotorminada linea de conducta, Ia
propuesta de reglamento no deberla supoher un obstéculo;para olias.

: |
Antiguo artliculo 2 (Nodificacién de la fegistacién existents)

El apartade 3 del articulo 27 dei Reglamento (CEE) ng 222/77 del Conselo relativo
al trinsito comunitario ha sido sustituldo, con efecto el 1/1/93 por el apartado 3
dei articulo 24 del! Regiamento (CEE) no 2726/90 del Cobnhaejo de 17/9/90 (DO L 262
del 26/9/90 p. 1) redactado do 1a slguisnte manera:

3. Salvo lo dispuesto en sl apartado 2 del artlculp 29, |a garantia consistird
ety ia flianza solidaria de cuaiquier tercera paersona filsica o Jurldica que

deberd: . |

~ tenar su residencia habFtual o un eatablecimiento en la Comuntdad, y

' |

~ salvo las disposiciones relativas a la Ilﬁro prestacién de servicios,
haber -sido autorjzada por (a autor idad compeotenta dal Estado miembro en
que so proste la garantid. Dicha autorizacl¢n podri subordinarss, entre
otras. cogsas, a la condicidn de que el fiador sea una persona cuyas
actividades profesionales principales o a¢ceaorlas se refiaran a la

prastacidn de dichos serviclos.

La autorizaclén mencionada en e} citado apartado tendrd un &mbito de aplicacidn muy
limitado an lo gque respecta a las entidades contempiadas en el Raglamento relative
a las garantias. Dicha autorizacién tendrd como pringipsl efecte permitir gus se
controle si ol importe garantizade estd dentro de Ilpa f(imitos de solvencta dsi

garante.

Nuevo articuio 2 y séptimo consliderando

",

-,

El ordanamisnto Juridico aplicabie al avat ser4 el del Estado miembro en ol que se

garantice la deuda, que, en general, serd aquéi /¢on arregio al cual actis

normalmants 1a autoridad pablica. N*w\
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g : spuesta wodiflcada de
” e : SLAMENTO (CEE) NQ ...../.. DEL CONSEJO,
:‘w .l..l"..-..ot.“.ll. )
T : tativo udl:as garantlas préstadas por
i ol 18 14 t idadas erddito o compafifas de
iy TGS
o
NS CONSEJO DE LAS COMUNIDADES
- |
W sto el Tratado constitutivo de la
, : b 8 munidad Econbmica Europsa y, en
- [ .rticular, Fu articulo 100A,
”;& ista la propuesta de 1a Comiaién(1),
o 2 W 1 cooperacién con el  Parlamento
.;E»'?-""ﬂ;’ Jropmcz) .
d w {sto el dictamen del Comité Econdmico y
T P SN '3 - ___sclal (32_,_( o
4 L PR 7N 1) Considerando que el Yratada, en 5Su
PR articulo 5@, consagra el principio
o de la |ibre prestacién.de servicios;
- &
L R i o (2) Consliderando que un gran nimero de
- FK ‘ autoridades piblicas, &l solicitar
e S una garantia, exigen que ésta sea
N . : prestada por un residente en su
S # territorlo naclonal, (o que estd en
e contradiccién con 1] cltado
”L principio;
o 3%
* o : .3) Considarando que el principio de no
% discriminacién, que figura en el
- Tratado, es aplicable directamente
) sin neceas tdad de legtslacién
X supl ntarfa:
-
e ‘ ‘4) Consliderando «que las autoridades

pibiicas tisnen un clerto margsn de
- C discracionalidad a la hora de
determinar si el garante redne las

condl¢iones adecuadan:
—
o ‘*--
(1) 00 n|C 51, 28.02.1989, pig. 6.
- (2) Pari nto Europec: primera
jectura, 14.02,1980, DO no C 68,
- — 19.03,90, pig. 86: segunda
' L : 1ectura -
g 87 . posicitn comin del Consejo: -
EX 13y 00 GBI EO1597 0606229897 4pg. 4.




My

(8

(7)

(8)

crégito vy

- gongt) tuye

Considarande que las audtoridades
pibticas tienen también ia
rasponsabilldad de velar por (a

realizacidn y funclonamiento del

mereado intarior;

Cons i derando que dicha
responsabi!idad eXxige, cuando se
trate de la prestacién de un
servicio finmanciero c¢oncretoc por
parte de instituciones cuya
supervisidn £0 realiza con
arregio a fas disposiciones
comunltarias, una limitacidén dal
margen de dlacreclionalidad de que
disponhen jas autor idades
plblicas:

Consgidaranda qgue la Primera
Directiva 77/780/CEE del Caonsa]o,
de 12 da diciembre de 1977, sobre
la coordinacidn de lag
digposiciones legales,
raglamentarias y administrativas
raferentes al acgeszo 2 la
actividad de 1las entidades ds
a su elercicia{4),
cuya. UGitima . modiflcacién ia
"“1a ° Directlva
86/524/Cee(5), estabiece un
sistema dc¢omunitario para ia
autor izacldn y supervisién de tas
entidades de crédito;

Considerande que la Primera
Directiva 73/239/CEE del Consejo,
de 24 de Julio des 1873, sobrs
coordinacién de las disposiciones
lagalas, regliamentarias y
administrativas relativas al
acceso a la actividad del seguro
dirscto distinte del seguro de
vida, ¥y a su ejlerciciolf), cuya
ditima modificacion la constituye
la Directiva 87/344/CEE(7)

astablece un sistema comunitario

autorizaclén y
las compaiias de

para la
suparvisidn de
88gUIros;

(4)
{3
(6
(N

17.12.1977, pag. 30.
64.11.1988, pag. 15.
16.08.1973, pag. 3.

04.07.1987, pag. 77.

DO no L 322,
BO no L 309,
DO no L 228,
PO ng L 185,

{(5)

(6)

(7)

autaridedes
tjonan tambidn ta
da valar .por Iz
funcicnamisnto !

Senglazrande 2ue lawm
plibiicas
reanonsaini flidad
rezllzecidn ¥
marcade inferlor:

consiceran gua, cuandg sa trate de
la prestacidn de un soervicio
financiero| concroto por parte de

instituctones cuya supervisidn yva se
con
eg
|

realiza
dlspoaicl

arraglo a
conunitarlas,

lag

timignt ) r
rigdiceion de otro Egtado miembro;

COnsldaran¢o que la Primera Directiva
77/780/CEE' dal Consajo, de 12 de
diciambra | da 1977, scbra la
coprdinacidn da tas disposicionas
legales, ragliamentarias y
administrativas refarentas al accsso
a la actividad de las entidades de
crédite y a su ajarcicio{4), cuya
Gitima modiflcacidn la ¢onstituya la
pirecttva J.M( ), estableca
un siste comunltarlo para la
autarizacidn y supervisién de |las
entidades de crédite;

Conglderantdo que la Primera Directiva
73/239/CEEl de!l Consejo, deo 24 de
Julio da 1973, sobre coordinacidn de
ias isposiciones logales,
ragiamantarias y administrativas
ralativas al acceso a la actividad
dal segute diracte distinta dal
seguro de vida, y a su ejerciciel8),
cuya ditima modifticacidn la
constituye 1a Directiva
7/CEE(7) | astablace un sistemz
comunitari para la autorizacidén v
supervisidn ds las compatiias e
S8guUros;

{4)
5
(6)

(788 DO no .

17.12.1677, pig. 30.

. 30.12.1889, pig. 1.

16.08.1973, pég. 3.
1

04.07.1588, pndg.

DC no
D0 no

-
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Considerando que NG parecs
cporiune - Que autoridades
distintas de aquéilas a quienes
s8t1d encomendada ia supervisidn

(93

cautelar de& las entidades de
crédita, o de las compafias de
sSaguros, dictaminen sobre ia

solvancia de las mismes cuando
actien en caiidag de garantes:

HA ADOPTADC EL PRESENTE REGLAMENTGC:

Articulo 1
Obligacidn de aceptacidén de las
garant ias prestadas por entidades de
crédito o companlas de seguros

Yoda autoridad pidbllica gue exifa una
garantia del pago de una deuda, actual

o potencial, ¢ del cumptlimiento de
cuailguier otra obligacién, deberd
aceptar la garantia prestada por
cuaiquler ent idad de crédito
autorizada con srregla al articulo 3
de ta Directiva 77/780/CEE o por
cualguisr compania de $eguros

aviorizada a desempefiar su actividad
en e! ramo dal sSsguro de caucidn con
arregle 2 los articutlos 6 vy 7 de ia
Directiva 73/239/CEE.
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(10)

(11

(12)

HA ADOPTADO

garantia

(1)

(2)

ons | def andg aue Ia autortzacid
] pdida -1 Ia AR 13 O 0 g ias
icursales de antidades cde credito de
ta A0S na lses mita B 108
tervitorios nagionatles gque  por
._ t é Nna pusaen D tndr QL
i3 _garantia prestacy S63 pptads mbs
alia de onteras:
Considerando que no Darece oportuno

que autoridades digiintas deo aquelias
a quipnes estd encomendada 1x
supaervisldén cauteiar de las entidadss
de créditc o do las compafiias de
sogures dictaminen sobre la solvencia
de dlg ant idadeos  cuandg -EX Y-
actiien sn calidad do garantes:

hab jds tenta de
funclionamianto del
gue anteceds os

ﬂd gt
lag exigencias de
mercada interior .
aplicagble a |2 aarantias prestadas
tanio &n g ado_miambro de origen
como an los demas Estados mie :

El. PRESENTE REGLAMENTO:

onglde

Articulo 1
obiigacion de aceptacibn de las
+ prostades por entidades de

crédito o companisas de seguros
Toda autoridad piblica gue oxija una
garantfa de una douda, real o
potenclal, o dai cumplimiento de
cualqujer otra obiigacidn, deberi
aceptar ias ograntlag prestgdag por
cualquier ent |dad de crédito
autorizada con arreglio al articuio 3
de Ia Directiva 77/780/CEE © por
cualqgujier compafila de saguros
autorigada a desempabar su actividad
en el ramo dal sepuro de czucidn con
arregio a los articuleg 6 vy 7 de 13
Riractiva 73/239/CEE, galvo cuando:

icha 2 bl ica .
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‘Reg lamento
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Articuio 2
Modificacién de dispoziciones
oriztantas

El apartado 3 de! articule 27 dsl
(CEE) ng 22277 dal
Conselo, de 13 de diclembra de 18576,
relativo al trénsito comunitario(8)
se sustituird por el texto siguiente:

Sin per}iticlo de lo dispuessto en
al apartado 2 doil articulio 33, la
garantia consistird en ta fianza
salidaria da:

- bisn una anfidad de crédito
autorizada eoen arreglo al
articlo 3 dea Ia Directiva
77/780/CEE del Conselo{9)},

"3.

- bien una compahia de seguros
autorizada a8 desempeRar su
actividad en 8l ramo del seguro
de caucldn con arregio a los
articuios 6 y 7 do (a Dirsctiva
'73/239/CEE de! Consejo(10),

~— 0 bian cuaiquier otra tercera
persona, fjsica o jurldica,
astablecida en la Comunidad y
aceptada como garante por .ol
Estade miembro en afl - quo se
preste ia garantfa".

Articulo 3 -
Entrada en vigor ,
€1 presante Reglamento entrard “en
vigor al (el primer dia del mes
sigulents al de su adcvpc:é‘n). :

LI Y

i

El prasente Reglamento- sara
obtigatorio an todos sus elementos Yy
directamenta aplicable en cada Estado
miembro.

Hecha en

Por el Consejo

(8) DO na L 38, 09.02.1977, pag. 1
(9) DO ng L 322, 17.12.1977, pag. 30.
(10 DO ng L 228, 16.08.1973, pag. 3.

articulo 2
Legisliasidn ap!lcable y drganc
jurisdiccional compatents
La lagis 16n apilcable a las garantias
asi I=,1* -1 RFJANG 2 io:
compatan Btprd ate mi . le iy

clases » .- deiuda o " O 2 menos

que §a auto dad 2 t tr 30 | ion.

{se suprime al haber sido modificade peor
el articute 2 de! Reglamento (CEE)
NQ 2726/60 dol Gonaejo de 17 de septjembre
de 1980 reiativg at trénsito coamunitario]

Articuio 3 (no #o modifica] -

(no se modIiTical
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OTRAS NO 8 CON INCIDENCI

SECTOR

Ley 26/1984, de 19 de julio, General
Consumidores y Usuarios.

Ley 6/1985, de 1 de julic, del Poder
Disposicién Adicional Decimotercera.

Ley 3/1987, de 2 de abril, de Régimen G
vas. Objeto y @&mbito de las Cooperativa

Ley 19/1988, de 12 de julio, de Audito
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercﬂ
Ley 34/1988, de 11 de noviembre, Gener
Ley 36/1988, de 5 de diciembre, de Arb
Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma

la legislacidn mercantil de las Directi
de Sociedades. Cédigo de Comercio.

LO8 SEGUROS PRI

ANEXO 9
EN EL
YADOS

para la Defensa de los

Judicial. Articulo 22 y

eneral de las Cooperati-

s de Seguros (Art. 143).

ria de Cuentas.

do de Valores.

al de Publicidad.

itraje.

parcial y adaptacién de
lvas de la CEE en materia

Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia.

Real Decreto Legislativo 156471989, de 22 de diciembre. Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Real Decreto 1597/1989, de 29 de di

Registro Mercantil.

ciembre. Reglamento del

Decreto Legislativo 33971990, de 2 de marzo. Ley de Tréafico,
Circulacidén de Vehiculos a Motor y Seguridad Vial.
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Real Decreto 1636/1990, de 20 de d
Auditoria de Cuentas.

iciembre. Reglamento de

Ley 3/1991, de 10 de enero, de Competencia Desleal.

Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto. Tratamiento de las

inversiones en titulos hipotecarios (A
regulacién del Mercado Hipotecario, apr
685/1982, de 17 de marzo).

Ley 26/1991, de 26 de noviembre. Contr
establecimientos mercantiles.

rt. 72 del Reglamento de
pbado por el Real Decreto

atos celebrados fuera de

Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre. Normas para la
formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

Real Decreto 13/1992, de 17 de enero

Circulacién.

. Reglamento General de

Ley 12/1992, de 27 de mayo, sobre Contrato de Agencia.

Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recur#os propios y supervisién
en base consolidada de las entidades financieras.

Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el dque se
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio.

Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de

Régimen Juridico de las

Administraciones Piblicas y del Procedimiento Administrativo

ComQn.

Real Decreto 636/1993, de 3 de mayo. Sistema Arbitral de

Consumo.
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