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La historia del sequro en Chile,
1810-2010

Manuel Llorca Jana

FUNDACION MAPFRE

Museo del Seguro






PRESENTACION

Desde 1975, FUNDACION MAPFRE desarrolla actividades de interés general para
la sociedad en distintos &mbitos profesionales y culturales, y también lleva a
cabo acciones destinadas a la mejora de las condiciones econémicas y sociales

de las personas y sectores menos favorecidos de la sociedad.

En este marco, el Instituto de Ciencias del Seguro de FUNDACION MAPFRE pro-
mueve y desarrolla actividades educativas y de investigacion en los campos del
seguro y de la gerencia de riesgos. Dentro de estas actividades se encuadra la
creacion de un museo dedicado a la historia del seguro, parte de cuyos fondos

son objeto de este libro.

Este libro tiene como finalidad contribuir al conocimiento de la historia del se-
guro en Chile. Se estructura en dos partes: la primera recoge en un texto escrito
por el profesor Manuel Llorca Jafia un interesante recorrido por la historia de las
companias aseguradoras en Chile que pone en contexto los fondos chilenos
del museo. En la segunda parte, se reproducen ordenadas de forma cronolégica
todas las piezas historicas sobre el seguro chileno que se describen en el texto
anterior y que han sido cedidas en depdsito al Museo del Seguro por Julio Do-
mingo Souto, actual presidente de MAPFRE CHILE e infatigable recopilador y
conseguidor de antigiedades sobre la historia del seguro, al que agradecemos

especialmente su apoyo y dedicacion.

El Museo del Seguro se ubica en el edificio de FUNDACION MAPFRE de la calle
Barbara de Braganza de Madrid (Espafa) y exhibe una amplia coleccion de pie-
zas relacionadas con la historia de la actividad aseguradora desde el siglo XVIII

hasta nuestros dias.

La version virtual del Museo del Seguro www.museovirtualdelseguro.com
incluye todas las piezas que constituyen los fondos del museo, tanto las expues-
tas en la sala de la exposicién permanente como las que actualmente estédn en

dep0sito, en total mas de 1.300 piezas.

Filomeno Mira Candel
Vicepresidente del Patronato de FUNDACION MAPFRE
Presidente del Instituto de Ciencias del Seguro
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PROLOGO

La historia del seguro en Chile nace del deseo de satisfacer una postergada ne-
cesidad de contar con un registro acabado del desarrollo y la evoluciéon de la in-
dustria aseguradora de este pais, desde sus inicios, en las primeras décadas del

1800, hasta nuestros dias.

A lo largo de mi vida laboral, como participe de esta industria, he tenido una es-
pecial fascinaciéon por rescatar testimonios graficos de empresas aseguradoras
antiguas, tales como placas, libros o pdlizas, que datan de los siglos XIX y XX.
Este pasatiempo pudo felizmente canalizarse gracias a FUNDACION MAPFRE y a
su Museo del Seguro, que recogieron generosamente mi modesta coleccién,
incorporandola a su valiosa coleccién de piezas historicas, que realmente merece

la pena visitar.

Este acto impulsd otra interesante iniciativa que, a través del Instituto de Cien-
cias del Seguro de FUNDACION MAPFRE, pudimos concretar en forma de libro.
Las siguientes paginas pretenden ser un aporte a la industria de seguros en Chile,
por cuanto recogen trazos de toda su actividad gracias al cuidadoso trabajo de
Manuel Llorca —doctorado en Historia Econdmica por la Universidad de Leices-
ter (Reino Unido) y licenciado en Ciencias Econémicas por la Universidad de San-
tiago de Chile—, quien aceptd de forma entusiasta el desafio de reconstruir este
amplio periodo de la historia que no deja de sorprendernos por sus caracteris-

ticas y por su impresionante desarrollo.

Ademas de invitarlos a disfrutar de este viaje en el tiempo, quiero expresar mi
profundo agradecimiento a FUNDACION MAPFRE por apoyar y dar forma a este
proyecto, asi como a todas las personas que, de forma anénima, colaboraron
resguardando durante tantos afos los valiosos testimonios que se muestran en

este libro.

Salud.

Julio Domingo Souto
Presidente de MAPFRE CHILE
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Introduccidon

A pesar de la indiscutible importancia de la industria del seguro en el
desarrollo de la economia chilena desde su independencia en 1810 a la
fecha, no existen muchos trabajos realizados sobre Ia historia del seguro
en Chile. Las pocas obras disponibles han sido encargadas por comparifas
0 asociaciones gremiales de seguros para celebrar diversos aniversarios
emblematicos de sus organizaciones. Naturalmente, esto no quiere decir
que dichos trabajos no tengan valor documental. En efecto, particular-
mente Util para la preparacion de esta obra resultaron 90 arios de la Chi-
lena Consolidada, publicado en 1944 por dicha compania para celebrar
sus nueve décadas de vida, y La historia del seguro en Chile, publicada en
1999 por la Asociacion de Aseguradores de Chile A. G. para celebrar los
primeros 100 afos de vida de dicha asociacion gremial'.

La escasa atencion brindada por la historiografia econémica chi-
lena a la industria del seguro no es un caso Unico en Latinoamérica.
Todo lo contrario, a pesar del crecimiento de la historia econémica
como una disciplina en América Latina?, no existen a la fecha muchos
trabajos sobre el tema. En Argentina, por ejemplo, quizas la dltima pu-

blicacion relevante es el texto clasico publicado por Pedemonte en
19563 hace ya mas de medio siglo, y los trabajos de Charles Jones, que
estan relacionados solo con la actividad britanica en Argentina durante
el siglo XIX*. Del mismo modo, para el caso brasilefio, recién el afio pa-
sado se acaba de publicar un documento sobre el tema®, pero antes
de dicha publicacion nuestro conocimiento sobre la historia de la in-
dustria del seguro en Brasil era bastante limitado, e incluso ahora, a
pesar de esta reciente publicacion, queda ain mucho trecho por reco-
rrers. Una posible explicacion de este olvido historiografico en nuestra
region es que la historia del seguro es vista mas como historia empre-
sarial que como historia econémica, y la historia empresarial es una dis-
ciplina muy poco desarrollada en Latinoamérica’, particularmente en
Chile. De hecho, no serfa exagerado sostener que no existen en Chile
historiadores de la empresa®, y ciertamente la historia empresarial no es
una disciplina que se ensefie a nivel universitario en Chile, como ocu-
rre en otros paises de la region®, y que a su vez es tan popular en Europa
y los Estados Unidos.

Este tipo de publicaciones son comunes
dentro de laindustria del seguro en Amé-
rica Latina. Por ejemplo, un texto muy si-
milar en formato fue publicado en Perd
en el 2004, también para celebrar los 100
anos de la Asociacion Peruana de Empre-
sas de Seguros (Apeseg 2004).

Por ejemplo, en el 2007 y 2010 se cele-
braron en Uruguay y México respectiva-
mente, el Primer y Segundo Congreso
Latinoamericano de Historia Econdmica,
concentrando una gran participacion de
historiadores de la region. Del mismo
modo, en septiembre de 2011 se celebrd
en Vifa del Mar el Primer Congreso Chi-
leno de Historiadores Econémicos, y en
noviembre del mismo afo lo hizo el Pri-
mer Congreso de la Caribbean Economic
History Association en Colombia.
Pedemonte 1956.

Jones 1984 en particular, pero también
Jones 1977.

Abreu y Fernandes 2010.

Swiss Re planea publicar en el 2012 una
coleccion de ensayos sobre la historia in-
ternacional del seguro, que incluiria un
capitulo sobre Argentina y otro sobre Bra-
sil, este Ultimo basado en el texto de
Abreu y Fernandes 2010.

Barbero y Ddvila 2009, pp. 6-7; Barbero
2008, pp. 555-556.

Al menos no hay historiadores de nego-
cios en Chile especializados en el &rea afi-
liados a universidades locales, como es el
caso de Carlos Marichal (México), Maria
Inés Barbero (Argentina) y Carlos Davila
(Colombia).

A modo de comparacién, México, Brasil,
Argentina y Colombia son pioneros en el
drea.

LA HISTORIA DEL SEGURO EN CHILE n
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Miller 1999, p. 71.
Para mas detalles, visitar www.museovir-
tualdelseguro.com

FUNDACION MAPFRE

Respecto del caso chileno en particular, a pesar de la utilidad de los
pocos trabajos ya publicados, un drea que no se habia explorado en pro-
fundidad es el rol que jugaron las empresas extranjeras en la formacion de
la industria chilena del seguro en las primeras décadas después de la inde-
pendencia, y en particular el funcionamiento del mercado de los seguros
maritimos en la primera mitad del siglo XIX. Durante este periodo (1810-
1850), los seguros maritimos eran la principal rama de la industria de los se-
guros en Chile, y a pesar de eso poco o nada sabiamos sobre el tema.
Nuevamente, esto no resulta del todo sorprendente, toda vez que existe
acuerdo entre los historiadores que es justamente este periodo el menos ex-
plorado en la historia econdmica de América Latina'®. Asimismo, en mate-
ria de metodologia, las publicaciones anteriores sobre la historia del seguro
en Chile adolecen de toda referencia a publicaciones académicas extranje-
ras (la mayoria de las cuales estéan en inglés), ignorando de esta manera im-
portantes contribuciones a la historia internacional del seguro, que resultan
fundamentales para situar el desarrollo de la industria en Chile dentro del
escenario mundial. Es justo decir que, en cualquier caso, la historia del
desarrollo del seguro internacional es un drea relativamente nueva dentro
de Ia historia econdémica mundial.

De este modo, para subsanar estos vacios historiograficos, este tra-
bajo tiene dos objetivos generales, que son parte de los objetivos de
FUNDACION MAPFRE. Primero, promover la investigacion en materias rela-
cionadas con el seguro, incluida su historia. Sequndo, fomentar la investiga-
ciény la divulgacion de conocimientos en relacion con la historia comun de
Espafa y los paises vinculados a ella por lazos histéricos, como es el caso
chileno. En cuanto a objetivos especificos, este trabajo pretende proveer
una sinopsis de largo plazo de la historia de la industria nacional de seguros
en Chile, con especial atencién a desarrollos paralelos internacionales, y
complementando dicha sinopsis con imagenes inéditas de pdlizas emitidas
entre 1860 y 1954 (ver apéndice 1 para un listado y descripcion de dichas
pdlizas). Dichas polizas fueron donadas por Julio Domingo Souto (presidente
de MAPFRE Chile) al Museo del Seguro de FUNDACION MAPFRE (Madrid)",
Cuya mision es promover la historia del seguro a través de piezas relaciona-
das con la actividad aseguradora. Asimismo, se busca dar especial atencion
al funcionamiento del mercado de seguros maritimos en Chile antes de 1850,
dada suimportancia en esos tiempos y su poca cobertura historiografica. En
efecto, algunas de las imagenes incluidas en esta publicacion son justamente
polizas sobre seguros maritimos. Finalmente, este trabajo contiene diversas
series histéricas relativas a la industria del seguro (para el periodo 1930-2010),
que no habian sido publicadas con anterioridad.



Dada la amplitud del publico objetivo de esta publicacién, que no
estd limitado a la gran familia chilena del seguro, sino que incluye visi-
tantes del Museo del Seguro de FUNDACION MAPFRE, estudiantes y pu-
blico en general en Chile y otros paises, el material que presentamos a
continuacion fue preparado usando un lenguaje sencillo para presen-
tarlo de la manera mas didactica y dindmica posible.

Este libro se divide en cinco capitulos. El primero de ellos trata sobre
el mercado de los seguros en Chile desde la independencia hasta un afo
antes de la creacion de la primera compania chilena de seguros (1810-
1852). Durante este periodo, ademas de la inexistencia de empresas chi-
lenas, otra caracteristica importante de la industria del seguro es el
dominio del seguro maritimo, en particular por empresas britanicas. El
segundo capitulo versa sobre los inicios de la industria del seguro na-
cional y la competencia de las empresas chilenas con sus pares extran-
jeras (1853-1899), asi como sobre el comienzo del desarrollo del mercado
de seguros contra incendio y el lento inicio de los seguros de vida en
Chile. El capitulo tercero se centra en el comienzo de la proteccion y na-
cionalizacion parcial de la industria nacional (1900-1930), un proceso que
culmina en 1931 con el Decreto con Fuerza de Ley (DFL) 251, que marcod
la industria hasta 1980 (dicho periodo es tratado en profundidad en el
cuarto capitulo). El Ultimo y quinto capitulo analiza el mercado actual de
seguros en Chile, desde que el mismo fue liberalizado en 1980.

Antes de terminar esta introduccién, el autor desea agradecer a
Ana Maria Sojo Gil, Julio Domingo Souto, Roberto Sepulveda Diazy a
la FUNDACION MAPFRE por la invitacion cursada para escribir este texto,
al igual que a los académicos Leonardo Caruana, Robin Pearson, Mark
Latham, Charles Jones, Rory Miller, Marfa Inés Barbero, Niels-Viggo
Haueter, Bernardo Batiz-Lazo, Huw Bowen, Herbert Klein, Bernard Attard,
P L. Cottrell, Jorge Selaive, Xavier Tafunell (en general al Departamento
de Economia y Empresa de la Universitat Pompeu Fabra), Marcello Car-
magnani, Colin Lewis, asi como a la biblioteca de la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile por toda la ayuda brindada.
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Capitulo 1:
De la independencia chilena a la creacién de la primera
compania nacional de seguros, 1810-1852

Hasta principios del siglo XIX los seguros maritimos eran, indudable-
mente, la principal rama de la industria del seguro a nivel internacional.
Otra rama importante eran los sequros contra incendio. A su vez, durante
este perfodo recién habia comenzado la internacionalizacion de una ter-
cera rama de la industria: los seguros de vida. De estas tres ramas, du-
rante la época colonial practicamente no existié en Chile un mercado
para los seguros de vida o incendio. Respecto de los seguros maritimos,
antes de la independencia de Chile aquellos ligados al comercio exterior
chileno se contrataban en Espafa, no en Chile. Por tanto, la historia de los
seguros en Chile en la época colonial se restringe a la historia de los se-
guros maritimos en Espafa, y principalmente en Sevilla y Cadiz, de donde
salian las flotas que comerciaban con las Américas, Chile incluido.

En Andalucia se fijaban las primas que se pagaban por viajes entre Es-
pafa y diversos destinos en Hispanoamérica, y los mismos protegian
principalmente contra los riesgos de naufragio'?, guerras y pirateria, tan
comunes en esa época'. Los seguros se aplicaban tanto a los barcos mis-

mos como a las mercaderias, y las pdlizas distinguian entre viajes deida a
las Indias y viaje de vuelta de las mismas. Sin embargo, el mercado de los
seguros maritimos era relativamente marginal en Sevilla-Cadiz, donde
durante la mayor parte de la época colonial no hubo companias espa-
folas especializadas en el mercado del sequro maritimo, sino asegura-
dores que vefan en el seguro un negocio mas'. Esto es, hasta fines del
siglo XVIII, el pequefo mercado asegurador en Cadiz estuvo dominado
por comerciantes extranjeros, principalmente de Londres, Italia (geno-
veses en particular) y Holanda'™. Por lo mismo, los coaseguros eran muy
comunes en el mercado, un sistema mediante el cual varios asegurado-

iza. Solo a fines del siglo XVIII aparecen en Cadiz

res firmaban una pd
companias espafolas especializadas en el mercado de seguros mariti-
mos'é, que participaron en la Carrera de Indias'”. En cualquier caso, la par-
ticipacion de extranjeros continud siendo fundamental, sobre todo la de
los ingleses. De este modo, para entender el mercado de seguros en Chile
en las primeras décadas que siguieron a la independencia, nuestra aten-
cién deberia concentrarse en el mercado londinense de seguros mariti-
mos, que es analizado en detalle dentro de este mismo capitulo.

Céspedes 1948-1949, pp. 58-59.

La primera reglamentacion propiamente
tal del seguro maritimo en la Carrera de
Indias aparecio en las Ordenanzas del
Consulado de Sevilla en 1556. Céspedes
1948-1949, pp. 71-72. Las mismas fueron
incorporadas (y mejoradas) en el libro IX
de la Recopilacion de Indias (1556-1680),
que contenia una legislacion completa
sobre seguros maritimos en la Carrera
de Indias, en particular el titulo 39. Todas
estas disposiciones comerciales habrfan
sido perfeccionadas en las Ordenanzas
de Bilbao (1737), que ademads de regular
los seguros maritimos fueron el Cédigo
de Comercio de facto usado por las
colonias. Pedemonte 1956, pp. 30-33.
Esta situacion es explicada muy bien
para el caso chileno por el presidente de
turno, José Joaquin Pérez, en mensaje al
Parlamento chileno, al promulgarse el
primer Cédigo de Comercio de Chile en
1865. Chile 1865, pp. 1-2.

Carrasco 1999, p. 272; Céspedes 1948-
1949, p. 66.

Céspedes 1948-1949, pp. 65-66;
Carrasco 1999, pp. 273-274; Ravina 1983,
p. 493.

Céspedes 1948-1949, pp. 75-76.

En 1802, las primas para exportaciones
desde Andalucfa a Chile eran de
alrededor del 5% del valor de lo
asegurado. Carrasco 1999, p. 303.

LA HISTORIA DEL SEGURO EN CHILE 15



Por ejemplo, para la poderosa Phoenix
de Londres, durante 1856-1865, el
mercado latinoamericano representaba
apenas un 0,4% del total de primas
captadas por la compafiia en el mundo.
Trebilcock 1985, Volumen 1, p. 190.
Dickson 1960, p. 214; Jones 1977, p. 54;
Shelton 1958, p. 46; Ortega 1932, p. 220;
Abreu y Fernandes 2010, pp. 2-3;
Pedemonte 1956, pp. 65-66. En
mercados mas grandes, como el
norteamericano, companias britanicas
de seguros abrieron agencias desde
muy temprano. Tal es el caso de la
Phoenix, que abri6 agencias en Europa
desde 1786 (Trebilcock 1985, Volumen 1,
pp. 188-189) y en las Américas desde
1804, cuando abrieron una agencia en
Nueva York. Wilkins 2007, p. 6.

Lo mismo ocurria en Argentina y
muchos otros paises latinoamericanos.
Reber 1979, p. 71. Para el caso brasilefio,
por ejemplo, recién en 1867 una entidad
aseguradora extranjera abrié una
representacion local en Brasil. Swiss Re
2011, p. 2. Para el caso argentino es
menos claro cudndo se abrieron
sucursales de compafias de seguro
extranjeras, pero se sabe que en 1890
London & Lancashire abrié una sucursal
en Buenos Aires, y que Sun Insurance
Office hizo lo propio solo en 1914. Jones
1984, p. 126.

Llorca 2011a; Jones 1977, p. 54; Jones
1984, p. 114; Mayo 1987, p. 204.

A su vez, consules y viceconsules de
estos paises actuaban muchas veces
como ministros de fe, para certificar la
ocurrencia de siniestros en Chile.

En Argentina, usualmente dicha
comision era del 10% sobre las primas,
mas el 10% sobre los beneficios o bien
el 15% sobre las primas y el 5% sobre los
beneficios. Reber 1979, pp. 72-73. En el
caso de Chile las mismas perecen haber
sido mas bajas, al menos en la segunda
mitad del siglo XIX. Mayo 1987, p. 205.
No estd claro exactamente cuando una
empresa extranjera abri¢ en Chile una
sucursal propiamente tal, pero la
poderosa Phoenix de Londres lo hizo
solo en 1865. Trebilcock 1985, Volumen
1,p.319.

FUNDACION MAPFRE

1.1 Estructura del mercado chileno de seguros, 1810-1852

La primera compania chilena de seguros se fundd en 1853. Con anterio-
ridad a esa fecha, desde la independencia de Chile, en 1810, a 1852, el
mercado estuvo completamente dominado por companias de seguros
extranjeras, en particular del Reino Unido. Sin embargo, dichas compa-
Aias extranjeras no abrieron oficinas en Chile. En la primera mitad del
siglo XIX Latinoamérica era vista, con justa razén, como un mercado muy
riesgoso producto de la inestabilidad politica que imperaba en la region
debido a las guerras de independencia y a los conflictos internos que las
siguieron, marcados por las diferencias entre liberales y conservadores. Li-
gado a esto, producto de la misma inestabilidad politica, asi como al es-
caso desarrollo econdmico de las nuevas republicas independientes, el
volumen de negocios transado en el mercado de seguros era muy bajo'®,
lo que hacfa alin menos atractivo para empresas extranjeras incurrir en
los costos asociados a abrir sucursales en Chile'.

Asi las cosas, el sistema adoptado por las compafias extranjeras para
captar primas en Chile (incluido el poderoso Lloyd’s de Londres) se baso
en el uso de agentes en el principal puerto chileno (Valparaiso). En otras
palabras, los sequros se compraban en el extranjero, no en Chile. Los
agentes (por ejemplo, britanicos) en el puerto de Valparaiso actuaban
como meros intermediarios?’. Dichos agentes de empresas aseguradoras
extranjeras fueron principalmente las casas mercantes que operaban en
Chile durante las primeras décadas que siguieron a la independencia,
principalmente en Valparaiso, y unos pocos en Santiago de Chile. Estos
establecimientos comerciales eran principalmente casas mercantes bri-
tanicas’', aunque también hubo alemanas, francesas, belgas y de los Es-
tados Unidos?. Las mismas se dedicaban principalmente a manejar las
importaciones y exportaciones chilenas, ademas de proveer otros servi-
cios tales como flete, empacado, créditos y, por supuesto, seguros. Este
sistema de agencias era, sin duda, muy barato para las compafiias de se-
guros extranjeras con cuarteles generales en Inglaterra y Alemania, que
a cambio de pagar una pequefia comision a sus agentes? se ahorraban
los costos de abrir oficinas en un mercado remoto, asi como de reclutar
personal idéneo para ser enviado a un pais extranjero, que ademas de-
berfa hablar castellano. AUn mas, tan efectivo les resultaba este modus
operandi que el sistema de agentes por parte de empresas extranjeras
predomind en la industria del seguro en Chile hasta principios del siglo
XX#. La diferencia entre la primera y la sequnda mitad del siglo XIX es
que en el Ultimo periodo existian empresas chilenas que competian con
los agentes de las empresas extranjeras.



Sin lugar a dudas, las casas mercantes britanicas dominaban tanto el
comercio exterior como el mercado asegurador chileno. Esto no es de
extranar debido al predominio britanico en el comercio mundial de ma-
nufacturas y en el mercado mundial de seguros, asi como a la prolifera-
cion de casas mercantes de Londres, Glasgow y Liverpool en Valparaiso
y otros puertos latinoamericanos. En efecto, en la primera mitad del siglo
XIX' mas de 70 casas mercantes britanicas operaron en Chile?”, muchas de
las cuales actuaban como intermediarias en el mercado del seguro. Entre
las méas famosas de estas casas se encontraban Huth Gruning & Co?. (su-
cursal de Huth & Co. de Londres) y Gibbs & Co. (sucursal de Gibbs & Son
de Londres), pero hubo muchisimas otras participando en el mercado de
los seguros, tan importantes como estas dos. Asimismo, Lloyd’s tam-
bién usaba miembros de casas mercantiles britdnicas como agentes en
Valparaiso, lo que era parte de la estrategia global de esta sociedad, que
en 1850 ya tenfa mas de 150 agentes desplegados en todo el mundo?’.
Los agentes de Lloyd’s no solo captaban primas, sino que ademas eran
una fuente importante de informacién y se desempefaban como re-
presentantes legales en caso de presentarse conflictos relacionados con
la empresa®®. Por ejemplo, la casa britanica Hegan Hall & Co. desempefd
por muchos aflos funciones de agencia para Lloyd’s, en los términos ya
descritos?.

1.2 Ramas de la industria, 1810-1852: predominio de los seqguros maritimos
En Chile, como en el resto del mundo occidental, la primera rama del se-
guro que se desarroll6 con fuerza después de la independencia fue la de
los seguros maritimos. Esto no debe sorprendernos, puesto que los se-
guros maritimos han sido internacionales desde el medioevo®. Asimismo,
los primeros seguros que se desarrollaron tanto en el Reino Unido como
en Alemania (pioneros mundiales de la industria internacional del se-
guro) fueron justamente los seguros marftimos®'. A su vez, el predominio
de los seguros maritimos explica por qué Valparaiso, el principal puerto
chileno, se convirtié en la capital chilena del seguro en el siglo XIX.
Finalmente, la otra rama que pudo haberse desarrollado con mas
fuerza en esa época, pero que no lo hizo, fue la de seguros contra incen-
dio. Esto no debe sorprendernos tampoco dado que el mercado de se-
guros contra incendio en Chile era visto como prohibitivo para empresas
extranjeras, debido al primitivo sistema que operaba en Chile en ese en-
tonces para atacar incendios, basicamente basado en la improvisacién
de ayuda entre vecinos. De hecho, la primera compafia de bomberos de

Llorca 20114, Apéndice 1.
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(ANCH-AJV). Volumen 321-14. Huth
Gruning & Co. contra J. J. Popp.
Valparaiso, 23 de abril de 1823.

Ver, por ejemplo, ANCH-AJV. Volumen
293-2. Gibbs, Crawley & Co. por averfas
del barco Santos. Valparaiso, 8 de
noviembre de 1843. En Buenos Aires,
agentes de Lloyd’s también operaron
desde muy temprano; entre ellos
destacé Brown, Buchanan & Co. Ver
John Rylands Library, University of
Manchester, Green Hodgson & Robinson
Papers (GHR). GHR/5/1/2. Green &
Hodgson a Fielden Brothers
(Manchester). Buenos Aires, 12 de junio
de 1823; GHR/5/1/2. Green & Hodgson a
Thomas Wilson (Liverpool). Buenos Aires,
28 de mayo de 1824.

Pearson y Lonnborg 2008, p. 61; Pearson
20103, pp. 2-3; Céspedes 1948-1949, pp.
63-64.

Borscheid 2010, p. 43.

LA HISTORIA DEL SEGURO EN CHILE 17
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Chile se creé tan solo en 1851 (con aportes de compafias extranjeras), cua-
renta anos después de la independencia®2. De este modo, aungue no con-
tamos con estadisticas de primas captadas por sector, es posible sostener
que los seguros maritimos dominaron completamente la industria chilena
del seguro por muchas décadas. La experiencia chilena no es distinta de
la de sus vecinos®. En Argentina, Uruguay, Brasil y Pert, por ejemplo, el pri-
mer mercado de la industria del seguro que se desarrolld con fuerza fue
también el de los seguros maritimos, que igualmente permanecio hege-
modnico por muchas décadas en dichos paises®.

Dado que no hubo companias nacionales de seguro en Chile antes de
1853,y que las companias extranjeras que controlaban el mercado chileno
lo hacian desde sus casas matrices a través de agentes, tiene sentido ana-
lizar en profundidad cudl era el mercado de seguros en dichos centros,
donde finalmente se transaban las pdlizas de seguros marftimos que ope-

raban para cargos que salian y entraban desde y hacia los puertos chile-
nos. Considerando que el Reino Unido era el principal socio comercial de
Chile durante la primera mitad del siglo XIX, y que Londres era el princi-
pal centro mundial de seguros maritimos en este periodo, los parrafos que

siguen estan dedicados al mercado londinense de seguros marftimos.

1.3 Londres: capital internacional de los seguros maritimos
Hasta principios del siglo XVIII, el mercado de los seguros maritimos en
el Reino Unido estaba en manos de aseguradores particulares, principal-
mente de aquellos que frecuentaban el Lloyd’s Coffee House. Poste-
riormente, en 1720, se les permitid ingresar en el mercado a dos nuevas
companiias aseguradoras: London Assurance Corporation y Royal Exchange
Assurance Corporation®. Por mas de un siglo el mercado estuvo confor-
mado por estas dos companias y los aseguradores privados que opera-
ban sobre todo en Lloyd’s. Por ley, ninguna otra compafiia podia ingresar
en el mercado de los seguros maritimos. Sin embargo, a pesar de este
beneficio cuasi-monopdlico en materia de companias, la participacion
de mercado combinada de London Assurance Corporation y Royal Ex-
change Assurance Corporation fue muy menor en el mercado de los se-
guros maritimos®. De hecho, una vez que les fue permitido, ambas
compafiias incursionaron con mas fuerza en otras ramas de la industria,
tales como seguros de vida y seguros de incendio.

De este modo, Lloyd’s sigui¢ siendo el principal tomador de primas
de seguros maritimos en el Reino Unido¥, convirtiéndose Londres a su
vez en el principal centro asegurador de riesgos maritimos en Europa.



Dado que Europa fue el principal socio comercial de Chile en la primera
mitad del siglo XIX, muy por encima de todo el resto de los continentes
y/o paises individuales (incluido los Estados Unidos), esta hegemonia de
Lloyd’s en el mercado europeo implicé que la dependencia chilena sobre
el mercado asegurador londinense fuese aiin mayor. Por ejemplo, en Lon-
dres se aseguraba tanto el comercio bilateral entre Chile y el Reino Unido
como exportaciones desde Alemania, Francia y Bélgica a Chile y expor-
taciones chilenas a Europa continental®. En efecto, este tipo de practicas
de asegurar en un mercado operaciones de comercio que nunca tocaban
puertos del mismo eran muy comunes en la época.

Volviendo al mercado britanico de seguros maritimos, la estructura
del mismo se mantuvo intacta por més de un siglo, hasta que en 1824 se
permitié el ingreso al mercado a Alliance Marine Insurance (propiedad de
Rothschild) y a Indemnity Mutual, rompiendo asf el duopolio de compa-
ffas que existia hasta entonces. Posteriormente muchas otras compafias
entraron en el mercado, entre las que destacan: Marine Insurance Com-
pany (1836); General Maritime (1839); y Neptune (1839)%°. No muchas de
estas empresas sobrevivieron o tuvieron éxito, producto de la intensa
competencia que enfrentaron con Lloyd’s y entre ellas mismas. De hecho,
fue solo en los afos 1850-1860 cuando una nueva generacion de com-
paffas de seguros marftimos ingresé en el mercado con cierto éxito®.

1.4 Costos de las pdlizas de sequros maritimos ofrecidas
en el mercado britdnico
Una vez descrita la estructura del mercado londinense de seguros mari-
timos, parece prudente adentrarnos en los costos de los mismos para el
comercio exterior chileno. Como es sabido, durante la primera mitad del
siglo XIX los textiles eran la manufactura que mas se comercializaba a
nivel mundial*'. En efecto, tal como muestra el gréfico 1, entre 1815y
1859 las importaciones chilenas consistian en buena parte en textiles,
como ocurria en el resto de los paises latinoamericanos®. Asf las cosas, re-
sulta Util mencionar los costos asociados a asegurar este producto. En
concreto, el costo de asegurar un cargo de textiles desde, por ejemplo,
Liverpool a Valparaiso, variaba normalmente entre un 2% y un 4% del
valor del cargo asegurado, variaciones que se daban incluso dentro de un
mismo mes®,

Este tipo de variaciones tan grande se explica porque el costo de la
prima de seguro maritimo dependia de muchos factores. Entre estos
destacaban los siguientes: 1) empacado usado para proteger los textiles
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Grafico 1:

Composicion de las exportaciones britanicas a Chile, 1815-1859
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(u otros productos), principalmente contra dafios provocados por agua
salada®. Esta era quizas la principal variable que los aseguradores consi-
deraban, dado que el transporte de mercaderias entre el Reino Unido y
América Latina se realizaba en pequefios barcos a vela, de no mas de 300
toneladas. Estas precarias embarcaciones sufrian permanentes inunda-
ciones, que para el caso particular del recorrido desde Europa a Chile se
debian a las dificultades y mal tiempo que enfrentaban los barcos al cru-
zar el cabo de Hornos; Il) edad y estado del barco usado para transportar
los productos: cuanto més moderno el barco méas barata era la tarifa,
siempre y cuando el barco se encontrara en buenas condiciones; i) re-
putacion del capitan del barco y de su tripulacion. Por ejemplo, era muy
comun en esta época encontrar marinos muy amigos del alcohol, lo que
era visto como muy riesgoso por los aseguradores; Iv) reputacion de los
navieros o empresa que ofrecia el servicio de embarque de las merca-
derias. Muchas empresas navieras eran famosas por tratar de meter tan-
tas toneladas de productos como les fuera posible en sus barcos,
prestando poca atencién al estado en que se almacenaban los produc-
tos, lo que era visto como un riesgo adicional por los aseguradores; v) na-
turaleza del producto. Algunos productos estaban mas expuestos a dafio
que otros en su traslado a Chile. Por ejemplo, un seguro para un piano era
Mas caro que un seguro equivalente para un cargo de carbén que ocu-
para el mismo espacio dentro del barco debido a los cuidados extremos
que debian tomarse para no dafar el piano; vi) época del afo en que se



realizaba el viaje, con el costo en invierno subiendo de forma importante
debido a lo inclemente del tiempo que debian enfrentar las pequefas
embarcaciones en que se transportaban los productos. El pasaje del cabo
de Hornos en invierno era visto como un evento tan peligroso que mu-
chos aseguradores se retiraban del mercado en esos meses; vil) ruta a cu-
briry escalas autorizadas (en general las escalas eran vistas como riesgos
adicionales); vin) situacion politica en Chile (y en menor medida en el
Reino Unido o cualquier otro pais involucrado en el viaje). Por ejemplo,
durante la guerra de Chile contra la Confederacion Perd-Boliviana (1836-
1839), los costos de los seguros subieron considerablemente, sobre todo
en 1837; ) reputacion del tomador de la pdliza. Entre los aseguradores
muchas veces circulaba informacién referida a ciertos exportadores que
no tomaban los resguardos que debian antes de embarcar sus produc-
tos hacia Chile (por ejemplo, producto del mal empacado de los mismos)
0 bien que mandaban a Chile mercaderias de poco valor comercial, con
la esperanza de recuperar seguros sobre las mismas en caso de dafio o
pérdida total.

Resumiendo, el costo de los seguros maritimos era finalmente bas-
tante subjetivo, dificil de determinar y muy diferente a lo que sucedia con
otras ramas del seguro. Por ejemplo, en un manual de seguros maritimos
publicado en Londres en 1867 se realizd una interesante comparacion
con los seguros de vida, que vale la pena citar en extenso:

En el mercado de los seguros de vida, las primas cobradas son el resultado de
datos cientificamente recopilados. En cambio, la produccion de primas mariti-
mas es algo préactico, empirico y no cientifico [...]. Entre las primas de seguros
de viday las de seguros maritimos hay diferencias reales y organicas. El evento
contemplado en un seguro de vida es un hecho cierto: la muerte del asegu-
rado. La dificultad en la transaccién radica en estimar el momento exacto en
que ese evento va a tomar lugar. El evento ante el cual se asegura en un seguro
maritimo, en cambio, es una contingencia que podria no suceder nunca [...].
Seguros marftimos son una mezcla de experiencia, tradicion y relaciones per-
sonales. Los mismos fluctdan con las estaciones del afo y el termémetro del
tiempo. Son afectados por una tormenta, un evento politico, prejuicios perso-
nales, el caracter del asegurado o del bréker, por competencia, etc. [...]. Son
demasiado inciertos para ser tabulados e incluso para publicar sus precios en
algun periédico®.

Una vez hechas estas salvedades, queda claro por qué el costo de los
seguros maritimos fluctuaba tanto, incluso dentro de un mismo mes. Sin
embargo, estas diferencias también se debian a las diferentes pdlizas ofre-
cidas en el mercado, tal y como se explica en la proxima seccion.
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1.5 Tipos de pélizas de seguros maritimos ofrecidos en el mercado britdnico
Las pdlizas de seguros maritimos disponibles en la primera mitad del
siglo XIX pueden clasificarse de diversas formas. Primero, aquellas que
cubrian pérdida total de los bienes asegurados (general averages) y aque-
llas que cubrian dafo parcial de los bienes asegurados (particular avera-
ges), tales como dafio provocado por agua dulce o salada. Si una pdliza
cubria tanto contra pérdida total como contra dafo parcial, entonces era
llamada “‘contra todo riesgo”. Si en cambio cubria solo pérdida total, era lla-
mada “libre de dafos particulares”. Este Ultimo tipo de pdlizas era muy
comun para los textiles antes de los afios 1830, asi como para otros pro-
ductos tales como frutas, azlicar y harina, que se consideraban como sus-
ceptibles de ser dafados por el sol, el agua fresca o salada.

Qué tipo de pd
mente debia tomar el exportador. Una pdliza que cubriera contra todo

iza contratar era una decision subjetiva que final-

riesgo era mucho més cara que una podliza libre de dafos particulares,
pero al mismo tiempo una pdliza contra todo riesgo hacia mucho menos
riesgosa una operacion de exportacion/importacion que la otra. Si los
bienes efectivamente llegaban dafados a destino, quienes hubiesen ase-
gurado contra dafos particulares seguramente sentirian que habian to-
mado la decision correcta, mientras que aquellos que no lo hiciesen
lamentarian las pérdidas. Si por el contrario, los bienes llegaban en buen
estado, aquellos que hubiesen asegurado contra dafos particulares con-
siderarian que habrian perdido dinero habiendo asegurado contra un
riesgo que finalmente no se materializé. De este modo, los exportadores
debfan poner en la balanza los costos y los riesgos envueltos en cada
tipo de pdliza. Aquellos aversos al riesgo sin duda que optarian por poli-
zas que cubriesen contra todo riesgo, mientras que aquellos amantes del
riesgo probablemente optarfan por pdlizas que solo cubriesen pérdida
total, o sencillamente por no asegurar sus cargos.

A modo de ejemplo, Huth & Co. de Londres, reconocida casa mer-
cante britanica exportadora de textiles (y otros productos) a Chile, puede
catalogarse como un agente muy averso al riesgo. En efecto, al contratar
polizas de seguro maritimo para proteger exportaciones desde el Reino
Unido a Chile, lo primero que hacfan era buscar por“seguridad perfecta”,
es decir, asegurar contra todo riesgo, y luego negociaban los términos
de la pdliza*. Por otro lado, hubo comerciantes britanicos exportadores
a Chile que preferfan no asegurar sus mercaderias.

En el caso particular de los textiles, que como se ha dicho dominaron
el comercio de importacién chileno en la primera mitad del siglo XIX (gra-
fico 1), una variable sumamente relevante que agregaba complejidad a



la decision sobre qué tipo de pdliza contratar era el empacado utilizado.
Habia muchas opciones para empacar textiles durante los afios 1810-
1820. Estas eran, desde la mas barata a la més cara: () lienzos de algoddn
u otro material textil en bruto (canvas); (1) lienzos de algodén u otro ma-
terial textil impregnados en aceite o grasa para proteger contra la hu-
medad y el agua (oil cloth); y (i) cajas metalicas soldadas.

La opcidn mas barata de empacado, los lienzos de algoddn en bruto,
brindaban muy poca proteccién contra dafos causados por agua salada,
de forma tal que las primas cobradas por dafos particulares para textiles
exportados a Chile usando este material eran sumamente caras pues los
riesgos eran muy altos. Del mismo modo, en el otro extremo, las primas
cobradas contra dafios particulares para textiles (u otros productos) des-
pachados en cajas metdlicas soldadas eran muy bajas pues los riesgos
eran minimos, dada la impermeabilidad que brindaban dichas cajas. Sin
embargo, el costo de empacar en cajas metalicas era muy alto, sobre todo
para productos de bajo valor®. Nuevamente, qué empacado utilizar du-
rante este periodo era una decisién muy subjetiva que debia tomar el
exportador mismo, poniendo en la balanza los costos del empacado, los
riesgos asociados al mismo y el costo de la prima asociada.

Mas tarde, en los afos 1830, fue introducido con gran éxito un nuevo
material: lonas impermeables (tarpaulin). El tarpaulin era algo mas caro
que el oil cloth, pero mucho mas barato que las cajas metalicas y ofrecia
a cambio impermeabilidad casi absoluta. Desde este momento, la ma-
yorfa de los exportadores britanicos de textiles a Chile comenzaron a usar
este material, que a un costo razonable ofrecia un buen grado de im-
permeabilidad y ademas tenia asociados seguros maritimos mucho mas
baratos, toda vez que los riesgos para transportar productos asi empa-
cados eran considerablemente menores®.

Finalmente, respecto al tipo de pdliza que se podia contratar, hubo
otras aguas divisorias. Las pdlizas se clasificaban en“pdlizas abiertas” (open
policies) y “pdlizas de valor” (valued policies). En las “pdlizas abiertas” el valor
no se mencionaba, sino que debia probarse, mientras que en las “pdlizas de
valor”el valor de lo asegurado se acordaba en el momento de fijar la prima,
y usualmente era el costo de la mercaderfa asegurada (no el precio de
venta)®. Las “polizas abiertas” eran muy usadas para asegurar las exporta-
ciones chilenas, dado el pobre estado de las comunicaciones entre Chile y
Europa (mucho antes de la introduccion del telégrafo). Quienes exportaban
desde Chile debian solicitar a sus contactos en Londres que les asegurasen
sus cargos mucho antes de que los envios partieran de Chile. Dicho re-
querimiento debia arribar a Londres antes que Lloyd’s (u otras compafiias
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de seguro marftimo) tuviera alguna noticia del movimiento del barco in-
volucrado en dicha exportacion. Bajo este sistema, por mencionar un ejem-
plo, un comerciante radicado en Londres contrataba una pdliza abierta por
un monto fijo anual (por ejemplo, £20.000), a cuenta de exportaciones fu-
turas de cobre desde Chile al Reino Unido. Con esto bastaba para que todos
los cargamentos valorados en un monto igual o inferior al incluido en la po-
liza estuviesen asegurados al dejar Chile.

En las “pdlizas abiertas”, por tanto, era fundamental conservar la fac-
tura para probar el valor de lo asegurado, mientras que en las “pdlizas de
valor”bastaba con demostrar la cantidad de bienes que se habian visto
afectados, pues el valor unitario ya habfa sido acordado. Una caracteris-
tica interesante de las “pdlizas de valor” es que se podia asegurar por un
valor superior al costo real de las mercaderfas. En efecto, muchos expor-
tadores preferian esta modalidad para incluir los costos de los fletes, em-
pacado e incluso impuestos aduaneros, de forma tal que la operacién de
exportacion estuviese completamente asegurada. Resumiendo, el mundo
de los seguros maritimos en la primera mitad del siglo XIX tenia diversas
complejidades que los exportadores debian resolver.

1.6 Conclusiones del capitulo 1
A modo de conclusién de este primer capitulo, queda claro que el mercado ase-
gurador chileno en la primera mitad del siglo XIX estuvo caracterizado por:

) Ausencia total de empresas chilenas.

1) Serun mercado muy pequefo, con volumenes transados de primas tan
bajos que no se justificaba que companias aseguradoras extranjeras
abriesen sucursales en Chile.

) Predominio del mercado por Lloyd’s y otras compafifas aseguradoras
briténicas desde Londres a través de agentes residentes en Chile, que en
su inmensa mayoria eran casas mercantes britanicas.

V) Predominio de seguros maritimos sobre todas las otras ramas del se-
guro y ausencia casi total de seguros de vida u otros seguros (excepto
por seguros contra incendio, que estaban comenzando en Chile).

En términos practicos, no habia demanda por seguros de vida en Chile en
este periodo, entre otras cosas por una tradicién cultural ligada a ideas religio-
sas, en la que la voluntad de Dios no debia tratar de alterarse. Por ejemplo, la Or-
denanza de Barcelona de 1435 habia prohibido el seguro de vida en Espana®?, y

por lo tanto en sus colonias, desde 1492,



Capitulo 2:
Inicios de la industria nacional y competencia
con empresas extranjeras, 1853-1899

Como se sefiald en el capitulo anterior, antes de 1853 no hubo en Chile
compafiias nacionales operando en el mercado de los seguros. Todo esto
cambi¢ radicalmente en la segunda mitad del siglo XIX, tal y como se
detalla en este capitulo.

2.1 Fundacioén de las primeras companias chilenas de seguros

Dentro del mercado sudamericano, las primeras compariias de seguros
nacionales fueron establecidas en Argentina en 1796°', (aunque después
de la independencia solo en 1860), y en Brasil en 1808°3, en ambos casos

vinculadas al seguro maritimo. Chile sigui¢ los mismos pasos en 1853,
cuando Agustin Edwards Ossandoén (por aquel entonces conocido como
empresario minero)**, formé en Valparaiso la Compariia Chilena de Se-
guros (actualmente bajo el nombre de Chilena Consolidada, propiedad
del Zurich Group), presidida por Edwards Ossandén entre 1853 y 1878.
No obstante, a pesar de ser esta una compania legalmente chilena, cabe
destacar que la influencia extranjera fue fundamental en su creacion,
puesta en marcha y desarrollo. Por ejemplo, en el primer comité creado
para redactar los estatutos de la compafia y lanzar la campafha para
poner en el mercado las acciones de la firma, de 17 miembros, seis eran
britdnicos, dos norteamericanos, dos franceses y un aleman. Asimismo,
muchos de sus primeros accionistas fueron extranjeros (por ejemplo
Huth, Gruning & Co. y Graham, Rowe & Co.), quienes ademds estuvieron
muy bien representados en los primeros directorios de la comparia®>. Fi-
nalmente, desde sus inicios, la Compania Chilena de Seguros operd tanto
en el mercado de los seguros maritimos como en el de incendios. A
modo de anécdota, la primera pdliza propiamente “chilena” fue contra-
tada el 11 de febrero de 1853, siendo esta una pdliza contra incendio
para un edificio en el puerto de Valparaiso®.

Sin lugar a duda, esta fue una iniciativa muy osada por parte de Ed-
wards Ossanddn, toda vez que la competencia que enfrentaria la primera
compania nacional de seguros por parte de las empresas extranjeras no
serfa tarea facil. Asimismo, en la época existia cierta desconfianza por lo na-
cional debido a la relativa inexperiencia de los chilenos en el rubro, asi
como con la escasez de capitales nacionales en la economia chilena por
aquel entonces®’. Mas aun, Edwards Ossandon fue doblemente pionero

La comparifa llevaba por nombre La
Confianza, y aunque pionera en
Latinoamérica, duré muy pocos afos,
hasta 1802 solamente. Pedemonte 1956,
pp. 48-55. Con anterioridad, desde 1784,
funcioné en Buenos Aires la primera
agencia de seguros maritimos de la
region, una agencia de la empresa
espafiola Real Compafiia de Seguros
Terrestres y Marftimos de Madrid.
Pedemonte 1956, p. 35.

En efecto, quizas serfa mas apropiado
considerar 1860 como el inicio del
seguro argentino propiamente tal,
cuando se cred la Primera Compania
Argentina de Seguros Maritimos.
Pedemonte 1956, pp. 91-92.

Estas fueron la Companhia de Seguros
Boa Féy la Companhia de Seguros
Conceito Publico. Abreu y Fernandes
2010, p. 2; Ortega 1932, p. 220.

Edwards Ossandén estuvo ligado, entre
otras actividades, al Ferrocarril Copiapo-
Caldera, a la Sociedad Industrial, al
Establecimiento de Fundicién de Cobre
de Caldera, a la Compania de Salitres de
Antofagasta y al Ferrocarril de
Antofagasta. Adicionalmente, una vez
fundada la Compania Chilena de
Seguros, en 1856 Edwards Ossandon
también fundo el Banco de Valparaiso.
Chilena Consolidada 1944, p. 24.

Mayo 1987, p. 203. Por ejemplo, en el
directorio de 1858, cuatro de nueve
miembros eran britdnicos.

Chilena Consolidada 1944, p. 19.
Chilena Consolidada 1944, p. 12.
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Ruiz de Vifaspre 1999, p. 22. A modo de
ejemplo, la imagen 3343 (p. 71) muestra
un seguro de vida suscrito por Félix
Morandé con El Porvenir de las Familias
en 1867. El modelo de sociedades
anénimas fue el adoptado por las
companias chilenas de seguro. Para un
ejemplo posterior de un certificado de
acciones, ver imagen 3322 (p.217),
donde puede apreciarse que el tenedor
de acciones en ese ejemplo posefa tan
solo dos acciones.

Chilena Consolidada 1944, p. 28. De
acuerdo a otra fuente (Ruiz de Vinaspre
1999, p. 26), dicha compania habrfa sido
fundada en 1863. Sin embargo, en
nuestra imagen 3211 (p. 185) es claro que
su fundacién fue en 1858. Para una de las
primeras pdlizas emitidas por dicha
companiia, ver laimagen 3225 (p. 67).
Para ejemplos de podlizas emitidas por esta
compafifa, ver imagenes 3194 (p. 105),
3229 (p.131) y 3344 (p.81).

Para ejemplos de polizas emitidas por
esta companfa, ver imagenes 3227 (p. 101)
y 3228 (p.99).

Para un ejemplo de una péliza emitida por
esta compafia, ver imagen 3205 (p. 165).
Los estatutos de la creacion de dicha
compania se reproducen en la imagen
3222 (p.209). Para un ejemplo de una
poliza emitida por esta compafiia, ver
imagen 3196 (p. 85).

Para un ejemplo de una poliza emitida por
esta compania, ver imagen 3200 (p. 93).
Para un ejemplo de una péliza emitida por
esta compania, ver imagen 3214 (p. 123).
Los estatutos de la creacion de dicha
compania se reproducen en la imagen
3223 (p.210).

Jones 1977, p. 54.

El tipo de cambio usado para estos
calculos fue de 6,81 pesos chilenos por
libra esterlina (Braun et al 2000, p. 119).
Las exportaciones chilenas de ese afo
fueron tomadas de la Estadistica
Comercial de ese aho.

Por internacionales nos referimos a
companias de un pafs asegurando en
otros pafses.

Pearson 2010b, p. 17. Para una completa
historia de esta compafifa, ver
Trebilcock 1999. Para una fotografia de
una placa tipica de esta compania, ver
imagen 299 (p. 221).

Pearson y Lénnborg 2008, p. 61; Jones
1984, p. 114.
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pues la Compania Chilena de Seguros fue la primera compafia nacio-
nal en América del Sur en incursionar en el mercado del seguro contra
incendios.

Al afo siguiente de la fundacion de la Compania Chilena de Segu-
ros se promulgd en Chile la primera ley sobre sociedades andnimas, una
oportunidad que fue aprovechada por dicha empresa para constituirse
en sociedad andnima. Asimismo, otra sociedad andnima (Comparia de
Seguros El Porvenir de las Familias)® aprovecho la ocasion para entrar en
el mercado de seguros. En los afos siguientes muchas otras empresas
chilenas siguieron los pasos de Edwards Ossandén, entrando en el mer-
cado de los seguros. Destacaron entre ellas la Unién Chilena (1858), que
también operd en las ramas de seguros maritimos y contra incendios®,
La Mutualidad (1860), dedicada a seguros de incendios; La América
(1861), ofreciendo seguros contra incendio y maritimos®, la Compafia
Nacional de Seguros (1871); La Valparaiso, también operando en segu-
ros contra incendio y maritimos (1882)%', La Republica (1885)%, La Co-
mercial (1885); La Protectora, activa en la rama de incendios, maritimos
y accidentes personales (1885)%, La Pacifico (1886); La Tarapaca (1889);
La Previsora (1889); La Santiago de Chile (1893)%, La Italia (1899)%,y La
Espafiola (1899)%, entre otras. En resumen, a principios de los anos 1870
ya habia cinco companias chilenas de seguros, consiguiendo mas que
duplicarse antes de finalizar los afios 1880. Lamentablemente no hay ci-
fras disponibles sobre el valor de las primas captadas por estas compa-
Afas nacionales de seguros en la segunda mitad del siglo XIX, pero todo
indica que el volumen de negocios transados fue muy pequefio. Segun
Charles Jones, en 1883 las 23 principales compafias de seguros pre-
sentes en Valparaiso (nacionales y extranjeras) captaron solamente
£75.000 en primas®. Para que el lector se haga una idea, esto equivalio
a tan solo el 0,7% del valor de las exportaciones de productos chilenos
en dicho ano®®,

2.2 Comienzos del mercado de seguros contra incendio en Chile

Si bien al momento de la independencia los seguros maritimos ya eran
internacionales desde hacfa siglos®, los seguros contra incendio recién
comenzaban a ser propiamente internacionales a fines del siglo XVIII, li-
derados por Phoenix Assurance de Londres’. No obstante, a pesar de ser
internacionales desde los afios 1780, la industria de seguros contra in-
cendio se convirtié en una industria global solo en la segunda mitad del
siglo XIX, liderada por el Reino Unido”". De este modo, y dada la falta de



compafifas de seguros nacionales en Chile antes de 1853, no resulta sor-
prendente que los seguros contra incendio no fuesen muy populares en
Chile al momento de la independencia. Por supuesto, esto no quiere
decir que fuesen desconocidos.

En efecto, después de 1810, las mismas empresas extranjeras que
operaban en Chile a través de agentes en el mercado de seguros mariti-
mos hicieron lo propio en el de incendios, aunque a menor escala. Desde
los afos 1820 hay evidencia de que las casas mercantes de Valparaiso
aseguraban en Londres sus mercaderfas almacenadas en bodegas con-
tra posibles dafos provocados por incendios’?. Sin embargo, en esta
época los incendios en Valparaiso eran poco comunes. Por ejemplo, en
1834 un exportador escocés al mercado chileno pidid que sus productos
almacenados en Valparaiso fuesen asegurados contra incendio, a lo que
la casa de Huth & Co. (el consignatario) respondié afirmativamente, aun-
que dejando en claro que tales riesgos eran muy bajos (segun Huth, tan
solo“un riesgo imaginario”)”3. Sin embargo, pocos afos después, la misma
casa mercante cambioé de opinién y muchos de sus proveedores co-
menzaron a asegurar contra incendio por bienes almacenados en Val-
paraiso’™. La prima cobrada era de alrededor del 2% anual sobre el valor
de los bienes almacenados en el caso de los textiles”, y algo menos para
otros productos tales como botellas de mercurio’. Aparte de Huth & Co,,
muchas otras casas mercantes britanicas y alemanas’’ también partici-
paron en el mercado de seguros contra incendio. Por ejemplo, Sun Insu-
rance Office de Londres, una de las principales companias a nivel mundial
en el mercado de seguros de incendio, comenzo a asegurar bodegas en
Valparaiso pertenecientes a Templeman & Co. desde los afios 1850. Para
ello nombraron como agentes permanentes en el puerto a Dickson Har-
ker & Co’8. En resumen, antes de 1853 hubo un mercado de seguros con-
tra incendio en Chile, pero de menor escala que el de seguros maritimos.

En el capitulo anterior adelantamos que una de las razones por las
cuales el mercado de seguros de incendio no se desarrollé con la misma
fuerza que el de seguros maritimos fue por la falta de un cuerpo de bom-
beros en Chile. Esta precariedad comenzd a subsanarse en junio de 1857,
cuando se cred en Valparaiso la primera compafia de bomberos tanto de
Chile como de América del Sur (integrada exclusivamente por volunta-
rios)”. Esto es, dos afios antes de la creacién de la primera compania de
seguros de Chile ya existia una comparia de bomberos en el pais. Estos
eran tiempos en que buena parte de la vivienda en Chile era de madera
y adobe, con techos de paja y zinc y donde muchas de las divisiones in-
teriores eran de tabique, todos ellos materiales muy propensos a la rapida

Esto no resulta sorprendente, toda vez
que en 1800 ya habia 30 compaiiias de
seguros contra incendio en el Reino
Unido, y dicho nimero subié hasta 70
en 1850. Pearson 20103, p. 9.

HPEL. Volumen 13. Huth & Co. a Stewart
& Wilson (Glasgow). Londres, 8 de abril
de 1834.

Para algunos ejemplos, ver HPEL.
Volumen 30. Huth & Co. a Hall &
Clarkson (Halifax). Londres, 16 de
diciembre de 1840; HPEL. Volumen 31.
Huth & Co. a Huth & Co. (Liverpool).
Londres, 23 de mayo de 1842.

HPEL. Volumen 45. Huth & Co. a Rawson
& Co. (Halifax). Londres, 22 de agosto de
1845; HPEL. Volumen 50. Huth & Co. a
Rawson & Co. (Halifax). Londres, 10 de
Julio de 1846.

Rothschild Archives (Londres). Huth
Papers. RHL XI/38/149/A. Huth & Co. a
Rothschild & Sons (Londres). Londres, 17
de diciembre de 1840.

Manufacturas francesas y alemanas eran
aseguradas en Hamburgo contra riesgos
por incendios. Ver por ejemplo HPEL.
Volumen 44. Huth & Co. a Petersen, Huth
& Co. (Hamburgo). Londres, 4y 15 de
octubre de 1844. En Alemania
(Hamburgo sobre todo), hubo una larga
tradicion de seguros contra incendio
desde el siglo XVII. Pearson 20103, p. 7.
Dickson 1960, p. 215.

Bomberos de Chile:
http://www.bomberos.cl/historia.php.
En Argentina, el primer cuerpo de
bomberos se formod en Buenos Aires en
1864 por iniciativa de una compafiia
privada de seguros. (Pedemonte 1956,
pp. 105-106) y recién en 1884 se creod la
primera Sociedad de Bomberos
Voluntarios del pafs.
http://www.bomberosvoluntarios.org.ar
/instituciones/historia.php.

LA HISTORIA DEL SEGURO EN CHILE 27



Por ejemplo, en las pdlizas reproducidas
en laimagenes 3226 (p.69), 3200 (p.93) y
3190 (p.83) de 1864, 1895y 1883,
respectivamente, se observa como los
edificios asegurados eran de adobe y
tabiques, mientras que en la poliza
asociada a laimagen 3192 (p. 109) el
edificio donde se encontraban los
muebles y menajes asegurados también
era de adobe y tabiques. Asimismo, en
las polizas de las imagenes 3202 (p.117) y
3191 (p. 111), el segundo piso entero de
los edificios asegurados era de tabiques.
Mayo 1987, p. 205.

Dickson 1960, p. 215.

Chile, Anuario Estadistico, 1876-1879.
Chile, Anuario Estadistico 1876-1879.
Ruiz de Vidaspre 1999, p. 40.

Chile, Anuario Estadistico 1878-1879.
Bomberos de Chile:
http://www.bomberos.cl/historia.php.
Dickson 1960, p. 215.

Para un ejemplo de una pdliza emitida
por esta companifa en Chile ver imagen
3188 (p.89) de 1889.
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propagacion del fuego®. Ademas, no existia en Chile una red de agua
que pudiese ser usada en caso de incendios, lo que hacia auin mas dificil
su extincion. De hecho, tras sendos incendios en Valparaiso en 1864, 1868
y 1869, varias companias britanicas sufrieron grandes pérdidas y amena-
zaron con dejar el mercado chileno debido a la falta de una red de agua
para enfrentar los incendios. De acuerdo a las firmas briténicas, el menor
incendio en Chile usualmente se convertia en una pérdida total del in-
mueble afectado®'. Finalmente, estos eran tiempos en que en muchos
de los hogares chilenos el alumbrado se realizaba con velas, mientras que
para la calefaccién y cocina hogarefa se usaban estufas y cocinas a lefa,
todos ellos elementos que ocasionaban incendios.

A pesar de estos riesgos, el desarrollo del cuerpo de bomberos fue re-
lativamente lento y principalmente limitado a Valparaiso. En efecto, solo
doce afos después de creado el primer cuerpo de bomberos en dicho
puerto se cred el primer cuerpo de bomberos de Santiago de Chile
(1861), que subsistia principalmente con donaciones voluntarias (pero
irregulares). Las mismas incluian la compra de bombas a vapor desde
Londres®2. Muchos otros cuerpos de bomberos siguieron el mismo ejem-
plo,y a mediados de los afios 1870 ya habia cuerpos de bomberos en re-
giones tan apartadas como Chiloé, Puerto Mont, Osorno y Lebu®. Sin
embargo, el nivel de operaciones de dichos cuerpos permanecio relati-
vamente limitado. Entre 1873 y 1876, el cuerpo de bomberos de la Re-
publica de Chile atendioé solamente 174 alarmas de incendio (unas 44
por afo en todo el territorio nacional)®.

Subsistir en base a donaciones voluntarias hacfa cuesta arriba el tra-
bajo de los bomberos. Recién en 1877, tanto las comparias de seguros
nacionales como las extranjeras acordaron donar (por propia iniciativa) al
cuerpo de bomberos de la Republica un 2% de las primas de incendio re-
cibidas por las compaffas operativas en Chile®. Esta medida sin duda for-
talecio el cuerpo de bomberos de Valparaiso, Santiago y otras regiones.
Por ejemplo, en 1879 el cuerpo de bomberos de Chile ya contaba con
mas de 4.300 miembros®. Asimismo, el desarrollo del cuerpo de bombe-
ros dio mayor impulso al mercado de seguros de incendio, que hacia fines
del siglo XIX habia cimentado una sélida posicion dentro de la industria
nacional de seguros. En 1899 ya habia 35 cuerpos de bomberos en chile®,
y en 1885 ya operaban 19 agencias de compafias britanicas en el mer-
cado de seguros contra incendios®, ademas de muchas otras alemanas,
destacando entre ellas La Trasatlantica de Hamburgo®. Esta expansion se
explica también por el incipiente crecimiento de la poblacién urbana en
Chile, que al aglomerarse en las ciudades provocaba mas incendios que



antano®. Sien 1865 alrededor de un 70% de la poblacion chilena vivia en
areas rurales, en 1895 este coeficiente habia decrecido hasta menos de
un 60%°". Del mismo modo, la poblacion en ciudades de mas de 5.000
habitantes practicamente se habia duplicado en igual periodo®.

Otro desarrollo importante que impulso la industria del seguro en
Chile en la segunda mitad del siglo XIX fue la promulgacién de nuevos
cuerpos legales, tal y como detallamos a continuacion.

2.3 Promulgacién del primer Cédigo de Comercio en Chile

Ademas de la creacién de la primera compafia chilena de seguros, asi
como del establecimiento del cuerpo de bomberos de Chile, en el tercer
cuarto del siglo XIX hubo otro hito dentro de la industria nacional del se-
guro. En 1865, siendo presidente José Joaquin Pérez, se promulgo el pri-
mer Cédigo de Comercio chileno, que entrd en vigor en 1867, casi medio
siglo después de la independencia. Este fue un hecho de gran signifi-
cancia para la industria del sequro, dado que dicho cuerpo legal pasé a
regir el mercado de los seguros en Chile. Hasta esa fecha, el mercado del
seguro chileno se regia por la normativa espafiola que imperaba desde
tiempos coloniales, en particular las Ordenanzas de Bilbao®. En mensaje
al Parlamento chileno, el presidente Pérez declard:

Durante la época media entre la conquista y la creacién del consulado de esta

capital, nuestra legislacion mercantil se reducia a las disposiciones dispersas de

la Recopilacion de Indias, Recopilacion Castellana, Partidas y demas cuerpos le-

gales de nuestra antigua metrépoli; pero las leyes mercantiles, confundidas con

las civiles y perdidas en el gran cimulo que estas formaban en esas compilacio-

nes, estaban muy lejos de armonizar con los principios que ha proclamado la

Republica, en su gloriosa emancipacion, de satisfacer las nuevas y crecientes ne-

cesidades de nuestra vida social, y mucho menos de favorecer los intereses que

debifamos promover, para ocupar un puesto honroso entre las naciones civiliza-

das. La Recopilacién Indiana, aunque contenfa un gran nimero de disposiciones

mas 0 menos conexas con la legislacion mercantil, no era un verdadero Cédigo

de Comercio en el sentido especifico de esta palabra: era, propiamente hablando,

una recopilacion de preceptos de administracion y policia [sic] mercantil®.

En el articulo 3 del Cédigo de Comercio de 1865 quedd explicita-
mente sefalado que los seguros eran actos de comercio y, por tanto,
debfan regirse por dicho Cédigo. En efecto, el seguro maritimo en par-
ticular fue ampliamente reglamentado en el titulo VIl del Cédigo, mien-
tras que “el seguro en general y el terrestre en particular”eran descritos
en el titulo VIIl, también en gran detalle, superando asi con creces las
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Una importante linea divisoria en las
pdlizas contra incendio era si el inmueble
asegurado se usaba como casa
habitacién o bien como negocio (y la
naturaleza del mismo), y en base a esta
divisién se clasificaban los riesgos. Por
ejemplo, las pdlizas reproducidas en las
imagenes 3189 (p. 119) y 3193 (p. 171) son
para edificios usados como casa
habitacién, mientras que en la imagen
3195 (p. 149) tenemos una pdliza para
edificio asegurado donde operaba una
imprenta y oficinas, mientras que en la
imagen 3201 (p. 145) se trata de una poliza
de un edificio usado como escuela, y en
laimagen 3212 (p. 169) de un edificio
usado como negocio y bodega.

Sunkel 1982; Wagner 1992.

Connif 1971.

Bande 1955, p. 25.

Versién original disponible en la
Biblioteca del Congreso Nacional de
Chile: http//www.leychile.cl/N?i=
1974&f=2011-01-01&p.

[AW UNION & ROcK
INSURANCE COMPANY LIMITED

N e

- Ot bt

Imagen 3189

> T— ‘“‘acw. 00 -
§ L %
(&) z
ASSURANCT COMPANY LINITID

Gompana de ®egures Xa Maton Comercal

Por Ve

Imagen 3193

LA HISTORIA DEL SEGURO EN CHILE 29



100

102

103

104

30

Para mas detalles, una versién
actualizada de dicho codigo se
encuentra disponible en
http://www.svs.cl/sitio/legislacion_norma
tiva/legislacion_seguros.php.

Para un ejemplo de una pdliza emitida por
esta compania, ver imagen 3190 (p. 83).
Dicha compania usaba como agente en
Chile a Stewart Jackson de Valparaiso.
Dicha compafia también era muy activa
en Buenos Aires. Pedemonte 1956, p. 83.
Para un ejemplo de un recibo
relacionado con esta compania, ver
imagen 3233 (p. 75). El asegurado en este
caso fue el sefior Manuel Antonio Matta,
politico chileno fundador del Partido
Radical de Chile. El agente de dicha
compania en Chile fue F.W. Schwager,
tal como puede verse en dicho recibo.
El primer agente de dicha compafia en
Chile fue F.W. Schwager. Mayo 1987,

p. 204.

Sus agentes en Chile eran Graham,
Rowe & Co. Mayo 1987, p. 204.

Esta comparnifa también operaba con
fuerza en Buenos Aires desde 1856, a
través de sus agentes John Eastman &
Co. Pedemonte 1956, p. 82. Para
ejemplos de pdlizas o recibos
relacionados con esta compania, ver
imagenes 3231 (p. 107) y 3334 (p. 77).

Sus primeros agentes en Chile fueron
Ravenscroft, Fox & Co. (quienes se
convirtieron en 1863 en Sawers, Duncan
& Co, y en 1872 nuevamente hubo un
cambio en la sociedad, convirtiéndose
esta vez en la famosa Duncan, Fox & Co.,
que operd por tantos afnos en Chile).
Mayo 1987, pp. 204-205. Para un
ejemplo de un recibo de esta comparnia
en Chile, verimagen 3352 (p. 151).
Durante los anos 1870, la casa mercante
de Balfour Williamson fue agente en
Valparaiso tanto de Guardian Insurance
Company como de Standard Marine
Insurance Company. Mayo 1987, p. 204.
Jones 1977, p. 53; Dickson 1960, p. 215.
Desde mediados de los afos 1830 hasta
los afios 1870, Huth, Gruning & Co. de
Valparaiso (sucursal de Huth & Co. de
Londres) eran los encargados de vender
tanto en Chile como en Peru el mercurio
de las minas de AlImadén, sobre el cual
Rothschild actuaba como monopsonista
en Espafa.
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antiguas ordenanzas coloniales®. Es asi como este nuevo cuerpo legal
promovioé el desarrollo de la industria del seguro en Chile, dejando las re-
glas del juego mas claras tanto para asegurados como para aseguradores.

2.4 Competencia entre empresas nacionales y empresas extranjeras:
nueva expansion britdnica en el mercado chileno

Los historiadores chilenos coinciden en sefalar que, en la segunda
mitad del siglo XIX, Chile era un pafs politicamente mas estable que en
la primera mitad de dicho siglo. Asimismo, la economia repuntaba gra-
cias al gran ciclo del cobre y de Ia plata, sobre todo a partir de los afios
1830. Tanto la mayor estabilidad politica como el mayor crecimiento
econémico incrementaron el volumen de negocios de la industria del
seguro. Como hemos visto, este proceso se vio fortalecido con el esta-
blecimiento de cuerpos de bomberos en Valparaiso, Santiago y otras re-
giones del pais, asi como con la promulgacion del primer Cédigo de
Comercio de Chile.

No resulta sorprendente entonces que a mediados de los afios 1860,
la mayoria de las principales empresas britanicas de seguros ya tuvieran
agentes en Chile. Entre ellas destacaron: Alliance Assurance Company,
Royal Insurance Company®, Imperial Insurance Company?, London As-
surance®®, Queen Insurance Company®, Commercial Union, Albert Life
Assurance, Northern Assurance Company'®y Sun Insurance Office. Pos-
teriormente se unieron a las mismas las siguientes companias: Liverpool
and London & Globe, London & Lancashire Insurance Company'?,
Guardian Insurance Company, Standard Marine Insurance Company'®y
North British and Mercantile'®. Respecto de los agentes que emplea-
ban en Chile, Huth, Gruning & Co., por ejemplo, fueron los agentes de
Alliance Assurance Company gracias a los nexos entre Huth & Co. de
Londres y Rothschild'®. Asimismo, Armstrong & Borrowman actuaban
como agentes de Atlas Assurance Company. Ademas de la presencia de
estos agentes para dichas compafiias extranjeras, NUmMerosos seguros
maritimos ligados al comercio exterior chileno se contrataban directa-
mente con Lloyd’s en Londres, sin la intermediacion de agentes en Val-
paraiso. Muchas casas mercantes britdnicas que operaban en Valparaiso
eran sucursales de establecimientos con cuartel general en Londres o Li-
verpool, quienes contrataban directamente con Lloyd’s los seguros ma-
ritimos para sus sucursales en Chile. Tal era el caso de Huth & Co. de
Londres, que contrataba con John Du Bois, de Lloyd’s, buena parte de los
seguros maritimos que requeria Huth Gruning & Co. de Valparaiso.



No cabe duda entonces que en los aflos 1860 el mercado chileno de
seguros estaba ya en plena expansion. En ese entonces operaban mu-
chas mas companias britanicas'® que antafo, asi como de otros paises
tales como Alemania, Francia e incluso Nueva Zelanda'®. Ademas, estas
competian con una nueva generacion de empresas chilenas (por ejem-
plo, en 1863 ya operaban cinco empresas nacionales en el mercado de
los seguros). De hecho, no fue visto con buenos ojos en el seno de la co-
munidad de empresas extranjeras la aparicion de empresas chilenas en
el mercado. Consecuentemente, en 1866 las empresas britanicas que te-
nian agentes en Chile decidieron formar en Valparaiso un Local Agents
Board'”. La idea era unir fuerzas contra la competencia chilena (asi como
de empresas de otros paises), fomentando la cooperacion entre las em-
presas britanicas. Al formar un frente comun, las companias britanicas
también abarataban costos operacionales, dado que usaban el mismo
cuerpo de abogados para lidiar con cualquier legislacion o litigio que
afectase sus intereses, o cualquier otro asunto legal. Asimismo, podian
usar los mismos inspectores de seguros y promover con mas fuerza el
desarrollo de un mejor cuerpo de bomberos en Chile.

Pero quizads mas importante que todo esto fue el hecho de que las
empresas britdnicas conformaron un tariff system, mediante el cual acor-
daban secretamente las primas que se cobrarian en el mercado chi-
leno'®. Cabe destacar que aun cuando dicho tariff system fue formalizado
en 1866, desde mucho antes (al menos desde principios de los afos
1840) hay evidencia de compafias britanicas acordando el precio de la
primas en el mercado chileno'. De alguna manera se replicaba el mo-
delo del Fire Offices Committee de Londres'®,

En respuesta, en 1873, cuatro empresas chilenas lideres del sector
también decidieron acordar tarifas uniformes para seguros contra in-
cendio. Estas fueron la Compafia Chilena de Seguros, la Unién Chilena,
la América y la Comparia Nacional'. Se desaté asi una verdadera gue-
rra entre empresas nacionales y extranjeras, que culmind a mediados de
los afos 1880, cuando todas las empresas extranjeras, no solo britanicas,
se unieron y formaron una tariff union'?.

Sin embargo, a pesar de la resistencia ofrecida por las empresas chi-
lenas, las empresas extranjeras siguieron dominando el mercado de los
seguros en Chile. De acuerdo a cifras disponibles para 1883, las empre-
sas britanicas (a través de sus agentes en Chile) captaron el 76% de todas
las primas transadas en Chile, mientras que las chilenas concentraron
soloun 21%'3, Las empresas britanicas dominaban tanto el mercado de
los seguros maritimos como el de incendio'"®, aunque en las dos Ultimas
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También es cierto que las companias
britdnicas de seguro se habfan
expandido no solo en Chile, sino
también en muchos otros paises
después de los afos 1860. Jones 1977,
p.53.Entre 1870y 1914 las primas
directas captadas por las companias
briténicas de seguros de incendio se
incrementaron en mas de un 600%,
principalmente debido a la expansion en
mercados extranjeros. Wilkins 2007, p. 7.
La misma llevaba por nombre La Nueva
Zelandia (fundada en 1859), y cubria
riesgos contra incendio y maritimos.
Para ejemplos de pdlizas de esta
compania, ver imagenes 3209 (p.91) y
3217 (p.95). Dicha compafiia operaba
ademds en Buenos Aires. Pedemonte
1956, p. 150. Companias neozelandesas
también habfan incursionado en el
mercado de los Estados Unidos desde
1875, la mayorfa de ellas en el mercado
de San Francisco en la costa del Pacffico.
Wilkins 2007, p. 8. La entrada a Chile
podria estar ligada a estos intereses. El
autor agradece los comentarios del
profesor Robin Pearson al respecto.

Con anterioridad, desde 1858, los agentes
de las companias britdnicas ya acordaban
primas desde Londres a ser cobradas en
Valparaiso. Dickson 1960, p. 216.

Jones 1977, p. 59.

Por ejemplo, entre la Phoenix y la
Alliance. Trebilcock 1985, Volumen 1, pp.
252-253. Justo es mencionar que dichas
practicas comerciales son cosa del
pasado. Actualmente en el mercado
chileno del seguro tanto companifas
nacionales como extranjeras conviven
en armonia y las primas son fijadas
libremente por el mercado.

Pearson 2010b, p. 19.

Chilena Consolidada 1944, p. 37.

Ruiz de Vifaspre 1999, p. 30.

Jones 1977, p. 57. En 1883 ya operaban
unas siete companias nacionales de
seguro.

Mayo 1981, p. 107; Jones 1977, p. 58.
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Wessell 1901.

Entre ellas destacd New York Life
Insurance Company, que comenzo a
operar fuera de los Estados Unidos
desde 1858, y en América del Sur desde
los afnos 1870. Wilkins 1970, pp. 64-65.
Otra companifa importante fue Equitable
Life Assurance Society y posteriormente
Mutual Life Insurance Company.

Esto no quiere decir que a nivel nacional
no hayan existido seguros de vida con
anterioridad. En efecto, diversas formas
de seguros de vida se practicaron en
muchos paises europeos (por ejemplo,
tontinas) y asidticos desde tiempos
medievales, aunque no en la forma que
conocemos el seguro de vida hoy en
dia, basado en primas y actuarios.
Pearson 2010a, pp. 5-7. Sin embargo,
antes de la Primera Guerra Mundial, la
internacionalizacién de los seguros era
liderada por los seguros maritimos y
contra incendio (principalmente
empresas britanicas), en ningun caso por
los seguros de vida. Wilkins 2007, p. 8.
Pearson 2010b, p. 21.

Bande 1955, p. 39; Pearson 2010b, pp.
21-22. Antes de 1890 el mercado de
seguros de vida ya era un mercado
masivo en el Reino Unido, donde cerca
de un millén de britanicos ya tenia
seguros de vida. Pearson 2010a, p. 7.
Borscheid 2010, p. 46.

Wilkins 2007, p. 7; Trebilcock 1985,
Volumen 1, pp. 552-554.

Pearson 2010b, p. 23.

Ruiz de Vinaspre 1999, pp. 26 y 87.
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décadas del siglo XIX empresas alemanas y norteamericanas comenza-
ron a cimentar su posicion en el mercado chileno de seguros contra in-
cendio, compitiendo efectivamente con las britanicas. Asi, al finalizar el
siglo XIX operaban en Chile 39 comparifas extranjeras de seguros, de las
cuales 27 eran britanicas (69%), cinco alemanas (13%) y dos estadouni-
denses (5%). De las cinco alemanas, cuatro se dedicaban exclusivamente
al mercado de incendios'™®, mientras que las norteamericanas se espe-
cializaron principalmente en seguros de vida''®. Como contraparte, en
1899 operaban en Chile 17 compafiias nacionales de seguros, la mayo-
rfa de ellas tanto en seguros maritimos como contra incendio.

2.5 El lento comienzo de los seguros de vida en Chile

Hasta el momento nos hemos referido en extenso a los seguros mariti-
mos, asi como a los de incendio, pero poco o nada hemos dicho sobre
los seguros de vida. Esto se explica porque al momento de la indepen-
dencia de Chile, si bien los seguros maritimos tenfan una larga tradicion
internacional, asf como los seguros contra incendio (aungque en menor
medida), los seguros de vida eran una rama muy nueva y poco desarro-
llada dentro de la industria del seguro internacional’. De hecho, en In-
glaterra, la nacién pionera de los seguros de vida, después de
experimentos fallidos a principios del siglo XVIII, recién en 1762 se cred
la primera compania de seguros de vida propiamente tal (Society for
Equitable Insurances on Lives and Survivorships)''®. Esta fue la primera
compania que trabajoé el seguro de vida con bases cientificas, aunque no
fue sino hacia mediados del siglo XIX cuando esta rama de la industria se
consolidé en Inglaterra', y solo asi se expandié al resto del mundo oc-
cidental. Por ejemplo, en Alemania, el otro pionero mundial en la indus-
tria del seguro, se dio comienzo a la industria de los seguros de vida
propiamente tal recién en 1827'%, Finalmente, en la segunda mitad del
siglo XIX los seguros de vida no se internacionalizaron tanto como lo hi-
cieron los seguros de incendio en el mismo periodo'".

Por otro lado, otra cosa a destacar del primer Cédigo comercial chi-
leno de 1865 es que el mismo permitié explicitamente los seguros de
vida en Chile. Tan tardia autorizacién no es de extrafar, dado que los se-
guros de vida estuvieron prohibidos en muchas naciones europeas entre
los siglos XV y XVIII, debido a ideas religiosas'?. No obstante, no fue sino
hasta 1871 cuando comenzd a operar la primera compafiia chilena de
seguros en esta rama de la industria. La misma fue la Compania Nacional
de Seguros'?®. Otras pioneras en la rama fueron La Protectora, La Pacifico



y La Previsora, que ya fueron mencionadas anteriormente’#. Respecto
de la participacién de compafiias extranjeras, no hubo mucho apetito entre
las mismas para entrar al mercado chileno, en particular entre las brita-
nicas, que aun cuando dominaban las ramas de seguros maritimos y con-
traincendio en Chile, no se expandieron con igual fuerza nien Chile nien
el mercado mundial de seguros de vida durante el siglo XIX'?. En cual-
quier caso, existe acuerdo que antes de 1980, es decir, mas de un siglo,
el mercado de los seguros de vida en Chile permanecié muy poco des-
arrollado'®, y en el siglo XIX en particular el mismo estuvo limitado a las
élites locales.

2.6 Conclusiones del capitulo 2
Durante la segunda mitad del siglo XIX, la historia del seguro en Chile estuvo
marcada por los siguientes hechos:

) Fundacién de las primeras companias chilenas de seguros.

1) Desarrollo del mercado de seguros contra incendios, en particular gra-
cias al establecimiento de cuerpos de bomberos en Valparaiso, Santiago
y otras regiones. Chile emuld asi la experiencia de la mayoria de los pa-
ises del mundo occidental, desarrollando primero el mercado de los se-
guros maritimos, luego el de incendios, y posteriormente el de vida (ver
capfitulos siguientes).

) Expansion global de la industria de los seguros en Chile (sobre todo ma-
ritimos y de incendio), aun cuando la misma permanecié como una in-
dustria relativamente pequefa. El crecimiento observado del sector se
debid a un crecimiento del comercio exterior de Chile, asi como al cre-
cimiento econdémico del pais, primero durante el ciclo del cobre y la
plata, y posteriormente del salitre. Asimismo, nueva legislacion (el primer
Cdédigo de Comercio de Chile) y revoluciones en comunicaciones (por
ejemplo, introduccién del telégrafo conectando Chile con Europa e in-
troduccion de correos a vapor) ayudaron al desarrollo del sector.

v)  Nueva expansion de los britanicos en el mercado de seguros de Chile,
que permanecieron como la fuerza principal del sector durante la se-
gunda mitad del siglo XIX;

v)  Apesarde la hegemonia britanica del siglo XIX, en la sequnda mitad del
mismo hubo un incremento de la competencia entre las nuevas em-
presas chilenas y otras empresas extranjeras, que culminé con la crea-
cion de la Asociacion de Aseguradores de Chile en 1899.

vi)  Lentos comienzos de los seguros de vida en Chile, pero con participa-
cion de compafiias nacionales en esta rama de la industria.
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Ruiz de Vifiaspre 1999, pp. 26-27.
Pearson 20103, pp. 14-15. En Chile,

compafiias de seguro britanicas ofrecfan

no solo seguros de vida para la“vida
entera’, sino ademds seguros de vida
para perfiodos muy cortos, tales como
viajes puntuales. Trebilcock 1985,
Volumen 1, pp. 556-558.

Ruiz de Vidaspre 1999, p. 87.

LA HISTORIA DEL SEGURO EN CHILE






Capitulo 3:
La industria nacional de seguros al comenzar el siglo XX, 1900-1930

En 1903, la industria chilena de seguros celebraba medio siglo de exis-
tencia, y ya habian sido fundadas mas de una treintena de companias
chilenas en el sector. Las mismas compitieron por décadas con las com-
paffas extranjeras, con mayor o menor éxito, segun el periodo. Sin em-
bargo, las reglas del juego de dicha competencia comenzaron a verse
severamente afectadas debido a un creciente proteccionismo en Chile,
tal y como explicamos a continuacion.

3.1 Comienzos de la proteccién a la industria nacional de seguros

Como en toda Latinoamérica, a principios del siglo XX hubo en Chile
muchos sectores de la sociedad de corte nacionalista que se opusieron
a la existencia de empresas extranjeras operando en la region, incluidas
las companias de seguros. Esto, por supuesto, no era unico de la indus-
tria del seguro o de Chile'”. El proteccionismo econémico fue una co-
rriente de pensamiento muy de moda en la regién, que se aplicé para
la mayoria de las industrias, en particular a partir del Ultimo cuarto del
siglo XIX, y que tuvo su manifestacion mas clara en los aumentos signi-
ficativos a los impuestos de importacién, asi como en la implementa-
cion de otras barreras no arancelarias que se establecieron en la mayoria
de los paises de América Latina en las tres décadas anteriores a la Pri-
mera Guerra Mundial'?,

Los argumentos de la época en Latinoamérica, y en relacion al mer-

cado de los seguros en particular, eran que dichas empresas:

) Obtenian ganancias desmedidas.

1) Se llevaban sus beneficios fuera del pais y no invertian sus ga-
nancias en la economia nacional.

) Impedian el desarrollo de empresas de seguros nacionales.

Iv) Desempefiaban funciones que facilmente podian desempenar
empresas nacionales en su totalidad (a diferencia de otras indus-
trias tales como ferrocarriles, en las que Latinoamérica carecia de
la tecnologia necesaria para operar en el sector).

Asi las cosas, entre 1890y 1914 hubo una oleada de leyes proteccio-
nistas a lo largo de la region para proteger a sus compafias nacionales de
seguros'®. Muchos gobiernos latinoamericanos ratificaron leyes que pre-
tendfan forzar a las empresas de seguros extranjeras a:
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Incluso en Espafa se pasaron muchas
leyes de corte proteccionista, tales
como las Ordenes Reales de 1922y 1925
para proteger a la industria espanola del
seguro. Pons 2010, pp. 164-165.
Bulmer-Thomas 2003, pp. 139-143;
Williamson 2006, pp. 120-121.

De hecho, este fenémeno no solo se dio
en América Latina, sino que en el resto
del mundo también. En efecto, la
legislacion nacionalista y la hostilidad en
contra de companias extranjeras en el
mercado de los seguros a partir de los
anos 1890 produjo lo que se ha llamado
"globalisation backlash" en la industria
del seguro, revirtiendo en parte el
proceso de internacionalizacion de los
seguros que se habia dado durante la
mayor parte del siglo XIX. Pearson
2010a, pp. 18-19. Desde los afios 1890,
muchos gobiernos europeos
impusieron a las comparnias de seguros
extranjeras operando en sus paises la
obligacién de mantener grandes
reservas de activos en sus pafses (activos
que eran claramente especificados por
los gobiernos locales, tales como bonos
del Estado). Tal fue el caso, por ejemplo,
de Suiza, Alemania y Rusia. Wilkins 1970,
pp. 103-105.
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Jones 1977, pp. 64-66; Ortega 1932,
p.222.

Jones 1977, p. 66. En Brasil, una ley
promulgada en 1895 en contra de las
companfas extranjeras contenia
disposiciones similares a las que se
establecerian en Chile finalmente en
1904. Abreu y Fernandes 2010, p. 7.
Chilena Consolidada 1944, p. 58.

En Argentina, una asociacion similar fue
creada en 1894, mientras que en Peru lo
fue en 1904.

Jones 1977, p. 66; Ley 1.712, promulgada
el 19 de noviembre de 1904. Disponible
en la Biblioteca Nacional del Congreso
de Chile,
http://www.leychile.cl/N?i=22868&f=19
27-12-21&p.
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) Depositar en las arcas fiscales cierto monto como garantia de
buena fe, con el Estado a su vez regulando la forma en que se
llevaba a cabo la operacion (por ejemplo, bonos del Estado).

1) Hacer publicos sus estados financieros.

) Pagar tasas sobre las primas cobradas, no sobre los beneficios, y
en general a una tasa superior a lo que lo hacian las empresas na-
cionales'™.

Chile, por supuesto, no escapd a esta tendencia, siendo de hecho un
pionero en la materia. Por ejemplo, el primer intento de pasar una ley
que forzaria a las companias extranjeras a efectuar un deposito para ope-
rar en Chile data de 1888. El proyecto se entramp® en el Parlamento por
unos anos, principalmente gracias a las presiones ejercidas por las mismas
compafiias extranjeras a través de sus grupos de poder. Luego vino la
guerra civil de 1891, postergando alin mas esta iniciativa, y solo en 1896
se reavivo el interés por pasar una legislacion de esta naturaleza. La pro-
puesta original de 1896 consistia en que para operar en Chile las empre-
sas extranjeras deberfan depositar $1,5 millones silo hacian en la rama de
seguros de vida, y $250.000 si lo hacian en incendios, debiendo comprar
bonos de la Republica al 80% de su valor nominal™". Dos afos después,
en 1898, el Ejecutivo envid al Congreso chileno un proyecto de ley que
exigfa a las empresas extranjeras en Chile un impuesto de 10% sobre las
primas, mientras que las nacionales solo debian pagar un 3% La opo-
sicion de las empresas extranjeras no se hizo esperar, dando inicio a una
guerra de precios. Fue justamente dentro de este contexto y para evitar
continuar con dicha guerra cuando se cred en 1899 la Asociacion de Ase-
guradores de Chile'??, que hasta el presente tiene como mision impulsar
el crecimiento sostenido de la industria aseguradora en Chile. La idea era
acordar tarifas eficientes y técnicas, junto a otros procedimientos, entre
empresas nacionales y extranjeras.

Por otro lado, las iniciativas legales proteccionistas de los afios 1890
finalmente devinieron en 1904 en la Ley de la Republica 1.712, durante
la presidencia de German Riesco Errazuriz. El resultado final no fue tan
negativo para las empresas extranjeras como se habfa pensado inicial-
mente. En efecto, las compafifas foraneas finalmente lograron rebajar el
depdsito de seguros de vida a $400.000 o $300.000 (segun su clase), y
ademas lograron comprar los bonos del Estado a la tasa de mercado, en
lugar de al 80% del valor nominal propuesto en un principio'**. Las em-
presas extranjeras también lograron que la Ley 1.712 gravara igualmente
alas empresas nacionalesy a las extranjeras y que, ademas de realizar los
depdsitos en bonos, estos se pudiesen realizar comprando bienes raices



dentro del territorio nacional (un beneficio posteriormente extendido a
acciones y préstamos hipotecarios)'®. Sin embargo, para poder estable-
cerse en Chile, las nuevas empresas extranjeras debian solicitar una au-
torizacion especial al presidente de la Republica (articulo 1)'*¢,y demostrar
que cumplian con ciertos requisitos, tales como haber sido fundadas de
acuerdo a las leyes que regian en sus pafses de origen (articulo 2). Ade-
mas, todas las empresas debian publicar balances anuales de sus activi-
dades en Chile (articulo 10). A pesar de las concesiones hechas por el
Gobierno chileno, la ley de 1904 fue vista como perjudicial por las em-
presas extranjeras, incluida la poderosa Phoenix de Londres'?’.

Un par de décadas después, la otra gran iniciativa legal de corte pro-
teccionista fue la creacién en 1927 de la Caja Reaseguradora de Chile (la
Caja de aqui en adelante), a través de la Ley 4.228'%%. La Caja estaba do-
miciliada en Santiago, con otra sede en Valparaiso, y su mision principal
era cubrir los reaseguros de las comparifas de seguros que operaban en
Chile, tanto nacionales como extranjeras. Es decir, la Ley 4.228 establecid
un monopolio estatal de reaseguros'*®. Dado que hasta el momento no
nos hemos referido a esta rama de la industria, vale la pena situar lal
misma dentro de la historia del seguro en Chile hasta esa fecha. En primer
lugar, para aquellos no familiarizados con el término, cabe sefialar que
reaseguro es la rama de los seguros mediante la cual una aseguradora
(primer asegurador) cede parte de los riesgos que asume a otra asegu-
radora (reasegurador). El reasegurador recibe una prima por dicha ope-
racion. En otras palabras, un reaseguro es un “seguro del asegurador”. La
funciéon principal que cumple este mecanismo es diversificar los riesgos
del asegurador, en particular aguellos que son demasiado grandes para
ser asumidos por una sola comparia'®.

Conanterioridad a 1927, desde la independencia hasta al menos el ter-
cer cuarto del siglo XIX, los reaseguros no fueron muy populares en Chile.
Una explicacién a este fendmeno podria ser que los reaseguros en la
rama de los seguros maritimos estuvieron prohibidos en el Reino Unido
entre 1746y 1864, y a su vez los seguros maritimos fueron la principal
rama de la industria en Chile durante todo el siglo XIX'*'. En efecto, con-
siderando todas las ramas de los seguros, durante la primera mitad del
siglo XIX el reaseguro se desarrollé fundamentalmente en Europa'. Pos-
teriormente, el mercado de reaseguros en Chile comenzo a desarrollarse
con fuerza en las Ultimas décadas del siglo XIX y las primeras décadas del
siglo XX, principalmente en la rama de incendios'*. Durante este periodo,
la inmensa mayorfa del reaseguro en Chile iba a parar a manos de em-
presas extranjeras'*. Por ejemplo, compafias britanicas se reaseguraban
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Pedregal 1933, p. 9.

Ley 1.712, 1904.

Trebilcock 1999, Volumen 2, p. 179.
Bande 1955, p. 224. La Ley 4.228,
promulgada el 27 de diciembre de 1927,
estd disponible en la Biblioteca Nacional
del Congreso de Chile, http://www.leychile.
cl/N?i=245858&f=1931-05-09&p.
Igualmente importante, cabe destacar
que durante los afos 1910-1920, los
gobiernos chilenos de turno estuvieron
bajo presion no solo para dejar los
reaseguros en manos del Estado, sino
ademas para estatizar la totalidad de los
seguros comerciales del pafs, inspirados
en la experiencia uruguaya. Finalmente,
dicha idea fue desechada en 1927.
Pedregal 1933, pp. 5-7,42-47y 53.
Pearson 1995, p. 558; Trebilcock 1985,
Volumen 1, pp. 267-268.

Pearson 1995, p. 561. A su vez, solo
desde mediados del siglo XIX
emergieron companias especialistas en
reaseguros, tales como los actuales
lideres del mercado en el siglo XXI, Swiss
Re y Munich Re.

Trebilcock 1985, Volumen 1, pp. 268-269.
Es sabido, por ejemplo, que desde el
tercer cuarto del siglo XIX los reaseguros
eran una rama fundamental de los
seguros contra incendio a nivel
internacional. Pearson 2010a, p. 12;
Wilkins 2007, p. 12. Chile no escapé a
esta tendencia.

Lamentablemente, la historiografia
sobre esta rama de los seguros estd alin
muy poco desarrollada. Pearson 1995, p.
557.

LA HISTORIA DEL SEGURO EN CHILE 37



145

146

147

148

149

150

38

Trebilcock 1985, Volumen 1, p. 321;
Trebilcock 1999, Volumen 2, p. 183.
Pearson 1995, p. 558.

Preminger 1948, pp. 7-8. No obstante, en
dichas discusiones se obviaba un hecho
fundamental: cuando un asegurado
chileno sufrfa dafos por incendios u
otros siniestros, y habfa asegurado su
propiedad con una compania
extranjera, al momento de recibir su
indemnizacién por parte de dicha
companfa, capitales extranjeros
ingresaban a Chile en cantidades
importantes.

La Caja era una sociedad anénima mixta.
Las acciones se dividieron en tres clases:
A, By C. Las tipo A fueron adquiridas al
100% por el Estado, las tipo B fueron
suscritas por las companias de seguro,
mientras que las tipo C podian ser
suscritas por cualquier persona natural.
Ley 4.228, articulos 11 al 17.

Con anterioridad, en Uruguay en 1911
se habia creado un pseudomonopolio
con el Banco de Seguros del Estado de
Uruguay (“pseudo” porque se permitié a
empresas extranjeras seguir operando
en el mercado), mientras que desde
1926 muchas ramas de los seguros
pasaron a ser monopolios estatales.
Uruguay fue, junto con Costa Rica, el
pafs latinoamericano donde mas se
restringi¢ la entrada de compaffas
extranjeras de seguros. Trebilcock 1999,
Volumen 2, p. 806; Borscheid 2007,

p. 133; Pegregal 1933, pp. 50-51.
Gerathewohl 1980-1982, Volumen 1,
pp. 451y 562; Abreu y Fernandes 2010,
pp. 18-19.

En este sentido, Chile estuvo algo
retrasado si se compara a Brasil, donde
desde 1901 existia un organismo similar
(Superintendéncia Geral de Seguros).
Abreu y Fernandes 2010, p. 8. Sin
embargo, en Argentina, solo en 1938 fue
creado un organismo similar
(Superintendencia de Seguros de la
Nacién).

Ley 4.228 de 1927, titulo 1.
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entre ellas, como era el caso de North British, que era reasegurada por
Phoenix y viceversa, tras el acuerdo bilateral alcanzado por ambas com-
panias para operar en Valparaiso en los afios 1860'*. Lamentablemente,
no es mucho mas lo que se sabe de esta rama de los seguros antes de
1927 en Chile, dada la escasez de material bibliogréfico y estadisticas al
respecto. Robin Pearson, reconocido experto mundial en el estudio de la
historia de los reaseguros, ha sefalado que a pesar de los estudios ya pu-
blicados sobre el tema, los reaseguros permanecen como la forma mas
“invisible” de Ia historia de los seguros debido a las lagunas que aun per-
sisten en el estudio historico de este mercado'.

En cualquier caso, es claro que la idea de fondo con la creacion de
esta institucién monopdlica estatal era retener capitales en Chile bajo un
cada vez mas marcado nacionalismo econémico'”, asi como contribuir
con ingresos al erario nacional a través de las ganancias generadas por la
Caja. Con la creacién de la Caja, por primera vez en la historia de Chile el
Estado paso a ser accionista de una empresa de seguros'®. A su vez, de
alguna manera, Chile se convirtié en pionero en este tipo de iniciativas
dentro de América Latina'*. Por ejemplo, doce afios después, Brasil es-
tablecio el Instituto de Reaseguros de Brasil (IRS), en términos muy simi-
lares al chileno, y dos décadas mas tarde que en Chile, en 1947, Argentina
siguid el mismo ejemplo, creando el Instituto Mixto Argentino de Rease-
guros (IMAR), que en 1952 paso a llamarse Instituto Nacional de Reasegu-
ros, siendo también enteramente estatal’°.

Asuvez, laley4.228 de 1927 cred la Superintendencia de Sociedades
Andnimas, Companifas de Seguros y Bolsa de Comercio (actualmente Su-
perintendencia de Valores y Seguros, la Super de aqui en adelante), de-
pendiente del Ministerio de Hacienda y que tuvo a su cargo la aplicacion
de las leyes relativas a las compafias de seguros y la fiscalizacion de los ne-
gocios de las mismas''. En efecto, fue el primer articulo de dicha ley el que
cred la Super. Las atribuciones dadas a la Super fueron bastante amplias.
Entre ellas destaca el acceso a libros contables y a carteras de negocios de
las companias, asi como el derecho a comprobar las reservas de riesgo de las
mismas. Pero quizas la atribucién mas relevante para esta seccion fue la
aprobacién por parte de la Super de tarifas de primas en el mercado de
seguros, lo que fue visto como una clara intervencion estatal en el mer-
cado. Finalmente, cabe destacar que la Super debfa ser financiada por las
companias de seguros, para lo cual se establecid una cuota semestral',

En conclusion, mediante la Ley 4.228 el Estado chileno pasé a ser tanto
accionista de una compania de seguros como el Unico fiscalizador del
mercado. Asimismo, hubo una clara discriminacion contra comparifas



extranjeras, dado que el directorio de siete miembros de la Caja debia ser
formado solo por ciudadanos chilenos, entre los que deberian encontrarse
tres gerentes de compafias de seguro, sin especificar la nacionalidad de
la firma, pero que claramente iban a ser de companias nacionales. Los
otros cuatro miembros, incluido el director-gerente, eran nombrados por
el presidente de la Republica. No es de extrafar, pues, que antes de 1930
Chile ya fuera visto como uno de los paises con la legislacién mas nacio-
nalista dentro de América Latina para la industria del seguro',

3.2 Estructura del mercado del seguro en Chile

En 1901 ya operaban en Chile 67 companias de seguros, de las cuales 39
eran extranjeras y 28 chilenas. Sin lugar a dudas estos nimeros hablan de
una gran expansion de la industria después de 1883, principalmente bajo
el llamado ciclo del salitre en Chile, una vez finalizada la Guerra del Paci-
fico. Para que el lector se haga una idea de la importancia del salitre para
la economia nacional, las exportaciones chilenas en los afios 1880 prac-
ticamente duplicaron a las exportaciones de los afios 1870, y mas de un
40% de las mismas consistio en salitre'*. Del total de compafias de se-
guros de las que hay informacién completa (60 de las 67), un 87% ope-
raba en la rama de incendios y un 52% lo hacia en el de seguros
maritimos. Solo un 28% operaba en la rama de los seguros de vida. Como
habra podido apreciar el lector, la suma de estos porcentajes supera el

turas muchas companias de seguros operaban en diversos sectores al
mismo tiempo.

No contamos con informacion de primas captadas por sector, pero
estas cifras sugieren claramente que la rama de los seguros de incendio
se habia popularizado mucho dentro de Chile. No solo se popularizd en
el siglo XIX el aseguramiento de casas y edificios, sino ademas el asegu-
ramiento contra incendios para proteger muebles, menajes, mercaderfas
y maquinarias que estuvieran dentro de los inmuebles'™>. Las poélizas

“tipo"* contra incendio de la época dejaban en claro que diversos pro-

ductos (en general de alto valor)'>” no eran ordinariamente incluidos
en las polizas, salvo que se especificaran explicitamente’®, Asimismo,
era comun en la época que aquellos asegurados contra incendio usa-
ran mas de una compafia para asegurar sus inmuebles'®. Otros paises
latinoamericanos vivieron experiencias muy similares a la de Chile, con
los seguros contra incendio creciendo fuertemente a principios del
siglo XX.
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Ortega 1932, p. 223.

En 1870-1879, Chile exportd $55
millones de productos chilenos al afio,
mientras que en 1880-1889 dicha cifra
se elevd a $104 millones. Célculos
propios basados en: Chile, Estadistica
Comercial, varios nimeros.

Para un ejemplo de seguros contra
incendio para muebles y menaje
solamente, ver imagenes 3191 (p. 111),
3192 (p.109) y 3197 (p. 125). Para un
ejemplo para proteger materiales y
maquinarias contra riesgos de incendio,
ver imagenes 3220 (p. 143) y 3326 (p. 197).
Una pdliza“tipo” (contra incendios) de la
época es la reproducida en la imagen
3195 (p. 149), de Eagle Star & British
Dominions, especialista en incendios. Las
mismas tenfan unos 18-22 articulos, que
en general trataban los mismos puntos.
Entre ellos se mencionaban en las polizas
tipo los siguientes: lingotes de oro y plata,
objetos caros de arte, monedas, billetes,
documentos bancarios y explosivos.

En laimagen 3197 (p. 125) se observa
cémo incluso “ropa blanca y de vestir”
debia ser explicitamente mencionada en
la péliza. Asimismo, la imagen 3211(p. 185)
muestra como se explicitaban que “ropa
blanca, vestidos, libros impresos,
espejos, servicios de porcelana,
cristalerfa, instrumentos musicales y
musica impresa” quedaban todos
incluidos en la poliza contra incendio.
Por ejemplo, en la imagen 3206 (p. 155)
se puede apreciar cémo el asegurado
habia contratado una pdliza con La
Mapocho por $50.000, pero ademas tenia
seguros con otra compania por $80.000.
Algo similar se observa en las imagenes
3205 (p. 165) y 3220 (p. 143). En efecto, si
habfan otros seguros comprometidos, los
mismos debian declararse al tomar otra
pdliza, o las mismas quedaban nulas.
Muchas veces también se mencionaba
explicitamente que no habian otros
seguros comprometidos (para un
ejemplo, ver imagenes 3213 (p. 135), 3215
(p.139), 3216 (p. 129) y 3217) (p. 95).
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Entre las nuevas comparifas nacionales
destacd la Proteccion Mutua de Chile (ver
imagen 3204 (p. 153)), la Sud América (ver
imagen 3221 (p. 161)) y La Prevision
(fundada en 1928), ver imagen 3219
(p.177).En laimagen 3204 (p. 153) en
particular, vemos como al fallecimiento
del sefior Tomds Pérez Novoa, su esposa
Amelia recibiria una importante suma de
dinero. Asimismo, resulta interesante
destacar que, dada la baja esperanza de
vida de los chilenos en esa fecha, solo
personas menores de 50 afos podian
tomar seguros de vida. Para un ejemplo de
un recibo vinculado a un seguro de vida
de la época, verimagen 3231 (p. 107), esta
vez emitido por una empresa extranjera.
En efecto, a nivel internacional, entre
principios del siglo XX y antes de la
Segunda Guerra Mundial los seguros
de vida no se expandieron tanto como
las otras ramas de los seguros. Wilkins
2007,p. 11.

Por ejemplo, no era raro encontrar,
incluso en la rama de seguros contra
incendio, polizas con una vigencia de tan
solo tres meses (ver imagen 3210 (p. 137)
para un ejemplo en 1923).

En algunos casos las indemnizaciones se
fijaban en moneda extranjera, en cuyo
caso el tipo de cambio que se utilizaba
para pagar las indemnizaciones también
se vefa afectado por la inflacién chilena.
Pedregal 1933, p. 19.

Sobre los efectos negativos de la
inflacién en el mercado internacional de
los seguros, ver Borscheid 2007, p. 131.
Chilena Consolidada 1944, p. 59.

Ruiz de Vinaspre 1999, p. 31. Para un
listado de las mismas en 1901, ver la
imagen 3224 (p.211), que constituye una
de las primeras circulares emitidas por
dicha asociacion.

Revista de la Superintendencia de
Compatriias de Seguros, Sociedades
Andnimas y Bolsas de Comercio, Ao 2,
No. 6 (Santiago, 1967).

Ortega 1932, p. 220.

Jones 1977, p.57.

Ty 65
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Imagen 3221
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Asimismo, nuevas compafias entraron en la rama de los seguros de
vida (nacionales y extranjeras)'®, lo que derivé en un repunte del sector
por primera vez desde que comenzaron a ofrecerse seguros de vida en
Chile, primero por companias extranjeras y luego por compafiias na-
cionales en los afos 1870. Sin embargo, aun cuando en relacion a otros
sectores de la industria la rama de los seguros de vida repunto, en térmi-
nos de volumen de negocios tal crecimiento no fue muy espectacular'®’,
Esto no es de extrafar, dado que el poder de compra de la mayoria de la
poblacién chilena seguia siendo relativamente bajo, y el mercado de los
seguros de vida, por lo tanto, debia restringirse solamente a ciertos seg-
mentos de la poblacidn. Otra explicaciéon para este fendmeno es que en
los contratos de la rama (como en todos las otras)'®? las indemnizacio-
nes se fijaban normalmente'®® en pesos corrientes, no reajustables, lo que
en una economia con historial inflacionario como la chilena no ayudaba
mucho al sector'®. Finalmente, la rama de los seguros maritimos, aun-
que ahora no era tan hegemonica como en la primera mitad del siglo
XIX, sigui¢ teniendo una importancia fundamental para la industria en
las primeras décadas del siglo XX.

A pesar de las tensiones naturales entre empresas nacionales y extran-
jeras que describimos ya en secciones anteriores, hubo esfuerzos coordi-
nados entre nacionales y foraneos para promover el desarrollo de la industria
del seguro en Chile. En efecto, ademas de la Asociacion de Aseguradores de
Chile, desde 1899 existia en Chile una Asociacion de Aseguradores contra In-
cendio, que en esa fecha agrupaba 14 compafias chilenas y 27 extranje-
ras'®. Asimismo, en 1900 se fundd la Asociacion de Aseguradores Maritimos,
contando en ese entonces con 18 empresas extranjeras y 22 nacionales',
Finalmente, el gran nimero de companias de seguros que siguid operando
en Chile en las primeras décadas del siglo XX es evidencia adicional del des-
arrollo de la industria en Chile. Asi, en 1930 ya habia 110 compafifas de se-
guros operando en Chile'®, una expansién que ciertamente no era Unica del
pais. En toda la region, en los afos 1920, operaban poco mas de 300 com-
pafifas principalmente en Brasil, Argentina y Uruguay'®.

Respecto de la participacion de mercado de nacionales y extranjeros,
no es posible determinar con certeza el impacto que la ley de 1904 tuvo
en el mercado, pero lo cierto es que en 1910 las compafhias chilenas de se-
guros ya captaban un 40% de las primas totales del mercado'®, un por-
centaje muy superior al de décadas anteriores, en particular si se le
compara al 21% captado por los nacionales en 1883. Entre las naciones ex-
tranjeras, los britédnicos segufan a la cabeza, captando en total un 53% de
las primas del mercado en 1910, muy por encima de todo el resto, pero



perdiendo hegemonia si se compara con su participacion en el siglo XIX.
Alrededor de esta época empresas estadounidenses comenzaron a pe-
netrar con mas fuerza en el mercado chileno'”®, mientras que unas pocas
alemanas siguieron consolidandose en el mercado nacional, destacando
Aachen & Munich'”!, Hamburg Magdeburg y Albingia'’2 Finalmente, al-
gunas de las comparifas extranjeras que antiguamente operaban en Chile
a través de agentes comenzaron a abrir oficinas en Chile. Tal es el caso de
Union Assurance Society de Londres, muy activa en el mercado de los se-
guros contra incendio, que abrié una oficina permanente en Valparaiso'”.
Este cambio de estrategia se debid, sin duda, al hecho de que el mer-
cado de los seguros en Chile iba en ascenso, justificando asi los costos
adicionales de abrir oficinas en el territorio nacional.

Otro desarrollo a sefalar respecto de la estructura del mercado chi-
leno de seguros es que, a pesar de la expansion de las companias chile-
nas, muchas de ellas se vieron obligadas a retirarse del mercado o aceptar
ser compradas por otras mas grandes. Por ejemplo, en 1905 la Compafia
Chilena de Seguros se fusion6 con otras cinco empresas chilenas de
menor tamano, formando asi la Chilena Consolidada, que a su vez se fu-
siond 20 afos mas tarde con otras seis compahias chilenas, y en 1930
con otras cuatro companias, logrando asi una importante participacion
en el mercado latinoamericano'*.

3.3 Otros desarrollos importantes en las primeras décadas del siglo XX

En las primeras décadas del siglo XX hubo muchos otros acontecimientos
relacionados con la industria del seguro en Chile que vale la pena sefalar.
Entre ellos destaca el surgimiento del mercado de los seguros de auto-
moviles, impulsado tanto por el aumento del parque automotriz en Chile
como por la mejora y expansion de las calles y carreteras del pafs. Aunque
el primer automovil llegd a Chile en 1902, durante la primera década del
siglo no se importaron muchos mas vehiculos motorizados debido a los
altos derechos de importacion, que fueron rebajados substancialmente en
1912. Solo después de esta rebaja arancelaria, las importaciones chilenas
de automoviles despegaron. Si en 1908 se habfan importado solamente
30 automoviles en Chile, en 1917 se importaron casi 4.000,y en 1921 ya
habia casi 9.000 vehiculos motorizados con patente registrada en Chile'”>.
Este incremento sin duda desperto el interés de la industria del seguro.
Por ejemplo, la Chilena Consolidada operd en este sector por unos pocos
anos (¢.1914-1921), aunque finalmente se retird del mismo, producto del
bajo nivel de negocios'’®. Esta no era una situacion unica de Chile; en el
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Ortega 1932, p. 221. Desde los afos
1880, las principales compafias de
seguros norteamericanas habfan
comenzado a participar en el mercado
internacional de los seguros, penetrando
diversos mercados fuera de los Estados
Unidos, incluyendo mercados
latinoamericanos. Wilkins 2007, p. 7.

La misma también operaba en Argentina
desde 1889. Pedemonte 1956, p. 150. Para
ejemplos de podlizas emitidas por esta
compafia, ver imagenes 3197 (p. 125) y
3199 (p. 127).

Para un ejemplo de una pdliza emitida
por esta compafiia en 1910, ver imagen
3210 (p. 137).

Para un ejemplo de una pdliza emitida
por esta compafiia en 1910, ver imagen
3198 (p. 115).

Chilena Consolidada 1944, pp. 63, 74

y 82.

Errdzuriz 2010, pp. 370-374.En 1927,
mads de 19.000 vehiculos motorizados
tenian patentes inscritas en Chile
(p.377).

Chilena Consolidada 1944, pp. 69-72.
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Pearson y Lonnborg 2008, p. 60.

Para un ejemplo, ver péliza reproducida
en laimagen 3203 (p.173) .

Ver imagen 3206 (p. 155) para ejemplos
de pdlizas emitidas por esta compariia,
donde es claro su incursion en el rubro
de transporte terrestre.

LaLey 4.054y la Ley 4.055, ambas
promulgadas el 8 de septiembre de
1924, estan disponibles en la Biblioteca
Nacional del Congreso de Chile,
http://www.leychile.cl/N?i=24431&f=19
52-08-088p y
http//www.leychile.cl/N?i=24432&f=19
31-05-288p.

Ley 3.170 promulgada en diciembre de
1916, y disponible en la Biblioteca
Nacional del Congreso de Chile,
http://www.leychile.cl/N?i=23781&f=19
16-12-30&p.

Ortega 1932, p. 225.

Abreu y Fernandes 2010, p. 14.

Pons 2010, p. 159.

En 1925, por ejemplo, las compariias
nacionales captaron un 59% de las
primas netas de la rama de los seguros
contra incendio, mientras que en 1929
dicha participacion subié al 75%.
Pedregal 1933, p. 60.
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resto del mundo los seguros ligados al automavil representaban aun un
nivel de negocios muy bajo si se les comparaba con las otras ramas del
seguro'”. Finalmente, ligado a los automaviles, durante las primeras dé-
cadas del siglo XX, el mercado de seguros de transporte terrestre tam-
bién se desarrolld en Chile. Muchas companias que antes ofrecian solo
seguros para transporte maritimo también incursionaron en el rubro de
los seguros para transporte terrestre, tal es el caso de La Santiago, por
ejemplo'’8, asi como de La Mapocho'”.

Pero quizads mas importante que los inicios del mercado de los se-
guros de automoéviles, fue el hecho de que en 1924 se dictaron en Chile
las Leyes 4.054 y 4.055 sobre seguros de enfermedad e invalidez, vejez y
muerte, y los sequros para accidentes del trabajo (seguro obrero obliga-
torio)'®. Estas leyes perfeccionaron la Ley 3.170 de 1916 sobre acciden-
tes de trabajo, que rigid hasta 1925'8'. Seguros contra accidentes de
trabajo fue una rama de los seguros que hasta ese entonces estaba muy
poco desarrollada no solo en Chile, sino en el resto de América Latina'®.
En Brasil, por ejemplo, solo desde 1919 existié una ley equivalente'®. Por
otra parte, en Espanfa, por ejemplo, desde 1900 ya existia una ley sobre ac-
cidentes de trabajo'®. Volviendo al caso chileno, la imagen 3207 contiene
un buen ejemplo de una pdliza de seguro colectivo por accidentes de
trabajo de 1922, para los obreros de la Fundicién Libertad. La misma cu-
brfa cualquier accidente de trabajo que le pudiese ocurrir a obreros de
dicha empresa durante el desempefo de sus funciones ordinarias de tra-
bajo. Asimismo, la imagen 3330 ejemplifica un seguro contra accidentes
de trabajo para trabajadores de una finca en Valdivia.

3.4 Conclusiones del capitulo 3
La historia del seguro en Chile en las primeras tres décadas del siglo XX estuvo
marcada por:

) Introduccion de legislacion e instituciones de corte proteccionista, que
buscaban proteger la industria chilena del seguro contra la competen-
cia de empresas extranjeras.

)  Desempefo relativamente exitoso de la industria nacional del seguro,
en detrimento de sus pares extranjeras'®.

) Crecimiento de los seguros de vida, en particular con relacién a otras
ramas del seguro, aunque no tanto en términos absolutos.

Iv) Introduccion de nuevas formas de seguro, tales como seguros contra
accidentes de trabajo, seguros para transporte terrestre y seguros de

automoviles.



Capitulo 4:
Pseudonacionalizacion de la industria del seguro, 1931-1979

Es bien sabido que la Gran Depresion de 1929 impactd negativamente en
las economias latinoamericanas, incluyendo Chile. El precio de las princi-
pales materias primas en el mercado internacional colapsé, y paises que
dependian de las exportaciones de unos pocos productos primarios se vie-
ron severamente afectados. En Chile, por ejemplo, los precios de exporta-
cién en 1932 eran menos de la mitad de los precios alcanzados en 1928,
antes de que comenzara la crisis. Peor auin, el poder de compra de las ex-
portaciones chilenas se vio mucho mas afectado, dado que el volumen de
las exportaciones cayd mas abruptamente que el precio de las mismas.
De hecho, Chile fue la economfa latinoamericana mas afectada por la cri-
sis: su poder de compra en el extranjero cayd un 83% entre 1928 y 1932,
la contraccién mas grande jamas registrada para un periodo tan corto en
la historia econdmica de América Latina'®. Esta situacion se explica prin-
cipalmente por la dependencia chilena de las exportaciones de salitre
y cobre: el salitre comenzd a ser reemplazado por productos sintéticos, y
el cobre tenia como principal destino los Estados Unidos, donde a raiz de
la crisis misma florecieron tendencias proteccionistas.

Asimismo, como consecuencia de la crisis, los mercados financieros
estuvieron bajo gran presion por algunos afos. La tasa de interés real de
la deuda externa chilena crecié y Chile, como la mayoria de los paises de la
region, enfrento crecientes dificultades para cubrir sus pagos y equilibrar su
balanza de pagos. A su vez, dado que los impuestos aduaneros (sobre ex-
portaciones e importaciones) eran la principal fuente de ingreso para los
gobiernos chilenos de turno, las arcas fiscales sintieron doblemente el rigor
de la crisis debido a que las exportaciones y las importaciones chilenas fue-
ron seriamente afectadas. En conclusion, el PIB real chileno cayd brusca-
mente durante tres ahos consecutivos, a tasas anuales de -13%, -21%y
-16% en 1930, 1931y 1932, respectivamente'®. Nunca antes y nunca des-
pués Chile vivid una situacion como esta.

No resulta sorprendente que bajo este escenario catastréfico se bus-
case en el exterior la culpa a los problemas econémicos enfrentados por el
pafs. En Chile, como en Argentina, Brasil y muchos otros pafses vecinos, la
reaccion natural fue tratar de aislar a la economia de shocks externos como
el de 1929, y en general tratar de reducir la dependencia de la economia
nacional de los mercados internacionales. Esto inclufa reducir las importa-
ciones de manufacturas extranjeras (cada vez mas caras por el deterioro
que sufrian los términos de intercambio) para reducir el creciente déficit en
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la balanza comercial y asi paliar la escasez de divisas. Como parte de esta
estrategia, los gobiernos de turno trataron de estimular el desarrollo de in-
dustrias locales (proceso que fue llamado “desarrollo hacia adentro”) e incre-
mentaron el rol del Estado como regulador de la economia. La industria
del seguro no escapd a este proceso, tal y como explicamos a continuacion.

4.1 El famoso Decreto con Fuerza de Ley de 1931 (DFL 251)
e incremento del proteccionismo
En este escenario de crisis econémica y ferviente proteccionismo, en 1931
Carlos Ibanez del Campo dictd el famoso DFL 251, reafirmando asf o esti-
pulado en la Ley 4.248 de 1927. Aunque dicho decreto significé la culmina-
cion del nacionalismo y de la intervencién del Estado chileno en la industria
del seguro —iniciada con las discusiones en el Congreso chileno en los afos
1880, la promulgacion dela Ley 1.712 de 1904 y la entrada en vigor de la Ley
4.228 de 1927-, no serfa justo atribuir a este decreto una“nacionalizacion”de
laindustria, como otros autores han hecho'®. En efecto, aparte de reafirmar
lo estipulado en la Ley 4.228, es cierto que con dicho decreto se impidio
que nuevas empresas extranjeras entraran al mercado del seguro en Chile,
pero también se les permitio sequir funcionando a las que ya estaban ope-
rando (32 companias en total). Asimismo, y quizas mds importante que lo
anterior,el DFL 251 dio a la Super la facultad de “aprobar las tarifas de primas
que las compariias confeccionen y los modelos de pdlizas que se propon-
gan poner en uso, no pudiendo regir las primeras ni emplearse las Ultimas
sin la aprobacién del Superintendente” (articulo 3, letra e).
Posteriormente, y siguiendo con la ténica nacionalista, en 1953 un
nuevo DFL (210) de Carlos Ibafez del Campo, ahora en su segundo pe-
riodo presidencial, creé el Instituto de Seguros del Estado (ISE), que a pesar
del calificativo de “instituto” era una empresa aseguradora propiedad del
Estado chileno, cuya mision era administrar el monopolio de los seguros de
bienes y riesgos del Estado, incluidos por cierto el de las empresas del sec-
tor publico'™. La justificacion dada en ese entonces fue que “lo I6gico es
que esos riesgos [de instituciones publicas y semi-publicas] los cubran Ins-
tituciones del Estado, ajenas al espiritu de lucro, y llevadas solo por la fina-
lidad de cubrir esos riesgos con el menor sacrificio econédmico de sus
imponentes u obligados”®°. En concreto, el ISE tenfa la facultad de cubrir
los siguientes riesgos: incendios, inundaciones, terremotos, maritimos, des-
gravamen hipotecario, responsabilidad civil de los funcionarios y vida de los
funcionarios, entre otros. A su vez, el ejecutivo del ISE era un cargo de con-
fianza del presidente de la Republica.



4.2 Funcionamiento, estructura y desempeno del mercado de sequros
en Chile bajo el DFL 251

En 1930, antes del DFL 251, operaban en Chile 110 companias de seguros,
de las cuales 32 eran extranjeras. En ddlares de diciembre del 2010, el mer-
cado captaba US$171 millones en primas directas, que equivalian a poco
menos de US$40 por habitante, menos del 10% de lo que gastan hoy dia
los chilenos. El DFL 251 no cambié mucho el nimero de compafias ex-
tranjeras operando en el mercado. En efecto, en 1943 aun habia 31 de
ellas, mientras que en 1965 su ndimero habia caido levemente hasta 27. Sin
embargo, otra fue la historia para las companias nacionales, las que proli-
feraron bajo el DFL 251 y la Ley 4.228'™'. Por ejemplo, en 1930 habia 78
compafifas chilenas de seguros, pero en 1945y 1965 ya habia 111y 187,
respectivamente.

Sin embargo, estos numeros por si solos son enganosos. La mayoria
de estas nuevas comparnias eran medianas o pequefas empresas que
pudieron subsistir Unicamente gracias a la proteccion existente a la in-
dustria nacional y a los negocios que recibian de la Caja Reaseguradora'®
Asimismo, algunas de estas compafias “nacionales”no eran sino compa-
ffas extranjeras fundadas como filiales nacionales para protegerse del
proteccionismo chileno, asi como para anticipar posibles futuras refor-
mas aun mas proteccionistas'®. Un mejor indicador de la actividad del
sector seguros en Chile serfa el total de primas captadas por la industria
en ddlares constantes. El grafico 2 contiene las primas directas captadas
por el mercado para 1930-1982. Como puede apreciarse, el desempeno
de laindustria nacional fue bastante mediocre hasta 1978, cuando el mer-
cado comenzd a crecer sobre niveles nunca antes vistos, particularmente
después de 1980.

En términos de gasto per capita en la industria del sequro, dado que el
gasto nacional total en seguros permanecio relativamente estable durante
los afos 1930-1970 (gréfico 2), pero la poblacion chilena crecié considera-
blemente en dicho periodo, el desemperio de la industria chilena fue de-
cepcionante de acuerdo a este indicador (gasto per capita), tal y como se
aprecia en el gréfico 3. El nivel de gasto per capita de 1930 (US$39, en do-
lares del 2010) no se alcanzé otra vez sino hasta 1943, pero a partir de me-
diados de los afios 1940 comenzd a declinar nuevamente, manteniéndose
en niveles muy bajos hasta que comenzo a despegar a fines de los afios
1970. En cualquier caso, es justo destacar que entre la Gran Depresion de
1929y la Segunda Guerra Mundial hubo una caida generalizada de la ac-
tividad aseguradora mundial™, y por tanto el magro desempero de la in-
dustria en Chile durante ese periodo no deberia sorprendernos.
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Grafico 2:
Primas directas totales captadas por la industria chilena del seguro,
1930-1981 (en millones de ddlares de diciembre de 2010)
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Fuente: Para las primas, datos de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)'. Para convertir
datos en pesos o escudos (durante 1930-1984) a dolares corrientes y luego a dolares de 2010, se usa-
ron datos de Braun et al 2000.

Grafico 3:

Primas directas per capita captadas por la industria chilena del seguro,
1930-1981 (en délares de diciembre de 2010)
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Fuente: Gréfico 2, y para la poblaciéon chilena Braun et al 2000.



Enresumen, con la evidencia presentada en los dos gréaficos anterio-
res no quedan dudas de que las reformas proteccionistas de fines de los
afnos 1920 y principios de los afos 1930 no hicieron mas que detener, y
luego atrasar, el desarrollo de la industria del seguro en Chile. Si el obje-
tivo de las autoridades econémicas chilenas de la época de retener ca-

pitales en Chile se cumplié (0 no) lo discutimos en la préxima seccion,
pero en cualquier caso queda en evidencia que el volumen de negocios
totales de la industria permanecio en niveles muy bajos entre 1930y fines

de los anos 1970.

4.3 Desemperio de los mercados de sequros de incendio/terremoto,
vehiculos y de vida

Entre 1930 y 1939 los seguros de vida representaron entre el 43% vy el
37% del total de primas directas del mercado', sin lugar a dudas una
proporcidon muy importante del total de primas captadas por la indus-
tria chilena. Este rango, aunque muy inferior al de los afios 1990-2010,
esta dentro de lo captado por la industria de los seguros de vida en 1981,
por ejemplo. Es decir, al momento de introducirse las reformas protec-
cionistas a la industria del sequro chilena a fines de los afos 1920, los se-
guros de vida ya habian logrado tal expansion previa que habfan captado
un porcentaje importante de las primas directas de la industria, varias
veces mas de lo captado por el sector transporte, incluidos los seguros
maritimos. Sin lugar a dudas esto era parte de un fendmeno internacio-
nal. Sin embargo, a partir de principios de los aflos 1940 se inicié en Chile
una calda sistematica en esta rama de la industria, a tal punto que a me-
diados de los afios 1950 los seguros de vida representaban solamente al-
rededor de un 10% del mercado. Esto se debid no solo a que otras ramas
de laindustria despegaron, sino sobre todo a que en términos absolutos
las primas captadas por las compariias de seguros de vida permanecie-
ron relativamente estables'”. Cabe destacar que a mediados de los afios
1930, la mayoria de las companias de seguros de vida extranjeras que
operaban en Chile antes de 1927 habian abandonado el pais', lo que sin
lugar a dudas debe haber contribuido a una contraccion del nivel de ne-
gocios de esta rama de la industria.

No tenemos datos para los aflos 1930 para otras ramas de la indus-
tria (solo para seguros generales en agregado), pero la informacion dis-
ponible para 1940 es suficiente para mostrar que los seguros contra
incendio y terremoto se habian desarrollado importantemente desde
fines del siglo XIX, y que en los afios 1930 las comparifas nacionales
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Andnimas y Bolsas de Comercio, Afo 1-3
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captaban buena parte de las primas de incendio del mercado'®. En 1940
dicha rama de los seguros capto casi la mitad del total de primas transadas
en el mercado chileno?®. La participacién méxima de los seguros con-
tra incendio/terremoto se alcanzé en 1957 y 1958, cuando esta rama de
la industria captd un 64% de las primas totales del mercado. Conside-
rando este desarrollo, asi como el buen desempefio inicial de los segu-
ros de vida (antes de los afos 1940), sin lugar a dudas que entre finales
del siglo XIX y el primer tercio del siglo XX se produjo un cambio es-
tructural importante en el mercado chileno. Los seguros de incendios y
de vida ganaron gran terreno en detrimento de los seguros maritimos,
que en el periodo 1940-1949 representaron menos de un 12% del total
de primas del mercado?.

Detras de la expansion de la industria del seguro contra incendio
estan las mejoras en la construccion?? de edificios y una nueva expansion
del cuerpo de bomberos de Chile. En 1929 ya habia mas de 29 cuerpos de
bomberos en la Republica y en 1969 se habia llegado a los 234 cuerpos
de bomberos®3, Tal y como sefialamos en el capitulo anterior, un creci-
miento de la poblacién urbana conlleva mayores riesgos de incendio en
las urbes y, por tanto, en el pafs. Si a fines del siglo XIX habia empezado
el despegue en la concentracion de la poblacién en centros urbanos, en
el siglo XX el mismo se aceleré enormemente. En 1920, un 46% de la po-
blacion chilena vivia en dreas urbanas, mientras que en 1960 y 1970 esta
proporcion se habia incrementado hasta el 68% y el 75%, respectiva-
mente?™, A su vez, a medida que la poblacion de las ciudades chilenas iba
aumentando, el precio de los edificios en las urbes iba creciendo, por lo
que resultaba imperativo para sus duefos contar con seguros contra in-
cendio. Asimismo, el crecimiento de centros urbanos también implicé
que las nuevas construcciones necesarias para albergar esta creciente
poblacién se vieran mucho mas expuestas a dafos por terremotos que
en las zonas rurales.

Respecto de las otras ramas de la industria, los seguros asociados a
vehiculos motorizados crecieron considerablemente, en particular a par-
tir de principios de los afios 1960, debido al crecimiento del parque au-
tomotriz chileno. En 1933 habifa 32.000 vehiculos a motor en Chile, pero
en 1963 estos se incrementaron a mas de 214.000 y en 1978 a casi
600.000, un crecimiento sin precedentes?®. Una consecuencia directa
de este crecimiento fue que en 1940 los seguros de vehiculos motori-
zados representaban un 4% de las primas de la industria mientras que
en 1964 y 1979 esta participacion se habfa incrementado hasta el 11%
y el 23%, respectivamente?®,



Asociado a este fendmeno, los caminos pavimentados en Chile tam-
bién experimentaron un crecimiento sin precedentes en la historia del pais.
En 1930 habia solo 308 kildmetros de caminos pavimentados, mientras
que en 1960 y 1978 estos aumentaron a 3.158 y 9.840 kilémetros, respec-
tivamente?”. La pavimentacion de caminos no solo fue clave para explicar
el crecimiento del parque automotriz en Chile, sino también del transporte
terrestre de mercaderias, y por ende de los seguros asociados al mismo. A
su vez, dentro de la rama de transportes, a medida que se iba mejorando
la infraestructura ligada a la aviacién civil y de carga, se iba también incre-
mentando el trafico aéreo y con ello los seguros ligados al transporte aéreo.

Por otro lado, muchos de los vehiculos motorizados a los que nos
hemos referido eran autobuses de la locomocién colectiva, que fueron
creciendo exponencialmente en las principales urbes del pais. Ligado a
los mismos, en 1966 se autorizo al presidente de la Republica a dictar un
reglamento sobre el Seguro de vida y accidentes personales de los pa-
sajeros de la locomocion colectiva del pais?®, El mismo fue formalmente
establecido a través del articulo 25 de la Ley 16.582, donde dicho seguro
quedd a cargo del Instituto de Seguros del Estado, que tenia la obligacion
de “cubrir en favor de los pasajeros los riesgos de muerte, incapacidad
permanente, total o parcial e incapacidad temporal que sobrevengan a
consecuencia de accidentes del transito"*. El seguro de vida y acciden-
tes personales de los pasajeros de la locomocion colectiva se financiarfa
con el 1% del valor de los pasajes de las empresas de transporte de la
locomocion colectiva del pais. Finalmente, en 1967 fue aprobado un re-
glamento mucho mas extenso sobre los seguros de accidentes de pasa-
jeros y peatones de la locomocion colectiva?'®. Dicha legislacion promovid
un nuevo nicho de los seguros en Chile,

Respecto del mercado de los reaseguros, desde 1929 Swiss Re (una
de las dos empresas lideres mundiales del sector en la actualidad) esta-
blecié relaciones comerciales con la Caja Reaseguradora a través de re-
trocesiones?'!. A su vez, esta fue una practica comun adoptada por la Caja
con otras companias extranjeras?'2. Para aquellos no familiares con el tér-
mino, las retrocesiones ocurren cuando un reasegurador cede parte del
riesgo reasegurado a un tercer asegurador. Es decir, el asegurador directo
en Chile cedia parte del riesgo a la Caja, y luego la Caja cedia parte del
mismo a un tercero en el extranjero. Asi las cosas, el objetivo de la Caja de
dejar los capitales en Chile poco o nada se cumplia, dada la imposibilidad
de subsistir sin transferir riesgos a nivel internacional. Cifras para 1928-
1944 indican que del total de aceptaciones de la Caja, un 66% fue cedido
a companias extranjeras?'3,
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Articulo 19 de la Ley 16.426, promulgada
en enero de 1966, y disponible en la
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Swiss Re 2011, p. 11.

Esto era admitido incluso por el director
gerente de la Caja, Guillermo del
Pedregal. Pedregal 1933, p. 14.
Preminger 1948.
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4.4 Conclusiones del capitulo 4

En relacion al funcionamiento del mercado de seguros durante el periodo de

mayor intervencién del Estado chileno en la historia de la industria, podemos

concluir lo siguiente:

1)

D)

En 1931, en medio de las repercusiones ocasionadas por la Gran De-
presion de 1929, que a su vez generaron un gran espiritu proteccionista
y una predileccion por la intervencion del Estado en la regulacion de la
economia, Chile decidid cerrar sus puertas a nuevas compafias extran-
jeras de seguro. A su vez, veinte aflos mas tarde, el monopolio de los se-
guros del Estado fue dado a un organismo estatal. Con estas medidas se
reafirmaban las medidas proteccionistas tomadas por diversos gobier-
nos chilenos desde 1904.

Bajo este nuevo escenario, el desemperio de la industria del seguro fue
mediocre, con un nivel de primas captadas en términos reales que per-
manecieron estancadas por casi medio siglo, aunque buena parte de las
primas netas captadas por la industria permanecié en manos de compa-
fifas nacionales?™.

Respecto del desemperio de ramas de la industria del seguro en parti-
cular, los “ganadores” de este periodo fueron las ramas de incendios, te-
rremotos y vehiculos. Los seguros de vida, aun cuando se habian
desarrollado en las primeras décadas del siglo, a partir de los afios 1940

declinaron substancialmente en importancia.



Capitulo 5:
Mercado actual de la industria del seguro, 1980-2010

Los ultimos 30 anos de la industria del seguro chileno han estado mar-
cados por un crecimiento sin igual en la historia de la industria nacional,
tal y como pasamos a describir en este capitulo final.

5.1 Fin de la proteccién a la industria nacional y liberalizacién

del mercado: el DL 3.057 de 1980

Desde fines de los afios 1970, en Chile, como en la mayorfa de los paises
latinoamericanos, el liberalismo econdmico reemplazé al proteccionismo
y laintervencion del Estado, tan de boga en las cinco décadas anteriores.
Enlo que respecta a la industria del seguro en particular, el DL 3.057 (pu-
blicado el 10 de enero de 1980)%'° revirtié completamente el espiritu del
proteccionista DFL 251 de 1931. Basicamente, el mercado del sequro en
Chile se liberalizo. Por ejemplo, se dio plena libertad a las compafias de
seguros para fijar las tarifas de sus primas, asf como para fijar comisiones,
todo con el objetivo de fomentar la libre competencia?'®.

Asimismo, la industria se abrié nuevamente a la inversion extranjera.
Nuevas compariias foraneas pudieron establecerse en Chile por primera
vez desde la pseudonacionalizacion de la industria en 1930, debiendo
solo cumplir con lo estipulado en la ley local. A su vez, cabe destacar que
este perfodo liberalizador en Chile coincidié con una gran expansién del
mercado internacional de seguros que tuvo lugar desde los afos 1970%".
Finalmente, el mercado del reaseguro, antiguamente en manos del Es-
tado, se privatizd?'8. Respecto de los reaseguros, las companias naciona-
les pudieron comenzar a reasegurarse con companias extranjeras (o
nacionales) que ofrecfan tasas menores a las cobradas por la otrora mo-
nopolica Caja?". Prueba del interés y competencia generados por el fin
del monopolio estatal en este rubro es que entre 1980 y 1983 se regis-
traron 74 companias reaseguradoras en Chile, asi como 32 corredores de
reaseguro extranjeros. Como parte de este proceso, en 1989 MAPFRE
comprd la Caja Reaseguradora de Chile, que por aquel entonces ya habia
sido convertida en una sociedad anénima.

Por otro lado, los roles del ente fiscalizador fueron modificados subs-
tancialmente a través de un nuevo estatuto organico. La Super comenzé
a velar solo por la creacién de las nuevas sociedades anénimas naciona-
les de seguro y reaseguro, y no por la de las compafias extranjeras que
pudieran unirse al mercado. Adicionalmente, a partir de 1980, la Super
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DL 3.057, promulgado el 18 de
diciembre de 1979, y disponible en la
Biblioteca del Congreso Nacional de
Chile, http://www.leychile.cl/N?i=
7050&f=1980-01-10&p.

A su vez, dicha medida se tradujo en
una baja en las primas directas, al menos
en relacién al monto asegurado.
Wilkins 2007, p. 14.

Una década después, en Argentina fue
cerrado en 1992 el Instituto Nacional de
Reaseguros (también un monopolio
estatal), como parte de un proceso de
liberalizacion del mercado similar al
chileno.

En 1980 la Caja no solo perdio el
monopolio de los reaseguros en Chile,
sino que ademas fue reorganizada
como sociedad andénima.
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La UF o Unidad de Fomento es una
unidad de cuenta reajustable de
acuerdo con la inflacion, usada en Chile
desde 1967.

Con anterioridad a 1980, los montos de
las indemnizaciones no eran
reajustables. Bajo una economia
inflacionaria como la chilena, esto
implicaba que los asegurados vefan
mermadas sus indemnizaciones reales,
sobre todo en contratos de mediano y
largo plazo. Por ejemplo, en la pdliza
reproducida en la imagen 3203 (p. 173),
la suma asegurada se expresa en pesos
corrientes, no reajustables.

En estricto rigor, la Ley 18.679
(promulgada en diciembre de 1987)
disolvié el ISE pero cred en su lugar dos
sociedades andnimas: ISE Seguros de
Vida S. A. e ISE Seguros Generales S. A.
En efecto, dicha modificacién fue
llamada ‘reorganizacion” del ISE. Ver
cuerpo legal en la Biblioteca del
Congreso Nacional de Chile:
http://www.leychile.cl/N?i=30065&f=19
89-07-29&p. La propiedad de estas dos
companfias de seguros era 99% de la
Corfo 'y 1% del Fisco. Sin embargo, en
1989 la totalidad de las acciones fue
vendida al sector privado a través de
una licitacién publica.

Sigma, 2/2002, p. 22.

Conpaiss # Xoliows ol K gweons svaihio. Mmoo
HCY 2V XY i
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g - Lo of

Imagen 3203
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se concentrd en temas tales como la solvencia de las empresas, mas que
en controlar sus operaciones, como se especificaba anteriormente en el
DFL de 1931. En otras palabras, el caracter del rol de la Super se convirtié
en “preventivo”. Finalmente, el articulo 10 del DL 3.057 introdujo la reajus-
tabilidad en UF?% (o divisas extranjeras), una medida aplaudida por la in-
dustria, sobre todo por aquellos que participaban en los seguros de largo
plazo (por ejemplo de vida) debido a los negativos efectos de la inflacion
en la industria: "El monto de los seguros, de las primas y de las indemni-
zaciones, se expresara en unidades de fomento, a menos que los con-
tratos respectivos se pacten en moneda extranjera con arreglo a las
disposiciones legales vigentes"??'. Culminando estas transformaciones li-
bremercadistas, siete anos después, en 1987, el ISE fue disuelto??
Respecto del crecimiento de la industria bajo este nuevo régimen,
la misma se vio inicialmente favorecida por la reforma libremercadista,

con crecimientos anuales en las primas directas captadas (en dolares
constantes) del 20% y 38% en 1980 y 1981, respectivamente. Sin em-
bargo, como sucedié con todo el sector financiero chileno, la industria
chilena del seguro se vio severamente afectada por la crisis financiera
de 198223, En efecto, en materia de primas directas captadas, el cua-
trienio 1982-1985 arrojo tasas de decrecimiento anual para la industria.
Sin embargo, una vez superado ese impasse, la industria crecié a tasas
muy elevadas entre 1987 y 1997 y nuevamente entre el 2003 y el 2010
(excepto por el impacto que la crisis financiera mundial del 2009 tuvo
en la industria). El grafico 4 contiene las primas directas captadas por la
industria del seguro en Chile desde 1975 al 2010, en ddlares de di-
ciembre de 2010. Si en 1980 estas totalizaban solo US$649 millones, en
1997 ya se habian superado los US$3.600 millones, mientras que en el
2010 el total de primas captadas por la industria fue de casi US$8.300
millones.

Parte del crecimiento de la industria se debe al crecimiento de la po-
blacién chilena, de forma tal que resultaria igualmente adecuado anali-
zar las primas directas per capita captadas por la industria en el mismo
perfodo. El grafico 5 contiene el gasto per capita chileno en primas (en
dolares de diciembre de 2010) desde 1975 a 2010, y basicamente nues-
tras conclusiones se mantienen. La industria se vio afectada después de
la crisis de 1982, pero experimentd un crecimiento sostenido entre 1986
y 1997 y luego nuevamente entre el 2003 y el 2010 (salvo el slump del
2009). Si en 1980 un chileno gastaba en promedio US$58 (en ddlares de
diciembre de 2010), en 1997 este gasto crecid a US$248 y en el 2010 al-
canzd los US$490, sin lugar a dudas un crecimiento espectacular.



Grafico 4:
Primas directas captadas por la industria del seguro en Chile,
1975-2010 (cifras en millones de US$ de diciembre de 2010)
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Fuente: Elaboracion propia de datos de la SVS, tal como se explica en el Gréfico 2.

Grafico 5:
Primas directas per cépita captadas por la industria del seguro en Chile,
1975-2010 (cifras en USS de diciembre de 2010)
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Fuente: Gréfico 4, y para poblacién como en Gréfico 3.
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Los corredores son intermediarios (o
brékers) entre las comparnias de seguros
y las personas individuales o empresas
contratando seguros. EI DL 3.057 de
1980 comenzo un claro proceso
legislativo sobre sus funciones.

Se entiende por liquidacién de seguro el
proceso mediante el cual: (1) se
determina la ocurrencia del siniestro; (i)
si este se encuentra amparado por la
cobertura del seguro contratada, o no; y
() la determinacion de la
indemnizacion a pagar si el mismo es
indemnizable. La liquidacion puede ser
realizada por la comparia de seguros
misma, o bien encomendada a un
tercero llamado “liquidador de seguros’,
que son acreditados y registrados por la
SVS. Los liquidadores de seguros son
también conocidos en otros paises
como “ajustadores de siniestros”.

Todas las estadisticas citadas sobre el
mercado actual estan disponibles en el
sitio web de la SVS.
http://www.svs.cl/sitio/estadisticas/esta
disticas.php.
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5.2 Radiografia del mercado actual del seguro en Chile

Actualmente, la industria del seguro en Chile es una de las mas maduras
del mercado financiero. Los activos de las compafias de seguros totali-
zaron USS$36 mil millones en el 2009, representando asi casi un 20% del
valor total del PIB chileno en dicho afio. Por su parte, el patrimonio de las
companias de seguros en dicho afo fue de US$4.800 millones, convir-
tiéndolas asi en uno de los mayores inversionistas institucionales del pais.
Respecto de los participantes en este gran mercado, en 2009 operaban
en Chile 55 comparifas de seguros, de las cuales 25 se dedicaban a se-
guros generales y 30 a seguros de vida. Para el mismo ano fueron conta-
bilizadas un total de 109 companhias de reaseguro. Respecto de otros
actores en el mercado, en el 2009 habfa 2.194 corredores de seguros®,
53 corredores de reaseguro y 186 liquidadores??> de seguros. Si se con-
tabilizan también los asesores previsionales (443) y los administradores de
mutuos hipotecarios (16), entonces en el 2009 habia 3.056 participantes
en el mercado de seguros chileno, el nimero mas alto en la historia de
la industria, al menos desde que se comenzaron a llevar registros acu-
Ciosos sobre los mismos?®. El alto nimero de intermediarios en el mer-
cado se debe a que los seguros generales (no-vida) son principalmente
vendidos a través de brokers y agentes independientes, mientras que los
seguros de vida lo son principalmente a través de agentes.

Respecto del valor de las primas directas captadas por la industria,
en el 2010 se llegd a la cifra de US$8.300 millones, lo que representd un
4,1% del valor del PIB chileno, ciertamente un logro extraordinario para
la industria. En efecto, el grafico 6 muestra cémo en 1980 esta propor-
cién estaba por debajo del 1%, pero que a mediados de los afios 1980 se
habfa duplicado y que en los primeros afios del siglo XXI se habia dupli-
cado una vez mas en relacion a los afios 1980, permaneciendo por en-
cima del 3% desde 1992 a la fecha, con las oscilaciones anuales propias
de cualquier serie de tiempo.

Finalmente, de la informacién contenida en el grafico 7 resulta claro
que actualmente la principal rama del seguro en la industria chilena es
la de vida, pero que no siempre fue asf: la misma ha experimentado una
expansion sin precedentes en las Ultimas décadas, tal y como se explica
en la seccién siguiente. En 1980 los seguros de vida representaban “ape-
nas” un 21% de las primas captadas por la industria, mientras que en
1997y el 2010 este ratio subio al 69% y 66% respectivamente, triplicando
asi la participacion conjunta de las otras tres ramas mas importantes
de la industria nacional. Asimismo, resulta sorprendente que la rama
mas importante de la industria de los seguros en el siglo XIX (transporte,



Grafico 6:

Primas captadas por la industria chilena del seguro como porcentaje

del PIB chileno, 1980-2010
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la SVS.

Grafico 7:

Composicidn de la cartera de seguros en Chile, principales categorias,
1980, 1985, 1997 y 2010 (participaciones de primas directas)

Sincendio y terremoto

B Yrafisporte

1%

1980 1985 1297 2010

“ Vehicules motornzados

S vida

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SVS.
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Pearson 2010a, pp. 19-20.

Asociacion de Aseguradores de Chile,
Sintesis Estadistica 2010.

Asociacion de Aseguradores de Chile,
Sintesis Estadistica 2010.
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incluido sobre todo el maritimo), represente actualmente apenas un 1%
de las primas captadas por la industria. Finalmente, la rama de incendios
y terremotos, tan importante antes de la reforma de 1980, decayd consi-
derablemente (con relacion a las otras industrias) después de la liberali-
zacion del mercado y la introduccién de la reforma previsional.

En cuanto a la presencia de empresas extranjeras en el siglo XX, las
mismas tienen una gran participacion en el mercado, no solo debido a
las reformas introducidas en Chile en 1980, sino también a lo que se ha
llamado una “nueva globalizacion” en la industria del seguro internacio-
nal desde los aflos 1980, gracias a la liberalizacién de muchos mercados
locales (como el chileno) y a la expansion de compafias multinacionales
del seguro??. De las cinco primeras compaffas (del ranking por primas
captadas en el 2010) en el sector seguros generales, tres son extranjeras.
De hecho, el lider del mercado es actualmente Royal & Sun Alliance, con-
centrando mas de un 14% del mercado??. Otros grupos extranjeros im-
portantes presentes en este mercado son: ACE, Banco Santander Group,
Cardif, CESCE, Chartis, Chubb, Coface, HDI-Gerling, Liberty, MAPFRE, RSA
Group, Zurich (Chilena Consolidada). En tanto, los principales protago-
nistas nacionales en el sector de seguros generales son Penta Security, BCl
Seguros Generales y Magallanes.

En el mercado de seguros de vida, la presencia de compariias ex-
tranjeras es también muy importante. De las tres primeras en el ranking,
dos son comparifas extranjeras. En efecto, el lider del mercado en el 2010
fue MetLife Chile, filial de MetLife Inc de los Estados Unidos, concentrando
una participacion de mercado de 10,7%, mientras que el tercer puesto
fue para la Chilena Consolidada, parte del Zurich Group de Suiza, con una
participacion de mercado del 7,8%. La empresa nacional méas importante
en esta rama de la industria es Consorcio Nacional, que capté un 8,3%
de las primas directas en seguros de vida en el 2010, ubicandose en se-
gundo lugar dentro de la industria de vida??.

5.3 Expansidn del mercado de seguros de vida y la reforma previsional
de 1981

Tal como hemos adelantado, de todas las ramas del seguro, sin lugar a
dudas los seguros de vida son los que han mostrado el mayor dinamismo
en los Ultimos afos en Chile, desde que en 1980 el mercado de seguros
fuese liberalizado. Hay varios indicadores para respaldar esta afirmacion.
Respecto del nimero de compafias operando en Chile en seguros de
vida, en 1985y 1986 habfa 17 y 16, respectivamente. En 1990 ya habia



25y en 1999 operaban 34, el maximo histérico. Aun cuando en el 2009
operaban “solo” 25, el valor de las primas transadas en el mercado de se-
guros de vida siguio¢ creciendo. Pero mds importante que el nimero de
compafiias operando en el sector es el hecho de que en 1980 el valor
agregado de las primas directas en el mercado de seguros de vida fue
de US$139 millones (en ddlares de diciembre de 2010), mientras que en
el 2010 el valor de las primas de seguros de vida superé los US$5.400 mi-
llones, una expansion sin precedentes en la historia de los seguros en
Chile, Unica para cualquier rama de la industria.

Esta expansion se explica principalmente por la reforma previsional
introducida en 1980, a través de la Ley 3.500%°, En dicho afo, siguiendo
con la linea liberalizadora del mercado de seguros, Chile se convirtié en
el primer pais del mundo en reemplazar un sistema publico de pensio-
nes por uno privado. Todo empleado comenzando su vida laboral debié
unirse al sistema privado de pensiones, y se vio obligado a elegir una Ad-
ministradora de Fondos de Pensiones (AFP). ;Qué relacién tiene esto con
el mercado de seguros? Muy simple. Las AFP cobran una comision a sus
afiliados para cubrir gastos de administracion asi como seguros de inva-
lidez?''y sobrevivencia (Ilamados seguros previsionales). A su vez, las AFP
transfieren la totalidad de estos riesgos a companias de seguros de vida.
Es justamente esta transferencia la causa principal del aumento explo-
sivo de seguros de vida en Chile desde los afios 1980, dado que un gran
porcentaje de los seguros de vida transados en Chile provienen de los
seguros previsionales?*?,

Tal expansion provocd un cambio “estructural” acelerado en la in-
dustria del seguro en Chile. Si en 1975-1979 el valor de las primas de la
rama de los seguros de vida representaba solamente un 14% del mer-
cado?, en el periodo 2000-2004 los seguros de vida captaron un 70%
del total de las primas directas del mercado, y aunque en los Ultimos seis
anos esta participacion disminuy6 levemente al 66%, el mismo sigue
siendo muy superior a lo observado hasta 1979 (tabla 1). En términos per
capita, en 1979 los chilenos contrataron seguros de vida por solamente
USS9 al aio (en ddlares de diciembre de 2010). En el 2010 este gasto se
incremento hasta una prima per capita de US$324, sin lugar a dudas un

crecimiento sin precedentes en el mercado latinoamericano. En térmi-
nos de gasto en seguros de vida como porcentaje del PIB, en 1979 este

era solamente de un 0,16%, mientras que en el 2010 alcanzé la friolera del

2,7%, incrementandose asi mas de 16 veces.
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Promulgada en noviembre de 1980, y
disponible en la Biblioteca Nacional del
Congreso de Chile:
http://www.leychile.cl/N?i=7147&f=201
1-01-01&p.

Originalmente la invalidez debfa ser
“permanente y total” (superior a dos
tercios de la capacidad del trabajo) para
recibir una pension, pero desde 1990
también se introdujo la invalidez parcial
(cubriendo entre el 50% y el 67% de
pérdida de capacidad de trabajo),
mediante la Ley 18.964.

En el 2000, por ejemplo, el 76% de los
seguros de vida de Chile provino de los
seguros previsionales. Sigma 2/2002, p.
17.En 1982 este ratio era de solo 60%.
SVS, Anuario de Seguros (2003).

Chile no era la excepcién en la region.
Esta fue la ténica en casi toda
Latinoamérica, donde los seguros de
vida eran relativamente poco
importantes hasta los afos 1980, sobre
todo si se compara con otros mercados
fuera de la regién. Abreu y Fernandes
2010, p. 24
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Tabla 1:
Prima directa del mercado de seguros en Chile. Promedios anuales

de cifras en millones de US$ de diciembre de cada aio

Periodo Seguros Generales Seguros de Vida Total Mercado
Valor Participacién Valor Participacion
1975-1979 256 86% 43 14% 299
1980-1984 416 55% 346 45% 762
1985-1989 404 49% 422 51% 827
1990-1994 780 40% 1.159 60% 1.939
1995-1999 1.071 32% 2.259 68% 3.329
2000-2004 1.070 30% 2.541 70% 3611
2005-2010 2122 34% 4.139 66% 6.261

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SVS.

5.4 Posicién de Chile en el mercado latinoamericano

En términos de participacion de mercado en la industria de seguros latino-
americana, en el 2010 Chile ocupé el cuarto lugar, muy por detras de Brasil
y México, lo que no resulta sorprendente, dado el tamafio muy superior de
estas economias en relacién a la chilena (tabla 2). Por otro lado, aun cuando
Chile se ubica por detras de Argentina, esta claro que la brecha entre ambos
paises se haido cerrando, a pesar de las grandes diferencias de poblacion y
PIB entre estos vecinos. En efecto, comparaciones de primas totales por pais
no reflejan el liderazgo de Chile en la region. Corrigiendo por el tamafno de
la economia y/o poblacién, al analizar otros indicadores tales como primas
como porcentaje del PIB y primas per cépita, otra historia muy diferente
emerge. En el 2010, por ejemplo, Chile fue el pais sudamericano con el
mayor gasto per capita en primas de seguros de la region, superando am-
pliamente a todo el resto de los paises vecinos, incluidas las tres grandes
economias de América Latina (México, Brasil y Argentina).

Sien el 2010 el chileno gastaba en promedio US$483 al afo en primas,
en Argentina, Brasil y México se gastaban solamente US$248, US$328'y
US$173, respectivamente (tabla 3). Esto es, el gasto per capita en seguros
en Chile practicamente duplicaba a lo gastado en dos de las tres econo-
mias mas grandes de la regién. En términos de primas como porcen-
taje del PIB, en el mismo afo 2010 este ratio para el caso chileno fue del
4%, nuevamente el mas alto de las principales economias de la regién. A
su vez, para Argentina, Brasil y México, el mismo fue del 2,8%, 3,1%y 1,9%,
respectivamente, muy por debajo de Chile.



Tabla 2: 2% SVS, Anuario de Seguros, 1982.

Primas para las principales industrias del seguro en América Latina,
2010y 2000 (millones de US$)

Pafs 2010 2000
Total Vida Part.Vida| Total Vida |Part.Vida

Brasil 64.093 33.246 52% 12.554 2141 17%
México 19.196 8.945 47% 9.866 4.957 50%
Venezuela 8.179 328 4% 2.227 59 3%
Argentina 10.112 1.947 19% 6.778 2.575 38%
Chile 8.287 5.015 61% 2.687 1.927 72%
América Latina 127.867 54.547 43% 38.950 12.813 33%

Fuente: Sigma 2/2011y 2/2002.

Tabla 3:
Gasto per capita en primas de seguro (US$) y primas de seguro

como % del PIB de las principales economias latinoamericanas.

2010 2007 2003
Pais Gastoper | Primas | Gastoper| Primas | Gastoper| Primas
capitaen | como % | cdpitaen | como % | capitaen | como %
primas del PIB primas del PIB primas del PIB
Brasil 328 3,10% 202 3,00% 83 2,96%
México 173 1,90% 164 2,00% 107 1,80%
Venezuela 282 3,50% 209 2,70% 85 2,89%
Argentina 248 2,80% 160 2,50% 86 2,54%
Chile 483 4,00% 371 3,50% 216 4,09%
América Latina 219 2,70% 154 2,50% 78 2,45%

Fuente: Sigma, varios nimeros.

Este liderazgo de Chile es relativamente nuevo, y se debe principal-
mente al crecimiento espectacular de los seguros de vida en Chile, que a su
vez se explican por la reforma previsional de 1981, tal y como se expuso an-
teriormente. En efecto, si analizamos cifras anteriores a 1981, Chile se ubi-
caba por detras de la totalidad de las principales economias de la region.
En 1979, por ejemplo, las primas como porcentaje del PIB llegaban a solo el
0,87% en Chile, mientras que en Argentina, Venezuela, Brasil y México este
ratio alcanzo en dicho afo el 2,2%, 1,9%, 1,12%y 0,92%, respectivamente?*,
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A modo de referencia, al 21 de
septiembre de 2011, 60.000 UF
equivalen a US$2,7 millones.

En cualquier caso, es justo mencionar
que desde mediados de los afios 1980,
las fusiones y adquisiciones de
companias de seguros en el mercado
internacional aumentaron
considerablemente. Wilkins 2007, p. 15.
Por lo tanto, el fenémeno chileno debe
analizarse dentro de este contexto.
Cuerpo legal disponible en la Biblioteca
del Congreso Nacional de Chile,
http://www.leychile.cl/N?i=29893&f=20
07-11-15&p. En Brasil, los mismos
existian desde mucho antes (1966).
Abreu y Fernandes 2010, p. 23.
Disponible en la Biblioteca del Congreso
Nacional de Chile,
http://www.leychile.cl/N?i=30668&f=19
95-05-18&p.

Cuerpo legal disponible en la Biblioteca
del Congreso Nacional de Chile,
http://www.leychile.cl/N?i=3570&f=199
0-03-09&p.

Giedion et al 2010, p. 96.
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5.5 Otros cambios legislativos introducidos desde 1980

Aparte de las reformas que ya hemos mencionado por su importancia
para la industria, vale la pena mencionar las siguientes modificaciones, en
orden cronolégico.

Primero, en 1980, como parte del DL 3.057, se establecid un requeri-
miento que obligaba a las comparias de seguros a constituiry mantener
un patrimonio no inferior a las 60.000 UF?*. Dicha cifra se exigi6 a todas
las companfias nuevas, y a las existentes antes de enero de 1980, y se les
dio un plazo de dos afos para constituirlo. Ademas, se reglamenté aun
mas el manejo de las reservas de las companhias aseguradoras. La idea
era aumentar la solvencia y capacidad de retencion de riesgo de dichas
empresas. A raiz de esto, se produjeron muchas fusiones, cambios de
giros y disoluciones de compafiias, sobre todo en el mercado de seguros
generales. Sien 1979 operaban 85 compafhias en el rubro de seguros ge-
nerales, en 1983 y 1985 quedaban tan solo 30y 24, respectivamente?®.

Segundo, en 1986 se introdujo el seguro obligatorio de accidentes
personales causados por circulacién de vehiculos motorizados (SOAP)
a través de la Ley 18.940, promulgada en enero de 1986?%. Dicha ley
sin duda gatillé un incremento en los seguros ligado a la rama de los
automoviles.

Tercero, y ligado a nuestro primer punto, en 1994 se introdujo la Ley
19.3012% que entre otras cosas duplicé los requerimientos de capital para
las companias de seguros operando en Chile (de 60.000 UF a 120.000 UF)
e introdujo margenes de solvencia oficiales para la industria (articulo
quinto), cuyo objetivo principal “es que la entidad cuente con recursos
disponibles para cubrir variaciones extraordinarias provocadas por des-
viaciones de los riesgos, en exceso de lo esperado estadisticamente”.

Cuarto, y ligado a los seguros de vida, en 1981 se crearon en Chile las
Instituciones (privadas) de Salud Previsional, mejor conocidas como Isa-
pres, a través del DFL 3 (publicado en mayo de 1981)%*. Las mismas com-
piten con el sistema publico de salud (Fondo Nacional de Salud o Fonasa)
para captar las primas del sector. Asi las cosas, desde 1981 existe en Chile
un sistema de salud mediante el cual los trabajadores estan obligados a
cotizar el 7% de su renta imponible al sistema de salud que ellos elijan
(privado o publico). Dentro de este contexto, los trabajadores que eligen
las Isapres deben negociar con las mismas el monto final de la prima (que
puede ser igual o superior al 7% obligatorio) y el servicio que cubre dicho
seguro. En otras palabras, las Isapres ofrecen seguros de salud basados en
contratos individuales pactados con los asegurados®®. Muchas veces las
Isapres ofrecen servicios adicionales, por los que cobran una prima extra.



Ademas, hay muchas companias de seguros en Chile que ofrecen un se-
guro de salud complementario, destinado a cubrir aquellos gastos “ordi-
narios” que no son cubiertos por la Isapre o Fonasa. Asimismo, dichas
compafias también ofrecen seguros “catastroficos’, destinados a cubrir
enfermedades denominadas de alto costo, al que pueden optar aque-
llos afiliados a Fonasa, a las Isapres, o sin filiacion alguna. Finalmente, mu-
chos proveedores privados de salud (por ejemplo hospitales y clinicas)
ofrecen también por cuenta propia seguros catastroficos denominados
convenios. En sintesis, este nuevo sistema de salud ha generado un gran
aumento en la captacion de primas de los seguros de salud en Chile. En
efecto, desde hace unos pocos afos el sector seguros de salud es de los
mas dindmicos del mercado chileno?!, aunque también del mercado
mundial**.

Finalmente, otra modificacion legal importante es que desde 1997 los
bancos estan autorizados a vender seguros, aungue para esto deben hacer
uso de intermediarios si tales productos no estan asociados a la venta de
sus productos bancarios. Asimismo, los bancos no estan autorizados a ser
duefos de companias de seguros, aungue un holding determinado puede
ser duefio de una compafiia de seguros y de un banco. Vale la pena des-
tacar que esta nueva legislacion chilena es parte de un fendmeno global,
mediante el cual se ha promovido la combinacién de servicios bancarios
con servicios de seguros en el sistema financiero mundial?*.

5.6 Arribo a Chile de MAPFRE: 25 afios operando exitosamente en Chile
MAPFRE es un grupo empresarial espafol independiente que desarrolla
actividades aseguradoras y reaseguradoras (asi como financieras, inmo-
biliarias y de servicios) en alrededor de 45 paises. Actualmente es tanto
el primer grupo asegurador por volumen de primas de seguros genera-
les (no-vida) en Latinoamérica como en Espana*“. MAPFRE cuenta con
cerca de 35.000 empleados, y su red comercial estd compuesta por mas
de 5.700 oficinas y mas de 50.000 agentes y colaboradores comerciales
en todo el mundo?®.

El grupo MAPFRE fue fundado en Espafia en 1933 por la Agrupacion
de Propietarios de Fincas Rusticas de Espafa. Desde entonces a la fecha
la comparnifa ha sufrido grandes transformaciones, caracterizadas por un
crecimiento espectacular tanto en la diversidad como en el volumen de
sus negocios. En relacion a este libro en particular, vale la pena sefalar
que en los afos 1980 MAPFRE, que por aquel entonces ya se habia con-
solidado como la principal compafiia de seguros en Espafa, inicio dos
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Giedion et al 2010, pp. 97-98. En el 2008
se destind un 0,16% del PIB chileno a
seguros de salud. Desde el 2000 al 2008
las primas directas de los seguros de
salud han crecido a tasas anuales
mayores al PIB chileno, y en la mayoria
de los afos a tasas superiores a la
totalidad del mercado de seguros de
vida, al cual los seguros de salud
pertenecen. En 1999y en el 2008, las
primas directas de los seguros de salud
representaban un 4%y un 6%,
respectivamente, del total de los
seguros de vida. Asociacion de
Aseguradores de Chile, Informativo
Asociacién, N-9, Julio 2009.

Wilkins 2007, p. 16.

Wilkins 2007, p. 15.
http://www.mapfre.com/fundacion/es/
publicaciones/ciencias-
seguros/electronicas/ranking-de-empre
sas-de-seguros.shtml

Para mas detalles sobre MAPFRE en
Chile, visitar
http://www.mapfreseguros.cl/portal
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Ver http://www.mapfre.com/corporativo/
grupomapfre/es/cinformativo/expansion
-internacional-grupomapfre.shtml; y
Tortella 2010, p. 446.

DL 3.057, articulo 4.

Asociacion de Aseguradores de Chile,
Sintesis Estadistica 2010.
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procesos importantes. Por un lado se expandié internacionalmente y por
otro penetrd en el mercado de los reaseguros.

La expansion internacional de MAPFRE comenzdé en 1984, cuando la
compania adquirid MAPFRE Seguros Generales en el mercado colombiano.
Dos aflos més tarde abrieron oficinas de representacion en dos ciudades
europeas: Milany Lisboa. En el mismo 1986 se adquirieron o constituyeron
compafias de seguros en Argentina y Paraguay. No es éste el lugar para se-
guir narrando la expansién internacional de MAPFRE, mencionemos sola-
mente gque incursiond en otros tantos paises como Bélgica, Luxemburgo,
Irlanda, Filipinas, Turquia, Estados Unidos y Tunez?€. Por otro lado, respecto
de laincursion en los reaseguros, en 1988 MAPFRE establecié formalmente
MAPFRE RE, entrando asi con mas fuerza en el mercado de reaseguros, en
el que ya habfa ganado experiencia previa desde 1975.

En 1986, como parte de estos dos procesos (expansion internacio-
nal e incursion en reaseguros), y gracias a la nueva legislacion introdu-
cida en 1980 en Chile, MAPFRE arribd a Chile (a través de EuroAmérica).
Tres aflos mas tarde, en 1989, MAPFRE compro la Caja Reaseguradora de
Chile, antiguo monopolio estatal que en 1980 habia sido convertido en
sociedad andnima?’. Posteriormente, MAPFRE establecié en Chile Sur
Asistencia (1989) y MAPFRE Garantia y Créditos, asi como MAPFRE Chile
Vida en el 2000, terminando asi el ciclo de expansion en el mercado chi-
leno. Hoy en dia, MAPFRE es una de las empresas lideres en el mercado
de seguros chilenos, empleando a 550 personas en forma directa y a al-
rededor de 2.000 intermediarios. En efecto, tanto en el 2010 como en el
2009 se ubicé tercera en el mercado de seguros no-vida de Chile, con
una participacion de casi el 10% del total de primas directas en seguros
generales en el 2010%%,

5.7 Conclusiones del capitulo 5
Las conclusiones de este Ultimo capitulo pueden ser resumidas en los siguien-
tes puntos:

) En 1980 Chile dio un giro de 180 grados respecto de la legislacion e
instituciones que regian el mercado de seguros. Por una parte, nuevas
empresas extranjeras pudieron entrar en la mercado chileno, mientras
que la totalidad de las companias podian fijar libremente sus precios y
comisiones.

1) En 1980 el mercado de reaseguros, por tantas décadas un monopolio
estatal, se privatizd, y las compariias operando en Chile fueron autoriza-

das a reasegurar en el extranjero.



D)

En 1987 el ISE fue disuelto, terminando asi con la participacion activa a
nivel de empresas del Estado chileno en el mercado de seguros. Por pri-
mera vez en mas de medio siglo no hubo una compania estatal de se-
guros operando en el mercado.

En paralelo a la reforma de la industria del seguro, pero muy ligado a la
misma, en 1981 se introdujo una reforma previsional que gatillé un au-
mento explosivo en los seguros de vida en Chile.

Como resultado directo de todos estos cambios legislativos e institu-
cionales, desde 1987 a 1997,y entre el 2003 y el 2010, la industria chilena
del seguro registré un tremendo crecimiento, sin precedentes histéricos.
De tal magnitud fue este crecimiento, sobre todo en seguros de vida,
que si consideramos el tamafo de la industria en relacion al PIB o el
gasto per capita en seguros, tales transformaciones llevaron a Chile a

ser el lider indiscutido en América Latina en la industria del seguro.
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Apéndice 1:
La historia del seguro en Chile en 69 pélizas antiguas, 1860-1954






Imagen nimero: 3225

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Unién Chilena

Ciudad, Pais: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asequrado: Edificio

Ciudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisién péliza: 1860

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la pdliza: Incendio
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Imagen ndmero: 3226

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Unién Chilena

(iudad, Pais: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asequrado: Edificio

(iudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisién péliza: 1864

Ramos en que operaba la compaiifa el afio de emision de la péliza: Incendio
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Imagen ndmero: 3343

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: El Porvenir de las Familias
(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Vida

Descripcién de lo asequrado: Félix Morandé

(iudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisin péliza: 1867

Ramos en que operaba la compaiifa el afio de emision de la péliza: Vida
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Imagen ndmero: 3232

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: N/A

Ciudad, Pafs: N/A

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Pdliza: N/A

Descripcion de lo asequrado: N/A

(iudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisin péliza: 1868

Ramos en que operaba la compaifa el afio de emision de la péliza: N/A
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Imagen ndmero: 3233

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: Imperial Insurance Company

(iudad, Pais: Londres, RU

Agente en Chile: F. W. Schwager

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Pdliza: Incendio

Descripcién de lo asequrado: Edificio

(iudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisién péliza: 1876

Ramos en que operaba la compaiifa el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen ndmero: 3334

Comparifa de sequros emisora de la pdliza: Northern Assurance Company
(iudad, Pafs: Londres, RU

Agente en Chile: Jorge Buchanan

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Valparaiso

Afio emisién péliza: 1879

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la pdliza: Incendio y Vida
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Imagen ndmero: 3348

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Unién Chilena

(iudad, Pais: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Pdliza: N/A

Descripcion de lo asequrado: N/A

(iudad de lo asegurado: Valparaiso

Afio emisin péliza: 1879

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emision de la pdliza: Incendio y Vida
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Imagen ndmero: 3344

Compaifa de sequros emisora de la péliza: La América

(iudad, Pais: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asegurado: N/A

Ciudad de lo asequrado: N/A

Afio emision péliza: 1881

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen ndmero: 3190

Compaiifa de sequros emisora de la péliza: Royal Insurance Company

(iudad, Pais: Liverpool, RU

Agente en Chile: Stewart Jackson

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisin péliza; 1883

Ramos en que operaba la compaiifa el afio de emision de la péliza: Incendio y Vida
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Imagen ndmero: 3196

Compaifa de sequros emisora de la péliza: La Protectora

(iudad, Pais: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Talca

Afio emisién péliza: 1883

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emision de la péliza: Incendio, Vida y Maritimos

LA HISTORIA DEL SEGURO EN CHILE 85



86 FUNDACION MAPFRE



Imagen ndmero: 3230

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: Hamburgo-Bremense

(iudad, Pais: Hamburgo, Alemania

Agente en Chile: E. Rucker & Co.

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcidn de lo asequrado: N/A

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1885

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio
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Imagen ndmero: 3188

Compaiifa de seguros emisora de la pdliza: La Trasatlantica

(iudad, Pais: Hamburgo, Alemania

Agente en Chile: D. F. C. Walter & Co.

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Casa

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién poliza: 1889

Ramos en que operaba la compaiifa el afio de emisién de la péliza: Incendio
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Imagen nimero: 3209

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: Nueva Zelandia

Ciudad, Pafs: Auckland, Nueva Zelanda

Agente en Chile: Armstrong & Co.

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Valparaiso

Afio emisin péliza: 1894

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen nmero: 3200

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Santiago de Chile

(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1895

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen ndmero: 3217

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: Nueva Zelandia

Ciudad, Pafs: Auckland, Nueva Zelanda

Agente en Chile: Armstrong & Co.

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Valparaiso

Afio emisién péliza: 1896

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen ndmero: 3358

Compaifa de sequros emisora de la péliza: La Protectora
(iudad, Pais: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1896

“CONTRAINCENDIOS. RIESGOS NARITIMOS Y ACCDENTES PERSONALES

LITOGBAFIA W €. GILLET VALFARAISO

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emision de la péliza: Incendio, Vida y Maritimos
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LTE GILLET, VALBANAIED

Imagen nimero: 3228

Compaiifa de sequros emisora de la péliza: La Valparaiso

(iudad, Pais: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: N/A

Descripcion de lo asegurado: N/A

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emision péliza: 1901

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen nimero: 3227

Compaiifa de sequros emisora de la péliza: La Valparaiso

(iudad, Pais: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asegurado: Menaje

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1902

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen ndmero: 3327

Compaifa de sequros emisora de la pdliza: La Alemana

(iudad, Pafs: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asegurado: Mercaderias

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1902

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la poliza: Incendio y Maritimos
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Imagen ndmero: 3194

Compaifa de sequros emisora de la péliza: La América

(iudad, Pais: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisin péliza: 1903

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen nimero: 3231

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: Northern Assurance Company

Ciudad, Pafs: Londres, RU

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Pdliza: Vida

Descripcién de lo asegurado: Antonia de Zamora

Ciudad de lo asequrado: N/A

Afio emision péliza: 1904

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Vida
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Imagen ndmero: 3192

Compaifa de sequros emisora de la pdliza: Guardian Assurance Company

(iudad, Pafs: Londres, RU

Agente en Chile: Williamson Balfour

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Muebles y Menaje

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emision péliza: 1905

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen ndmero: 3191

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: Scottish Union & National

(iudad, Pafs: Edimburgo, RU

Agente en Chile: W. B. Grace & Co.

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Muebles y Menaje

Ciudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisién péliza: 1908

Ramos en que operaba la compafiia el afio de emisién de la pdliza: Incendio y Vida
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Imagen nmero: 3208

Compaiifa de seguros emisora de la pdliza: Royal Insurance Company

(iudad, Pafs: Liverpool, RU

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Valparaiso

Afio emisién péliza: 1909

Ramos en que operaba la compafiia el afio de emisién de la pdliza: Incendio y Vida
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Imagen ndmero: 3198

Compaiifa de seguros emisora de la pdliza: Union Assurance Society
(iudad, Pafs: Londres, RU

Agente en Chile: Sucursal propia

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Edificio

(iudad de lo asequrado: Valparaiso

Afio emisién péliza: 1910

Ramos en que operaba la compaiia el afio de emisién de la péliza: Incendio
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Imagen nimero: 3202

Comparifa de sequros emisora de la pdliza: La Internacional

(iudad, Pafs: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisién péliza: 1912

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen ndmero: 3189

Compaiifa de seguros emisora de la pdliza: Law Union & Rock Ins. Co.

(iudad, Pafs: Londres, RU

Agente en Chile: J. A. Moir

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Muebles y Menaje

Ciudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisién péliza: 1913

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la pdliza: Incendio y Maritimos

LA HISTORIA DEL SEGURO EN CHILE
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Imagen nimero: 3357

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Americana

(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emision péliza: 1914

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Generales
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Imagen ndmero: 3214

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Italia

Ciudad, Pafs: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asequrado: Edificio

Ciudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1919

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos

LA HISTORIA DEL SEGURO EN CHILE

123



124 FUNDACION MAPFRE



p— =
nt Ao, o7

Aachen, Alemani

Compania de SE9UE05 Coniy Jcendios

a.

(Rachener und Miinchener Feuer-Versicherungs-Gesellschaft. )

WEBER Y C=, \IALPAHMSO.

Agentes Gcnsralss on Chile.

Suma uagunrh

Por esta Pélizn de Seguroa se hace conatnr, ..._.'

£
B
f
b
5

I'- (& qaien se lamard ou adslanto of asegarado). bm;hm“—-w-—mthymo—muw
! contra Tnoendion (llaseata wiwl despuis la Compuiiny, oama do . = P C AT LA ] s == e a .

[ mwmmm-ndn-pnEm"--“-—-ﬁhmﬂlﬂm-mm-hﬂu

o musilaben siguiintin, o ke 7 L TC P ) r fios § 03 vsatle,

iy 1526008 ¥ ) - 3 T

pinide Camy g rhe e oo ot do S0PTIoC e

s —E

foint W I an 20 ame Foareivios o

F shig swas E P A B = ae s

Lﬂ COMPANIaA cwavisns por i pressats o ol Asagerads (b L e ima =l

yarte itegrasts de sstn Pélins) yueui I Propiodad areiba daseta. o ans parse do olli o0 destrayess o

m;nn-tﬁl\ nmlqlhrhn.mu

i A2 e 0 == At Sy ae wsatrn de ba terde dol din A = = = = = = - s de e
n—-lu-uhwmmgwmmimdmwauﬂhmlﬂntw—ﬂn_ﬁhmmu
-w-l,h:l-.-l.lqwnbmnd—-mﬂ_Hmﬂnkwtu-hnﬂnidiﬁwdmdum-i&hﬂ-
M-ud—;m-un-qunmm—wnuuﬂme-m&hmoﬂmwmﬁmlﬁ-nh-—
mdm&;ﬁmw—u e e bk do-mzoeder mn lidad s enntidad do L ale 13 il =

In Compati serin e 8 alquien i ) dm esis Pllis y
demandados, ol se b podel baser respomables perenalmamie por e s, § bm A genbes oe

" w qne tampocs habed s svesdur sy niagin eam sobre ls snms qua ragresente ol inberks que pusds sssgurac y qoe liene
hdnhhwdmnhﬁunummil_ﬂn.-p&wu-wmhh’ml-{.inpltwgmﬁ

e ls Tirecbores do ls Compaliis mo podrin ser
serds en minghn omso rospecssbles por rasin de

usluler isvestigaside Igal 0 da otro sedne ipan elkos pusden sstisnas upssarin insonr pars satisfaccidn de la Compadia, sl wu propiedsd porsonsl

pueils ser wabinrguda o sumnts do lae il slegulsa por f Asagsiado

En testimonio de todo 10 cual, i agme wicados @ i Compusis Snms s presssse Pilias

. Ty i i

Imagen nimero: 3197

Comparifa de sequros emisora de la pdliza: Aachen & Munich

(iudad, Pafs: Aachen, Alemania

Agente en Chile: Weber & Co.

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Muebles y Menaje

(iudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisidn péliza: 1921

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la pdliza: Incendio

x = e NTL

Por la Aachen y Ilunkh Cﬁpql.!lll de Seguros contra Incendios

e l‘_-e._ rfJ'_-.:_.,_ _Agentes.
o, Por Peder.
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Imagen ndmero: 3199

Comparifa de sequros emisora de la pdliza: Aachen & Munich

(iudad, Pafs: Aachen, Alemania

Agente en Chile: Weber & Co.

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Muebles y Menaje

(iudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisidn péliza: 1921

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la pdliza: Incendio
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Imagen nimero: 3216

Compaifa de seguros emisora de la péliza: Chile

Ciudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcidn de lo asequrado: Edificio

Ciudad de lo asequrado: Santiago

Afio emision péliza: 1921

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Generales y Vida
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Imagen ndmero: 3229

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La América

Ciudad, Pafs: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: N/A

Descripcidn de lo asequrado: N/A

Ciudad de lo asequrado: N/A

Afio emision péliza: 1921

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen ndmero: 3207

Compaiifa de seguros emisora de la pdliza: La Industrial

Ciudad, Pafs: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Pdliza: Accidentes de trabajo

Descripcién de lo asegurado: Obreros de la Fundicién Libertad

Ciudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién poliza: 1922

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emisién de la péliza: Generales
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Imagen nimero: 3213

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Nueva Espafia

(iudad, Pas: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisin péliza: 1922

Ramos en que operaba la compaiifa el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen ndmero: 3210

Comparifa de sequros emisora de la péliza: Albingia

(iudad, Pafs: Hamburgo, Alemania

Agente en Chile: Polech & Co.

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asequrado: Valparaiso

Afio emisidn péliza: 1923

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen ndmero: 3215

Comparifa de sequros emisora de la pdliza: La Espafiola

(iudad, Pafs: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1923

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la poliza: Incendio y Maritimos
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Imagen nmero: 3356

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: Federal Insurance Company
Ciudad, Pafs: Nueva York, EE.UU

Agente en Chile: Huth & Co.

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Maritimo

Descripcin de lo asequrado: Mercaderias

(iudad de lo asequrado: Pasaje de Nueva York a lquique

Afio emision péliza: 1923

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la pdliza: Generales
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Imagen ndmero: 3220

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Americana

Ciudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Materiales y Maquinaria

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emision péliza: 1924

Ramos en que operaba la compaifa el afio de emision de la pdliza: Generales
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Imagen nmero: 3201

Compatifa de sequros emisora de la pdliza: La Unién Italo-Chilena

Ciudad, Pais: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asegurado: Edificio

Ciudad de lo asequrado: Valparaiso

Afio emisién péliza: 1925

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emision de la péliza: Incendio
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Imagen ndmero: 3331

Compaiifa de seguros emisora de la pdliza: La Francesa

(iudad, Pafs: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Edificio

(iudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisidn péliza: 1925

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la poliza: Incendio y Maritimos
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Imagen ndmero: 3195

Compaifa de sequros emisora de la péliza: Eagle Star & British Dominions
(iudad, Pafs: Londres, RU

Agente en Chile: Robson Kay & Co.

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1927

Ramos en que operaba la compaiia el afio de emisién de la péliza: Incendio
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Imagen ndmero: 3352

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: London & Lancashire Insurance Company
Ciudad, Pafs: Londres, RU

Agente en Chile: Santiago Sabioncello

Residencia Agente: lquique

Ramo Péliza: Incendio

Descripcin de lo asequrado: Mercaderias

(iudad de lo asegurado: lquique

Afio emision péliza: 1928

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la pdliza: Generales
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Imagen ndmero: 3204

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: Proteccion Mutua de Chile

(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Vida

Descripcién de lo asequrado: Tomds Pérez Novoa

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emision péliza: 1929

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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Imagen nimero: 3206

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Mapocho
(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1929

Ramos en que operaba la compaiifa el afio de emisin de la péliza: Incendio, Maritimos y Terrestres
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CERTIFICATE OF INSURANGE

‘Insurance Gompany of North Anariu

PHILADELPHIA
INCORPORATED A. D, 1784 -
" Wl no.sz;m
NEW YORS OITY, JUNRSTEN, 198 . . . . VUL

(PLACE sau DATE] ST

This {5 to Certify, That on JUIE 7Lk, 1928 . . . . this Company insured,
under Policy made for INTERNATIONAL siLVEHQQHI'W il

for. ONE MUHIRES SHVEHY 990 ~ - — = — == === - R gy
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T
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Certificate, which all the rights yine mwau ltor the purpose of
collecting any claims for loss or damage] 5 if the property were covered by
spgcial._m'dlmtn'theol:ol&cr'{ fm&ummymwfﬂ‘“npﬂ"
PO Rmvﬂﬂmh:mmlpedbrﬁ torney of the Company especially
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Imagen nimero: 3350

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: Insurance Company of North America
Ciudad, Pafs: Nueva York, EE.UU.

Agente en Chile: Rea Hanna

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Maritimo

Descripcion de lo asegurado: Caja de productos

(iudad de lo asequrado: Pasaje de Nueva York a lquique

Afio emisién péliza: 1929

Ramos en que operaba la compaiifa el afio de emision de la péliza: Generales
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CERTIFICATE OF INSURANCE

EFFECTED BY

SCHOGT & C2. INsURANCES-ESTABLISHED 1881 AMSTERDAM
 AMSTERDAM,..18th.of. uanm 922

This is to Certify, that we have effected insarance for sccount of

Messrs. RICHARD ABR. HERDER, SOLINCEN
for the wum of. 0@ hundred and eighty two pounds, fifteen shill

on MERCHANDISE, (marks, numbers and aature as per specification) #o valued per wny conveyance fromS 01 ot
i i, TR i A HARDUTE o whilst
thiore ol thoucs por BEL_ "Haimon" & ‘Iguique (Chile)

until -rrlut ot the consignees lﬂﬂll places.
Loss, if any, payable to Bearer, on surrender of this certificate.
It is undersiood agreed, thai this eertifiente represents and tekes the place of the Original Stamped Policies and conveys all the ri.hl
of the Original Policy Holder (for the purpose of collecting any lass or claim) as fully as if the property was covered by a Special Policy direct
to the ho-lda of this certificate.

from particular average under 3 pCt English il ench ense und luding ull genersl svernge. Incl. damage caused
by theft, nhiin‘. pilterage, fresh-, condenswater, ni1. Iud stownge, other eargo, maisture, lhrpuwul ~vapour and rltl, besides dlﬂll(!
by damaged etuis, anything of war-risk ug 1o the A Exchange i thus i reprisals,
caplure, confiscation, strikes, riots, mines and torpedoes.
The risk of 15 days from date of serival of the ship at her place of destination is pral d to 90 days, . with the ion of

the risk of fire for ,La Plata” for which the term is only 10 days.
me-ul‘nmhmlbclmwluumdmuumnﬂnndwﬁhn”d.phndmallnhﬂdmmdnmmqw

This i lidates on the licy dated_. 18T, Jml929-

(ﬂdwwhnmni&ln.-— -wheun]edhylhmm
f required, this eertificate can be exchanged for duly stemped policies (spply 1o SCHOGT & Co. Amsterdam),
P

ﬂw’»ﬁ%s&é@

SPECIFICATION

From Steamer Marks and Numbers | Quamity | Packages Name of lhg Merchlnrlme Insured Amount

Solingen | *Haimon" R.A.He # 1094/96 3 | cases Hardware & tools £ |141l. o.o0
Iquique
" . 1&? #qlng'? 1 | case Cutlery * | 41.15.0
£ |182.15.0

Imagen ndmero: 3354

Compaiifa de seguros emisora de la pdliza: Schogt & Co.

Ciudad, Pafs: Amsterdam, Holanda

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Maritimo

Descripcién de lo asegurado: Mercaderias

(iudad de lo asequrado: Pasaje de Solingen a Iquique

Afio emisién péliza: 1929

Ramos en que operaba la compaiia el afio de emisién de la pdliza: N/A
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Imagen nimero: 3221
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Compaifa de sequros emisora de la péliza: Sud América
(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A
Residencia Agente: N/A
Ramo Péliza: Vida

Descripcin de lo asequrado: Etelvina Brisalia Poblete Ortega

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1930

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la pdliza: Vida
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RECIBO PROVISIONAL

SOBRElerondgxia®N T JUIQUE. . CALLE Tsraysed NALZOIEL . MZAZus.

“LA IBERO-CHILENA”

COMPANIA INTERNACIONAL DE SEGUROS GENERALES
CAPITAT: s 2,000,000
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Imagen nimero: 3353

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Ibero-Chilena

(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: N/A

Descripcion de lo asegurado: N/A

(iudad de lo asegurado: lquique

Afio emisién péliza: 1930

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la pdliza: Generales
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Imagen ndmero: 3205

Compafifa de seguros emisora de la pdliza: La Republica

(iudad, Pafs: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1931

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la poliza: Incendio y Maritimos
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T ie-tiay. Londiss, Ve,

Oficina Principal: SANTIAGO, Edificio Grace

Casilla 14-D.
Direccién Telegrifica: “VICTORIA"

RECIBI LA PRIMA

Recibo N® 17915 POLTZA No.17500

Prima 29{0 $_560,-
Sobre Mercadasrias o
— Recargo 107/, A
En Iquique Manzana No. 244

Calle Terapacd N8 539 ToraL § _844,-V/Cte/

Certiflcamos que mediante el pago de la prima arriba
indicada, queda renovada la p6éliza eontra incendio Ko, 17500 a favor de
los Srs.Banco de Chile A/P.Sps,Fudéyo Hnos,=-por el término de Un afio
desde las doce horas del diaQ de Setiembre de 1933, =

hasta las doce horas del diag ge Sgtiembre de 1934, -

SANTIAGO, el 11 de Setiempre de 1933,

SUMA ASEGURADA  _ 20,000, - =« .

Imagen nimero: 3355

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Victoria
(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asequrado: Mercaderias

(iudad de lo asegurado: lquique

Afio emisi6n péliza: 1933

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos
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" POLIZA CONTRA

INSTITUCION AUTORIZADA POR DECRETD DEL SUPRENO
GOBIERNO M. 2025 DE FEGHA 12 DE SETIEMBRE DE 1921
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Imagen ndmero: 3212

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: Lloyd s de Chile

(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisin péliza: 1937

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la pdliza: Generales
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ASSURANCE COMPANY LIMITED.

HEAD OFFICE: 24 25 & 26.CORN T LLLONDON, B Eriemei

CAPTTAL 1.2.500.000. ot B R

@Compania de Sequros Xa Wnion Comercial.

DURAGION. PACO AETUAL

£ AGENCIA DE VALPARAISO. e

T ———

he  ombialookis o motided 4 TTWETT0 pewon vl & ks COMPANIA DE SEGURDS LA UNION COMERCIAL LIMITED ds Lindres
pn-pn-maulup-u-ame--—.ny-luam.apr.lm‘rnpunqum-hmawbumw‘mu.mm.m

bre Jes me pate dn mo, dndiemde imbrozectes de msien,lem ortdalerin anpadoe 1 rojs de e, tode
An we propioded, depenltade s v o cae-labitecien #itmadn oo 7e Tulion Ko @ i tde @ 22y Baiution
L img 2 Te .~ =
oeT 1 Mot Carilants Noac e
" ¢ drille,mmn fohe fisrrn,oonjute sncimivmanty sme ses-Mbitiate -
Wds {ate ofmbe Te pElfm T 6R054T2
M o fa
— =T | i
Segrse Purs, tue dese ol s fHnee o Oelobre . do 105 aats ol i Lsar da Cotsbire, &g

& Iaa st de In tande ¥ por bado ol tiatmpe dmipuss en que o dishs Asgursls asticlags | bogs melofuess L debido G § bn Clmpaiin ol dichi peesiin, 3 gus 1 Compadie sserngs o
aouptur ol mimo promcle, Jo rgroads Compatis qeedert eijols & pager sl dih Asogured, eas Allacess & Aiimiiviouleres, tnbns bas pladidas p duiing que b o shoms Asegemsds 4 e
A6 Toowdios & el myo en Tos biooes aabes memcionados, qus 6 coeedan solre sada artieals L . santhlad qus m deiam Avsgurads reapecto & o misten, ¥ qua oo wweoden en fado de s
mumade {0 nil pemces ='cto par dompre wujuts & s somlisionem 3 eetipulacions mpres y masmorits o0 wis Bitles y o contifiron
e o e segu.

@n Testimonio de 10 @Al por y oen faver ds ba Cowradne o0 Srosne en Vaoen nassal !'.\nnllu - du.:;. s Ayt sbertms an Valpembo dhennds ™
S P T Zinow - a1
g,f, B B afou \
II

== e s
= Ao i T8 € ampaiia a Dalparaies
weo DETRE SR A— (——————Ta A R

Imagen nimero: 3193

Comparifa de sequros emisora de la pdliza: Commercial Union

(iudad, Pafs: Londres, RU

Agente en Chile: McLaughlin

Residencia Agente: Valparaiso

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Muebles y Menaje

(iudad de lo asequrado: Santiago

Afio emisién péliza: 1939

Ramos en que operaba la compaifa el afio de emisién de la pdliza: Incendio
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Imagen ndmero: 3203

Compafifa de seguros emisora de la pdliza: La Santiago

Ciudad, Pafs: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Edificio

Ciudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1940

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la pdliza: Incendio, Maritimos y Terrestres
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Imagen nimero: 3347

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Confianza

Ciudad, Pafs: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

Ciudad de lo asequrado: Iquique

Afio emisin péliza: 1940

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emision de la pdliza: Generales
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Imagen ndmero: 3219

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Prevision

(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Vida

Descripcin de lo asequrado: Ramén Luis Solis N.

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emision péliza: 1942

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la pdliza: Vida
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Imagen nimero: 3325

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Espafiola

(iudad, Pas: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Valdivia

Afio emisién péliza: 1942

Ramos en que operaba la compaiifa el afio de emision de la péliza: Incendio y Maritimos

LA HISTORIA DEL SEGURO EN CHILE
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Imagen ndmero: 3332

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Unién Italo-Chilena

Ciudad, Pais: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asegurado: Muebles y Menaje

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1942

Ramos en que operaba la compaiifa el afio de emision de la péliza: Incendio

LA HISTORIA DEL SEGURO EN CHILE
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Imagen nimero: 3341

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Chilena Consolidada

Ciudad, Pafs: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Muebles y Menaje

Ciudad de lo asequrado: Valdivia

Afio emision péliza: 1942

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emision de la pdliza: Generales
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Imagen nimero: 3211

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: Unién Chilena

(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asegurado: Muebles y Menaje

(iudad de lo asegurado: Constitucion

Afio emisién péliza: 1943

Ramos en que operaba la compaiifa el afio de emision de la péliza: Generales
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Imagen ndmero: 3333

Compatifa de sequros emisora de la pdliza: Unién Chilena

Ciudad, Pais: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asegurado: Edificio

Ciudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisin péliza: 1943

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emision de la pdliza: Incendio
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Imagen nimero: 3351

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: Lloyd s de Chile

(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asequrado: Edificio

(iudad de o asequrado: Antofagasta

Afio emisin péliza: 1945

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Generales
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Imagen ndmero: 3330

Comparifa de sequros emisora de la pdliza: Caja de Accidentes de Trabajo

Ciudad, Pafs: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Pdliza: Accidentes de trabajo

Descripcion de lo asequrado: Empleados de una finca

Ciudad de lo asequrado: Valdivia

Afio emisin péliza: 1946

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisidn de la poliza: Accidentes de trabajo
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Imagen ndmero: 3340

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Araucania

Ciudad, Pafs: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Edificio

Ciudad de lo asequrado: Valdivia

Afio emision péliza: 1946

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Incendio
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Imagen ndmero: 3326

Compaifa de sequros emisora de la pdliza: La Industrial

Ciudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Materiales y Maquinaria

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emisién péliza: 1947

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emisién de la poliza: Generales
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Imagen nmero: 3328

Compaifa de sequros emisora de la péliza: La Polar

(iudad, Pafs: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Muebles y Menaje

Ciudad de lo asegurado: Valdivia

Afio emisién poliza: 1947

Ramos en que operaba la compafiia el afio de emisién de la poliza: Incendio
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Imagen ndmero: 3329

Compafifa de seguros emisora de la péliza: La Araucania

(iudad, Pafs: Valparaiso, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcion de lo asequrado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Valdivia

Afio emisién péliza: 1947

Ramos en que operaba la compafifa el afio de emision de la péliza: Incendio
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Imagen nimero: 3345

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Naviera

(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asequrado: Edificio

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emision péliza: 1947

Ramos en que operaba la compaiifa el afio de emision de la péliza: Generales
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Imagen nimero: 3342

Compafifa de sequros emisora de la pdliza: La Patria

(iudad, Pais: Santiago, Chile

Agente en Chile: N/A

Residencia Agente: N/A

Ramo Péliza: Incendio

Descripcién de lo asegurado: Muebles y Menaje

(iudad de lo asegurado: Santiago

Afio emision péliza: 1954

Ramos en que operaba la compaiiia el afio de emision de la péliza: Generales
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Apéndice 2:
Otros documentos, 1886-1960






Imagen nimero: 3222

Compafifa de sequros (o institucion) relacionada con la imagen: La Protectora
Descripcién: Estatutos de La Protectora

Afio emision documento: 1886
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Imagen nimero: 3223

Compaiifa de seguros (o institucion) relacionada con la imagen: La Espafiola
Descripcion: Estatutos de La Espafiola

Afo emisién documento: 1899
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Imagen nimero: 3224

Compaifa de seguros (o institucién) relacionada con la imagen: Asociacion de Aseguradores Maritimos
Descripcion: Circular 23. Puertos de la Costa Occidental de Sud-América

Afio emision documento: 1901
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Imagen nimero: 3362

Compafifa de sequros (o institucién) relacionada con la imagen: Caja Reaseguradora de Chile
Descripcion: Portadas de Memoria y Balance General

Afio emision documento: 1928
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Imagen ndmero: 3360

Compafifa de sequros (o institucion) relacionada con la imagen: Caja Reaseguradora de Chile
Descripcion: Portadas de Memoria y Balance General

Afio emision documento: 1928-1829
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Imagen nimero: 3361

Compafifa de sequros (o institucién) relacionada con la imagen: Caja Reaseguradora de Chile
Descripcién: Portadas de Memoria y Balance General

Afio emision documento: 1929
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Imagen nmero: 3338

Compaiifa de seguros (o institucion) relacionada con la imagen: Araucania
Descripcion: Certificado de propiedad de acciones en dicha compaiiia
Afo emisién documento: 1929
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Imagen ndmero: 3337

Compafifa de sequros (o institucién) relacionada con la imagen: Germénica
Descripcién: Certificado de propiedad de acciones en dicha compafiia
Afio emision documento: 1934

216 FUNDACION MAPFRE



* U6 AN D T NS B e ENARO OF e
€% O OETUANL DE 16¥ s 4 DE 14 OF AR 58 10t

oG - AR -
VaLSamaracs

ostfieanies A —
Wﬂéﬂb m‘ s o dy
Soertecancer 44 s o mm/hw» s

—w‘m//M uﬂrWA& ol S n‘/{
i M & = 280 eisthe

Lnpparaise 20 GO e M
P —=

= EET. 3 e 7
2 - hi 7

w2 .

-—q-‘ba-

Imagen ndmero: 3322

Compafifa de sequros (o institucidn) relacionada con la imagen: Araucania
Descripcion: Certificado de propiedad de acciones en dicha compafiia
Afo emisién documento: 1941
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Imagen ndmero: 3339

Compafifa de sequros (o institucién) relacionada con la imagen: Araucania
Descripcién: Certificado de propiedad de acciones en dicha compafiia
Afio emision documento: 1953
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Imagen ndmero: 3349

Comparifa de sequros (o institucién) relacionada con la imagen: La Independencia
Descripcion: Certificado de propiedad de acciones en dicha compaiiia

Afio emisién documento: 1956
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Imagen ndmero: 3336

Compaifa de sequros (o institucién) relacionada con la imagen: La Independencia
Descripcion: Certificado de propiedad de acciones en dicha compafiia

Afo emisién documento: 1960
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Imagen ndmero: 299
Compafifa de sequros (0 institucién) relacionada con la imagen: Phoenix Assurance of London
Descripcién: Placa de la compafiia Phoenix Assurance
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