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Introduccion

Panorama econdmico y sectorial 2024:
actualizacion de previsiones hacia el segundo trimestre

Panorama econdmico

El escenario base para esta actualizacion de previsiones sigue
enmarcandose en una senda de desaceleracidon controlada por parte de
los bancos centrales, fundamentales econdmicos que sostienen la lenta
pero sostenida caida de la inflacion y un mapa de riesgos que amerita
tanto un extra de prudencia como el posible desacople hacia movimientos
menos coordinados. A pesar de ello, los trazos comunes se mantienen,
con una hoja de ruta cuyo rumbo sigue apuntando hacia una fase menos
restrictiva en la segunda mitad del afo y mas proxima a la neutralidad
monetaria.

En este marco, las perspectivas se reafirman como ligeramente mas
positivas en términos de actividad (0,3 puntos porcentuales mas en 2024 y
sin cambios en 2025), de la mano de la economia de Estados Unidos, que
mantienen la inercia de los Ultimos trimestres, una Eurozona ligeramente
mas equilibrada a partir de la segunda mitad del afo (a excepcidon de
Alemania que mantiene cierta atonia] y unos mercados emergentes
beneficiandose de cierta mejoria del entorno exterior (incluida China).
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Por lo que se refiere a los precios, se espera que las perturbaciones por el
lado de la oferta sigan normalizandose y no logren desafiar la senda de
caida de la inflacion. Asi, y a pesar de que el entorno de incertidumbres
persiste (especialmente en el terreno de la geopolitical, las estimaciones
se mantienen practicamente sin cambios respecto a las ofrecidas el
trimestre anterior! (4,6% en 2024 y 3,4% en 2025), abriendo la puerta a
una toma de caminos divergentes con los que abordar el objetivo de
estabilidad de precios.

Por lo que respecta al escenario de riesgo (escenario estresado), la linea
de acontecimientos mas recientes permite mantener el énfasis en un
escenario dominado por las tensiones geopoliticas, mayores rigideces por
el lado de la oferta y el potencial tensionamiento de los mercados
energéticos que aleje las perspectivas de equilibrio de la inflacidn a corto
y medio plazo (con un repunte de algo menos de 1 punto porcentual en
términos globales). En consecuencia, este escenario por el lado de los
precios proporcionaria suficientes razones para un menor apetito por las
bajadas de tipos de interés por parte de los principales bancos centrales,
asi como una menor implicacion de los gobiernos para evitar situaciones
de dominancia fiscal, combinacion que drenaria en torno a 2 puntos
puntos porcentuales del crecimiento global a dos anos vista.
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Panorama sectorial

El panorama para la actividad aseguradora anticipa crecimientos reales
positivos en el volumen de negocio, mas alla del crecimiento inercial de
las primas de seguros por la inflacion. Con ello, se mejora ligeramente el
entorno de negocio y rentabilidad en algunos mercados aseguradores
para los segmentos mas ciclicos ante un crecimiento econdmico con una
desaceleracion mas suave de lo previsto, particularmente en los Estados
Unidos y la Eurozona, la cual sigue mostrando mejores datos en la senda
de desaceleracion de la inflacidn, pero en situacion de estancamiento
econémico (con alguna notable excepcidn, como es el caso de Espana,
cuya economia sigue creciendo y se desacelera menos de lo anticipado).
Por su parte, la actividad aseguradora mas ligada al volumen de crédito
puede seguir ralentizada por unas condiciones crediticias endurecidas
durante algo mas de tiempo, en virtud de los Ultimos repuntes puntuales
de la inflacion en algunas economias.
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En este sentido, las expectativas de futuros recortes por parte de los
principales bancos centrales estaban generando movimientos en las
curvas de tipos de interés con tendencia a la baja, pero han sufrido un
repunte en este trimestre, quedando ligeramente por encima de los
valores medios de 2023 en el caso de los Estados Unidos, pero no asi en la
Eurozona en la que se encuentran por debajo y lejos de los valores medios
del ano previo en todos los puntos de la curva. Dentro de los mercados
emergentes, en Brasil y México se han mantenido relativamente estables
y han repuntado en Turquia. En general, los altos niveles de los tipos de
interés y la expectativa de futuras bajadas, aunque puedan ser mas lentas
o demorarse por mas tiempo, seguird contribuyendo a mejorar la
rentabilidad del sector asegurador y favoreciendo al negocio de los
seguros de Vida vinculados al ahorro, el cual se enfrenta, no obstante, al
aumento de la competencia de otros productos financieros, por el fuerte
atractivo que esta generando el entorno de tipos de interés en este
segmento de negocio.



1. Panorama econdmico:
actualizacion de previsiones macroeconomicas

1.1 Economias seleccionadas
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Tabla 1.1-a
Estados Unidos: principales agregados macroeconémicos

Estados Ug{;ggiadlgcgmposicién EasellER)
y previsiones del PIB 2023e)
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE(a/aen%) PIB (% a/a) 2,5 -2,2 58 1,9 2,5 2,1 1,6 1,1 0,1
Contribucién demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica 2,6 -2,0 71 2,4 2,0 2,1 2,0 1,1 0,2
8 B Contribucién demanda externa Contribucion de la demanda externa -0,1 -0,2 -1,3 -0,5 0,6 0,0 -0,2 0,1 0,0
Contribucion del consumo privado 1.4 -1,7 5,6 1,7 1,5 11 1,2 0,6 0,3
6 Contribucion de la inversion total 0,6 -0,2 1,2 0,2 0,4 0,8 0,8 0,4 0,1
Contribucion del gasto publico 0,5 0,4 0,0 -0,1 0,4 0,2 0,1 0,2 0,1
4 Consumo privado (% a/a) 2,0 -2,5 8,4 2,5 2,2 2,3 1,7 1,7 -0,1
2 Gasto publico (% a/a) 3,9 2,9 0,3 -0,9 2,7 1,3 0,5 1,3 0,5
Inversion total (% a/a) 2,9 -1,0 53 0,9 2,1 3,7 3,9 2,7 -0,2
0 Exportaciones (% a/a) 0,5 -13,1 6,3 7,0 2,6 2,1 3,7 1,5 1,6
2 Importaciones (% a/a) 1,2 -9,0 14,5 8,6 -1,7 1,4 3,9 0,7 1,0
o~ ™ ~r e}
g g g g
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 3,6 6,7 4,2 3,6 3,7 4,1 4,2 4,5 5,0
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de la Reserva Federal) Inflacién [% a/a' media] 1.8 1.2 4,7 8,0 41 3,0 2.4 3,4 2.2
. Inflacion (% a/a, dltimo trimestre) 2,0 1,2 6,8 7.1 3,2 2,8 2,2 3,5 1,9
Grafica 1.1-b i

Estados Unidos: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) 6,6 -147 0 -114 -4,3 -7.9 -7.2 -7.3 -7.5 -8,4
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
B Gasto pablico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -2.1 -2,8 -3,5 -3,8 -3,0 -2,8 -2,7 2,4 -2,2

I Inversion total M Consumo privado
8 Tipo de interés oficial (final periodo) 1,75 0,25 0,25 4,50 5,50 4,75 4,00 5,25 4,00

Tipo de interés a 3 meses [final periodo) 1,91 0,24 0,21 4,77 5,59 4,97 3,91 5,70 3,78

6 Tipo de interés a 10 afos (final periodo) 1,92 0,93 1,52 3,88 3,88 4,43 4,09 5,23 4,64
4 Tipo de cambio vs USD [final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,09 1,10 1,09 1,10
- Al I Ill 111
. =010 ! [ I ! EEER n ! | I an Crédito privado (% a/a, media) 5,2 6,4 15,6 -1,8 4,6 3,7 5,2 2,4 3,5
| = Crédito familias (% a/a, media) 3,4 3,4 8,0 7,6 3,7 3,6 4,6 3,2 3,9
-2 o - o - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 5,7 8,5 4,3 10,9 3,6 3,1 4.3 3,1 41
S S S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 2,4 6,7 49 9,8 5.6 0,0 14 0.2 19
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 7,4 15,2 11,2 3,3 4,5 4,3 5,1 4,6 6,5
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de la Reserva Federal)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de la Reserva Federal) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024. interactiva de esta informacion
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Tabla 1.1-b
Eurozona: principales agregados macroecondomicos
Grafica 1.1-c
Eurozona: descomposicion Base (EB) Estresado (EE)
v previsiones del PIB 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 20251 | 2024 | 20256
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 1,6 -6,2 5.9 3,5 0,5 0,5 1,7 -0,3 -0,2
- poniribucion demanda domestica Contribucién de la demanda doméstica 23 56 4,5 3,5 0,3 0,5 16 03  -04
ontribuciéon demanda externa
8 Contribucion de la demanda externa -0,7 -0,6 1,4 0,0 0,2 0,1 0,1 0,0 0,1
Contribucion del consumo privado 0,7 -4,2 2,3 2,2 0,3 0,5 1,0 0,1 0,1
6 Contribucion de la inversion total 1,4 -1,3 0,8 0,6 0,3 0,0 0,5 -0,2 -0,4
4 Contribucion del gasto publico 0,4 0,2 0,9 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
Consumo privado (% a/a) 1.4 -7.8 A 4,2 0,6 1,0 1,9 0,3 0,2
2 Gasto publico (% a/a) 1,8 1,0 4,2 1,6 0,7 0,9 0,5 0,9 0,5
0 Inversion total (% a/a) 6,5 -6,2 3,7 2,6 1,4 0,1 2,6 -0,9 -1,6
Exportaciones (% a/a) 3,3 -9.4 11,4 7,4 -0,9 1,1 3,5 0,5 1,4
-2 Importaciones (% a/a) 5,0 -8,8 9,2 8,1 -1,4 1,0 3,6 0,5 1,3
N & N &
& & & I
) Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 7,5 8,3 7.1 6,6 6,5 6,5 6,5 7,0 7,6
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BCE)
Inflacidn (% a/a, media) 1,2 0,3 2,6 8,4 5,4 2,3 2,0 2,5 1,9
Grafica 1.1-d Inflacion (% a/a, Gltimo trimestre) 1,0 -0,3 4,6 10,0 2,7 2,0 2,0 2,4 1,5
Eurozona: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -0,6 =71 -5,2 -3,6 -3,1 -2,8 -2,4 -3,1 -3,6
de la demanda domestica Balance fiscal primario (% PIB) 0 55 -38 -19 -15 09 05 -1,1  -15
I Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 2,5 1,8 2,8 -0,6 1,8 2,3 2,3 2,3 2,5
I Inversion total B Consumo privado
8 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,75 2,25 4,50 2,50
. Tipo de interés a 3 meses (final periodo) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,51 1,57 3,93 1,91
Tipo de interés a 10 afios (final periodo) 0,32 -0,19 0,32 3,39 2,79 3,09 3,05 4,41 4,11
4 Tipo de cambio vs USD (final periodo) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,09 1,10 1,09 1,10
II Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2
iE 1L
mE m ||
0o ‘® = nE ] - = = E=Sl=mlEE Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
o Crédito familias (% a/a, media) 3,3 3,0 3,9 4,2 1,4 2,0 4,3 1,4 3,0
-2 N Q 3 9 Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 1,0 3,0 2,8 53 0,6 3,9 53 3,5 3,8
S S S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 3.4 0,1 1,0 8,7 04 1,1 1,7 1,0 16
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BCE) Tasa de ahorro [% renta neta disP" 13'1 19'7 17'7 13‘7 14'3 14'3 14‘1 14'7 15'4
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del BCE) Hacer clic aqui para acceder a la versién
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024. interactiva de esta informacién
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Tabla 1.1-c
Espana: principales agregados macroeconémicos
Espatia; descomposicion
v previsiones del PIB 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 2,0 -11,2 6,4 5,8 2,5 2,1 1,6 1,3 -0,6
Contribucion demanda domeéstica Contribucién de la demanda doméstica 1.6 -89 6.7 3,0 18 1,9 1,7 10  -08
B Contribucién demanda externa
8 Contribuciéon de la demanda externa 0,4 -2,3 -0,3 2,8 0,7 0,2 -0,1 0,3 0,2
Contribucion del consumo privado 0,6 -7,0 4,0 2,7 1,0 1,0 0,9 0,4 -0,4
6 Contribucion de la inversidn total 0,9 -1,8 0,6 0,5 0,1 0,3 0,9 0,0 -0,1
4 Contribucion del gasto publico 0,4 0,7 0,7 0,0 0,8 0,6 0,1 0,6 0,1
Consumo privado (% a/a) 11 -12,3 71 4,7 1,8 1,8 1,6 0,7 -0,8
2 Gasto publico (% a/a) 1,9 3,6 3,4 -0,2 3,8 3,0 0,6 3,0 0,6
, m I I Inversion total (% a/a) 4,5 -9,0 2,8 2,4 0,8 1,4 5,1 0,1 -0,3
Exportaciones (% a/a) 2,2 -20,1 13,5 15,2 2,3 2,2 2,4 1,7 0,4
) 5 - - - Importaciones (% a/a) 1,3 -15,0 14,9 7,0 0,3 1,9 3,0 1,1 -0,2
8 S g 8
_ Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 13,8 16,1 13,3 12,9 11,8 11,3 11,3 12,2 13,1
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INE) Inflacién (% a/a, medial 0.7 03 3.1 8.4 35 3.1 2.2 3.5 2.0
Grafica 1.1-f Inflacidn (% a/a, Ultimo trimestre) 0,4 -0,7 5,8 6,6 3,3 3,0 2,0 3,5 1,5
Espaﬁa; descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -3,1 -10,1 -6,7 -4,7 -3,6 -3,1 -3,1 -3,6 -4,7
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -0,8 -7.8 45 2,4 1,2 -0,6 -0,5 -1,0 -2,0
M Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 2,1 0,6 0,8 0,6 2,6 3,4 3,3 3.5 3,9
I Inversion total M consumo privado
8 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,75 2,25 4,50 2,50
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,51 1,57 3,93 1,91
‘ Tipo de interés a 10 afios (final periodo) 0,47 0,06 0,60 3,66 3,00 3,47 3,49 4,85 4,71
4 Tipo de cambio vs USD (final periodo) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,09 1,10 1,09 1,10
I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
: |.| 1 HH LB - |
o Hm = = -2 ! n ! = =5 ! ! ! Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
o Crédito familias (% a/a, media) -0,2 -1,0 0,1 0,6 -2,2 -1,2 0,4 -2,0 -1.3
-2 ~ - . - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) -0,1 1,8 3,9 1,9 -3,7 2,4 4,2 0,8 -2,7
S S S & Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 76 110 01 119 27 15 2,9 15 3,0
Fuente: MAPERE Economics (con datos del INE] Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 8,2 17,7 13,8 7,6 11,7 11,5 9.5 12,0 11,3
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del INE) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024. interactiva de esta informacion
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Tabla 1.1-d
Alemania: principales agregados macroeconémicos
Grafica 1.1-g
e o _----- e i ] 205
y previsiones del PIB
2019 2020 2021 2022 | 2023 | 2024ip) | 2025 | 2024 | 2025
A
N - PIB (% a/a) -4,2 -0,1 -0,1 -0,7 -0,9
Contribuciéon demanda doméstica
M Contribucién demanda externa Contribucion de la demanda doméstica 1,4 -3,1 2,3 3,1 -0,7 -0,1 1,9 -0,7 -0,2
8 Contribucion de la demanda externa -0,3 =11 0,8 -1,3 0,6 0,0 -0,7 0,0 -0,7
s Contribucion del consumo privado 0,9 -3,2 0,8 2,0 -0,3 0,5 15 0,3 0,7
Contribucion de la inversidn total 0,4 -0,7 -0,1 0,1 0,0 0,0 0,8 -0,2 -0,1
4 Contribucion del gasto publico 0,5 0,8 0,7 0,3 -0,3 0,1 0,0 0,1 0,0
Consumo privado (% a/a) 1,6 -6,1 1,5 3,9 -0,6 1,0 2,9 0,5 1,4
2 Gasto publico (% a/a) 2,6 4,1 3,1 1,6 -1,5 0,6 0,1 0,6 0,1
0 Inversién total (% a/a) 1.8 -3,2 -0,3 0,2 -0,2 0,0 3,9 -0,9 -0,3
. L I I o Exportaciones (% a/a) 2,3 -10,0 9,5 35 -1,7 0.2 2,6 -0,3 0,4
-2 ~ - < o Importaciones (% a/a) 3,4 -8,9 8,8 6,8 -3,0 0,2 A -0,3 2,0
S S g g
Fuente: MAPERE Economics [con datos de DESTATIS] Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 5,0 6,1 5,2 55 58 5,6 53 6,0 6,5
Inflacion (% a/a, media) 1,4 0,6 3,1 6,9 5,9 2,1 1,9 2,5 0,9
Grafica 1.1-h Inflacion (% a/a, Gltimo trimestre) 1,2 -0,1 4,7 8,6 3,5 1,2 2,4 1,8 1,0
Aleman(i‘a: ltiejcomPSSi(Ciién y p!’evisiones Balance fiscal (% PIB) 1,5 -4,3 -3,6 -2,5 -2,1 -1.8 -0,9 -2,0 -2,0
@ la demanda domestica Balance fiscal primario (% PIB) 23 37 -30 -1.8  -12  -08 02 09  -09
B Gasto piblico B cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 8,3 b4 7.4 4,2 6,0 5,9 5,6 5,9 5,7
I Inversion total M Consumo privado
8 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,75 2,25 4,50 2,50
6 Tipo de interés a 3 meses [final periodo) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,51 1,57 3,93 1,91
Tipo de interés a 10 afos (final periodo) -0,19 -0,58 -0,18 2,57 2,03 2,51 2,42 3,71 3,20
4 Tipo de cambio vs USD (final periodo) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,09 1,10 1,09 1,10
) I I B I I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
|
B nl I
0 E ! = I I E : i m = E 5 i = - I ! Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 4,6 4,3 5,1 5,0 1,9 2,5 7.1 1,9 5,6
-2 N Q N 0 Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 4.7 4,5 3,6 7,9 4,5 3,4 4,1 3,3 3,8
S S D D Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 10,3 9,7 8,4 9,6 56 0,7 1,5 0,7 1,6
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de DESTATIS) Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 10,8 16,6 15,0 11,2 11,3 11,0 1M1 11,3 12,0
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de DESTATIS) Hacer clic aqui para acceder a la versién
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024. interactiva de esta informacion
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PANORAMA ECONOMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Tabla 1.1-e
Italia: principales agregados macroecondmicos
Grafica 1.1-i
Italia: descomposicién Base (EB) Estresado (EE)
¥ previsiones del PIB 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023w | 2024 | 2025() | 20246 | 20256
— PIBEB [a/a en %] — PIBEE [a/a en %] PlB [% a/a] 0‘5 _9‘0 83 4'1 f| 0 0 5 1'2 ‘0.5 ‘0.2
Contribucién demanda doméstica . ., -
B Contribucién demanda externa Contribucion de la demanda doméstica -0,3 -8,2 8,4 4,7 0,8 0,5 0,9 -0,4 -0,3
12 Contribucion de la demanda externa 0,7 -0,9 -0,1 -0,5 0,2 0,1 0,2 0,0 0,1
Contribucion del consumo privado 0,1 -6,3 3,3 2,8 0,7 0,1 0,4 -0,3 -0,1
Contribucion de la inversidn total 0,2 -1,5 3,7 1,8 1,0 0,7 0,1 0,2 -0,6
Contribucién del gasto publico -0,1 0,0 0,3 0,2 0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Consumo privado (% a/a) 0,2 -10,4 55 4,9 1,2 0,2 0,7 -0,5 -0,8
Gasto publico (% a/a) -0,6 0,1 1,4 1,0 1,2 -0,4 -0,5 -0,4 -0,5
Inversion total (% a/a) 1,2 -8,0 20,3 8,9 4.9 3,3 0,4 2,1 -3,8
Exportaciones (% a/a) 1,8 -14,3 14,1 11,0 0,5 2,4 3,3 1,8 1,0
-4 Importaciones (% a/a) -0,5 -12,7 15,6 13,5 -0,2 2,4 3,2 1,8 0,8
N o™ ~F [T'e)
S g g S
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 9,7 9,8 9,0 7,9 7,4 7,9 8,1 8,3 9,0
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ISTAT) o )
Inflacién (% a/a, media) 0,6 -0,1 1,9 8,2 5,6 1,6 1,8 1,9 1,6
Grafica 1.1+ Inflacién (% a/a, dltimo trimestre) 0,3 -0,2 3,5 11,7 1,0 2,0 1,7 2,4 11
Italia: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -1,5 -9.4 -8,7 -8,6 -7.2 -4,5 -3,9 -4,9 -5,1
de la demanda domestica Balance fiscal primario (% PIB) 1,9 -5,9 -5,2 A 3.4 -0,3 0,3 -0,6 -0,6
M Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 3,4 3,9 2,3 -1,5 0,5 1,2 1,4 1,1 1,4
I Inversion total M Consumo privado
12 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,75 2,25 4,50 2,50
Tipo de interés a 3 meses (final periodo)  -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,51 1,57 3,93 1,91
8 Tipo de interés a 10 afos [final periodo) 1,43 0,52 1,19 4,72 3,69 4,10 4,38 5,49 5,85
Tipo de cambio vs USD [final periodo) 1,12 1,23 1,13 1,07 111 1,09 1,10 1,09 1,10
4 I I . Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
l || = -
0 = - I i = i = = BEsES=- Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 2,2 1,2 3,0 3,5 0,2 0,8 3,0 0,5 2,0
-4 ~ - - - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) -0,6 3,7 1,0 2,1 -1,9 -0,2 2,8 -1,5 -2,6
IS IS 54 5 Crédito S.P. financiero (% a/a, media) -5,8 -10,3 22,7 20,4 -0,8 0,2 2,2 -0,4 0,2
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 9,5 17,0 15,0 9,3 7,7 9,6 10,3 10,1 11,9
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ISTAT)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de ISTAT) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024. interactiva de esta informacion
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Grafica 1.1-k
Francia: descomposicion
y previsiones del PIB

— PIBEB (a/aen%) = PIBEE (a/aen %)

Contribucion demanda doméstica
B Contribucién demanda externa

0 _l-_—

-4

2022
2023
2024
2025

Fuente: MAPFRE Economics (Instituto Nacional de Estadistica y de
Estudios Econémicos

Grafica 1.1-1
Francia: descomposicion y previsiones
de la demanda doméstica

B Cambio inventarios
B Consumo privado

I Gasto publico
B Inversion total

8
4
Ii
, IIENERS_.=swi=lSg
i TR
-4
N [sg} ~ el
o~ o~ N o~
o o o o
~N N o~ ~N

Fuente: MAPFRE Economics (Instituto Nacional de Estadistica y de
Estudios Econémicos)

PIB (% a/a)

Contribucion de la demanda doméstica
Contribuciéon de la demanda externa
Contribucién del consumo privado
Contribucion de la inversion total
Contribucién del gasto publico
Consumo privado (% a/a)

Gasto publico (% a/a)

Inversién total (% a/a)
Exportaciones (% a/a)
Importaciones (% a/a)

Tasa de paro (%, ultimo trimestre)
Inflacién (% a/a, media)

Inflacién (% a/a, ultimo trimestre)
Balance fiscal (% PIB)

Balance fiscal primario (% PIB)
Balance cuenta corriente (% PIB)

Tipo de interés oficial (final periodo)
Tipo de interés a 3 meses [final periodo)
Tipo de interés a 10 afos [final periodo)
Tipo de cambio vs USD (final periodo)
Tipo de cambio vs Euro (final periodo)

Crédito privado (% a/a, media)

Crédito familias (% a/a, media)

Crédito S.P. no financiero (% a/a, media)
Crédito S.P. financiero (% a/a, media)
Tasa de ahorro (% renta neta disp.,

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Nacional de Estadistica y de Estudios Econémicos)

Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024

_ 2019
1,9

2,2
-0,3
1,0
0.9
0,2
18
1,0
4,1
1,6
2,5

7,9
1.1
1.1
-3,1
-1,6
0,6

0,00
-0,38
0,09
1,12
6,56

n.d.
58
6,4

-14,8

11,6

Tabla 1.1-f
Francia: principales agregados macroeconomicos

-7,7
-6,5
-1,2
-3,6
-1,7
-1,0
-6,7
-4,2
-7,0
-17.1
-12,7

7,9
0,5
0,1
-9,0
-7,7
-1,6

0,00
-0,55
-0,33

1,23

6,56

n.d.
4,9
7.1
9,0

17,7

6,2
0,1
2,8
2,4
1,6
5,1
6,5
10,2
10,7
9,2

7,2
1,6
2,7
-6,5
-5,1
0,4

0,00
-0,57
0,10
1,13
6,56

n.d.
5,4
3,6

15,3

15,7

3,2
-0,7
1,2
0,6
0,6
2,3
2,5
2,3
7,4
8,8

6,9
52
6,1
-4,8
-2,9
-1,9

2,50
2,13
3,02
1,07
6,56

n.d.
5,5
53

16,2

14,0

2020 | 2021 2022 | 2023
b4 2,5 0,9

0.4
0.5
0.4
0.3
0,1
0,7
0.5
11
15
-0,1

7,3
4,9
3,7
-4,8
-2,8
-0,8

4,50
3,91
2,54
1,11
6,56

n.d.
2,6
1,7
0,8

14,3

Base (EB) Estresado (EE)

0,7 1,3 -0,2 0,6
0,9 0,8 -0,1 -0,2
-0,1 0,6 -0,2 0,8
0,5 0,4 0,1 0,1
0,1 0,2 -0,5 -0,1
0,1 0,3 0,1 0,3
0,9 1,5 0,2 -0,2
0,5 1,0 0,5 1,0
-1,0 1,0 -1,9 -3,1
1,8 3,9 1,3 1,9
2,4 1,9 1,8 -0,5
7,2 7.1 7.7 8,2
2,5 2,0 3,1 1,9
2,4 1,7 3,2 1,4
-4,5 -4,5 -4,9 -5,7
-2,6 -2,4 -2,8 -3,4
-1,9 -2,0 -1,9 -1,8

S5 2,25 4,50 2,50
2,51 1,57 3,93 1,91
2,98 2,84 4,34 3,85
1,09 1,10 1,09 1,10
6,56 6,56 6,56 6,56

n.d. n.d. n.d. n.d.
0,8 2,8 0,2 1,5
4,7 7.3 4,7 7.4
3,3 4,1 3,2 4,0

13,6 13,2 13,9 14,3

Hacer clic aqui para acceder a la version
interactiva de esta informacion
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Grafica 1.1-m
Reino Unido: descomposicion
y previsiones del PIB

— PIBEB(a/aen%) = PIBEE (a/aen %)

Contribuciéon demanda doméstica
B Contribucién demanda externa

IS
2022

2023
2024
2025

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Office for National Statistics)

Grafica 1.1-n
Reino Unido: descomposicion y previsiones
de la demanda doméstica

B Cambio inventarios
B Consumo privado

B Gasto publico
I Inversion total

N~ o o~
]
N

0 i=—=

-4 o~ I = o
N N N I
o o o o
I3 I3 I I3

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Office for National Statistics)
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Tabla 1.1-g
Reino Unido: principales agregados macroeconoémicos

_ 2019
1,6

PIB (% a/a) -10,4
Contribucion de la demanda doméstica 1,8 -11,4
Contribucion de la demanda externa -0,3 1,7
Contribucion del consumo privado 0,7 -8,0
Contribucion de la inversion total 0,4 -2,0
Contribucién del gasto publico 0,7 -1,5
Consumo privado (% a/a) 11 -13,0
Gasto publico (% a/a) 4,0 -7.9
Inversidn total (% a/a) 2,2 -10,8
Exportaciones (% a/a) 2,0 -11,5
Importaciones (% a/a) 2,7 -16,0
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 3,9 53
Inflacién (% a/a, media) 1,8 0,9
Inflacidn (% a/a, Gltimo trimestre) 1,4 0,6
Balance fiscal (% PIB) -2,5 -13,0
Balance fiscal primario (% PIB) 0,0 -10,9
Balance cuenta corriente (% PIB) -2,7 -2,9
Tipo de interés oficial (final periodo) 0,75 0,00
Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 0,79 0,03
Tipo de interés a 10 afios (final periodo) 0,83 0,20
Tipo de cambio vs USD [final periodo) 1,32 1,36
Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 1,18 1,11
Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 2,2 2,5
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 1,2 10,2
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 1,9 11,8
Tasa de ahorro (% renta neta disp., 5,5 16,8

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Office for National Statistics)
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024

8,5
0.4
45
13
2,9
7,5
14,9
7.4
4,9
6.1

4,2
2,6
4,9

-7.9

-5,0

-0,5

0,25
0,26
0,97
1,35
1,19

n.d.
3,3
0,5

-1,5

12,5

57
1,7
2.8
14
05
48
2.3
8,0
9,0
14,6

3,9
9.1
10,8
-4,6
0,3
-3,2

3,50
3,87
3,67
1,20
1,13

n.d.
3,1
1.1

10,9
8,4

2020 2021 2022 | 2023
8,7 4,3 0,1

0,2
03
0.1
0.4
0.1
0.2
0.5
2.2

0,5

1,5

38
7.3
42
-5.9
1,3
-3,3

5,25
5,32
3,54
1,27
1,15

n.d.
2,2
2,8
3,2
9,7

Base (EB) Estresado (EE)

0,4 1,3 -0,3 0,5
0,8 1,9 0,2 0,2
-0,6 -0,3 -0,8 -0,1
0,5 0,9 0,1 0,3
-0,5 0,2 -0,7 -0,5
0,8 0,5 0,8 0,5
0,9 2,4 0,1 0,4
4,1 2,2 4,1 2,2
-2,9 0,9 -3,8 -2,7
-0,6 2.5 -0,9 0,9
2,1 3,2 1,6 1,2
4,1 3,9 4,3 4,8
2,7 2,1 3,0 1,9
2,4 2,1 3,0 1,7
-3,9 -3,5 -4,0 -4,5
0,4 0,6 0,3 -0,2
-3,0 -3,1 -3,1 -2,9

4,25 328 5,25 3,50
4,65 3,76 5,23 3,56
4,15 3,74 5,16 4,41
1,27 1,27 1,25 1,27
1,16 1,15 1,15 1,15

n.d. n.d. n.d. n.d.
2,6 4,7 2,5 4,2
2,5 3,7 2.5 815
3,8 3,8 3,9 4,4
9,7 8,9 10,0 10,1
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Tabla 1.1-h
Japon: principales agregados macroecondomicos

) Grafica 1.1-0 o Base (EB) Estresado (EE)
Japoén: descomposicion
y previsiones del PIB
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -0,4 -4,2 2,6 0,9 1,9 0,9 1,0 0,3 0,5
Contribucion demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica 0,1 -3,3 1,6 1,5 0,9 0,5 11 0,2 04
B Contribucién demanda externa
4 Contribucién de la demanda externa -0,5 -0,9 1,1 -0,5 0,9 0,4 -0,1 0,0 0,1
Contribucion del consumo privado -0,3 -2,4 0,4 11 0,3 0,1 0,6 0,0 0,3
Contribucion de la inversidn total 0,1 -0,9 0,0 -0,3 0,5 0,4 0,6 0,3 0,2
2 Contribucion del gasto publico 0,4 0,5 0,7 0,4 0,2 0,0 -0,2 0,0 -0,2
Consumo privado (% a/a) -0,6 -4,5 0,8 2,1 0,6 0,2 1,1 -0,1 0,2
, 1 Gasto publico (% a/a) 1,9 2,4 3,4 1,7 0,9 0,0 -0,9 0,0 -0,9
[ ] I = EEEm= Inversién total (% a/a) 0.5 -3.7 0.0 14 2,0 1,8 2,6 1,3 05
Exportaciones (% a/a) -1,5 -11,7 12,0 53 3,0 1,5 0,5 1,0 -1,6
2 Importaciones (% a/a) 1.1 -6,8 5,1 7,9 -1,4 1,5 2,2 1,1 0,3
N ™ ~ [Tl
N N N N
& I & &
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 2,3 3,1 2,7 2,5 2,5 2,3 2,3 2,4 2,7
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Statistics Bureau) Inflacién (% a/a, media) 05 0.0 -072 25 33 2% 17 2.6 15
Grafica 1.1 Inflacion (% a/a, dltimo trimestre) 0,5 -0,9 0,5 3,9 2,9 1,6 1,5 2,1 1,0
rafica 1.1-p .
Japén: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -3,0 -9.0 -6,2 -5,8 -5,1 -4,3 -3,9 A -4,6
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
B Gasto piblico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 3,4 2,9 3,9 1,8 3,5 3,2 2,5 3,2 2,5
I Inversion total [l Consumo privado
4 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,10 0,20 0,30
Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 0,07 0,08 0,07 0,06 0,08 0,24 0,28 0,11 0,08
Tipo de interés a 10 afios (final periodo) -0,02 0,04 0,09 0,45 0,65 1,16 1,27 1,93 1,82
2 . I Tipo de cambio vs USD [final periodo) 109,12 | 103,54 115,00 132,65 141,91 146,42 142,30 148,14 143,40
u - ] l . [ ] | Tipo de cambio vs Euro [final periodo) 122,59 | 127,05 130,25 141,48 156,81 160,17 156,95 161,05 157,80
NESHENE . giS
0 ..-EI-_i.l -I_III
| | | | 0 Crédito privado (% a/a, media) 19 52 32 28 46 1,7 -0 17 -1.2
Crédito familias (% a/a, media) 2,2 3,2 3,8 1,9 2,2 0,9 -0,6 1,0 -0,8
-2 o = 5 - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 3,6 7,9 3,5 2,8 3,3 -4,1 -1,1 -4,1 -1,1
S S S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 2,9 17,1 7,3 7,5 4,9 -2,0 0,7 -1,9 1,0
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 3,3 11,4 7,7 5,4 2,6 2,7 2,2 2,9 2,9
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Statistics Bureau)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de Statistics Bureau) Hacer clic aqui para acceder a la versién
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024. interactiva de esta informacion
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Tabla 1.1-i
Turquia: principales agregados macroeconémicos
Graficall-q Base (EB) Estresado (EE)
Turquia: descomposicion
y previsiones del PIB 2023(e)
— PIBEB(a/faen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 0,8 1,9 11,4 55 4,5 2,9 2,8 1,0 0,8
Contribucién demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica -1,6 7,0 6,4 4,8 7,7 2,1 1,8 0,5 0,5
B Contribucién demanda externa i .,
20 Contribucion de la demanda externa 2,4 -5,2 5,0 0,7 -3,2 0,8 1.1 0,5 0,4
5 Contribucion del consumo privado 0,9 1,9 9,2 11,7 8,9 -1,2 -1,7 -2,6 -1,3
Contribucion de la inversion total -3,6 1,8 1,9 0,3 2,2 0,0 -0,1 -0,8 -0,6
10 Contribucién del gasto publico 0,5 0,3 0,4 0,6 0,7 0,1 0,1 0,1 0,1
5 Consumo privado (% a/a) 1,5 3,2 15,4 18,9 12,8 -2,k -5,2 -3,6 -7.3
0 (1 | I [ el Gasto publico (% a/a) 3,9 2,2 3,0 4,2 52 0,8 0,6 0,8 0,6
-5 Inversion total (% a/a) -12,5 7,3 7,2 1,3 8,9 0,0 -0,4 -3,1 -10,6
-10 Exportaciones (% a/a) 53 -14,6 25,1 9,9 -2,7 2,0 2,2 1,7 0,2
15 Importaciones (% a/a) -5,0 6,8 1,7 8,6 12,0 11 1,7 -0,3 -1,5
N & N &
8 & & &
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 13,3 12,9 11,0 10,1 8,6 9.8 9.8 10,6 11,6
Fuente: MAPFRE Economics [con datos de TURKSTAT) Inflacién (% a/a, media) 152 123 196 723 539 587 262 594 2506
Grafica 1.1 Inflacion (% a/a, dltimo trimestre) 10,3 13,5 25,8 77,4 62,7 46,2 19,9 471 18,7
rafica 1.1-r
Turquia: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -2,9 -3,5 -2,8 -0,9 -5,3 -4,3 -2,2 -4,5 -3,3
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -0,6 -0,9 -0,3 1,1 -2,7 2, -0,7 2o’ -1,6
W Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 1,4 -4,5 -0,9 -5,5 -4,1 -2,0 -2,2 -1.8 =1
M Inversion total M consumo privado
20 Tipo de interés oficial (final periodo) 11,50 17,00 14,00 9,00 42,50 50,00 27,50 52,00 30,00
15 Tipo de interés a 3 meses [final periodo) 10,35 17,25 16,32 10,35 44,97 51,61 30,27 52,24 30,17
10 Tipo de interés a 10 afos (final periodo) 11,95 12,51 22,99 9,50 23,65 23,77 19,16 25,03 20,65
5 I I Tipo de cambio vs USD (final periodo) 5,95 7,44 13,32 18,69 29,48 34,19 35,83 34,83 35,66
= ! [ | I in Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 6,68 911 1523 19,96 32,65 37,40 3952 3786 39,25
0 EEE B [ ] | TEEEggan
< JENIVITEN “Hgaggh o .
| | Crédito privado (% a/a, media) 8,4 30,1 23,9 54,8 57,6 32,3 12,0 31,9 8,6
-10 Crédito familias (% a/a, media) 3,3 41,8 20,3 28,8 50,1 17,7 11,5 171 10,4
-15 o - - - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 5,5 29,0 23,2 56,3 55,6 199,8 20,0 192,5 8,7
S S g S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 183 211 316 1055 752 548 251 534 201
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 30,4 20,9 22,7 10,6 21,8 24,6 20,5 24,9 21,3
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de TURKSTAT)

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de TURKSTAT)

Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024. Hacer clic aqui para acceder a la versidn

interactiva de esta informacion
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Grafica 1.1-s
México: descomposicion
y previsiones del PIB
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %)

Contribucion demanda doméstica
B Contribucién demanda externa

2022
2023
2024
2025

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de INEGI)

Grafica 1.1-t
México: descomposicion y previsiones
de la demanda doméstica

[l Cambio inventarios
Il Consumo privado

[ Gasto publico
I Inversion total

2022
2023
2024
2025

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de INEGI)

_ 2019 - 2021 2022
6,0 3,9 3,2

PIB (% a/a)

Contribucion de la demanda doméstica
Contribuciéon de la demanda externa
Contribucion del consumo privado
Contribucion de la inversion total
Contribucion del gasto publico
Consumo privado (% a/a)

Gasto publico (% a/a)

Inversion total (% a/a)
Exportaciones (% a/a)
Importaciones (% a/a)

Tasa de paro (%, ultimo trimestre)
Inflacién (% a/a, media)

Inflacién (% a/a, Gltimo trimestre)
Balance fiscal (% PIB)

Balance fiscal primario (% PIB)
Balance cuenta corriente (% PIB)

Tipo de interés oficial (final periodo)
Tipo de interés a 3 meses [final periodo)
Tipo de interés a 10 afos (final periodo)
Tipo de cambio vs USD (final periodo)
Tipo de cambio vs Euro [final periodo)

Crédito privado (% a/a, media)

Crédito familias (% a/a, media)

Crédito S.P. no financiero (% a/a, media)
Crédito S.P. financiero (% a/a, media)
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media)

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del INEGI)

Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024.

-0,2
1.2
0.9
0.8
-1,0
0,2
1,2
18
A
13
-1,0

3,4
3,6
2,9
-1,6
1.1
-0,3

7,25
7,45
6,84
18,93
21,26

8,9
6,2
n.d.
6,2
11,4

Tabla 1.1-j
México: principales agregados macroecondmicos

-8,8
-11,0
2,1
74
-38
-0,1
-10,8
0,7
-17,3
-7,2
-12,2

4,5
3.4
3,5

-2,7
0.1
2,4

4,25
4,47
5,23

19,88

24,40

5,1
1,6
n.d.
3,7
17,2

9,0
-3.1
5,5
1,9
-0,1
8.3
0,5
9,7
7.4
15,4

3,7
5,7
7,0
-2,9
-0,3
-0,3

5,50
5,86
7,57
20,50
23,22

-1,3

A
n.d.
18,3
18,6

3,9
0,0
3,6
1,6
0,1
5,2
1,2
7,7
8,8
8,3

3,0
7,9
8,0
-3,2
-0,4
-1,2

10,50
10,97

9,02
19,49
20,79

7,5
9,2
n.d.
8,7
18,9

8,7
-5,5
3,0
4,2
0,2
4,3
2,0
19,4
-6,9
5,7

2,7
5,5
b

-3,4

-0,1

0,3

11,25
11,48

8,99
16,97
18,75

5,8
10,1
n.d.
-2,6
23,5

Base (EB) Estresado (EE)
20240 | 2025(p) | 2024(p) | 2025(p)
2,0 1,9 1,2 0,6

-11 0,8 -1,9 -0,9
3,0 1.2 3,2 1,6
1,1 0,8 0,7 -0,1

-0,8 -0,1 -1,2 -0,6
0,0 -0,1 0,0 -0,1
1,6 1,2 1.1 -0,2
0,4 -0,8 0,4 -0,8

=33 -0,4 -4,7 -4,8
6,9 6,5 6,3 3,7

-0,6 33 -1,6 -0,1
815 3,9 3,8 4,6
4,4 39 4,6 4,0
4,0 3,6 4,2 S

-4,5 -2,8 -4,6 =32

-1,4 0,5 =19 0,2

-0,5 -0,4 -0,4 0,0

10,00 7,50 10,50 7,75

8,48 6,23 8,56 531
8,61 7,96 9,36 8,61

17,87 19,47 18,08 19,53
19,55 21,47 19,65 21,49
5,8 4,5 5,2 2,8
7,3 6,2 7,2 5,9
n.d. n.d. n.d. n.d.

11,2 15,0 10,6 13,0
21,7 21,9 21,8 22,0
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Tabla 1.1-k
Brasil: principales agregados macroeconémicos

Grafica 1.1-u

. L, Base (EB) Estresado (EE)
Brasil: descomposicion
y previsiones del PIB 2023e)
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 1,2 -3,6 5,1 3,1 2,9 1,7 2,2 0,7 1.1
Contribucién demanda doméstica Contribucion de la demanda doméstica 1,8 -4.,9 6,7 2,3 1,3 0,9 1,9 0,2 0,5
Ml Contribucién demanda externa i .,
6 Contribucion de la demanda externa -0,6 1,3 -1,6 0,8 1,6 0,8 0,3 0,5 0,6
Contribucion del consumo privado 1,8 -3,2 2,1 2,8 2,2 0,1 -0,4 -0,2 0,2
4 Contribucion de la inversion total 0,7 -0,3 2,3 0,2 -0,5 0,5 1.1 0,1 0,1
2 Contribucion del gasto publico -0,1 -0,6 0,7 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
0 Consumo privado (% a/a) 2,6 -4,6 3,0 4,1 3,1 -0,4 -0,6 -1,0 -2,1
Gasto publico (% a/a) -0,5 -3,7 4,2 2,1 1,7 1,9 1,7 1,9 1,7
2 Inversion total (% a/a) 4,0 -1,7 13,0 1,0 -2,9 2,6 6,0 0,7 0,5
-4 Exportaciones (% a/a) -2,5 -2,7 5,0 6,2 9.1 -1,3 -1,9 -1,7 -3,7
% Importaciones (% a/a) 1,3 -9.4 13,8 0,7 =11 -3,5 -1,0 -4,3 -3,6
N & N &
& I & &
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 11,1 14,2 1M1 7.9 7.4 7,9 8,2 8,3 9.1
Fuente: MAPFRE Eeonormics fcon datos det Instiuto Brasileiro de Inflacién (% a/a, media) 3,7 3,2 8,3 9,3 4,6 41 3,7 44 3,4
. Inflacién (% a/a, Gltimo trimestre) 3,4 4,3 10,5 6,1 4,7 4,2 3,5 44 3,0
Grafica 1.1-v . )
Brasil: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -6,1 -13,5 -4,1 -b,b -8,2 -8,1 -6,4 -8,4 -7,5
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -1,0 -9.3 0,7 1,2 -2,3 -0,8 0,2 -1,0 -0,6
I Gasto plblico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -3,6 -1.9 -2,8 -2,5 -1,3 -1,5 -1,8 -1,6 -1,8
I Inversion total [l Consumo privado
13 Tipo de interés oficial (final periodo) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 9,50 8,50 10,00 8,75
4 Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 4,40 1,90 9,15 13,65 11,65 8,93 9,01 9,22 8,67
Tipo de interés a 10 afios (final periodo) 6,81 6,98 10,31 12,76 10,35 10,82 10,03 11,81 11,20
2 Tipo de cambio vs USD (final periodo) 4,03 5,20 5,58 5,22 4,84 5,07 5,16 5,07 4,99
0 Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 4,53 6,38 6,32 5,56 5,35 5,54 5,69 5,51 5,49
-2
Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
B Crédito familias (% a/a, media) 10,8 10,1 17,7 20,3 13,1 10,9 8,6 10,8 7.8
-6 N - - o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
N N N N
K & & & Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Instituto Brasileiro de Tasa de ahorro [% renta neta diSp., media] 15,8 19.1 21 ,9 20,1 19,6 20,8 22,1 21 ,1 22,8
Geografia e Estatistica, IBGE)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, IBGE) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024. interactiva de esta informacion
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Tabla 1.1-1
Argentina: principales agregados macroecondmicos

Argentﬁ?fciifslgn;v;osicién e 2 el IEE]
v previsiones del PIB 2019 2022 | 2023w | 20240 2025[,,1 20240

— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -2,0 -9.,9 10,7 -1,6 -2,2 -3,2 0,8
Contribucién demanda domestica Contribucién de la demanda doméstica 95 -10,0 13,4 8,1 0,4 -9,5 1,3 -10,4 04
B Contribucién demanda externa . .,

20 Contribucion de la demanda externa 7,5 0,1 -2,7 -3,1 -2,0 7.1 0,6 7,3 0,4
Contribucion del consumo privado -4,6 -8,7 7,2 6,7 0,8 -5,9 0,5 -7,4 0,1
Contribucion de la inversion total -3,2 -2,2 5,6 2,2 -0,8 -2,1 0,3 -2,5 -0,7
Contribucién del gasto publico -0,9 -0,3 0,9 0,3 0,2 -1,3 0,1 -1,3 0,1
Consumo privado (% a/a) -6,1 -12,2 10,4 9,7 1.1 -11,9 3,0 -12,7 1,1
Gasto publico (% a/a) -6,4 -2,0 6,3 1,9 1,2 -9.7 1,1 -9.,7 11
10 Inversion total (% a/a) -16,0 -13,1 33,8 1,1 -3,7 -10,0 1,4 -11,9 -3,8
Exportaciones (% a/a) 9,8 -17,4 8,5 58 -6,7 11,6 2,0 11,3 0,0
20 = = = - Importaciones (% a/a) -18,7 -17,2 20,4 17,9 2,2 -17,0 -2,9 -18,0 -5,7

S S S S
B h B B Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 8,9 11,0 7,0 6,3 5,7 7,3 7,0 7,7 7,8
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INDEC] Inflacién (% a/a, media) 535 420 484 724 1335 2750 1150 3424 1690
Grafica 1.1-x Inflacién (% a/a, ultimo trimestre) 52,2 36,4 51,4 91,8 172,8 231,3 76,3 299.,6 129.4
Argentina: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -3,8 -8,4 -3,6 -3,8 -6,0 -1,3 -1,4 -1,4 -1,9
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -0,4 -6,4 -2,1 -2,0 -2,7 1,5 0,4 1,5 0,0
M Gasto publico B Cambioinventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -0,8 0,7 1,4 -0,7 -3,2 0,9 1,7 1,1 2,1

I Inversion total Il Consumo privado

20 Tipo de interés oficial (final periodo) 55,00 38,00 38,00 75,00 100,00 70,00 50,00 120,00 90,00

Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 45,13 29,55 31,49 67,61 93,72 78,33 75,91 76,61 75,83

10 I Tipo de interés a 10 afos [final periodo) 19,64 14,74 18,65 26,69 23,69 23,59 22,27 24,54 23,39
I I B Tipo de cambio vs USD (final periodo) 60 84 103 177 808 1.548 2.546 1.610 2.583
SENNgE_. = n=200 . . S

0 = == EEE i =m Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 67 103 116 189 893  1.693  2.808  1.751 2.842
-10 I I I I Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 15,3 22,9 34,6 60,4 72,3 76,4 167,2 75,6 165,3

-20 - - - = Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
S S S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Tasa de ahorro (% renta neta disp., n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INDEC)

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del INDEC) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024 interactiva de esta informacién
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Tabla 1.1-m
Colombia: principales agregados macroeconomicos
Grafical.l-y Base (EB) Estresado (EE)
Colombia: descomposicion
y previsiones del PIB 2023e) -
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 3,2 -7,2 10,8 7,3 0,6 1.8 2,8 0,9 1.4
Contribucién demanda doméstica Contribucion de la demanda doméstica 4,3 -8,4 14,2 11,0 -3,6 -0,1 1.5 -1,1 0,6
[l Contribucién demanda externa X .,
15 Contribucion de la demanda externa -1,2 1,2 -3,4 -3,7 4,3 1,8 1,3 2,0 0,8
Contribucion del consumo privado 2,8 -3,5 10,5 7,9 0,8 -1,0 -1,2 -1,6 -1,0
10 Contribucion de la inversion total 0,5 -5,2 3,0 2,2 -1,8 0,6 2,0 0,3 1,5
5 Contribucion del gasto publico 0,8 -0,1 1,7 0,1 0,1 -0,6 0,1 -0,6 0,1
Consumo privado (% a/a) 4,1 -5,0 14,7 10,7 1,1 -2,6 -1,6 -3,4 -1,3
0 - Gasto publico (% a/a) 53 -0,8 9,8 0,8 0,9 -4,0 0,6 -3,8 0,4
I I I I Inversion total (% a/a) 2,2 -23,6 16,7 11,5 -8,9 3,6 11,2 2,0 10,6
5 Exportaciones (% a/a) 3,1 -22,5 14,6 12,3 3,1 6,6 6,2 6,6 4,8
10 Importaciones (% a/a) 7,3 -20,1 26,7 23,6 -14,7 -3,8 -1,8 -4,7 -1,9
N Q & &
I & & &
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
R P R oonaftics lcon base 2 tatas del Departamento Inflacién (% a/a, media) 3,5 2,5 35 102 117 6.6 3,9 7,4 3,7
. Inflacién (% a/a, Ultimo trimestre) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Grafica 1.1-z
Colombia: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -2,2 -8,1 -6,9 -4, -4,2 -5,2 -3,5 -5,2 -3,6
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) 0,4 -5,4 -4,0 -1,0 -0,9 -1,4 -0,4 -1,4 -0,7
I Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -4,6 -3,4 -5,6 -6,2 -2,7 -2,6 -2,4 -2,5 -2,5
I Inversién total B Consumo privado
15 Tipo de interés oficial (final periodo) 4,25 1,75 3,00 12,00 13,00 11,25 7,75 11,75 8,50
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
10 Tipo de interés a 10 afos [final periodo) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
5 Tipo de cambio vs USD (final periodo) 3.277 3.433 3.981 4.810 3.822 3.973 4.168 4.151 4.247
= Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 3.682 4.212 4.509 5.131 4.223 4.346 4.597 4.513 4.674
ERRREEER
5 EEEE Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
-10 ~ - - o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
N N N N
& & < & Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Departamento Tasa de ahorro [% renta neta disp., media] n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Administrativo Nacional de Estadistica, DANE)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, DANE) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024. interactiva de esta informacion
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Grafica 1.1-aa
Chile: descomposicion
y previsiones del PIB

— PIBEB(a/aen%) = PIBEE (a/aen %)

Contribuciéon demanda doméstica
B Contribucién demanda externa
30

20

10

-10

-20

2022
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2024
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Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto
Nacional de Estadisticas)

Grafica 1.1-ab
Chile: descomposicion y previsiones
de la demanda doméstica

[l Cambio inventarios
Il Consumo privado

[ Gasto publico
I Inversion total

30
Il- -
 BEs_ _ _ _mu®EEEEs
— N | -.i-- -
il
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Fuente: MAPFRE Economics [con base en datos del Instituto
Nacional de Estadisticas)

PIB (% a/a)

Contribucién de la demanda doméstica
Contribucion de la demanda externa
Contribucion del consumo privado
Contribucion de la inversion total
Contribucién del gasto publico
Consumo privado (% a/a)

Gasto publico (% a/a)

Inversién total (% a/a)
Exportaciones (% a/a)
Importaciones (% a/a)

Tasa de paro (%, ultimo trimestre)
Inflacién (% a/a, media)

Inflacion (% a/a, dltimo trimestre)
Balance fiscal (% PIB)

Balance fiscal primario (% PIB)
Balance cuenta corriente (% PIB)

Tipo de interés oficial (final periodo)
Tipo de interés a 3 meses (final periodo)
Tipo de interés a 10 afos [final periodo)
Tipo de cambio vs USD (final periodo)
Tipo de cambio vs Euro (final periodo)

Crédito privado (% a/a, media)

Crédito familias (% a/a, media)

Crédito S.P. no financiero (% a/a, media)
Crédito S.P. financiero (% a/a, media)
Tasa de ahorro (% renta neta disp.,

0,7
-0,2
0.4
1,0
0,1
0,7
0.8
b
-2,7
-1,9

7,5
2,3
2,7
-2,9
-1,9
-5,2

1,75
0,65
3,14
745
837

n.d.

9.4
n.d.
n.d.
20,0

Tabla 1.1-n
Chile: principales agregados macroecondmicos

_ 2019 .

-6,4
9,7
33
47
2,7
0,5
-7,5
-3,5
BN
11
-12,6

10,9
3,0
2,9

-7,3

-6,3

-1,9

0,50
-0,32
2,65
711
873

n.d.

4,9
n.d.
n.d.
20,0

11,5
20,5
-9,0
13,0

3,6

2,0
21,2
13,2
15,9
-1,5
31,6

7,6
4,5
6,6
-7,7
-6,9
-7,3

4,00
4,04
5,65
850
963

n.d.

6,3
n.d.
n.d.
20,0

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Nacional de Estadisticas)

Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024.

2021 2022

2,5
04
1,0
1,0
11
1,6
7,1
4,1
1,0
2,0

8,3
11,6
13,0

1.1

2,1
-8,6

11,25
9,54
5,32

860
917

n.d.
13,2
n.d.
n.d.
20,0

-11,7

8,9
7.3
4,0
24
13
35

8,25
7,99
5,30
885
977

n.d.

9.1
n.d.
n.d.
20,0

Base (EB) Estresado (EE)
202561 | 2024 | 20250
1.9 2.6 0.5 1.0

G195 4,7 1,9 2,1
-1,6 =22 -1,4 =15
2,3 3,6 1,2 2,4
0,2 1,4 -0,4 -0,1
0,1 0,2 0,1 0,2
4,2 5,7 3,2 3,8
0,8 1.1 0,8 1,1
0,9 58 -1,6 -0,4
1.1 1,6 0,5 -1,1
6,8 8,8 5,6 5,9
7,3 6,8 7,8 7,8
33 2,9 33 2,8
3,4 2,5 3,6 2,2
-1,8 -11 -1,9 -1,9
=0'5 0,1 -0,7 -0,6
-4,5 -5,4 -5,1 -7,2

4,50 4,25 5,00 4,00
3,99 3,22 3,78 2,33
5,84 5,48 6,61 6,11
925 888 935 877
1.012 979 1.017 965

n.d. n.d. n.d. n.d.
2,4 3,6 2,3 3,1
n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d.
19,9 19,9 20,3 20,9

Hacer clic aqui para acceder a la version
interactiva de esta informacion

Fundacion MAPFRE


https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro
https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro

PANORAMA ECONOMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Tabla 1.1-0
Peru: principales agregados macroecondmicos
Grafica 1.1-ac Base (EB) Estresado (EE)
Peru: descomposicion
y previsiones del PIB 2023e)
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 2,3 -10,9 13,5 2,7 -0,6 2,4 2,9 1,5 1.7
Contribucién demanda doméstica Contribucion de la demanda doméstica 2,3 -10,1 15,1 2,4 -2,0 3,5 2,8 2,6 2,0
[l Contribucién demanda externa X .,
8 Contribucion de la demanda externa 0,0 -1,4 -1,0 0,5 1,2 -1.1 0,1 -1,2 -0,3
Contribucion del consumo privado 2,1 -6,3 8,1 2,3 0,1 0,9 1,7 0,8 0,7
6 Contribucion de la inversidn total 0,8 -4,2 8,1 0,2 -1,5 0,6 0,3 0,4 0,2
4 Contribucion del gasto publico 0,2 0,7 1,6 -0,3 0,3 0,0 0,1 0,0 0,1
2 Consumo privado (% a/a) 3,3 -9.7 12,3 3,6 0,1 1,4 2,7 1,2 2,6
Gasto publico (% a/a) 2,1 6,2 12,2 -2,7 2,8 -0,3 0,5 -0,3 0,5
0 Inversion total (% a/a) 3,7 -18,2 38,2 0,9 -6,0 2,3 1,3 1,8 0,6
-2 Exportaciones (% a/a) 1,2 -20,1 13,7 6,4 3,8 1,2 6,2 0,6 3,9
4 Importaciones (% a/a) 11 -16,0 18,2 4.4 -1,0 5,8 5,7 5,4 5,0
N Q & &
I & & &
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
fLonte: MAPTRE Fonomics leop base e datos del Inctituto Inflacién (% a/a, media) 2,1 18 4,0 7.9 6.3 28 2.4 3,2 2.3
. Inflacién (% a/a, Ultimo trimestre) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Grafica 1.1-ad
Perd: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -1,6 -8,9 -2,5 -1,7 -2,8 -2,1 -1,5 -2,1 -1,6
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -0,2 -7,3 -1,0 -0,1 -1,1 -0,4 0,3 -0,4 0,0
I Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -0,6 1,1 -2,2 -4,0 0,6 -0,4 -0,7 -0,5 -1,6
I Inversién total B Consumo privado
8 Tipo de interés oficial (final periodo) 2,25 0,25 2,50 7,50 6,75 4,50 4,00 5,00 3,75
6 Tipo de interés a 3 meses [final periodo) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tipo de interés a 10 afos [final periodo) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
4 E EE Tipo de cambio vs USD (final periodo) 3,31 3,62 3,99 3,81 3,71 3,74 3,76 3,77 3,79
2 . I I I I Tipo de cambio vs Euro [final periodo) 3,72 Ltk 452 407 410 409 415 410 4,18
HL L HHHD
0 28§ l l l l
I I l I Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
2 Crédito familias (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
b ~ - - o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
N N N N
& & < & Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Nacional de Estadistica e Informatica, INEI)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, INEI) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024. interactiva de esta informacion
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PANORAMA ECONGMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Tabla 1.1-p
Grificn 11 China: principales agregados macroeconémicos
Chinargégioﬁpzseicién Base (EB) Estresado (EE)
y previsiones del PIB
— PIBEB(a/aen%] = PIB EE [a/aen %) PIB (% a/a) 60 22 85 30 52 46 40 40 25
Contribucién demanda doméstica . o, -
B Contribucién demanda externa Contribucion de la demanda doméstica 53 1,6 6,6 2,6 5,1 4,7 4,2 4,1 2,7
10 Contribucion de la demanda externa 0,6 0,7 2,3 0,7 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0
8 Contribucion del consumo privado 2,5 -1,0 4,6 0,3 3,1 2,2 1,9 2,0 1,5
6 Contribucion de la inversion total 2,2 1,3 1,3 1,3 2,2 1,9 1,6 1,4 0,5
. Contribucion del gasto publico 11 0,8 0,3 0,9 0,8 0,4 0,7 0,4 0,7
Consumo privado (% a/a) 6,3 -2,4 12,1 0,9 8,1 5.5 4,8 5,1 3,8
? .. u m Gasto publico (% a/a) 6,6 4,6 1,6 5,6 4,7 2,5 4,2 2,5 4,2
0 -"'-"' I Inversion total (% a/a) 5,1 3,1 3,2 3,1 53 4,7 4,0 3,6 1,3
-2 Exportaciones (% a/a) 2,3 1,8 19,1 -0,4 4,0 4,8 2,9 4,3 0,7
-4 “ P - o Importaciones (% a/a) -0,7 -2,0 7,9 -5,0 6,1 6,7 3,6 6,0 0,9
S S S S
ente. MAPFRE Ecomomice (con datoc del BoPRC) Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 3,1 3,5 3,3 3,0 3,4 3,5 3,4 3,7 4,1
Inflacién (% a/a, media) 2,9 2,5 0,9 2,0 0,2 0,9 1,8 1,2 1,7
Grafica 1.1-af Inflacién (% a/a, Gltimo trimestre) 4,3 0,1 1,8 1,8 -0,3 1,4 1,9 2,0 1,6
China: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -5,6 -7,6 -5,1 -7.4 -7,9 -7,9 -7,0 -8,1 -7,7
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) 22 37 15 37 -4 42 34 43  -40
M Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 0,7 1,7 2,0 2,5 1.4 1,3 1,8 1,3 2,0
I Inversién total B Consumo privado
10 Tipo de interés oficial (final periodo) 3,25 3,00 3,00 2,75 2,50 2,50 2,25 2,50 2,25
8 Tipo de interés a 3 meses [final periodo) 3,02 2,76 2,50 2,42 2,53 1,92 2,10 1,97 2,13
6 I Tipo de interés a 10 afos (final periodo) 3,14 3,14 2,78 2,84 2,56 2,97 3,04 3,98 3,58
4 B I I I I I Tipo de cambio vs USD [final periodo) 6,99 6,52 6,35 6,90 7,10 7,16 6,89 7,24 6,92
5 I I . . I I I I I I I I I I i i Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 7,85 8,00 7,19 7,36 7,84 7,84 7,59 7,87 7,62
¢ = i " i = i L = = R Crédito privado (% a/a, media) 13,1 13,1 12,3 1.1 1,4 7,9 7,3 6,0 6,6
2 Crédito familias (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
-4 ~ - . o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
§ § § § Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Fente: MAPFRE Economice (con datos del BPRC) Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 29,0 32,9 30,2 31,4 29,2 30,4 30,2 30,5 30,6
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del BoPRC) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024. interactiva de esta informacion
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PANORAMA ECONOMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Tabla 1.1-q
Indonesia: principales agregados macroecondémicos

Grafica 1.1-ag

Indonesia: descomposicion Base (EB) Estresado (EE)

y previsiones del PIB 2023ie) | 2024 | 20251 | 2024( | 2025(p
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 5,0 -2,1 3,7 5.3 5,0 48 4.9 4.1 33
Contribucion demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica 3,6 -3,6 4,1 46 b4 45 4,6 4,2 3.3
M Contribucién demanda externa L

10 Contribucion de la demanda externa 1,4 1,5 -0,4 0,8 0,7 0,3 0,3 -0,1 -0,1
8 Contribucion del consumo privado 2,9 -1,5 1,1 2,7 2,7 2,4 2,8 2,3 2,4
s Contribucion de la inversion total 1,5 -1,6 1,2 1,2 1,4 1,0 1,9 0,8 1,0
——/\-—s-—% Contribucién del gasto publico 0,3 0,2 0,3 -0,4 0,2 0,4 0,3 0,4 0,3
4 Consumo privado (% a/a) 5,2 -2,7 2,0 5,0 4,9 4,5 5,2 4,2 44
2 I I Gasto publico (% a/a) 3,3 2,1 4,3 -4,5 2,9 6,0 4,6 6,0 4,6
U | u - S | Inversion total (% a/a) 4,5 -5,0 3.8 3,9 4,4 3,2 6,0 2,6 3,4
-2 Exportaciones (% a/a) -0,5 -8,4 18,0 16,2 1,3 4,7 4,7 4,3 2,5
4 Importaciones (% a/a) =71 -17,6 24,9 15,0 -1,6 6,4 4.9 6,0 33

N I N &

< & i <
_ Tasa de paro (%, Ultimo trimestre) 5,1 6,7 6,2 5,6 53 5,2 5,0 5,4 5,6
Fuente: MAPFRE Economics [con datos de BPS) Inflacién (% a/a, media) 28 20 16 41 37 27 26 29 26
L. Inflacién (% a/a, ultimo trimestre) 2,7 1,6 1,8 55 2,8 2,6 2,7 2,9 2,6

Grafica 1.1-ah : .
Indonesia: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -2,2 -6,2 -4,6 -2,4 -1.7 -2,1 -1,6 -2,2 -1,9
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
B Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -2,7 -0,4 0,3 1,0 -0,1 =11 -0,9 -1,2 -1,0
I Inversion total M Consumo privado
10 Tipo de interés oficial (final periodo) 5,00 3,75 3,50 5,50 6,00 5,7 5,00 6,25 4,75
8 Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 5,51 4,06 3,75 6,62 6,95 6,26 5,46 7,20 5,99
6 Tipo de interés a 10 afios (final periodo) 7,10 6,10 6,38 6,93 6,49 7,39 7,66 8,64 8,79
A I I I I Tipo de cambio vs USD [final periodo) 13.883 | 14.050 14.253 15.568 15.389 = 16.009 16.576 16.113 16.556
I l I I I I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 15.596 | 17.241 16.143  16.605 17.005 17.512 18.282 17.518 18.220
: & [ 1 H L
JH LU LEEH

0 Lo - Crédito privado (% a/a, media) 8,8 1,4 1,0 9,6 9,2 7,1 9,1 7.2 8,8
-2 Crédito familias (% a/a, media) 7,9 2,1 2,2 7.8 9,1 7,3 52 7.1 4,2
-4 - - - - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
§ § § § Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 0,3 -9,0 -12,6 15,3 29,1 15,0 8,7 14,7 7.3

Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 22,8 21,4 25,7 29,2 27,4 25,2 24,4 25,2 24,8
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de BPS)
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Tabla 1.1-r
Filipinas: principales agregados macroecondomicos

Grafica 1.1-ai

Filipinas: descomposicion Base (EB) Estresado (EE)

y previsiones del PIB 2023(e)
— PIBEB(a/aen%) ~— PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 6,1 -9,5 5,7 7,6 5,5 5,6 6,2 4,7 5,8
Contribucion demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica 63 -135 8,0 9,8 5,5 48 7,6 4t 7,1

M Contribucién demanda externa X

15 Contribucion de la demanda externa -0,2 4,0 -2,3 -2,2 0,0 0,8 -1,4 0,3 -2,1
Contribucion del consumo privado 4.3 -5,8 3,1 6,0 4,1 3,6 4,1 3,5 3,9
10 Contribucion de la inversion total 1,1 -7,3 2,1 2,2 1,9 1.1 3,1 1,0 2,9

Contribucion del gasto publico 11 1,3 11 0,8 0,1 0,5 0,4 0,5 0,4
5 W Consumo privado (% a/a) 59  -80 4,2 8,3 5,6 4,9 5,7 4,7 5,4
91 105 7,2 5,1 0,6 3.8 3,1 38 3,1

Gasto publico (% a/a)

0 = EE = Inversién total (% a/a) 39  -273 9,8 9.8 8,2 b6 135 4,2 12,3
[ | L u ERENN : 9
Exportaciones (% a/a) 2,6 -16,1 8,0 11,0 1,4 5,0 5,6 4,6 3,9
5 Importaciones (% a/a) 2,3 -21,6 12,8 14,0 1,0 2,7 9,3 2,5 8,4
N & N &
I & & &
» Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 4,6 8,7 6,8 4,3 3,6 4,5 4,5 4,6 4,9
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de PSA) Inflacién (% a/a, media) 2.4 2.4 3,9 5.8 6,0 3.4 3.1 3.6 23
- . Inflacién (% a/a, Gltimo trimestre) 1,4 2,9 3,6 7.9 43 3.4 2,5 3,6 1,7
Grafica 1.1-3j
Fi[ipinas: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -3,4 -7,6 -8,6 -7.3 -6,2 -5,8 -4,5 -5,9 -4,7
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
[ Gasto publico [l Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -0,8 3,2 -1,5 -4,5 -2,6 -2,0 -3,1 -2,1 -3,1
I Inversién total Il Consumo privado
15 Tipo de interés oficial [final periodo) 4,00 2,00 2,00 5,50 6,50 5,50 5,00 6,50 4,50
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) 3,97 2,00 1,81 5,50 6,41 5,38 5,10 5,54 5,05
10 Tipo de interés a 10 afos [final periodo) 4,44 2,97 4,72 6,91 6,02 7,14 7,19 8,02 8,00
Tipo de cambio vs USD (final periodo) 50,74 48,04 50,27 56,12 55,57 55,28 52,98 55,93 53,03
5 l I I I I I II Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 57,01 58,94 56,93 59,86 61,40 60,47 58,43 60,81 58,35
R EE
o WN 0 L3 l - i-!--._— Crédito privado (% a/a, media) 9,5 4,0 0.9 8,3 7.9 6,3 9,1 6,5 9,0
= Crédito familias (% a/a, media) 12,8 11,2 -2,1 7,9 15,9 13,1 9,7 13,0 9,5
-5 ~ - - o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
N N N o~
I I I I Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 6,9 -7,9 8,2 13,5 10,5 9,9 10,2 9.8 9.8
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 5,0 3,4 -0,4 -0,9 0,5 2,6 3,4 2,7 3,7
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de PSA)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del PSA) Hacer clic aqui para acceder a la version
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1.2 Sintesis de previsiones macroeconomicas:
crecimiento economico, inflacion, tipos de interés,
tipos de cambio y tipos de interés oficiales de referencia
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Tabla 1.2-a

Escenarios Base y Estresado: producto interior bruto
(crecimiento anual, %)

_

Estados Unidos -2,2 58 1.9 2,5 2,1 -2,2 58 1,9 2,5 1.1
Eurozona -6,2 5,9 3,5 0,5 @3 1,7 -6,2 59 3,5 0,5 -0,3 -0,2
Alemania -4,2 3,1 1,9 -0,1 -0,1 1,8 -4,2 3,1 1,9 -0,1 -0,7 -0,9
Francia -7,7 6,4 2,5 0,9 0,7 1,3 -7,7 6,4 2,5 0,9 -0,2 0,6
Italia -9,0 8,3 4,1 1,0 0,5 1,2 -9,0 8,3 4,1 1,0 -0,5 -0,2
Espana -11,2 6,4 5,8 2,5 2,1 1,6 -11,2 6,4 58 2,5 1,3 -0,6
Reino Unido -10,4 8,7 4,3 0,1 0,4 1,3 -10,4 8,7 4,3 0,1 -0,3 0,5
Japoén -4,2 2,6 0,9 1,9 0,9 1,0 -4,2 2,6 0,9 1,9 0,3 0,5
Mercados emergentes -1,8 7,0 4,1 4,5 3,9 3,7 -1,8 7,0 4,1 4,5 3,1 2,2
Ameérica Latina -7,0 7,3 4,2 1,9 1,4 2,2 -7,0 7,3 4,2 1,9 0,4 1,0
México -8,8 6,0 3,9 3,2 2,0 1.9 -8,8 6,0 3,9 3,2 1,2 0,6
Brasil -3,6 5,1 3,1 2,9 1,7 2,2 -3,6 51 3,1 2,9 0,7 1.1
Argentina -9.9 10,7 5,0 -1,6 -2,2 1,9 -9,9 10,7 5,0 -1,6 -3,2 0,8
Colombia -7,2 10,8 7,3 0,6 1,8 2,8 -7,2 10,8 7.3 0,6 0,9 1,4
Chile -6,4 11,5 2,1 0,3 1,9 2,6 -6,4 11,5 2,1 0,3 0,5 1,0
Peru -10,9 13,5 2,7 -0,6 2,4 2,9 -10,9 13,5 2,7 -0,6 1,5 1,7
Emergentes europeos' -1,6 7,5 1,2 3.2 3,1 2,8 -1,6 7.5 1,2 3,2 3,1 2,8
Turquia 1,9 11,4 55 4,5 2,9 2,8 1,9 11,4 55 4,5 1,0 0,8
Asia Pacifico -0,5 7,7 4,4 5,2 4,7 4,2 -0,5 7,7 4,4 52 4,0 2,7
China 2,2 8,5 3,0 5,2 4,6 4,0 2,2 8,5 3,0 52 4,0 2,5
Indonesia -2,1 3,7 53 5,0 4,8 4,9 -2,1 3,7 53 5,0 4,1 &3
Filipinas -9,5 5,7 7,6 55 5,6 6,2 -9,5 5,7 7,6 55 4,7 5,8
Mundo -2,7 6,5 3,5 3,1 2,6 2,6 -2,7 6,5 3,5 3,1 1,8 1,2
Fuente: MAPFRE Economics Hacer clic aqui para acceder a la version

interactiva de esta informacion
'Europa del Este

Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024.
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Tabla 1.2-b

Escenarios Base y Estresado: inflacion
(% a/a, media)

Escenario Estresado (EE)

T e e e R ]| | s | ]
8,0 4,1 2,4 4,7 8,0 4,1 3,4

Estados Unidos 1,2 4,7 3,0 1,2 2,2
Eurozona 0,3 2,6 8,4 5,4 2,3 2,0 0,3 2,6 8,4 5,4 2,5 1,9
Alemania 0,6 3,1 6,9 5,9 2,1 1,9 0,6 3,1 6,9 5,9 2,5 0,9
Francia 0,5 1,6 5,2 4,9 2,5 2,0 0,5 1,6 52 4,9 3,1 1,9
Italia -0,1 1,9 8,2 5,6 1,6 1,8 -0,1 1,9 8,2 5,6 1,9 1,6
Espana -0,3 3,1 8,4 3,5 3,1 2,2 -0,3 3,1 8,4 3,5 35 2,0
Reino Unido 0,9 2,6 9,1 7,3 2,7 2,1 0,9 2,6 9,1 7,3 3,0 1,9
Japon 0,0 -0,2 2,5 33 2,2 1,7 0,0 -0,2 2,5 33 2,6 1,5
Mercados emergentes 52 5,9 9,8 6,4 6,6 4,7 5,2 5,9 9.8 6,4 6,9 4.6
Ameérica Latina 6,4 9.8 14,0 10,1 385 7,6 6,4 9,8 14,0 10,1 8,8 7,6
México 3,4 5,7 7.9 55 4,b 3o 3,4 5,7 7,9 55 4,6 4,0
Brasil 3,2 8,3 9,3 4,6 4,1 3,7 3,2 8,3 9,3 4,6 4b 3,4
Argentina 42,0 48,4 72,4 133,5 275,0 115,0 42,0 48,4 72,4 133,5 342,4 169,0
Colombia 2,5 3,5 10,2 1,7 6,6 3,9 2,5 3,5 10,2 11,7 7,4 3,7
Chile 3,0 4,5 11,6 7,3 3,3 2,9 3,0 4,5 11,6 7,3 3,5 2,8
Peru 1,8 4,0 7,9 6,3 2,8 2,4 1.8 4,0 7,9 6,3 3,2 2,3
Emergentes europeos' 5.4 9,6 27,8 19,4 18,8 13,1 5,4 9,6 27,8 19,4 18,8 13,1
Turquia 12,3 19,6 72,3 53,9 58,7 26,2 12,3 19,6 72,3 53,9 59,4 25,6
Asia Pacifico 3,2 2,3 3,9 0,8 1,2 1,9 3,2 2,3 3,9 0,8 1,5 1,8
China 2,5 0,9 2,0 0,2 0,9 1,8 2,5 0,9 2,0 0,2 1,2 1,7
Indonesia 2,0 1,6 4,1 3,7 2,7 2,6 2,0 1,6 4,1 3,7 2,9 2,6
Filipinas 2,4 3,9 5,8 6,0 3,4 3,1 2,4 3,9 58 6,0 3,6 2,3
Mundo 3,2 4,7 8,7 5,5 4,6 3,4 3,2 4,7 8,7 55 5,0 83
Fuente: MAPFRE Economics Hacer clic aqui para acceder a la versién

interactiva de esta informacion
'Europa del Este

Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024.
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Tabla 1.2-c

Escenarios Base y Estresado: tipo de interés de la deuda publica a 10 anos
(final del periodo, %)

Escenario Base (EB)

Escenario Estresado (EE)

-- 2022 2023(e) 2024(p) - 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p)

Estados Unidos 0,93 1,52 3,88 3,88 4,43 4,09 1,52 3,88 3,88 5,23 4,64

Eurozona -0,19 0,32 3,39 2,79 3,09 3,05 -0,19 0,32 3,39 2,79 4,41 4,11

Fuente: MAPFRE Economics

Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024.

interactiva de esta informacion
Tabla 1.2-d

Escenarios Base y Estresado: tipos de cambio
(final del periodo, %)

Escenario Base (EB) Escenario Estresado (EE)

I
BT R R T

T i
BT e T

USD-EUR 0,81 0,88 0,94 0,90 0,91 0,91 0,81 0,88 0,94 0,90 0,92 0,91
EUR-USD 1,23 1,13 1,07 1,1 1,09 1,10 1,23 1,13 1,07 1,1 1,09 1,10
GBP-USD 1,36 1,35 1,20 1,27 1,27 1,27 1,36 1,35 1,20 1,27 1,25 1,27
USD-JPY 103,54 115,00 132,65 141,91 146,42 142,30 103,54 115,00 132,65 141,91 148,14 143,40
USD-CNY 6,52 6,35 6,90 7,10 7,16 6,89 6,52 6,35 6,90 7,10 7,24 6,92

Fuente: MAPFRE Economics Hacer clic aqui para acceder a la versién
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024. interactiva de esta informacion

Tabla 1.2-e

Escenarios Base y Estresado: tipo de interés oficial de referencia
(final del periodo, %)

Estados Unidos 0,25 0,25 4,50 4,75 4,00 0,25 0,25 4,50 5,50 5,25 4,00
Eurozona 0,00 0,00 2,50 4,50 3,75 2,25 0,00 0,00 2,50 4,50 4,50 2,50
China 3,00 3,00 2,75 2,50 2,50 2,25 3,00 3,00 2,75 2,50 2,50 2,25

Fuente: MAPFRE Economics
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024.

Fundaciéon MAPFRE
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Tabla 2

Escenarios Base: crecimiento de primas de seguros
(crecimiento nominal anual en moneda local, %)

No Vida

2020 | 201 | 2022 | 202319 | 20261 | 20251

Estados Unidos 53 7,9 8,5 7,0 4,8 3,8 0,4 8,4 9,2 7.1 9.3 6,9
Eurozona
Alemania 3,5 4,1 3,9 4,9 2,2 3,2 0,5 -2,3 -5,9 6,6 3,4 3,9
Francia 2,1 53 55 8,4 2,7 3,0 -19,6 27,6 -2,9 7,2 4,6 4,9
Italia -1,8 2,9 6,6 7,3 2,5 2,9 -58 8,3 -10,0 6,4 5,6 6,3
Espana 1,1 3,3 5,1 6,9 4,9 3,5 -20,7 7,9 3,7 36,5 10,9 71
Reino Unido 2,2 10,8 6,5 9,4 3,7 4,1 -12,6 11,5 8,8 10,6 6,4 6,7
América Latina
México -0,8 10,9 7,7 18,6 10,0 8,2 1.4 9,4 1,0 15,8 9,4 9,2
Brasil 2,5 14,9 24,3 9,6 8,0 11,4 0,4 12,2 12,2 9,2 9,1 10,1
Argentina 44,3 51,1 89,4 199,2 266,7 11,5 50,5 53,9 77,4 152,1 2475 103,5
Colombia 2,5 15,6 19,4 14,5 8,2 11,7 -11 15,8 67,0 -5,0 14,9 11,5
Chile 55 13,8 23,3 9,7 8,4 8,9 -25,6 7.4 39,3 23,9 10,0 8
Peru 2,1 15,3 7,6 59 8,3 8,7 -4,0 40,4 4,2 7,2 9,0 10,6
Emergentes europeos'’
Turquia 17,3 29,4 137,0 11,5 56,9 25,4 27,1 20,3 75,4 80,5 52,8 23,6
Emergentes Asia-Pacifico
China 7,0 0,2 52 9,4 9,3 8,1 54 -1,7 4,0 55 4,6 4,0
Indonesia -8,7 8,5 19,9 6,4 50 5,6 -4,9 10,1 -9,1 16,4 10,0 9,5
Filipinas -4,6 12,3 16,1 10,4 9,7 10,7 56 26,2 -1,4 12,1 10,8 10,9
Japén -0,8 -0,3 51 3,0 2,6 2,8 -5,6 2,2 1.4 3,5 3,2 3,6
Mundo 6,3 59 3,2 7,2 5,6 5,1 0,0 5,0 -5,0 8,1 9,1 8,8
Fuente: MAPFRE Economics Hacer clic aqui para acceder a la version

interactiva de esta informacion

Previsiones de crecimiento nominal anual en USD
Fecha de cierre de previsiones: 24 abril 2024.
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