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SITUACION ECONOMICA
EN 1996

A economia espanola, tras superar la

recesion de 1993, inicid un ciclo expansivo
gue alcanza su punto méaximo en el segundo tri-
mestre de 1995. A partir de entonces comenzd
una suave desaceleracion que se mantuvo has-
ta el primer semestre de 1996.

No obstante, a lo largo de ese mismo gjercicio
la economia espanola registré un crecimiento
cifrado en el 2,2% del P.|.B. frente a un 2,8% en
1995. Las causas de este crecimiento, superior
al alcanzado por el conjunto de paises de la
Unién Europea, han sido distintas a las previs-
tas inicialmente, ya que se esperaba que provi-
niera totalmente de la demanda interna, con una
aportacién practicamente nula del sector exte-
rior y, sin embargo, la demanda interna solo ha
crecido un 1,5% mientras que la demanda exte-
rior neta ha aportado 0,6 puntos porcentuales al
crecimiento del P.1.B. De acuerdo con las cifras
de la Contabilidad Nacional, la evolucién de las
principales macromagnitudes en 1996 ha sido la
siguiente;

— El consumo privado ha crecido, en media
anual, un 1,9%. Esta modesta expansidn -coin-
cidiendo con la tendencia de la mayoria de los

paises de la Europa continental- esta motivada

por la situacion del mercado labaral, que esta
caracterizado por elevados niveles de paro, una
excesiva tasa de temporalidad {del orden del
34%) y una fuerte rotacién en los contratos de
trabajo.

La situacién anterior, unida a la incertidumbre
sobre el futuro de los sistemas de proteccion
social, mantuvo los indicadores de confianza de
los consumidores muy bajos, paralizande las
decisiones de gasto de las familias.

— El consumo publico no experimentd varia-
cion respecto al ejercicio anterior. Esta conten-
cion de! consumo publico puede atribuirse a las
medidas adoptadas para el cumplimiento de los
compromisos previstos en los acuerdos de
Maastricht.

— La formacion bruta de capital fijo, que en
1995 crecio un 8,2%, tuve una desaceleracion
progresiva a o largo de 1996, alcanzando un
crecimiento medio anual del 0,7%. Mientras la

CUADRO MACROECONGMICO CUADRO 1

1995 1996 1997(p)

Consumo Privado Nacienal 1,5 19 27
Consumo Pablico ... .. .. 1.3 00 03
Formacién Bruta de

Capital fijo ... ... .. 82 07 &9
- Bienes de equipo .. . .. 11,0 61 120
- Construccién ... ... .. 68 -23 3.2
Demanda interna .. . . . .. 3.1 1,5 3.2
Exporfacionde B.yS. ... 82 103 B85
Importocion de 8.y 5. ... 88 75 8,7
P1B. [P mercada). ... ... 28 22 30
(FC (dic./dic) ... ... ... 431 32| 322
Defloctor del P18, ... ... 49| 33| 25
CLUs. total de la economia 1,2 33 1.8
Empleo total (Var. en %| .. 1,7 1.4 2,0
Tosa de paro {% p. ocliva) . 23,3 228 215
Déficit cta. cte. (% P1B) .. 1,3 1.5 1,1
Deficit Pablice (% P1B) . . . 66 44 30
Tipos de inl. a corto plazo 941 75| 52
Tipos deint. a largoplazo . 11,5 89 49

Nota: Tasas reales de variacion en %.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de
Economia y Hacienda.

inversion en bienes de equipo mantuve una
expansion razonable (6,1%), la inversion en
construccion entrd en tasas negativas a partir
del segundo trimestre, con una media anual del
-2,3%.

- La demanda interna continué hasta el ter-
cer trimestre de 1996 el proceso de desacelera-
¢ciébn que habia comenzado en el segundo
semestre del ejercicio anterior. Asi, de un creci-
miento del 3,1% en 1995 se pasd a una media
anual del 1,5% en 1996, si bien el Ultimo trimes-
tre estuvo marcado por una suave recupera-
cion.

— La aportacion de la demanda externa neta
al crecimiento del P.1.B. ha sido de 0,6 puntos
porcentuales (en 1995 fue una aportacion nega-
tiva de 0,4 puntos). Este saldo positivo se ha
generado por una ligera contencién de las
importaciones (7,5%) frente a una aceleracion



de las exportaciones (10,3%), motivada por el
favorable tipo de cambio efectivo de |a peseta y
la excelente campana agricola.

En lo referente a otros indicadores econdmi-
cos, puede sefialarse gue el crecimiento medio
del empleo fue del 1,4%. A pesar de ello 1a tasa
de paro sblo ha descendido 0,5 puntos paorcen-
tuales respecto al afio anterior, situandose en &l
22 8%.

Por su parte el IPC ha terminado el afio con
un incremento interanual del 3,2%, con un des-
censo de 1,1 puntos en doce meses. Su recorte
en media anual fue de la misma magnitud (3,6%
frente a 4,7% en 1995). La inflacion subyacente
mejord de forma todavia mas significativa,
pasando del 4,8% al 3,0% y en media anual del
4,99/0 al 3.6%.

El déficit del Estado se redujo en 1996 hasta
el 3,3% del P.I.B., desde el 5,5% del afio ante-
rior, mejorando en dos decimas el abjetivo esta-
blecido en el Programa de Convergencia. Esta
situacion ha permitido compensar el incremento
del géficit de la Seguridad Social y cumplir con
el objetiva de déficit del conjunto de las Admi-
nistraciones Publicas {4,4% del P.1.B).

La balanza de pagos ha ampliado en 1996 el
excedente generado por las operaciones
corrientes y de capital y por la entrada de capi-
tal extranjero dirigido a los mercados financieros
nacionales, lo gue ha producido un aumenie de
las reservas de divisas del orden de tres billo-
nes de pesetas.

Como resumen de los logros alcanzados por
la economia espafola en 1996 puede destacar-
se la significativa reduccion de la inflacién y del
déficit publico.

Las perspectivas de la econcmia espanola
para 1997 estan condicionadas por los factores
sefiatados anteriormente, en un contexto euro-
pec en el que se espera una aceleracién
modesta del crecimiento, que pasaria del 1,6%
en 1996 al 2,4% en 1997. Las previsiones del
Gobiemno sobre la evolucidn de los principales
agregados son las que figuran en el cuadro
mMacroeconsmico.

Como puede apreciarse, se confia que en
1997 se produzca una notable aceleracién del
consume privado que, unida a la duplicacién del
ritmo de avance de la inversidn en bienes de

equipo y al inicio de un mederado ciclo expan-
sivo de la inversién en construccion, preduciria
un aumento de la demanda interna del 3,2%,
mas del doble que en 1996. Esta expansién de
la demanda interna provocara una aceleracion
de las importaciones, con lo que el saldo neto
de la demanda externa serg ligeramente nega-
tivo, situandose e! crecimiento del P.1.B. en tor-
no al 3,0%.

De acuerdo con los indicadores conocides al
publicar las cifras de ia Contabilidad Nacional
del primer trimestre de 1997, el P..B. ha crecido
un 2,9%, tres décimas mas que en los tres
meses anteriores. Los aspectos mas relevantes
de la situacion en esa fecha son los siguientes:

- El consume privado ha pasado de crecer
un 2,4% en el cuarto trimestre de 1996 a un
2,8%.

- El consumo publico ha acentuado su des-
censo desde un -1,1% en el cuarto trimestre de
1996 a un -1,5%, como consecuencia del pro-
cest de consolidacion presupuestario basado
en la reduccién del gasto publico.

- La tormacion bruta de capital ha crecido un
1.4% tras mantenerse sin cambios en el trimes-
fre anterior. La inversion en bienes de equipo ha
mantenido su evolucidon positiva (7,8%) vy la
inversidn en construccion parece haber finaliza-

. do su tendencia descendente.

- La expansién de la demanda interna se ha
acelerado desde el 1,3% de los dos trimestres
precedenies al 1,6%.

- El sector exterior ha realizado una aporta-
cion neta al crecimiento del P.1.B. de 1,3 puntos
parcentuales, coma resultado del mantenimien-
to del intenso ritmo de crecimiento de las expor-
taciones, muy superior al de las importaciones,
aunque ambas magnitudes registran una relati-
va desaceleracion.

Los datos anteriores mejoran sensiblemente
las expectativas de cumplimiento de las previ-
siones establecidas para el conjunto del ejerci-
cio 1997, al mostrar una mejoria del consumo
privado apoyada en fa positiva evolucién recien-
te de la confianza de los consumidores, que
deberia consolidarse como consecuencia de la
mayor estabilidad en el emplec que cabe espe-
rar se produzca con la aplicacion de la reciente
reforma del mercado de trabajo pactada por las
agentes sociales. También han mejorado las
expectativas sobre la inversidn en construccion,



EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMO Y DE LOS TIPOS DE INTERES (%)

CUADRD 2

]*O T T

DIC. ENE.  FEB. MAR.  ABR.  MaY JUN. JUL AGO. SEP OCT NOV. DIC.

95 96 96 96 96 94 96 96 %6 96 96 96 96

~8- Tipos de interés == |FC Interanual

Precios al consumo representados por f |LR.C. interanual.
Fuenle: Banco de Espafa.

I T f

ENE.  FEB.  MAR  ABR.
67 97 97 &7

a la vez que se confirma el dinamismo de la  del P.I.B. para este ano, asi como el cumpli-
inversian en bienes de equipo y de las exporta-  miento de los criterios de convergencia previs-
ciones. Por todo ello, parece ahora mas proba-  tos en el tratado de Maastricht que permitirian la
ble que pueda alcanzarse -e incluso superarse  incorporacion de Espana a la Unidn Monetaria

ligeramente- el objetivo oficial de crecimiente  Europea.
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PRINCIPALES RASGOS DEL MERCADO
ASEGURADOR DURANTE 1996

L volumen de primas que ha alcanzado el

mercado asegurador espafol durante 1996
ha sido de 3,8 billones de pesetas, que es un
11,9% supericr al obtenido en 1995, De esta
cifra, 2,1 billones de pesetas corresponden a No
Vida y 1,7 billones de pesetas a Vida, sectores
que presentan crecimientos del 6,3% y del
20,0%, respectivamente. Puede decirse que el
afio ha sido en términos generales favorable
para el sector asegurador, ya que ha experi-
mentado una evolucién positiva en sus niveles
de crecimiento y penetracion respecto a anos
anteriores, E crecimientoc moderado del conjun-
to de los ramos No Vida esta condicionado por
la situacién de congelacian e incluso reduccidn
de tarifas del Seguro de Automoviles. En el
ramo de Vida ha contribuido de forma significa-
tiva al crecimiento el volumen de operaciones a
prima Unica derivadas de la externalizacion de
fondos de las empresas y de la demanda de

seguros vida-ahorre generada a raiz de la entra-
da en vigor de nuevas medidas fiscales.

Los ramos que mayores crecimientos presen-
tan son Agrarios (30,1%), Asistencia en Viajes
(22,0%), Ingenieria (20,6%), Vida (20,0%)
—especialmente como censecuencia del creci-
miento experimentado por la modalidad de pri-
mas unicas {344%)-, Responsabilidad Civil
(14,9%) y Accidentes Personales (12,0%). Por
su parte, han registrado tasas negativas de cre-
cimiento Caucion (-11,1%), Robo {-1,6%) e
Incendios (-0,4%).

En lo referente a las compafiias que operan
en el sector asegurador, puede mencionarse
que los primeros puestos de la clasificacion del
total mercado siguen sin registrar cambios nota-
bles, a excepcidn de la incorporacién del grupo
del sector publico, que presenta un crecimiento
del 45,8% respecto al ejercicio antefior, y cuya

TOTAL MERCADO CUADRO 3
g :;t::;o: 02 Sinies:r{;tlidud Z‘vlq ﬁ?::ﬁ: (;% g?l::’?lsd Res:fludo
1994 3.358.808 259 86,3 11,9 10,1 -8,7
1995 3.392.784 1,0 85,8 Tas 10,3 -89
1996 3.796.578 11,9 Q0.4 11,8 10,3 =127

i

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de pesetas.

TOTAL NO VIDA

% Siniestralidad y resultados scbre primas adquiridas.

CUADRO 4
Ao Primas + % A % Gastos % Gastos %
Recargos Siniestralidad G. Inlerna G. Externa Resultado
1994 1.915.825 7.0 72,6 17,1 14,9 =53
1995 2.016.044 52 737 16,8 14,5 56

1994 2.144193 6,3

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de peselas.

733 16,7 150 =57

% Siniestralidad y resultados sobre primas adguridas.



PRIMAS MAS RECARGOS CLADRO 5

RAMOS NO VIDA 1995 199 s A
Automdwiles ... ... .. L 089859 1.023.221 3,4 23,2 %
Enfermedad ... ... ... ... ... .. 293.565 317.829 8,2 8.4
Multirriesgos ... ... .. L 258.920 285.899 10,4 75
Accidentes Personales . . ... ... .. .. 128.704 144.2364 12,0 38
DEcesos .. .o vee e 1715.483 127.496 10,4 3.4
Responsabilidad Civil ... ... .. ... .. 80.787 92.886 14,9 2,5
Transportes oo 53.005 54728 3.2 1.5
Defensa Juridica . ................. 48.167 49,460 26 1,3
Asistencia en Vigjes .. ............ .. 37.929 46.306 22,0 1,2
GHEdIS: sunmr, coveminay e gt s 36.162 38.875 | 7.5 1,0
Incendios . ...................... 30.823 30,722 0,4 0.8
Ing:anieriq e RRRRTINIRey ]93_{35 23.381 20,6 0,6
Robo y expoliacion ... ... ..., 8.004 7876 -1,6 0,2
Cauvcidn . ... ... ... . 5289 4,702 -11,1 0,1
Agrarios y oftos ramos ... ... ... 36.003 32215 8,9 1,0
TOTALNOVIDA ............ ... .. 2.016.044 2.144.193 6,3 56,5
RAMOS VIDA
Primas periddicas .. ............ ... 676.329 710.893 5 18,7
Primas dnicas .. ... ... .. ... ... ... 700411 941.492 34,4 24,8
TOTALVIDA ..................... 1.376.740 1.652.385 20,0 43,5
TOTALMERCADO .. ............... 3.392.784 3.796.578 119 100,0

Las primas de las modalidades de Ocupantes de vehiculos, Asistencia en viagje (autos) y Defensa Juridica {autos) estan sumadas en
Automdvites y en sus respectivos ramos. Ne obstante, en los totales solamente se han incluido una vez.

("} Sinincluir las modalidades de Ocupantes de vehiculos, Asistencia en vigje (autos) y Defensa Juridica (autos).

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de pesetas.



principal compania, MUSINI, esta incluida en el
programa de privatizaciones disefado reciente-
mente por el Gobierno. Desciende algunos
puestos la compafiia alemana Allianz-Ras, que
en 1995 habia experimentado un crecimiento
del 83,7% gracias a una importante operacidn
de primas unicas, y que en 1996 presenta un
decremento del 25,2%. Las primas totales de
los diez primeros grupos aseguradores han
ascendido a 1,4 billones de pesetas, con un
incremento medio del 10,9% respecto a 1995.
La cuota de mercado que representan estos
grupos es del 38,0%, y el 57,4% de la misma
esta controlado por empresas extranjeras.

En el conjunto de los ramos No Vida los diez
primeros puestos estan ocupados por los mis-
mos grupos aseguradores que en 1895, cuyas
primas en 1996 han ascendido a 930.393 millo-
nes de pesetas, con un incremento medic del
4,2% respecto al ejercicic anterior, representan-

grupos de este sector han ascendido a 843.237
millones de pesetas, con un incremento medio
del 36,8% respecto al ejercicio precedente,
representando conjuntamente una cuota de
mercado del 50,9%.

Por lo que respecta a los resultados del sec-
tor, el beneficio bruto antes de impuestos ha
crecido en 52.513 millones de pesetas, situan-
dose en 182.933 millones de pesetas, a los que
el ramo de Vida ha aportado un 40% vy los
ramos No Vida el 60% restante. Dado que los
resultados técnicos negativos han disminuida
en conjunto un 33,9%, los rendimientos finan-
cieros, cuyo incremento ha sido del 10,8% fren-
te al 28,7% en 1995, han permitido que el resul-
tado técnico-financiero haya registrado un
crecimiento del 63,9%.

Como ya se sefalaba en el informe antetior,
la importante bajada registrada par los tipos de

RESULTADO DEL SECTOR ASEGURADOR EN 1994 CUADRO &
VIDA NO VIDA TOTAL % A 96/95 % S/PRIMAS
ReTéenico . ............ .. =29.717 -44.786 -74.503 =339 20
R.:Finonciero .. ........... 84.169 145.826 229.995 10,8 6,0
R.: Técnico-Financiere . ... ... 54,452 101.040 155.492 63,9 4,1
B. Bruto [antes imp.} .. ... ... 73.303 109.630 182.933 40,3 4,8
Fuente: Direccidn General de Seguros. Cifras en millones de pesetas.
do coonjuntamente una cuota de mercado del IMPORTANCIA DE LOS GRANDES
43,3%. RAMOS DURANTE 1994 CUADRG 7
En cuanto a los diez primeros grupos asegu- M PR
radores en el ramo de Vida, continda observan- ASVIAJE : CALCION
11,2%) = ¥ CREDITO

dose mayor movilidad de companias debido a
las operaciones de primas Unicas que se estan
llevando a cabo en los dltimos afios. Es de
esperar que continden estas oscilaciones
durante los dos préximos anos, ya que es el pla-
zo que establece |a ley para aplicacidn de la
norma referente a la externalizacion de los com-
promisos por pensiones por parte de las empre-
sas. Destaca el espectacular crecimiento de
Banesto Seguros debido a la péliza suscrita con
Banesto para cubrir las pensiones de sus
empleados. Las primas de los diez primeros

{1.1%)

AUTOS
{23,2%)

RESTO
(1,5%)

VIDA
[43,5%]

ACCIDENTES
13,8%]

- ENFERMEDAD
R. CIVIL [2,5%] 'NDalJ?I,R]W i8,4%)

Industriales: incendio, Robo, Ingenieria y Transporte.
Fuente: UNESPA.



interés refuerza la necesidad de que las compa-
fias se apoyen en sus resultados técnicos para
alcanzar el equilibrio sostenido. La reduccion de
los rendimientos financieros derivados de las
inversiones tradicionales del sector aconseja
adoptar medidas para conseguir el equilibrio
técnico, asi como para diversificar las inversio-
nes y profesionalizar al maximo su gestion.

En cuanto a la penetracion del seguro en la
economia espanola, las primas totales de segu-
ro directo del ejercicio 1996 representan el 5,1%
del P.1.B. (4,9% en 1995). Por otra parte, las pri-
mas por habitante en pesetas corrientes han
pasade de 86.418 pesetas en 1995 a 96.654
pesetas en 1996.

A 31 de diciembre de 1996 el nimero de enti-
dades operativas en seguro directo en el merca-
do espafol era de 393, de las cuales 302 eran
sociedades anénimas, 53 mutuas y 32 sucursa-
les de entidades extranjeras. Durante el pasado
gjercicio ha continuado el proceso de concentra-
cion y reestructuracion desarrollado desde hace
varios anos (en 1993 las entidades operativas
eran 456}, que previsiblemente continuara en
los proximos afios, especialmente si se produce

PRIMAS POR HABITANTE EN LA UNION EUROPEA. 1995

la incorporacién de Espana a la Union Moneta-
ria Europea. Este proceso de concentracidn
estara influide por las fusiones y adquisiciones
que afectan a grupos aseguradores europeos
con presencia en el mercado espafniol.

El mercado espanal de seguros es internacio-
nal desde hace muchos angs por la importante
presencia de aseguradores extranjeros. Segun
informacién publicada por la Direccién General
de Seguros la participacion del capital extranjero
en el seguro espanol asciende al 37,0% del capi-
tal total del sector (37,4% en 1995), correspon-
diendo el 30,4% a paises de la Union Europea y
el 6,4% restante a otros paises {Suiza y Estados
Unidos fundamentalmente). Por otra parte, el
volumen de primas de entidades con participa-
cion del capital extranjera superior al 50% del
capital social asciende al 26,3% del volumen
total de primas del seguro directc (29,3% en
1995), correspondiendo el 21,7% a paises de la
Unién Eurcpea y el 4,6% a ofros paises (Suiza
fundamentalmente). Por el contrario, las asegu-
radoras espafolas tienen escasa presencia
internacional, salvo la excepcion de MAPFRE,
que se ha convertido en el mas importante ase-
gurador extranjero de Iberoamérica.

CUADRO 8

2,500 —¢
1

2.000

1.500 7

$USA

1.000 —

Fuente: Sigma.
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Por dltimo, dade que el acercamiento que  legales, fiscales, administrativas, etc.) que ten-
estd produciéndose de las magnitudes basicas  dra para sus actividades la implantacion del
de la economia espariola a los criterios de con-  Euro como moneda unica europea y las medi-
vergencia establecidos en el Tratado de Maas-  das que deben adoptarse para afrontar esa nue-
trich permite pensar que en 1998 puede ser  va situacion y el proceso de transicién que lle-
posible el acceso de Espafia a la primera fase  vara a que durante el primer semestre del afio
de la Unidn Monetaria Europea, puede senalar- 2002 comience la circulacion de los hilletes y
se que el sector asegurador espafol ha intensi-  monedas en Euros y pierdan su valor los bille-
ficado en los Ultimos meses su refiexion sobre  tes y monedas nacionales de los paises de la
las implicaciones {econdmicas, financieras,  Unién Europea participantes.

PRIMEROS 10 GRUPQS ASEGURADORES 19946 SEGURO DIRECTO

{Primas producidas en Espafia) CUADRO 9
GRUPOS W %6 9B e
1. MAPFRE
(Independiente] . .. ................ ...... 285.172 303.375 44 50
2. GENERALI

(Banco-Extranjere) . ... ... ... ... ... ... ..., 226.422 267259 18,0 7,0

3. WINTERTHUR

{Exdremijero) .. ... ... 0. asn 134.383 150.558 12,0 40
4. CAIFOR

[Caja de Ahorro-Extranjero) ... ........... ... 120.046% 147 967 23,2 39
5. BBY

Banco) . ... ... 111.006 118.711 6,9 3.1
6. MUSINI

(Sector POblico] . ........... ... ... ... .. 66.792 97.413 458 2.6

7. ARGENTARIA

Banco] . ... ... 82.594 95223 15,3 2.5
8. ALLIANZ-RAS

[Exdramparol: | Lol SRS B0 B TR 116.818 87.462 ~252 2.3
9. ZURICH

{Extranjero) ... .. ... ... ... 78.272 87.407 11,6 2.3

10. AGF/UNION FENIX
[Extrampare) ...t e v e e e 78.892 86.658 9.8 23

TOTALPRIMEROS TOGRUPOS .. ... ............. 1.300.420 1.442.033 109 38,0

Fuente: UNESPA. Cilras en millones de pesetas.
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PRIMEROS 10 GRUPOS ASEGURADORES 1996 SEGURO DIRECTO VIDA

[Primas producidas en Espanal

GRUPOS/ENTIDADES

o B T
o
o
-3

N o o
=
[ =
o
z

9 SKANDIA ... ...
10 CAIXACATALUNA ... ... ... .. ... ...
TOTAL PRIMEROS 10 GRUPOS .. ..o e eveernnnns

Fuente: UNESPA. Cilras en millones de peselas.

Primas

1995

118.099
90.883
107.978
70.823
65.061
46.418
1.073
26.620
53.271
36.055
616,281

PRIMEROS 10 GRUPOS ASEGURADORES 1996 SEGURO DIRECTO NO VIDA

Primas producidas en Espaiial

GRUPOS/ENTIDADES

C GEMERAL .. ... ..o
s WINTERITHUR: o 550t i e anine aae a
. MUTUA MADRILENA AUTOMOVILISTA . ... ... ..
. ZURICH

b S - ST R SR R

AR - oon e s o s S5 e b i
CAXAJAURORA ... ... .. ... ...,
9, AGF/UNIONFENIX ... .. ... ... ... .. . ..

(= =]

10. ALUANZRAS .. ... ... ... ...
TOTAL PRIMEROS 10 GRUPOS .. ........vveiae

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de pesetas.

Primas

1995
214.351
135.673
110.988
70.579
66,667
63.492
56.988
59.778
56.662
57.450
892.628

Primas

1996

145.119
140.247
114.818
78.187
78.035
77.683
56.802
54918
52.799
44.629
843.237

Primas
1996

225.189
127.C08
115.782
74.183
73.827
68.339
62.442
62.189
60.865
60.569
930.393

% A

96/95
229
54,3
6,3
10,4
19,9
67,3
51937
106,3
09
238
36,8

% A
96/95

5,0
vy
43
5,1
10,7
76
9,6
40
7,4

'

54

’

42

CUADRO 10

Cuota
mercado

8.8
8,5
69
47
47
47
34
33
32
27
50,9

CUADRO 11

Cuola
mercado

10,5
59
5.4
3.5
34
3.2
29
29
2,8
2,8

433

11



PRIMEROS 10 GRUPQS ASEGURADORES 1996 SEGURQ DE AUTOMOVILES

{Primas producidas en Espaiia)

GRUPOS/ENTIDADES

—
-l
fma |
=
m

CWNTERTHUR ... ':
. MUTUA MADRHENA AUTOMOVILISTA .. .. ..
CGENERAU .
CAWANZRAS ... ...
o TP
ANATRRONA: . ... W, TR e
UAP ..
CAIXACATALUNA ... ...................
10. AGF/UNIONFENIX .. ... ... ............ ..
TOTAL PRIMEROS 10 GRUPOS . ...........cevunss

=T - - T N Y- SR T B N~ I N

Fuerte: UNESPA. Cifras en miliones de pesetas.

Primas

1995

159.406

78.148

70.579

68.259
43.746
40.610
34,373
29.453
35.088
23337
584.999

Primas
1994
161.114
78.036
74.183
61.935
45.499
45.433
38.373
33.091
32.188
25071
594.873

% A
96/95

1.1
0,2
3,1
93
40
1.9
55
12,3
-8.3
Lt
17

CUADRO 12

Cuota
mercado

15,7
7,6
7.2
6,0
44
44
37
32

3
2.4

57,7



RASGOS MAS DESTACADOS
DEL ANO 1996 POR RAMOS

VIDA

Las primas emitidas del ramo de Vida en 1996
han ascendido a 1,7 billones de pesetas, lo que
supone un incremente del 20% respecto al ejer-
cicio anterior.

Este significativo avance esta motivado princi-
palmente por el crecimiento experimentado por

respecto al afio anterior. Dentro de esta modali-
dad los seguros individuales experimentaron un
crecimiento del 8,2%, mientras que el volumen
de primas de los seguros colectivos fue practi-
camente igual al del afio anterior.

Por su incidencia favarable en el sector hay
que mencionar como hecho mas significativo
las medidas fiscales del Reai Decreto Ley
7/1996, que establecen un nuevo régimen de tri-

TOTAL VIDA CUADRO 13
Ao Primas + % A e % Gastos % Gastos %
Recargos Siniestralidad G. Interna G. Externa Resultado
1994 1.442.982 54,7 104,1 51 3.0 -13,1
1995 1376740 Y 103,2 6,1 43 13,6
1994 1.652.385 20,0 1121 S5 4,1 =217

Fuente: UNESPA. Cifras en millenes de pesetas.

las modalidades de prima Unica (34,4%) que,
después del retroceso de 19925, se aproximan a
la cifra de un billén de pesetas.

En relacién con las primas periddicas hay que
destacar que, si bien su comportamiento ha sido
menos expansivo gue en anos anteriores, los
resultados son positivos, alcanzando un volu-
men de emision de 710.893 millones de pese-
tas, lo gue representa un incremento del 5,1%

PRIMAS PERIODICAS

% Siniestralidad y resultados sobre primas adquiridas.

butacién de las variaciones patrimoniales en el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisi-
cas, como consecuencia de las cuales crecié de
forma significativa la demanda de seguros vida-
ahorro de aportacion unica.

Asimismo en diciembre se publicd en el
B.OE. ia Ley 14/1996 que, bajo determinadas
condiciones, extiende, a partir de 1997, a los
seguros mixtos y diferidos la ventaja de la

CUADRO 14
Afio Primas + o A I s % Gastos % Gastos %
Recargos Siniestralided G, Interna G. Externa Resuliodo
1994 560.824 15,8 138,8 10,4 74 -56,6
1995 676.329 20,6 97.8 10,4 7.0 -13,2
1996 710.893 3,1 17,5 10,2 7,1 -34,8

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de pesetas.

% Siniestralidad y resultados sobre primas adquiridas.
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PRIMAS UNICAS CUADRO 15
Ao Primas + % A e % Gaslos % Gastos %
Recargos Siniestralidad ~ G. Inferna G. Externa Resultado
1994 882.158 1251 82,0 1.7 1,7 14,6
1995 700411 -20,6 108,5 1,8 1,6 -11,9
1996 941.492 4.4 108,1 1.9 1.8 -11,8

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de pesetas.

deduccion por los sujetos pasivos del Impuesto
sobre la Renta de [as Personas Fisicas del 10%
de las primas satisfechas, ampliando ademas
las reducciones aplicables a los seguros de vida
en el Impuesto sabre Sucesiones y Donaciones.

Por otra parte, el ejercicic 1996 ha sido un
ano de espera en cuanto al Reglamento que
desarrollara la Ley de Ordenacion y Supervision
de los Seguros Privados, pero tambien ha
representado un notorio avance en cuanto a
mejorar las perspectivas de equilibrio financiero
del sistema publico de prestaciones sociales,
por efecto de la Ley de Reforma de las Pensic-
nes y del papel que deberan desempenar las
soluciones complementarias como los seguros
de vida-jubilacidn.

Conviene resaltar el elevado volumen de pro-
visiones matematicas acumulade por el conjun-
to del sector, que al cierre del sjercicio 1996
superaba los 6 billones de pesetas, magnitud
ciertamente significativa de la importancia de
los sequros de vida en la economia esparola.

PATRIMONIC DE LOS FONDOS DE PENSIONES EN 1996

1995
Individual 1.049
Asociado 43
Empleo 1.021
Total 2.133

Fuente: INVERCO. Giiras en miles de millones de pesetas.

14

% Sinigstralidad y resultados sobre primas adquiridas.

Respecto a la avolucidn de los canales de dis-
tribucién, debe senalarse el intenso papel que
esta desempenando el fenomenc banca-segu-
ros en la contratacién de operaciongs de nueva
produccién, asi como el paulatino ascenso de
nuevas formas de distribucion comeo el marke-
ting directo.

Aunque desde una perspectiva técnica no es
correcto incluir en este apartado los fondos de
pensiones y de inversion, sus caracteristicas
como productos complementarios o alternativas
a los seguros de vida-ahorro, asi como su des-
tacada evolucién durante los dltimos afios,
aconsejan hacer una breve referencia a los mis-
mos.

Los fondos de pensiones concluyeron el gjer-
cicio con un volumen de patrimonio de 2,9 billo-
nes de pesetas, io que representa un incremen-
to del 36% respecto a 1995. El ndmero de
participes que canalizan su ahorro a través de
este tipo de instrumento de prevision se situd en

CUADRD 14
%A %
1996 96/95 Participacion
1.513 442 52,1
84 343 2.9
1.305 27.8 45,0
2.902 36,0 100,0



EVOLUCION DE LOS FONDOS DE PENSIONES CUADRO 17
3‘00()7# »
/
20007 e et EEm Eema e e o i ru e e s SAN SR mmE e e s o 8 ar s e fa AN EE e AT ema e e ERee s aEs Sm oo he s s e 4 e EREesEyaaecmme o
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1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

—l— Parficipes {Miles}
Fuente: Direccidn General de Seguros.

2.178.647 personas, con un crecimiento del
21% respecto al afic anterior.

En cuanto a los fondos de inversién (cuyo
patrimenio a finales de 1996 ascendia a 18,7
billones de pesetas) hay que resaltar que
aumentaron su volumen en 8,5 hillones de
pesetas, lo que representa un crecimiento del
53,4%. La afluencia de recursos hacia este ins-
trumento de ahorro es consecuencia, entre
otros factores, de la mayor rentabilidad de este
tipo de productos frente a otras alternativas tra-
dicionales como cuentas corrientes, imposicio-
nes a plazo fijo, ete.

Las perspectivas del Seguro de Vida para
1997 son muy favorables. El buen compana-
miento de la economia, la necesidad de com-
plementar fas coberturas de! sistema publico de
previsidn y los nueves beneficios fiscales confi-
guran un panorama verdaderamente alentador
para la consecucién de elevados niveles de
expansion.

Asimismo, 1997 serd un aho decisivo para la
reordenacion del papel que deben tener en el
future los instrumentos de aharro, inversién v
prevision. Las conclusiones de la subcomisign

@~ Fatrimonio (Miles de millones de pesstis)

del Congreso de los Diputados que estudia los
sistemas privados complementarios seran [a
base de partida, y todo hace esperar que sus
propuestas se traduzcan en positivos cambios
normativos para estos instrumentos que canali-
zan el ahorro a largo plazo.

Par otra parte, previsiblemente entraran en
vigor nuevas disposiciones especificas del sec-
tor asegurador para regular aspectos relaciona-
dos con el tipo de interés técnico, provisiones
técnicas, margen de solvencia, etc.

Todos estos factores, unidos a lag nuevas
actitudes y preferencias de los particulares en
cuanto a la rentabilizacién de sus ahorres e
inversiones, hacen esperar igualmente un ano
espectacular en cuanto al crecimiento de los
fondos de pensiones y de inversion.

AUTOMOVILES

Las primas emitidas del Seguro del Automovil
en 1996 han superado e} bilidn de pesetas (con-
cretamente han ascendido a 1.023.221 millones

15



EVOLUCION PRIMA MEDIA POR POLIZA

CUADRO 18

Afio Polizas Primas emitidas . Prima media por péliza
Nimero % A Mill. de ptas. % A Pesefas % A
1994 17.501 746 24 973.449 47 55.620 2,3
1995 17.680.989 1,0 089.859 17 55984 0,7
1996 18.018.242 1,9 1.023.22] 3.4 56.788 1,4

Fuente; UNESPA.

de pesetas), lo que supone un crecimiento del
3.4%, frente al 1,79% del ano anterior.

La informacion estadistica de UNESPA utiliza-
da para la elaboracién de este informe incluye
por vez primera las primas de todas las cober-
turas y prestaciones contratadas en ia péliza del
Seguro del Automavil, sumando a las primas de
las coberturas que tradicionalmente se compu-
taban las de Accidentes de Ocupantes de Vehi-
culos, Asistencia de Viaje y Subsidio por retira-
da temporal del permiso de conducir.

Con independencia de las disposiciones lega-
les sobre ramos del seguro, puede considerarse
acertada esta agrupacién de las primas de
todas las coberturas y prestaciones del Seguro
del Automdvil, pues refleja mas coherentemen-
te |a realidad de este importante segmento del
mercado asegurador espanol.

Segun la migma fuente estadistica, el incre-
mento neto del nimero de pdlizas ha sido sola-
mente de 337.253, que supone el 1,9% sobre
las péiizas en vigor a finales del afic preceden-
te, mientras que el crecimiento neto del parque

de vehiculos ha sido de cerca de 700.000 uni-
dades, con un incremento del 3,7% respecto a
1995.

Dados los parametros de primas y numero de
pélizas la prima media por poliza asciende a
56.788 pesetas en 1996, frente a 55.984 pese-
tas en 1995, lo que supone un incremento de
tan solo el 1,4%, aungue en 1995 fue aln mas
bajo (0,7%).

De la informacién estadistica disponibie des-
taca el incremento de la frecuencia de los
siniestros en un 1,7%, mientras que el coste
medio global de los mismos se ha reducido lige-
ramente en un 0,5%, lo que origina que la tasa
de siniestralidad sobre primas adquiridas haya
aumentade en 1996 cerca de medio punto por-
centual.

Los gastos de gestion sobre primas han pasa-
do del 28,4% en 1995 al 29,6% en 1996.

No se han cumplido las previsiones de creci-
miento de las primas a pesar de haberse incre-
mentado ligeramente el nimerc de vehiculos
asegurados. Por el contrario si se han confit-

AUTOMGVILES CUADRO 19
A ;;T;?gso: S Siniestrolidad ;A E?::ﬁi gn Eft:trﬂsa Res:ﬁudo
1994 973.449 47 76,5 17,0 12,5 6,1
1995 989.859 1,7 16,8 11,6 37
1996 1.023.22! 3,4 75,5 17,0 12,6 57

Fuenta: UNESPA. Cifras en millones de pesetas.
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mado las previsiones sobre aumento de la
sinigstralidad y de la insuficiencia técnica de las
primas, aun computando las derivadas de
coberturas con mejores resultados técnicos
coma las de ocupantes de vehiculos y asisten-
cia en vigje.

Lo anterior justifica que, a pesar de que las
coberturas cuyas primas se han incorporado
este ano al Seguro del Automovil generan en
conjunto siniestralidad y resuitados satisfacto-
rios, el desequilibrio o pérdida técnica del gjerci-
Cio respecto a primas adquiridas asciende al
5,7% (3.7% en 1995).

Como consecuencia de las circunstancias
senaladas en este informe, el peso relativo del
Seguro del Automdvil dentre del conjunto de
seguros no vida ha disminuido en los dltimos
anos, pasandoe del 51,2% en 1992 al 47,7% en
1996.

Si, como apuntan las primeras informaciones
disponibles de 1997, continda la politica de
reduccion de primas mediante descuentos u
otras practicas que conllevan rebajas sin base
técnica, a lo que debe ahadirse que la mayoria
de las aseguradoras han absorbido de una u
otra forma el impuesto del 4% sobre las primas
establecido a partir del 1 de enero, las predic-
ciones para este ano no pueden ser optimistas
respecto al necesario equilibrio técnico, maxime
cuando los rendimientos financieros se veran
sensiblemente afectados por la reduccién de los
tipos de interes,

En cuanto a la siniestralidad previsible en
1997, el aumento del consumo privado por la
mejora de la economia espanola y el nuevo plan
PREVER que promueve mediante subvencio-
nes la renovacion del parque automovilistico
propiciaran &l incremento de la intensidad de
circulacion de los vehiculos y el aumento del
numero de vehiculos en circulacion, circunstan-
cias que afectan a la frecuencia de 10s sinies-
tros, aunque el parque automovilistico se reju-
venezca. El coste medio de los siniestros
continuara conieniéndose, fundamentalmente
como consecuencia de la aplicacién del Baremo
de indemnizaciones para dafos a las personas.

En relacion con el Sistema para la Valoracion
de los Danos Personales (popularmente conocido
como «Baremo»), incluido como anexo en la Ley
30/1995, cuya constitucionalidad cuestiona el Tri-

bunal Supremo en la sentencia del 26 de marzo
de 1997, es necesaric que se pronuncie el érga-
no jurisdiccional competente —el Tribunal Consti-
tucional-, ya que este pronunciamiento reviste
gran importancia, no sélo para las aseguradoras
stno para las victimas, perjudicados, Administra-
cion de Justicia y estamentos de la sociedad civil
relacionados con esta problematica.

De cuanto antecede podria deducirse que el
Seguro del Automaovil continuard en 1997 con
pérdidas técnicas y que las mismas no seran
compensadas con unos ingresos financieros
afectados por la reduccién de los tipos de inte-
rés. No obstante, también cabe la posibilidad de
que este ejercicio sea de transicion hacia una
politica de mayor prudencia frente a la estrate-
gia de primas a la baja practicada per algunas
aseguradoras.

ENFERMEDAD

La evolucién de este ramo ha vuelto a ser
favorable en 1996. El volumen de primas ascen-
did a 317.829 millones de pesetas, lo que repre-
senta un crecimiento del 8,2% respecto al ejer-
cicio anterior.

De las distintas modalidades que integran el
ramo hay que resaltar, aungue su pesa sobre &l
conjunto es todavia pequerio, el incremento del
25,6% experimentado por las primas de los
seguros de reembolso de gastos médicos. El
incremento de las primas de los seguros de
asistencia sanitaria fue del 8%.

La elevada demanda e interés por los seguros
médicos ha tenido como consecuencia la pro-
gresiva entrada en este sector de algunas insti-
tuciones crediticias, gue en su estrategia de dis-
tribucion también incluyen la comercializacion
de productos de reembolso de gastos médicas
y seguros de asistencia.

Las perspeciivas para el gjercicio 1997 siguen
siendo ciertamente favorables, mas aun si se
tiene en cuenta el esfuerzo desarrollado por las
compariias respecto a ta implantacion de servi-
cios complementarios, extensidn de redes pro-
pias o concertadas, etc., y el efecto gue ello ten-
drd en la demanda de este tipo de productos.
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ENFERMEDAD

CUADRO 20
Afo Primas + % A e % Gastos % Gastos %
Recargos Siniestralided G, Interna G. Exferna Resultado
1994 264,053 9.0 81,8 11,9 4, 23
1995 293.565 11,2 83,8 12,3 4,2 -0,5
1994 317.829 82 84,0 12,1 4,5 0,8

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de peselas.

No obstante, es de esperar un seguimiento
exhaustivo de la siniestralidad por parie de las
entidades oferentes, ya que, como viene obser-
vandose desde afios atras, sigue una tendencia
alcista.

MULTIRRIESGOS

Las primas emitidas en este sector ascendie-
ron en 1996 a 285.899 millones de pesetas, con
un crecimiento del 16,4% respecto al ane ante-
rior.

Los gastos de gestion se mantienen en algo
mas, del 43% de las primas, cifrandose el punto
de equilibrio del sector en el 57%.

La siniestralidad mantiene la tendencia de
empecramiento que viene observdndose en
este sector desde el inicio de la década de los
noventa. En 1996 ha vuelto a manifestarse una
metecrologia atipica, con tormentas posible-
mente mas intensas que en el ejercicio anterior.

% Sintestralidad y resullados scbre primas adquiridas.

No obstante, con independencia de este fac-
tor climatico, se observa un paulatine deterioro
de los resultados del sector, principalmente en
la modalidad de Hogar como cansecuencia de
las nuevas prestaciones incorporadas a estos
seguros combinados sin una adecuada repercu-
sién en lag primas. Los ramos de Hogar, Comu-
nidades y Comercios presentan pérdidas signi-
ficativas, a pesar de la aplicacién de politicas de
saneamiento especificas.

El mercado esta especialmente sensibilizado
ante esta evolucion negativa y se observa cier-
ta tendencia a la inclusidn de factores correcto-
res en el calculo de las primas, especialmente
en Comunidades y Comercios.

En Comunidades contindan aplicandose con
cierto rigor criterios tendentes a mejorar la
seleccion de riesgos y un nuevo sistema de tari-
ficacion basado en ef afio de construccion del
inmueble asegurado, mediante et cual se pre-
tende paliar los pésimos resultados de |a coper-
tura de danos por agua originados por el enve-
jecimiento de las edificaciones.

MULTIRRIESGQS CUADRO 21
bl E::::;o: L Siniestralidad g, ﬁ?:rh;\: (26 Sx(:::‘:rsu Rest?lgtudo
1994 235.943 12,4 39,6 21,0 243 ~5,2
1995 258.920 9.7 66,1 19,7 23,6 -11,0
1996 285.899 10,4 67 .4 19,6 237 -12,6

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de pesetas.
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COMPOSICION DE MODALIDADES MULTIRRIESGOS CUADRO 22
Primas Primas % A % s/total

1995 1996 96/95 1996

HOQOM oo 127 300 144002 12,6 50,4
Inidustriales. .l L T, 35.347 44,325 254 15,5
COMBICIOS! 3. 25 i it i b 38.269 41.184 7,6 14,4
Comunidades . ........cocooo oo 28.943 32236 11,2 11,3
Talleres y pequefias industrias ..o, 24372 19.744 -19,0 6,9
Otras MUIRIHIESGOS ....ooecvs v 4.049 4.408 89 1,5
TERAL i iyt it oo S 258.920 285.899 104 100,0

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de peselas

ACCIDENTES PERSONALES

El volumen de primas de este sector ha
ascendido en 1996 a 144.236 millones de pese-
tas, con un incremento del 12%, porcentaje
superior al de los Ultimos ejercicios.

Los gastos de gestion interna y externa han
disminuido globalmente en cast dos puntos,
situdndose el punto de equilibrio del sector en el
63% de las primas. Se mantiene una tendencia
generalizada de reduccidn de las comisiones,
apreciandose un especial esfuerzo en el control
de los gastos de gestion interna.

El resultado del sector, como ya es tradicic-
nal, es muy satistactorio, habiéndose reducido
en 1996 el indice de siniestralidad.

Contintan apareciendo en el mercado nuevos
productes para potenciar el desarrollo del ramo
de seguros individuales. La idea que orienta
estos productos es la «proteccion familiar», con
coberturas novedosas y férmulas de comerciali-
zacion atractivas dirigidas al ambito familiar:
indemnizaciones en forma de rentas mensua-
les, doble indemnizacién por el fallecimiento de
ambos conyuges, ayudas y becas de estudios.

Los seguros colectivos presentan un creci-
miento razonable, mientras gue el sector de
ocupantes de vehiculos mantiene estable su
crecimiento y sus resultados son positivos.

ACCIDENTES PERSONALES CUADRO 23
i) ::cn::‘r:;o{; Tl el W) M
1994 116.434 9,5 47,0 18,6 20,8 1,6
1995 128.704 10,5 443 19,0 19.9 15.2
1996 144,236 12,0 43,6 183 18,8 187

Fuente: UNESPA. Cifras en miliones de pesetas.

% Siniestralidad y resultados sobre primas adquiridas.
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DECESOS

Las primas emitidas en este sector ascendie-
ron en 1996 3 127.496 millones de pesetas, lo
gue supone un incremento del 10,4% respecto
al ejercicio anterior. El seguro de Decesos, que
histéricamente ha ocupade posiciones significa-
tivas en el sector asegurador espanol, se man-
tiene en el quinto puesto en cuantg a volumen
de primas de Seguros No Vida, después de los
ramos de Automdviles, Enfermedad, Multirries-
gos y Accidentes Persenales.

Los gastos de gestion se han reducido en
algo mas de un punto porcertual en relacion
con el gjercicio precedente, situandose en el
53,7% de las primas. Esta disminucién obedece
a una reduccion de los gastos de gestion exter-
na, que todavia son muy elevados como conse-
cuencia de las peculiaridades del sector.

El nimero de entidades aseguradoras que
operan en este sector ha continuado reducién-
dose debido a la nueva normativa reguladora.
No obstante, se mantiene una estructura del
mercado con caracteristicas especificas, con-
centrando tres companias aseguradoras mas
del 70% de las primas.

Los resultados se mantienen en margenes
positivos con una siniestralidad del 39,3%.

RESPONSABILIDAD CIVIL

El Ultimo ejercicio viene a confirmar [a ralenti-
zacion del crecimiento del ramo en los ultimos
anos, a pesar de seguir registrando una de las

DECESOS

tasas mas elevadas de crecimiento del mercado
asegurador. El volumen de primas emitidas
ascendié a 92.886 millones de pesetas, lo gue
supone un incremento del 14,9% respecto al
ejercicio anterior, por 1o que ho se han cumplido
las previsiones que a lo largo del ejercicio anti-
cipaban un cierto estancamiento del seguro de
Responsabilidad Civil.

La siniestralidad sobre primas adquiridas se
ha visto reducida en algo mas de dos puntos
respecto a 1995, situdndose en el 90.4%, pero
arrojando un ratio combinado del 121,9%, toda-
via extraordinariamente oneroso. No obstante,
la manifestacion temporal del siniestro de res-
ponsabilidad civil aconseja considerar otros sis-
temas de proyeccion de la siniestralidad mas
acomodados a las caracteristicas de un ramo
tan particular.

Las razones de este moderado crecimiento,
si se compara con las expectativas generadas
en los ultimos afas, habria que referirlas a la
competencia que se desencadend en el pasado
ano y que se ha extendido en forma muy acu-
sada a la renovacion de 1997. El hecho de que
Espana sea un mercado liberalizado desde
hace mucho tiempe no séle implica la presencia
activa de las mas representativas entidades del
seguro europeo, sino también dei reaseguro
mundial, circunstancia que recrudece las nece-
sidades de crecimiento, especialmente en un
periodo de «blandura» generalizada y exceso
de capacidad.

Pero, a la vez que se rebajan las primas de
las grandes pélizas, se amplian las coberturas
otorgadas en la péliza estandar industrial, otor-
gandose con ligereza garantias de los denomi-
nados «danos patrimeniales puros» (perjuicios

CUADRO 24
Ao Primas + %A ke % Gastos % Gastos %
Recargos Siniestralidad G. Interna G. Externa Resullado
1994 104.348 89 42,4 16,6 38,1 -0,2
1995 115.483 10,7 377 16,1 38,8 7.3
1996 127 496 10,4 39,3 16,2 37.5 6,2

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de peselas.
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RESPONSARILIDAD CIVIL CUADRO 25
ADs RP;T;:;O: oA Sinies:falidud g‘ ﬁ?::ﬁ: go gcut::?; Res:’l‘;‘ado
1994 “ 73.375 | 20,7 95,2 17.6 14,4 -29.3
1995 80787 10,1 92,5 16,6 14,0 -23.8
1994 92.885 14,9 90,4 16,2 13,8 =219

[

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de pesetas.

por incumplimientos: paralizacidn, falta de sumi-
nistra, etc.), con clausulas insuficientemente
meditadas que no perfilan adecuadamente el
alcance de la cobertura y pueden acarrear pro-
biemas a la hora de valorar el contenido de las
mismas.

Por otra parte, han aparecido nuevos opera-
dores en el segmento de los riesgos de conta-
minacién que vienen a competir con el Pool
Espanol de Riesgos Medioambientales, orga-
nismo gue nasta el Ultimo afio era el Unico que
suscribia polizas EIL {Environmental Impait-
ment Liability). Asimismo se aprecia timidamen-
te una cierta tendencia a otorgar un tratamiento
tecnico especializado a los riesgos de contami-
nacion que es de esperar pueda culminarse a lo
largo de este afio, en especial si finalmente fue-
ra aprobada la Ley de Responsabilidad Civil
Derivada de Actividades con Incidencia
Ambiental que preveé un régimen de responsabi-
lidad objetiva y limifado a 15.000 millones de
pesetas, con un seguro abligatorio todavia por
desarrollar.

Por otro lado, la Direccion General de Segu-
ros, respondiendo a una consulta de una enti-
dad aseguradora, ha cuestionado las practicas
habitualmente empleadas en la suscripcion de
la Responsabilidad Patrimonial de la Adminis-
tracién, planteando la inaplicabilidad de la Ley
de Contrato de Seguro, |a inasegurabilidad de
estos riesgos y su posible inconstitucionalidad.

Con respecto a los Seguros de Administrado-
res Sociales y Directivos (D & O}, ya se estan
recipiendo demandas de perjudicados at mismo
tiempo que proliferan las sentencias que conde-
nan a los administradores de las sociedades en
una linea fuera de lo inicialmente previsto. La

% Siniestralidad y resuitados sobre primas adquiridas.

competencia y el exceso de capacidad existen-
te son también mas acusadas en una modalidad
de seguros relativamente libre de siniestros
hasta ese momento. -

El denominade problema del claims made,
que parecia haberse encauzado mediante
modificacidn introducida en el articulo 73 de la
Ley de Contrato de Seguro, vuelve a reabrirse
al surgir ciertas dudas con respecto al cierre ter-
minante de las garantias otorgadas si no se
recibieran reclamaciones dentro del periodo de
cobertura estipulado. Aigunos expertos consi-
deran que, en cualquier caso, siempre sera
inexcusable contemplar un periodo de descubri-
miento post-contractum (extended reporiing
period) de al menos un anc a contar desde la
extincion de la pdliza para asumir las conse-
cuencias de actos u omisiones incurridas duran-
te la vigencia del sequro.

Sin embargo, en este mismo ambito, el Tribu-
nal Supremo ha admitido la validez de las clau-
sulas cfaims made en una sentencia de fecha
10 de noviembre de 1995. Asi, sin perjuicio de
la opinién ya asentada de que el siniestro surge
con la realizacién del hecho dafoso, con inde-
pendencia de cuando surja la reclamacion del
perjudicado, «ello no imposibilita que las clau-
sulas y condiciones canvenidas en cada péliza
particular sean las que verdaderamente resul-
ten aplicables en las relaciones juridicas que
dimanen de la misma, pues la preferencia en
todo caso ha de otorgarse a lo pactado en la
poliza».

Se ha cumplido, asimismo, el primer afno de
aplicacion del lamado Baremo {Sistema para la
valoracion de les dafos y perjuicios causados a
las personas en accidentes de circulacién).
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Aunque proyectado para su aplicaciéon a los
danos a las victimas de los accidentes de circu-
lacion, se habia venida aplicande como referen-
cia a los perjudicados par otro tipo de acciden-
tes. Sin embargo, en el momento de redactar
esta informacion, el discutido baremo vuglve a
verse afectado por sentencias judiciales contra-
rias al mismo y per su propia sujecién a la Cons-
titucion al ser admitidos por el Tribunal Constitu-
cional tres recursos a tramite.

Las disposiciones que desarrolla la Ley de
Prevencion de Riesgos Laborales siguen su
curso sin que hasta el momento pueda apre-
ciarse una disminucion de la accidentabilidad
laboral, una de las més altas de Europa, y sin
que se haya podido reconducir uno de los prin-
cipales problemas del ramo: la Responsabilidad
Civil Patronal.

En contra de lo que ocurrid en 1995, el afio no
ha sido muy prolifico en materia legislativa,
pues no se han registrado grandes novedades
gque afecten a la responsabilidad civil o al segu-
ro. No obstants, continian apareciendo seguros
obligatorios de rango diverso que enriquecen &l
repertorio procedente de afos anteriores:
espectaculos taurinos, estaciones de radioafi-
cionados, aparatos y sistemas de proteccion
para usc en atmosferas explosivas, productos
sanitarios, aparatos de telecomunicacion, arren-
damiento de fincas urbanas y grias mdviles
autopropulsadas usadas.

Finalmente, se ha culminado la iniciativa de
Unespa, constituyéndose un sistema arbitral
para solucion de conflictos entre entidades de
seguros, capaz de dirimir extrajudicialmente
ciertos contenciosos surgidos en materia de
ambito temporal o concurrencia de seguros.

TRANSPORTES

En 1996 el ramo de Transportes alcanzo un
volumen de primas de 54.728 millones de pese-
tas, lo que supene un incremento del 3,2% res-
pecto al afio anterior. Se trata de un crecimien-
to moderado, pera que expresa adecuadamente
la situacion real del mercado.

El importe de los siniestros ha aumentado en
parcentaje similar al de las primas (3,0%). El
numero de siniestros ha aumentade un 3,5%,
glevandose minimamente su frecuencia (0,2%),
pero, por el contrario, disminuyendo su coste
medio un 0,5%.

l.os gastos de gestion interna y externa han
evolucionado a la baja en 1996, consiguiendose
un gecremento de 0,6 y 0,4 puntos porcentua-
les, respectivamente. Aun asi, el equilibrio tec-
nico abtenido ha sido del 111,1%.

Las expectativas para el futuro no son preci-
samente halagilefias. La prevision mas favora-
ble se orienta hacia el mantenimientc de la
situacién actual. El elevado numero de entida-
des que operan en este ramo, la oferta indiscri-
minada de nuevos contratos de reaseguro y 1a
competencia de las companias para aumentar
su volumen de primas pueden considerarse
como los principales factores que configuran
esta situacion.

ASISTENCIA EN VIAJE

La facturacién por primas en 1996 alcanzo la
cifra de 46.306 millones de pesetas, 1o que ha

TRANSPORTES CUADRO 26
Afio Primas + %A 205 | % Gastos % Gastos %
Recargos Siniestralidad G, inferna G. Externa Resultodo
1694 53.259 9.8 65,7 17,2 13,1 2
1995 53.005 -0,5 82,0 16,7 15,2 -15.8
1994 54728 3.2 79,2 16,1 14,8 -1,

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de peselas.
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ASISTENCIA EN VIAJE CUADRO 27
Ao Primas + % A L e % Gastos % Gastos %
Recargos Siniestralided  G. Interna G. Externa Resultado
1994 33.43] 9.6 389 21,4 172 20,2
1995 37929 13,4 19,1 15,1 14,2
1994 46,306 220 44,3 20,0 14,3 20,2

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de pesetas.

supuesto un incremento con respecto al afio
anterior del 22%, con un millén mas de polizas
emitidas. El crecimiento del ramo vuelve a tener
el ritmo de los primeros afios noventa, y supera
en 8,6 puntos la cifra de crecimiento de 1995,
que fue del 13,4%.

Este incremento de primas de 8.377 millones
de pesetas viene dado no sélo por el normal
crecimiento del negocio, basado fundamental-
mente en la contratacién de productos de asis-
tencia individuales, sino por la constante
ampliacion y mejora de los productos gue
requieren el consiguiente aumento de primas.
Por otra parte, la cada vez mayor difusién y
conocimiento de los servicios de asistencia pro-
duce un mayor uso de los mismos.

El peso de la siniestralidad sobre primas ha
experimentado un descenso respecto al afio
anterior, pasando del 49,1% al 44,3%.

Las compafias siguen mostrando especial
interés en reducir los gastos de administracion,
aungue en 1996 se han incrementado en 0,9
puntos porcentuales. Por el cantrario, los gastos
de gestion externa se han reducido en 0,8 pun-
tos.

En cuanto al resultado técnico, el sector con-
tinda ofreciendo unas cifras satisfactorias.

CAUCION

En los Ultimas seis afios las primas del ramo
de Caucién han disminuido un 60%, al pasar de
11.650 millones de pesetas en 1991 a 4.702
millones de pesetas en 1996. Esta cifra supera
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solamente en 73 millones de pesetas a la alcan-
zada en 1987, lo que demuestra la enorme
regresion del ramo, cuyos resultados son ade-
mas fuertemente negativos al producirse tasas
de siniestralidad desconocidas hasta 1990.

Si el gjercicio 1994 presentaba una siniestra-
lidad del 80,8%, pésima para el ramo de Cau-
cion, el ratio de 1995 saltaba por encima del
100% al quedar en 101,9% y el porcentaje de
1996 se situa en el 98,2%.

. Causas de todo este? En cuanto a la reduc-
cién del volumen de primas las razones son fun-
damentalmente las siguientes:

+ Fuerte competencia de la banca gue ofrece
a sus clientes productos iguales a los dg las
companias de seguros (avales), a tasas
muy bajas.

« Politica gubernamental restrictiva en inver-
siones para obra publica, suministros, etc.,
cuyo objetivo es alcanzar los criterios
de convergencia exigidos por la Unién
Europea para la incorporacion a la moneda
Unica.

» Desaparicion, por liguidacién, de la que fue
segunda compafia del sector por valumen
de primas.

» Cambio en la politica de suscripcién de la
compania lider del ramo que, voluntaria-
mente, ha abandonado diversas lineas de
negocio que han supuesto en los dltimos
afos la reduccion de su volumen de primas
en mas del 60%.

No parece que 1997 vaya a suponer cambio
alguno en cuanto se refiere a los dos primeros
aspectos mencionados, por lo que el volumen
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AGRARIOS CUADRO 30
Alg :;ic':?gso: i 2 Sinies:’rleidad gl E\(::?c G% g;;:l: Reslz:udo
1994 26811 14,5 92,9 92 11,5 -13.6
1993 26127 2,6 147.2 92 11,8 -68,2
1996 33.993 30,1 52,7 89 11,8 26,5

Fuenle: AGROSEGURQ. Cifras en millones de pesetas.

de 9.768 millones de pesetas, no registrandose
siniestros a su cargo.

Las entidades agrupadas en Agroseguro han
constituido provisiones para desviacién de la
siniestralidad por importe de 2.452 millones de
pesetas, cifra que, dada la naturaleza ciclica de
estos riesgos, permitird amortiguar posibles
resultados negativos de ejercicios futuros.

INCENDIOS

El ramo de incendios mantiene un volumen
de primas similar al de los Gltimos ejercicios,
habiendo ascendido las primas en 1996 a
30.722 millones de pesetas, con un decremento
del 0,4% respecto a 1995.

Como ya se hizo en el informe del afio ante-
rior, con objeto de facilitar una mejor perspecti-
va del sector, conviene analizar la evolucién de
este ramo junto a los multirriesgos a los que se
ha venido traspasando el negocio; esta agrupa-
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cién es la denominada Incendios-Dafos (Pro-
perty), con exclusion de los riesgos masa.

El volumen de primas consideradc en esta
forma, excluyendo el ramo de Robo, alcanzaria
en 1996 la cifra aproximada de 101.000 millo-
nes de pesetas, con un incremento del 3,5%
respecto a 1995, lo cual indica que se ha pro-
ducide una reactivacién del sector, coincidiendo
con la recuperacién general de la economia
espafiola, principalmente en el segmento de
medianas y pequefas empresas. La tendencia
del aseguramiento del gran rigsgo industrial es
hacia la reduccién y el ajuste de las tasas, pre-
sentando cifras similares a las de ejercicios
anteriores.

La sinigstralidad del ramo muestra un ratio del
48,4%, |o que produce un resultado positive det
12,9%. Si se considera el sector Incendios-
Dafios, la siniestralidad se situaria en el 65%,
con un resultado negativo del 7%.

Las previsiones para 1997 apuntan hacia el
mantenimiento de las tendencias sefaladas,
con una posible reduccién del volumen de pri-
mas y el mantenimiento de los resultados.

IMCENDIOS CUADRO 31
ana gtreicl:::;oz Lo Sinies?l:alidud é{, ﬁ::::z; (;A EG:!::; Res:ﬁudo
1994 31.890 -7.4 47,6 ]9,4. 20,7 11,9
)995A .?0.823 -3.3 452 19.3 19,7 16,2
1996 30722 -0,4 48,4 18,5 20,0 12,9

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de pesetas.
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INGENIERIA

En 1996 los sectares econdmicos relaciona-
dos con los Seguros de Ingenieria han tenido
los siguientes comportamientos:

« El sector de la construccion, que durante el
primer semestre desarrollé una escasa acti-
vidad como consecuencia de la fuerte desa-
celeracion de la obra civil, inicid su recupe-
racion en el segundo semestre, finalizando
el ejercicio con un decremento del 1% res-
pecto al ano anterior. Por subsectores, la
edificacion residencial crecid un 6%, la edi-
ficacién no residencial decrecié un 2% vy la
rehabilitacion y mantenimiento tuvo un cre-
cimiento del 5%. La obra civil experimentd
una caida signiticativa del 12%.

+ El sector de magquinaria de movimiento de
tierras crecio en ventas un 8% respecto al
ano anterior.

» El sector de electronica vy telecomunicacio-
nes tuvo un incrementc de facturacion del
13% y el de tecnologias de la informacidn
un crecimiento del 10%.

Estas circunstancias y algunas situacicnes
especiales {traspaso al sector de ingenieria de
riesgos inciuidos anteriormente en otras areas,
reclasificaciones a efectos estadisticos, etc.)
han situado el volumen de primas en 1996 en
23.381 millones de pesetas, con un crecimiento
respecto al ejercicio anterior superior al espera-
do (20,6%).

Como hechos relevantes del sector hay que
destacar los siguientes:

» El desarrollo cada vez mayor del Seguro
Decenal de Darios a la Edificacion que, pese

al carécter voluntario del mismo, ha contri-
buido al crecimiento del ramo de construc-
cion (15,6%), en el gue estan incluidos los
mencionados seguros. Las tasas en ambos
seguros contintian su tendencia a la baja.
La futura Ley de Ordenacion de la Edifica-
cion esta siendo nuevamente estudiada por
la actual Administracion, por lo que no pare-
ce posible su desarrollo y aprobacién a car-
to plazo.

« Las energias alternativas continian su
constante implantacion con |a consiguiente
repercusion en el sector asegurador.

+ Los seguros de Maquinaria y Equipos elec-

fronicos han tenido un desarrollo aceptable

a pesar del bajo nivel de tarificacion y de la

asuncion de una parte importante de estas

operaciones en las pdlizas combinadas.

Las garantias mecanicas de automoviles y

electrodomésticos contindan impregnando

con su fuerte implantacion el crecimiento de
los ramos de Averia de Maquinaria y Mon-
tajes.

» La mayor actividad internacional de las
empresas espafolas ha permitido la contra-
tacién de seguros de Ingenieria en régimen
de fibre prestacién de servicios para riesgos
situados en la Unidn Europea y abre expec-
tativas interesantes para el sector.

Los siniestros del ejercicio han sufrido un
incremento del 28,8% respecto al afic anterior,
situdndose la siniestralidad en el 63%, lo cual
permite adn un margen de beneficio.

En 1997 es previsible que los Seguros de
Ingenieria vuelvan a crecimientos moderados,
habida cuenta de las previsiones de crecimien-
to de los sectores econdmicos a los cuales
estan dirigidos.

INGENIERIA CUADRO 32
Aio Primas + % A B % Gaslos % Gastos %
Recargos Siniestralided G Interna G. Externa Resultado
1994 17.511 -1,2 67,5 18,4 18,3 =94
1995 19.385 10,7 62,9 17,6 208 -49
1996 21381 206 83,0 154 18,8 1,9

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de peseias.
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ROBO Y EXPOLACION

En 1996 el ramo de Robo alcanzd un volumen
de primas de 7.876 millones de pesetas, con un
ligero decremento del 1,6% respecto a 1995,
manteniéndose la tendencia de afios anteriores
como consecuencia del traspaso de negocic a

los ramos multirriesgos.

ROBO Y EXPOLIACION
5 Primas + o
Afio Recargos kA
1994 7.978 =77
1995 8.004 0,3
1996 7.876 -1.6

Fuente: UNESPA. Cifras en millones de pesetas.
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El ratio de sinigstralidad se ha situado en &l
55,5% sobre primas adqguiridas, produciendo un
resultado favorable del 6,6%.

Previsinlemente el comportamiento de este
ramo en 1997 sera similar al de los dltimos gjer-
cicios.

CUADRO 33

% Gastos % Gastos %

Siniestralidad G. Interna G. Externa Resultado

512

522

555

21,6 18,0 97
214 17 .8 7.8
20,8 17,3 6,0

% Siniestralidad y resu'tados sobre primas adquiridas.



MODIFICACIONES LEGALES QUE HAN
AFECTADO AL SEGURO EN 1994

La principal novedad legislativa producida en
1996 en el ambito del sector asegurador se con-
tiene en la Ley 13/1996, de 30 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden
Social, la cual introduce el Impuesto sobre las
Primas de Seguros que se ha empezado a apli-
car a partir dei dia 1 de enero de 1997,

Este impuesto sobre las primas de sequros se
configura en la ley mencionada como un tributo
de naturaleza indirecta que grava las operacio-
nes de seguro que se realicen en Espafa, ya
sean concertadas con entidades aseguradoras
egpanolas o extranjeras que operen en el mer-
cado espafiol, incluso en régimen de libre pres-
tacion de servicios.

Estan exentas del Impuesto las siguientes
operaciones:

+ Seguros sociales obligatorios y seguros
colectivos que instrumenten sistemas alter-
nativos a los planes y fondos de pensiones.

» Seguros sobre la vida propiamente dichos,
es decir, excluidos los de accidentes, enfer-
medad y asistencia sanitaria.

« Las operaciones de capitalizacion basadas
en técnica actuarial.

« Heasegquro.

» Seguros de caucion.

« Seguros de crédito a la exportacion y segu-
ros agrarios combinados.

« Seguros relacionados con el transporte
internacional de mercancias y viajeros, sin
que se considere como tal el realizado enire
el territorio peninsular espariol y Baleares,
Canarias, Ceuta y Melilla.

+ Sequros relacionadaos con aercnaves y
buques destinados al transporte internacic-
nal, salvo los de navegacion o aviacion pri-
vada de recreo.

Las restantes operaciones de seguro quedan
gravadas por este Impuesto, el cual se asemeja
en su funcionamiento al resto de fos impuestos
indirectos, por ejemplo el IVA, de manera que
los sujetos pasivos del mismo son las entidades
aseguradoras, que deben repercutirlo integra-

mente sobre las personas que contraten los
seguros objeto de gravamen.

Elimpuesto se exige al tipo del 4 por ciento, y
se aplica sobre el importe total de las cantida-
des percibidas como contraprestacion por las
operacignes de seguros sujetas, cualquiera que
sea la causa u origen que las motive y el lugar
o forma de su cobro, excluyéndose de dicho
importe el recargo en favor del Consorcio de
Compensacion de Seguros, el recargo corres-
pondiente a la Comisién Liguidadora de Entida-
des Aseguradoras y los demas tributos que
recaigan directamente sobre la prima.

Otra modificacion legislativa importante es el
establecimiento, en el marco del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, de
diversas medidas sobre tributacion del ahorro
mediante la creacion de un nuevo régimen de
tributacion de las variaciones patrimoniales,
modificacién de gran trascendencia para los
seguros de vida y ahorro, introducida por el
Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

En el amhito del seguro de vida hay que des-
tacar también la ampliacién del alcance de la
deduccién del 10 por ciento de las primas satis-
fechas por razén de contratos de seguros de
vida, muerte o invalidez, a los de seguro mixto,
de capital diferido, de rentas diferidas o de vida
entera cuya duracion sea de 10 0 mas anos,
con el limite de 50.000 pesetas anuales,
ampliacién operada por la Ley 14/1996, de 30
de diciembre.

Otras modificaciones a destacar son las rela-
tivas a:

« Larevision de |a tarifa de recargos en favor
del Consorcio de Compensacion de Segu-
ros para el gjercicio de sus funciones en
materia de riesgos extraordinarios, operada
por la Resolucién de la Direccion General
de Seguros de fecha 22 de julio de 1996,
que establece la clausula de coberiura de
dichos riesgos a insertar en las pélizas de
seguro ardinario.
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+ La aprobacion de los nuevos impresos para

30

realizar las ceclaraciones-liquidaciones de
dichos recargos a favor del Consorcio, esta-
blecida en la Resolucién de la Direccion
General de Seguros de fecha 4 de octubre
de 1996, con el objetivo de modernizar su
redaccion para adaptaria a la terminologia
acufada por las sucesivas modificaciones
de la normativa reguladora de los seguros
privados operada en ios ultimos afos.

La Resclucién de la Direccidn General de
Seguros de 8 de marzo de 1996, que esta-
blece la obligacién de las entidades asegu-
radoras de automoviles de comunicar al
Consorcio de Compensacion de Seguros
los datos relativos a los vehiculos por elias
asegurados, en cumplimiento de lo dispues-
to en la Ley de Ordenacion y Supervision de
los Seguros Privades con el objetivo de
garantizar a las personas implicadas en un
accidente de circulacion el conocimiento de
la entidad aseguradera de cada uno de los
vehiculos implicados en el accidente segln

lo dispuesto en el mandato contenido en las
Directivas Comunitarias.

Con cardcter general se han promulgado en
1996 otras disposiciones gue afectan de forma
directa al sector asegurador, entre las que des-
tacan:

« El Real Decreto 390/19986, de 1 de marzo,
de desarrollo parcial de la Ley de Contratos
de las Administraciones Publicas, en el que
se regula el seguro de caucion come forma
de garantia en la coniratacion con la Admi-
nistracion.

« El nuevo Reglamento del Registro Mercan-
til que incluye, entre otras novedades, la
inscripcion en el Registro Mercantil de las
operaciones de ¢esion de cartera.

Finalmente sefalar que en 1996 no se ha pro-
ducido la esperada aprobacién del Reglamento
de Ordenacion de los Seguros Privados, que
debe completar la adaptacion de la normativa
reguladora del sector asegurador espanol a las
Directivas Europeas.




