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Introduccion

Panorama econdmico y sectorial 2025:
actualizacion de previsiones hacia el segundo trimestre

Panorama econdmico

Hasta el primer trimestre de 2025, las previsiones macroeconémicas
globales reflejaban un escenario base de cierto continuismo, con un
crecimiento moderado en torno al 3,0% y una inflacion elevada, pero
contenida, entre el 3,5% y el 4,0%. Esta combinacion sugeria una pauta de
tasas de crecimiento e inflacion mas estables y proximas al potencial
global, y permitia dar continuidad a las hojas de ruta de los diferentes
bancos centrales hacia politicas monetarias menos restrictivas. A su vez,
se planteaba un escenario alternativo en el cual la vision secular divergia
por una posible escalada de las tensiones comerciales, resultando una
senda global de menor crecimiento y mayor inflaciéon. No obstante, el
reciente giro arancelario impulsado por parte de la nueva administracion
federal en los Estados Unidos y la magnitud de las medidas, aunque
todavia inciertas tras la pausa de 90 dias, suponen argumentos suficientes
como para sugerir la conveniencia de modificar la vision base anterior y
reconsiderar un escenario alternativo macroeconémicamente menos
favorable.
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A partir de lo anterior, la prevision de crecimiento global se ha revisado a
la baja, pasando a un crecimiento del 2,7% para 2025y del 3,0% para 2026
(frente al 3,1% y 3,0% anteriores]?!, mientras que la inflacién se situaria en
el 3,4% y 2,9%, respectivamente, para esos anos. Este escenario base
sigue enmarcandose, en alguna medida, en una senda de desaceleracion
controlada por parte de los bancos centrales, fundamentales
macroecondmicos que sostienen la lenta pero sostenida caida de la
inflacion, y un mapa de riesgos que amerita tanto un extra de prudencia
como el posible desacople hacia movimientos menos coordinados.
Ademas, actividad econdmica y precios se encuentran expuestos a una
serie de efectos contrapuestos sobre la oferta y la demanda, por lo que se
requiere una definicion politica final para determinar cual de los impactos
sera el predominante.

A priori, se estiman unos efectos mas intensos en Estados Unidos, con
una desaceleracion econémica mas pronunciada y mayores presiones
sobre el crecimiento de los precios que obstaculicen la actuacion de la
Reserva Federal. Para la Eurozona, el deterioro en el ritmo de
crecimiento econdémico podria resultar menor, combinado con una
inflacion mas controlada, lo que, sumado al extraordinario impulso fiscal
activado (hasta 800.000 millones de euros a nivel europeo y 500.000
millones de euros en Alemania), llevaria aparejado un panorama un poco
menos sombrio. En América Latina, las implicaciones seguirian siendo
dispares ya que, si bien el rumbo de la politica comercial apunta hacia
una menor demanda externa que afectaria a los socios mas integrados
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en las cadenas de valor con Estados Unidos, como Mexico, también
podrian beneficiarse tanto de una redirecciéon comercial como por la
atraccion de flujos de capital. Esta situacion puede llevar a prever una
politica monetaria con menos cambios de lo inicialmente previsto y
ofrecer un marco relativamente estable. En Asia, por su parte, pese al
dinamismo econdmico que sigue mostrando, la disputa comercial parece
algo mas pronunciada y las medidas anunciadas menos conciliadoras,
particularmente en China, lo que arroja un recorte de previsiones para
la region.

Aunque, en general, la inflacidn se ha revisado al alza, este ajuste ha sido,
en su suma neta, menor de lo anticipado. En este sentido, los paises que
incorporen aranceles visibles tenderan a ver sus inflaciones acelerandose
(como en el caso de Estados Unidos), en tanto que otros paises pueden
retomar la senda de desinflacion, no tanto debido a una debilidad de la
demanda, sino a factores relacionados con la oferta (por ejemplo, las
restricciones en Estados Unidos pueden redireccionar sus esfuerzos hacia
productos que se encuentren bajo el exceso de capacidad instalada de
paises que ahora enfrentan aranceles).

Por ultimo, la previsiones que se incluyen en este informe consideran un
escenario estresado de naturaleza alternativa que se encuentra al otro
lado del espectro de nuestra vision central. Sin embargo, este se halla
mucho mas constrefido por las tensiones geopoliticas, mayores rigideces
por el lado de la oferta y el potencial tensionamiento de las primas por
plazo que aleje las perspectivas de equilibrio de la inflaciéon a corto y
medio plazo y, como consecuencia, una senda de menores bajadas de
tipos de interés por parte de los principales bancos centrales con el
consiguiente menor apoyo para la demanda en un contexto de rigideces
de oferta. Esta combinacion drenaria en torno a un punto porcentual del
crecimiento global a dos anos vista.

Fundaciéon MAPFRE

PANORAMA ECONOMICO Y SECTORIAL 2025: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Panorama sectorial

La elevada incertidumbre geopolitica generada por la guerra arancelaria
se esta trasladando a las expectativas de crecimiento, especialmente para
aquellos paises con economias mas dependientes del comercio
internacional, como Estados Unidos, China, Alemania o Japon, lo que
conlleva revisiones a la baja en el crecimiento econdémico global y, por
consecuencia, de la actividad aseguradora, moderandose las buenas
perspectivas de principio de afo. A pesar de la incertidumbre geopolitica,
el crecimiento econdémico y los niveles de los tipos de interés seguiran
impulsando globalmente el desarrollo del sector asegurador que seguiria
mostrandose resiliente, tanto en el segmento de los seguros de Vida como
en el de los seguros de No Vida, aunque se eleva la incertidumbre en
cuanto a la senda de crecimiento de las primas de seguros, de la inflacidn
y de los tipos de interés de politica monetaria, ademas del repunte en la
volatilidad en los mercados financieros.

En la Eurozona, las previsiones indican que la economia de Alemania se
estancaria en este afo y las de Francia e ltalia profundizan en sus débiles
crecimientos, revisandose a la baja las previsiones para la actividad
aseguradora de sus respectivos mercados, con una ligera aceleracion
prevista para el proximo ano, a medida que el Banco Central Europeo
contindia con el proceso de relajacion monetaria ante un escenario de
inflacion que seguird moderandose. Espana, por su parte, sigue siendo
una excepcion, manteniéndose las previsiones que indican un crecimiento
economico significativamente por encima del resto de las grandes
economias de la zona euro, lo que conlleva mejores perspectivas para su
sector asegurador. Asimismo, las perspectivas en cuanto a su rentabilidad
siguen siendo positivas en un entorno de inflacion moderandose y curvas
de tipos de interés a la baja, pero en niveles y con primas por plazo
positivas.

Por otra parte, algunas de las grandes economias emergentes se veran
previsiblemente mas afectadas por el actual contexto arancelario, como
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es el caso de la economia mexicana, esperandose una desaceleracion
econdmica mayor de lo previsto a principios de afio y un entorno de
crecimiento econémico débil, pero sin entrar en recesion, lo que sigue
dibujando un panorama de crecimiento moderado para la actividad
aseguradora, superior al crecimiento del PIB, y con buenas perspectivas
en cuanto a su rentabilidad, tanto para los seguros de No Vida como de los
seguros de Vida, en un entorno de tipos de interés reales positivos que se
prevé continlen descendiendo con una inflacion controlada. Se estima que
otras economias emergentes, como Brasil y Turquia, resulten afectadas
en menor medida por la guerra arancelaria, manteniéndose sin apenas
variacion en las previsiones de crecimiento econdmico de principios de
ano, con incrementos significativos estimados para sus respectivos
mercados aseguradores, con la ayuda adicional de los bajos niveles de
penetracion de los seguros propio de las economias emergentes, los
cuales constituyen un elemento adicional de impulso a la demanda
aseguradora. Asimismo, se prevé que los ingresos financieros sigan
aportando en gran medida a la rentabilidad del sector asegurador y a la
actividad de los seguros de Vida vinculados al ahorro, por los altos niveles
de los tipos de interés que contindan siendo significativamente superiores
a las previsiones de inflacion.
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1. Panorama econdmico:
actualizacion de previsiones macroeconomicas

1.1 Economias seleccionadas
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Tabla 1.1-a
Estados Unidos: principales agregados macroeconémicos
Grafica 1.1-a
B EB
Estados Unidos: descomposicion a==I(EE}
y previsiones del PIB
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -2,2 6,1 2,5 2,9 2,8 1,9 1,8 1,4 0,6
— Contribucién demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica -2,0 7,3 2,9 2,4 3,2 1,8 1,6 1,3 0,4
. Contribucion demanda externa Contribucion de la demanda externa -0,2 -1,3 -0,5 0,5 -0,4 0,1 0,2 0,1 0,2
Contribucion del consumo privado -1,7 59 2,1 1,7 1,9 1,2 1,3 1,0 0,4
4 Contribucion de la inversidn total -0,2 1,2 0,4 0,7 0,9 0,2 0,3 0,1 0,1
Contribucion del gasto publico 0,4 0,1 -0,1 0,4 0,3 0,2 0,1 0,1 0,0
Consumo privado (% a/a) -2,5 8,8 3,0 2,5 2,8 1,5 1,5 1,1 0,3
Gasto publico (% a/a) 3,0 0,4 =11 2,9 2,5 1,4 1,0 1,4 0,5
Inversion total (% a/a) -0,8 5,4 2,0 3,2 4,3 0,7 1,8 0,2 -1,5
Exportaciones (% a/a) -13,1 6,5 7.5 2,8 3,3 -0,1 -6,2 -0,5 -7.4
2 Importaciones (% a/a) -9,0 14,7 8,6 -1,2 53 1,7 -84 1,3  -10,3
& N & S
& & & I
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 6,8 4,2 3,6 3,8 4,1 4,8 WA 5,0 4.9
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de la Reserva Federal) Inflacién [% a/a media] 13 47 80 41 30 30 26 34 28
. Inflacion (% a/a, dltimo trimestre) 1,2 6,8 7.1 3,2 2,7 3,3 2,2 3,7 2,3
Grafica 1.1-b i 0
Estados Unidos: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -14,9 -11,8 -4,0 -7,5 -7,6 -6,4 -7,0 -6,5 -7,5
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
B Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -2,8 -3,7 -3,9 -3,3 -3,9 -3,9 -3,1 -3,8 -2,8
I Inversion total M Consumo privado
6 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,25 0,25 4,50 5,50 4,50 4,00 3,25 4,25 3,50
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) 0,24 0,21 4,77 5,59 4,46 4,15 2,88 3,84 2,10
4 Tipo de interés a 10 afos (final periodo) 0,93 1,52 3,88 3,88 4,58 4,12 4,00 4,69 4,42
Tipo de cambio vs USD [final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2 III I I I II Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 1,23 1,13 1,07 1,11 1,04 1,10 1,10 1,08 1,10
HU (M
0 m B - R = == — - i Crédito privado (% a/a, media) b4 15,5 -1,8 5,4 8,5 5,5 58 5,2 5,0
o I Crédito familias (% a/a, media) 3,3 7,9 8,1 3,6 2,4 4,0 7,5 4,0 7,5
-2 o 5 - - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 8,6 4b 9.7 3,1 2,3 4,1 3,2 41 3,0
S g S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 6,7 4,9 9,8 5,5 03 2,3 2,1 2,5 2,8
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 15,1 1,1 3,0 4,7 4,5 4,5 6,1 4,7 6,9
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de la Reserva Federal)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de la Reserva Federal) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025. interactiva de esta informacion
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Tabla 1.1-b
Eurozona: principales agregados macroecondomicos

Grafica 1.1-c

Eurozona: descomposicién Base (EB) Estresado (EE)
y previsiones del PIB
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -6,2 6,3 3,6 0,5 0,8 0,8 1,1 0,7 0,2
- Contribucion demanda domestica Contribucién de la demanda doméstica 5,5 49 3,7 0,2 0,4 14 11 13 0,5
Contribucion demanda externa
4 Contribucion de la demanda externa -0,6 1,4 -0,1 0,3 0,4 -0,6 -0,1 -0,6 -0,2
Contribucion del consumo privado -4,2 2,4 2,5 0,3 0,5 0,8 0,8 0,7 0,5
Contribucion de la inversion total -1,3 0,8 0,5 0,4 -0,4 0,2 0,2 0,1 -0,1
2 Contribucion del gasto publico 0,3 1,0 0,2 0,3 0,6 0,3 0,2 0,3 0,2
Consumo privado (% a/a) -7.9 4,7 5,0 0,6 1,0 1,5 1,5 1,4 1,0
0 l | Gasto publico (% a/a) 1,2 4,3 1,1 1,4 2,8 1,2 0,9 1,2 0,9
[ | I - Inversion total (% a/a) 6,0 3,7 2,1 20 20 0,9 0.9 0.6 07
Exportaciones (% a/a) =91 1.4 7,5 -0,6 1,0 0,2 1,0 0,0 0,0
-2 Importaciones (% a/a) -8,5 8,9 8,5 -1,3 0,2 1,5 1,4 1,4 0,6
Q N & S
& & & I
) Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 8,3 7.1 6,7 6,5 6,2 6,4 6,4 6,5 6,7
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BCE)
Inflacidn (% a/a, media) 0,3 2,6 8,4 5,4 2,4 2,1 1,8 2,2 1,5
Grafica 1.1-d Inflacion (% a/a, Gltimo trimestre) -0,3 4,6 10,0 2,7 2,2 2,0 1,9 2,0 1,5
Eurozona: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -7,0 -5,1 -3,5 -3,6 -3,0 -3,1 -3,0 -3,2 -3,4
de la demanda domestica Balance fiscal primario (% PIB) 55 37 -18  -18  -12 11 09 11 -1.2
I Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 1,8 2,7 -0,2 1,6 2,7 2,2 2,3 2,2 2,3
I Inversion total B Consumo privado
4 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,00 0,00 2,50 4,50 3,25 1,75 1,75 2,00 1,50

Tipo de interés a 3 meses (final periodo) -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,71 2,07 2,12 2,07 1,65
Tipo de interés a 10 afios (final periodo) -0,19 0,32 3,39 2,79 3,00 3,38 3,46 4,11 3,93

2
II Tipo de cambio vs USD (final periodo) 1,23 1,13 1,07 1,11 1,04 1,10 1,10 1,08 1,10
I - = = . = I I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
e [ | =il -
0 ] — [ | . | == =m
[ L I u
| | Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
l Crédito familias (% a/a, media) 2,5 4,0 4.4 1,4 0,6 2,4 85 2,4 3,4
-2 Q N 9 9 Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 4,8 4,0 6,3 2,2 1,3 2,5 2,9 2,4 2,4
S S S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) -4,0 1,3 9,3 0.2 04 0,6 1,9 0,6 2,1
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BCE) Tasa de ahorro [% renta neta disP" 19'4 17'3 13'6 14‘2 15'4 15'2 14‘7 15'2 15'0
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del BCE) Hacer clic aqui para acceder a la versién
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025. interactiva de esta informacién
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Tabla 1.1-c
Espana: principales agregados macroeconémicos

Grafica 1.1-e
Espafa: descomposicion Base (EB) Estresado (EE)
v previsiones del PIB 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 20254 | 20260 | 202561 | 20260
6.7 6.2 2,7

— PIBEB(a/faen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -10,9 3,2 2,5 1,7 2,3 0,9
Contribucion demanda domestica Contribucién de la demanda doméstica -8,7 6,9 4,0 1,8 2.8 2,7 1,5 2,5 038
B Contribucién demanda externa B
6 Contribucion de la demanda externa -2,2 -0,3 2,2 0,9 0,3 -0,2 0,2 -0,2 0,1
Contribucion del consumo privado -6,9 4,0 2,7 1,0 1,6 1,6 1,2 1,4 0,9
4 Contribucion de la inversidn total -1,8 0,5 0,6 0,4 0,6 0,6 0,4 0,5 0,0
Contribucion del gasto publico 0,7 0,8 0,1 1,0 0,8 0,6 0,3 0,6 0,3
2 Consumo privado (% a/a) -12,1 7.1 4,8 1,8 2,9 3,3 2,2 3,1 1,6
Gasto publico (% a/a) 3,5 3,6 0,6 52 4,1 3,1 1,6 3,1 1,6
0 I | - =EE_ = Inversion total (% a/a) -8,9 2,6 3,3 2,1 3,0 3,1 1,9 2,6 0,3
Exportaciones (% a/a) -20,1 13,4 14,3 2,8 3,1 1,4 1,6 1,3 0,8
-2 Importaciones (% a/a) -15,2 15,0 7,7 0,3 2,4 2,3 1.9 2,1 0,5
& N & I
i & & &
_ Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 16,1 13,4 13,0 11,8 10,6 10,7 10,9 10,9 11,4
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INE) Inflacién (% a/a, medial 03 3.1 8.4 3,5 28 23 18 2.4 15
. Inflacidn (% a/a, Ultimo trimestre) -0,7 5,8 6,6 3,3 2,4 2,3 1,9 2,4 1,4
Grafica 1.1-f
Espafia: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -9,9 -6,7 -4,6 -3,5 -3,2 -3,0 -3,0 -3,1 3.5
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) 7.6 4,5 2,2 211 -0,8 -0,6 -0,4 -0,6 -0,8
M Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 0,8 0,8 0,3 2,7 3,0 3,2 3,1 3,2 3,2
I Inversion total M consumo privado
6 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,00 0,00 2,50 4,50 3,25 1,75 1,75 2,00 1,50
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,71 2,07 2,12 2,02 1,56
4 Tipo de interés a 10 afios [final periodo) 0,06 0,60 3,66 3,00 3,07 3,62 3,7 4,50 4,36
I I Tipo de cambio vs USD [final periodo) 1,23 1,13 1,07 1,11 1,04 1,10 1,10 1,08 1,10
2 I ug . I I I I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
L
0 il ll ....--—--= . . . o .
=y l mg=" =" - ==mgm Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) -1,0 0,2 0,8 -1,9 -0,7 0,5 1,9 0,4 1,7
-2 - . - - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 1,9 1,8 -0,5 -3,2 -0,5 1,1 3,7 0,6 1,3
N N N N
IS IS IS4 & Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 8,9 5,9 -1,9 0,0 -3,2 1,4 3,3 1,6 4,0
: Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 17,8 14,3 9,0 12,0 13,6 18,8 12,4 185 12,6
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INE)
Fuente: MAPFRE Economics [(con base en datos del INE) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025. interactiva de esta informacion
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PANORAMA ECONGMICO Y SECTORIAL 2025: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Tabla 1.1-d
Alemania: principales agregados macroeconémicos

Grafica 1.1-g
Alemania: descomposicion
y previsiones del PIB

Base (EB) Estresado (EE)

2025[pl 2026[pl 2025[pl 2026[pl

— PIBEB (a/aen%) = PIBEE (a/aen %)
o o PIB (% a/a) -4,5 3,6 1,4 -0,1 -0,2 0,0 0,9 -0,1 0,0

Contribuciéon demanda doméstica
B Contribucion demanda externa Contribucion de la demanda doméstica -3,3 2,8 2,7 -0,2 0,3 1,2 11 11 0,4
3 Contribucion de la demanda externa -1,2 0,8 -1,2 0,2 -0,5 -1,2 -0,2 -1,2 -0,3
2 Contribucion del consumo privado -3,7 11 2,8 -0,1 0,1 0,5 0,8 0,5 0,6
Contribucion de la inversidn total -0,8 0,1 0,0 -0,1 -0,5 0,1 0,3 0,0 0,0
! Contribucion del gasto publico 1,0 0,8 0,0 0,0 0,8 0,3 0,4 0,3 0,4
0 Consumo privado (% a/a) -7,0 2,3 5,6 -0,2 0,3 1,0 1,5 0,9 1,1
1 Gasto publico (% a/a) 4,9 3.4 0,1 -0,1 3,5 1,2 1,6 1,2 1,6
) Inversién total (% a/a) -3,8 0,5 -0,1 -0,7 -2,6 0,3 1,4 0,0 -0,2
i Exportaciones (% a/a) -10,3 9.8 3,2 0,2 -1,0 -1.8 0,3 -2 -0,7
-3 ™ < o < Importaciones (% a/a) -8,7 8,9 7,1 -0,3 0,3 1,1 0,9 0,9 0,1
S S g g

Fuente: MAPERE Economics [con datos de DESTATIS] Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 6,1 5,2 55 58 6,1 6,1 5,7 6,2 6,1
Inflacion (% a/a, media) 0,6 3,1 6,9 59 2,3 2,1 1,8 2,2 1,5
Grafica 1.1-h Inflacion (% a/a, Gltimo trimestre) -0,1 4,7 8,6 3,5 2,3 1,9 1.8 2,0 1,3
Aleman(i‘a= ldet?compgsigién y previsiones Balance fiscal (% PIB) 44 -32 22 -25  -28 23  -26  -23  -30
@ la demanda domestica Balance fiscal primario (% PIB) 37 26 14 17 17 <12 <14 <12 17
B Gasto piblico B cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 6,3 7.0 3,9 56 5,7 4,6 4,6 4,5 4,6

I Inversion total M Consumo privado
3 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,00 0,00 2,50 4,50 3,25 1,75 1,75 2,00 1,50
2 Tipo de interés a 3 meses [final periodo) -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,71 2,07 2,12 2,02 1,56

Tipo de interés a 10 afos (final periodo) -0,58 -0,18 2,57 2,03 2,36 2,79 2,83 3,11 2,98

1]
o | FE— ,
I I = . . . I Tipo de cambio vs USD (final periodo) 1,23 1,13 1,07 1,11 1,04 1,10 1,10 1,08 1,10
[ 8 [ | .
== Il--

Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
-1
2 Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 3,7 52 50 1,9 0,7 3,0 55 2,9 54
-3 Q N 2 3 Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 51 4,6 8,9 6,2 4,0 4,5 4,6 4,5 4,5
S S s s Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 10,1 88 107 58 13,1 3.6 2.8 3,7 3,2
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de DESTATIS) Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 16,1 14,3 10,4 10,4 11,4 11,5 1M1 11,5 11,3
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de DESTATIS) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025. interactiva de esta informacion
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PANORAMA ECONOMICO Y SECTORIAL 2025: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Tabla 1.1-e
Italia: principales agregados macroeconémicos

Grafica 1.1-i
Italia: descomposicién Base [EB] Estresado (EE)
y previsiones del PIB 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 20250 2026[,,1 2025@ 202615)
0,5 0,5 0,0

— PIBEB (a/aen%) = PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 9.0
] Eg;;;:szz:gz 322:232 ::gf::ca Contribucion de la demanda doméstica -8,0 8,8 5,4 0,3 0,2 0,7 0,4 0,5 -0,2
4 Contribucion de la demanda externa -1,0 0,0 -0,5 0,5 0,3 -0,2 0,3 -0,2 0,2
Contribucion del consumo privado -6,2 3.4 3,0 0,2 0,2 0,6 0,3 0,6 0,1
2 Contribucion de la inversidn total -1,3 3,9 1,6 1,9 0,0 -0,5 -0,3 -0,5 0,0
Contribucién del gasto publico 0,1 0,5 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
0 Consumo privado (% a/a) -10,6 5,8 53 0,4 0,4 11 0,6 1,0 0,2
Gasto publico (% a/a) 0,3 2,3 0,8 0,6 11 0,6 0,6 0,6 0,6
-2 Inversion total (% a/a) -7.3 21,5 7.7 9.2 0,0 -2,1 -1,7 -2,4 -3,1
Exportaciones (% a/a) -14.,4 14,2 10,6 0,5 -0,3 0,8 1,7 0,6 0,5
-4 . 5 o - Importaciones (% a/a) -13,0 16,0 13,6 -1,3 -1,5 1,7 1,1 13 0,2
S IS i 5]
Tasa de paro (%, Ultimo trimestre) 9.8 9,0 7,9 7,5 6,1 7,0 7,2 7.1 7,5
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ISTAT) ., )
Inflacidn (% a/a, media) -0,1 1,9 8,2 5,6 1,0 1,9 1,7 2,0 1,4
Gréfica 1.1-] Inflacién (% a/a, dltimo trimestre) -0,2 3,5 11,7 1,0 1,2 1,9 1,7 2,0 1,2
Italia: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -9.4 -8,9 -8,1 -7.2 -3,5 -3,2 -3,1 -3,3 -3,4
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -6,0 -5,5 -4,0 -3,6 0,5 0,8 1,0 0,8 0,8
. Gasto publico . Cambio inventarios Balance cuenta corriente [% P|B] 3,8 2,1 -1 ,7 0,1 1,1 1,6 2,1 1,6 2,1
I Inversion total M Consumo privado
b4 Tipo de interés oficial [final periodo) 0,00 0,00 2,50 4,50 3,25 1,75 1,75 2,00 1,50
I Tipo de interés a 3 meses (final periodo) -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,71 2,07 2,12 2,02 1,56
2 I I I . Tipo de interés a 10 afos [final periodo) 0,52 1,19 4,72 3,69 3,52 4,17 4,45 5,07 5,05
Tipo de cambio vs USD [final periodo) 1,23 1,13 1,07 1,11 1,04 1,10 1,10 1,08 1,10
i I---=! HlgE=ges . . nal perk
0 m | I l ] - i I .= Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
-2 I I = Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
o Crédito familias (% a/a, media) 1,2 3,0 3,4 0,2 -0,5 1,5 2,2 1,3 1,7
-4 - = - - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 3,8 11 2,9 -2,2 -2,8 1,0 3,2 0,5 11
S g g S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 103 227 196 3,5 0,6 11 0,5 10 -03

Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 17,5 15,5 11,0 10,8 11,3 11,0 11,3 11,1 11,8
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ISTAT)
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PANORAMA ECONGMICO Y SECTORIAL 2025: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Tabla 1.1-f
Francia: principales agregados macroeconomicos
Grafical.1-k Base (EB) Estresado (EE)
Francia: descomposicion
y previsiones del PIB
— PIBEB(a/aen%) = PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -7,6 6,8 2,6 1,1 1,1 0,5 0,8 0,4 0,2
Contrfbucﬁc}n demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica -6,3 6,1 2,9 0,6 0,3 0,8 0,9 0,6 0,3
, B Contribucion demanda externa Contribucién de la demanda externa 43 o7 03 05 08 03 01 03 02
Contribucién del consumo privado -3,5 2,8 1,7 0,5 0,5 0,7 0,7 0,7 0,5
Contribucion de la inversidn total -1,4 2,2 0,0 0,2 -0,3 -0,1 -0,1 -0,2 -0,4
Contribucién del gasto publico -1, 1,7 0,7 0,2 0,5 0,2 0,1 0,2 0,1
Consumo privado (% a/a) -6,5 53 3,2 0,9 0,9 1,4 1,3 1,3 0,9
Gasto publico (% a/a) -4,4 6,6 2,6 0,8 2,1 1,0 0,3 1,0 0,3
R Inversion total (% a/a) -6,2 9,6 0,1 0,7 -1,5 -0,7 -0,4 -1,0 -1,8
Exportaciones (% a/a) -16,8 1M1 8,4 2,5 1,1 0,4 0,9 0,2 0,0
2 Importaciones (% a/a) -12,6 8,0 9.1 0,7 -1,4 1,2 1,2 11 0,5
Q N & N
IS i S i
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 7.8 7,2 6,9 7,3 7.1 7,6 7.5 7,7 7,8
Fuente: MAPFRE Economics (instituto Nacional de Estadistica y de Inflacién (% a/a, media) 0,5 1.6 5,2 49 2,0 13 17 14 11
. Inflacién (% a/a, Gltimo trimestre) 0,1 2,7 6,1 37 1,3 1,6 1,9 1,7 1,0
Grafica 1.1-1 .
Francia: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -8,9 -6,6 -4,7 -5,5 -6,2 -6,1 -5,6 -6,1 -5,9
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -7,7 -5,2 -2,8 -3,6 -4,0 =3}, -3,0 -3,8 -3,3
I Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -2,0 03 -1,1 -1,0 0,4 03 0,4 03 0,4
I Inversion total B Consumo privado
2 Tipo de interés oficial [final periodo) 0,00 0,00 2,50 4,50 3,25 1,75 1,75 2,00 1,50
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,71 2,07 2,12 2,02 1,56
1 I I . l I I I I Tipo de interés a 10 afos [final periodo) -0,33 0,10 3,02 2,54 3,21 3,63 3,61 4,58 4,26
I IIIII Tipo de cambio vs USD [final periodo) 1,23 1,13 1,07 1,11 1,04 1,10 1,10 1,08 1,10
o ™ = L i i i i ! I H ! = = ! ! ! l Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
-1 — Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 4,9 5,4 55 2,6 0,3 3,4 3,2 3,3 3,2
-2 - - o - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 7,5 3,6 7.4 4,5 2,6 55 4,1 5.3 4,0
S g S g Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 90 170 167 29 123 23 3,2 2,5 38
Fuente: MAPFRE Economics (Instituto Nacional de Estadistica y de Tasa de ahorro (% renta neta disp., 16,7 15,2 12,8 12,8 14,1 13,2 12,2 13,3 12,4
Estudios Econémicos)
Fuente: MAPFRE Economics con base en datos del Instituto Nacional de Estadistica y de Estudios Economicos) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025. interactiva de esta informacién
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PANORAMA ECONOMICO Y SECTORIAL 2025: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Tabla 1.1-g
Portugal: principales agregados macroeconémicos
Gréafica 1.1-m
Portugal: descomposicién Base [EB] Estresado (EE]
v previsiones del PIB 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 2025[,,1 2026(p) 2025[,,1 20261p)
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -8,2 1,9 2,0 1,9 1,3
B onribucién demanda doméstics Contribucién de la demanda doméstica 5,2 60 49 17 2,5 2,2 18 2,0 12
Contribucién demanda externa
4 Contribucion de la demanda externa -3,1 -0,4 2,1 0,9 -0,6 -0,2 0,0 -0,2 0,0
Contribucién del consumo privado -4,2 3,1 3,5 1.2 2,0 1,5 1,0 1,4 0,7
Contribucion de la inversidn total -0,4 1,6 0,7 0,7 0,5 0,5 0,5 0,5 0,2
2 Contribucién del gasto publico 0,1 0,7 0,3 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2 0,3
Consumo privado (% a/a) -6,8 4,9 5,6 1,9 3,2 3,1 1,6 2,9 1,1
) I = | | Gasto publico (% a/a) 0,4 3,8 1,7 0,6 1,1 1,4 1,6 1,4 1,6
I I I u ' Inversién total (% a/a) -2.3 7.8 33 3.6 23 2,7 2,3 2,4 0.9
Exportaciones (% a/a) -18,3 12,0 17,2 3,8 3,4 1,7 1,7 1,5 0,8
) Importaciones (% a/a) -11,6 12,3 11,3 1,8 4,8 2,1 1,6 1,9 0,7
& N & I
I I IS I
v Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 7,3 6,2 6,5 6,5 6,5 6,4 b,4 6,5 6,6
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INE) Inflacion [% a/a' media] 0‘0 1'3 7,8 4'3 2'4 2'0 1'9 2.1 1‘5
L. Inflacién (% a/a, altimo trimestre) -0,1 2,4 9,9 1,7 2,6 1,8 2,1 1,9 1,5
Grafica 1.1-n )
Portugal: descomposicién y previsiones Balance fiscal [0/0 PIB] -5,8 —2,8 —0,3 1,2 0,7 U,A '0,2 0,3 '0,5
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -2,9 -0,5 1,6 3,3 2,8 2,6 2,0 2,5 1,7
M Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -0,7 -0,7 -2,0 0,6 2,2 1,2 1,2 1,2 1,3
I Inversion total M Consumo privado
4 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,00 0,00 2,50 4,50 3,25 1,75 1,75 2,00 1,50
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,71 2,07 2,12 2,02 1,56
Tipo de interés a 10 afos [final periodo) 0,06 0,49 3,59 2,80 2,85 3,46 3,53 4,25 4,05
2 I II I I IIII Tipo de cambio vs USD (final periodo) 1,23 1,13 1,07 1,11 1,04 1,10 1,10 1,08 1,10
I i Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
-!!!_=!__!===!=!!
e | N B i | S ,
Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 1,8 3,1 4,0 0,0 1,7 6,9 6,8 6,8 6,8
-2 o - o - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 0,2 1,3 0,8 -1,9 0,1 2,5 2,5 2,2 1,2
S g S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) -130  -19 53 -48 2,7 9,7 8,9 9,5 81
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 12,1 11,0 7.3 7,9 11,7 12,6 12,1 12,7 12,5
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INE)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del INE) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025. interactiva de esta informacion
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PANORAMA ECONGMICO Y SECTORIAL 2025: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Tabla 1.1-h
Reino Unido: principales agregados macroeconémicos
. Grafical.l-o Base (EB) Estresado (EE)
Reino Unido: descomposicion
y previsiones del PIB
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -10,3 8,6 4,8 0,4 1,1 1,1 1,2 1,0 0,2
CUntrﬁbUCfi?n demanda doméstica Contribucion de la demanda doméstica -111 8,5 6,1 -0,2 1,5 1,2 1,4 1,1 0,6
, B Contribucion demands externa Contribucién de la demanda externa 18 09 03 03 13 01 02 01  -03
Contribucion del consumo privado -8,1 4,2 4,3 0,3 0,4 0,7 0,8 0,6 0,3
9 Contribucion de la inversion total -1,7 1,4 0,9 0,1 0,3 0,2 0,3 0,1 -0,1
Contribucién del gasto publico -1,3 2,9 0,1 0,3 0,6 0,5 0,3 0,5 0,3
0 | - y==" Consumo privado (% a/a) -13,0 7,0 73 0,5 0,6 1,2 1,1 1,1 0,5
I I I Gasto publico (% a/a) -6,8 14,3 0,6 1,6 3,0 2,3 1,2 2,3 1,2
) I I Inversion total (% a/a) -9,7 7,6 5,1 0,3 1,5 1,0 1,0 0,7 -0,4
Exportaciones (% a/a) -11,8 3,2 12,6 -0,4 -1,2 0,6 -1,2 0,5 -2,0
4 Importaciones (% a/a) -15,9 58 13,0 -1,2 2,7 0,8 -0,4 0,7 -11
Q N & S
& < & &
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 53 4,2 3,9 3,9 WA 4,7 4,9 4,8 53
Fuente: MAPFRE Economics [con datos del Office for National Statistics) Inflacién [% a/a' media] 0,9 2,6 9,1 7.3 2,5 3,0 2.3 3,1 2.2
Grafica 1.1-p Inflacién (% a/a, Ultimo trimestre) 0,6 4,9 10,8 4,2 2,5 3,0 2,3 3,1 1,9
Reino Unido: descomposicién y previsiones Balance fiscal [% P|B] -13,0 -7,8 -4,6 -6,0 -6,0 -3,5 -3,3 -3,5 -3,6
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -11,0 -5,0 0,3 -1,3 -1,7 0,8 1,0 0,8 0,8
B Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -3,0 -0,4 -2,3 -3,5 -2,6 -2,6 -2,8 -2,7 -2,8
I Inversién total B Consumo privado
4 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,00 0,25 3,50 5,25 4,75 3,79 3,25 3,75 3,25
B Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 0,03 0,26 3,87 5,32 4,71 3,70 3,00 3,69 2,70
2 [ | | Tipo de interés a 10 afios (final periodo) 0,20 0,97 3,67 3,54 4,57 4,54 3,95 5,08 4,33
I I m - I [ | I = l | | l I B [ | . Tipo de cambio vs USD (final periodo) 1,36 1,35 1,20 1,27 1,25 1,29 1,29 1,27 1,29
0 ; i==I—.----i.=-- Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 1,11 1,19 1,13 1,15 1,21 1,17 1,17 1,18 1,17
-2 I . Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 2,5 3,2 3,0 2,6 2,2 2,8 3,1 2,8 3,0
-4 o - = 5 Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 10,2 0,5 1.1 3,5 -2,4 4,2 3,8 4,2 3,7
S S S g Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 17 15 106 21 6,7 15 45 17 5,2
Tasa de ahorro (% renta neta disp., 16,8 12,8 6,1 7.4 10,1 10,3 9,6 10,3 10,0
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Office for National Statistics)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Office for National Statistics) Hacer clic aqui para acceder a la versién
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PANORAMA ECONOMICO Y SECTORIAL 2025: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Tabla 1.1-i
Japon: principales agregados macroeconomicos
Japér?rjt:iscfo:ﬁl)-oqsicién EacclEE] EeticsarlolIEE]
y previsiones del PIB 20 2021 | 2022 | 2023 | 2024 2026 | 2025(1 | 20260
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -4,2 2,8 0,9 1,5 0,1 0,8 0,7 0,7 0,1
- Contribucién demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica -3,3 18 14 05 02 0,6 07 05 0,1
Contribucion demanda externa
4 Contribucién de la demanda externa -0,9 1.1 -0,5 0,9 0,0 0,2 0,1 0,1 0,0
Contribucion del consumo privado -2,4 0,4 1,1 0,5 0,0 0,5 0,4 0,4 0,1
Contribucion de la inversion total -0,9 0,2 -0,1 0,3 0,1 0,1 0,2 -0,2 0,1
2 Contribucion del gasto publico 0,5 0,7 0,3 -0,1 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0
Consumo privado (% a/a) -4,5 0,8 2,0 0,9 0,0 0,9 0,7 0,8 0,4
0 Gasto publico (% a/a) 2,4 3,4 1,4 -0,3 0,9 0,7 0,1 0,7 0,1
Inversion total (% a/a) -3,7 0,6 -0,5 1,4 0,3 -0,5 -0,4 -0,8 -1,9
Exportaciones (% a/a) -11,8 12,1 5,6 3,0 1,0 0,7 -1,6 0,5 -2,9
2 Importaciones (% a/a) -6,8 5,2 8,3 -1,5 1,3 -0,1 -0,6 -0,3 -1,4
< N & S
& & IS &
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 3,1 2,7 2,5 2,6 2,5 2,4 2,4 215 2,6
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Statistics Bureau) Inflacién [% a/a media] 0.0 -072 25 33 27 24 18 25 13
Inflacién (% a/a, dltimo trimestre) -0,9 0,5 3,9 2,9 2,9 1,8 1,8 1,8 1,0
Grafica 1.1-r Balance fiscal (% PIB) 9,1 6,2 4,2 38 33 35 3,5 3,5 3,7
Japon: descomposicion y previsiones atance fiscat (7 - Il i > > =0 =0 =5 =%
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
B Gasto piblico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 2,9 3,8 1,9 3,8 4.7 5,0 4.6 5,0 4.7
I Inversion total [l Consumo privado
4 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,75 1,00 0,75 0,75
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) 0,08 0,07 0,06 0,08 0,62 0,82 0,82 0,82 0,57
Tipo de interés a 10 afios [final periodo) 0,04 0,09 0,45 0,65 1,11 1,32 1,50 1,74 1,79
2 Tipo de cambio vs USD [final periodo) 103,54 115,00 132,65 141,91 156,65 150,14 146,30 153,65 145,94
[ | [ I Tipo de cambio vs Euro [final periodo) 127,05 130,25 141,48 156,81 162,74 165,08 160,70 165,63 160,59
, igl_p . EEREEzFunl]
=N ! l || Crédito privado (% a/a, media) 55 3,6 2,8 A 3,5 0,3 -0,3 0,2 -1,2
I Crédito familias (% a/a, media) 3,1 3,7 1,8 2,1 2,6 0,5 -0,6 0,4 -0,7
2 - - - - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 8,2 3,6 2,8 3,4 3,0 -2,5 -0,8 -2,5 -0,8
S S S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 16,7 7,1 7,7 5,2 9.4 3,4 1,9 -33 1,6
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 11,3 7,2 4,0 3,6 3,1 2,5 2,5 2,5 2,9
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Statistics Bureau)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de Statistics Bureau)

Fundaciéon MAPFRE
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PANORAMA ECONGMICO Y SECTORIAL 2025: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Tabla 1.1-j
Turquia: principales agregados macroeconémicos

Grafica 1.1-s
Turquia: descomposicion
y previsiones del PIB

Base (EB) Estresado (EE)

— PIBEB (a/aen%) = PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 1,9 11,4 55 5,1 3,2 2,7 8,8 2,5 2,0
B ggmgzgg: 3222232 :gtrgf:a“ca Contribucién de la demanda doméstica 7,0 6,4 4,8 8,2 18 2,5 3,0 23 1,7
15 Contribucion de la demanda externa -5,2 5,0 0,7 -3,1 1,4 0,2 0,3 0,2 0,3
Contribucion del consumo privado 1,9 9.2 11,7 9.5 2,7 1,4 1,8 1,4 1,5
10 Contribucion de la inversion total 1,8 1,9 0,3 2,0 1,0 0,6 0,8 0,3 0,2
. Contribucién del gasto publico 0,3 0,4 0,6 0,3 0,2 0,2 0,4 0,2 0,3
/'/\’\rw Consumo privado (% a/a) 32 154 189 136 3,7 11 1,6 0.7  -24
0 l - Hm E=2mT== Gasto publico (% a/a) 2,2 3,0 4,2 2,4 1,2 1,2 1,4 1,2 1,4
I I I Inversién total (% a/a) 7,3 7,2 1,3 8,4 3,9 0,3 0,7 -0,8 -3,2
- Exportaciones (% a/a) -14,6 25,1 9,9 -2,8 0,9 0,9 0,7 0,8 0,3
10 Importaciones (% a/a) 6,8 1,7 8,6 11,8 -5,4 4,8 2,3 4,0 0,8

Q N & S

< & & <
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 12,9 11,0 10,1 8,6 8,5 9.4 9,6 9,6 10,1
Fuente: MAPFRE Economics [con datos de TURKSTAT) Inflacién (% a/a, media) 123 196 723 539 585 348 205 353 207
Grafica 1.1-t Inflacion (% a/a, dltimo trimestre) 13,5 25,8 77,4 62,7 46,6 30,5 17,4 31,5 16,8
Turquia: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) 35  -28 09 52 52 35 -2 35| -23
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -0,9 -0,3 1,1 -2,7 -2,3 -0,7 0,6 -0,7 0,4
W Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -4,3 -0,8 -5,2 -3,6 -0,8 -1,5 -1,3 -1,4 -0,8

M Inversion total M consumo privado
15 Tipo de interés oficial (final periodo) 17,00 14,00 9,00 42,50 48,25 33,00 22,00 33,50 22,50
Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 17,25 16,32 10,35 44,97 51,50 35,00 24,00 34,30 19,90
10 Tipo de interés a 10 afos (final periodo) 12,51 22,99 9,50 23,65 27,15 26,05 18,64 27,15 18,12
5 I I . m =8| ! I Tipo de cambio vs USD (final periodo) 7,44 13,32 18,69 29,48 35,35 42,73 46,29 45,76 48,04
. us - ! NE_ I u ! g | I ! ! in Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 911 1523 19,96 32,65 3674 46,98 50,85 49,33 52,86
i "

5 Crédito privado (% a/a, media) 30,1 23,9 54,8 57,6 43,3 27,0 11,0 27,5 10,4
Crédito familias (% a/a, media) 41,8 20,3 28,8 50,1 28,5 28,8 10,8 28,8 12,2
-10 - - o o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 29,0 23,2 56,3 55,6 43,9 181,9 17,3 180,0 13,8
S S S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 211 316 1055 770 675 305 189 303 177

Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 20,6 22,2 10,0 20,6 31,8 28,5 24,8 28,5 24,8
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de TURKSTAT)

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de TURKSTAT)
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Tabla 1.1-k
México: principales agregados macroecondmicos

Grafica 1.1-u
México: descomposicion
y previsiones del PIB

Base (EB) Estresado (EE)

— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -8,5 6,3 3,7 33 1,2 0,4 1,5 0,2 0,7
Contribucion demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica -10,7 9,7 3,5 8,1 11 -1,2 1.1 -1,5 0,3

Il Contribucién demanda externa L
10 Contribucion de la demanda externa 2,1 -3,4 0,2 -4,8 0,1 1,6 0,4 1,7 0,4
Contribucion del consumo privado -6,8 5,8 3,3 2,9 1,9 -0,3 1,0 -0,4 0,6
5 Contribucion de la inversion total -3,8 2,1 1,5 3,6 0,8 -1,0 -0,1 -11 -0,5

Contribucion del gasto publico -0,1 -0,1 0,2 0,2 0,2 -0,1 0,2 -0,1 0,2
— Consumo privado (% a/a) -10,0 8,6 4.8 4.2 2,7 -0,7 1,6 -0,9 1,1

IIII Gasto publico (% a/a) -0,7 -0,5 2,0 1.8 1,6 23 1,9 223 1,9

5 Inversién total (% a/a) -17,3 10,5 7.4 16,6 3,4 -6,6 -0,2 -7,0 -2,4
Exportaciones (% a/a) -7,2 7.3 9,6 -7,2 2,8 1,9 -2,6 1,6 -4,0
10 - . 5 . Importaciones (% a/a) -12,3 16,2 8,6 3,7 2,2 -1,9 -3,3 -2.4 -4,9

& & & <
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 4,5 3,7 3,0 2,7 2,6 4,0 4,0 4,1 4,3
Fuente: MAPFRE Economics [con datos de INFCH Inflacion (% a/a, media) 34 57 79 55 47 37 36 38 33
Grafica 1.1-v Inflacion (% a/a, Gltimo trimestre) 3,5 7,0 8,0 4.4 4.5 3,7 3,5 3,8 3,0
México: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -2,7 -2,9 -3,2 -3,4 -4,9 -3,5 -3,1 -3,6 -3,4
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) 0,1 -03 -0,4 -0,1 -15 0,3 0,6 0,2 0,5
[ Gasto publico [l Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 2,4 -0,3 -1,2 -0,3 -0,3 -0,6 -0,8 -0,6 -0,7

I Inversién total [l Consumo privado
10 Tipo de interés oficial (final periodo) 4,25 5,50 10,50 11,25 10,00 8,25 7,50 8,25 7,50
. I I Tipo de interés a 3 meses [final periodo) 4,47 5,86 10,97 11,48 10,63 7,75 6,50 7,61 5,29
5 I I I I I Tipo de interés a 10 afios [final periodo) 5,23 7,57 9,02 8,99 10,46 8,37 8,03 9,47 8,50
. I I I l B i - m Tipo de cambio vs USD (final periodo) 19,88 20,50 19,49 16,97 20,83 20,95 21,12 21,82 21,60
o MERN S = 1T i Tipo de cambio vs Euro [final periodo) 24,40 23,22 20,79 1875 21,64 2303 2319 2352 2377
== "=

-5 Crédito privado (% a/a, media) 5,1 -1,3 7,5 58 7,8 4,6 5,1 4,4 4,3
Crédito familias (% a/a, media) 1,6 44 9,2 10,1 9.5 7,4 8,3 7.4 8,6
-10 - & o © Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
% % § § Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 3,7 18,3 8,7 -2,6 7.3 11,3 8,3 11,1 7.5

) Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 17,1 18,2 18,8 23,9 26,3 25,8 25,7 25,8 25,7
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de INEGI)

Fundaciéon MAPFRE

Fuente: MAPFRE Economics [con base en datos del INEGI) Hacer clic aqui para acceder a la version
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Grafica 1.1-w
Brasil: descomposicion
y previsiones del PIB

— PIBEB (a/aen%) — PIBEE (a/aen %)

Contribucion demanda doméstica
B Contribucién demanda externa

IIII. n
IIIII
2

o

2023
2024
2025
2026

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Instituto Brasileiro de
Geoarafia e Estatistica, IBGE)

Grafica 1.1-x
Brasil: descomposicion y previsiones
de la demanda doméstica

[l Cambio inventarios
Il Consumo privado

[ Gasto publico
I Inversién total

6
4 I

| ]
|1 LH B TR
U HLLLLLLLEH

|
.
g S R 2
IS IS 54 IS

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, IBGE)

Brasil: principales agregados macroeconémicos

PIB (% a/a)
Contribucion de la demanda doméstica

Contribucion de la demanda externa
Contribucion del consumo privado
Contribucion de la inversion total
Contribucion del gasto publico
Consumo privado (% a/a)

Gasto publico (% a/a)

Inversién total (% a/a)
Exportaciones (% a/a)
Importaciones (% a/a)

Tasa de paro (%, ultimo trimestre)
Inflacién (% a/a, media)

Inflacién (% a/a, Ultimo trimestre)
Balance fiscal (% PIB)

Balance fiscal primario (% PIB)
Balance cuenta corriente (% PIB)

Tipo de interés oficial [final periodo)
Tipo de interés a 3 meses [final periodo)
Tipo de interés a 10 afos [final periodo)
Tipo de cambio vs USD (final periodo)
Tipo de cambio vs Euro (final periodo)

Crédito privado (% a/a, media)

Crédito familias (% a/a, media)

Crédito S.P. no financiero (% a/a, media)
Crédito S.P. financiero (% a/a, media)
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media)

-3,6
-4,9

14
-3,2
-0,3
-0,6
4,6
-3,7
1,7
2,7
9.8

14,9
3,2
4,3

-13,5

-9,3

-1,7

2,00
1,90
6,98
5,20
6,38

n.d.
10,1
n.d.
n.d.
19,1

Tabla 1.1-1

5,1
6.8
-1,7
2,1
2,3
0.7
3,0
42
13,0
49
14,4

11,7
8.3
10,5
4,1
0.7
24

9,25
9,15
10,31
5,58
6,32

n.d.
17,6
n.d.
n.d.
22,0

3,1
2,5
0,6
2,8
0,2
0,4
4,1
2,1
1,0
6,2
1,5

8.3
9.3
6.1
bk
1,2
2,2

13,75
13,65
12,76
5,22
5,56

n.d.
20,3
n.d.
n.d.
20,0

3,2
1,7
1.5
2,2
-0,5
0,6
3,3
3,8
-2,9
8,9
-1,1

7,7
4,6
4,7
-8,2
-2,3
-1,3

11,75
11,65
10,35
4,84
535

n.d.
13,1
n.d.
n.d.
19,2

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, IBGE)

Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025.

2,9
4,9
-1,9
3,3
1,3
0,3
4,8
1,9
7,2
2,1
13,2

6.4
bb
48

-6,6

03

2.8

12,25
12,15
15,15
6,19
6,43

n.d.
11,8
n.d.
n.d.
18,5

Base (EB) Estresado (EE)
2,0 1,8 1,8 1,2
2,1 1,4 1,9 0,8
-0,1 0,4 -0,1 0,4
11 1,0 1,0 0,6
0,4 0,5 0,3 0,1
0,1 0,2 0,1 0,2
0,2 1,5 0,0 0,9
0,9 1,0 0,9 1,0
2,2 2,5 1,6 0,7
-2,8 -0,5 -3,0 -1,3
0,5 -1,7 0,1 -2,9
6,6 7.5 6,7 7,8
5.8 A 515 4,0
53 4,0 57 3,1
-9,5 -9,9 -9,6 -10,3
-0,3 -0,3 -0,4 -0,5
-2,9 -2,6 -3,0 -2,7

14,75 11,75 15,00 10,50
13,65 10,65 13,48 8,77
14,32 12,21 15,48 12,51
591 5,92 6,19 6,08
6,50 6,51 6,67 6,69

n.d. n.d. n.d. n.d.
10,7 9,3 10,6 9,0
n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d.

18,6 19,2 18,7 19,5
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Tabla 1.1-m
Argentina: principales agregados macroecondmicos
Argentiﬁ;?zgzgt;;gosicién
y previsiones del PIB 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -9,9 10,4 53 -1,6 -1,7 4,5 3,3 4,3 2,9
Contribucion demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica ~ -10,0 12,8 8,6 0,4 -9,2 55 1,5 5,4 1,0
I Contribucién demanda externa N L,
20 Contribucion de la demanda externa 0,1 -2,3 -3,3 -2,0 7,5 -1,0 1,8 -1,2 1,8
Contribucion del consumo privado -8,7 6,6 6,4 0,7 -3,1 3,3 0,9 3,0 0,5
10 Contribucion de la inversidn total -2,2 5,6 2,2 -0,4 -3,7 2,3 0,6 2,2 0,3
Contribucion del gasto publico -0,3 1,0 0,4 0,2 -0,4 0,0 0,2 -0,1 0,2
0 Consumo privado (% a/a) -12,2 9,5 9.4 1,0 -4,2 4,6 0,3 4,3 0,0
Gasto publico (% a/a) -2,0 71 3,0 1,5 -3,2 -1 1,2 =11 1,2
10 Inversion total (% a/a) -13,1 34,0 11,2 -2,0 -17,4 13,0 0,7 12,2 -0,6
Exportaciones (% a/a) -17,4 8,5 4,6 -7,5 23,2 -2,7 -0,9 -2,8 -1,9
20 = - -~ = Importaciones (% a/a) -17,2 18,6 17,8 1,7 -10,6 5,0 -8,0 44 -8,9
S S S S
B b h b Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 11,0 7,0 6,3 5,7 6,4 6,5 6,5 6,7 6,7
Fuente: MAPFRE Economics [con datos del INDEC) Inflacién (% a/a, media) 420 484 724 1335 2199 390 185 450 350
Grafica 1.1-2 Inflacion (% a/a, dltimo trimestre) 36,4 51,4 91,8 172,8 154,4 28,7 17,7 35,2 33,4
Argentina: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -8,4 -3,6 -3,8 -4 0.3 -0,6 =13 -0,6 -1,5
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -6,4 -2,1 -2,0 -2,7 1,8 0,7 0,5 0,7 0,4
M Gasto piblico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 0,7 1.4 -0,6 -3,2 1,0 -0,7 2,6 -0,8 2,7
I Inversion total [l Consumo privado
20 Tipo de interés oficial (final periodo) 38,00 38,00 75,00 100,00 32,00 25,00 20,00 32,00 28,00
Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 29,55 = 31,49 67,61 93,72 = 37,69 26,92 40,48 27,14 35,33
10 Tipo de interés a 10 afos [final periodo) 14,74 18,65 26,69 24,36 10,91 20,19 19,73 21,42 18,74
[ | I m Tipo de cambio vs USD (final periodo) 84 103 177 808 1.032 1.376 1.714 1.479 1.842
0 = | == ; B - " = S __-m=m Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 103 116 189 893  1.072 1513  1.881 1594  2.033
e
410 i I Crédito privado (% a/a, media) nd.  nd  nd nd nd  nd nd  nd  nd
Crédito familias (% a/a, media) 22,9 34,6 60,4 108,6 = 217,2 129,8 48,0 1291 48,6
-20 o o = - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
S S S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tasa de ahorro (% renta neta disp., n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INDEC)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del INDEC) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025. interactiva de esta informacion

Fundaciéon MAPFRE


https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro
https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro

PANORAMA ECONGMICO Y SECTORIAL 2025: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q2)

Grafica 1.1-aa
Colombia: descomposicion
y previsiones del PIB

— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %)

Contribucion demanda doméstica
B Contribucién demanda externa

2023
2024
2025
2026

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica, DANE)

Grafica 1.1-ab
Colombia: descomposicion y previsiones
de la demanda doméstica

B Cambio inventarios
Bl Consumo privado

[ Gasto publico
[ Inversién total

[sg] ~ el
N N N
o o o
~N o~ ~N

2026

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica, DANE)

PIB (% a/a)

Contribucion de la demanda doméstica
Contribucion de la demanda externa
Contribucion del consumo privado
Contribucion de la inversion total
Contribucion del gasto publico
Consumo privado (% a/a)

Gasto publico (% a/a)

Inversidn total (% a/a)
Exportaciones (% a/a)
Importaciones (% a/a)

Tasa de paro (%, ultimo trimestre)
Inflacién (% a/a, media)

Inflacion (% a/a, ultimo trimestre)
Balance fiscal (% PIB)

Balance fiscal primario (% PIB)
Balance cuenta corriente (% PIB)

Tipo de interés oficial (final periodo)
Tipo de interés a 3 meses (final periodo)
Tipo de interés a 10 afios (final periodo)
Tipo de cambio vs USD (final periodo)
Tipo de cambio vs Euro (final periodo)

Crédito privado (% a/a, media)

Crédito familias (% a/a, media)

Crédito S.P. no financiero (% a/a, media)
Crédito S.P. financiero (% a/a, media)
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media)

-7,2
-8,4
1.2
-3,5
-5,2
-0,1
-5,0
-0,8
-23,6
-22,5
-20,1

15,5
2,5
1,6

-7,8

-5,4

-3,4

1,75
n.d.
n.d.
3.433
4.212

n.d.
-25,8
n.d.
n.d.
n.d.

Tabla 1.1-n
Colombia: principales agregados macroecondomicos

10,8
14,2
3.4
10,5

3,0

1,7
14,7

9.8
16,7
14,6
26,7

12,6
3,5
5,2

-7,0

-4,0

-5,6

3,00
n.d.
n.d.

3.981
4.509

n.d.
82,1
n.d.
n.d.
n.d.

7,3 0,7 1,7

1M1
-3,8
8,0
2,2
0,2
10,8
1,0
11,5
12,5
24,0

10,8
10,2
12,6
-5,3
-1,0
-6,0

12,00
n.d.
n.d.

4.810

5.131

n.d.

50
n.d.
n.d.
n.d.

-2,3
3,0
0,3

-2,5
0,3
0,4
1,6

-12,7
3,1
-9.9

10,3
1,7
10,0
-4,2
-0,3
-2,3

13,00
n.d.
n.d.

3.822

4.223

n.d.
-32,9
n.d.
n.d.
n.d.

2,4
-0,7
1.2
0,5
-0,1
1,6
-0,5
3,0
2,0
4,2

9,7
6,6
53
-6,7
-2,4
-1,8

9,50
n.d.
n.d.

4.409
4.581

n.d.
14,2
n.d.
n.d.
n.d.

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, DANE)

Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025.

Base (EB) Estresado (EE)
2025[pl 2026[pl 2025(pl 2026[p]
2,4 2,8 2,3 1,7

3,2 2,2 3,0 1,2

-0,8 0,6 -0,7 0,5
1,9 1158 1.8 0,8
1,0 0,6 0,9 0,3
0,0 0,4 0,0 0,2
2,1 1,7 1,9 1,0

-0,1 2,3 -0,1 2,0
4,1 33 3,7 1,9
0,0 -1,6 0,0 =29
o8 =8}/ 4,9 -4,3

10,3 10,1 10,4 10,4

4,6 3,9 5,0 3,2
4,5 3,4 5,0 2,9
-6,9 -4,8 -6,9 =52
-1,7 0,1 -1,7 -0,2
=& -2,4 =2 -2,4

8,00 6,50 8,25 6,00

n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d.
4.297 4.303 4.510 4.416
4.725 4.727 4.862 4.859
n.d. n.d. n.d. n.d.
38,5 24,8 38,4 24,6
n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d.
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Tabla 1.1-0
Chile: principales agregados macroeconémicos
Grafica 1.1-ac
Chile: descomposicion Base (EB) Estresado (EE)
y previsiones del PIB
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -6,4 11,5 2,2 0,6 2,4 2,2 2,4 2,0 1,4
Contribucién demanda domeéstica Contribucién de la demanda doméstica -9,7 20,5 2,6 -2,9 1,4 3,1 2,2 2,9 1,1
B Contribucién demanda externa ) .,
10 Contribucion de la demanda externa 3,3 -8,9 -0,4 3,5 1,0 -0,9 0,3 -0,9 0,3
Contribucion del consumo privado -4,7 12,9 1,0 -3,2 0,6 1,9 2,3 1,8 2,0
5 Contribucion de la inversion total -2,6 3,6 1,2 0,1 -0,4 11 0,7 1,0 0,2
I Contribucion del gasto publico -0,5 2,0 1,0 0,4 0,5 0,1 -0,7 0,1 -0,7
0 o [ | 1] - | Consumo privado (% a/a) -7.5 21,0 1,6 -4,8 1,0 3,1 4,1 2,9 3,5
Gasto publico (% a/a) -3,4 13,2 6,7 2,4 3,2 0,7 -4,0 0,7 -4,0
5 Inversion total (% a/a) -11,0 15,9 4,9 0,3 -1,8 4,8 4,0 4,3 1,8
Exportaciones (% a/a) -1,4 -1,3 0,9 0,5 6,2 -2,4 -0,6 -2,6 -1,9
10 Importaciones (% a/a) -12,6 31,6 1,9 -10,6 1,9 0,9 -1,7 0,6 -2,8
™ ~F [Tel ~O
g g g S
‘ _ Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 10,9 7,6 8,3 8,9 8,5 8,0 7.1 8,1 7.4
et M RE Fconomics [con base en datos del Inetituto Inflacion (% a/a, media) 3,0 45 116 7.3 39 44 30 45 2,6
L. Inflacién (% a/a, dltimo trimestre) 2,9 6,6 13,0 4,0 4,5 4,0 2,8 4,2 2,1
Grafica 1.1-ad .
Chile: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -7.3 -7.7 1,1 -2,4 -2,9 -1.4 -1,2 -1,4 =18
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -6,3 -6,9 2,1 -1,3 -1,6 -0,6 0,2 -0,6 -0,1
B Gasto piblico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -1,9 -73 -8,8 -3,1 -1,5 -1,7 -1,3 -1,8 -2,0
I Inversion total [l Consumo privado
10 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,50 4,00 11,25 8,25 5,00 4,75 4,25 4,75 4,00
Tipo de interés a 3 meses [final periodo)  -0,32 4,04 9,54 7,99 4,93 4,75 4,00 4,65 3,12
5 Tipo de interés a 10 afos (final periodo) 2,65 5,65 5,32 5,30 5,95 5,85 5,54 6,93 6,20
| L | | Tipo de cambio vs USD (final periodo) 711 850 860 885 992 940 907 977 926
«0x0_-AEEESNNNE | | e pert
T b e Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 873 963 917 977 1.031 1.034 996 1.053 1.019
l|||l'-— JaE=
-5 I I Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 4,9 6,3 13,2 9,1 5,7 4,8 8,2 4,8 8,3
-10 - 5 - o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
S S S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Tasa de ahorro [% renta neta diSp., 12-3 7-8 -1 -2 7-6 8-2 5-2 9-1 5-3 9-5
Nacional de Estadisticas)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Nacional de Estadisticas) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025. interactiva de esta informacion
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Grafica 1.1-ae
Perd: descomposicion
y previsiones del PIB
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %)

Contribucion demanda doméstica
B Contribucién demanda externa

15

10

5

0 I- _--- mWEw-
L] ]

-5

2023
2024
2025
2026

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica, INEI)

Grafica 1.1-af
Peru: descomposicion y previsiones
de la demanda doméstica

[l Cambio inventarios
Bl Consumo privado

[ Gasto publico
I Inversién total

2023
2024
2025
2026

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica, INEI)

Perd: principales agregados macroeconomicos

PIB (% a/a)

Contribucion de la demanda doméstica
Contribucion de la demanda externa
Contribucion del consumo privado
Contribucion de la inversion total
Contribucion del gasto publico
Consumo privado (% a/a)

Gasto publico (% a/a)

Inversién total (% a/a)
Exportaciones (% a/a)
Importaciones (% a/a)

Tasa de paro (%, ultimo trimestre)
Inflacién (% a/a, media)

Inflacion (% a/a, ultimo trimestre)
Balance fiscal (% PIB)

Balance fiscal primario (% PIB)
Balance cuenta corriente (% PIB)

Tipo de interés oficial (final periodo)
Tipo de interés a 3 meses (final periodo)
Tipo de interés a 10 afos [final periodo)
Tipo de cambio vs USD (final periodo)
Tipo de cambio vs Euro [final periodo)

Crédito privado (% a/a, media)

Crédito familias (% a/a, media)

Crédito S.P. no financiero (% a/a, media)
Crédito S.P. financiero (% a/a, media)
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media)

-10,9
-9,9
1,6
-6,3
-4,2

0.9
9,7
7,2

-18,2

-20,0

15,4

13,9
1.8
1,9

-8,9

-7,3
0,9

0,25
n.d.
n.d.

3,60

4,42

n.d.

2,4
n.d.
n.d.
n.d.

Tabla 1.1-p

13,4
15,0
-0.9
8,1
8,1
0.8
12,3
5.4
38,3
13,8
18,0

7.9
4,0
6,0

-2,5

-1,0

-2,1

2,50
n.d.
n.d.

4,02

4,56

n.d.

1,3
n.d.
n.d.
n.d.

2.8
2,6
02
2,3
0,1
0,0
36

-0,1
0.6
5.4
bk

7,1
7,9
8,4
-1,7
-0,1
-4,1

7,50
n.d.
n.d.
3,89
4,15

n.d.
14,9
n.d.
n.d.
n.d.

-0,4
-2,1
1,6
0,1
-1,5
0,6
0,1
43
-5.9
5,0
1.4

6,4
6,3
3,7
-2,8
-1,1
0,7

6,75
n.d.
n.d.

3,78

4,18

n.d.

9,9
n.d.
n.d.
n.d.

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, INEI)

Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025.

33
3.7
04
18
1,2
0.4
2.7
2,5
48
49
6.9

5,5
2.4
2,1

-3,5

-1.8
2,2

5,00
n.d.
n.d.
3,76
3,90

n.d.

2,1
n.d.
n.d.
n.d.

Base (EB)
2,8 2,8
4,1 3,7
-1,2 -0,5
2,6 1,7
1,3 0,9
0,2 1,2
2,4 1.8
2,5 2,2
0,9 1,5
-2,0 -3,7
8,8 -1,7
6,0 6,2
1,9 2,3
2,5 2,2
-2,4 -1,4
-1,1 0,4
-0,9 -1,4
4,25 4,25
n.d. n.d.
n.d. n.d.
3,79 3,85
4,16 4,23
n.d. n.d.
6,5 7,7
n.d. n.d.
n.d. n.d.
n.d. n.d.

Estresado (EE)

2.6
3.8
-1,2
2,5
1,2
0,1
2,1
2.2
0.4
-2.3
8,5

6,2
2,0
2,6
-2,5
=11
=1,0

4,50
n.d.
n.d.

3,88

4,18

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.

2,1
2.6
05
1,2
0.3
1,1
1,0
1,9
0.2
-4,9
2,6

6,6
1.8
1,7
-1,7
0,2
-1,6

4,00
n.d.
n.d.

3,90

4,29

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
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Tabla 1.1-q
China: principales agregados macroeconémicos
Grafica 1.1-ag
China: descomposicién Base (EB) Estresado (EE)
y previsiones del PIB 20251 | 20261 | 2025() | 2026
— B ECB [a/f’be”_%] . :'BdEE la/a en %) PIB (% a/a) 23 86 31 54 50 41 40 40 35
; . ‘cti
B Contribucion demonds extern Contribucién de la demanda doméstica 16 66 26 59 42 41 446 41 4
10 Contribucién de la demanda externa 0,7 2,2 0,7 -0,3 2,2 -0,1 -0,4 -0,1 -0,5
8 Contribuciéon del consumo privado -1,0 4,5 0,3 3,5 2,2 2,0 2,3 1,9 2,2
6 Contribucion de la inversion total 1,3 1,3 1,3 1,9 1,9 1,4 1.1 1,3 0,7
. Contribucion del gasto publico 0,7 0,4 0,9 1,0 0,2 0,7 1,0 0,7 1,0
Consumo privado (% a/a) -2,4 12,1 0,9 9,2 5,7 5.5 6,0 53 5,5
2
Gasto publico (% a/a) 4,6 2,2 57 6,1 1,4 54 7,0 5,4 7,0
Jamniat 6 22 s el 4 sk 0 se o
0 .‘i‘ - Inversion total (% a/a) 3,1 3,2 3,2 4,8 4,9 3,8 3,1 3,4 1,9
-2 Exportaciones (% a/a) 1,9 18,9 -0,5 2,3 13,7 -5,3 -6,6 -5,4 -7,7
-4 - - o - Importaciones (% a/a) -1,9 7.8 -5,2 5,0 2,8 -2,0 -1,3 -2,2 -2,6
S g S S
) Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 3,5 3,2 3,5 3,4 4,2 3,4 3,4 3,6 3,8
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BoPRC)
Inflacion (% a/a, media) 2,5 0,9 2,0 0,2 0,2 0,2 0,8 0,3 0,7
Grafica 1.1-ah Inflacién (% a/a, Gltimo trimestre) 0,1 1,8 1,8 -0,3 0,2 0,5 11 0,7 0,7
China: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -8,4 -5,1 -7,3 -6,8 -8,8 -11,0 -10,9 -11,1 -11,2
de la demanda domestica Balance fiscal primario (% PIB) 75 <42 -63 59  -78  -10,1 99 -101  -102
M Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 1,7 1,9 2,4 1.4 2,3 1,3 0,6 1,3 0,8
I inversién total B Consumo privado
10 Tipo de interés oficial (final periodo) 3,00 3,00 2,75 2,50 2,00 1,50 1,25 1,25 1,25
8 Tipo de interés a 3 meses [final periodo) 2,76 2,50 2,42 2,53 1,69 1,42 1,33 1,39 0,96
6 Tipo de interés a 10 afos (final periodo) 3,14 2,78 2,84 2,56 1,68 1,71 1,80 1,83 2,08
4 I I I I I Tipo de cambio vs USD (final periodo) 6,52 6,35 6,90 7,10 7,30 7,60 7,37 7,78 7,48
, [ | I I [ | I [ | B I I I I I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 800 799 736 78 758 836 809 838 823
N
. aNRRRNNRNRERRNRES
| | | L Crédito privado (% a/a, media) 13,1 12,3 1.1 11,4 8,1 4,3 5,8 4,5 6,4
2 Crédito familias (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
-4 - < o - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
N N o~ N
& & & & Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
) Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 32,9 30,3 31,5 29,6 29,1 28,4 27,3 28,4 27,5
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BoPRC)

Fundaciéon MAPFRE

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del BoPRC)
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025.
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Grafica 1.1-ai
Indonesia: descomposicion
y previsiones del PIB

— PIBEB(a/aen%)] = PIBEE (a/aen %)

Contribuciéon demanda doméstica
B Contribucion demanda externa

8
6
4 \—/
2 I
0 I | me D e C e
-2 1% N 10 <

S S S S

I3 I3 139 139

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de BPS)

Grafica 1.1-aj
Indonesia: descomposicion y previsiones
de la demanda doméstica

B Cambio inventarios
M Consumo privado

I Gasto publico
I Inversion total

8

6

LU

2
i

LU U TH L

2

2023
2024
2025
2026

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de BPS)

PIB (% a/a) -2,1
Contribucion de la demanda doméstica -3,6
Contribucion de la demanda externa 1,5
Contribuciéon del consumo privado -1,5
Contribucion de la inversion total -1,6
Contribucion del gasto publico 0,2
Consumo privado (% a/a) -2,7
Gasto publico (% a/a) 2,1
Inversidn total (% a/a) -5,0
Exportaciones (% a/a) -8,4
Importaciones (% a/a) -17,6
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 6,7
Inflacidn (% a/a, media) 2,0
Inflacion (% a/a, Gltimo trimestre) 1,6
Balance fiscal (% PIB) -6,2
Balance fiscal primario (% PIB) n.d.
Balance cuenta corriente (% PIB) -0,4
Tipo de interés oficial (final periodo) 3,75
Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 4,06
Tipo de interés a 10 afos (final periodo) 6,10
Tipo de cambio vs USD (final periodo) 14.050
Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 17.241
Crédito privado (% a/a, media) 1,4
Crédito familias (% a/a, media) 2,1
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d.
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) -9.0
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 21,4

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del BPS)
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025.

Tabla 1.1-r
Indonesia: principales agregados macroecondmicos

3,7
4,1
0.4
1,1
1,2
03
2,0
43
3.8
18,0
24,9

6,2
1,6
1,8
-4,6
n.d.
0,3

3,50
3,75
6,38
14.253
16.143

1,0
2,2
n.d.
-12,6
25,7

53
46
0.8
2,7
1,2

0.4
5,0

b
3,9

16,2

15,0

5,7
4,1
55
-2,4
n.d.
1,0

5,50
6,62
6,93
15.568
16.605

9,6
7.8
n.d.
15,3
29,2

5,0
bk
0.7
2,7
1,2
0.2
49
3,0
3.8
13

-1,6

5,1
3,7
2,8
-1,7
n.d.
-0,1

6,00
6,95
6,49
15.389
17.005

9,2
9.1
n.d.
29,8
27,4

5,0
5,0
0.0
2.8
14
0.5
5,1
6.6
46
6.5
7.9

4,9
2,3
1,6
-2,3
n.d.
-0,6

6,00
6,92
7,03
16.267
16.900

10,8
10,4
n.d.
17,7
26,1

Base (EB) Estresado (EE)

2025[pl 2026[pl 2025[pl 2026(pl
4,8 4,8 4,7 4,0

4,6 4,6 4,5 3,8
0,2 0,2 0,2 0,2
2,7 2,7 2,6 2,6
1,2 1,1 1.1 0,9
0,5 0,4 0,5 0,4
510 5,0 4,8 4,3
6,7 5,2 6,7 2,1
3,9 315 3,4 1.1
582 2 5,0 1,4
5,3 1,9 4,9 0,6
4,9 4,9 51 5,4
2,0 2,5 2,1 2,2
2,9 2,2 3,0 1,7
-2,7 -2,2 -2,7 -2,3
n.d. n.d. n.d. n.d.
-0,5 -0,7 -0,4 -0,4
&2 8,28 5,50 9,28
6,68 6,18 6,54 5,44
7,13 6,83 8,25 7,59
16.725 16369 17.203 16.635
18.389 17.980 18.545 18.304
5,6 9.8 5.9 9,9
7,2 5.9 7.1 5h)
n.d. n.d. n.d. n.d.
5,0 6,1 4,8 587
26,0 25,4 26,1 25,6
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1.2 Sintesis de previsiones macroeconomicas:
crecimiento economico, inflacion, tipos de interés,
tipos de cambio y tipos de interés oficiales de referencia
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Tabla 1.2-a

Escenarios Base y Estresado: producto interior bruto
(crecimiento anual, %)

T e e ]

p)
Estados Unidos 6,1 2,5 2,9 2,8 1,9 1,8 6,1 2,5 2,9 2,8 1.4 0,6
Eurozona 6,3 3,6 0,5 0,8 0,8 1,1 6,3 3,6 0,5 0,8 0,7 0,2
Alemania 3,6 1.4 -0,1 -0,2 0,0 0,9 3,6 1.4 -0,1 -0,2 -0,1 0,0
Francia 6,8 2,6 11 1,1 0,5 0,8 6,8 2,6 1.1 1.1 0,4 0,2
Italia 8,8 5,0 0,8 0,5 0,5 0,7 8,8 5,0 0,8 0,5 0,3 0,0
Espana 6,7 6,2 2,7 3,2 2,5 1,7 6,7 6,2 2,7 3,2 2,3 0,9
Portugal 5,6 7,0 2,6 1,9 2,0 1,9 56 7,0 2,6 1,9 1,8 1,3
Reino Unido 8,6 4,8 0,4 1,1 1,1 1,2 8,6 4,8 0,4 1.1 1,0 0,2
Japon 2,8 0,9 1,5 0,1 0,8 0,7 2,8 0,9 1,5 0,1 0,7 0,1
Mercados emergentes 7,0 4,1 4,7 4,3 3.3 3.4 7,0 4,1 4,7 4,3 3,1 2,7
Ameérica Latina 7,4 4,2 2,4 2,4 1,9 2,1 7.4 4,2 2,4 2,4 1,8 1,4
México 6,3 3,7 3,3 1,2 0,4 1,5 6,3 3,7 3,3 1.2 0,2 0,7
Brasil 51 3,1 3,2 2,9 2,0 1,8 51 3,1 3,2 2,9 1,8 1,2
Argentina 10,4 53 -1,6 -1,7 4,5 33 10,4 53 -1,6 -1,7 4,3 2,9
Colombia 10,8 7,3 0,7 17 2,4 2,8 10,8 7,3 0,7 1.7 2,3 1,7
Chile 11,5 2,2 0,6 2,4 2,2 2,4 11,5 2,2 0,6 2,4 2,0 1,4
Peru 13,4 2,8 -0,4 3,3 2,8 2,8 13,4 2,8 -0,4 3,3 2,6 2,1
Emergentes europeos' 7.1 0,5 3,6 3,4 2,1 2,1 7.1 0,5 3,6 3,4 1,9 1,7
Turquia 11,4 55 51 3,2 2,7 3,3 11,4 55 51 3,2 2,5 2,0
Asia Pacifico 7,8 4,7 6,1 53 4,3 4,4 7,8 4,7 6,1 53 4,2 3,9
China 8,6 3,1 5,4 5,0 4,1 4,0 8,6 3,1 5,4 5,0 4,0 815
Indonesia 3,7 53 5,0 5,0 4,8 4,8 3,7 53 5,0 5,0 4,7 4,0
Mundo 6,6 3,6 3,5 3,3 2,7 3,0 6,6 3,6 3,5 3,3 2,5 2,2
Fuente: MAPFRE Economics Hacer clic aqui para acceder a la version

interactiva de esta informacion
'Europa del Este

Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025.
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Tabla 1.2-b

Escenarios Base y Estresado: inflacion
(% a/a, media)

Escenario Estresado (EE)
2021 2022 2023 2024 2025(p) 2026(p)
4,7 8,0 4,1 3,0 3,4

Escenario Base (EB)
2021 2022 2023 2024 2025( 2026(p)
4,7 8,0 4,1 3,0 2,6

Estados Unidos 3,0 2,8
Eurozona 2,6 8,4 5,4 2,4 2,1 1,8 2,6 8,4 5,4 2,4 2,2 1,5
Alemania 3,1 6,9 5,9 2,3 2,1 1,8 3,1 6,9 59 2,3 2,2 1,5
Francia 1,6 52 4,9 2,0 1,3 1,7 1,6 52 4,9 2,0 1,4 1,1
Italia 1,9 8,2 5,6 1,0 1,9 1,7 1,9 8,2 5,6 1,0 2,0 1,4
Espana 3,1 8,4 3,5 2,8 2,3 1,8 3,1 8,4 3,5 2,8 2,4 1,5
Portugal 1,3 7,8 4,3 2,4 2,0 1,9 1,3 7,8 4,3 2,4 2,1 1,5
Reino Unido 2,6 9,1 7,3 2,5 3,0 2,3 2,6 9,1 7,3 2,5 3,1 2,2
Japon -0,2 2,5 3,3 2,7 2,4 1,8 -0,2 2,5 33 2,7 2,5 1,3
Mercados emergentes 58 9.5 8,0 7,7 4,2 3,6 5,8 9,5 8,0 7,7 4,3 8
América Latina 9,9 14,2 14,8 16,6 8,8 8,0 9,9 14,2 14,8 16,6 8,9 7,7
México 5,7 7,9 5,5 4,7 3,7 3,6 57 7,9 55 4,7 3,8 33
Brasil 8,3 9,3 4,6 A 5.8 4k 8,3 9,3 4,6 bb oi5) 4,0
Argentina 48,4 72,4 133,5 219,9 39,0 18,5 48,4 72,4 133,5 219,9 45,0 35,0
Colombia 3,5 10,2 11,7 6,6 4,6 & 3,5 10,2 1,7 6,6 5,0 3,2
Chile 4,5 11,6 7,3 3,9 A 3,0 4,5 11,6 7,3 3,9 4,5 2,6
Peru 4,0 7,9 6,3 2,4 1,9 2,3 4,0 7,9 6,3 2,4 2,0 1,8
Emergentes europeos’ 9,0 25,2 17,1 16,8 13,5 8,7 9,0 25,2 17,1 16,8 15,0 9,0
Turquia 19,6 72,3 53,9 58,5 34,8 20,5 19,6 72,3 53,9 58,5 8588 20,7
Asia Pacifico 2,3 3,9 2,4 2,0 0,4 1,0 2,3 3,9 2,4 2,0 0,5 0,9
China 0,9 2,0 0,2 0,2 0,2 0,8 0,9 2,0 0,2 0,2 0,3 0,7
Indonesia 1,6 4,1 3,7 2,3 2,0 2,5 1,6 4,1 3,7 2,3 2,1 2,2
Mundo 4,7 8,6 6,6 5,7 3,4 2,9 4,7 8,6 6,6 57 3,6 2,8
Fuente: MAPFRE Economics Hacer clic aqui para acceder a la version

interactiva de esta informacion
'Europa del Este

Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025.
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Tabla 1.2-c

Escenarios Base y Estresado: tipo de interés de la deuda publica a 10 anos
(final del periodo, %)

Escenario Base (EB) Escenario Estresado (EE)

2021 2022 2023 2024 2025(p) 2021 2022 2023 2024 2025(p) 2026(p)

Estados Unidos 1,52 3,88 3,88 4,58 4,12 4,00 1,52 3,88 3,88 4,58 4,69 4,42

Eurozona 0,32 3,39 2,79 3,00 3,38 3,46 0,32 3,39 2,79 3,00 4,11 3,93

Fuente: MAPFRE Economics

Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025. interactiva de esta informacion
Tabla 1.2-d

Escenarios Base y Estresado: tipos de cambio
(final del periodo, %)

Escenario Base (EB) Escenario Estresado (EE)

s
z

USD-EUR 0,88 0,94 0,90 0,96 0,91 0,91 0,88 0,94 0,90 0,96 0,93 0,91
EUR-USD 1,13 1,07 1,1 1,04 1,10 1,10 1,13 1,07 1,1 1,04 1,08 1,10
GBP-USD 1,35 1,20 1,27 1,25 1,29 1,29 1,35 1,20 1,27 1,25 1,27 1,29
USD-JPY 115,00 132,65 141,91 156,65 150,14 146,30 115,00 132,65 141,91 156,65 153,65 145,94
USD-CNY 6,35 6,90 7,10 7,30 7,60 7,37 6,35 6,90 7,10 7,30 7,78 7,48

Fuente: MAPFRE Economics

Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025.

interactiva de esta informacion

Tabla 1.2-e

Escenarios Base y Estresado: tipo de interés oficial de referencia
(final del periodo, %)

Estados Unidos 0,25 4,50 5,50 4,50 4,00 3,25 0,25 4,50 5,50 4,50 4,25 3,50
Eurozona 0,00 2,50 4,50 3,25 1,75 1,75 0,00 2,50 4,50 3,25 2,00 1,50
China 3,00 2,75 2,50 2,00 1,50 1,25 3,00 2,75 2,50 2,00 1,25 1,25

Fuente: MAPFRE Economics Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025.

interactiva de esta informacion
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2. Panorama sectorial:
actualizacion de previsiones de crecimiento de primas
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Tabla 2

Escenarios Base: primas de seguros
(crecimiento nominal anual en moneda local, %)

No Vida

| Novila

Estados Unidos 8,2 9.1 8,7 4,3 3B 33 8,6 9,9 5,6 55 4,3 4,1
Eurozona
Alemania 4,1 2,9 51 2,3 1,9 2,3 -1,6 -6,9 -5,2 2,7 2,3 3,2
Francia 53 4,0 7,0 3,1 2,2 2,5 27,6 -3,5 6,0 33 2,9 3,8
Italia 2,9 6,1 8,0 3,0 2,2 2,4 8,3 -14,5 -2,5 3,2 2,7 3,1
Espana 3,2 53 6,8 7,8 515 4,6 7,9 4,2 36,0 -13,7 4,5 4,2
Portugal 4,9 6,9 10,7 10,5 3,8 3,4 69,5 -22,3 -14,6 35,3 6,5 4,5
Reino Unido 10,7 14,1 11,7 38 3,6 4,0 11,5 -6,3 10,2 5,0 4,0 4,2
América Latina
México 10,9 7,7 18,5 24,1 6,9 7.7 9,4 1,0 15,8 11,8 4,8 5,6
Brasil 14,9 24,3 9,6 7,8 6,7 6,1 12,2 12,2 9,2 16,2 8,3 8,0
Argentina 51,1 89,4 215,8 117,5 44,8 22,3 53,9 77,4 194,2 11,0 42,5 20,1
Colombia 15,9 19,4 14,5 8,7 6,3 6,6 16,1 67,0 -5,0 14,9 7,4 9,1
Chile 14,2 23,3 9.7 55 54 5,6 7,8 39,3 23,9 7,7 7,2 7,8
Peru 15,3 7,6 5,9 6,9 57 6,0 40,4 4,2 7,2 15,7 8,5 8,9
Emergentes europeos!
Turquia 29,4 137,0 111,5 74,6 38,2 24,3 20,3 75,4 80,5 77,8 39,5 25,0
Emergentes Asia-Pacifico
China 0,2 5,2 5,2 51 4,9 4,8 -1,7 4,0 12,8 7,8 54 5,1
Indonesia 8,5 15,4 16,4 6,2 3B 3,7 10,1 -9.4 -7,4 7,8 6,3 59
Japén -0,3 0,1 2,0 33 2,3 1,4 2,2 12,7 9,1 2,1 2,0 1,9
Mundo’ 6,0 bk 8,5 4,2 3,9 4,0 5,0 3,3 6,2 5,1 43 b
Fuente: MAPFRE Economics Hacer clic aqui para acceder a la version

interactiva de esta informacion

Previsiones de crecimiento nominal anual en USD
Fecha de cierre de previsiones: 28 abril 2025.
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pero que no han sido verificadas de manera independiente por MAPFRE Economics. Por lo tanto, MAPFRE y Fundacion MAPFRE declinan expresamente cualquier responsabilidad con respecto a su precisién, integridad o
correccion.

Las estimaciones contenidas en este documento han sido preparadas a partir de metodologias generalmente aceptadas y deben ser consideradas solo como previsiones o proyecciones, en la medida en que los resultados
obtenidos de datos histdricos, positivos o negativos, no pueden considerarse como una garantia de su desempefo futuro. Asimismo, este documento y su contenido estan sujetos a cambios dependiendo de variables tales
como el contexto econémico y el comportamiento de los mercados. En esta medida, MAPFRE y Fundacién MAPFRE declinan cualquier responsabilidad respecto de la actualizacién de esos contenidos o de dar aviso de los
mismos.

Este documento y su contenido no constituyen, de forma alguna, una oferta, invitacion o solicitud de compra, participacion o desinversion en instrumentos o activos financieros. Este documento o su contenido no podran
formar parte de ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. En lo que se refiere a la inversion en activos financieros relacionados con las variables econdmicas analizadas en este documento, los lectores de este
estudio deben ser conscientes de que bajo ninguna circunstancia deben basar sus decisiones de inversién en la informacion contenida en este documento. Las personas o entidades que ofrecen productos de inversién a
inversores potenciales estan legalmente obligadas a proporcionar la informacion necesaria para tomar una decision de inversion adecuada. Por lo anterior, MAPFRE y Fundacién MAPFRE declinan expresamente cualquier
responsabilidad por cualquier pérdida o dafio, directo o indirecto, que pueda derivar del uso de este documento o de su contenido para esos propdsitos.

El contenido de este documento esté protegido por las leyes de propiedad intelectual. Se autoriza la reproduccién parcial de la informacidn contenida en este estudio siempre que se cite su procedencia
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