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Presentacion

El informe El mercado espanol de seguros en 2024 elaborado por MAPFRE Economics presenta, en una
perspectiva de corto y medio plazo, el desempeno y perspectivas de la actividad aseguradora en
Espana, considerando parametros como el crecimiento de las primas, el desempeno técnico, la
evolucion de las inversiones y provisiones técnicas, los resultados y rentabilidad, penetracion,
densidad y profundizacion del seguro, y niveles de la brecha de proteccion aseguradora,
complementando el analisis con los aspectos econdmicos y demograficos que inciden directamente en
su evolucion. Por otra parte, el informe incluye informacion sobre los ratios de solvencia
correspondientes a 2024 que fueron publicados por una muestra de las principales aseguradoras que
operan en el mercado espanol, ofreciendo, asimismo, una comparativa con la situacion que
presentaban estas entidades en el ejercicio de 2023.

El informe destaca que el crecimiento del sector asegurador espanol se vio frenado en 2024 por el
descenso en el volumen de primas del seguro de Vida, a consecuencia de una caida del -17% en las
primas de los seguros de Vida Ahorro, tras el aumento excepcional vivido en el ano anterior. En cuanto
a las primas de seguros del segmento de No Vida experimentaron un alza del 7,8% en 2024, con todas
las grandes lineas de negocio aportando al crecimiento, destacando los seguros del Hogar y, un afo
mas, la recuperacion del negocio de los seguros Automdviles, que crecié bien en volumen de negocio,
pero todavia con algunos problemas en cuanto a su rentabilidad. Este decrecimiento de primas ha
tenido su reflejo en la penetracion del sector en la economia, que se situd en el 4,7% (-0,37 puntos
porcentuales respecto a 2023) y de la densidad, que se situd en 1.531,2 euros en 2024, lo que supone
una caida de -39,18 euros respecto al afo previo. Asi, la Brecha de Proteccidn del Seguro en Espafna en
2024 se situo en 41,4 millardos de euros, lo que representa 9,95 millardos de euros mas que la
medicion del afo previo.

A lo largo de sus cinco décadas de existencia, Fundacion MAPFRE ha mantenido su compromiso con la
divulgacion de publicaciones de las diferentes areas de su actividad, aunando calidad y rigor para
ampliar su espectro y llegar a nuevas generaciones. Esperamos que este informe, que se inscribe en
el marco de las actividades relacionadas con la divulgacion de temas financieros, contribuya a los
debates publicos sobre seguros y prevision social, que conduzcan a seguir impulsando el desarrollo de
la actividad aseguradora en Espana.
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Introduccion

En 2024, el sector asegurador se desempefnd en un contexto econémico global caracterizado por una
moderacion de la inflacion y un progresivo alivio en las condiciones financieras. Si bien el entorno
macroecondmico internacional favorecid la expansion del sector a nivel global, este crecimiento estuvo
condicionado por la elevada incertidumbre geopolitica y la disparidad en la orientacion de las politicas
monetarias de las principales economias. En este contexto, el seguro global mostré resiliencia, con
una evolucidn positiva tanto en los ramos de No Vida como en los seguros de Vida riesgo y Vida ahorro.
El buen comportamiento de los mercados financieros, en particular de la renta variable y de los
activos de renta fija con tipos reales positivos, favorecié la demanda de productos vinculados a la
inversion, especialmente para perfiles conservadores.

En el caso del mercado espafol, el sector asegurador enfrenté un entorno econdmico favorable que
impulsd la actividad en el segmento de No Vida, gracias al dinamismo del consumo privado, la
recuperacion del crédito y la solidez del mercado laboral. Destacaron el crecimiento del ramo de
Automoviles, que liderd en volumen de primas, y el ramo de Salud, que amplid su cobertura
poblacional, aunque con tensiones crecientes en su rentabilidad. El seguro Multirriesgos también tuvo
una evolucién destacada, tanto en términos de primas como de rentabilidad técnica.

Por el contrario, el ramo de Vida, especialmente en su vertiente de ahorro, registré una contraccion en
primas, rompiendo la tendencia de crecimiento sostenido de afios anteriores. Este retroceso impactd
negativamente en indicadores estructurales clave del mercado, como la penetracion y la densidad, asi
como en la Brecha de Proteccion del Seguro, que experimenté un aumento sustancial.

A pesar de estos desafios, el sector mantuvo en 2024 una rentabilidad robusta y una posicion de
solvencia reforzada. Este informe, concebido desde una perspectiva técnica, documenta en detalle la
evolucion reciente del mercado asegurador espanol, proporcionando claves esenciales para
interpretar su trayectoria y desafios estructurales.

MAPFRE Economics
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Resumen ejecutivo

El contexto economico global y el
desempeno de la actividad aseguradora

El entorno a nivel global en 2024 estuvo
marcado por los efectos sobre la actividad
economica de una inflacion mas moderada, y
con unas condiciones de financiacion todavia en
territorio restrictivo, pero gradualmente menos
endurecidas, lo que llevd a un crecimiento
econdmico global del 3,3% sustentado
principalmente en el consumo privado y en el
buen comportamiento de los mercados laborales,
desacelerandose solo ligeramente frente al 3,5%
de 2023. Sin embargo, el comportamiento entre
las grandes economias fue dispar, con la de
Estados Unidos mostrando un gran dinamismo,
lo que contrasta con unos bajos niveles de
crecimiento en las principales economias de la
Eurozona y la incertidumbre geopolitica que se
mantuvo elevada por la guerra en Ucrania, el
conflicto en Oriente Medio y la amenaza de la
guerra arancelaria.

En la Eurozona, el crecimiento econdmico en
2024 fue débil, del 0,8% (0,5% en 2023). Esta
debilidad afecté principalmente a Alemania,
practicamente estancada, pero también a Francia
e ltalia que presentaron bajos niveles de
crecimiento. No obstante, otras economias del
sur de Europa, particularmente Espana, se
comportaron mejor que el resto, lo que derivd en
una ligera aceleracion regional a medida que se
fueron trasladando a la economia real los efectos
de las bajadas de tipos de interés aplicadas por el
Banco Central Europeo [(BCE), conforme se
moderaba la inflacién que, en la zona euro, se
situd en el 2,4% en 2024, en promedio, frente al
5,5% de 2023 (8,4% en 2022), todavia por encima,
pero acercandose, al objetivo del BCE del 2%.
Esta situacion permitié comenzar a recortar los
tipos de interés desde el mes de junio de 2024,
aplicando cuatro bajadas sucesivas en el resto
del ano; proceso de relajacion monetaria que ha
continuado en 2025, estimulando la reactivacion
del crédito al sector privado ante unas
condiciones de financiacion menos restrictivas.
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A pesar de la incertidumbre geopolitica, el
crecimiento de la economia mundial y los niveles
de los tipos de interés siguieron favoreciendo el
desarrollo del sector asegurador a nivel global,
tanto en el segmento de los seguros de No Vida
como en el de los seguros de Vida Riesgo y los
productos de seguros de Vida Ahorro. Asimismo,
el buen comportamiento de la renta variable creé
un entorno adecuado para los seguros de Vida en
los que el tomador asume el riesgo de la
inversion, los cuales pudieron beneficiarse
también de unos tipos de interés reales de la
renta fija en general positivos, para aquellos
tomadores de seguros con un perfil mas
conservador.

En 2025, el inicio de la guerra arancelaria el 2 de
abril (el llamado “Liberation Day”), mas agresiva
de lo que se habia anticipado inicialmente, elevéd
la incertidumbre, a lo que se ha sumado
recientemente la escalada en el conflicto en
Oriente Medio entre Israel e Iran. En este
entorno, las decisiones de politica monetaria de
los distintos bancos centrales siguen siendo
dispares, en el caso de la Reserva Federal de los
Estados Unidos manteniéndola en territorio
restrictivo, mientras que el BCE ha avanzado en
su proceso de relajacion de su politica monetaria,
reduciendo ostensiblemente los tipos de interés,
con ocho bajadas en el ultimo afio desde el mes
de junio de 2024.

El sector asegurador espanol en 2024

El sector asegurador espanol estuvo marcado,
en 2024, por un entorno de aceleracion en el
crecimiento econémico apoyado en el consu-
mo privado, en la fortaleza del mercado labo-
ral y en la recuperacion gradual del crédito al
sector privado, con un entorno de tipos de in-
terés todavia en niveles restrictivos, pero a la
baja desde el mes de junio, tras mantenerse
en la primera mitad del ano en niveles no vis-
tos en la ultima década. En este entorno, el
comportamiento del sector asegurador fue muy
dispar entre los dos grandes segmentos de acti-
vidad (Vida y No Vida), ascendiendo el volumen de
primas total a nivel agregado a 75.147 millones
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de euros, con un descenso del -1,6% en el volu-
men de primas total, a consecuencia del peor
comportamiento del segmento de Vida, que en
el ano anterior habia tenido un crecimiento ex-
cepcional. Sin embargo, el buen comportamien-
to de la economia se fue trasladando al volumen
de primas de seguros del segmento de No Vida,
con un gran desempeno en 2024,

La emision de primas del seguro de Vida, en
2024, ascendid a 28.796 millones de euros,
frente a los 33.360 millones de euros del
ejercicio anterior; retroceso motivado por el
peor comportamiento de las primas del seguro
de Vida Ahorro. De esta forma, el seguro de Vida,
que en 2023 habia crecido un 36%, redujo sus
ingresos un -13,7% en 2024. No obstante, el
ahorro gestionado agregado por el seguro de
Vida en Espana al cierre de 2024 se situd en
210.400 millones de euros, lo que supone un
crecimiento del 3,2% respecto al ano anterior.
Dentro de los seguros de ahorro, los vinculados
a activos (del tipo unit-linked), Rentas, los Planes
Individuales de Ahorro Sistematico (PIAS) y los
Planes de Prevision Asegurados tuvieron caidas
en primas superiores al 20% en 2024, y solo el
producto de transformacién del patrimonio en
renta vitalicia mostré un ligero incremento de
primas del 0,4% en ese ano.

Por su parte, los ramos de No Vida ingresaron
un volumen de primas de 46.350 millones de
euros, que representa un alza del 7,8% (6,8%
en 2023), con todas las grandes lineas de
negocio aportando al crecimiento, aunque
destacando los seguros del Hogar y, un ano
mas, la recuperacion del negocio de los
seguros de Automoviles, que crecid bien en
volumen de primas, pero todavia con algunos
problemas en cuanto a su rentabilidad, la cual
fue compensada por el buen comportamiento
del resto de las lineas de negocio. Asi, el ratio
combinado para el segmento de los seguros de
No Vida se ubicé en 94,6% en 2024, lo que
supone una ligera mejora de -0,2 puntos
porcentuales (pp) respecto al valor registrado en
2023 (94,8%), como resultado de una subida del
ratio de siniestralidad de 0,2 pp, hasta el 71,6%,
y una bajada de -0,3 pp en el ratio de gastos.

Con los ultimos datos correspondientes al mes
de mayo de 2025, la situacion ha mejorado para
la actividad de los seguros de Vida, con un
crecimiento en términos interanuales del 16,5%,
mientras que las de No Vida crecian un 8,3%. Se

Fundaciéon MAPFRE

EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

trata de crecimientos en primas muy positivos
que se irdn moderando rumbo a 2026, hasta el
6,6% para los seguros de Vida y el 4,4% en los de
No Vida.

A lo largo de 2024, el ramo de Automoviles
mantuvo una tasa de crecimiento cercana al
10,0%, finalizando diciembre con un volumen de
primas de 13.180 millones de euros, que supone
una subida del 8,9% respecto al ejercicio
anterior (6,6% en 2023), convirtiéndose en el
ramo que mas aportd al crecimiento de No Vida
en ese ejercicio. Se trata del ramo que aporta el
mayor volumen de primas de los seguros de No
Vida, con una cuota del 28,4% de dicho
segmento, sequido muy de cerca por el seguro
de Salud (26,0%). En el incremento del ramo de
Automoviles ha influido el aumento de la prima
media, la cual se situé en 388 euros, un 7,0%
mas que en 2023, asi como el aumento de
vehiculos asegurados que, con 34 millones de
vehiculos, obtuvo una subida del 1,7%. Por otro
lado, el resultado técnico del ramo mejord
ligeramente en 2024, hasta el 101,4% (-0,2 pp
por debajo del registrado en 2023). Cabe sefalar
que, con los datos mas recientes hasta el mes
de mayo de 2025, el ramo de Automoviles sigue
manteniendo un buen comportamiento en su
volumen de actividad, con un crecimiento del
9,1%.

El ramo de Salud, por su parte, acelerd su
crecimiento en 2024, con una subida del 7,4% en
las primas emitidas (6,6% en 2023), hasta
alcanzar los 12.059 millones de euros, volviendo
a ocupar el segundo lugar en los ramos No Vida
por volumen de primas, acompanado de un
aumento del nimero de asegurados del 1,9%,
alcanzando un nivel de cobertura del 28,7% de la
poblacion. En cuanto a la rentabilidad, el ratio
combinado del ramo se situé en el 95,8% en
2024, 1,7 pp por encima del 94,1% del ano
anterior, resultado de un deterioro de 1,5 pp en
el ratio de siniestralidad debido al incremento
en la frecuencia de uso de los servicios
sanitarios, asi como del coste medio de las
prestaciones, y de 0,2 pp en el ratio de gastos.
En 2024, el resultado financiero decrece
respecto a 2023, lo que da lugar a un resultado
técnico-financiero del 6,8% de las primas, que
supone un descenso de -1,9 pp respecto al
obtenido el ano previo. La tendencia al aumento
del ratio de siniestralidad generd fuertes
tensiones en el mutualismo administrativo. Por
lo demds, es de destacar que en los cinco
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primeros meses de 2025 el volumen de primas
sigue presentando un crecimiento importante
del 12,0%, en términos interanuales.

Los seguros Multirriesgos es el tercer ramo por
volumen de primas de No Vida, con una cuota
del 21,6% en 2024 y unos ingresos de 9.990
millones de euros en primas, un 8,8% mas que
el ano previo (6,8% en 2023). Todas las
modalidades de este ramo de aseguramiento
incrementaron su volumen de primas en 2024,
siendo el seguro Multirriesgo Hogar el que
obtuvo la mayor subida (9,6%), sequido de
Comunidades (8,7%), Comercio (7,2%) e
Industriales (7,0%). En cuanto a su rentabilidad,
en 2024 el ratio combinado de todas las
modalidades de los seguros Multirriesgos
mejoro respecto al ano anterior, situandose el
ratio del total Multirriesgos en el 91,9%, gracias
a un descenso de la siniestralidad de 5,2 pp. Lo
anterior, unido a una leve mejoria de los gastos y
del resultado financiero, dieron lugar a un
resultado técnico-financiero sobre primas
imputadas del 11,1%, lo que supone un
incremento de 6,2 pp sobre el obtenido en 2023.

A diferencia del ano anterior, la frecuencia
siniestral en 2024 se ha reducido en torno al
4,5%. Aun asi, los eventos mas representativos
en cuanto al impacto econdémico contindan
siendo los fendmenos atmosféricos de
intensidad, con varios episodios de DANAS
(Depresion Aislada en Niveles Altos), destacando
por encima de todos el de Valencia el 29 de
octubre, cuyos dafos econdmicos fueron
absorbidos en gran medida por el Consorcio de
Compensacion de Seguros, como se explica con
detalle en el capitulo tercero del presente
informe. Los datos publicados sobre los cinco
primeros meses del ano muestran un
incremento del 7,4%, destacando las subidas de
Hogar (8,1%) y Comunidades (7,9%), pero no
menos importantes las del Multirriesgo
Industrial (5,9%) y Comercio (4,8%). Lo que va de
2025 estd siendo climatolégicamente estable.
Sin embargo, y a la vista de la volatilidad de este
tipo de eventos, habra que esperar para ver la
evolucion de estos en lo que resta del ano.

En cuanto a la rentabilidad, el sector asegurador
espanol alcanzd un beneficio de 6.356 millones
de euros, en 2024, lo que supone un incremento
del 16,5% de la cuenta no técnica respecto al
dato del ano previo. De esta forma, el
desempeno de la actividad aseguradora, en
2024, mostré un retorno sobre fondos propios

(ROE) del 14,3%, 1,1 pp mayor que en 2023.
Asimismo, la rentabilidad del sector medida
como la relacion entre los resultados del
ejercicio y los activos medios totales (ROA), fue
del 1,9%, con un aumento de 0,17 pp respecto al
ano anterior.

El volumen total de inversiones de las entidades
aseguradoras en el mercado espanol, en 2024,
aumento hasta los 320.275 millones de euros,
representando un incremento del 3,6% con
relacion al ano previo. Del analisis de la
evolucion de la asignacion de la cartera de
inversiones por tipologia de activos se puede
observar que, en el periodo 2014-2024, los
valores de renta fija han venido manteniendo su
peso relativo, desde el 68,1% de 2014 hasta el
67,8% de 2024 (47,7% soberana y 20,0%
corporativa), y continda sin retomar los maximos
de 2019 anteriores a la pandemia. La mayor
parte de la calificacion crediticia de las
inversiones del sector se sitla en el escalon
segundo del mapa de ratings empleado en
Solvencia Il (equivalente a A), en linea con la
calificacion del riesgo soberano espanol al cierre
de 2023. La renta variable, por su parte,
representd el 7,1% de las inversiones del sector
asegurador en 2024 (7,2% en 2023).

Tendencias estructurales
del seguro en Espana

El crecimiento del sector asegurador espanol se
ha visto frenado, en 2024, por el descenso en el
volumen de primas del seguro de Vida, lo que ha
tenido su reflejo en el descenso del indicador de
penetracion del sector en la economia (la
relacion que guardan las primas respecto al
producto interior bruto), que se situé en el
4,72%, con una pérdida de -0,37 pp respecto al
dato observado en 2023. De manera particular,
la tasa de penetracion del seguro de Vida
decrecié -0,42 pp en 2024, hasta el 1,81%,
mientras que el indice de penetracion de los
seguros de No Vida se situd en el 2,91%, con un
ligero aumento de 0,04 pp respecto a 2023.

Por otra parte, la densidad de los seguros en
Espafa (primas per capita) se situé en 1.531,2
euros, en 2024, lo que supone una caida de -39,2
euros respecto al ano previo. Por grandes
segmentos de actividad, la densidad del
segmento de los seguros de No Vida se situd en
944,4 euros, con un incremento de 60,2 euros
respecto a 2023. De esta manera, el motivo del
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retroceso de la densidad total del seguro en
Espana se encuentra en el seguro de Vida, que
se situd en 586,7 euros (99,4 euros menos que el
afo anterior), determinada basicamente por el
comportamiento de la densidad de los seguros
de Vida Ahorro, que se situé en 479 euros per
capita en 2024 (103,4 euros menos que el afo
previo), rompiendo la tendencia ascendente que
habia mantenido en los tres afos anteriores,
mientras que en el segmento de los seguros de
Vida Riesgo la densidad aumentd ligeramente,
hasta situarse en 107,8 euros en 2024.

Por ultimo, el indice de profundizacion (la
participacion de las primas directas de los
seguros de Vida respecto de las primas directas
totales del mercado) también muestra un
retroceso respecto al ejercicio anterior (-5,4 pp),
ubicdndose en el 38,3%, en 2024, un nivel
inferior al de otros mercados desarrollados. El
indicador de profundizaciéon habia venido
mejorando en los tres anos previos, sin
embargo, ha vuelto a retroceder en 2024 por la
falta de dinamismo de la actividad de los
seguros de Vida Ahorro.

Por otra parte, la Brecha de Proteccion del
Seguro (BPS) en Espana, en 2024, se situd en
41,4 millardos de euros, lo que representa
9,95 millardos de euros mas que la medicion
del ano previo. Este aumento de la brecha de
aseguramiento obedece primordialmente a
que el desempeno del mercado en términos
de crecimiento ha sido peor que el observado
en algunos de los mercados mas desarrolla-
dos de referencia, particularmente en lo que
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se refiere al segmento de los seguros de Vida.
Ahora bien, desde el punto de vista de su es-
tructura, la composicion de la BPS sigue con-
firmando el insuficiente desarrollo del seg-
mento de los seguros de Vida, en la medida en
que el 91,4% de la BPS correspondio al seg-
mento de los seguros de Vida (37,9 millardos
de euros), mientras que la BPS relativa a los
seguros de No Vida (3,6 millardos de euros)
represento el 8,6% restante.

Posicion de solvencia de la
industria aseguradora espanola

Finalmente, del analisis de los Informes sobre
la Situacién Financiera y de Solvencia (SFCR]
individuales publicados por las entidades ase-
guradoras espanolas conforme a la regulacién
prudencial basada en riesgos aplicable en la
Unién Europea (Solvencia ll], correspondientes
al ejercicio de 2024, con una muestra de enti-
dades que representa el 73,5% de las primas
de seguros y el 70,3% de las provisiones técni-
cas del mercado, se observa que el sector ase-
gurador espanol continla mostrando una si-
tuacion financieramente sélida. Ello se refleja
en el hecho de que el ratio de solvencia total
agregado de la muestra analizada se situo en el
230,7%, frente al 229,5% de 2023.



1. Contexto economico y demografico

1.1 Aspectos economicos

Entorno global y europeo

El entorno econdémico a nivel global, en 2024,
estuvo marcado por los efectos sobre la acti-
vidad econémica de una inflacion mas mode-
rada, unas condiciones de financiacion todavia
en territorio restrictivo, pero gradualmente
menos endurecidas, y una ligera recuperacion
del crédito en las principales economias del
orbe. Ello supuso un impulso a la economia
real apoyada en el consumo privado y en el
buen comportamiento de los mercados labo-
rales, con a un crecimiento global agregado
del 3,3%, por encima de lo previsto a princi-
pios de ano, aunque desacelerandose ligera-
mente frente al 3,5% registrado en 2023 (véa-
se la Gréfica 1.1-a). Sin embargo, el compor-
tamiento entre las grandes economias fue
dispar, con la de Estados Unidos mostrando
un gran dinamismo, lo que contrasta con unos
bajos niveles de crecimiento en las principa-
les economias de la Eurozona.

A pesar de la incertidumbre geopolitica por la
guerra en Ucrania, el conflicto en Oriente Me-
dio y la amenaza de la guerra arancelaria, el
crecimiento de la economia global y los nive-
les de los tipos de interés favorecieron el
desarrollo del sector asegurador, tanto en el
segmento de los seguros de No Vida como en
el de los seguros de Vida Riesgo y los produc-
tos de seguros de Vida Ahorro a nivel global.
Asimismo, el buen comportamiento de la ren-
ta variable conformé un entorno propicio para
los seguros de Vida en los que el tomador
asume el riesgo de la inversion, los cuales
pudieron beneficiarse también de los altos
tipos de interés de la renta fija, para aquellos
tomadores de seguros con un perfil mas con-
servador. No obstante, esta actividad asegu-
radora de ahorro e inversion se enfrenté al
aumento de la competencia de otras entida-
des financieras (particularmente en Espafal,
como las entidades bancarias o las gestoras
de fondos, por el fuerte atractivo generado
por el entorno de tipos de interés y el buen
comportamiento de los mercados financieros.
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Grafica 1.
Global: crecimiento econémico e inflacion
(datos trimestrales, variacion interanual)

1-a

— Inflacién (a/a, %)

10 %

8 %

6%

4%

2%

0%

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026

EL MERCADO ESPANOL DE SEGURQS EN 2024

Fundaciéon MAPFRE




Lo anterior, unido al efecto base por el buen
desempeno de estas lineas de actividad de los
seguros de Vida en el afo anterior, motivé que
un retroceso en volumen de primas, en 2024,
en el mercado espanol en este ramo, con solo
un ligero aumento en el volumen de ahorro
gestionado (provisiones técnicas) por este ne-
gocio.

El panorama econdomico y financiero fue, ade-
mas, especialmente propicio para la rentabili-
dad de la actividad aseguradora, en virtud de
la moderacidn de la inflacidn y, sobre todo, por
la mejora del rendimiento financiero de las
carteras de inversiones de las entidades del
sector, beneficidndose progresivamente de los
movimientos de las curvas de tipos de interés,
que, en la primera mitad del ano, presentaban
una pendiente negativa significativa, si bien se
fueron normalizando a lo largo del segundo
semestre y contintian haciéndolo en 2025, con
unos niveles que son mas elevados en los
tramos largos que en los tramos cortos, ofre-
ciendo una prima por plazo positiva y niveles
que, en general, superan a las expectativas de
inflacion en esos tramos.

En la Eurozona, el crecimiento econdmico fue
débil, del 0,8% en 2024 (0,5% en 2023), lo que
supone una ligera aceleracion en el creci-
miento, a medida que se van trasladando a la
economia real los efectos de las bajadas de
tipos de interés aplicadas por el Banco Central
Europeo (BCEJ, conforme se modera la infla-
cion. Esta debilidad afecté principalmente a
Alemania, cuya economia quedd practicamen-
te estancada, pero también a Francia e ltalia
que presentaron bajos niveles de crecimiento.
No obstante, otras economias del sur de Eu-
ropa, particularmente Espana, se comportaron
mejor que el resto de las grandes economias
de la zona euro, lo que tuvo su reflejo en el
sector asegurador, a medida que el BCE avan-
zaba en su proceso de relajacion monetaria y
se reactivaba el crédito al sector privado, ante
unas condiciones de financiacion menos res-
trictivas, proceso que continta produciéndose
en 2025.

Los datos de inflacion repuntaron en el uUltimo
trimestre de 2024, situandose en el 2,4% en el
mes de diciembre (frente al minimo marcado
en septiembre del 1,7%]). Asi, la inflacion pro-
medio de 2024 se situd en el 2,4%, frente al
5,4% de 2023 (8,4% en 2022), todavia por en-
cima, pero acercandose, al objetivo del BCE
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del 2% para el conjunto de la Eurozona. A pe-
sar de los ligeros repuntes puntuales en la
inflacidn, principalmente del componente de
los servicios, el BCE decidi6 comenzar a re-
cortar los tipos de interés de politica moneta-
ria desde el mes de junio de 2024, aplicando
cuatro bajadas sucesivas en el resto del ano
(tras mantener desde el mes octubre de 2023
hasta el mes de mayo de 2024 los niveles mas
elevados alcanzados en mas de dos décadas).
Ademas, el BCE decidid continuar en su senda
de reduccion progresiva del tamafo de su ba-
lance a un ritmo predecible bajo el Asset Pur-
chase Programme (APP) y el Pandemic Emer-
gency Purchase Programme (PEPP). Respecto
de estos dos programas, el BCE ha dejado de
reinvertir, en 2025, la totalidad del principal de
los bonos en poder del que van venciendo. Ello
supone, de facto, que ha dejado de adquirir
bonos soberanos de los paises de la Eurozona,
lo cual, salvo algun repunte que afectd princi-
palmente a la deuda soberana francesa, no se
ha traducido en un incremento de las primas
de riesgo, las cuales incluso se han relajado,
particularmente para los paises periféricos de
la zona euro.

En 2025, tras un primer trimestre en linea con
el comportamiento econdmico de finales del
ano previo, se produjo un fuerte repunte de la
incertidumbre por el inicio de la guerra aran-
celaria el 2 de abril (el llamado “Liberation
Day”), la cual resultd mas agresiva de lo que
se habia anticipado inicialmente. En este en-
torno, la Reserva Federal de los Estados Uni-
dos decidié mantener los tipos de interés en
territorio fuertemente restrictivo, mientras
que el BCE continud dando pasos en la relaja-
cion de su politica monetaria, reduciendo los
tipos de interés para dejarlos en el 2% para la
facilidad de depdsito y en el 2,15% para las
operaciones principales de financiacion, tras
rebajar sus expectativas de inflacion y de cre-
cimiento econémico para la Eurozona, a con-
secuencia de la guerra comercial, y decidiendo
ambos bancos centrales continuar en su sen-
da de reduccion progresiva del tamano de sus
balances.

En este entorno econdmico y financiero los
tipos de interés han seguido un camino dife-
rente a ambos lados del Atlantico, con una
subida y un aplanamiento de la curva de tipos
de interés libre de riesgo de mercado de los
Estados Unidos, y un descenso en la de la Eu-
rozona que ha seguido relajdndose en todos
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sus vencimientos y normalizandose perdiendo
su pendiente negativa que solo afecta ya a los
plazos mas cortos, presentando una pendiente
positiva en practicamente todo el resto de la
curva. Se espera que esta incertidumbre ge-
nerada por el entorno geopolitico y la guerra
arancelaria provoque una desaceleracion de la
economia mundial en 2025, por sus posibles
efectos sobre las decisiones de consumo e
inversion de los distintos agentes econdmicos.

El entorno econémico
y la demanda aseguradora

En 2024, el mercado asegurador estuvo mar-
cado por una aceleracion en el crecimiento de
la economia espanola apoyada en el consumo
privado, en la fortaleza del mercado laboral y
en la recuperacion gradual del crédito al sec-
tor privado, con un entorno de tipos de interés
todavia en niveles restrictivos pero a la baja
desde el mes de junio, tras mantenerse en la
primera mitad del ano en niveles no vistos en
la dltima década. La inflacion continud en su
senda de moderacion iniciada el aho previo,
cerrando en una tasa media, en 2024, del 2,8%
(3,5% en 2023 y 8,4% en 2022]). Este entorno
favorecio el desarrollo de la actividad asegu-
radora del negocio de No Vida. Sin embargo,
las primas de los seguros de Vida retrocedie-
ron, llevando a una caida agregada en el volu-
men de primas de seguros totales del -1,6%
(17,8% en 2023). Por otra parte, los mayores
ingresos financieros a lo largo del ano, junto
con la mejora progresiva en la rentabilidad de
las carteras de inversion, incrementaron la
rentabilidad de la industria aseguradora.

Por grandes lineas de actividad, las primas de
los seguros de Vida sufrieron un retroceso del
-13,7% (36,0% en 2023'), a consecuencia de la
caida en primas los seguros de Vida Ahorro
del -17,0%, tras el crecimiento excepcional
vivido en el ano anterior (46,3% en 2023}, en el
que los tipos de interés alcanzaron niveles no
vistos desde hacia una década, con la rapida
reaccion en aquellos momentos de las entida-
des aseguradoras espanolas ofreciendo tipos
garantizados acordes a la rentabilidad del
mercado, frente a las entidades bancarias que
tardaron mas tiempo en trasladar estas
subidas a la rentabilidad de sus depdsitos. En
2024, la competencia ha sido mayor vy, en la
segunda mitad del ano, el BCE comenzé a ba-
jar los tipos de interés de forma acelerada,

con cuatro bajadas consecutivas desde el mes
de junio, lo que se ha terminado traduciendo
en menores tipos de interés garantizados de
los nuevos productos que se lanzan al merca-
do. Las primas de Vida Riesgo, por su parte,
crecieron un 4,8%, impulsadas por el buen
comportamiento de la economia espanola y la
progresiva recuperacion del crédito al sector
privado, ante unas condiciones financieras
menos endurecidas a medida que avanzaba el
ano.

En cuanto a las primas de seguros del seg-
mento de No Vida, en 2024, experimentaron un
aumento del 7,8% (6,8% en 2023), con todas
las grandes lineas de este segmento de ase-
guramiento aportando al crecimiento. Desta-
can los seguros del Hogar y, un anho mas, la
recuperacion del negocio de los seguros Au-
tomoviles, el cual crecié bien en volumen de
negocio, pero todavia con algunos problemas
en cuanto a su rentabilidad.

En un analisis de medio plazo (2014-2024), las
Graficas 1.1-b y 1.1-c ilustran la relacion entre
el crecimiento econémico y la dindmica de la
demanda aseguradora en el caso del mercado
espanol. Esta relacion es especialmente signi-
ficativa en el negocio de No Vida, el cual, si
bien en 2020 se apart6 de la senda de varia-
cion del PIB a consecuencia de las perturba-
ciones provocadas por la pandemia (rompien-
do puntualmente esa tendencia con abrupta
caida del PIB que no se trasladé plenamente a
este negociol, en los afios posteriores vuelve a
recuperarla cerrando con un crecimiento de
las primas de No Vida del 51,2% a lo largo de
la década, frente al crecimiento nominal del
PIB del 53,2% en ese periodo (Grafica 1.1-c).
El segmento de Vida, afectado también por el
comportamiento de los tipos de interés, ha
experimentado crecimiento menor del 15,9%
en el dltimo decenio, con un comportamiento
mucho mas volatil en cuanto a las tasas de
variacion a lo largo de la década.

Cabe senalar que, con los ultimos datos co-
rrespondientes hasta el mes de mayo de 2025,
los ingresos por primas en el mercado espa-
nol de seguros han seguido con su buena di-
namica de crecimiento, con un 11,7% en los
primeros cinco meses del ano, frente al mis-
mo periodo del afo anterior, con una excelente
recuperacion del seguro de Vida, que crece un
16,5%. El segmento de Vida Ahorro, por su
parte, muestra un crecimiento del 18,8% in-
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Grafica 1.1-b
Espafa: crecimiento econémico y
demanda aseguradora
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Grafica 1.1-c
Espana: evolucion del seguro directo
(indice 2014=100)
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teranual en este periodo [tras el retroceso en
primas de 2024) y el negocio de Vida Riesgo
del 6,4%. Por lo que refiere al segmento de No
Vida, este sigue creciendo a buen ritmo, en
2025, con un 8,3% en los cinco primeros me-
ses del afo, y con incrementos en practica-
mente todos los segmentos de actividad, des-
tacando el crecimiento en el seguro de Auto-
moviles (9,1%), Multirriesgo (7,4%) y Salud
(12%).

Sector inmobiliario

Los seguros vinculados al mercado inmobilia-
rio [principalmente los ramos de Hogar y Vida
Riesgo) desempenan un papel estructural en
el negocio asegurador espanol. Segun datos
del Ministerio de Transportes y Movilidad Sos-
tenible, en 2024 se escrituraron 715.678
transacciones inmobiliarias, lo que representa
un incremento interanual del 12,1% frente a
las 638.591 registradas en 2023 (véase la Gra-
fica 1.1-d). Este repunte esta impulsado prin-
cipalmente por el descenso de los tipos de
interés y la consiguiente expansion del crédito
que han reactivado la demanda, si bien la rigi-
dez normativa en materia urbanistica restrin-
ge la oferta, manteniéndola estructuralmente
por debajo del nivel requerido y presionando
los precios al alza. Esa expectativa de encare-
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cimiento futuro ha generado urgencia en la
toma de decisiones de compra, y una mayor
participacion adicional de inversores interna-
cionales, anticipandose a la posible elimina-
cion del régimen de Golden Visa. En una pers-
pectiva de medio plazo, la tendencia también
confirma este dinamismo, con un crecimiento
medio anual de las transacciones durante el
ultimo lustro entorno al 10,7%.

Las implicaciones de ese aumento sostenido
de la actividad inmobiliaria refuerzan la base
potencial de aseguramiento, no solo en térmi-
nos de nuevas polizas vinculadas a hipotecas,
sino también por la renovaciéon del parque
asegurado ante cambios de titularidad. En un
contexto de endurecimiento regulatorio y pre-
sion sobre el precio del suelo, se consolida,
ademas, una demanda estructural de protec-
cion patrimonial, donde el seguro gana rele-
vancia como instrumento de estabilizacion
financiera del hogar. Por dltimo, el mayor
peso de la inversion extranjera podria tradu-
cirse en un crecimiento de pédlizas de mayor
valor asegurado y mayor penetracion de co-
berturas adicionales, lo que abre oportunida-
des para una mayor sofisticacion de la oferta
aseguradora en estos segmentos.

Desde un punto de vista estructural, la evolu-
cion del nimero de transacciones inmobilia-
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Grafica 1.1-d
Espana: venta de viviendas
(ndimero de transacciones, miles; variacion interanual, %)
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rias en Espana ha estado marcada por una
alta volatilidad, reflejo de los distintos ciclos
economicos. Entre 2000 y 2007, el mercado
experimentd una fuerte expansion impulsada
por unas condiciones de financiacion muy la-
xas, comparadas con los anos previos, a raiz
de la entrada de Espana en el euro que redujo
drasticamente los costes de financiacion, ele-
vando las expectativas de revalorizacion conti-
nuada de los activos, lo que motivd un auge sin
precedentes del mercado inmobiliario. Esta
fase se interrumpid abruptamente con la cri-
sis financiera global de 2008, cuya fase mas
aguda en Espafa se concentré entre 2007 y
2009, en el contexto del colapso del mercado
hipotecario internacional.

Posteriormente, entre 2010 y 2012, la crisis de
deuda soberana en la Eurozona anadid una
nueva capa de incertidumbre, debilitando aun
mas la actividad inversora y reduciendo la
confianza de los agentes econdmicos. La pan-
demia del Covid-19 en 2020 supuso un nuevo
shock exdgeno, paralizando temporalmente la
actividad econdémica y afectando tanto la oferta
como la demanda en el mercado inmobiliario,
seguido de un repunte significativo de las
transacciones en 2021, en buena medida ex-
plicado por un efecto base, mas que por una
reactivacion estructural. Desde 2022, la ten-
dencia se habia moderado, debido principal-
mente al encarecimiento de los insumos por
el fuerte repunte de la inflacidon que, en ese
afo, en Espana fue del 8,4% [(especialmente

materiales de construcciéon] y a la rapida
subida de los tipos de interés, lo que encarecio
la financiacion hipotecaria y redujo la accesibi-
lidad a la vivienda. Sin embargo, superada
esta fase, la moderacion de la inflacién y las
bajadas de tipos de interés aplicadas desde la
segunda mitad del ano 2024 por el BCE, que
han seguido en 2025 con ocho bajadas de tipos
hasta la fecha desde el cambio de orientacion
de su politica monetaria, se han visto clara-
mente reflejadas en el nimero de transaccio-
nes de viviendas, las cuales se han vuelto a
recuperar.

Con los datos disponibles del Ministerio de
Transportes y Movilidad Sostenible para 2024,
la estimacion del parque de viviendas en Es-
pana alcanzaria los 27.004.765 de unidades.
Asimismo, con los ultimos valores publica-
dos, se registraria en el primer trimestre del
2025, un aumento interanual del 10,8% en el
numero de visados de direccion de obra nue-
va, lo que confirma la robustez del mercado
inmobiliario. Como se observa en la Grafica
1.1-e, el periodo comprendido entre 2001 y
2023 refleja un incremento acumulado del
27,9%. En este intervalo, destacan ejercicios
como 2017, con una variacion interanual del
2,3%, y 2020, con un crecimiento del 1,3%. En
contraste, el avance registrado en 2023 fue
mas moderado, situandose en el 0,3% res-
pecto a 2022. Para 2024, las estimaciones
preliminares apuntan a una ligera acelera-
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Grafica 1.1-e
Espana: parque de viviendas
(ndimero de viviendas, miles; variacion interanual, %)
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cion, con un incremento proyectado en torno
al 0,4% interanual.

Por otra parte, de acuerdo con datos del Insti-
tuto Nacional de Estadistica (INE), en 2024 las
transacciones de viviendas de obra nueva al-
canzaron un incremento del 8,8%, a diferencia
del 2023 donde se registré una caida de del
-11,1% (véase Gréafica 1.1-f). Igualmente, en lo
que respecta al sector de vivienda de segunda
mano, en 2024 se ha alcanzado un aumento
interanual del 12,4%, contra una reduccion del
2023 del -11,0%. ELl motivo de esa reactivacion
en los crecimientos de ambos segmentos de

viviendas 2024 respecto al 2023, hay que bus-
carlo en un repunte de la demanda, con una
inflacion mas controlada y unos tipos de inte-
rés a la baja que, junto con una mejora en las
expectativas macroecondmicas, animo a hoga-
res e inversores tanto nacionales como ex-
tranjeros, a la compra de inmuebles a pesar
de una subida continua del precio de estos.

Durante 2024, a diferencia de lo observado en
2023, la evolucion de las transacciones de
compraventa de viviendas por Comunidad Au-
tonoma muestra tasas de variacion interanual
mayoritariamente positivas en el conjunto del

B Nueva

Grafica 1.1-f
Espana: transacciones de vivienda nueva vs vivienda de segunda mano
(variacion interanual, %; estructura de distribucion, %)
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territorio nacional. Destacan los incrementos
registrados en Ceuta y Melilla (con un aumen-
to del 30,3%), La Rioja (24,6%), Asturias
(20,3%), Galicia (17,8%), Cantabria (17,7%),
Pais Vasco (17,3%) y Madrid, esta Gltima con
una variacion positiva del 16,3%. La Unica co-
munidad que presenta una contraccién en el
nimero de operaciones ha sido Navarra, con
un descenso del -1,57%. Del mismo modo, el
analisis provincial indica que la mayoria ha
registrado variaciones interanuales positivas
en su participacion sobre el total nacional de
transacciones. Sobresalen Ceuta (con una va-
riacion positiva del 32,4%), Melilla (28,0%),
Alava (24,9%), Ciudad Real (23,5%) y Jaén
(21,7%); Unicamente Santa Cruz de Tenerife
muestra una caida, con una variacidon negativa
del -0,51%.

La brecha de crédito actia como un indicador
adelantado de tensiones en el mercado inmo-
biliario, con capacidad predictiva frente a fa-
ses de ajuste. Su comportamiento reciente
sugiere una disociacidn entre condiciones cre-
diticias y precios residenciales, lo que podria
estar indicando rigideces en la oferta o feno-
menos especulativos. En este sentido, la Gra-
fica 1.1-g muestra la evolucién de la brecha de
crédito a los hogares (definida como la desvia-
cién del volumen de crédito al consumo vy vi-
vienda respecto a su media histérica de largo
plazo, en porcentaje del PIBJ, junto con el indi-
ce de precios de la vivienda, para el periodo
comprendido entre finales de los anos noventa

y el ejercicio 2006, ano previo al estallido de la
crisis financiera global. Durante esta fase, se
observa una brecha de crédito persistente-
mente positiva y en expansidon, reflejo de un
apalancamiento creciente de los hogares en
relacién con su tendencia estructural. Esta
dindmica estuvo correlacionada con un incre-
mento sostenido tanto en el precio de la vi-
vienda como en la actividad constructora. A
partir de 2007, se produce una correccién
abrupta: la brecha de crédito comienza a re-
ducirse significativamente, anticipando el
ajuste del mercado inmobiliario que se mate-
rializaria en el bienio 2008-2009. Esta contrac-
cion se mantuvo hasta 2011, en paralelo con
una disminucién de los precios y del volumen
de transacciones residenciales. A partir de
2012, la brecha de crédito se sitla en valores
negativos, tendencia que se consolida hasta
2014-2015, momento en que se estabiliza. En-
tre 2020 y 2022, coincidiendo con el impacto
economico derivado de la pandemia de la Co-
vid-19, la brecha negativa se amplia nueva-
mente, aunque de forma paralela se registra
un aumento sostenido en el precio de la vi-
vienda. En 2023, la brecha de crédito continda
profundizandose en terreno negativo, pero en
2024 se registra una ligera reversion de esta
tendencia, al tiempo que los precios residen-
ciales mantienen su trayectoria ascendente.

En 2024, las transacciones inmobiliarias reali-
zadas por compradores extranjeros (tanto re-
sidentes como no residentes) representaron el

Grafica 1.1-g
Espana: brecha de crédito a hogares
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Grafica 1.1-h
Espana: transacciones inmobiliarias de extranjeros
(nimero de transacciones inmobiliarias; variacion interanual, %)
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18,1% del total nacional, lo que supone una
reduccion frente al 19,3% registrado en 2023.
A escala provincial, la concentracion geografi-
ca de este tipo de operaciones continta siendo
elevada en zonas costeras, destacando espe-
cialmente las provincias de Alicante (22,4%),
Malaga (11,2%), Barcelona (8,8%), Canarias
(6,7%) y Valencia (6,6%). La Unica excepcidn
relevante a este patron litoral es la Comunidad
de Madrid, que concentro el 6,9% de las com-
praventas efectuadas por extranjeros.

Desde una perspectiva dindmica, se observa
en 2024 una reactivaciéon del interés inversor
por parte de la demanda extranjera. En este

sentido, las operaciones llevadas a cabo por
extranjeros residentes experimentaron un cre-
cimiento interanual del 6,4%, mientras que las
correspondientes a no residentes aumentaron
un 3,4%. Estos registros contrastan con los
retrocesos observados en 2023, en un contexto
de mayor incertidumbre macroecondmica
(véase Grafica 1.1-h). En cuanto al perfil de
origen de los compradores internacionales, los
datos del Boletin Anual del Observatorio de
Vivienda y Suelo identifican como principales
nacionalidades implicadas en el mercado in-
mobiliario espanol a los ciudadanos del Reino
Unido (8,6% del total de extranjeros], seguidos
de Alemania (6,7%) y Paises Bajos (5,9%).

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INE)
* Datos provisionales de 2024

Grafica 1.1-i
Espana: evolucion del nimero de hipotecas
(nimero de hipotecas, miles)
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Grafica 1.1-j
Espana: hipotecas constituidas sobre el total de fincas
(nimero de hipotecas, miles; variacién interanual, %)
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Por otra parte, segun los datos provisionales
publicados por el INE, el ejercicio 2022 regis-
tré el mayor volumen de hipotecas suscritas
entre 2020y 2024, con un total de 608.656 ope-
raciones (véase Gréfica 1.1-i). En contraste,
durante 2024 se formalizaron 546.406 hipote-
cas, lo que representa una contraccion del
-10,02% interanual. En cuanto a la finalidad de
los préstamos, las hipotecas destinadas a la
compraventa de viviendas representaron el
77,8% del total en 2024, superando la media
del quinquenio anterior, que se situé en el
75,6% (véase Grafica 1.1-j). Respecto a la dis-
tribucion del resto de hipotecas segun la tipo-
logia de finca, se registraron caidas interanua-
les en las hipotecas sobre fincas rusticas
(-1,7%) y solares (-27,3%), mientras que el
grupo clasificado como “otros” experimentd
un incremento del 7,2%. Por ultimo, en lo re-
lativo a las ejecuciones hipotecarias sobre vi-
viendas inscritas en los Registros de la Pro-
piedad durante 2024, se observd un descenso
del -23,2% respecto a 2023.

De acuerdo con los datos publicados por INE,
el indice General de Precios de Vivienda (IPV)
registré, en 2024, un incremento interanual
del 11,3%, lo que supone una aceleracion sig-
nificativa respecto al 4,2% observado en 2023.
La vivienda nueva mostrd una variacion inter-
anual del 12,3% (frente al 7,5% del afo ante-
rior), mientras que la vivienda de segunda
mano se encarecioé un 11,1%, muy por encima
del 3,6% registrado en 2023. Este repunte de

precios se produce en un contexto de relativa
resiliencia de la demanda residencial, pese al
endurecimiento de las condiciones financie-
ras. Aunque el BCE mantuvo durante buena
parte de 2024 una politica monetaria restricti-

Grafica 1.1-k
Espaia: evolucion tenencia vivienda en
propiedad, alquiler-cesion gratuita*
(%)
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Grafica 1.1-1
Espana: distribucion hogares por régimen de tenencia de vivienda
(%)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INE)

va, los primeros indicios de relajacidn de tipos
a partir del segundo semestre de 2024 contri-
buyeron a estabilizar las expectativas del mer-
cado. Al mismo tiempo, la continua escasez de
oferta en determinadas areas urbanas ha ac-
tuado como un factor determinante de presion
al alza sobre los precios del segmento resi-
dencial. Segun se detalla en la Grafica 1.1-k, a
partir de los datos del Observatorio de Vivien-
da y Suelo, se constata una tendencia crecien-
te de la residencia en propiedad hasta el ano
2001, en detrimento del régimen de alquiler y
otras formas de tenencia. A partir de dicho
ano, esta dindmica se revierte, observandose
un incremento progresivo del arrendamiento y
una reduccion relativa de la propiedad. Por su
parte, la Encuesta de Condiciones de Vida
(ECV) permite analizar la evolucién del régi-
men de tenencia entre 2008 y 2024. Durante
este periodo, la cesidn gratuita de vivienda se
mantiene estable en torno al 6,1%, mientras
que el alquiler experimenta un aumento signi-
ficativo, pasando del 18,7% en 2023 al 20,4%
en 2024, lo que representa un incremento in-
teranual del 9% (véase Grafica 1.1-1).

Debe senalarse que la problematica del acce-
so a la vivienda en Espana presenta una di-
mension tanto econdémica como social. Esta
dualidad exige respuestas coordinadas desde
la politica publica, no solo para corregir des-
equilibrios de mercado, sino también para ga-
rantizar la cohesién social y la igualdad de
oportunidades. Como senala el Boletin Espe-

Fundacion MAPFRE

cial sobre Vivienda Social del Banco de Espana
(2024), la vivienda constituye un bien béasico
cuya accesibilidad incide directamente sobre
la equidad intergeneracional, la movilidad la-
boral y la estabilidad macroecondmica. El con-
texto actual estd marcado por un deterioro en
los indicadores de accesibilidad. Segun Euros-
tat, el esfuerzo medio de los hogares jovenes
en Espana para acceder al alquiler supera ya
el 30% de su renta disponible, situdndose sig-
nificativamente por encima de la media de la
Unién Europea (UE). Esta tension es especial-
mente acusada en los principales nucleos ur-
banos, donde la dindmica de precios ha sido
mas intensa que el crecimiento de la oferta.

En este marco, el Banco de Espana ha insisti-
do en la necesidad de disenar politicas estruc-
turales con impacto a medio y largo plazo, que
vayan mas alla de intervenciones coyuntura-
les. El informe subraya tres ejes fundamenta-
les: (i) el refuerzo de la coordinacién multini-
vel entre administraciones, (ii) la estabilidad
normativa y (iii] la activacién del lado de la
oferta, con especial atencién al mercado del
alquiler y al parque de vivienda social, actual-
mente muy por debajo de la media europea (el
stock de vivienda social representa menos del
2,5% del total en Espana, frente al 9,0% en
promedio en la UE).
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Sector del automovil

Por sus caracteristicas y dinamica, el sector
del automovil es una de las areas de la activi-
dad econdmica que afecta de mayor manera el
desempeno de la demanda de aseguramiento
en Espana. En 2024, el parque automovilistico
en el pais alcanz6 los 36,2 millones de vehicu-
los, un 0,5% mas que el ano previo. El parque
de motocicletas nuevamente fue el que tuvo
un mayor crecimiento, con el 4,2%, en tanto
que los turismos, que representan el 69,7%
del parque, tuvieron una caida del -0,4%, has-
ta los 25,2 millones (véase la Grafica 1.1-m).

Los datos de matriculaciones han vuelto a me-
jorar en 2024, con un aumento del 9,3%, infe-
rior al 15% obtenido en 2023. Los turismos
superan por segundo ano consecutivo el mi-
llon de matriculaciones, recuperando los nive-
les previos a la pandemia. Las motocicletas,
que siguen a los turismos en numero de
vehiculos matriculados, obtuvieron un alza del
11,9%, y camiones y furgonetas, que matricu-
laron cerca de 199 mil unidades, crecieron el
7,9%. Por otra parte, el porcentaje de vehicu-
los que cuentan con mas de 10 afos de anti-
giedad sobre el total del parque continda
siendo muy elevado, situdndose en el 62,4% en
2024. Destaca el dato de vehiculos de mas de
20 anos, los cuales se han incrementado 1,1
pp respecto a 2023 y representan el 28,1% del
parque de vehiculos.

Segun los datos provisionales del informe de
siniestralidad mortal en vias interurbanas de
la Direccion General de Trafico que se ilustran
en la Grafica 1.1-n, en 2024 se registraron
462,9 millones de desplazamientos de largo
recorrido por carretera, un 3% mas que en
2023, en un contexto de parque de vehiculos
de 36,2 millones y un censo de conductores
que alcanzo los 28 millones. Se mantiene es-
table el nimero de fallecidos (1.154 personas,
1% mas respecto a 2023), aunque aumenta el
numero de siniestros mortales multiples (91
accidentes con 2 o mas fallecidos, un 15%
mas). La salida de la via sigue siendo el tipo
de siniestro mas mortifero, con 479 personas
fallecidas (42% del total), en cifras similares a
2023. Las colisiones frontales aumentaron un
13%, con 252 fallecidos frente a los 223 del
ano anterior. Por su parte, los motoristas
mantienen cifras altas, con 289 fallecidos (con
un aumento del 1%), el maximo de la serie
2015-2024. Por otra parte, disminuyen los
peatones muertos por atropello, hasta los 102
(15% menos que en 2023), y mas de la mitad
(52) murieron en autopistas y autovias.

Aunque aumenté ligeramente el niumero total
de fallecidos (14 personas), la tasa de falleci-
dos por millon de desplazamientos se mantie-
ne en 2,5, lo que supone el valor mas bajo re-
gistrado en la serie historica. También se al-
canzaron cifras récord de movilidad, lo que
sugiere una mejora relativa de la seguridad
vial. Hubo 1.040 siniestros mortales, 4 menos
que en 2023, y se registraron 25 dias sin falle-

Grafica 1.1-m
Espana: parque automovilistico
(nimero de vehiculos, miles; crecimiento interanual, %)
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cidos, los mismos que el ano anterior. El pro-

Grafica 1.1-n medio diario de muertes fue de 3,1 personas.
Espana: siniestralidad mortal Por edades, el grupo de 45 a 54 anos fue el
en vias interurbanas, 2024 mas afectado, junto al de mayores de 65 afos,

ambos con 228 fallecidos (20% del total). La
mortalidad en el grupo de mas de 65 anos

m aumentoé un 11%, mientras que el grupo de 35
_ ‘ a 44 anos también mostrd un repunte notable
Desplazamientos de largo recorrido (15%). La mortalidad infantil subié, con 22

462,9 millones

menores de 0 a 14 anos fallecidos, el segundo
(+3% vs 2023)

dato mas alto en los ultimos 10 afos tras

2014.
% En comparacion con la evolucién de la sinies-
Censo de conductores tralidad en la UE, la region mantiene una si-
28 millones tuacion de estabilidad, con variaciones en
torno al 5%, segun la Comision Europea. A
nivel provincial, Madrid, con el 6% del total (69
A fallecidos), y Barcelona, con el 5% (55 falleci-
Fallecidos dos), registraron las cifras méas elevadas, con
1.154 una disminucion del 10% y del 14%, respecti-
(+1% vs 2023) vamente frente a 2023. Ademas, se han conta-
bilizado 25 dias sin fallecidos en carretera,
cifra que iguala a la del ano anterior, y la me-
\‘Q dia diaria de muertes en siniestros viales se
Salida de la via situa en 3,1 personas.
479 fallecidos
(42% del total] Sector de empresas
E\ De acuerdo con datos del Directorio Central de
(O (®) Empresas (DIRCE), a inicios de 2024 habia
Turismos 3.255.276 empresas activas en Espana, lo que
554 fallecidos supone un incremento del 1,5% respecto al
(42% del total] ano anterior. El sector Resto de Servicios vol-
vio a tener el mayor peso en la estructura de
3 la poblacién de empresas, con 2.060.614 em-
6%6 presas activas, representando el 63,3% del
Motocicletas totél. Este sector incluye actividades d.e hoste-
300 fallecidos leria, transporte, almacenamiento, informa-

cion y comunicaciones, financieras, inmobilia-
rias, profesionales, administrativas, educati-
vas, sanitarias y de servicios sociales. Le si-

(méaximo de 2015-2024)

&g guieron el sector Comercio, con el 19,5%, que
Grupos de edad (45-54 afios y =65 afios) incluye venta al por mayor y menor, y los sec-
228 fallecidos tores de Construccién (11,8%) e Industria

(5,4%).

(en cada grupo)

El tejido empresarial espafol continta estan-

do dominado por empresas de pequena di-
mension. A 1 de enero de 2024, el 52% de las

Dias sin fallecidos en carretera empresas no tenia ningln asalariado y un
25 29,3% contaba con uno o dos empleados, por

lo que el 81,3% del total empleaba a dos o
menos trabajadores. Entre las empresas con

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Direccién General asalariados, solo el 4,8% tenia 20 0 mas em-
de Tréfico)
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pleados. El mayor porcentaje de microempre-
sas se observo en el sector Resto de Servicios
(84% con dos o menos asalariados), mientras
que la industria concentrd la mayor proporcidn
de empresas grandes, con un 9,3% que em-
pleaba a 20 o mas trabajadores. En cuanto a la
antigliedad, el 18,6% de las empresas activas
tenia 20 anos o mas, y el 19,1% no alcanzaba
los dos anos de actividad. Esta distribucion
varia por sectores: la industria tiene un 32,0%
de empresas veteranas, mientras que los sec-
tores de hosteleria (23,7%) y construccion
(20,8%) destacan por su dinamismo juvenil. En
general, el 39,2% de las empresas sin asala-
riados tenia entre uno y cuatro afos, mientras
que el 33,9% de las empresas con 20 o mas
asalariados superaba los 20 anos de antigie-
dad.

Segun el DIRCE se registraron 1.838.474 em-
presas representadas por una persona fisica,
lo que supone el 56,5% del total, de las cuales
el 37,7% tenia como titular a una mujer (frente
al 36,9% el ano anterior). La presencia feme-
nina es mayoritaria en sectores como Educa-
cion, Sanidad y Servicios Sociales (58,4%]), y
minoritaria en Construccion (2,9%) y Transpor-
te (11,2%). Por comunidades autdonomas, Cata-
luna es la region con mas empresas activas
(18,5% del totall, sequida de Andalucia (16,3%])
y Madrid (15,8%). Estas tres comunidades con-
centran mas de la mitad del tejido empresarial
espanol.

Durante 2023, se registraron 376.872 nuevas
altas empresariales y 326.639 ceses de activi-
dad, arrojando un saldo neto positivo. Los sec-
tores con mayor creacidén neta de empresas
fueron Actividades inmobiliarias (con un au-
mento de 7.024) y Transporte terrestre y por
tuberia (+4.889). En el lado contrario, los ma-
yores saldos negativos correspondieron al
Comercio al por menor (-5.895) y al Comercio
al por mayor e intermediarios (-614). Por su
parte, los datos sobre sociedades mercantiles
de 2024 indican un notable dinamismo empre-
sarial. Se crearon 117.990 sociedades mercan-
tiles, lo que supone un incremento del 9,1%
respecto a 2023 y la cifra mas alta desde 2007.
No obstante, el capital suscrito para la consti-
tucion de estas nuevas sociedades fue de
5.682 millones de euros, lo que representa un
descenso del 9,7% respecto al ano anterior. El
capital medio por empresa también disminuyd,
situdndose en 48.163 euros (-17,3%).

Respecto a las disoluciones, 25.090 socieda-
des cesaron su actividad en 2024, un 1,2% mas
que en 2023. De estas, el 83% fueron volunta-
rias, el 8,3% por fusion y el 8,6% por otras
causas. El Comercio fue el sector mas repre-
sentado tanto en las nuevas creaciones
(17,9%) como en las disoluciones (20,1%), se-
guido por actividades inmobiliarias, financie-
ras y de seguros en ambos casos. En el ambito
territorial, Madrid liderd la creacidon de socie-
dades mercantiles con 24.550, seguida por
Cataluna (20.512) y Andalucia (18.322]). En
cuanto a disoluciones, las cifras mas altas se
registraron en Madrid (7.559), Andalucia
(4.325) y Catalufa (1.902).

Entorno de tipos de interés

En el Ultimo afio, las curvas de tipos de interés
libres de riesgo de mercado producidas por la
Autoridad Europea de Seguros y Pensiones
(EIOPA] han venido reflejando una caida signi-
ficaba en todos los tramos de la curva al com-
pas de las bajadas de tipos acometidas por el
BCE (véase la Gréafica 1.1-0). Las menores
presiones de precios, sumada a la atonia en el

Grafica 1.1-0
Eurozona: curva de tipos
de interés libres de riesgo
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crecimiento de la zona euro, han permitido al
organismo situar el rango en el 2,40% para el
marginal de crédito, 2,15% el principal de fi-
nanciacion y 2,00% la facilidad de depdsito.
Ademas de ello, se ha producido una mejora
en la pendiente de la curva que ha permitido
revertir gran parte de la pendiente negativa
que presentaba en la primera mitad de 2024 y
que, en la actualidad, solo afecta a los venci-
mientos de hasta dos anos.

Atendiendo a los acontecimientos mas recien-
tes, las probabilidades de un retorno de la in-
flacion hacia la meta del 2% se sitian en nive-
les de mayor confianza. Asimismo, las previ-
siones de crecimiento econdmico parecen
asentarse en un rango mas positivo y equili-
brado, combinacion de dindamicas que arroja
unas expectativas de que los tipos de interés
podrian seguir bajando en el futuro, e incluso
situarse en niveles ligeramente acomodati-
cios, es decir, por debajo de 2% actual. Sin
embargo, y sopesando un escenario de mayo-
res tensiones bélicas en Oriente Medio que
presionen en mayor medida los precios de la
energia al alza, y comerciales para la Eurozo-
na provenientes de la nueva politica arancela-
ria de Estados Unidos, el nivel de incertidum-
bre y la visibilidad de que se cumpla el hori-
zonte de expectativas presenta un gran
desafio en el futuro. En este sentido, es im-
portante destacar que, a priori, los efectos de
un posible incremento de los aranceles po-
drian no venir acompanado de efectos infla-
cionarios y tener un impacto en términos de
crecimiento relativamente benigno. A pesar de
ello, los riesgos se encuentran sesgados a la
baja y no puede descartarse un escenario de
escalada que active la toma de medidas de
represalia, bajo el mecanismo anticoercion de
la UE, y que conduciria a un ciclo de retroali-
mentacidon negativa.

Todos estos argumentos han permitido mode-
rar los tipos de interés del tramo corto de la
curva, y hacer retroceder parte de la inversion
de la curva en los tramos medios. No obstan-
te, la subsistencia de esta elevada incerti-
dumbre a futuro ha provocado que no termi-
nen de trasladarse de forma tan significativa a
los tramos mas largos. Esta dinamica, si bien
reduce las rentabilidades de Vida Ahorro y las
perspectivas de retorno de otros productos de
ahorro a corto plazo, continta ofreciendo un
diferencial por plazo positivo en los tramos
medio y largo de la curva, prolongando el
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atractivo de productos como las rentas vitali-
cias o ahorro productos con garantias de tipos
de interés de mayores duraciones. Sin embar-
go, el sector asegurador espanol de forma
estructural continta lidiando con una fuerte
competencia por parte de otras instituciones
financieras que compiten con sus propios pro-
ductos en la gestion del ahorro, como son las
gestoras de fondos de inversion y las entida-
des bancarias.

De cara a futuro, y de cumplirse las previsio-
nes de crecimiento econdmico e inflacidn, es
esperable que la rentabilidad real, es decir,
descontada la inflacidon, vuelva a situarse en
niveles neutrales o incluso negativos en los
tramos de duracidn corta y media de la curva,
limitdndose los retornos positivos a los ven-
cimientos mas largos, recompensando en
cierta medida la toma de mayor riesgo de du-
racion.

1.2 Aspectos demograficos

Tendencias demograficas

Segun datos y proyecciones de la Organizacion
de las Naciones Unidas?, Espana enfrenta un
proceso de envejecimiento poblacional debido
a la combinacién de bajas tasas de natalidad,
disminucidn de la mortalidad y un aumento en
la esperanza de vida. Las estimaciones indi-
can que la poblacién seguird envejeciendo
progresivamente durante este siglo, configu-
rando una piramide poblacional de tipo cons-
trictivo, caracterizada por un mayor peso de-
mografico de las personas de edad avanzada
(véase la Grafica 1.2-a). Este cambio demo-
grafico, que se inscribe en una tendencia glo-
bal, ejercerd una presion creciente sobre los
sistemas de salud y pensiones, ya que la pro-
porcion de personas de edad avanzada au-
mentara, mientras que la poblacion activa ira
disminuyendo, reduciendo de esta forma la
fuerza laboral.

La disminucion generalizada en las tasas de
mortalidad ha llevado a un notable aumento
en la esperanza de vida. En la Grafica 1.2-b, se
observa como la esperanza de vida al nacer en
Espana ha experimentado un crecimiento sos-
tenido, posicionando al pais por encima de
otras economias globales a lo largo del tiem-
po. En 1950, la esperanza de vida en Espana
era de 61,8 anos y 46,4 anos a nivel mundial;
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Grafica 1.2-a
Espana: evolucion comparativa de la piramide poblacional
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Esperanza de vida al nacer

— Espana = Global

Grafica 1.2-b
Espana: esperanza de vida al nacer y tasa de fertilidad
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para 2020, estas cifras aumentaron a 82,2 y
71,9 anos, respectivamente. Las proyeccio-
nes prevén que, para 2050, la esperanza de
vida al nacer podria alcanzar los 87,1 anhos
en Espana y los 77 anos a nivel global, lle-
gando a finales de siglo a 92,9 y 81,7 anos,
respectivamente. Respecto a la tasa de fer-
tilidad, en 1950, Espana estuvo 2,4 pp por
debajo del promedio mundial, mientras que,
en 2024, esta diferencia se redujo a 1 pp. Se
observa una tendencia de convergencia ha-
cia finales de siglo, donde la tasa de fertili-

dad en Espana seria solo 0,4 pp inferior a la
del resto del mundo, momento en el que se
estima se situaria en 1,48 nacimientos por
mujer.

Por otra parte, la Grafica 1.2-c muestra
como ha evolucionado la poblacion espano-
la, segun el avance publicado por el INE,
con datos definitivos a enero de 2025, alcan-
zando en 2024 un total de 49,1 millones de
habitantes, lo que representa un crecimien-
to del 0,9% en comparacidn con el afo ante-
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En resumen, el envejecimiento de la poblacion
Espafia: distribucion de la poblacién en Espana cc_)nltln_ua |nten5|f|(fa_ndose, ;onflgu—
por edad y sexo, 2024 ra_nd_o una piramide demografica Qe_tllpo res-
(estructura por grupos quinquenales de edad, %) trictivo que probablemente persistira hasta
finales del siglo. Siguiendo esta tendencia, es
probable que el problema del envejecimiento
poblacional se intensifique en los proximos
anos, lo cual, inevitablemente, seguird gene-
rando significativas presiones financieras y
presupuestarias sobre las cuentas publicas,
reforzando el papel complementario de la ac-
tividad del sector asegurador (como elemento
fundamental en el ahorro privado para la jubi-
lacion a través del segundo y tercer pilar del
sistema de pensiones), y en la cobertura com-
plementaria al sistema sanitario publico a tra-
vés de los seguros privados de salud.

Grafica 1.2-d
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riory del 5,7% en la Ultima década. Ese mismo
ano, el 86% de la poblacion correspondié a
ciudadanos espanoles (86,6% en 2023), mien-
tras que el 14% (13,4% en 2023) fueron extran-
jeros. En términos absolutos, ambos grupos
experimentaron incrementos, siendo los ex-
tranjeros quienes registraron un crecimiento
mas destacado, con un 5,4%, frente al 0,3% de
los espafoles. Por dltimo, la Grafica 1.2-d
muestra la distribucion de la poblacion segun
edad y sexo, diferenciando entre espanoles y
extranjeros, conforme a los datos definitivos
publicados por el INE a enero de 2025.
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2.1 Concentracion del mercado

Los indices Herfindahl y CR5 permiten hacer un
andlisis y seguimiento de los niveles de
concentracion del sector asegurador. En la
Grafica 2.1 se puede advertir que, para el caso
de Espana, en 2014, el indice Herfindahl se
ubicaba en 509,6 puntos, mientras que para
2024 el indicador se ha situado en 634,1 puntos,
lo que representa un ligero descenso respecto a
los 636 puntos del ano anterior, aunque con un
aumento a lo largo de la década. A pesar de ello,
el indice continda significativamente por debajo
del umbral tedrico (1.000 puntos) que sefala el
inicio de niveles de concentracién de la
industria.

En el comportamiento del indice CR5 puede
observarse también esa tendencia al aumento
de la concentracion a lo largo de 2014-2024,
desde el 41,3% al 45,6%. En la referida Gréfica
2.1 se aprecia que la concentracion de los cinco
primeros grupos ha aumentado ligeramente en
2024, con un descenso de 2,6 puntos por-
centuales (pp) en el segmento de Vida, hasta el
60,7% (siendo este el ramo que mayor concen-
tracion presenta) y un comportamiento estable
de los grupos de No Vida, que alcanzaron un

2. Estructura del sector asegurador

indice CR5 del 48,3%. Al analizar la evolucion
de ambos segmentos de mercado en la ultima
década, se observa que mientras que el indice
CR5 de No Vida ha aumentado muy progresi-
vamente, desde el 45% de 2014 al 48,3% de
2024, en el segmento de Vida se ha tenido un
comportamiento mas variable, con una tenden-
cia de fondo creciente.

2.2 Ranking de entidades
Mercado total

A diferencia de lo sucedido en 2023, los
importantes descensos registrados en el
segmento de Vida en 2024 por parte de algunos
de los mayores aseguradores del mercado
espanol, ha provocado numerosos cambios en el
ranking total de primas por grupos. De esta
forma, VidaCaixa se mantiene como lider en
2024, con una cuota de mercado del 13,8%
(14,9% en 2023) y unos ingresos de primas de
10.386 millones de euros, un -8,7% menos que
el ejercicio anterior. Le siguen MAPFRE, con
8.588 millones de euros en primas y un
crecimiento del 1,3% respecto al ano previo, y
Mutua Madrilena, con 7.868 millones de euros y

indice Herfindahl
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Grafica 2.2-a
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un alza del 9,9%. Los cuatro grupos siguientes
tienen una cuota similar, cercana al 5%. Las
primas del grupo Allianz crecieron un 14,9% en
2024, lo que le impulsa desde la octava a la
cuarta posicion del ranking y alcanza una cuota
del 5%. Axa se mantiene en quinto lugar con

una cuota del 4,9%, seguida de Generali, el
grupo de la clasificacion que mas crece en
primas, un 38,4%, gracias a la integracion de
Liberty Seguros, compaiia que pasa a
denominarse Generali SAU. Les sigue Grupo
Catalana Occidente, que baja una posicion,
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hasta la séptima, a pesar de un aumento de
tres décimas en su cuota de mercado (4,8%).
Después del importante ascenso que obtuvo en
2023, Zurich desciende cuatro puestos y vuelve
a ocupar el octavo lugar. Las ultimas posiciones
del ranking las ocupan Santalucia, que
desciende del séptimo al noveno puesto, y
Grupo Helvetia, que se incorpora al ranking de
los diez primeros grupos en 2024, desde el
undécimo puesto que ocupaba el afo anterior
(véase la Gréfica 2.2-a).

Mercado No Vida

Los seguros de No Vida volvieron a mostrar un
desempeno positivo en 2024, con crecimientos
de primas en practicamente todos los ramos, lo
cual se refleja también en el comportamiento
de los principales grupos aseguradores, todos
ellos con aumentos en los ingresos por primas
y sin variacion en las posiciones que ocupaban
en 2023. Mutua Madrilefa continlia como lider
de la clasificacion, con una cuota de mercado
del 16,1%. Le siguen MAPFRE, con una cuota
del 13,7%, y a mucha distancia Allianz, que
acumula el 6,8% de las primas de No Vida.
Generali es el grupo que mas crece, un 46,5%,
gracias a la incorporacion del negocio de No
Vida de Liberty (véase la Grafica 2.2-b).

Mercado Vida

El comportamiento de los diferentes grupos
que forman parte del ranking de Vida ha sido
mas dispar que el del segmento de No Vida, con
disminucion de ingresos por primas en seis de
los diez grupos que componen el ranking y
aumentos de dos digitos en dos de los grupos,
BBVA Seguros (con un crecimiento del 22,7%) y
Generali (18,5%). VidaCaixa continda a la
cabeza en este segmento, con una cuota de
mercado del 35,9%. MAPFRE sube dos
posiciones, hasta la segunda, con una cuota de
mercado del 7,8%, y desplaza a Zurich y
Santander Seguros a la tercera y cuarta
posiciones, respectivamente (véase la Gréfica
2.2-c). El crecimiento de primas de BBVA
Seguros, unido con el importante retroceso
generalizado de las primas de los seguros de
Vida en la mayor parte del resto de los grupos,
hace que ascienda del séptimo al quinto lugar
de la clasificacion. También suben puestos Axa
(+2), Generali (+3] y Grupo Catalana Occidente
(+1), y bajan Santalucia (-4) e Ibercaja (-4).

Ahorro gestionado

Por lo que se refiere a las provisiones técnicas
del seguro de Vida en Espana, estas se situaron

Grafica 2.2-c
Espana: ranking de grupos aseguradores Vida por volumen de primas
(millones de euros)
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Grafica 2.2-d
Espana: ranking de grupos aseguradores por provisiones técnicas de Vida
(millones de euros)
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en 210.400 millones de euros al acabar 2024, lo
que supone un crecimiento del 3,2% respecto al
ano anterior. El posicionamiento de los grupos
en el ranking de este segmento a partir de las
provisiones técnicas es mas estable que el
elaborado bajo el criterio de las primas, lo que
se refleja en solo un movimiento en la clasifi-
cacion. Los siete primeros puestos del ranking
permanecen invariables, encabezado por Vida-
Caixa, con una cuota del 36,8%, seguido de
Santander Seguros (7,3%) y MAPFRE (6,4%). El
primer y Unico cambio se produce en el octavo
puesto, que pasa a ocupar Grupo Catalana Oc-
cidente en lugar de Santalucia, que pasa al
noveno lugar de la clasificacion debido a un
decrecimiento del -10,8% en las provisiones
técnicas de Vida (véase la Grafica 2.2-d).

2.3 Estructura del mercado
asegurador

Entidades aseguradoras

En el primer semestre de 2024, el nimero de
entidades aseguradoras en el mercado espanol
se ha mantenido estable respecto a diciembre
del ano anterior, con una entidad menos con-
tabilizada a junio de ese ano; a mas largo plazo,
respecto a 2014, habia 80 entidades menos.
Como se ha comentado en informes anteriores,
entre los factores que han influido en este pro-

Fundaciéon MAPFRE

ceso de concentracion se encuentran la reor-
denacion de los acuerdos de bancaseguros im-
plementada por parte de algunas entidades
bancarias a raiz de las fusiones llevadas a cabo
con otras entidades de crédito, asi como la en-
trada en vigor de Solvencia Il, al buscar las
companias de seguros un tamano mas adecua-
do con el que poder hacer frente a los requisi-
tos cuantitativos y cualitativos de la nueva regu-
lacion. De esta forma, a finales de junio de
2024, el Registro Administrativo de Entidades
Aseguradoras (RAEA] consignaba la existencia
de 175 entidades aseguradoras en el mercado
espanol, es decir, 1 menos que al finalizar 2023.
En cuanto a su forma juridica, habia 114 so-
ciedades andénimas, 28 mutuas y 30 mutuali-
dades de prevision social (sometidas al control
de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones] y 3 reaseguradoras especializadas
(véase la Gréafica 2.3-a).

En relacion con los diferentes procesos de
fusiones y adquisiciones, y otros movimientos
empresariales que se produjeron a lo largo de
2024 en el mercado espanol, cabe mencionar
los siguientes. En enero de 2024, el grupo
Generali anunci6 que habia completado la
adquisicion de Liberty Seguros en Espafa,
Portugal e Irlanda, tras recibir la autorizacion
de la Comision Europea. En Espana, Liberty
pasa a denominarse Generali SAU y el grupo
espera terminar en 2025 la integracién vy
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Grafica 2.3-a
Espana: nimero de entidades operativas por tipo de régimen
(nimero de entidades)
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reordenacion del negocio de Liberty Seguros en
los diferentes mercados, a la espera de que los
respectivos reguladores den su visto bueno. En
el proceso, Generali revisara los acuerdos de
bancaseguros que tenia establecidos Liberty,
como su alianza con Bankinter y con
Kutxabank. Por otro lado, en 2023, Axa
completé la compra de Groupe Assurances du
Crédit Mutuel Espafa (GACM Espafial y, en
diciembre de 2024, recibié la autorizacion
administrativa de la fusion por absorcion de las
entidades GACM Seguros Generales y GACM
Espana SAU por la entidad Axa Seguros
Generales. Finalmente, dentro del proceso de
unificaciéon de todo su negocio tradicional bajo
una Unica marca, Occident GCO recibio, a
finales de 2024, la autorizacion para llevar a
cabo la operacidn de fusion por absorcion de la
entidad Nortehispana.

Presencia internacional de
aseguradoras espanolas

El ranking de los cuatro mayores grupos ase-
guradores espanoles internacionalmente ac-
tivos, bajo el criterio del volumen de primas
globales, se presenta en la Tabla 2.3 y en la
Grafica 2.3-b. Los datos, que se refieren a 2023
y 2024, comparan el negocio doméstico y el ne-
gocio total (incluido el negocio internacional). De
esta informacion se desprende que, en 2024, el
Grupo MAPFRES era el principal grupo asegu-

rador espanol a nivel internacional, con un
volumen de primas de 28.122 millones de eu-
ros, un 4,5% por encima del obtenido en 2023,
con una evolucion muy positiva de la region de
Iberia, América Latina y del negocio del Rease-
guro. De los ramos de No Vida, cabe destacar el
buen comportamiento de Salud y Accidentes
(con un crecimiento del 7,9%) y el avance en
Autos (6,1%). En el negocio de seguros Generales
el crecimiento es mas moderado (1,5%), debido
a la ralentizacion del negocio agricola en Brasil
y la depreciacion de las divisas. La evolucion de
las primas del segmento de Vida (-5,1%) esta
afectada por la excepcional emision de Ahorro
en 2023, mientras las primas de Vida Riesgo
crecen un 3,8%.

Le sigue en la clasificacion VidaCaixa, con
11.132 millones de euros en primas deven-
gadas de seguro directo y reaseguro aceptado
en 2024, lo que significa un decrecimiento del -
5,9% respecto a 2023. En Espana, su negocio de
Vida recortd un -8,7% el volumen de primas
emitidas por seguro directo en 2024, hasta los
10.386 millones de euros, debido al efecto
comparativo con 2023, un ano en el que las
primas crecieron mas del 30%. VidaCaixa esta
integrada en CaixaBank y cuenta, ademas, con
el 49,92% de SegurCaixa Adeslas, asi como con
la totalidad del capital social de la portuguesa
BPI Vida e Pensdes, adquirida en 2017.
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Tabla 2.3
Ranking de los principales grupos aseguradores espanoles internacionalmente
activos por primas de seguros totales a nivel global
(millones de euros)

2024
(millones de euros) (millones de euros)
Grupo asegurador
Primas Primas Primas Primas Primas Primas Primas Primas
Primas en | fuerade en | fuerade Primas en fuera de en | fuerade
globales Espana Espana Espana Espana globales Espana Espana Espana Espana
MAPFRE 26.917 9.859 17.058 36,6 % 63,4 % 28.122 10.269 17.853 36,5 % 63,5 %
VidaCaixa 11.831 11.375 456 96,1 % 3,9 % 11.132 10.386 746 93,3 % 6,7 %
Grupo Mutua
Madrilefia 7.843 7.158 684 91,3 % 8,7 % 8.731 7.868 863 90,1 % 9.9 %
Grupo Catalana
5.421 3.382 2.038 62,4 % 37,6 % 5.590 3.565 2.025 63,8 % 36,2 %

Occidente

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los Informes de Situacién Financiera y de Solvencia a nivel consolidado de las entidades e ICEA)

Las primas devengadas consolidadas de Mutua
Madrilena, el tercer grupo dentro de este
ranking, ascendieron a 8.731 millones de euros
en 2024, incluyendo tanto el negocio en Espana
como en el ambito internacional, lo que
representa un incremento del 11,3% respecto
del ejercicio anterior. Las empresas de seguros
chilenas participadas por Mutua Madrilena
obtuvieron en 2024 unas primas superiores a
los 850 millones de euros. Mutua Madrilena
participa en la gestién de Seguros del Estado,
en Colombia, mediante su presencia en el
Consejo de Administracion, donde dos de los
cinco miembros del Consejo son directivos de
Mutua Madrilena. Seguros del Estado obtuvo un

volumen total de primas superior a los 360
millones de euros al cierre de 2024.

El Grupo Catalana Occidente ocupa la cuarta
posicion de la clasificacion, con 5.590 millones
de euros en primas devengadas del seguro
directo y reaseguro aceptado durante el
ejercicio 2024. El Grupo esta presente en mas
de 50 paises y cuenta con una importante
presencia en Espana, el 64,3% de su negocio, el
28,2% en Europa, el 3,6% en América y el 3,9%
en Asia y resto mundo. El volumen de negocio
total aumenté un 3,5% en 2024, recogiendo el
sostenido crecimiento de Occident, con un
aumento del 5,7%, y la positiva evolucion de

Grafica 2.3-b
Ranking de los principales grupos aseguradores espanoles internacionalmente
activos por volumen de primas
(millones de euros)

W 2024 2023 Primas fuera de Espafia (% del total en 2024)
wipree I .12 g o
VidaCaia NN 11171;? 7%
Grupo Mutua Madrilefa _72'47331 19.9%
Grupo Catalana Occidente - ;45;0 36,2 %
0 10.000 20.000 30.000 0% 20 % 40 % 60 % 80 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los Informes de Situacién Financiera y de Solvencia a nivel consolidado de las entidades e ICEA)
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Mémora (empresa de servicios funerarios), que
han compensado la ligera caida de Atradius de
un -0,2%.

Cabe senalar que los bancoaseguradores San-
tander Seguros y BBVA Seguros realizan tam-
bién una parte importante de sus operaciones
fuera de Espana“. Santander Seguros ofrece
soluciones de proteccion, con un modelo
basado en alianzas estratégicas con las princi-
pales companias aseguradoras y una propuesta
de valor integral en 12 paises. El drea de se-
guros registrd buenos niveles de actividad en
2024, con un crecimiento de clientes del 3%
interanual y un incremento del negocio de
proteccion. Las primas brutas emitidas en el
periodo superan los 11.500 millones de euros.
Por su parte, en 2024, las primas emitidas por
BBVA Seguros en Espana alcanzaron un total
de 1.566 millones de euros, un 19,8% mas que
el ejercicio anterior. Fuera de Espana, BBVA
estd presente en la actividad aseguradora en
México, Argentina, Colombia, Venezuela vy
Turquia. En 2024, en México, su principal mer-
cado en el exterior, sus filiales ingresaron
90.890 millones de pesos en primas (4.210
millones de euros).

Otros grupos espanoles con presencia en el
exterior son Santalucia y Asisa, aunque de-
sarrollan su actividad principalmente en Es-
pana. El primero de ellos ha establecido
acuerdos y alianzas con otras compafias: en
Portugal se distribuyen seguros de Decesos
mediante la alianza con Fidelidade; en Ar-
gentina se distribuyen seguros Personales
mediante Santalucia Argentina; y en Chile se
comercializan seguros de Decesos a través de
Bice Vida. A cierre de 2024, el total de las pri-
mas imputadas de estas alianzas asciende a
7,1 millones de euros (5,9 millones en 2023),
frente al total de primas imputadas consoli-
dadas de 2.190 millones de euros. Respecto a
Asisa, en el dmbito de la internacionalizacion
siguid fortaleciendo su presencia en Portugal,
donde cuenta con mas de 61.000 asegurados y
su volumen de primas superd en 2024 los
18,96 millones de euros tras crecer un 38,5%.

Por otra parte, Cesce es la cabecera de un
grupo de empresas que ofrece soluciones para
la gestion del crédito comercial y opera en la
emision de seguro de caucidn y garantias en
parte de Europa y Latinoamérica. Con sede
central en Espana, tiene sucursal en Portugal y

cuenta con filiales en Brasil, Chile, Colombia,
México y Peru. En 2024, Cesce ha desarrollado
su actividad principalmente en territorio
espanol, que es donde ha obtenido casi la
totalidad de su cifra de negocios, aunque una
parte de los riesgos que ha asegurado
corresponde a seguros de créditos a la
exportacion y por ello estd localizada en el
extranjero. En América Latina, la produccién
total ascendi6 a 92 millones de euros de primas
devengadas, superando los 80 millones de
euros del ano 2023.

Finalmente, AMA Seguros, compafia espafola
especializada en ofrecer seguros a los
profesionales de la Salud, lleva operando desde
2014 en Ecuador como AMA América. La
aseguradora ha cerrado 2024 con un volumen
de primas de 4,1 millones de dolares en ese
pais, frente a los 3,7 millones de délares de
2023.

Entidades espanolas activas en el
Espacio Economico Europeo

Conforme a la ultima informacion disponible
de parte de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones (DGSFP), a 31 de di-
ciembre de 2023 existian 40 sucursales (39 en
2022) operando en régimen de derecho de es-
tablecimiento en los paises del Espacio
Econdmico Europeo (EEE), que corresponden a
13 entidades aseguradoras espanolas. El pais
de establecimiento con un mayor nimero de
sucursales fue Portugal (9], seguido por ltalia
(5). Por su parte, a finales de 2023 habia 57
entidades espafolas operando en régimen de
libre prestacion de servicios en el EEE, dos
menos que en 2022, manteniéndose Portugal
como el pais donde hay mas notificaciones por
parte de estas companias para realizar opera-
ciones (59), seguido por Francia y Alemania
(44). Las primas brutas de seguro directo y
reaseguro aceptado para estas operaciones
alcanzaron la cifra de 4.001 millones de euros
en 2023 (ultimo dato disponible), de las que el
84,2% corresponde a sucursales espanolas en
el EEE, principalmente en el negocio de No
Vida (2.822 millones de euros). Las companias
que operan bajo el régimen de libre prestacién
de servicios ingresaron 634 millones de euros.
Para el total del negocio, los mayores merca-
dos fueron, en este orden, Francia, ltalia (que
incluye San Marino), Alemania y Portugal.
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El capital extranjero en el
sector asegurador espanol

De acuerdo con los ultimos datos disponibles
proporcionados por la DGSFP, en 2023 se
contabilizaron en Espana 21 entidades con
participacion de capital extranjero, una menos
que el ano anterior. El importe total del capital
suscrito con participacion extranjera fue de
1.352 millones de euros (1.427 millones en
2022), lo que represent6 el 15,9% del capital
total del sector. En los rankings de entidades
operando en Espana que se muestran en el
apartado 2.2 de esta seccion del informe, se
puede tomar una referencia de la importancia
de la presencia en Espana de los grandes
grupos aseguradores internacionales.

A 31 de diciembre de 2023 (Ultima informacion
disponible], se encontraban operativas en
Espana 71 sucursales de entidades del EEE y 3
sucursales de terceros paises. Respecto a las
entidades del EEE habilitadas para operar en
Espafa en régimen de libre prestacion de
servicios, a finales de 2023 (Ultima informacion
disponible) se encontraban habilitadas 815
entidades, aunque no todas tuvieran actividad
efectiva en el pais.

Por su parte, el volumen de primas de seguro
directo y reaseguro aceptado en las opera-
ciones de derecho de establecimiento y libre
prestacion de servicios ascendid a 7.579 millones
de euros en 2023 (ultimo dato disponible), un
18,4% mas que el ejercicio anterior, gracias al
crecimiento de ambos segmentos, tanto por
parte de las sucursales como de las companias
que operan en libre prestacion de servicios.
Finalmente, las primas emitidas en derecho de
establecimiento y libre prestacidon de servicios
de reaseguro ascendieron a 3.106,6 millones de
euros en 2023.

Mutualidades de prevision social

Las mutualidades de prevision social son enti-
dades aseguradoras privadas sin animo de lu-
cro que ejercen una modalidad aseguradora de
caracter voluntario, complementario al sistema
de seguridad social obligatorio, y que pueden
ser alternativas al régimen de la seguridad so-
cial de trabajadores auténomos. En este sector,
205 mutualidades pertenecientes a todos los
sectores profesionales participan, de manera
directa o por medio de sus federaciones au-
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tondmicas, en la Confederacion Espanola de
Mutualidades, maximo drgano de repre-
sentacion del mutualismo de prevision social
en Espana. En 2024, los ingresos por primas de
las mutualidades de prevision social se situaron
en 3,2 millardos de euros, frente a los 3,3 del
ano anterior. De igual forma, el volumen de
activos gestionado por estas entidades al cierre
de 2024 alcanzd los 52 millardos de euros,
frente a los 50,87 millardos de 2023.

2.4 Canales de distribucion

De acuerdo con la ultima informacidn
disponible de parte de la DGSFP, a 31 de di-
ciembre de 2023 habia en Espana un total de
62.073 mediadores de seguros (-12,5% menos
que en 2022), de los cuales el 96,7% se encon-
traba registrado por la propia DGSFP y el
restante 3,3% por las Comunidades Autono-
mas. De ese total, 56.163 eran agentes y oper-
adores exclusivos, 605 agentes y operadores
de bancaseguros vinculados, y 5.226 corre-
dores de seguros. Asimismo, al cierre de 2023,
existian un total de 79 corredores de rease-
guro, uno menos que en 2022 (véase la Grafica
2.4-a).

Por lo que se refiere a la evolucion del negocio
intermediado (considerando un mayor nivel de
desagregacion por canales hasta 2022, que es
el Ultimo ano disponible con ese nivel de de-
talle), la Grafica 2.4-b muestra que en el caso
del segmento de los Seguros de No Vida, los
canales predominantes a lo largo de los ulti-
mos anos han sido, por una parte, los agentes
exclusivos y corredores (entre ambos suman
el 58,9% del volumen total de negocio en
2022), con un pequefo incremento respecto al
negocio intermediado en 2021, y por la otra, la
venta a través de las propias oficinas de las
entidades (18,2% del negocio total en 2022),
disminuyendo ligeramente respecto al ano
previo. Los canales emergentes, como la venta
por internet, siguen significando aun una por-
cion relativamente pequena de la distribucion
de seguros de No Vida, que en 2022 alcan-
zaron un 0,9%.

En el segmento de los seguros de Vida (véase la
Grafica 2.4-c), la parte méas relevante del
negocio se sigue canalizando a través de
operadores de bancaseguros, tanto exclusivos
como vinculados, alcanzando en su conjunto un
59,9% del volumen total de negocio en 2022, si
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Grafica 2.4-a
Espana: nimero de mediadores de seguros
(agentes y corredores de seguros)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la DGSFP)
* Ultimo dato disponible.
bien las cuotas de los operadores vinculados se oficinas de las propias entidades son los
han visto reducidas en la década analizada, canales con mayor volumen de negocio
pasando del 40,4% de 2012 al 27,1% en 2022. A intermediado, con algo mas del 14%. En el
continuacion, los agentes exclusivos vy las periodo analizado, se observa como las oficinas
Grafica 2.4-b Grafica 2.4-c
Espafia: distribucion porcentual de la cartera Espana: distribucion porcentual de la cartera
del negocio de No Vida por canales del negocio de Vida por canales
(%) (%)
[T Agentes Exclusivos B Agentes Vinculados [ Agentes Exclusivos M Agentes Vinculados
[ 0BS-exclusivos M 0BS-vinculados [ 0BS-exclusivos [ 0BS-vinculados
[ Corredores B Oficinas de la entidad [ Corredores M Oficinas de la entidad
M Portal de Internet [ Otros Canales B Portal de Internet [ Otros Canales

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la DGSFP) Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la DGSFP

* Ultimo dato disponible. * Ultimo dato disponible.
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Tabla 2.4-a
No Vida: estructura de la distribucion del negocio por canales
(%)

Agentes exclusivos 33,0 32,0 33,3 34,5 34,0 33,2 33,7 33,1 34,3 32,7 33,1
Agentes vinculados 1,6 1,7 17 1.8 1,6 2,2 2,5 3,0 2,5 2,9 3,5
0BS-exclusivos 2,8 3,4 4,1 4,5 5,4 58 59 6,0 6,2 6,7 6,6
0BS-vinculados 7,3 7,0 6,8 7,2 6,8 6,8 7,1 7,2 7,6 8,1 8,4
Corredores 24,8 24,4 23,0 25,1 25,5 25,2 24,4 24,6 25,6 24,2 25,8
Oficinas de la entidad 21,7 22,5 22,4 20,1 19,8 20,6 19,7 19,5 17,0 18,9 18,2
Portal de internet 1,7 1,9 2,1 2,2 1,7 1,5 1,9 1,5 1,9 1,4 0,9
Otros canales 7,2 7,1 6,7 4,8 52 4,9 4,7 53 5,0 5,1 3,7
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la DGSFP)
*Ultimo dato disponible

Tabla 2.4-b
Vida: estructura de la distribucion del negocio por canales
(%)

Agentes exclusivos 13,4 14,8 16,6 15,8 15,7 14,9 15,8 15,9 15,6 15,6 14,3
Agentes vinculados 0,3 0,5 0,7 1,0 0,9 0,6 0,5 0,8 0,8 1,7 2,6
0BS-exclusivos 29,4 23,8 24,6 23,4 25,3 39,6 34,9 32,4 32,0 31,2 32,8
0BS-vinculados 40,4 39,3 38,0 44,5 4b,4 27,8 29,2 26,9 21,6 19,0 27,1
Corredores 5,9 8,6 8,4 5,4 4,9 6,9 8,4 7,9 8,2 9,0 7,3
Oficinas de la entidad 9,2 11,6 10,6 7,9 6,7 9,0 10,0 14,6 13,7 21,8 14,4
Portal de internet 0,0 0,1 0,1 0,4 0,6 0,2 0,2 0,4 1,0 0,2 0,2
Otros canales 1,4 1,4 1,2 1,6 1,5 1,0 1,0 1,2 7,1 1,6 1,3
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la DGSFP)
*Ultimo dato disponible
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de la entidad han aumentado su cuota a partir
de 2019, con su punto mas alto en 2021, en
tanto que la venta por internet volvio a ser
insignificante, con solo un 0,2%. Finalmente,
las Tablas 2.4-a y 2.4-b presentan los datos
disponibles para el periodo antes referido
relativos a la estructura de distribucion de
productos por canales del sector asegurador
espanol, tanto para el segmento de No Vida
como para el de Vida.

Fundacién MAPFRE






3. El mercado asegurador en 2024:
analisis de las principales lineas de negocio

3.1 Mercado total

El negocio asegurador
a nivel mundial en 2024

El ano 2024 ofrecio un balance en el que la ac-
tividad econdmica se mantuvo cerca del poten-
cial, mostrando resiliencia frente a incertidum-
bres globales, y en el que el control del proceso
inflacionario fue una constante que permitio a
los bancos centrales considerar politicas mone-
tarias menos restrictivas. Respecto a la
geopolitica, aunque estuvo marcada por con-
flictos en Europa y Oriente Medio, se suscitaron
escaladas significativas que aumentaran las
tensiones en el nuevo orden multipolar. A pesar
de ello, el crecimiento econdmico mostro diver-
gencias notables entre economias desarrolladas
y emergentes, y al interior de estos grupos,
resaltando la necesidad de centrarse en los
fundamentos macroecondmicos para entender
la variedad de momentos ciclicos. Asimismo,
se observan cambios en la inflacion y en las
politicas de los bancos centrales, mostrando
riesgos y obstaculos para poder alcanzar las
metas econdmicas®. El sector asegurador glob-
al, por su parte, mantuvo una contribucion positi-
va en los Ultimos trimestres de 2024, registrando
un crecimiento medio del 1,7% en el segmento
de Vida y del 2,6% en No Vida.

El entorno econdmico favorable, a pesar de las
tensiones geopoliticas existentes, impulsé el
crecimiento del sector asegurador en 2024, con
estimaciones de incrementos tanto en el
segmento de Vida como en el de No Vida. Los
seguros generales continuaron su tendencia
alcista, con ajustes de precios debido a la
inflacion, mientras que el aumento de los tipos
de interés ha sido un factor positivo para el
desarrollo del seguro de Vida, que experimento
una mayor demanda de productos de ahorro. Se
estima un mayor crecimiento en los mercados
emergentes, con China e India como principales
motores, mientras que en los desarrollados,
América del Norte y Europa obtuvieron los datos
de crecimiento mas elevados.

EL MERCADO ESPANOL DE SEGURQS EN 2024

El mercado estadounidense, que representa el
45% de las primas globales, tuvo en 2024 un
desempeno muy positivo, con incremento de
primas en los tres segmentos de mercado, Vida,
Salud y Property & Casualty, obteniendo un
crecimiento total del 8,6%. En Vida destacan las
subidas de rentas (annuities) y depdsitos,
mientras que en el segmento de Property &
Casualty el principal impulso provino de las
lineas personales, muy influido por el aumento
de las tarifas para recuperarse del mal
desempeno técnico de los Ultimos anos debido a
la inflacion y de las mayores pérdidas por
catastrofes naturales.

En general, 2024 fue un buen ano para las
ventas de productos de Vida en los cuatro
mayores mercados europeos, Reino Unido,
Francia, Italia y Alemania, recuperandose estos
dos ultimos de la caida registrada en 2023. Por
el contrario, el seguro de Vida en el mercado
espanol tuvo una importante bajada, tras haber
experimentado una significativa subida el ano
anterior. Por su parte, el segmento de No Vida
muestra tasas de incremento positivas en la
mayoria de los mercados europeos, impulsado
principalmente por la subida de tarifas.

El crecimiento de las primas de seguros en la
region de Asia-Pacifico, en 2024, vario entre
paises y ramos de seguros, pero se observan
crecimientos en los mayores mercados. Los
ingresos por primas del sector asegurador
chino aumentaron un 5,7% en 2024, gracias
principalmente a la fuerte demanda de seguros
de ahorro. Por otra parte, el mercado de
seguros en Corea del Sur se ha recuperado en
2024 del descenso experimentado en 2023 como
consecuencia de la fuerte caida de primas de
Vida, lo mismo que Taiwan que, con un
incremento del 13,7% en los ingresos por
primas de Vida en moneda local y a precios
corrientes, acompanado también de un alza del
7,3% en No Vida, obtiene un crecimiento muy
positivo del total mercado (11,5%), frente a un
decrecimiento del -4,8% en 2023. Respecto a
América Latina, casi todos los mercados
mostraron tasas de crecimiento muy positivas,
en 2024, en moneda local y a precios corrientes,
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) Tabla 3.1-a tanto en el segmento de Vida como en el de No
Dimensidon de los mayores mercados aseguradores

en el mundo, 2024

Vida. Brasil y México, los dos mayores
mercados de la regidn, obtuvieron aumentos de

lindicadores) i o i
dos digitos en la emision de primas en 2024.
Primas Primas per Primas
(millardos capita /PIB
usp) (usp) (%) En la Tabla 3.1-a se muestra una comparativa
Estados Unidos 3.493.7 10.273 12.0% de los, v_olumenes de primas, _denS|dad (primas
: per capita) y penetracion (primas/PIB) en los
China 798,0 567 43% . ;
principales mercados aseguradores a nivel
Reino Unido 396.6 5.729 10.9 % internacional; informacién que permite obtener
Japén 3694 2.982 9.2% una perspectiva general del tamano comparado
Francia 291.7 4.262 9.2% de los principales mercados de seguros del
Alemania 2572 303 65 % orbe. De acueido con esta |nfor_ma<:|on, el
Coren dels mercado espanol ocupa la decimotercera
0, P “pe e
orea ger>ur 1930 3.729 103% posicion en la clasificacién de los mercados
Canada 175.7 4.270 7.8% mundiales por volumen de primas.
Italia 140,9 2.390 59 %
India 134,4 93 3.4 % El sector asegurador espanol en 2024
Paises Bajos 100,2 5.585 8,2%
Brasil 87.9 413 40% Crecimiento del volumen de primas
Espana 81,3 1.657 4,7 % -
— En 2024, el sector asegurador espanol no pudo
alwan 9 . . .
807 3449 103% alcanzar el importante dinamismo que mantuvo
Australia 75,3 2.777 42% a lo largo de 2023, produciéndose un descenso
Hong Kong 70,9 9.406 17,4 % del -1,6% en el volumen de primas, hasta los
Suiza 62,8 7012 67% 75.147 m|ll0ne~s de euros, a consecuencia del
. peor desempeno del negocio de Vida que en el
Dinamarca 47,1 7.901 11,0 % ~ . . . .
ano anterior habia tenido un comportamiento
Mexico 46,8 354 25% excepcional. De esta forma, el seguro de Vida,
Suecia 45,0 4.250 7.4 % que en 2023 habia crecido un 36,0%, redujo sus
ingresos un -13,7% en 2024; descenso que no
Mundo 7.516,7 950 7.0% alcanzé a ser compensado con un incremento
Fuente: MAPFRE Economics (estimaciones propias)
Grafica 3.1-a

Evolucion del seguro directo en Espana
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacion anual, %)
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Grafica 3.1-b
Evolucion del seguro directo Vida en Espania
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacién anual, %)
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del 7,8% en las primas de No Vida (véase la
Grafica 3.1-al.

La emision de primas del seguro de Vida, en
2024, ascendid a 28.796 millones de euros,
frente a los 33.360 millones de euros del
ejercicio anterior, lo que supone una caida del
-13,7%. Las primas del seguro de Vida Ahorro
mantuvieron una tasa de crecimiento negativa
desde el mes de febrero de 2024, finalizando el
ano con un volumen de primas de 23.507
millones de euros, con un descenso del 17,0%
respecto a diciembre de 2023. Por el contrario,
los seguros de Vida Riesgo revertieron la
tendencia negativa que venian mostrando desde
marzo de 2023, alcanzando un alza del 4,8% en
primas emitidas en 2024, hasta los 5.277
millones de euros (véanse la Tabla 3.1-b y la
Grafica 3.1-b).

Dentro de los seguros de ahorro, los vinculados
a activos (unit-linked), las Rentas, los Planes
Individuales de Ahorro Sistematico (PIAS) y los
Planes de Prevision Asegurados tuvieron caidas
en primas superiores al 20%, y solo el producto
de transformacion del patrimonio en renta vitali-
cia muestra un ligero incremento de primas del
0,4% en 2024. A pesar de ello, las provisiones
técnicas tuvieron un comportamiento positivo,
con un crecimiento del 3,2%, hasta situarse en
los 210.400 millones de euros. En este caso,
tanto los seguros Vida Riesgo como los Vida
Ahorro mostraron aumentos, destacando los de
los seguros vinculados a activos (unit-linked),

con un 6,6%, transformacion del patrimonio en
renta vitalicia, con un 5%, y capital diferido, con
un 4,9%. Los seguros de dependencia crecieron
un 3,3%, pero sus provisiones técnicas as-
cendieron tan solo a 50 millones de euros.

Por el lado del segmento de los seguros de No
Vida, como se ilustra en la Gréafica 3.1-c, un
comportamiento de la economia espanola
mejor del que se preveia influyd positivamente
en las principales lineas de negocio, las cuales
mostraron un buen desempeno en 2024, hasta
alcanzar un crecimiento del 7,8%. Los
principales ramos de este segmento siguen
viéndose influenciados por el incremento de los
costes de los siniestros debido a la inflacidn,
con el consiguiente aumento de las tarifas para
evitar la erosion en los margenes, pero también
se han visto favorecidos por el incremento del
nimero de asegurados debido a una mayor
concienciacion por parte de los consumidores.
En este sentido, el seguro de Automoviles sigue
acumulando la mayor cuota de este segmento
(28,4%), seguido muy de cerca por el seguro de
Salud (26,0%). Estos ramos incrementaron sus
ingresos un 8,9% y un 7,4%, respectivamente,
mientras que los seguros Multirriesgos (con
una cuota del 21,6%) tuvieron un alza del 8,8%.

El seguro de Salud alcanzé un volumen de
primas de 12.059 millones de euros en 2024, un
7,4% mas que el ejercicio anterior. El ramo
mantuvo un crecimiento en primas cercano al
7% a lo largo de todo el afno, con un incremento
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Tabla 3.1-b
Distribucion del negocio por ramos de aseguramiento
(primas devengadas del seguro directo, millones de euros)

Ramos de aseguramiento % A s/2023 % s/ Total
Total 76.350 75.147 -1,6 % 100,00 %
Vida 33.360 28.796 -13,7% 38,32 %
No Vida 42.990 46.350 7,8% 61,68 %
Automoviles 12.105 13.180 8,9 % 17,54 %
Automoviles RC 6.038 6.580 9.0 % 8,76 %
Automoviles Otras Garantias 6.066 6.600 8,8 % 8,78 %
Salud 11.227 12.059 7,4 % 16,05 %
Asistencia Sanitaria 10.042 10.787 7.4 % 14,35 %
Enfermedad 1.186 1.272 7.3 % 1,69 %
Multirriesgos 9.181 9.990 8,8 % 13,29 %
Hogar 5.478 6.004 9,6 % 7.99 %
Comercio 661 709 7.2 % 0,94 %
Comunidades 1.097 1.193 8,7 % 1,59 %
Industrial 1.862 1.993 7,0 % 2,65 %
Otros 84 92 9,7 % 0,12 %
Decesos 2.777 2.933 5,6 % 3,90 %
Responsabilidad Civil 2.092 2.219 6,1% 2,95 %
Accidentes 1.155 1.180 2,2% 1,57 %
Otros Daios a Bienes 1.620 1.798 11,0 % 2,39 %
Crédito 772 780 1.1% 1,04 %
Transportes 646 631 -2,% 0,84 %
Cascos 321 291 -9.3% 0,39 %
Mercancias 325 340 4,5 % 0,45 %
Asistencia 475 516 8,5% 0,69 %
Pérdidas Pecuniarias 358 417 16,4 % 0,55 %
Incendios 205 234 14,3 % 0,31 %
Defensa Juridica 128 129 11 % 0,17 %
Caucion 225 263 16,7 % 0,35 %
Robo 23 21 -11,0% 0,03 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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Grafica 3.1-c
Evolucion del seguro directo No Vida en Espaiia
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacién anual, %)
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del 1,9% en el nimero de asegurados. Todas
las modalidades presentaron aumentos de
primas, destacando el 7,4% de Asistencia
sanitaria al reunir el 89,5% de las primas. Por
otra parte, las modalidades de seguros
colectivos e individuales tuvieron subidas del
9,9%y 6,5%, respectivamente.

Los seguros Multirriesgos ocupan el tercer
lugar por volumen de primas en el segmento
de No Vida y, en 2024, presentaron ingresos de
9.990 millones de euros, un 8,8% mas que el
ano anterior. Todas las modalidades registraron
tasas de aumento superiores al 7%, destacando
el seguro de Hogar, con una emision de primas
de 6.004 millones de euros y un alza del 9,6%.
El resultado técnico del ramo se vio favorecido
por un descenso de la siniestralidad neta de
-5,2 puntos porcentuales (pp), ello a pesar del
impacto de la DANA de Valencia en la
siniestralidad de las aseguradoras, cuya
cobertura econdmica recay6 basicamente en el
Consorcio de Compensacion de Seguros.

Por ultimo, con una cuota del 6,3% en los
ramos de No Vida, el seguro de Decesos
continla siendo el cuarto ramo de este
segmento por volumen de primas, las cuales
ascendieron a 2.933 millones de euros en 2024,
lo que representa un incremento del 5,6%. Este
aumento se ha focalizado en los productos a
prima Unica y mixtos, que actualmente centran
la estrategia comercial de gran parte de las
entidades. Son productos que se orientan a

segmentos de mercado con menor grado de
penetracion que el registrado en los perfiles
mas tradicionales de clientes, permitiendo asi
incrementar la posicion del ramo en perfiles
jévenes y seniors.

Contribucion al crecimiento
de las distintas lineas de negocio

Por otra parte, los seguros de No Vida han sido
los que han contribuido en mayor medida al
crecimiento de la industria espanola de
seguros a lo largo de la década 2014-2024,
contribuyendo con 24,8 pp, mientras que el
segmento de los seguros de Vida ha tenido una
contribuciéon en esa década de 7,5 pp. En
particular, durante 2024 la contribucion del
segmento de No Vida al crecimiento total de la
industria aseguradora espanola ha sido de 4,4
pp, frente a una contribucién negativa de los
ramos de Vida de -6,0 pp (véanse la Tabla 3.1-c
y la Grafica 3.1-d).

Conforme a los datos que se presentan en la
Tabla 3.1-d y en la Grafica 3.1-e, el seguro de
Vida ha mantenido un comportamiento dispar
en el periodo 2014-2024, con aportaciones
negativas al crecimiento del sector durante
cuatro anos consecutivos, que van de 2017 a
2020, seguido de unos anos de aumentos que
culminaron con una aportaciéon positiva de
13,6 pp en 2023, gracias a la contribucion de
13,8 pp del seguro de Vida Ahorro. Por lo que
se refiere a los seguros de No Vida, en 2024
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Tabla 3.1-c N
Contribucion al crecimiento Grafica 3.1-d
del mercado asegurador Contribucion al crecimiento
(puntos porcentuales, pp) del mercado asegurador

(puntos porcentuales, pp)

Contribucion al crecimiento

(pp)
M vida M NoVida
Crecimiento
anual (pp) No Vida
2014 -0,7 -1.2 0.5 2014 |
2015
2015 2,5 13 1.2 .
2016 12,3 9,8 2,5
B
2017 -0,6 -2,7 2,1
2018 iIN
2018 1,6 -0,6 2,2

2019 |
2019 0.4 23 1,9 2020 _I

2020 -8,2 -8,9 0,6 2021
2021 49 2,9 2.0 2022
2022 4.9 1,6 3,3 2023

2024
2023 17,8 13,6 4,2

-10 -5 0 5 10 15 20
2024 -1,6 -6,0 WA
Fuente: MAPFRE Economics [con datos de ICEA) Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
Tabla 3.1-d

Contribucidn al crecimiento del mercado asegurador de Viday No Vida
(puntos porcentuales, pp)

Contribucion Contribucion al crecimiento Contribucion Contribucion al crecimiento
de Vida al (pp) de No Vida al (pp)
crecimiento crecimiento
del mercado del mercado
(pp) Vida Riesgo | Vida Ahorro (pp) Automéviles Multirriesgos
2014 -1,2 0,2 -1,4 0,5 -0,2 0,0 0,4 0,3
2015 1,3 0,5 0,8 1,2 0,3 0,0 0,3 0,5
2016 9.8 0,8 9,0 2,5 0,9 0,3 0,7 0,6
2017 -2,7 0,0 -2,7 2,1 0,6 0,4 0,5 0,6
2018 -0,6 0,8 -1,5 2,2 0,3 0,4 0,7 0,7
2019 -2,3 0,2 -2,5 1,9 0,3 0,4 0,7 0,5
2020 -8,9 0,0 -8,8 0,6 -0,4 0,4 0,7 -0,1
2021 2,9 0,3 2,6 2,0 -0,2 0,6 0,8 0,8
2022 1,6 0,3 1,3 3,3 0,6 0,7 1.1 0,8
2023 13,6 -0,2 13,8 4,2 1,2 0,9 1.1 11
2024 -6,0 0,3 -6,3 4, 1,4 1,1 1,1 0,8

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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Grafica 3.1-e Grafica 3.1-f
Contribucién al crecimiento Contribucion al crecimiento
del mercado asegurador Vida del mercado asegurador No Vida
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA) Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
todos los ramos contribuyeron de forma los seguros de Salud son los que han aportado
positiva al crecimiento del sector. El ramo de una mayor contribucion al desarrollo del ramo
Automoviles continta contribuyendo de forma de No Vida, situandose en 8,1 pp, seguido por

positiva, con 1,4 pp en 2024 (véanse la referida Multirriesgos con 5,3 pp y Autos con 4,8 pp.
Tabla 3.1-d y la Gréafica 3.1-f). No obstante, a lo
largo del periodo 2014-2024, se observa que

Grafica 3.1-g
Evolucion del ratio combinado total
(ratio combinado total, %; cambio anual del ratio combinado, pp)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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Grafica 3.1-h
Evolucion del ratio combinado No Vida
(ratio combinado total, %; cambio anual del ratio combinado, pp)
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El desempefo técnico agregado de la industria
aseguradora espanola a lo largo del periodo
2014-2024, a partir de la evolucion del ratio
combinado total, se ilustra en la Grafica 3.1-g.
Analizado para el conjunto del mercado
asegurador en 2024, el ratio combinado
muestra una subida de 2,1 pp, situdndose en un
107,3%, frente al 105,2% de 2023. El ratio de
gastos ha crecido 1,3 pp, ligeramente por
encima de la siniestralidad, que ha aumentado
0,8 pp. Por otra parte, de manera particular el
ratio combinado del segmento de los seguros
de No Vida se ubicd en 94,6% en 2024, lo que
supone una ligera mejora de -0,2 pp respecto
al valor registrado en 2023 (94,8%), como
resultado de una subida del ratio de
siniestralidad de 0,2 pp, hasta el 71,6%, y una
bajada de -0,3 pp en el ratio de gastos (véase la
Grafica 3.1-h).

Resultados y rentabilidad

El sector asegurador espafol alcanzé un
beneficio de 6.356 millones de euros en 2024,
lo que supone un incremento del 16,5% de la
cuenta no técnica respecto al dato del ano
previo (véase la Tabla 3.1-e). El principal
impulso provino del resultado de la cuenta
técnica del segmento de No Vida, que crecié
un 16,2% en 2024, hasta los 3.779 millones de
euros. Destaca la mejora técnica del ramo de

Fundacion MAPFRE

Multirriesgos, gracias a un descenso de la
siniestralidad y el mejor resultado de las
inversiones en la mayoria de los ramos, lo que
favorecio que el resultado técnico-financiero
fuera superior al obtenido en 2023 (véase la
Tabla 3.1-f]. Por su parte, el resultado de la
cuenta técnica del seguro de Vida en 2024 fue
de 3.431 millones de euros, un 5,7% superior
al del ano anterior, que se corresponde con un
incremento del resultado financiero de 0,7 pp,
asi como un aumento de la tasa de variacion
de las provisiones técnicas, junto con el
mantenimiento de los gastos. El resultado
técnico-financiero sobre provisiones crecio
ligeramente (0,1 pp), representando el 1,7% de
las provisiones de Vida (véase la Tabla 3.1-g).

Tabla 3.1-e
Resultados del sector asegurador espanol
(resultados, millones de euros)

Variacion

2024/2023

Cuenta técnica 6.498 7.210 11,0 %
Vida 3.245 3.431 57 %
No Vida 3.253 3.779 16,2 %
Cuenta no técnica 5.456 6.356 16,5 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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Tabla 3.1-f
Indicadores basicos del seguro de No Vida
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %)

2023 2024

Tabla 3.1-g
Indicadores basicos del seguro de Vida
(primas, millones de euros; ratio sobre provisiones, %)

2023 2024

Volumen de primas emitidas (millones €) 42.990 46.350 Volumen de primas emitidas (millones €) 33.360 28.796
Variacion primas 9 9
P 68% 78% Variacion primas 36,0 % -13,7 %
Retencion 84,2 % 83,0 %
Provisiones técnicas
Siniestralidad bruta 70,2 % 69,7 % (millones €) 203.808 210.400
Gastos brutos 23,4 % 23,2 % Gastos netos
. . (sobre provisiones) 1,2 % 1,2%
Siniestralidad neta 71,4 % 71,6 %
. : Resultado financiero
Ratio combinado neto 94.8 % 4.6 % (sobre provisiones) 4,b % 5,1 %
Resultado financiero 3,2% 3,9 %
Resultado técnico-financiero
Resultado técnico-financiero 8,4 % 9.3 % (sobre provisiones) 1,6 % 1,7 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Como resultado de lo anterior, el desempeno
de la actividad aseguradora en 2024 mostrd un
retorno sobre fondos propios (ROE) del 14,3%,
1,1 pp mayor que en 2023 (véase la Grafica 3.1-
i]. Asimismo, la rentabilidad del sector medida
como la relacion entre los resultados del
ejercicio y los activos medios totales (ROA), fue
del 1,9%, con un aumento de 0,17 pp respecto
al ano anterior. El paulatino incremento del
ROA a partir de 2021 ha dado lugar a una
subida de 0,5 pp en este indicador en los
ltimos tres afos (véase la Grafica 3.1-j).

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Inversiones

En 2024, el volumen total de inversiones de las
entidades aseguradoras en el mercado espanol
aumentd hasta los 320.275 millones de euros,
lo que representa un incremento del 3,6%
respecto al ano previot. Del analisis de la
evolucion de la asignacion de la cartera de
inversiones por tipologia de activos se puede
observar que, en el periodo 2014-2024, los
valores de renta fija han venido manteniendo su
peso relativo, desde el 68,1% de 2014 hasta el
67,8% de 2024, y continla sin retomar los
maximos de 2019 anteriores a la pandemia.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA]

Grafica 3.1-i
Evolucion del retorno sobre patrimonio (ROE)
(retorno sobre patrimonio neto medio, %; cambio anual del ROE, pp)
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Grafica 3.1-j
Evolucién del retorno sobre activos (ROA)

(retorno sobre activos medios, %; cambio anual del ROA, pp)
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Asimismo, cabe destacar la reduccion en el
porcentaje de activos mantenidos como
depdsitos y tesoreria, que se mantienen en el
4,0% en 2024, frente al 15,4% de 2014. Las
inversiones en renta variable, por su parte,
contintan ganando relevancia en las carteras

del sector, con un peso en maximos que
asciende hasta el 7,1% en 2024, frente al 3,1%
de hace una década (véase la Grafica 3.1-k]. El
detalle de la estructura de las inversiones al
cierre de 2024 se muestra en la Grafica 3.1-L,
en la que se observa que, dentro de la categoria

Grafica 3.1-k
Evolucion de la estructura de las

inversiones del mercado asegurador
(%)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

*Cambio de criterio desde 2024: solo se tienen en cuenta los derivados si su

valor de Solvencia Il es igual o mayor a cero.

Grafica 3.1-1
Estructura de las inversiones afectas
a provisiones técnicas, 2024
(%)

@ Renta fija corporativa
@ Renta variable
© Inmuebles
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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de activos de renta fija continia predominando
la renta fija soberana, la cual representa el » )
47,7% en 2024 (48,1% en 2023) de la cartera de Evolucion de la cartera de negocio del
. . segmento de Vida
inversiones. (%)

Grafica 3.1-m

Por su parte, el porcentaje correspondiente a
la renta fija corporativa se elevd hasta el
20,0% de la cartera (19,8% en 2023). Estos
porcentajes medios, a su vez, varian en fun-
cion de las sub-carteras en las que se puede
desagregar la cartera total de inversiones. En
estas sub-carteras, las decisiones de inver-
sién difieren atendiendo a distintas necesi-
dades en cuanto a su liquidez y al casamiento
de flujos entre activos y pasivos. Asi, en las
carteras vinculadas a obligaciones de seguros
de Vida, la renta fija descendid hasta el 69,9% 40%
de las inversiones, mientras que en las de No
Vida representa otro ligero ascenso hasta ubi-
carse en torno al 46,5% de las mismas (45,9% 20%
en 2023). También varian significativamente
los porcentajes de inversiones en inmuebles y
en renta variable que, en el caso de las 0%
carteras de Vida, representan el 2,3% y 3,0%,
respectivamente, y continian muy por debajo
de los porcentajes de las carteras de No Vida
(11,6% y 20,5%, respectivamente). Por ultimo,

I Cartera negocio unit-linked
B cartera negocio tradicional
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de EIOPA)

el porcentaje de inversiones gestionadas a
través de fondos de inversion converge ligera-

JHvEDe ) : riores en las carteras de Vida, en las que en
mente, aunque continta siendo inferior en las

torno al 29,4% tienen una duracién superior a

carteras de Vida, en las que representa el
11,9% frente al 12,5% de las de No Vida.

Cabe destacar que los activos en la cartera de

diez anos, frente al 12,1% de las de No Vida.
En ambos casos, la mayor parte de la califi-
cacion crediticia de las inversiones se sitla en
el escalén segundo del mapa de ratings em-

inversiones del sector asegurador espanol
presentan duraciones sustancialmente supe-

pleado en Solvencia Il, en linea con la califi-
cacion del riesgo soberano espanol al cierre

Tabla 3.1-h
Estructura de la cartera de inversion tradicional y unit-linked
(%)

Total Negocio Tradicional Riesgo tomador
Depésito y tesoreria 4,0 % 3,5 % 6,9 %
Renta fija 67,7 % 75,3 % 18,7 %
Renta fija soberana 47,7 % 52,8 % 14,6 %
Renta fija corporativa 20,0 % 22,5% 4,1 %
Renta variable 71 % 6,1% 13,2 %
Fondos de inversidn 12,1 % 5,0 % 58,2 %
Hipotecas y otros créditos 1,0% 1,2% 0,0 %
Inmuebles 3,3% 3,8% 0,0%
Otros 4,9 % 52% 2,9 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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B Rentabilidad de las inversiones financieras
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Grafica 3.1-n
Rentabilidad de las inversiones financieras del sector asegurador
(ingresos financieros / inversiones promedio, %; tipo de interés libre de riesgo, %)
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de 2024 (A). Por otra parte, como se ha desta-
cado en versiones previas de este informe, el
mercado asegurador espanol es uno de los
que presenta una menor participacion de la
cartera de productos del tipo unit-linked en la
Eurozona. Como se ilustra en la Grafica 3.1-m,
esta proporcién ha venido aumentando a lo
largo de la ultima década, con un peso del
8,5% de media durante la Ultima década. Des-
de 2021, se han registrado los mayores incre-
mentos, hasta alcanzar un peso del 13,6% so-
bre la cartera total en el ano 2024. Adicional-
mente, y desde el punto de vista de la estruc-
tura de las inversiones, puede observarse una
diferente dindmica de concentracion de las
inversiones en funcion de la cartera analizada
(véase Tabla 3.1-h).

En lo que respecta a la rentabilidad de las
inversiones financieras del sector asegurador,
esta se ubicd en el 4,6% en 2024 (0,6 pp por
encima de la observada un ano antes],
impulsada por un entorno de tipos de interés
que ha venido asentando desde las subidas de
tipos del Banco Central Europeo (BCE) en los
Ultimos anos, tal y como se observa en las
rentabilidades a distintos plazos de la deuda
espanola. No obstante, la dindmica mas
reciente muestra ya un cierto retroceso en
2024, a medida que los tipos de interés se
asientan en un entorno mas estable, acorde a
una inflacion mas contenida, pero con
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rentabilidades todavia positivas en términos
reales (véase la Grafica 3.1-n).

Por dltimo, debe observarse que, en el
comportamiento de medio plazo de la cartera
de inversiones, destaca la entrada en vigor del
régimen regulatorio de Solvencia Il en 2016, que
alteré los requerimientos de capital de las
inversiones en funcion de su riesgo implicito. La
entrada en vigor de los nuevos requerimientos
de capital llevd consigo un cambio en la
consideracion de la cartera de inversiones que,
hasta el ano 2015, solo incluia aquellos activos
afectos a la cobertura de provisiones técnicas,
para ampliarse a otras carteras a partir de ese
ano, al ser aplicables los nuevos requerimientos
a la totalidad de las inversiones, incluida la
cartera de activos correspondiente a los fondos
propios de las entidades aseguradoras.

Provisiones técnicas

En 2024, las provisiones técnicas de los
seguros de Vida mostraron un crecimiento del
3,2%, para situarse en los 210.400 millones de
euros. Ese aumento fue resultado de una
subida del 3,3% en las provisiones del
segmento de Ahorro/Jubilacion, y del 0,9% vy
10,4% en el de los de Riesgo y Dependencia,
respectivamente. Las provisiones técnicas de
los seguros de Vida representaron el 78,8% del
total de provisiones técnicas del sector, en
tanto que las relativas a prestaciones
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Grafica 3.1-0
Provisiones técnicas de los seguros de Vida
(millardos de euros)
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Otras provisiones técnicas

significaron el 10,5%, y las provisiones para
primas no consumidas y de riesgo en curso el
7,5% del total (véase Grafica 3.1-0). Debe
puntualizarse que el crecimiento de las
provisiones técnicas del segmento de Ahorro/
Jubilacion fue positivo en todos los productos, a
excepcion de los Planes de Prevision
Asegurados, los cuales tuvieron una caida del
-3,3%, y de los Seguros Individuales de Ahorro
a Largo Plazo (SIALP), que decrecieron un
-2,7%.

Evolucion de los seguros por
Comunidades Autonomas

La Tabla 3.1-i presenta la informacion
correspondiente al volumen de primas por
Comunidad Auténoma. Conforme a estos datos,
las diez comunidades autéonomas con mayor
cuota de mercado mantuvieron, en 2024, un
volumen de primas muy similar al del ano
anterior. Se encuentran encabezadas por la
Comunidad de Madrid, que acumula el 22,3%
de las primas, alcanzando los 14.373 millones
de euros; por su parte, Cataluna, Andalucia y la
Comunidad Valenciana mantienen el segundo,
tercer y cuarto lugares, con cuotas del 20,0%,
13,1% y 9,1%, respectivamente. Las comunidades
que registraron un mayor crecimiento fueron
Galicia (con un incremento del 7,2%), Islas
Baleares (6,0%), Canarias (5,6%) y Catalufa
(3,6%). En el lado contrario, los mayores
descensos fueron los de Aragén (con una
reduccidn del -17,7%), Extremadura (-7,0%), La

Rioja (-6,9%) y Castilla-La Mancha (-6,8%).
Respecto a las primas per capita, la Comunidad
de Madrid mantiene la primera posicion, con
2.017 euros per capita, seguida de Cataluna y
Castilla y Ledn, con 1.585 y 1.434 euros,
respectivamente.

Reaseguro

En 2024, el sector global del reaseguro mostré
signos de mejora, tras el incremento de
condiciones impulsado en 2022 y 2023 debido a
los rendimientos insuficientes de anos
anteriores y a las pérdidas catastroficas
acumuladas. En este contexto de mayor
equilibrio, en 2024 se observé un aumento de la
oferta de capacidad de reaseguro y un ajuste de
precios, el cual fue diferenciado seguln
mercados e historial de siniestralidad individual
de las cedentes, aunque aln dentro de niveles
técnicos aceptables.

Este equilibrio técnico, junto con niveles de
retornos financieros sélidos, ha derivado en
un resultado global positivo para la recapi-
talizacion del sector reasegurador global en
2024. Las catastrofes naturales han tenido un
impacto considerable en los seguros y rease-
guros, con danos asegurados totales que su-
peraron los 140.000 millones de euros. Feno-
menos como inundaciones y tormentas con-
vectivas severas representan una parte cre-
ciente de los eventos registrados y estan al-
canzando costos individuales mas altos, lo que

Fundacion MAPFRE
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Tabla 3.1-i
Volumen de primas por Comunidades Auténomas
(millones de euros)

. . Variacion o Primas per capita
Comunidad Autonoma 2024 2024/2023 % cuota 2024

Madrid (Comunidad de) 14.373 1,1 % 22,3 % 2.017
Cataluia 12.871 3,6 % 20,0 % 1.585
Andalucia 8.445 0,7 % 13,1 % 975
Comunitat Valenciana 5.840 1,8 % 9.1 % 1.079
Galicia 3.377 7.2 % 5,3 % 1.244
Castillay Ledn 3.040 -5,4 % 4,7 % 1.434
Pais Vasco 2.738 1,3 % 4,3 % 1.222
Castilla - La Mancha 2.162 -6,8% 3,4 % 902
Canarias 2111 5,6 % 3,3% 935
Aragon 1.856 -17,7 % 2,9 % 1.372
Balears (llles) 1.781 6,0% 2,8% 1.431
Murcia (Regién de) 1.495 1,6 % 2,3% 943
Asturias (Principado de) 1.077 -5,0 % 1,7 % 1.062
Extremadura 1.043 -7,0 % 1,6 % 991
Navarra [Comunidad Foral de) 929 2,2% 1,4 % 1.359
Cantabria 653 -3,6 % 1,0 % 1.101
Rioja (La) 404 -6,9 % 0,6 % 1.234
Ciudad Auténoma de Ceuta y Melilla 123 -5,9% 0,2% 723
Total 10 primeras 56.814 88,3 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA y del INE)

volatilidad, tanto en 2025 como en los anos
posteriores. Esto subraya la necesidad
imperante de profundizar en el conocimiento y
la gestion del riesgo catastrofico a nivel global
por parte de la industria.

exige a la industria mejorar las herramientas y
datos para evaluar los riesgos y costos de
cobertura de catastrofes naturales. Por otra
parte, el mercado mundial de bonos de
catastrofe alcanzé un récord de emision total
en 2024, ofreciendo asi un mecanismo adi-
cional de proteccion ante el aumento del ries-
go de catastrofes naturales extremas a precios
atractivos’.

Actividad del Consorcio
de Compensacion de Seguros

El 16 de diciembre de 2024 se cumplia el 70
aniversario del Consorcio de Compensacion de
Seguros (CCS), entidad cuyas dos actividades
principales son la cobertura de los Riesgos
Extraordinarios y los Riesgos de la Circulacion
(seguro directo de Responsabilidad Civil del

A pesar de las continuas tensiones geopoliticas
y respecto al comercio internacional, asi como
de la incertidumbre en el desarrollo de las
principales economias avanzadas, el reaseguro
entra en 2025 con una posicién reforzada tras

su recapitalizacion por la mejora de las
condiciones técnicas de anos anteriores. El
aumento de la oferta, tanto a través del
reaseguro tradicional como de productos
alternativos que estan ganando aceptacion en la
industria, harad que se preste mas atencidon a la
calidad de las propuestas de reaseguro y al
valor total de la oferta. Asimismo, el impacto
creciente de las catastrofes naturales sobre los
sectores de seguros y reaseguros continuara
manifestandose, con variaciones en su
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Automovil en el caso de rechazo de coberturay
Fondo de Garantia). A lo largo de estos afios, el
CCS ha indemnizado los dafos personales y
materiales producidos por siniestralidades
catastroficas muy importantes y dolorosas,
coincidiendo este aniversario con la mas
importante en su historia: las inundaciones
producidas por la depresion aislada en niveles
altos (DANA] que afectaron a mdltiples zonas
del sur y el este peninsular y Baleares a finales
de octubre y principios de noviembre de 2024,
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muy en particular a la provincia de Valencia, el
29 de octubre de 2024.

A 16 de junio de 2025, el CCS habia recibido y
registrado 248.574 solicitudes de indemnizacion
por la DANA, de las cuales, el 955% se
localizan en la provincia de Valencia. En esa
misma fecha, habia pagado 202.212 solicitudes,
por un importe acumulado de 3.162,5 millones
de euros. EL CCS estima un coste total de la
DANA de alrededor de 4.800 millones de euros,
cifra que van actualizando a medida que avanza
la gestion de esta siniestralidad. No obstante, el
coste mas importante de este siniestro es el
nimero de personas que perdieron la vida en
esos dias, que se eleva a 236 victimas mortales
confirmadas®. En las dos primeras semanas el
Consorcio habia recibido méas de 175.000
reclamaciones de indemnizacion.

Dada la urgencia en la respuesta y la magnitud
de la siniestralidad, el Ministerio de Economia,
Comercio y Empresa y la Unién Espanola de
Entidades Aseguradoras (Unespa) suscribieron
un memorando de colaboraciéon para agilizar la
gestion y pago de las indemnizaciones a los
afectados por la DANA. Las aseguradoras
adheridas han colaborado con el CCS en la
peritacion y gestion de las solicitudes de indem-
nizaciones presentadas por los ciudadanos y
empresas, permitiendo aumentar el nUmero de
peritos asignados a la valoracion de los siniestros
y el nimero de efectivos destinados a la gestion
de todas las solicitudes.

Por otra parte, la Vicepresidencia Segunda vy
Conselleria para la Recuperacion Econémica y
Social ha presentado el “Informe de
Diagnostico”, un analisis detallado del impacto
de la DANA en la Comunitat Valenciana. El
informe ofrece una vision detallada del impacto
en cinco ejes: Personas, Infraestructuras,
Tejido empresarial y econdmico, Medio
ambiente y Tejido social y comunitario, sobre
los que posteriormente se articulara el Plan de
Recuperacion Econdmica y Social de la
Comunidad Valenciana. Se calcula que los
principales efectos cuantitativos de la DANA en
dicha Comunidad ascienden a un coste
econdémico de 17.800 millones de euros. Entre
otros datos, el informe reporta 64.104
empresas afectadas, con 11,6 mil millones de
danos en activos, mas 2,3 mil millones de
inventario y otros 137 millones en pérdidas
estimadas por inactividad econdmica. El

numero de viviendas afectadas asciende a
11.242, que requieren un coste de reposicion de
viviendas de 475 millones de euros, ademas de
160 millones en ascensores. Los vehiculos
afectados son mas de 141 mil, el 85% de los
mismos identificados como siniestros totales, y
el coste aproximado asciende a 1.218 millones,
que corresponde al Consorcio. Los danos en
infraestructuras suman 1.808 millones de
euros, entre las hidraulicas, transportes,
telecomunicaciones y eléctricas, y otros activos.
En los dias posteriores a la DANA, diferentes
organismos publicos y privados llevaron a cabo
acciones inmediatas para paliar los danos de la
inundacion. Las cifras preliminares sobre el
importe movilizado en ayudas, contratos vy
compromisos de gasto por parte de la
Administracion General del Estado ascienden a
3.711 millones de euros, en tanto que el de la
Generalitat Valenciana a 4.218 millones de
euros, ademas de 101 millones movilizados por
la Diputacion de Valencia y los ayuntamientos.
Por su parte, el sector privado y el tercer sector
han movilizado 288 millones de euros en
donaciones.

Para comprender el alcance de la siniestralidad
asumida por el CCS en este evento basta con
analizar los datos estadisticos que publica la
propia entidad sobre la siniestralidad de los
anos 1987-2023. Las indemnizaciones
asumidas por esta entidad en la cobertura de
riesgos extraordinarios en dicho periodo
ascendieron a 11.325,7 millones de euros (en
euros actualizados al cierre de 2023), con un
coste medio de 6.681 euros. De dicho importe,
el 94,3% correspondié6 a fendmenos de la
naturaleza y el 5,7% restante se debieron a
causas humanas, siendo danos a los bienes la
modalidad que concentra la mayor parte de las
indemnizaciones (96,6%), muy por encima de
pérdidas pecuniarias (2,2%) y dafos en las
personas (1,2%). Segln la causa del siniestro,
el 70,4% de las indemnizaciones fueron las
inundaciones, que es el riesgo natural mas
importante en Espana y el mas recurrente y
frecuente, seguido del viento (tempestad
ciclonica atipica, TCA), el 15,4%, y del
terremoto, que supone el 6,0% del total de los
danos.

En dicho periodo, se produjeron una serie de
grandes eventos en los anos 1987, 1989, 2009,
2011 y 2019, en los que las indemnizaciones
fueron mayores que los recargos devengados

Fundacién MAPFRE
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Tabla 3.1-j
Actividad del Consorcio de Compensacion de Seguros
(millones de euros)

Primas y recargos imputados Siniestralidad (directo y aceptado)

Actividad general

Riesgos extraordinarios 793,7 829,2 453,2 5.056,7
Bienes 724,7 757,5 434,0 4.957,3
Personas 15,2 16,0 1,0 11,8
Pérdidas pecuniarias 53,8 55,7 18,2 87,7

Riesgos de la circulacién 91,6 100,9 75,8 70,4
Fondo de garantia SOA 82,5 90,1 67,1 55,1
Vehiculos particulares 0,6 1,9 -0,1 0,8
Vehiculos oficiales 8,5 8,9 8,8 14,5

Fuente: Informe Anual del Consorcio de Compensacién de Seguros

para la totalidad de causas cubiertas por el
CCS (causas naturales y causas humanas),
superando por tanto el 100% del consumo de
prima. Se trata de las inundaciones de la
Comunidad Valenciana y Region de Murcia en
1987 (345 millones de euros actualizados a
diciembre de 2023), las inundaciones de
Andalucia, Murcia, Baleares y Valencia en
1989 (77 millones de euros), la TCA Klaus en
enero 2009 (653 millones de euros), el
terremoto de Lorca en mayo de 2011 (601
millones de euros) y las inundaciones del
sureste peninsular en septiembre de 2019
(479 millones de euros). Todo ello, sin olvidar
la erupcion del volcan de La Palma en el afo
2021, que consumio el 80,6% de los recargos
devengados.

De acuerdo con el informe publicado por el
Consorcio de Compensacion de Seguros (CCS),
la Tabla 3.1-j muestra el escenario excepcional
causado por los Ultimos siniestros ocurridos y
comentados anteriormente. Las primas y re-
cargos imputados correspondiente a las activi-
dades del CCS en su cobertura de riesgos ex-
traordinarios y de los riesgos de la circulacion,
en 2024, ascendieron a 930,1 millones de eu-
ros, con una subida del 5,1% respecto a 2023,
propiciado por un alza del 4,5% en riesgos ex-
traordinarios y del 10,2% en riesgos de la cir-
culacion. Por lo que se refiere a la siniestrali-
dad del seguro de riesgos extraordinarios en
2024, se situd en un 609,8% de las primas y con
un ratio combinado del 616,6%.
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3.2 Ramos de No Vida
Automoviles

El ramo de Automoviles mantuvo una tasa de
crecimiento cercana al 10% en 2024, con un
volumen de primas de 13.180 millones de
euros, lo que supone una subida del 8,9%
respecto al ejercicio anterior, convirtiéndose en
el ramo que mas aportd al crecimiento de No
Vida en ese ejercicio con 1,4 pp, como se
muestra en la Grafica 3.2-a y en la Tabla 3.1-d.
Se trata de un ramo de aseguramiento que
continla aportando el mayor volumen de
primas de No Vida en el mercado espanol, con
una cuota del 28,4% de dicho segmento,
seguido muy de cerca por el seguro de Salud
(26,0%).

En el desempeno del ramo ha influido el au-
mento de la prima media, que se situ6 en 388
euros, un 7,0% mas que en 2023, asi como el
aumento de vehiculos asegurados que, con 34
millones de vehiculos, obtuvo una subida del
1,7% [véase la Tabla 3.2-a). Las matricula-
ciones ascendieron a 1,6 millones de vehicu-
los, con un crecimiento del 9,3% respecto a
2023, y con un importante aumento en el
nimero de turismos matriculados (8,7%). A
pesar de ello, el parque automovilistico se
mantuvo apenas sin cambios en 2024, con un
ligero aumento del 0,5%, hasta los 36,2 millones
de vehiculos, donde los automodviles de mas
de 10 afos representan el 62,4% (28,1% los de
mas de 20 anos).



EL MERCADO ESPANOL DE SEGURQS EN 2024

Grafica 3.2-a

Evolucion del seguro directo de Automaviles
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacién anual, %)
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Por otro lado, el resultado técnico del ramo
mejoro ligeramente en 2024, a pesar de que el
ratio combinado del seguro de Automdviles
sigue estando por encima del 100%, hasta el
101,4%, lo que supone -0,2 pp por debajo del
registrado en 2023. Esta mejora ha sido posible
gracias a la reduccion de los gastos (-0,9 pp), ya

situdndose en el 81,6%, es decir, 0,7 pp mas
que el ejercicio anterior (véanse la Tabla 3.2-b y
la Grafica 3.2-b). El resultado financiero, por su
parte, aumenté 0,7 pp respecto al de 2023,
dando lugar a un resultado técnico-financiero
del 2,5% sobre las primas imputadas, 0,9 pp
superior al del ano anterior.

que el ratio de siniestralidad volvio a crecer,

Tabla 3.2-a
Evolucion de la prima media del seguro de Automdviles
(millones de euros; variacidn anual, %)

Prima media

% de variacion

Primas de
seguro directo (2!

Vehiculos
asegurados (1

(millones) Var. anual (millones euros) Var. anual En euros Nominal
2014 28,8 0.7 % 9.891 1,4 % 343,4 -21% -11%
2015 291 1.1 % 10.061 1,7 % 345,4 0,6 % 0,6 %
2016 29,8 2,4% 10.574 51% 354,4 2,6 % 1,0 %
2017 30,6 2,6 % 10.932 3,4% 357,1 0.8 % -0,3 %
2018 31,5 2,7 % 11.146 2,0% 354,4 -0,8 % -1,9 %
2019 31,8 1,0 % 11.321 1,6 % 356,3 0,5% -0,3 %
2020 32,0 0,8 % 11.095 -2,0 % 346,5 -2,7 % -2,3%
2021 32,6 1,8 % 10.998 -0,9 % 337,3 -2,7% -8,6 %
2022 32,9 0,9 % 11.364 3.3% 345,2 2,4 % -3.2%
2023 33,4 1,5% 12.114 6,6 % 362,6 5,0 % 1,9 %
2024 34,0 1.7 % 13.192 8,9 % 388,2 7.1 % 4,1 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del FIVA, ICEA y Consorcio de Compensacién de Seguros)

(1) Fichero Informativo de Vehiculos Asegurados (FIVA)
(2) Primas de Seguro directo de entidades aseguradoras y del CCS
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Tabla 3.2-b
Indicadores basicos del seguro de Automoviles
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %)

2023 2024
Volumen de primas emitidas (mill. de €) 12.105 13.180
Variacion de primas 6,6 % 8,9 %
Retencion 84,1 % 81,6 %
Siniestralidad bruta 80,2 % 80,5 %
Gastos brutos 20,2 % 19,4 %
Siniestralidad neta 80,9 % 81,6 %
Ratio combinado neto 101,6 % 101,4 %
Resultado financiero 3.2% 3,9 %
Resultado técnico-financiero 1,6 % 25%

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Por Gltimo, es de destacar, como se ilustra en
la Tabla 3.2-c, que la frecuencia de siniestros
en el ramo de Automoviles en 2024 disminuyo
en casi todas las garantias, excepto en
responsabilidad civil corporal ([donde subié 0,02
pp) y defensa juridica (0,03 pp). Por su parte, el
coste medio aumentd en responsabilidad civil
(9,8%), dafos propios (3,2%), rotura de lunas
(6,6%) y robo (0,7%).

EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

Grafica 3.2-b
Evolucion del resultado
del ramo de Automoviles
(indicadores sobre primas)

= Ratio combinado neto == Siniestralidad neta
== Gastos netos = Resultado técnico-financiero
= Resultado financiero
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Avance 2025
Los datos mas recientes sobre los cinco

primeros meses de 2025 muestran que el ramo
de Automoviles sigue manteniendo una
tendencia ascendente, con un incremento de
primas del 9,1%. Este comportamiento sigue
estando influenciado por un ajuste de las

Tabla 3.2-c
Frecuencias y costes medios por garantias en el seguro de Automoviles
[frecuencia, %; coste medio, euros)

Frecuencia [% Coste medio (euros)

Garantias
2024

Variaci Varlacmn
(pp) 2024

Responsabilidad Civil 6,49 % 6,36 % -0,123 2.105 2.312 9,8 %
Corporal 1,41 % 1,42 % 0,017 6.124 5.802 -53%
Material 5,66 % 5,51 % -0,151 1.100 1.159 5,4 %

Danos propios 21,21 % 20,01 % -1,199 925 954 3.2%

Rotura lunas 6,26 % 6,25 % -0,014 380 405 6,6 %

Robo 0,53 % 0,46 % -0,062 1.154 1.162 0,7 %

Defensa juridica 1,32 % 1,35 % 0,027 270 259 -4,2 %

Ocupantes 0,29 % 0,27 % -0,027 881 850 -3,4 %

Incendios 0,06 % 0,06 % -0,002 4.038 4.030 -0,2%

Retirada carnet 0,01 % 0,01 % -0,001 825 727 -11,9 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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tarifas en funcion del aumento del riesgo. La
siniestralidad del ramo se ve afectada por una
inflacion subyacente en las actividades
relacionadas con el seguro que provoca una
subida en los costes de los siniestros, a lo que
hay que anadir el efecto de la subida de las
indemnizaciones por lesiones del baremo. No
obstante, tras dos anos con un ratio combinado
superior al 100%, se espera que el seguro de
Automoviles vuelva a tener un resultado técnico
positivo en 2025.

Por otra parte, el Proyecto de Ley por el que
se modifica el texto refundido de la Ley sobre
Responsabilidad Civil y Seguro en la Circu-
lacion de Vehiculos a Motor sigue su
tramitacion parlamentaria. Como se avanzaba
en la anterior edicién de este informe, los
cambios mas relevantes que introduce la nue-
va norma para el seguro de Automoviles son
los siguientes: (i) la transposicién de la Direc-
tiva que amplia la definicion de vehiculos a
motor, lo que conlleva la extension del se-
guro obligatorio a vehiculos agricolas o in-
dustriales, que hasta ahora estaban exentos,
los cuales contaran con un plazo de 6 meses
desde que se publique la Ley para suscribir el
seguro; (ii) se introduce el concepto de vehicu-
lo personal ligero, entre los que se encuentran
los patinetes eléctricos o los vehiculos de
movilidad personal, los cuales deberan
disponer de un seguro obligatorio de respon-
sabilidad civil (el Gobierno deberd poner en
marcha un registro publico de vehiculos per-

sonales ligeros antes del 2 de enero de 2026);
(iii) una mejora en el sistema de valoracidn
de indemnizaciones por danos personales,
agilizando los procedimientos de valoracion y
pago de indemnizaciones y aumentando la
cuantia de éstas, y [(iv] la ampliacion de los
supuestos de indemnizacidn cubiertos por
parte del Consorcio de Compensacion de Se-
guros, protegiendo a los afectados por acci-
dentes de trafico en el caso de insolvencia de
la entidad aseguradora.

Salud

En 2024, el ramo de Salud volviéo a mostrar su
dinamismo, con una subida del 7,4% en las
primas emitidas, hasta alcanzar los 12.059
millones de euros, volviendo a ocupar el se-
gundo lugar en los ramos No Vida por volu-
men de primas (véase la Grafica 3.2-c). Este
crecimiento de ingresos ha ido acompanado
también de un aumento del nimero de asegu-
rados del 1,9%. Por modalidades, Reembol-
so de gastos y Asistencia sanitaria obtu-
vieron incrementos de primas del 8,4% vy
7,4%, respectivamente, mientras que Sub-
sidios e indemnizaciones subid un 3,2%. Por
otra parte, las modalidades de seguros colec-
tivos e individuales de Asistencia sanitaria tu-
vieron subidas del 10,3% y 6,5%, en cada caso,
con un ligero descenso de los seguros de las
administraciones publicas.

Grafica 3.2-c

Evolucion del seguro directo de Salud
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacién anual, %)
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Tabla 3.2-d
Indicadores basicos del seguro de Salud
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %)

2023 2024
Volumen de primas emitidas (mill. de €) 11.227 12.059
Variacion de primas 6,5% 7.4 %
Retencion 95,5 % 95,3 %
Siniestralidad bruta 79,3 % 80,7 %
Gastos brutos 13,8 % 14,0 %
Siniestralidad neta 80,4 % 81,8 %
Ratio combinado neto 94,1 % 95,8 %
Resultado financiero 2,8% 2,6 %
Resultado técnico-financiero 8,7 % 6,8%

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Adicionalmente, en 2024 se han consolidado
algunas tendencias que ya se venian obser-
vando en anos anteriores en el ramo. La prin-
cipal es el claro incremento del ratio de
siniestralidad, y por tanto del ratio combinado
neto del ramo, situdndolo en los niveles mas
altos de los dltimos 10 anos. Los principales
motivos ya se han apuntado en informes ante-
riores: (i) incremento en la frecuencia de uso
de los servicios sanitarios por parte de los
asegurados, asi como del coste medio de las
prestaciones (estos dos efectos unidos han
hecho que la siniestralidad crezca en casi to-
dos los sectores), y (i) se ha mantenido la pre-
sion al alza por parte de las principales cade-
nas hospitalarias privadas en los precios que
cobran a las aseguradoras por la atencién a
sus asegurados, en algunos casos bastante
por encima del IPC.

El ratio combinado del ramo se ha situado en el
95,8% en 2024, 1,7 pp por encima del 94,1% del
ano anterior, resultado de un empeoramiento
de 1,5 pp en el ratio de siniestralidad y de 0,2
pp en el ratio de gastos. Asimismo, el resultado
financiero decrece respecto a 2023, lo que da
lugar a un resultado técnico-financiero del
6,8% de las primas, que supone un descenso de
-1,9 pp respecto al obtenido el ano anterior
(véanse la Tabla 3.2-d y la Gréfica 3.2-d).

m Fundaciéon MAPFRE
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Grafica 3.2-d
Evolucion del resultado del ramo de Salud
(indicadores sobre primas)

— Ratio combinado neto = Siniestralidad neta
— Gastos netos = Resultado técnico-financiero
— Resultado financiero
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Avance 2025

Respeto a los avances del ramo en lo que va de
2025, es de destacar que en los cinco primeros
meses del ano el volumen de primas sigue
presentando un crecimiento importante del
12,0%, en términos interanuales. Tanto la
modalidad de Reembolso de gastos, que crece
un 11,8%, como Asistencia sanitaria, que lo
hace un 12,3%, han tenido un buen
comportamiento, mientras que Subsidio
apenas crece un 2,4%. Por otra parte, a finales
de 2024 y comienzos de 2025, se ha puesto de
manifiesto la crisis del modelo del Mutualismo
Administrativo, por el que las companias
participantes dan asistencia sanitaria a los
funcionarios que deciden elegir una de las
companias participantes en el concierto. Esta
crisis se ha provocado principalmente por una
clara insuficiencia de primas, de la que vienen
advirtiendo las principales aseguradoras
participantes en el mismo en los ultimos 20
anos. Dado que ahora se debia renovar para los
anos 2025 a 2027 el concierto de Muface, que
es la mutualidad con mayor numero de
asegurados [(en torno a 1,5 millones de
personas, entre funcionarios y familiares), se
publicd la correspondiente licitacion publica,
que quedo6 desierta por la insuficiencia de
primas antes mencionada. Tras una segunda
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Grafica 3.2-e

Evolucién del seguro directo de Multirriesgos
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacién anual, %)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
licitacion, cuyo presupuesto se tuvo que revisar Avance 2025

al alza, llegando a incrementos del 41,2%,
finalmente se han presentado al concierto
solamente dos aseguradoras.

Multirriesgos

En 2024, los seguros Multirriesgos ingresaron
9.990 millones de euros en primas, un 8,8%
mas que el ano previo, con aumentos de tarifas
para adecuar las primas a la inflacion de costes
(véanse las Gréaficas 3.2-e y 3.2-f]. Todas las
modalidades incrementaron su volumen de
primas respecto al ano anterior, mejorando la
mayoria de ellas las tasas de aumento respecto
a las obtenidas en 2023. De esta forma, el
seguro Multirriesgo Hogar obtuvo la mayor
subida (9,6%), seguido de Comunidades (8,7%),
Comercio (7,2%) e Industriales (7,0%).

El ratio combinado de todas las modalidades
de los seguros Multirriesgos en 2024 mejo-
raron respecto al afio anterior, situandose el
ratio del total Multirriesgos en el 91,9%, gra-
cias a un descenso de la siniestralidad de 5,2
pp. Lo anterior, unido a una leve mejoria de los
gastos y del resultado financiero, dieron lugar
a un resultado técnico-financiero sobre pri-
mas imputadas del 11,1%, que supone un in-
cremento de 6,2 pp sobre el obtenido en 2023
(véanse la Tabla 3.2-e y la Grafica 3.2-g).

Se prevé que, en 2025, se continuara con el
ajuste de primas al alza en todas las
modalidades del ramo, hasta alcanzar un
resultado satisfactorio. El ano 2025 esta siendo
climatolégicamente estable al cierre de mayo y,
de seguir asi, se espera que la siniestralidad se

Grafica 3.2-f
Distribucion de primas de Multirriesgos
por modalidades, 2024
(porcentajes de las primas emitidas)
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Tabla 3.2-e Grafica 3.2-g
Indicadores basicos del seguro Evolucion del resultado del ramo
de Multirriesgos de Multirriesgos
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %) (indicadores sobre primas)
— Ratio combinado neto == Siniestralidad neta
2023 2024 — (Gastos netos — Resultado técnico-financiero
— Resultado financiero
Volumen de primas emitidas (mill. de €) 9.181 9.990
0,

Variacién de primas 7.0 % 8,8 % 100% M
Retencién 79.6 % 78,2 % 80 %
Siniestralidad bruta 66,3 % 58,5 % M

60 %
Gastos brutos 30,7 % 30,5 %

40 %
Siniestralidad neta 64,6 % 59,4 %
Ratio combinado neto 97,5 % 91,9 % 20 %
Resultado financiero 2,3% 3,0% —_\/\—J
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Tabla 3.2-f Grafica 3.2-h
Indicadores basicos del seguro de Evolucion del resultado del ramo de
Multirriesgo Hogar Mutltirriesgo Hogar
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %) (indicadores sobre primas)
— Ratio combinado neto == Siniestralidad neta
= (Gastos netos = Resultado técnico-financiero
= Resultado financiero
Volumen de primas emitidas (mill. de €) 5.478 6.004
) 100 %
Variacion de primas 6,4 % 9,6 % __\/v—"'—\
Retencion 88,2 % 87,2 % 80 %
Siniestralidad bruta 63,5 % 58,4 %
50 % \/\___/\
Gastos brutos 33,3 % 33,2%
40 %
Siniestralidad neta 63,8 % 59,1 %
Ratio combinado neto 97,9 % 92,9 % 20 %
Resultado financiero 1,9 % 2,5 % 0o §-_._.__\/\—\/
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Resultado técnico-financiero 4,0 % 9,6 % L T

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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comporte adecuadamente en 2025, siendo uno
de los objetivos del ramo el crecimiento
rentable. Las perspectivas para el ano 2025 son
las de estabilidad y asentamiento de las
medidas adoptadas en anos anteriores,
ofreciendo a los clientes las mejores opciones
de aseguramiento y proteccién frente a riesgos
emergentes. Respecto al avance de datos de
este ramo en lo que va de 2025, los datos
publicados sobre los cinco primeros meses del
ano muestran un incremento del 7,4%,
destacando las subidas de Hogar (8,1%) vy
Comunidades (7,9%]), pero no menos
importantes las del Multirriesgo Industrial
(5,9%) y Comercio (4,8%).

Multirriesgo Hogar

El ejercicio 2024 ha seguido caracterizandose
por la adecuacion de las primas a la inflacion
de costes que se viene produciendo desde
2022. Esto ha ocurrido en general en todos los
ramos de danos y en Hogar en particular, de-
sembocando en un crecimiento de primas del
9,6% en 2024. A diferencia del ano anterior, la
frecuencia siniestral en el ano se ha reducido
en torno al 4,5%. Aun asi, los mas representa-
tivos en cuanto al impacto econémico contintan
siendo los fendmenos atmosféricos de intensi-
dad, donde por desgracia han acaecido varios

Tabla 3.2-g
Indicadores basicos del seguro de
Multirriesgos Industriales
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %)

episodios de DANAS (Depresion Aislada en
Niveles Altos). El evento climatolégico mas rep-
resentativo del ano 2024 se produjo en Valencia
el 29 de octubre, siendo en gran medida un
fendmeno cubierto por el Consorcio de
Compensacion de Seguros. El ratio combi-
nado mejord -5 pp, gracias principalmente al
descenso de la siniestralidad que, junto a la
mejora del resultado financiero, proporcionan
un resultado técnico-financiero del 9,6% sobre
primas imputadas, 5,6 pp por encima del
obtenido en 2023 (véanse la Tabla 3.2-fy la Gra-
fica 3.2-h).

Multirriesgos Industriales

El volumen de primas de los seguros
Multirriesgo Industriales, en 2024, ascendid a
1.993 millones de euros, representando un
incremento del 7,0% respecto al ano anterior.
Se trata de un dato peor al ano anterior, pero
en una linea de crecimiento estable, teniendo
en cuenta que desde hace siete anos la
tendencia es de incremento en este sector de
Multirriesgos (véanse la Tabla 3.2-g y la
Gréafica 3.2-i).

En los datos técnicos de 2024, se repite la
mejoria sustancial observada en 2023 respecto

2023
Volumen de primas emitidas (mill. de €) 1.862 1.993
Variacion de primas 10,5 % 7,0 %
Retencion 49,6 % 47,6 %
Siniestralidad bruta 77,5 % 58,4 %
Gastos brutos 22,7 % 22,6 %
Siniestralidad neta 69,8 % 62,1 %
Ratio combinado neto 98,6 % 90,7 %
Resultado financiero 3.9 % 52%
Resultado técnico-financiero 52% 14,5 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Grafica 3.2-i
Evolucion del resultado del ramo de
Multirriesgos Industriales
(indicadores sobre primas)

= Ratio combinado neto = Siniestralidad neta
== Gastos netos = Resultado técnico-financiero
= Resultado financiero
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a lo que se habia venido produciendo en los
anos inmediatamente anteriores, resaltando el
descenso de la siniestralidad neta en 7,7 pp, y
un excelente ratio combinado del 90,7%;
mejoria que se sitla muy por encima de lo
estimado en el sector. La situacion del ano 2024
ha sido la de continuidad sobre la del ano
anterior, realizando ajustes de tarifa por el
incremento en los anos anteriores de la
inflacion, realizando planes de saneamiento en
ciertos sectores como el de la alimentacion, asi
como condiciones especificas para riesgos
emergentes como las fotovoltaicas o las baterias
de litio, y/o para tipologias constructivas como
los paneles sandwich.

Las perspectivas para el ano 2025 son las de
estabilidad y asentamiento de las medidas
adoptadas en anos anteriores, teniendo como
desafios una mayor concentracién empresarial,
la digitalizacion de este tipo de empresas,
mayor importancia al cambio climatico y una
mayor atencidon a la transicion energética y la
sostenibilidad. Se deberd de trabajar en
fomentar la colaboracion publico-privada,
intentar ser partners proactivos en la
prevencion, con mayor influencia en la atencion
hacia la orientacidn de las mejores opciones de
aseguramiento a los clientes y protegerles
frente a riesgos emergentes.

Tabla 3.2-h
Indicadores basicos del seguro de
Multirriesgo Comercio
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %)

EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

Multirriesgo Comercio

En 2024, las primas de los seguros Multirriesgo
Comercios ascendieron a 709 millones de
euros, lo que significa un aumento del 7,2% con
relacion al ano anterior; incremento
sustancialmente superior al crecimiento de
anos anteriores (véanse la Tabla 3.2-h vy la
Grafica 3.2-j). Asimismo, los indicadores del
resultado técnico muestran una mejoria
sustancial en el ano 2024 respecto al ano
anterior, que ya fueron unos datos buenos,
resaltando la bajada de la siniestralidad en 4,3
pp y el excelente dato del ratio combinado que
se situd en el 84,9%.

Las perspectivas para el ano 2025 es la de
mantenimiento de los excelentes resultados
técnicos de esta modalidad de Multirriesgos,
asi como hacer frente a las tendencias de este
sector en cuanto a un mayor volumen de
negocios de venta por Internet, crecimiento del
negocio de franquiciados, asi como la
adaptacion de las tarifas al cambio climatico.
La companias aseguradoras deberian de
trabajar en preparar productos customizados,
promover nuevas soluciones y aprovechar las
capacidades de la inteligencia artificial (IA) en
este sector.

Volumen de primas emitidas (mill. de €) 661 709
Variacion de primas 4,9 % 7.2 %
Retencion 82,2 % 79,8 %
Siniestralidad bruta 56,8 % 53,2 %
Gastos brutos 31,3 % 30,7 %
Siniestralidad neta 58,1 % 53,8 %
Ratio combinado neto 89,8 % 84,9 %
Resultado financiero 3,5% 4,0 %
Resultado técnico-financiero 13,7 % 191 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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Grafica 3.2-j
Evolucion del resultado del ramo de
Mutltirriesgo Comercio
(indicadores sobre primas)
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Tabla 3.2-i
Indicadores basicos del seguro de
Multirriesgo Comunidades
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %)

2023 2024

Volumen de primas emitidas (mill. de €) 1.097 1.193
Variacion de primas 6,4 % 8,7 %
Retencion 85,8 % 84,5 %
Siniestralidad bruta 67,0 % 62,0 %
Gastos brutos 30,5 % 30,0 %
Siniestralidad neta 67,6 % 61,7 %
Ratio combinado neto 99.2% 92,3 %
Resultado financiero 2,2% 3,0 %
Resultado técnico-financiero 31 % 10,7 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA]

Multirriesgo Comunidades

En 2024, la evolucion de las magnitudes de la
modalidad de Comunidades ha seguido la linea
de la de Hogar, y también se encuentra muy
afectada por el efecto de la inflacion en costes,
la cual ha incidido en la renovacion de las
polizas y, por tanto, en el incremento de las
primas, cuyo volumen ascendid a 1.193
millones de euros, un 8,7% mas que el ano
previo. A pesar de la importante repercusion de
los fendmenos atmosféricos en esta modalidad
de los seguros Multirriesgo, la siniestralidad
neta ha descendido -5,9 pp y los gastos 1,0 pp,
lo que da lugar a un ratio combinado del 92,3%,
que mejora en 6,9 pp el del ejercicio anterior
(véanse la Tabla 3.2-i y la Grafica 3.2-k]. Al
igual que en el ramo de Hogar, se espera que
en el ano 2025 la siniestralidad se comporte
adecuadamente, siendo uno de los objetivos el
crecimiento rentable en el ramo.

Otros ramos de No Vida
Decesos

En 2024, se ha mantenido la tendencia de los
ultimos anos en lo relativo al crecimiento,
penetracion y rentabilidad del ramo de

Grafica 3.2-k
Evolucion del resultado del ramo de
Multirriesgo Comunidades
(indicadores sobre primas)

= Ratio combinado neto == Siniestralidad neta
— Gastos netos — Resultado técnico-financiero
— Resultado financiero
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Decesos. El incremento de las primas emitidas,
que fue el 5,6%, ha sido dos décimas mayor
que el de 2023, aunque menor que en el
conjunto de los ramos No Vida (7,8%), y se ha
focalizado en los productos a prima Unica y
mixtos, que actualmente centran la estrategia
comercial de gran parte de las entidades (véase
la Gréafica 3.2-1). Estos productos se orientan a
segmentos de mercado con menor grado de
penetracion que el registrado en los perfiles
mas tradicionales de clientes, permitiendo asi
incrementar la posicion del ramo en perfiles
jovenesy seniors.

Por lo que se refiere al resultado técnico del
ramo, este ha empeorado en 2024 debido a un
incremento de la siniestralidad de 6,1 pp, no
compensado por una ligera mejora de los
gastos de -0,6 pp, dando como resultado un
ratio combinado del 95,6%, superior en 5,5 pp
al de 2023. De igual forma, se observa un
aumento del resultado financiero de 3,2 pp
que, unido a lo anterior, ha dado lugar a un
resultado técnico-financiero que representa el
14,6% de las primas, -2,3 pp por debajo del
obtenido el afio previo (véanse la Tabla 3.2-j y
la Gréfica 3.2-m). Por lo tanto, Decesos sigue
siendo uno de los ramos mas rentables del
mercado, lo que sigue provocando la entrada
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Grafica 3.2-1

Evolucion del seguro directo de Decesos
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacién anual, %)
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de nuevas aseguradoras en el ramo. Hay que
destacar a este respecto que cerca de dos
tercios de las entidades que operan en el ramo,
mantienen acuerdos de distribucion con otras
entidades aseguradoras o con financieras.

Con respecto a la gestion de siniestros, el ramo
sigue manteniendo altos estandares de calidad
en la prestacion del servicio. Ademas del

Tabla 3.2-j
Indicadores basicos del
seguro de Decesos
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %)

tradicional servicio de decesos, las entidades
han potenciado el uso de la péliza de decesos
mediante la inclusion de nuevos servicios para
su uso en vida, lo que permite que la pdliza
tenga un uso recurrente y no exclusivamente
finalista.

2024
Volumen de primas emitidas (mill. de €) 2.777 2.933
Variacion de primas 5,8 % 5,6 %
Retencion 98,2 % 98,9 %
Siniestralidad bruta 56,2 % 62,6 %
Gastos brutos 33,2% 32,4 %
Siniestralidad neta 56,9 % 63,0 %
Ratio combinado neto 90,1 % 95,6 %
Resultado financiero 7,0 % 10,2 %
Resultado técnico-financiero 16,9 % 14,6 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA]
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Grafica 3.2-m
Evolucion del resultado
del ramo de Decesos
(indicadores sobre primas)
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— (astos netos =— Resultado técnico-financiero
— Resultado financiero

120 %

100% N_/\/

80 %
oo /\/_/\/

40 %

20 %

U 0/EI

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)




EL MERCADO ESPANOL DE SEGURQS EN 2024

Grafica 3.2-n

Evolucion del seguro directo de Responsabilidad Civil
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacién anual, %)
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Responsabilidad civil

Responsabilidad civil es un ramo muy influido
por la situacién econémica, por lo que el buen
desempeno de la economia espafiola en 2024
favorecid que este seguro experimentara un
crecimiento del 6,1% en ese ano, situandose en
un volumen de primas emitidas de 2.219
millones de euros (véase Grafica 3.2-n).

Tabla 3.2-k
Indicadores basicos del seguro de
Responsabilidad Civil
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %)

Asimismo, se observa un aumento de
capacidad en el mercado debido a la entrada de
nuevas aseguradoras en el ramo.

Como ya se apuntaba en el informe anterior,
debido a la elevada inflacion, asi como al
impacto del incremento del baremo de
valoracion del dano corporal que se utiliza
como referencia en el ramo de Responsabilidad

2023
Volumen de primas emitidas (mill. de €) 2.092 2.219
Variacion de primas 7,8 % 6,1 %
Retencidn 66,3 % 62,6 %
Siniestralidad bruta 49,9 % 57,1 %
Gastos brutos 27,8 % 28,2 %
Siniestralidad neta 52,9 % 59,6 %
Ratio combinado neto 83,8 % 91,9 %
Resultado financiero 52% 9,6 %
Resultado técnico-financiero 21,5% 17,7 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Grafica 3.2-0
Evolucion del resultado del ramo de
Responsabilidad Civil
(indicadores sobre primas)

= Ratio combinado neto == Siniestralidad neta
= Gastos netos = Resultado técnico-financiero
= Resultado financiero
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civil, se incrementa el coste de los siniestros
incurridos, motivo por el cual es necesario que
el ajuste de las primas, de forma que sean
suficientes para soportar los siniestros futuros.
Asi, en 2024, hubo un incremento en la
siniestralidad del ramo respecto al ano
anterior, tanto en términos de frecuencia como
de severidad. El ratio de siniestralidad neta ha
pasado el 52,9% al 59,6%, que es un
incremento significativo; el ratio combinado es
del 91,9% (83,8% en 2023) y el resultado
técnico-financiero del 17,7% (21,5% en 2023), lo
que demuestra el deterioro de los ratios
técnicos (véase la Tabla 3.2-k y la Gréfica 3.2-0).

Las pdlizas de Responsabilidad Civil tienen
que evolucionar activamente para adaptarse
a las nuevas profesiones y a los modelos de
negocio surgidos con los avances tecnoldgi-
cos, el trabajo en remoto y los cambios en la
sociedad. Esta transformacion impacta tanto
en el diseno de las coberturas como en la
tarificacion de los riesgos. La evolucion
tecnoldgica estd obligando a definir quién
responde por los danos causados a terceros
y como se pueden transferir estos riesgos a
las aseguradoras. Responsabilidad por los
danos causados por productos defectuosos
que busca adaptar el régimen de la Unidn
Europea (UE) a los nuevos avances en los
ambitos del mundo digital y de las nuevas
tecnologias emergentes y que amplia con-
siderablemente las normas relativas a los
operadores econdmicos responsables, abar-
cando no sélo al fabricante o al distribuidor,

EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

sino también expresamente a los desarrol-
ladores de software y a los proveedores de
plataformas “on-line”. Los robots y algorit-
mos aprenden y toman sus propias deci-
siones, por lo que hay que definir muy bien
los roles de todos los intervinientes (progra-
mador, fabricante del hardware, operador del
sistema o incluso el propio usuario], lo que
complica enormemente la delimitacion y al-
cance de las responsabilidades de unos vy
otros. La UE busca establecer un marco, tan-
to la regulacidén de los productos defectuosos
o la de la IA, de forma que facilite la carga de
la prueba para los asegurados y queden ase-
gurados los riesgos intangibles que puedan
afectar a derechos fundamentales (privaci-
dad, no discriminacién). Los aseguradores
deberan estar atentos a esta evolucion para
adaptar los seguros a la nueva realidad. Es
importante que el seguro de Responsabilidad
Civil siga desarrollandose, ya que la necesi-
dad de seguridad en un entorno cambiante es
una oportunidad para desarrollar productos
aseguradores que permitan a las empresas y
a los consumidores minimizar los peligros a
los que se ven expuestos.

Accidentes personales

En el seguro de Accidentes, continta la
tendencia de crecimiento que se viene
experimentando en los ultimos afos, desde el
shock que supuso la pandemia del Covid-19. Asi,
se mantuvo en 2024 un crecimiento interanual
positivo, mejorando el experimentado el ano
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Grafica 3.2-p
Evolucion del seguro directo de Accidentes Personales
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacion anual, %)

== Variacién anual

15%

10 %

5%

0%

-5%

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Fundacion MAPFRE




EL MERCADO ESPANOL DE SEGURQS EN 2024

Tabla 3.2-1
Indicadores basicos del seguro de
Accidentes Personales
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %)

Volumen de primas emitidas (mill. de €) 1.155 1.180
Variacion primas 0,7 % 2,2 %
Retencion 86,3 % 84,9 %
Siniestralidad bruta 35,9 % 37,4 %
Gastos brutos 36,2 % 36,9 %
Siniestralidad neta 35,1 % 36,0 %
Ratio combinado neto 72,6 % 74,6 %
Resultado financiero 3.3% 3,4 %
Resultado técnico-financiero 30,7 % 28,7 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

previo (0,7% respecto al 2,2% del periodo
2023-2024) y alcanzando la mejor cifra de
primas de la serie histérica, 1.180 millones de
euros (véase la Grafica 3.2-p).

Debe senalarse que este crecimiento en pri-
mas se ha producido manteniendo buenos
niveles de siniestralidad. A pesar de un in-
cremento de 1,4 pp en el ratio de siniestrali-
dad bruta en 2024, el dato sigue estando por
debajo del 38%, lo que hace que Accidentes
personales sea uno de los ramos con mejor
resultado del mercado. Ademas, la estabili-
dad de la estructura de gastos conlleva que el
impacto sobre el ratio combinado no so-
brepase el incremento de la siniestralidad,
manteniendo este por debajo del 75% (véanse
la Tabla 3.2-l y la Grafica 3.2-q). Adicional-
mente, la estabilidad en los mercados fi-
nancieros ha favorecido que el resultado
financiero se mantenga practicamente en los
mismos términos del ano anterior. Por todo
lo anterior, se puede concluir que los datos
confirman que el ramo de Accidentes con-
tinGa una tendencia estable y creciente en
primas, con una estructura contenida de
siniestralidad y gastos que le permitieron
obtener un excelente resultado técnico-fi-
nanciero en 2024.

Grafica 3.2-q
Evolucion del resultado del
ramo de Accidentes Personales
(indicadores sobre primas)

= Ratio combinado neto == Siniestralidad neta
— Gastos netos — Resultado técnico-financiero
= Resultado financiero
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Crédito

Las primas del seguro de Crédito registraron
un crecimiento del 1,1% en 2024, hasta
alcanzar los 780 millones de euros (véase la
Grafica 3.2-r). Como se anticipaba en nuestro
informe anterior, el mercado ha crecido a un
ritmo mucho mas moderado que en 2023, y en
clara consonancia con la evolucién de la
facturacion de las empresas espafnolas, que
han registrado, en 2024, un incremento medio
del 0,7%, segun datos del Instituto Nacional de
Estadistica (INE). En este sentido, conviene
recordar que en el seguro de crédito las primas
son calculadas sobre el volumen de facturacion
de las empresas que lo contratan.

La siniestralidad bruta en el sector ha repuntado
hasta el 46,9% en 2024, frente al 44,0%
registrado de 2023, continuando en niveles muy
aceptables si se atiende a los registros
historicos del ramo, pero manteniendo una
trayectoria ascendente. Lo anterior, unido a un
ligero deterioro en el ratio de gastos, propicia
un ratio combinado del 75,6%, también mas
elevado que el alcanzado en 2023 (véase la
Tabla 3,2-m vy la Grafica 3.2-s]. En este
contexto, marcado por un menor repunte de
volumenes asegurados y una siniestralidad
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Grafica 3.2-r
Evolucion del seguro directo de Crédito
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacion anual, %)
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controlada pero con signo creciente, los
ajustes a la baja en las tasas de primas del
sector han continuado moderandose durante
2024.

La actividad econdémica en 2025 viene marcada
por un elevado grado de incertidumbre y un
escenario geopolitico complejo que, de
persistir, podrian impactar de manera negativa

Tabla 3.2-m
Indicadores basicos del
seguro de Crédito
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %)

2023
Volumen de primas emitidas (mill. de €) 772 780
Variacion primas 7,6 % 1.1 %
Retencion 57,4 % 58,7 %
Siniestralidad bruta 44,0 % 46,9 %
Gastos brutos 31,8% 32,3%
Siniestralidad neta 48,8 % 49,9 %
Ratio combinado neto 74,6 % 75,6 %
Resultado financiero 4,3 % 5,9 %
Resultado técnico-financiero 29,7 % 30,3 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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en el crecimiento econdémico esperado, ademas
de interrumpir el proceso de normalizacién de
la inflacion a escala global. Todo lo anterior
estd ya provocando un lento pero progresivo
incremento de las insolvencias empresariales y,
por tanto, de la siniestralidad en el sector del
seguro de crédito. En este entorno, no se
esperan repuntes significativos en los
volumenes asegurados, por lo que las cifras de

Grafica 3.2-s
Evolucion del resultado
del ramo de Crédito
(indicadores sobre primas)

— Ratio combinado neto = Siniestralidad neta
= Gastos netos = Resultado técnico-financiero
= Resultado financiero
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Grafica 3.2-t
Evolucién del seguro directo de Caucion
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacion anual, %)
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crecimiento de las primas del sector del seguro Caucion

de crédito seran muy modestas. De esta
manera, el crecimiento del sector de seguro de
crédito en Espana con datos a mayo de 2025 se
sitda un -0,5%, por debajo de 2024 en términos
interanuales.

Tabla 3.2-n
Indicadores basicos del
seguro de Caucion
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %)

En 2024, las primas emitidas del seguro de
Caucion alcanzaron los 263 millones de euros,
lo que supone un incremento del 16,7%
respecto al ano previo. De esta forma, sigue la
tendencia de crecimiento a dos digitos iniciada
en 2017, si bien de forma mas moderada que

Volumen de primas emitidas (mill. de €) 225 263
Variacion de primas 25,7 % 16,7 %
Retencion 54,1 % 55,3 %
Siniestralidad bruta 30,1 % 32,0 %
Gastos brutos 37,8 % 36,0 %
Siniestralidad neta 32,2 % 39.2%
Ratio combinado neto 65,1 % 68,0 %
Resultado financiero 29 % 4,3 %
Resultado técnico-financiero 37,8 % 36,3 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Grafica 3.2-u
Evolucion del resultado
del ramo de Caucion
(indicadores sobre primas)

= Ratio combinado neto = Siniestralidad neta
— Gastos netos =— Resultado técnico-financiero
= Resultado financiero
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en ejercicios anteriores (véase la Grafica 3.2-t).
Un afo mas, Caucion es el ramo de seguros con
mayor porcentaje de crecimiento en Espana. ELl
portafolio de productos es fundamentalmente el
mismo que los Ultimos afos: las garantias para
el sector energético forman parte ya de la
cartera de todas las compaiias, con un peso
similar a modalidades mas tradicionales, como
garantias para contratacion y suministro ante
administraciones publicas y las vinculadas al
sector inmobiliario. Junto a estas, cada vez se
encuentran con mayor frecuencia tipologias
que normalmente eran ofrecidas por la banca,
fruto de los esfuerzos de las compahias
aseguradoras por innovar y ampliar su cuota de
mercado.

La siniestralidad bruta sube dos puntos por-
centuales, alcanzando un 32,0%, y la neta 7,0
pp, llegando al 39,2%. Son ratios que pueden
considerarse aceptables y, ademas la con-
tencion de los gastos brutos y el incremento
del resultado financiero, contribuyen a que el
ratio combinado neto sea un 68,0% (véase la
Tabla 3,2-n y la Grafica 3.2-u). Es llamativo el
incremento constante de nuevos operadores,
tanto companias como agencias de suscrip-
cion, atraidos por los buenos resultados y el
fuerte crecimiento de un negocio que ha mul-
tiplicado por cuatro su tamano en diez anos. Si
la tendencia continta, podrian aparecer proble-
mas por sobrecapacidad en el mercado, con la
consiguiente presion sobre las tasas de prima
y los costes de adquisicidn.

EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

La mayor preocupacion es la tension en el
comercio internacional desencadenada por los
aranceles establecidos por Estados Unidos a
sus importaciones y las reciprocas medidas de
los distintos estados para las exportaciones
desde dicho pais, asi como por el complejo
entorno geopolitico. En este contexto, también
se detecta menor demanda de garantias para
proyectos de energias renovables. A mayo de
2025, esta linea de negocio esta sufriendo un
retroceso en primas del -3,7%, en términos
interanuales. No obstante, la favorable
evolucion de la economia a nivel doméstico
podria compensar este peor arranque del ano,
si las cosas comenzaran a normalizarse.

Transportes

Los datos para el conjunto del ramo de
Transportes reflejan el inicio de una etapa
blanda del mercado, tras unos anos de
endurecimiento por las perdidas arrastradas.
Asi, el conjunto del sector ha experimentado
una caida de -2,4%, en 2024, alcanzando los
631 millones de volumen de primas, si bien con
un impacto muy puntual, pero relevante, del
ramo de Aviacion [con un decremento del
-32,2%), y que obedece a primas generadas en
el 2023 por riesgos aeroespaciales que no son
recurrentes (véase la Grafica 3.2-v). El resto de
los ramos, Maritimo y Mercancias, se han visto
afectados por este ciclo nuevo de mercado, de
condiciones soft, con nuevas companias y
agencias, con nuevas capacidades econémicas,

Grafica 3.2-v
Evolucion del seguro directo de Transportes
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacion anual, %)
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y con un deseo de negocio con foco en el sector
maritimo. Esta competencia ha favorecido unas
condiciones con menor impacto econdmico
respecto a anos precedentes.

Pese a ello, el ramo de Mercancias sigue
manteniendo cifras positivas, con un
crecimiento del 4,5%. El nivel de exportaciones
e importaciones estan contribuyendo a este
dinamismo. En general, el comercio ha tenido
un desempeno solido, con las disrupciones de
los transitos en el Mar Rojo como Unico foco
adicional de riesgo, pero que no ha impedido
mantener una adecuada cadena de suministro,
y una industria logistica a pleno rendimiento.
De esta forma, los datos hasta mayo de 2025
muestran una aceleracion en el crecimiento de
las primas del ramo de Transportes del 28,2%,
muy influido por el aumento de primas del
seguro de Aviacion del 368,2%, ya que el seguro
Maritimo y el de Mercancias tuvieron aumentos
del 5,6% y del 1,9%, respectivamente.

Cascos

Las primas de Cascos han decrecido un -9,3%
en 2024, alcanzando un volumen de primas de
291 millones de euros (véanse la Tabla 3.2-0y
la Grafica 3.2-w). Como antes se ha indicado,
este decremento obedece al inicio de un ciclo

Tabla 3.2-0
Indicadores basicos del seguro de
Transportes Cascos
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %)

nuevo en el mercado, en donde hay exceso de
capacidad y alta competencia, inclusive para un
ramo como el de Cascos. Las renovaciones
han mantenido en general condiciones, sin
incrementos de ningun tipo, y con cesiones via
coaseguro cedido a mas compaiias que las
tradicionales. Afortunadamente, el sector
espanol de la construccidon naval sigue en auge
y contribuye de forma notable al resultado del
ramo. Los astilleros espanoles gozan de buena
cartera de pedidos, lo cual apoya al sector de
cascos de forma muy relevante. En lo que se
refiere al comportamiento siniestral, la
siniestralidad bruta de 2024 ha sido mas del
doble de la del ano anterior, previsiblemente
por siniestros punta, pero que en cifras netas
mejora 4,1 pp respecto a la del ejercicio
anterior, consiguiendo un mejor ratio
combinado para el conjunto del ramo.

Mercancias

El ramo de Mercancias desacelera su carrera
de dos digitos de anos precedentes, pero
mantiene un crecimiento de 4,5%, con un
volumen de primas de 340 millones. A pesar de
cierta debilidad en los mercados europeos, las
exportaciones espanolas crecieron hacia
regiones como América Latina y Asia, lo que
impulsd la contratacion de seguros de

2023
Volumen de primas emitidas (mill. de €) 321 291
Variacién de primas 11,0 % -9.3%
Retencion 27,7 % 26,9 %
Siniestralidad bruta 53,2 % 119,6 %
Gastos brutos 17,7 % 17,6 %
Siniestralidad neta 68,3 % 64,1 %
Ratio combinado neto 95,3 % 91,1 %
Resultado financiero 0,9 % 2,4 %
Resultado técnico-financiero 5,6 % 11,3 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Grafica 3.2-w
Evolucion del resultado
del ramo de Transportes Cascos
(indicadores sobre primas)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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Tabla 3.2-p Grafica 3.2-x
Indicadores basicos del seguro de Evolucién del resultado
Transportes Mercancias del ramo de Transportes Mercancias
(primas, millones de euros; ratio sobre primas, %) (indicadores sobre primas)
= Ratio combinado neto = Siniestralidad neta
== Gastos netos = Resultado técnico-financiero

= Resultado financiero

Volumen de primas emitidas (mill. de €) 325 340
Variacion de primas 15,2 % 4,5% 120 %
Retencion 593%  548% 100%
0,

Siniestralidad bruta 49,7 % 62,6 % 80%

60 %
Gastos brutos 25,6 % 25,4 %

40 %
Siniestralidad neta 50,6 % 52,7 % —_——

20 %
Ratio combinado neto 78,2 % 80,5 % P /\/—_—

0% N~

Resultado financiero 3,0% 4,4 %
-20 %

T L 2 = & 2 8 & 8 & &
Resultado técnico-financiero 24,8 % 23,9 % 2 2 2 2 2 2 & 8 8 8 8
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
Tabla 3.2-q Grafica 3.2-y
Distribucién del seguro de Ingenieria Distribucion de primas del seguro de Ingenieria
por modalidades por modalidades, 2024
(primas, millones de euros; variacion, %) lindicadores sobre primas)
VErfEEET ® Dece,nal o ® Constr_uccién
Modalidad 2024/2023 @ Averia de maquinaria Montaje

@ Equipos electronicos

Decenal 49,5 0,1 %
Construccion 121,6 17,0 %
Averia de maquinaria 276,2 11,0 %
Montaje 42,3 33,0%
Equipos electrénicos 86,6 3.4 %
Total Ingenieria 576,2 11,3 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)
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transporte y mercancias. La siniestralidad ha
crecido 2,2 pp con respecto al ano precedente,
pero viendo las cifras finales de la cuenta de
resultados, el comportamiento es muy similar,
con un ratio combinado excelente que hace que
el ramo sea uno de los baluartes del sector de
Transportes (véanse la Tabla 3.2-p y la Grafica
3.2-x).

Ingenieria

Las distintas modalidades del seguro de
Ingenieria tuvieron un comportamiento muy
positivo durante 2024, alcanzando un volumen
de primas de 576,2 millones de euros, que
supone una subida del 11,3%. Las modalidades
de Construccion, Averia de maquinaria y
Montaje muestran incrementos de dos digitos,
destacando esta Ultima modalidad, con un alza
del 33,0% (véanse la Tabla 3.2-q y la Gréfica
3.2-y).

3.3 Ramos de Vida

Después del extraordinario dinamismo
mostrado en 2023, el volumen total de primas
del seguro de Vida alcanzo los 28.796 millones
de euros en 2024, lo que supone un
decrecimiento del -13,7% respecto al ano
previo. El comportamiento de Vida Riesgo fue
positivo, al crecer un 4,8 %, mientras que las
primas totales de Ahorro/Jubilacidn
obtuvieron una caida del -17,0%, con un
descenso bastante generalizado en todas las

modalidades, puesto que los PPA decrecieron
un -35,0%, Capital Diferido un -7,0%, Rentas un
-21,6%, PIAS un -22,5%, S.I.LA.L.P un -6,1%,
Vinculados a activos (unit-linked) un -20,3%, en
tanto que solo Transformacion de patrimonio
en renta vitalicia tuvo un leve crecimiento del
0,4% [véanse la Gréafica 3.3-a, y las Tablas 3.3-a
y 3.3-b). No obstante, se produjo un repunte en
el nimero de asegurados, con un crecimiento
total del 2,24%.

En la distincion entre los seguros de Vida
individuales y colectivos, se observa como han
sido las polizas individuales las que han
influido principalmente en el comportamiento
negativo del ramo, con 24.828 millones de
euros en primas, un -15,6% menos que el ano
anterior. Por el contrario, los seguros de Vida
colectivos obtuvieron un ligero incremento del
0,2%, hasta los 3.968 millones de euros. En lo
que respecta a las provisiones técnicas, estas
se incrementaron el 4,1% en los seguros de
Vida individuales, hasta alcanzar los 173.579
millones de euros, y decrecieron el -0,7% en
los seguros de Vida colectivos, los cuales
ingresaron 36.821 millones de euros, mientras
que de entre todas las modalidades de Ahorro/
Jubilacién que muestran caida de primas, solo
PPA's y SIALP’s registraron descensos en las
provisiones técnicas. Asi, en sintesis, el
importe total de provisiones técnicas del
seguro de Vida ascendié a 210.400 millones de
euros en 2024, un 3,2% por encima de las de
2023 (véase la referida Tabla 3.3-a).

Grafica 3.3-a
Evolucion del seguro directo de Vida
(primas devengadas del seguro directo, millardos de euros; variacién anual, %)
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Tabla 3.3-a
Distribucion de primas y provisiones técnicas de Vida por modalidad
(primas emitidas netas de anulaciones, variacion anual, %)

Variacion Variacion

Modalidad 2024/2023 2024/2023

Individual 24.828 -15,6 % 173.579 4,1 %
Colectivo 3.968 0,2% 36.821 -0,7 %
Total 28.796 -13,7 % 210.400 3,2%
Riesgo 5.277 4,8% 7.209 0,9 %
Dependencia 12 3,3 % 50 10,4 %
Ahorro/jubilacion 23.507 -17,0 % 203.140 3.3%
PPA 633 -35,0 % 10.468 -3,3%
Capital Diferido 8.149 -7,0 % 50.138 4,9 %
Rentas 7.284 -21,6 % 94.823 2,8 %
Transformacion patrimonio en renta vitalicia 147 0,4 % 2.440 50%
P.LA.S. 2.577 -22,5% 15.382 23%
S.LALP 532 -6,1% 3.649 -2,7%
Vinculados activos (unit-linked) 4184 -20,3 % 26.241 6,6 %
Total 28.796 -13,7 % 210.400 3,2%

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Avance 2025 unit-linked. Por otra parte, la suave tendencia a
la baja de los tipos de interés y su
estabilizacion, puede que redunde en una cierta

A lo largo de 2025, el entorno de tipos de
mejora del ritmo del consumo y los créditos, lo

interés puede que tenga una leve bajada, pero

con una tendencia hacia la estabilizacion de
estos, situacion que puede suponer una
estabilizacion de los seguros de Ahorro/
Jubilacion. El comportamiento de los
ahorradores se dividirda entre aquellos que
busquen una mayor seguridad en productos
con garantia de tipos de interés, y también
habra cabida para aquellos ahorradores que
busquen una mayor rentabilidad, asumiendo
mayor riesgo a través de los productos tipo

Tabla 3.3-b
Distribucion de asegurados de Vida
por modalidad
(nimero de asegurados, variacion anual, %)

Variacion

Modalidad 2024/2023

Riesgo 21.818.976 3,8%
Dependencia 95.573 -4,7 %
Ahorro/jubilacién 8.960.634 -1,2%
Total 30.875.183 2,2%

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA)

Fundaciéon MAPFRE

que puede generar una cierta mejora en los
seguros de Vida Riesgo, al estar este tipo de
seguros en buena medida vinculado al de los
préstamos. Los datos publicados sobre los
cinco primeros meses de 2025 muestran una
recuperacion en la emision de primas del
seguro de Vida, que crece un 16,5%, gracias al
impulso de Vida Ahorro, cuyos ingresos
aumentan un 18,8%, y al buen desempeno de
Vida Riesgo, con un alza del 6,4% en el volumen
de primas.

Planes y fondos de pensiones

El patrimonio de los fondos de pensiones
alcanz6é un volumen de activos de 131.832
millones de euros al cierre de 2024, lo que
significa un 7,7% mas que en 2023, gracias al
buen comportamiento de los mercados
financieros. Por sistemas, el patrimonio de los
planes de pensiones individuales y de empleo
muestran crecimientos muy similares a los de
2023, un 8,6% y un 5,9%, respectivamente,
mientras que el del sistema asociado decrecio



EL MERCADO ESPANOL DE SEGURQS EN 2024

un -2,6% (véase la Grafica 3.3-b). El incremento
del patrimonio de los planes individuales
correspondid a las revalorizaciones de carteras
por efecto de mercado, que compensaron las
aportaciones netas negativas (760 millones de
euros). La reduccién del limite méximo de
aportaciones, desde 8.000 euros anuales a
2.000 euros en 2021 y hasta 1.500 euros desde
2022, ha tenido un efecto negativo en las
aportaciones brutas a este sistema.

Por otra parte, el numero de cuentas de
participes cerr6o 2024 en 10.193.314, que
supone un aumento de 734.246 cuentas
respecto a diciembre de 2023, aunque el
ndmero neto de participes se estima en torno a
ocho millones, ya que muchos participes tienen
abierto mas de un plan con el objeto de
diversificar sus inversiones (véase la Gréfica
3.3-c]. Los Planes de Pensiones cerraron 2024
con una rentabilidad interanual del 8,8%,
gracias al buen comportamiento de los
mercados financieros. Asi, en el medio plazo
(10 y 15 afos) presentaron una rentabilidad del
3,1%y 3,8%, respectivamente.

Fondos de inversion

Por otra parte, el patrimonio de los fondos
de inversion domésticos aumenté en 51.090
millones de euros y finalizd 2024 con 399.002
millones de euros, un 14,7% mas que el que
habia al finalizar el afio previo, gracias tanto
a las mayores suscripciones netas realizadas
por los participes como a las revalorizaciones
en las carteras por efecto de mercado (véase
la Gréfica 3.3-d). Las suscripciones netas se
incrementaron hasta los 26.487 millones de
euros en el conjunto del ano, donde los fon-
dos de renta fija fueron los que mas incremen-
tos registraron en valores absolutos (27.935
millones de euros), y los fondos monetarios
lideraron en términos porcentuales los in-
crementos (117,7%). La rentabilidad media en
2024 fue del 6,9%, con todas las categorias de
inversion generando rendimientos positivos,
principalmente aquellas categorias con ex-
posicion a acciones en mercados interna-
cionales.

Por otra parte, el nUmero total de participes de
fondos de inversion aumentd un 3,4% en 2024,
hasta situarse en los 16,6 millones. En relacion
con su perfil de riesgo, los fondos globales e
internacionales son los que acumulan un mayor

numero de ahorradores, el 53%, seguido de los
participes en renta fija, los cuales representan
el 32,3% del total (véase la Grafica 3.3-¢e). Los
inversores en fondos de monetarios siguen
registrando notables crecimientos respecto al
afo anterior (93,1%), seguidos por los de
gestion pasiva (8,8%) y los de Renta Fija (7,5%),
confirmandose un ano mas la eleccion de los
inversores espanoles por opciones mas
conservadoras.

Perspectivas para los Fondos
de Inversion y Fondos de Pensiones

En general, puede senalarse que mientras la
deduccion méaxima en IRPF se mantenga en
1.500 euros, los planes de pensiones
individuales (Pilar Ill] seguiran penalizados. Si,
ademas, se incluye la posibilidad de rescate a
partir de los 10 anos de antigiedad, el
escenario no es muy positivo. Los flujos
positivos vendran por el lado de los Planes de
Empleo (Pilar 1) en sus distintas variantes. El
informe de Inverco sobre las Instituciones de
Inversion Colectiva y los Fondos de Pensiones
indica que el volumen de activos de los fondos
de pensiones podria incrementarse un 1,6% por
efecto de mercado, cerrando el ano con 134.000
millones de euros.

Respecto a los fondos de inversion, se prevé
que, en 2025, la tendencia de flujos sera similar
a la vivida en 2024. Con las bajadas de tipos de
interés que estd realizando el Banco Central
Europeo, y que continuaran a lo largo de 2025,
los inversores se focalizaran en Fondos de
Renta Fija a corto plazo, Fondos de Rentabilidad
Objetivo y Monetarios. A lo largo del ano se
podra ver cdmo la duracion de las carteras se
incrementara invirtiendo en Fondos de Renta
Fija a un plazo superior. Inverco estima un
crecimiento del 8,2% para 2025 del patrimonio
de los fondos de inversidn, alcanzando a finales
de ano los 431.600 millones de euros, con
origen tanto del lado de las suscripciones netas
como de la rentabilidad esperada.

En los primeros cinco meses de 2025 se
produjo un incremento de 17.280 millones de
euros (4,3%) en el volumen de activos de los
fondos de inversion, hasta los 416.530 millones
de euros. Hasta esa fecha, los participes
siguieron centrando sus inversiones hacia
categorias con mayor peso en renta fija. Asi, los
Fondos de Renta Fija fueron los que mayores

Fundacién MAPFRE
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Grafica 3.3-b Grafica 3.3-c
Evolucion del patrimonio Evolucion de participes
de los Fondos de Pensiones de los Fondos de Pensiones
(millardos de euros) (miles de cuentas de participes)
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Grafica 3.3-d Grafica 3.3-e
Evolucion del patrimonio Evolucién de participes
de los Fondos de Inversion de los Fondos de Inversion
(millardos de euros) (miles de cuentas de participes)
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Grafica 3.3-f
Estructura del ahorro financiero de las familias espanolas
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flujos positivos registraron, acumulando 15.198
millones de entradas positivas. Respecto a la
rentabilidad, en términos interanuales los
fondos de inversion acumulan una rentabilidad
del 4,5%.

Activos financieros de
las familias espanolas

La tasa de ahorro bruto de las familias espano-
las crecio el 14,2% en términos interanuales
hasta septiembre de 2024, convergiendo con la
media de los hogares europeos (15,2%), pero
lejos aun del 17,7% de Francia. Los hogares
espanoles han canalizado 194.000 millones de
euros en Fondos de Inversion en los ultimos 10
anos, convirtiéndose en el instrumento de
ahorro de referencia, solo superado por los
depdsitos. Como se muestra en la Grafica 3.3,

el volumen de activos destinados a depdsitos
sigue siendo el de mayor volumen, represen-
tando el 35,2% del total en el tercer trimestre
de 2024, aunque ha descendido 5,8 pp respecto
a 2014. Asimismo, los fondos de inversion y
acciones de sociedades de inversion han ido
incrementando su participacion en el ahorro
financiero de las familias, pasando del 10,8%
que representaban en 2014 al 16,4% en sep-
tiembre de 2024. El ahorro gestionado por las
aseguradoras y Entidades de Prevision Social
Voluntaria (EPSV] se ha mantenido estable a lo
largo de la dltima década, con una cuota cer-
cana al 10%. Igualmente, los fondos de pen-
siones han mantenido en los ultimos ahos una
cuota estable en torno al 4-5% de los activos
financieros de los hogares espanoles.
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4. Tendencias estructurales
del mercado espanol

4.1 Penetracion, densidad

y profundizacion Gréfica 4.1-a
Evolucion de la penetracion
(primas / PIB)

Penetracion
El decrecimiento de las primas del ramo de Toel e o
Vida favorecio un descenso de la penetracion .
del seguro espanol (la relacién que guardan las o

primas respecto al producto interior bruto),

hasta el 4,72%, lo que representa una pérdida 5%

de -0,37 puntos porcentuales (pp) respecto al
dato observado en 2023 (véanse las Graficas
4.1-ay 4.1-b)?. De manera particular, la tasa de

penetracion del seguro de Vida decrecio -0,42
pp en 2024, hasta el 1,81%, mientras que el 3%

indice de penetracion de los seguros de No Vida
se situd en el 2,91%, con un ligero aumento de
0,04 pp respecto a 2023. De esta forma, en un 2%

analisis de medio plazo, la penetracion del
seguro espanol a lo largo de la uUltima década
ha disminuido en -0,62 pp en el total y en -0,58
pp en el caso del segmento de Vida, en tanto
que el segmento de No Vida ha tenido un 0%
comportamiento mas estable, con un ligero
descenso de -0,04 pp.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEAy FMI)

Grafica 4.1-b
Evolucién del cambio en la penetracién
(indice 2014=100; cambio anual, pp)
— Total — Vida — No-Vida Cambio anual en la penetracion (pp)

120 2014-2015 0,11
i 2015-2016 I 0.45

2016-2017 -026
100 2017-2018 011 [l

2018-2019 -0.20
90 2019-2020 o0

2020-2021 -0,21 [N
80 2021-2022 -0,28 [N

2022-2023 [ o.38
M e b o = @ o o = o o s 2032026 -0.37 N

S 88888888 ¢g &g g 06 04 02 00 02 04 06
Fuente: MAPFRE Economics

EL MERCADO ESPANOL DE SEGURQS EN 2024 Fundaciéon MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

Grafica 4.1-c
Evolucién de la penetracion en los seguros de Vida
(primas / PIB; Indice 2014=100)
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Al analizar el segmento de los seguros de Vida
(véase la Grafica 4.1-c), se ratifica que los
seguros de Vida Ahorro constituyen la
modalidad de este segmento que tiene un
mayor nivel de penetracion, alcanzando en
2024 el 1,48%, en tanto que la penetracion del
ramo de Vida Riesgo fue del 0,33%. En el caso
de los seguros de Vida Ahorro, la tasa de
penetracion alcanzé su maximo histérico en
2016; a partir de ese punto, ha mostrado una
tendencia decreciente hasta 2022, en un
entorno de tipos de interés guiados por una
politica monetaria ultra acomodaticia por parte
del Banco Central Europeo (BCEJ, volviendo a
crecer en 2023, tras el cambio de orientacion

de la politica monetaria, con subidas
aceleradas de tipos de interés desde el
segundo semestre de 2022, y descendid de
nuevo en 2024, al no poder repetir en dicho
ejercicio el dinamismo mostrado el ano
anterior. Por su parte, en los seguros de Vida
Riesgo el indicador se ha mantenido en 2024 al
mismo nivel que en 2014, aunque con una
reduccion en los cuatro ultimos afos de la
serie. De esta forma, en el analisis de la
penetracion de este segmento a lo largo de la
Ultima década (indice 2014=100), se observa
que mientras que la penetracion del segmento
de los seguros de Vida Riesgo decrecid un
-0,5% entre 2014 y 2024, en el caso del
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Grafica 4.1-d
Evolucién de la penetracion en los seguros de No Vida
(primas / PIB; Indice 2014=100)
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segmento de los seguros de Vida Ahorro el
indicador se redujo un -28,2% a lo largo de la
década.

En lo relativo al segmento de los seguros de
No Vida (véase la Grafica 4.1-d), la penetracion
en 2024 se situd en 2,91%, con un incremento
de 0,04 pp respecto al ano previo, mostrando
subidas en los principales ramos de
aseguramiento que lo integran. Asi, en el caso
del ramo de Automdviles, la penetracion crecio
0,02 pp en 2024, hasta el 0,83%; en el ramo de
Multirriesgos, el indicador se mantuvo en el
0,63%; el ramo de Salud ha aumentado
ligeramente, desde el 0,75% de 2023 hasta el
0,76% de 2024, y para el caso del resto de los
ramos de los seguros de No Vida, la
penetracion se situé en 0,70%, el mismo
indicador que el ano previo. Al analizar la
tendencia de medio plazo en la evolucion del
indicador a lo largo del periodo que va de 2014
a 2024 (indice 2014=100), la penetracion del
seguro de Salud ha mostrado un crecimiento
del 9,6% en ese lapso, mientras que los ramos
de Automoviles y Multirriesgos han tenido un
descenso del -12,9% y -0,4%, respectivamente,
en tanto que el resto de los ramos de No Vida
presentaron una subida del 3,2%.

Densidad

La densidad del seguro en Espana (que
establece la relacion del volumen de primas de
un pais respecto a su poblacion, es decir, el

Grafica 4.1-e
Evolucion de la densidad
(primas per capita, euros)
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nivel de primas per capita) se situé en 1.531,2
euros en 2024, lo que supone un decremento
de -39,18 euros respecto al afo previo (véase la
Grafica 4.1-e). El motivo de esta caida se
encuentra en el seguro de Vida, cuya densidad
se situd en 586,7 euros, 99,4 euros menos que

Grafica 4.1-f
Evolucién del cambio en la densidad
(Indice 2014=100; euros)
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Grafica 4.1-g
Evolucion de la densidad en los seguros de Vida
(primas per cépita, euros; Indice 2014=100)
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el ano anterior. Por su parte, la densidad del
segmento de los seguros de No Vida se situd en
944,4 euros, lo que significa un incremento de
60,2 euros respecto a 2023, impulsado por el
ajuste de tarifas derivado de las presiones
inflacionarias. Ahora bien, al analizar la
densidad del mercado espanol en una
perspectiva de medio plazo (indice 2014=100),
esta logré un crecimiento del 28,1% en el
periodo 2014-2024 (pasando de 1.195,2 a
1.531,2 euros), con un crecimiento acumulado
del indicador para los seguros de Vida del 9,7%
(de 535 a 586,7 euros), y un aumento de los
seguros de No Vida del 43,1% (de 660,1 a 944,4

euros) en ese mismo lapso (véase la Grafica
4.1.-).

La densidad en el segmento de los seguros de
Vida (como ocurre con la evolucién de los
niveles de penetracion] estd determinada
basicamente por el comportamiento de los
seguros de Vida Ahorro, cuya densidad
representd el 81,6% del total. De esta forma, la
densidad de los seguros de Vida Ahorro, que se
situd en 479 euros en 2024 (103,4 euros menos
que el afo previo), rompié la tendencia
ascendente que habia mantenido en los tres
anos anteriores, al contrario que el segmento
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ICEA e INE)

Grafica 4.1-h
Evolucién de la densidad en los seguros de No Vida
(primas per cépita, euros; Indice 2014=100)
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de los seguros de Vida Riesgo que, al contrario
que lo sucedido el ano anterior, aumento
ligeramente la densidad en cuatro euros, hasta
situarse en 107,8 euros en 2024 (véase la
Gréafica 4.1-g).

A pesar de ello, en una perspectiva de medio
plazo (2014-2024), la densidad de los seguros
de Vida crecié un 9,7%. Por lo que toca a los
seguros de Vida Ahorro, su evolucién ha sido
muy dispar en la ultima década, y con el
descenso de primas experimentado en 2024,
la densidad de esta modalidad de seguro se
sitta al mismo nivel que el observado en
2019, sin perder todo lo recuperado en los
tres anos siguientes a la pandemia, vy
mantiene un crecimiento del 4,1% en el
periodo analizado, hasta 104,1 euros. Por
otra parte, el segmento de los seguros de
Vida Riesgo crecido un 44,1% en esa década,
confirmando que, en la dimension de las
tendencias de medio plazo, los seguros de
Vida Riesgo han venido mostrando una
dindmica mayor que el segmento de seguros
de Vida Ahorro.

En el caso de la densidad del segmento de los
seguros de No Vida (véase la Gréafica 4.1-h), el
indicador se encuentra distribuido de manera
mas equilibrada entre los principales ramos
que lo integran. De esta forma, en 2024 la
densidad de este segmento del mercado se
distribuyo de la siguiente forma: 28,4% al ramo
de Automoviles, 26,0% al ramo de Salud, 21,6%
al ramo de Multirriesgos, y el 24% al resto de

los ramos del segmento de seguros de No Vida,
registrando todos ellos aumentos respecto al
ano anterior. En el analisis de las tendencias de
medio plazo para el periodo 2014-2024, el ramo
de Automdviles presento un alza del 26,2% a lo
largo de la década, en tanto que los ramos de
Salud, Multirriesgos y demas ramos de No Vida
registraron aumentos acumulados de densidad
del 58,9%, 44,3% y 49,6%, respectivamente
(indice 2014=100).

Profundizacion

Respecto a los niveles de profundizacion del
sector (participacion de las primas directas de
los seguros de Vida respecto de las primas
directas totales del mercado], el indicador ha
mostrado un comportamiento dispar a lo largo
del periodo 2014-2024, alternando anos de
crecimiento (2014-2016, 2021 y 2023}, con otros
periodos de descensos (2017-2020, 2022 vy
2024). Asi, la profundizacion se ha situado en el
38,32% en 2024, aun por debajo del 44,77% de
2014 (véase la Grafica 4.1-i). Como se ha
senalado en versiones previas de este informe,
la profundizacion es una medida empirica del
grado de madurez del sector asegurador. En el
caso de Espana, el comportamiento del
indicador sigue confirmando el insuficiente
nivel de desarrollo del segmento de los
seguros de Vida en comparacion con otras
economias europeas.

Grafica 4.1-i
Evolucion de la profundizacion
(primas directas seguros de Vida / primas directas totales, %; cambio anual, pp)
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Grafica 4.2-a
Evolucion del mercado asegurador de Espana
(penetracion vs profundizacion)
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4.2 Brechade el volumen de primas del seguro de Vida

Proteccion del Seguro (-13,7%], el cual no ha podido ser compensado
por un crecimiento del segmento de No Vida
(7,8%), dando lugar a un decrecimiento del
seguro espanol del -1,6% en ese ano;
o ) comportamiento que ha tenido su reflejo en el
Como se ha indicado a lo largo de este informe, descenso de los indicadores de penetracion
el crec!m|ento del sector asegurador espanol (-0,4 pp) y densidad (-39,2 euros). Asimismo,
se ha visto frenado en 2024 por el descenso en dado que la principal causa de la caida ha sido

Tendencias estructurales del mercado

) Grafica 4.2-b
Indice de Evolucién del Mercado (IEM) de Espaia
(indice 2005=100; cambio anual)
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el seguro de Vida, la profundizacion del sector
(primas de los seguros de Vida respecto a las
primas totales), también muestra un retroceso
respecto al ejercicio anterior (-5,4 pp). De esta
forma, la tendencia de desarrollo de la actividad
aseqguradora en Espana en 2024 se caracteriza
por un empeoramiento tanto de la penetracion
(dimensién cuantitativa del desarrollo del
sector) como de la profundizacion (dimension
cualitativa), revirtiendo en parte la recuperacion
que se produjo en 2023 por el buen desempeno
de ambos segmentos de mercado [véase la
Grafica 4.2-a).

indice de Evolucién del Mercado

El deterioro en los indices de desempefo del
sector asegurador espanol en 2024,
especialmente en el seguro de Vida, ha
influido en el descenso del Indice de Evolucién
del Mercado (IEM), el cual se habia recuperado
en 2023 de las caidas experimentadas en anos
anteriores (véase la Grafica 4.2-b). ELIEM es un
indicador propuesto por MAPFRE Economics
que tiene como propdsito sintetizar la
tendencia en la evolucion y madurez de los
mercados de seguros, y se ha construido a
partir de cuatro indices individuales (base en
2005): el indice de penetracién (primas/PIBJ; el
indice de profundizacién (primas de los seguros
de vida respecto a las primas totales del
mercado); un indice de evolucion de la brecha
de aseguramiento (indice del inverso de la BPS
como multiplo del mercado), y un indice de
evolucion de la brecha de proteccion del seguro
de los seguros de Vida (indice del inverso de la
BPS de los seguros de vida como multiplo de
dicho mercado). En el analisis de 2024, el IEM
del mercado espanol muestra un claro
descenso respecto al ano anterior.

Brecha de Proteccion del Seguro

Como se ha establecido en informes previos, la
Brecha de Proteccién del Seguro (BPS]
representa la diferencia existente entre la
cobertura de seguros que es econémicamente
necesaria y beneficiosa para la sociedad, y la
cantidad de dicha cobertura efectivamente
adquirida’0. Esta magnitud permite definir el
mercado potencial de seguros, el cual estaria
representado por el tamano del mercado que
podria alcanzarse en el caso de que dicha
brecha desapareciera. De igual forma, es
importante enfatizar en que la BPS no es un

concepto estatico, sino que se modifica en
funcion, por una parte, del crecimiento de la
economia del pais y, por la otra, del
surgimiento de nuevos riesgos que son
inherentes al desarrollo econdmico y social.

Por sus caracteristicas y dindmica, la brecha de
aseguramiento se encuentra correlacionada
negativamente con el crecimiento de los
mercados aseguradores. Desde una perspectiva
cuantitativa, la BPS se reduce a medida que el
indice de penetracion aumenta y, desde un
punto de vista cualitativo, tiende también a
disminuir a medida que los mercados se
sofistican y se vuelven mas maduros. De esta
forma, factores tales como el crecimiento
econdmico sostenido, un contexto de control
inflacionario, el aumento de la renta personal
disponible, el desarrollo general del sistema
financiero, un marco regulatorio eficiente, y la
aplicacion de politicas publicas orientadas a
elevar la inclusion y educacion financieras, son
factores que estimulan la reduccion de la BPS
en los mercados.

Estimacion de la BPS para
el mercado espanol en 2024

La evolucion de la BPS para el mercado espanol
durante el periodo 2014-2024 se ilustra en la
Gréfica 4.2-c. Conforme a esta informacion, en
2024, la brecha de aseguramiento se situd en
41,4 millardos de euros, lo que representa 9,95
millardos de euros mas que la medicion del
ano previo. Este aumento de la brecha de
aseguramiento del mercado espanol obedece
primordialmente a que su comportamiento ha
sido peor que el observado en algunos de los
mercados mas desarrollados de referencia,
particularmente en lo que se refiere al
desempeno del segmento de los seguros de
Vida.

Desde el punto de vista de su estructura, la
composicion de la brecha de aseguramiento en
el mercado espanol sigue confirmando el
insuficiente desarrollo del segmento de los
seguros de Vida. De esta forma, en 2024, el 91,4%
de la BPS correspondié al segmento de los
seguros de Vida (37,9 millardos de euros),
mientras que la BPS relativa a los seguros de No
Vida (3,6 millardos de euros] representé el 8,6%
restante. El decrecimiento del segmento de Vida
en 2024 explica el aumento de la BPS del mercado
asegurador espanol, al haber empeorado respecto

Fundacién MAPFRE
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Grafica 4.2-c
Evolucion de la Brecha de Proteccion del Seguro
(millardos de euros)
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al parametro del benchmark seleccionado para
el calculo respectivo'.

Considerando la actualizacién de la estimacion
de la brecha de aseguramiento, el mercado
potencial de seguros en Espafa (es decir, la
suma del mercado asegurador real y la BPS
calculada), se habria elevado a 116,6 millardos
de euros en 2024, lo que significa un 55,2% mas
que el volumen de primas realmente observado
en ese ano (véase la Grafica 4.2-d). Debe
senalarse que este potencial sigue siendo
particularmente relevante en el segmento de
los seguros de Vida, en sus modalidades de
Vida Riesgo y Vida Ahorro, en la medida en que

se trata de un area del mercado que presenta
un nivel de desarrollo relativo menor, en
comparacion con otros mercados aseguradores
europeos que conforman el benchmark
empleado para la estimacion de la brecha de
aseguramiento.

La BPS como multiplo del mercado
y la capacidad para cerrar la brecha
de aseguramiento

La evolucion de la brecha de aseguramiento del
mercado espafol, expresada como multiplo del
mercado asegurador real, se ilustra en la

Grafica 4.2-d
La Brecha de Protecciéon del Seguro y el mercado potencial
(millardos de euros)
Mercado real BPS Mercado
potencial
120
100 Mercado BPS
real
80 — (millardos de euros)
60 e Mercado ve 2014
real
40
2024
: o @ @
0 ~ n ~O o~ e} o~ o — o~ [se] ~
= — — — — — I o~ o~ I I
& R &8 &8 8 R &8 8 K & R
Fuente: MAPFRE Economics

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGURQS EN 2024

Grafica 4.2-e
Evolucion de la BPS como multiplo del mercado real
(nimero de veces el mercado asegurador real)
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Grafica 4.2-e. Después de una tendencia
creciente entre 2017 y 2021, el indicador
muestra un descenso en 2022 y 2023, para volver
a subir en 2024. El mismo comportamiento se
repite, amplificado, en el segmento de Vida, en
tanto que en el de No Vida, si se exceptuan los
cuatro ultimos anos, ha habido una tendencia

Grafica 4.2-f
Espana: evolucién de medio plazo
de la BPS, 2014y 2024
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decreciente en el periodo analizado, que ha
tenido su punto mas bajo en 2020, cuando la
brecha era casi irrelevante. Asi, en 2024, la BPS
total del mercado espanol se ha situado en 0,55
veces el mercado actual, cuando en 2023 era de
0,41 veces.

La BPS correspondiente al segmento de los
seguros de Vida, en 2024, represento el
131,5% del mercado real de dicho ramo en ese
ano (45,4 pp mas que en 2023), en tanto que,
en el caso del segmento de los seguros de No
Vida, la brecha de aseguramiento se situd en
el 7,7% del mercado real No Vida de 2024 (1,3
pp mas respecto al afio previo). En un analisis
de medio plazo (2014-2024) se confirma cémo,
a lo largo de la dltima década, la brecha de
aseguramiento en el mercado espanol ha
aumentado respecto a 2014 [medida como
multiplo del mercado asegurador real], en
buena medida debido al desempeno del
mercado de Vida en el Gltimo ano (véase la
Gréfica 4.2-f).

Ahora bien, en la Grafica 4.2-g se muestra la
estimacion respecto a la capacidad mostrada
por el mercado asegurador espanol para cerrar
la brecha de aseguramiento en el medio plazo.
La actualizacion del analisis comparativo entre
las tasas de crecimiento observadas en el
mercado espafol a lo largo de la ultima década
(2014-2024), con relacion a las tasas de
crecimiento que serian necesarias para cerrar
la BPS determinada en 2024 durante los
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Grafica 4.2-g
Capacidad para cerrar la Brecha de Proteccion del Seguro
(tasa de crecimiento promedio anual,%; suficiencia o insuficiencia para cerrar la BPS, pp)

M vida

B No-Vida
@ 031
o
S -3,7 [
f
Ll
I -
. s
< -3 I
I
I s
-8 -6 -4 -2 0 2 4

siguientes diez afos, muestra que, durante
dicho periodo, el mercado de seguros de
Espafa consiguié una tasa de crecimiento
anual promedio de 3,1% (-0,1 pp menos que en
la medicion de 2023), con el segmento de los
seguros de Vida creciendo a una tasa promedio
anual del 1,5% (-1,2 pp menos que en la
medicion previa), en tanto que el segmento de
los seguros de No Vida crecia a una tasa anual
promedio del 4,2% (0,7 pp mas que en la
medicion de 2023). De esta forma, de
mantenerse la misma dindmica de crecimiento
en los préximos diez anhos, la tasa de
crecimiento del mercado en su conjunto
resultaria insuficiente en -1,4 pp (1,1 pp menos
que en la medicidn correspondiente al afio
previo) para cubrir la brecha de aseguramiento
determinada en 2023. Ello significa que el
mercado asegurador espanol requeriria de una
tasa promedio de crecimiento del 4,5% a lo
largo de la proxima década (superior al
crecimiento promedio observado en la ultima
década que fue del 3,1%) para cerrar la BPS
estimada en el dltimo afo.

En el caso del mercado espanol, dado que la
BPS se encuentra determinada por el
comportamiento de los seguros de Vida, es en
dicho segmento en donde debiera concentrarse
el mayor esfuerzo de crecimiento. De esta
forma, la tasa de crecimiento observada para
este segmento resultaria insuficiente en -7,3
pp (3,6 pp mas que en la medicion de 2023)

m Fundacion MAPFRE

respecto de la necesaria para cerrar la BPS
relativa en la siguiente década; es decir, que
para cerrar la brecha en ese lapso, el
segmento de los seguros de Vida deberia
crecer a una tasa de promedio anual del 8,8%
de manera sostenida (2,4 pp mas que en la
medicion previal a lo largo de los proximos diez
anos. Por todo lo anterior, se deduce que el
descenso de primas del seguro de Vida en 2024
ha aumentado el nivel de insuficiencia del
crecimiento necesario para cerrar la brecha de
aseguramiento en el mercado espanol de
seguros, revirtiendo los resultados del ano
anterior.

4.3 Previsiones de crecimiento
de primas

Al examinar las previsiones de crecimiento de
primas para el mercado espanol, se muestran
dos escenarios consistentes con el entorno
macroecondmico proyectado. Un escenario
base, en donde se observa un deterioro en las
expectativas de la actividad econdémica global,
regional y espanola, que podrian llevar al PIB
de Espana a tasas en torno al 2,4% para el
periodo 2025y un 1,7% para el 2026, y con una
inflacion media que se mantendria en torno al
2,5% para 2025 y un 1,9% para el 2026. El
escenario estresado, por su parte, mostraria un
panorama mucho mas condicionado a los
riesgos geopoliticos existentes (la guerra
Rusia-Ucrania y escalada en el conflicto de
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Oriente Medio), presionando al precio de las
materias primas energéticas, junto con las
implicaciones econdmicas de las disputas
arancelarias entre Estados Unidos y otros
paises, como China, que anadirian mas
incertidumbre a la actividad econdmica,
presionando todo ello a los precios globales. El
efecto para la Union Europea, y por extension
para el caso de Espafa, es que alcanzara una
tasa de inflacion del 2,4% para el 2025 y del
1,5% para el 2026.

Para el negocio asegurador es determinante la
evolucion de la actividad econdmica de la
region en donde se esté desempenando. El
segmento de los seguros de Vida en Espana, a
partir del comportamiento del primer semestre
del ano, podria alcanzar un crecimiento en
torno al 12% interanual, sustentado en el buen
desempefo de estos productos (en particular
en el de los sequros de Vida Ahorro), superando
las tasas negativas de 2024, en buena medida
por el efecto base respecto al 2023. En la
proyeccion para 2026, se podria alcanzar una
tasa nominal promedio entorno al 6,6% (véase
la Grafica 4.3-a). En términos reales, con el
pronostico de inflacion antes aludido para 2026,

haria que dicho valor cayera hasta el entorno del
4,7% (véase la Grafica 4.3-b). En cualquier caso,
resulta necesario aplicar cautela al interpretar
las proyecciones correspondientes a este
segmento del negocio asegurador, caracterizado
por un patron de demanda mas particular. A
diferencia de los seguros de No Vida, en el ambito
de gestion del ahorro a medio plazo concurren
entidades financieras no aseguradoras que
compiten de forma directa. Cambios significativos
en sus estrategias comerciales (politica de
tipos, incentivos o disefio de productos), o bien
en el entorno regulatorio, pueden provocar
desviaciones sustanciales en el volumen de
primas captadas por el sector asegurador,
afectando de forma material las estimaciones
de negocio previamente formuladas.

En lo que toca al segmento de los seguros de
No Vida, los resultados vienen marcados
igualmente por el comportamiento de las
variables macroecondmicas en cada uno de los
escenarios contemplados. En el escenario
base, se esperaria que, a finales del 2025, se
alcanzara un crecimiento interanual nominal
en torno al 6,3%, y en 2026, dicho incremento
podria situarse en el entorno del 4,4% (véase la

Grafica 4.3-a
Espana: previsiones del crecimiento
nominal de primas Vida

(a/a, %)
— Escenario Base == Escenario Estresado

60 %
45 %
30 %
15 %
0%
-15%

-30 % ™ ~ Lo ©

N oN o o~

o o o o

o~ ~N ~N ~N

Fuente: MAPFRE Economics

Grafica 4.3-b
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Gréfica 4.3-c Grafica 4.3-d
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Grafica 4.3-c). Ahora bien, y bajo la premisa de apreciarian crecimientos sostenidos de primas
unas politicas monetarias que mantendrian una del mercado en términos reales en torno al
inflacion controlada, de promedio cercana o 2,5% para el segmento de No Vida en 2026
inferior al 2%, y con unos niveles de tipos de (véase la Grafica 4.3-d).

interés mas bajos en los préximos periodos, se
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5.1 ElInforme sobre la Situacion
Financiera y Solvencia de 2024

Las entidades de seguros que operan en el
mercado espanol difundieron la novena version
de su Informe sobre la Situacidon Financiera y
de Solvencia (SFCRJ, correspondiente al
ejercicio de 20242, Dicho informe de caracter
publico es requerido por la normativa de
Solvencia I, la cual establece un esquema
regulatorio basado en tres pilares, en el que el
Pilar 1 esta orientado a la determinacion de los
aspectos cuantitativos que preservan la
posicion de solvencia de las entidades, el Pilar
2 se enfoca a mantener una adecuada
gobernanza y supervision de dichas entidades,
y el Pilar 3 tiene como propésito elevar la
transparencia y revelacion de informacion hacia
el mercado.

La normativa aplicable al Pilar 3 establece que
las entidades aseguradoras deben publicar
anualmente informacion acerca de su posicion
financiera y de solvencia, suministrando
informacion coherente, comparable y de alta
calidad al mercado mediante la divulgacion del
SFCR. Con ello, la regulacion busca que los
agentes econémicos interesados cuenten con
informacion que les permita comprender el
riesgo implicito en cada entidad, estén en
mejores condiciones para valorar las
caracteristicas de los procesos de evaluacion y
gestion de riesgos, el nivel de suficiencia de las
provisiones técnicas y fondos propios y, por
ende, su posicion de solvencia.

A partir de esa informacion de caracter publico,
se presenta un analisis de los ratios de
solvencia correspondientes a 2024, que fueron
publicados por parte de una muestra de las
principales aseguradoras que operan en el
mercado espanol, ofreciendo, asimismo, una
comparativa con la situacion que presentaban
estas entidades en el ejercicio de 2023. Como
parte de este ejercicio de transparencia, la
normativa relativa al Pilar 3 dentro de Solvencia
Il establece la obligacion para las entidades
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5. Analisis de requerimientos de capital,
fondos propios y ratios de solvencia

aseguradoras de revelar en el SFCR el impacto
que la aplicacion de las medidas transitorias y
de ajuste (LTG) tiene en su posicion de
solvencia; es decir, el impacto sobre el ratio de
solvencia de no haber sido aplicadas estas.
Cabe recordar que las referidas medidas LTG,
que fueron introducidas por la Directiva para
aliviar el potencial perjuicio que podria suponer
la entrada en vigor de Solvencia Il para el
negocio con garantias a largo plazo, son las
siguientes:

e Medida transitoria de provisiones técnicas.
Esta medida permite diferir gradualmente la
diferencia existente entre la provision técnica
estimada bajo los parametros de Solvencia Il
y la calculada conforme a las anteriores
normas de Solvencia |, en un plazo inicial de
16 anos, hasta el 1 de enero de 2032. Cabe
senalar, sin embargo, que tras la solicitud de
la Direcciéon General de Seguros y Fondos de
Pensiones (DGSFP), ninguna de las entidades
de la muestra seleccionada ha aplicado esta
medida en 2024.

e Medida de ajuste por volatilidad. Este ajuste
permite corregir el tipo de interés de
descuento de las provisiones técnicas para
amortiguar los efectos de volatilidades
puntuales en los diferenciales de las
carteras de inversiones. El importe del
ajuste es calculado mensualmente por la
Autoridad Europea de Seguros y Pensiones
(EIOPA), teniendo en cuenta el perfil de la
cartera de inversiones a nivel sectorial en
cada pais. Consiste en un ajuste por cada
divisa, al que se le anade un ajuste adicional
para el pais donde radica la entidad
aseguradora, si se producen repuntes en la
volatilidad de ese mercado especifico por
encima de un determinado umbral. En la
Grafica 5.1, se muestra el ajuste de
volatilidad para el mercado espanol desde el
mes de enero de 2017 hasta el momento
actual, lo cual permite confirmar las
oscilaciones del ajuste a lo largo de un
periodo de cinco ejercicios, incluyendo varios
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periodos en los que se han producido fuertes
perturbaciones en los mercados financieros.

e Medida de ajuste por casamiento entre activos
y pasivos. Esta medida permite, cumpliendo
ciertos requisitos, ajustar la curva de
descuento de las provisiones técnicas a
aquellas entidades que mantienen activos de
renta fija a vencimiento con similares
duraciones a sus pasivos y, por tanto, no se
encuentran expuestas a las oscilaciones de
mercado de los tipos libres de riesgo de los
referidos activos. Este ajuste depende de las
caracteristicas de la cartera de los activos
que cubren las obligaciones de seguros que
se benefician de esta medida, de manera que
es un ajuste singular calculado por la propia
entidad aseguradora, conforme a la
normativa de Solvencia Il que la establece.

Esta obligacion especifica de transparencia
resulta especialmente relevante para las
entidades de seguros de Vida y para las que en
este informe se han denominado Mixtas (que
operan en los ramos tanto de Vida como de No
Vida), las cuales ofrecen productos con
garantias a largo plazo y a las que, en
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consecuencia, les son aplicables las medidas
transitorias y de ajuste antes sefaladas (LTG).
Para el caso de las compafias que operan
esencialmente los seguros de No Vida, por su
parte, los impactos que supondria el no
aplicar las medidas para los productos con
garantias a largo plazo son practicamente
nulos o despreciables.

Por lo que se refiere al entorno econémico en
2024 en Espafna, en términos generales este
fue benigno, gracias a la moderacion de la
inflacion, los efectos en el nivel de actividad
econémica de unas condiciones de financiacion
menos endurecidas, el buen comportamiento
del mercado laboral y la recuperacidn
progresiva del crédito que supuso un impulso a
la economia real, todo lo cual tuvo un efecto
positivo en la actividad aseguradora. A pesar de
la incertidumbre geopolitica, el crecimiento
econdmico y los niveles de los tipos de interés
favorecieron el desarrollo de la actividad y la
rentabilidad del sector asegurador en el
mercado espanol. Las curvas de tipos de
interés libres de riesgo, que en la primera
mitad del ano presentaban una pendiente
negativa significativa, se fueron normalizando

Grafica 5.1
Principales divisas: evolucion del ajuste por volatilidad
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hacia finales de ano, con unos tipos de interés a
la baja principalmente en los tramos cortos y
unas primas de riesgo que permanecieron en
niveles reducidos a lo largo del ano, como pone
de relieve la evolucion de los ajustes de
volatilidad, que han repuntado sin embargo en
el ultimo mes ante la incertidumbre geopolitica
por la guerra arancelaria (véase la referida
Gréfica 5.1).

Este entorno se tradujo en una mejora de los
ratios de solvencia de las entidades aseguradoras
que operan en el ramo de Vida, con un
incremento en los ratios de cobertura del
capital de solvencia obligatorio en la muestra
analizada, con las excepciones de Santander
Seguros y BBVA Seguros, que redujeron sus
cifras de capital y la prima de emision de
acciones, como ponen de relieve sus respectivos
informes de SFCR. Las entidades Mixtas
también vieron mejorar sus ratios de Solvencia,
y en el caso de las entidades de No Vida se
presentaron, por el contrario, caidas en general
en sus ratios de solvencia, influidos por el buen
comportamiento en el volumen de actividad, ya
que los crecimientos de primas conllevan una
carga de capital mayor en el médulo del riesgo
de suscripcion, que es el componente principal
de los requerimientos de capital en ese tipo de
entidades.

5.2 Ratios de solvencia

El ratio de solvencia total agregado, en 2024,
para la muestra seleccionada de entidades
aseguradoras ascendié al 230,7% (229,5% en
2023). Por lo que respecta a los fondos propios,
cabe destacar que practicamente la totalidad
de los fondos admisibles eran de maxima
calidad (99,3% tier 1, a nivel agregado en la
muestra analizada, porcentaje similar al del ano
anterior). Las Gréficas 5.2-a, 5.2-b y 5.2-c
presentan la informacion relativa a los ratios de
solvencia que han sido publicados por el conjunto
de entidades aseguradoras seleccionadas para
efectos de este informe, las cuales operan en el
mercado asegurador espanol y que representan
el 73,5% de las primas de seguros y el 70,3% de
las provisiones técnicas del mercado en 2024,
indicando igualmente su comparativa respecto
del ano previo.

En primer término, el ratio de solvencia agre-
gado de la muestra de entidades asegurado-
ras que operan basicamente en el ramo de
Vida ascendid, en 2024, al 222,9% (218,9% en
2023), lo que supone una mejora de 4 puntos
porcentuales [(pp) respecto al afo anterior.
Como se confirma en la Grafica 5.2-a,
MAPFRE Vida continta presentando el ratio de
solvencia mas alto de este segmento del mer-

Grafica 5.2-a
Vida: ratios de solvencia
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[l Ratio de solvencia 2024
Ratio de solvencia 2023

Grafica 5.2-b
Mixtas: ratios de solvencia
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cado, situdndose en el 436,0% (9,7 pp por
encima de 2023). Destaca, asimismo, la mejo-
ra experimentada en el ratio de lbercaja y
Bansabadell en mas de 30 pp, y el descenso en
el ratio de solvencia de Santander Seguros y
BBVA Seguros (-74,2 y -71,0 pp, respectiva-
mente), que redujeron sus niveles de capital y
la prima de emision de acciones, como ponen
de relieve sus respectivos informes de SFCR,
quedando en cualquier caso sus ratios de sol-
vencia por encima del 200% (202,4% y 228,0%,
respectivamente). Por lo demaés, el resto de las
entidades analizadas muestran una mejoria en
el ratio de solvencia respecto del nivel que
tenian el ano previo.

Para la muestra de entidades considerada en
este informe que operan tanto los seguros de
Vida como los de No Vida (Mixtas), el ratio de
solvencia total agregado en 2024 ascendio al
220,7% (214,0% en 2023), lo que supone un
aumento de 6,7 pp respecto del anterior
ejercicio. En la Grafica 5.2-b se observa que
Santalucia, Generali y Occident mejoran sus
ratios de solvencia respecto al ano previo,
mientras que el correspondiente a Caser
retrocede en -10,7 pp y el de Allianz en -4,4 pp.

Por ultimo, para el caso de las entidades
analizadas en este informe que operan
completa o fundamentalmente los seguros de
No Vida, el ratio de solvencia total agregado
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descendid 9,4 pp entre 2023 y 2024, para
situarse en el 249,4% en este ultimo ano
(258,9% en 2023). El el caso de este tipo de
entidades, la Grafica 5.2-c muestra, en general,
retrocesos en el ratio de solvencia de todas las
aseguradoras, exceptuando dos entidades que
han visto mejorar sus margenes de solvencia
(Linea Directa en 5,0 pp, y Axa Seguros
Generales en 1,0 pp). Mutua Madrilefa, por su
parte, mantiene el mismo ratio de solvencia
que el afno anterior y continla siendo la que
presenta mayor ratio de la muestra de las
entidades de No Vida (446,0%). MAPFRE
Espana presentaba, al cierre de 2024, un ratio
de solvencia del 198,4% (-0,5 pp respecto al
afo previo). Del resto de entidades de este
grupo, destaca el descenso en el ratio de
solvencia de Asisa, que retrocedio 44,0 pp
respecto a 2023 (hasta el 175,0%).

5.3 Vida: analisis comparativo del
SCRYy el efecto de las medidas
transitorias y de ajuste

El resultado del requerimiento de capital de
solvencia (SCR] y del ratio de solvencia de cada
una de las entidades que operan en el
segmento de Vida que han sido consideradas
en el andlisis, se presenta en la Tabla 5.3-3,
junto con algunas magnitudes para facilitar su
comparacion.

Por otra parte, como se ilustra en la Grafica
5.3-c, que presenta el efecto sobre los ratios de
solvencia de las medidas aplicadas por cada
entidad, de forma desagregada, y la variacion
del beneficio conjunto de las medidas respecto
del ano anterior, dicho beneficio se concentro
esencialmente en la aplicacién del ajuste por
casamiento y, en menor medida, por el ajuste
de volatilidad. De forma agregada, el beneficio
relativo obtenido de la aplicacion de las
medidas de ajuste aumentd para seis de las
entidades analizadas, mientras que se redujo
en MAPFRE Vida, BBVA Seguros, Santander
Seguros y VidaCaixa.

Por dltimo, como informacion complementaria
para la muestra correspondiente al segmento
de las empresas aseguradoras que operan
Vida, en las Graficas 5.3-b y 5.3-c, asi como en
las Tablas 5.3-b y 5.3-c, se ha incluido
informacion desagregada respecto del impacto
que supondria sobre los fondos propios y sobre

el SCR el no disponer del derecho a la
aplicacion de las medidas transitorias y de
ajuste que incorpora la Directiva de Solvencia Il
para los productos de seguros con garantias a
largo plazo.

5.4 Mixtas: andlisis comparativo
del SCRy el efecto de las
medidas transitorias y de ajuste

En la Tabla 5.4-a se presenta, para la muestra
considerada para efectos del analisis de este
informe, el calculo del resultado del
requerimiento de capital de solvencia (SCR] y
del ratio de solvencia de cada una de las
entidades que operan de manera conjunta
Vida y No Vida [Mixtas), junto con algunas
magnitudes para facilitar su comparacion.
Asimismo, en la Grafica 5.4-a se presenta una
aproximacion del beneficio agregado que esta
suponiendo para las entidades de seguros
Mixtas la aplicacion de las medidas LTG y, por
tanto, del impacto que supondria sobre su
posicion de solvencia eliminar el efecto
conjunto de las mismas.

Finalmente, las Graficas 5.4-b y 5.4-c, asi como
las Tablas 5.4-b y 5.4-c muestran de forma
complementaria la sintesis del analisis
comparativo del impacto que supondria sobre
los fondos propios y sobre el SCR de este grupo
de entidades aseguradoras Mixtas el no
disponer del derecho a la aplicacion de las
medidas transitorias y de ajuste que incorpora
la Directiva de Solvencia Il para los productos
de seguros con garantias a largo plazo para los
productos de seguros con garantias a largo
plazo que operan las empresas aseguradoras
consideradas en este segmento del analisis.

5.5 No Vida: analisis
comparativo del SCR

Por dltimo, en la Tabla 5.5, se presenta el
resultado del requerimiento de capital de
solvencia (SCR) y del ratio de solvencia, en
2024, para el caso de las entidades analizadas
en este informe que operan completa o
fundamentalmente en los seguros de No Vida;
informacion que se acompana de algunas
magnitudes para facilitar su comparacion.
Cabe puntualizar que el analisis de la variacion
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Tabla 5.3-a
Vida: resultado del SCR y ratio de solvencia, 2024
(miles de euros)

Fondos

Fondos propios SCR

Provisiones propios SCR Ratio de SCR admisibles sobre

técnicas (PT) Primas* admisibles requerido solvencia sobre PT | sobre activos primas

VidaCaixa 72.709.273  10.386.532 4.487.838 2.335.389 192,2 % 32% 5,0 % 22,5 %

Santander Seguros 14.935.522 1.568.347 824.992 407.521 202,4 % 2,7% 4,7 % 26,0 %

Bansabadell Vida 8.081.041 1.859.233 966.200 475.403 203,2 % 59 % 9.7 % 25,6 %

MAPFRE Vida 12.951.870 2.195.690 1.753.523 402.140 436,0 % 3,1% 10,7 % 18,3 %

Ibercaja Vida 7.080.600 712.461 551.180 238.405 231,2% 3,4 % 7,0 % 33,5 %

Unicorp Vida 3.218.890 341.733 776.866 272.334 285,3 % 8,5 % 17,6 % 79,7 %

BBVA Seguros 9.847.178 1.572.516 1.369.719 600.272 228,2% 6,1 % 8,8 % 38,2 %

Axa Aurora Vida 5.749.803 901.703 823.662 409.984 200,9 % 7.1 % 10,8 % 455 %
Nationale

Nederlanden Vida 3.650.180 609.085 412.608 244.709 168,6 % 6,7% 9.8% 40,2 %

Abanca Vida 1.717.793 541.704 391.941 157.383 249,0 % 9.2% 20,5 % 291 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades sefaladas)

* Tomadas de las cifras de las plantillas de primas, siniestralidad y gastos.

Grafica 5.3-a
Vida: efecto de las medidas LTG en los ratios de solvencia, 2024
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Grafica 5.3-b
Vida: impacto de las medidas transitorias y de ajuste sobre los fondos propios, 2024
(millones de euros)
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* La variacion negativa implica aumento del impacto del ajuste.
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EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

Grafica 5.3-c
Vida: impacto de las medidas transitorias y de ajuste sobre el SCR, 2024
(millones de euros)
[ | Ajuste transitoria PT [ | Ajuste por volatilidad [ | Ajuste por casamiento
Impacto en el SCR en 2024 Variacion vs 2023*
VidaCaixa 11,0 VidaCaixa 29 f
-359,2 783 | |
Santander Seguros -4,0 | Santander Seguros -1.5 |
-17,0 1110
MAPFRE Vida -23 MAPFRE Vida -0.1
3.9 0,1
BBVA Seguros 0,5 BBVA Seguros -3,0 |
-s88 [N 73]
Bansabadell Vida I 4,7 Bansabadell Vida -0,2
| E=E [T9a
Ibercaja Vida -39 | Ibercaja Vida 0,9
304 [l 1.6
Axa Aurora Vida | 6.2 Axa Aurora Vida 0.9
Nationale Nederlanden Vida 29 Nationale Nederlanden Vida [129
Unicorp Vida -33 Unicorp Vida -61 [ ]
-1,9 03
Abanca Vida 08 Abanca Vida 0.4
-500 -400 -300 -200 -100 0 100 -100  -80 -60 -40 -20 0 20
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades sehaladas)
* Lavariacion negativa implica aumento del impacto del ajuste.
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Tabla 5.3-b

Vida: impacto sobre los fondos propios por la aplicacion de las medidas de la
Directiva para los productos a largo plazo, 2024

(miles de euros)

Impacto en fondos
propios por el

Fondos propios

Impacto en fondos
propios por el

Impacto en fondos
propios por el

Entidad admisibles* ajuste transitoria PT ajuste por volatilidad ajuste por casamiento
VidaCaixa 4.487.838 - 9.258 -2.314.847
Santander Seguros 824.992 - -22.999 -604.331
Bansabadell Vida 966.200 - -14.069 -71.435
MAPFRE Vida 1.753.523 - -32.626 -276.596
Ibercaja Vida 551.180 - -12.688 -116.026
Unicorp Vida 776.866 - 1.922 -24.165
BBVA Seguros 1.369.719 - -8.952 -273.848
Axa Aurora Vida 823.662 - -34.345 -
Nationale Nederlanden Vida 412.608 - -17.443 -
Abanca Vida 391.941 - -2.159 -

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades sefaladas)

* Para los efectos de esta Tabla se han tomado los efectos sobre los “Fondos Propios Admisibles” sefialados por cada entidad en su informe.

Tabla 5.3-c

Vida: impacto sobre el SCR por la aplicacion de las medidas
de la Directiva para los productos a largo plazo, 2024

(miles de euros)

Impacto en el SCR

SCR Impacto en el SCR Impacto en el SCR del ajuste por
Entidad requerido | del ajuste transitoria PT | del ajuste por volatilidad casamiento
VidaCaixa 2.335.389 - 11.038 -359.214
Santander Seguros 407.521 - -4.044 -17.013
Bansabadell Vida 475.403 - 4.690 23.812
MAPFRE Vida 402.140 - -2.345 3.860
Ibercaja Vida 238.405 - -3.947 -30.417
Unicorp Vida 272.334 - -3.316 -1.911
BBVA Seguros 600.272 - 474 -68.838
Axa Aurora Vida 409.984 - 6.214 -
Nationale Nederlanden Vida 244.709 - 2.854 -
Abanca Vida 157.383 - 769 -
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades senaladas)
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EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

Tabla 5.4-a
Mixtas: resultado del SCR y ratio de solvencia, 2024
(miles de euros)

Fondos

propios
Fondos admisibles

Provisiones propios SCR Ratio de | SCR sobre SCR sobre sobre

técnicas (PT) Primas* admisibles requerido solvencia PT primas activos
Occident 7.063.358 3.252.710 3.323.632 1.591.184 208,9 % 22,5 % 48,9 % 26,8 %
Allianz 6.955.459 3.201.069 828.420 628.081 131,9 % 9,0 % 19,6 % 8,4 %
Generali 5.877.090 2.438.885 1.681.760 913.440 184,1 % 15,5 % 37,5 % 17,6 %
Santalucia 4.351.699 1.872.977 3.487.952 1.036.369 336,6 % 23,8% 55,3 % 38,7 %
Caser 3.710.182 1.736.185 1.406.558 691.762 203,3 % 18,6 % 39,8 % 24,0 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades senaladas)

* Tomadas de las cifras de las plantillas de primas, siniestralidad y gastos.

Tabla 5.4-b
Mixtas: impacto sobre los fondos propios por la aplicacion de las medidas de la
Directiva para los productos a largo plazo, 2024
(miles de euros)

Impacto en fondos Impacto en fondos Impacto en fondos

Fondos propios propios por el propios por el propios por el

Entidad admisibles* ajuste transitoria PT ajuste por volatilidad ajuste por casamiento

Occident 3.323.632 - -16.038 -
Allianz 828.420 - -22.157 -
Generali 1.681.760 - -27.603 -
Santalucia 3.487.952 - -68.586 -
Caser 1.406.558 - -24.525 -60.985

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades sefialadas)

* Para esta Tabla se han tomado los efectos sobre los “Fondos Propios Admisibles” sefialados por cada entidad en su informe.
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Tabla 5.4-c
Mixtas: impacto sobre el SCR por la aplicacion de las medidas de la
Directiva para los productos a largo plazo, 2024
(miles de euros)

SCR Impacto en el SCR Impacto en el SCR Impacto en el SCR

requerido del ajuste transitoria PT del ajuste por volatilidad del ajuste por casamiento

Occident 1.591.184 - 4.909 -
Allianz 628.081 - 14.620 -
Generali 913.440 - 4.012 -
Santalucia 1.036.369 - 1.883 -
Caser 691.762 - 338 -36.476

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades senaladas)

Grafica 5.4-a
Mixtas: efecto de las medidas LTG en los ratios de solvencia, 2024

M Ratio (sin ajustes) 2024 M Efecto transitoria PT Variacion del beneficio de las medidas LTG
B Efecto ajuste volatilidad B Efecto ajuste casamiento sobre el ratio de solvencia total 2022-2023 (pp)

Santalucia I mos

Occident D 209% n.d.
Coser I 05 m
Generali D 1se% 12—
Allianz I o I 23
100% 0% 100%  200%  300%  400% 2 A 0 1 2 3

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades sefaladas)
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Grafica 5.4-b
Mixtas: impacto de las medidas transitorias y de ajuste sobre los fondos propios, 2024
(millones de euros)
I Ajuste transitoria PT B Ajuste por volatilidad I Ajuste por casamiento
Impacto en fondos propios en 2024 Variacion vs 2023*
Occident -16,0 N Occident 115
Allianz -22,2 [ Allianz 90
Generali -27.¢ I Generali 88 ]
Santalucia -686 . Santalucia 9.9
Caser ‘1o -24,5 [ Caser n.d.
-61,0
-80 -60 -40 -20 0 -15 -10 -5 0 5 10 15
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades sefialadas)
* La variacién negativa implica aumento del impacto del ajuste.

Grafica 5.4-c
Mixtas: impacto de las medidas transitorias y de ajuste sobre el SCR, 2024
(millones de euros)
B Ajuste transitoria PT B Ajuste por volatilidad [l Ajuste por casamiento
Impacto en el SCR en 2024 Variacion vs 2023*
Occident L Occident 14,6
Allianz 6 Allianz B
Generali M 40 Generali -0,2
Santalucia | AR Santalucia 47
Caser 03 Caser
-3¢6,5 I
-50 -25 0 25 -15 -10 -5 0 5 10 15
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades sehaladas)
* La variacion negativa implica aumento del impacto del ajuste.
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EL MERCADO ESPANOL DE SEGURQS EN 2024

Tabla 5.5
No Vida: resultado del SCR y ratio de solvencia, 2024
(miles de euros)

Fondos
Fondos SCR propios
Provisiones propios SCR Ratio de sobre admisibles SCR
Primas * | técnicas (PT) admisibles requerido solvencia primas | sobre activos sobre PT
MAPFRE Espana 6.088.511 4.821.308 2.258.342 1.138.263 198,4 % 18,7 % 25,5 % 23,6 %
SegurCaixa Adeslas 5.046.729 828.575 1.191.941 683.218 174,5 % 13,5 % 30,0 % 82,5 %
Mutua Madrilefa 2.380.729 2.610.262 5.971.321 1.339.541 4458 % 56,3 % 63,8 % 51,3 %
Axa Seguros
Generales 2.273.024 1.981.411 866.038 615.706 140,7 % 27,1 % 21,5 % 31,1 %
Sanitas 2.002.055 137.547 467.573 230.653 202,7 % 11,5 % 52,5 % 167,7 %
Asisa 1.552.879 168.781 636.986 364.808 174,6 % 23,5 % 63,1 % 216,1 %
Reale Seguros
Generales 1.097.138 835.663 459.456 283.715 161,9 % 25,9 % 28,3 % 34,0 %
Linea Directa 1.019.738 683.780 393.542 253.234 155,4 % 24,8 % 30,7 % 37,0 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades sefaladas)

* Tomadas de las cifras de las plantillas de primas, siniestralidad y gastos.

entre 2024 y 2023, del ratio de solvencia de las
entidades aseguradoras consideradas en la
muestra para este segmento del mercado se
ilustra en la referida Grafica 5.2-c, en el punto
5.2 del presente informe.

En el caso de este segmento de negocio, como
antes se apuntd, no se presenta el impacto que
supondria el no disponer del derecho a la
aplicacion de las medidas para los productos
con garantias a largo plazo (LTG), por ser
dichos impactos nulos o despreciables, ya que
esas medidas son eficaces en las entidades que
operan en el ramo de Vida, o en las Mixtas con
componentes significativos de este tipo de
negocios.

5.6 Pesos relativos de los distintos
modulos de riesgo del SCR

Con el propdsito de complementar el analisis,
en la Tabla 5.6 se presenta el peso relativo que
cada uno de los modulos de riesgo que
componen el SCR (riesgo de mercado, riesgo
de crédito, riesgo de suscripcion y riesgo
operacional] tuvo en 2024 para el conjunto de
entidades de seguros consideradas en este
reporte. De igual forma, esta informacion
ilustra el efecto positivo que la diversificacion
ha tenido en cada caso, asi como el derivado de
la capacidad de absorcion de pérdidas tanto de

los impuestos diferidos (LAC Fiscal)] como de
las provisiones técnicas en el caso de los
productos con participacion de beneficios
discrecional (LAC PT).

Todas las entidades consideradas en este
analisis emplean la féormula estandar en el
calculo de su requerimiento de capital de
solvencia obligatorio en todos sus mddulos, con
las siguientes excepciones: VidaCaixa, que
aplica un modelo interno parcial para los
riesgos de longevidad y de mortalidad; BBVA
Seguros y MAPFRE Vida, que cuentan con un
modelo interno parcial para el riesgo de
longevidad; SegurCaixa Adeslas, Sanitas y
Asisa, que calculan el riesgo de suscripcion de
primas del seguro de gastos médicos con
parametros especificos, y MAPFRE Espana que
cuenta con parametros especificos para el
riesgo de suscripcién en los segmentos de
Automoviles de Responsabilidad Civil y
Automoviles de Otras Garantias.

Por otra parte, las Graficas 5.6-a, 5.6-b, 5.6-cy
5.6-d ilustran el peso relativo que cada uno de
los mddulos de riesgo que componen el SCR
(riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de
suscripcion y riesgo operacional] tiene para el
conjunto de entidades de seguros analizadas en
este informe, y de manera segmentada por
Vida, Mixtas y No Vida. Asimismo, en las
referidas graficas se ilustra el efecto positivo
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EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

Tabla 5.6
Peso relativo de los mddulos de riesgo, de la diversificacion
y de la capacidad de absorcion de pérdidas, 2024

Entidad Mercado Crédito Suscripcion | Diversificacion Operacional LAC Fiscal
VidaCaixa 28,5 % 2,0% 69,5 % -18,2 % 12,7 % -30,0 %
Santander Seguros 34,1 % 1,7 % 64,2 % -24,3% 13,0 % -27,6 %
Bansabadell Vida 36,2 % 41 % 59,7 % -215% 1,1 % -25,0 % -6,9 %
MAPFRE Vida 55,9 % 58 % 38,3 % -24,7 % 9.3 % -25,0 % -15,2%
Ibercaja Vida 34,4 % 55% 60,1 % -21,7 % 12,2 % -30,0 %
Unicorp Vida 36,2 % 4,3 % 59,6 % -21,9 % 3.4 % -25,0 % -10,6 %
BBVA Seguros 22,8 % 51% 72,1 % -20,2 % 9,6 % -30,0 %
Axa Aurora Vida 48,7 % 11.2% 40,1 % -253 % 3,9 % -11,0 % -b,b %
Nationale Nederlanden Vida 29,0 % 4,8 % 66,2 % -19.8 % 6,3 % -20,0 % -0,5%
Abanca Vida 16,9 % 3.1% 80,0 % -13,7 % 17,2 % -30,0 %
Occident 46,6 % 1.5% 51,9 % -30,2 % 4,9 % -25,0%
Allianz 29,9 % 6,1 % 64,0 % -34,6 % 13,7 % -18,8 % -2,5%
Generali 35,4 % 9,1 % 55,5 % -34,2% 6,8% -212% -22%
Santalucia 64,7 % 2,2% 33,0 % -22,5% 4,8 % -25,0 % -3,8 %
Caser 42,1 % 7.7 % 50,2 % -33,4 % 14,7 %
MAPFRE Espana 34,8 % 7.4 % 57,7 % -29,6 % 13,5 % -25,0%
SegurCaixa Adeslas 16,9 % 4,9 % 78,2 % -36,6 % 19,4 % -23,8%
Mutua Madrilefia 68,9 % 1,8 % 29.3% -18,6 % 4,6 % -14,9 %
Axa Seguros Generales 39,4 % 4,3 % 56,3 % -27,0 % 11,0 % -11,0 %
Sanitas 16,7 % 54 % 78,0 % -14,8 % 30,0 % -10,7 %
Asisa 34,4 % 3,0% 62,6 % -22,7 % 11,3% -19.7 %
Reale Seguros Generales 35,5 % 4,9 % 59,6 % -23,1% 9.8 % -20,0 %
Linea Directa 33,6 % 1,7 % 64,8 % -20,1 % 11,7 % -25,0 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades sefaladas)

que la diversificacion tiene en cada caso, asi
como el efecto positivo derivado de la
capacidad de absorcion de pérdidas (LAC],
tanto de los impuestos diferidos como de las
provisiones técnicas en el caso de los
productos con participacion de beneficios. De
forma complementaria, en la parte superior de
cada una de dichas graficas se presenta la
variacion registrada en el peso relativo de cada
modulo, respecto de los valores observados en
2023.

A partir de esta informacion, se observa que, en
el caso del segmento de las entidades que
operan fundamentalmente el seguro de Vida
(Gréfica 5.6-a), hay un descenso, en 2024, del
peso relativo del riesgo de mercado (-0,5 pp) y
del riesgo de contraparte (-1,3 pp), mientras

IAWA Fundacion MAPFRE

que ha crecido el riesgo de suscripcion (1,8 pp).
Se observa, asimismo, un crecimiento en el
peso conjunto del beneficio de diversificacion
(0,3 ppl, y de la capacidad de absorcion de
pérdidas de los impuestos diferidos y de las
provisiones técnicas en el caso de los
productos con participacion de beneficios
discrecional (0,3 pp). En el caso del segmento
de entidades Mixtas (Grafica 5.6-b), destaca el
aumento del peso relativo del médulo de riesgo
de suscripcion (3,4 pp), con una reduccion en el
peso relativo del riesgo de mercado (-2,7 pp).

Por otra parte, las entidades que operan pre-
dominantemente los seguros de No Vida (Gra-
fica 5.6-c) han experimentado un descenso del
peso relativo del riesgo de mercado (-2,5 pp) y
contraparte (-0,8 pp), asi como un menor ries-
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Grafica 5.6-a
Vida: pesos relativos de los distintos componentes del SCR
para la muestra analizada, 2024
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades sefaladas)

Grafica 5.6-b
Mixtas: pesos relativos de los distintos componentes del SCR
para la muestra analizada, 2024
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades sefaladas)
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Grafica 5.6-c
No Vida: pesos relativos de los distintos componentes del SCR
para la muestra analizada, 2024
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades senaladas)

Grafica 5.6-d
Mercado total: pesos relativos de los distintos componentes del SCR
para la muestra analizada, 2024
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR publicados por las entidades senaladas)
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Grafica 5.6-e
Peso relativo de los fondos propios
vs las provisiones técnicas, 2024
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR

Grafica 5.6-f
Peso relativo de los fondos propios
vs las primas, 2024
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR

publicados por las entidades sefialadas) publicados por las entidades senaladas)
go en el mddulo operacional (-0,3 pp), mien-
- tras que el riesgo de suscripcion ha crecido
Grafica 5.6-g g 9 P
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los SFCR
publicados por las entidades sefaladas)

(3,3 ppl. Finalmente, para el conjunto del mer-
cado (Gréfica 5.6-d) se observa un menor peso
del componente de riesgo de mercado y con-
traparte (-1,5 pp y -1,0 pp, respectivamente), asi
como un ligero aumento correspondiente a
los riesgos de suscripcion (2,5 ppl. De igual
manera, la informacion muestra que, entre
2023 y 2024, los beneficios de la diversifi-
cacion tuvieron una ligera caida (-0,3 ppl, y el
peso del modulo del riesgo operacional tam-
bién se redujo en -1,5 pp.

Por ultimo, para complementar el analisis, las
Graficas 5.6-e, 5.6-f y 5.6-g muestran una com-
parativa del peso relativo que representan los
fondos propios admisibles de las entidades
aseguradoras consideradas, respecto de algu-
nas magnitudes representativas de su tamano,
como son el volumen total de las provisiones
técnicas, las primas y el activo.
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6. Panorama regulatorio

6.1 Iniciativas globales

Marco armonizado para la supervision
de solvencia de la IAIS

El 5 de diciembre de 2024, la Asociacion Inter-
nacional de Supervisores de Seguros (IAIS)
adoptd el primer estdndar global integral de
capital para la supervision de seguros, el Es-
tandar de Capital de Seguros (ICS), tras una
década para su desarrollo, seis ejercicios de
prueba de campo y cinco anos de monitoriza-
cion'3. Este estandar proporciona una medida
cuantitativa de capital basada en el riesgo para
los grupos de seguros internacionalmente acti-
vos (IAIG), proporcionando un lenguaje comun
para las discusiones de supervision transfron-
teriza sobre la solvencia de los grupos asegu-
radores, lo cual es importante teniendo en
cuenta que se trata de grupos complejos que
operan en multiples jurisdicciones y regiones,
lo que amplifica la importancia de tener un len-
guaje comun para la supervision de solvencia.

Los detalles del ICS se han adoptado en el texto
de Nivel 1 que establece los principios vy
conceptos generales del ICS, y el texto de Nivel
2 que proporciona especificaciones detalladas.
La IAIS ha publicado documentos de apoyo
adicionales con el documento de calibracion del
ICS que proporciona explicaciones sobre el
calculo de las diferentes cargas por cada riesgo
del ICS y su agregacion. Asimismo, se pone a
disposicion informacion detallada para todos
los modulos dentro de los riesgos de seguros,
de mercado, de crédito y operativos, asi como
las matrices de correlacion utilizadas para
agregar las cargas de capital por riesgo.

Una vez aprobado el estandar, se ha iniciado un
proceso de implementacion en 2025 para su
posterior evaluacion, con una metodologia que
esta siendo desarrollada actualmente por parte
de la propia IAIS. Asi, en 2026, esta asociacion
de supervisores coordinara una autoevaluacion
por parte de sus miembros respecto al progre-
so en la implementacion del ICS (incluido el
Método de Agregacion, AM, desarrollado por
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los Estados Unidos) y, en 2027, sera la propia
IAIS la que iniciara evaluaciones jurisdicciona-
les especificas. La intencidn es que este estan-
dar sea aplicable a los IAIG que tengan un vo-
lumen minimo de actividad internacional, con-
forme a tres criterios: (i) que cuenten con al
menos 50.000 millones de délares de activos o
10.000 millones de délares de primas; [ii] que
realicen actividades en al menos tres jurisdic-
ciones, vy [iii) que al menos un 10% de las pri-
mas hayan sido suscritas fuera de la jurisdic-
cion de origen.

6.2 Normativa de la Union Europea

Regulacion sobre Inteligencia Artificial

El 12 de julio de 2024, se publico en el Diario
Oficial de la Unidn Europea el Reglamento de
Inteligencia Artificial'4 (UE) 2024/1689, que in-
troduce una clasificacion de los sistemas de IA
en funcidn del nivel de riesgo que representan,
considerando cuatro categorias: inaceptable,
alto, limitado y minimo.

Sistemas de IA considerados
de riesgo inaceptable

Los sistemas de IA considerados de riesgo
inaceptable estan prohibidos, mientras que
aquellos de alto riesgo estan sujetos a estrictos
requisitos de cumplimiento. Esta clasificacion
busca proteger los derechos fundamentales y
la seguridad de los ciudadanos al evitar
aplicaciones de |IA que puedan tener impactos
graves en la sociedad, como la vigilancia
masiva o la manipulacién. La categorizacién
permite una regulacién proporcional, donde las
tecnologias menos arriesgadas estan sujetas a
menos restricciones, fomentando al mismo
tiempo la innovacidn en areas donde el riesgo
es menor.

Requisitos para IA de alto riesgo
Los sistemas de IA clasificados de alto riesgo,

como aquellos utilizados en infraestructuras
criticas, educacion, empleo, gestion de trabaja-
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dores, acceso a servicios esenciales, y el man-
tenimiento de la seguridad publica, deben
cumplir con estrictas obligaciones. Estas inclu-
yen transparencia en su funcionamiento, la tra-
zabilidad de sus decisiones y la supervision
humana constante para evitar decisiones auto-
maticas que puedan afectar negativamente a
los derechos fundamentales de las personas.
Estos requisitos garantizan que los sistemas de
alto riesgo no solo funcionen correctamente,
sino que también sean auditables y explicables.
La trazabilidad es crucial, ya que permite re-
construir las decisiones de la IA, garantizando
que estas sean revisables y corregibles en caso
de error. La supervision humana es otro pilar
clave, asegurando que las maquinas no tomen
decisiones criticas sin la intervencion de un ser
humano.

Prohibiciones

El reglamento prohibe expresamente ciertas
aplicaciones de |IA que se consideran excesiva-
mente peligrosas. Entre ellas se incluyen los
sistemas de IA disenados para manipular el
comportamiento humano de manera que pueda
resultar en un dano fisico o psicoldgico signifi-
cativo, la vigilancia masiva y continua de perso-
nas en espacios publicos, y el uso de |A para la
puntuacion social similar al sistema utilizado
en algunos paises. Estas prohibiciones reflejan
un enfoque preventivo por parte de la Union
Europea para evitar los posibles abusos de la
tecnologia de IA. La prohibicién de la puntua-
cion social, por ejemplo, responde al riesgo de
que los sistemas de |A puedan discriminar a las
personas basandose en datos de comporta-
miento, afectando injustamente su acceso a
servicios o sus derechos en general.

Proteccidn de datos y derechos fundamentales

El reglamento enfatiza la importancia de prote-
ger los datos personales y los derechos funda-
mentales en el desarrollo y uso de sistemas de
IA. Se establece una relacion clara entre las
regulaciones de IA y las leyes existentes sobre
proteccion de datos, como el Reglamento Gene-
ral de Proteccion de Datos (RGPD). Cualquier
sistema de IA que maneje datos personales
debe cumplir estrictamente con estas normati-
vas, garantizando asi la privacidad y seguridad
de los datos. Ademas, el reglamento aborda
preocupaciones sobre posibles sesgos y dis-
criminacion en los sistemas de IA, establecien-
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do que los desarrolladores deben implementar
medidas para evitar estas situaciones. Esto in-
cluye la evaluacion de los datos utilizados para
entrenar a los sistemas de |IA y asegurar que
sean representativos y no discriminatorios. La
proteccion de los derechos fundamentales esta
en el centro del marco regulatorio, asegurando
que la tecnologia no se desarrolle a expensas
de los valores fundamentales de la sociedad
europea.

Fomento de la innovacidn

El reglamento también incluye medidas especi-
ficas para fomentar la innovacion en el campo
de la IA. Se reconoce que tiene un gran poten-
cial para impulsar el crecimiento econémico y
resolver desafios sociales, por lo que se pro-
mueven “espacios controlados de pruebas”, en
donde las innovaciones puedan desarrollarse y
probarse en un entorno controlado y sin estar
sujetas a las regulaciones mas estrictas. Ade-
mas, se da especial atencién a las pequefas y
medianas empresas y startups, proporcionando
apoyo y orientaciones para que puedan compe-
tir en igualdad de condiciones con las grandes
empresas tecnoldgicas. Esto incluye la posibili-
dad de recibir financiacion, asistencia técnica y
acceso a infraestructuras de investigacion. El
objetivo es crear un ecosistema europeo dina-
mico en el que la innovacion en IA pueda pros-
perar sin comprometer la seguridad y los dere-
chos de los ciudadanos.

La entrada en vigor del reglamento se estable-
ci6 a los veinte dias de su publicacion en el Dia-
rio Oficial de la Unién Europea siendo aplicable
a partir del 2 de agosto de 2026, salvo algunas
disposiciones que se aplicaran a partir del 2 de
agosto de 2025 y otras de forma demorada a
partir del 2 de agosto de 2027.

Directiva sobre diligencia debida
en materia de sostenibilidad

El 5 de julio de 2024, se publicé en el Diario
Oficial de la Unién Europea la Directiva (UE])
2024/1760 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 13 de junio de 2024 sobre diligencia
debida de las empresas en materia de
sostenibilidad, conocida como “CS3D”. Esta
Directiva establece normas para fomentar un
comportamiento empresarial sostenible vy
responsable con los derechos humanos y el
medio ambiente, con respecto a sus propias
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actividades, las de sus filiales y las llevadas a
cabo por sus socios en las cadenas de
actividades de dichas empresas.

La Directiva establece, asimismo, normas so-
bre la responsabilidad civil que se deriva del
incumplimiento de las obligaciones anteriores,
asi como la necesidad de adoptar y poner en
marcha un plan de transicion contra el cambio
climatico, con el limite de un calentamiento
global de 1,5°C, en linea con el Acuerdo de Pa-
ris para prevenir, mitigar y minimizar los im-
pactos adversos potenciales y de reparar los
impactos adversos reales, supervisando la efi-
cacia de su politica y de las medidas de diligen-
cia debida. Los Estados miembros deben exigir
a las empresas que conserven la documenta-
cidén relativa a las acciones llevadas a cabo para
cumplir sus obligaciones de diligencia debida
con el fin de demostrar su cumplimiento, in-
cluidas las pruebas justificativas, durante al
menos 5 anos a partir del momento en que se
haya presentado u obtenido dicha documenta-
cion.

Esta Directiva sera aplicable de forma
progresiva a empresas constituidas de acuerdo
con la legislacién de un Estado miembro, con
una media de mas de 1.000 empleados y un
volumen de negocios mundial neto superior a
450 millones de euros en el Ultimo ejercicio
respecto del que se hayan aprobado los estados
financieros anuales, asi como a empresas que
no alcancen los umbrales anteriores pero que
sean la sociedad matriz Ultima de un grupo que
hubiera alcanzado dichos umbrales en el
ultimo ejercicio. Asimismo, serad aplicable,
entre otras, a empresas constituidas de
acuerdo con la legislacion de un tercer Estado,
que generen un volumen de negocios neto
superior a 450 millones de euros en la Union
Europea. La entrada en vigor deberd tener
lugar entre el 26 de julio de 2027 y 2029,
progresivamente en funcion de su tamano, las
primeras seran las mas grandes y debe ser
traspuesta al ordenamiento juridico interno de
cada Estado miembro, por lo que puede dar
lugar a singularidades en funcién de los
términos de su transposicion.

Entre las definiciones importantes que se
recogen en la Directiva, estd la definicion de
cadena de actividades, comprendiendo las
actividades de los socios comerciales de una
empresa que intervienen en los eslabones

anteriores de la cadena relacionadas con la
produccion de bienes o la prestacion de
servicios, como el diseho, la extraccion, el
abastecimiento, la fabricacion, el transporte, el
almacenamiento y el suministro de materias
primas, productos o partes de productos y el
desarrollo del producto o del servicio, y las
actividades de los socios comerciales de una
empresa que intervienen en los eslabones
posteriores de la cadena relacionadas con la
distribucion, el transporte y el almacenamiento
del producto, cuando los socios comerciales
lleven a cabo dichas actividades para la
empresa o en nombre de esta. Para las
entidades financieras reguladas, el término
cadena de actividades no debe incluir a los
socios comerciales que intervienen en los
eslabones posteriores de la cadena que reciben
sus servicios y productos. Por lo tanto, en lo
relativo a las empresas financieras reguladas,
la Directiva solo se aplica a los eslabones
anteriores de su cadena de actividades, y no a
los posteriores.

Reforma de Solvencia ll

El 8 de enero de 2025, se publicd en el Diario
Oficial de la Unién Europea la Directiva (UE]
2025/2 de 27 de noviembre de 2024, del Parla-
mento Europeo y del Consejo que modifica la
Directiva Solvencia Il y las nuevas normas sobre
recuperacion y resolucion de entidades asegu-
radoras (IRRD])'S. En términos generales, esta
nueva norma introduce reformas que afectan a
la proporcionalidad, la calidad de la supervi-
sion, la presentacion de informacion, las medi-
das de garantia a largo plazo, los instrumentos
macroprudenciales, los riesgos de sostenibili-
dad y la supervision de grupo y transfronteriza.
Su plazo de transposicion a los ordenamientos
juridicos de los diferentes Estados miembros
finaliza el 29 de enero de 2027. Asimismo, la
Directiva publicada prevé la necesidad de pre-
parar nuevas normas adicionales complemen-
tarias con actos delegados de la Comision Eu-
ropea, ademas de la necesaria transposicion de
la Directiva por parte de los Estados miembros.
En el caso de Espana, los cambios deberan ser
transpuestos al ordenamiento juridico espanol
a través de la Ley de Ordenacion, Supervision y
Solvencia de las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras (LOSSEAR] y el Real Decreto
de Ordenacidn, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras
(RDOSSEAR).
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Un aspecto relevante de la reforma de la Direc-
tiva Solvencia Il es que introduce la categoria de
entidades “pequenas y no complejas” para apli-
car de forma efectiva el denominado principio
de proporcionalidad. Queda todavia pendiente
la modificacion del Reglamento Delegado de
Solvencia Il para terminar de perfilar el univer-
so de entidades aseguradoras que se beneficia-
ran de este marco simplificado. Por otra parte,
las entidades aseguradoras y reaseguradoras
deberan desarrollar escenarios de cambio cli-
matico en la evaluacion propia de los riesgos y
solvencia (ORSA] y elaborar planes de transi-
cion para monitorizar los riesgos de sostenibi-
lidad, entre otros aspectos. Es de destacar que
varios elementos de la reforma requieren de un
desarrollo normativo posterior tanto por parte
de la Comision Europea como por la Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones (EIOPA) a tra-
vés de las correspondientes Normas Técnicas
de Regulacion (RTS) y Normas Técnicas de Eje-
cucion (ITS). Estos elementos son cruciales
para la implementacion efectiva y detallada de
la nueva normativa en los Estados miembros,
asegurando una implementacion coherente y
armonizada en toda la Unién Europea.

En este sentido, EIOPA deberd suministrar los
consejos técnicos que se le requieran y
desarrollar normas técnicas que especifiquen,
entre otros aspectos, los criterios a ser consi-
derados por las autoridades supervisoras al
identificar las empresas a las que se aplicaran
medidas macroprudenciales en la gestion del
riesgo sistémico y debera definir los requisitos
especificos para el andlisis de escenarios cli-
maticos en las evaluaciones internas de riesgo
y solvencia (ORSA) de las aseguradoras, espe-
cialmente en relacion con la exposicion a ries-
gos climaticos. Por su parte, la Comision Euro-
pea debera adoptar actos delegados que espe-
cifiquen el método para la extrapolacion de la
estructura temporal de las tasas de interés li-
bre de riesgo y proponer actos delegados adi-
cionales que regulen la aplicacion de medidas
de proporcionalidad, especialmente en cuanto a
los requisitos de reporte y gobernanza para
aseguradoras pequenas y no complejas.

Directiva que establece un marco para la
recuperaciony la resolucion de las
empresas de seguros y reaseguros

EL 27 de noviembre de 2024, se publicé la Direc-
tiva (UE) 2025/1 del Parlamento Europeo y del
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Consejo, por la que se establece un marco para
la recuperacion y la resolucion de las empresas
de seguros y reaseguros (IRDD]. La crisis
financiera mundial de 2008 puso de manifiesto
las vulnerabilidades del sector financiero y su
interconexion. Las causas de las dificultades y
de la inviabilidad resultaron estar relacionadas,
entre otras cosas, con la evolucion de los mer-
cados financieros y con la naturaleza intrinseca
de las actividades de seguro y reaseguro. La
sensibilidad de las empresas de seguros vy
reaseguros a la evolucion del mercado y de la
economia exige una especial cautela y un mar-
co adecuado para gestionar, incluso de forma
preventiva, los posibles deterioros de la situa-
cion financiera de dichas empresas. Algunas
situaciones de inviabilidad y de cuasi inviabili-
dad recientes, en particular de caracter trans-
fronterizo, han puesto de manifiesto deficien-
cias del marco actual que deben abordarse
para organizar adecuadamente la salida orde-
nada del mercado de las empresas de seguros
o reaseguros. Esta Directiva establece por tanto
el marco adecuado de recuperacion y resolu-
cion para las empresas de seguros y reasegu-
ros en la Unién Europea.

En este sentido, cada Estado miembro designa-
réa a una o, excepcionalmente, varias autorida-
des de resolucion encargadas de aplicar los
instrumentos de resolucion y ejercer las com-
petencias de resolucion. Seran autoridades de
resolucion los bancos centrales nacionales, los
ministerios competentes, las autoridades ad-
ministrativas publicas o autoridades a las que
se hayan encomendado potestades de adminis-
tracion publica.

Planificacion preventiva de la recuperacidn
y de la resolucidn

La planificacion preventiva de la recuperacion
recae sobre grupos y entidades individuales,
que deberan elaborar y actualizar periddica-
mente planes preventivos de recuperacion que
establezcan las medidas que deben adoptar
dichos grupos o empresas para restablecer su
situacion financiera tras un deterioro significa-
tivo de dicha situacion que pueda suponer un
riesgo para su viabilidad. Por consiguiente, las
empresas de seguros y reaseguros deben esta-
blecer un conjunto de indicadores cuantitativos
y cualitativos que desencadenarian la activacion
de las medidas correctoras previstas en dichos
planes preventivos de recuperacion. Estos indi-
cadores deben ayudar a las empresas de segu-
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ros y reaseguros a adoptar medidas correcto-
ras en el interés de sus tomadores de seguros
con arreglo a los sistemas de gestion del riesgo
de las empresas y no deben establecer nuevos
requisitos prudenciales reglamentarios. La
planificacion preventiva de la resolucion co-
rresponde a las autoridades de resolucion, las
cuales elaboraran planes de resolucion para
las empresas de seguros y reaseguros, en los
que se establezcan las acciones de resolucidn
que deben de emprender en caso de que se
cumplan las condiciones para la recuperacion.

Resolucion

Los Estados miembros velaran por que las au-
toridades de resolucion, al aplicar instrumen-
tos de resolucidon y ejercer competencias de
resolucidon, tengan en cuenta los siguientes

objetivos de resolucion: (i) proteger el interés
colectivo de los tomadores de seguros, benefi-
ciarios y reclamantes; (i) mantener la estabili-

dad financiera, en particular previniendo el
contagio y manteniendo la disciplina de merca-
do; [(iii) garantizar la continuidad de las funcio-
nes esenciales, y (iv) proteger los fondos publi-
cos minimizando la dependencia respecto de
ayudas financieras publicas extraordinarias.
Asimismo, la IRDD enumera y define los si-
guientes instrumentos de resolucion: el ins-
trumento de extincidén-liquidacion en situacidn
de solvencia; el instrumento de venta del nego-
cio; el instrumento de la empresa puente; el
instrumento de segregacidon de activos y pasi-
vos; y el instrumento de amortizacién o conver-
sion. La aplicacion de estos instrumentos esta
sujeta al respeto de los objetivos de resolucion.

La IRRDD entré en vigor 20 dias después de su
publicacién y los Estados miembros deberan
adoptar y publicar, como maximo el 29 de enero
de 2027, las disposiciones que resulten
necesarias para cumplir con los articulos 1 a
91, 96 y 97 de dicha Directiva, y deberan
comenzar a aplicar estas medidas a partir del
30 de enero del mismo ano. En cuanto a los
articulos 92 a 95, seran aplicables a partir del
30 de enero de 2027. El Ministerio de Economia,
Comercio y Empresa ha abierto el tramite de
consulta publica previa sobre los proyectos
normativos para la transposicion de la Directiva,
con los que se pretende establecer un marco
armonizado en el a&mbito asegurador vy
reasegurador que dote a las autoridades
nacionales competentes de los poderes vy

herramientas necesarios para garantizar la
planificacion preventiva de la recuperacion por
las entidades aseguradoras y reaseguradoras
establecidas en la Union Europea, y su
resolucion ordenada en el caso de que esta
fuera necesaria cuando la recuperacion no
fuera viable.

Marco normativo de resiliencia operativa
digital del sector financiero en la Union
Europea (DORA)

EL 17 de enero de 2025, entrd en vigor el nuevo
marco normativo completo para la resiliencia
operativa digital del sector financiero en la
Union Europea'?, tras la publicacion en el Dia-
rio Oficial del Reglamento Delegado (UE]
2024/1774 de la Comisidon, de 13 de marzo de
2024, por el que se completa el Reglamento
(UE) 2022/2554 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo que respecta a las normas técni-
cas de regulacion que especifican las herra-
mientas, métodos, procesos y politicas de ges-
tion del riesgo relacionado con las Tecnologias
de la Informacién y la Comunicacion (TIC) y el
marco simplificado de gestion del riesgo rela-
cionado con las TIC'8, sobre la resiliencia ope-
rativa digital del sector financiero.

Esta normativa tiene como objetivo armonizar
los requisitos para garantizar la resiliencia
operativa digital en el sector financiero de la
Union Europea, incluidas las entidades asegu-
radoras, tratando de asegurar la capacidad de
una entidad para la continuidad de sus servi-
cios, incluso en caso de perturbaciones, me-
diante la identificacion, proteccion, deteccion,
respuestay recuperacion ante los denominados
riesgos TIC. Asimismo, establece la obligacion
de informar a las autoridades competentes so-
bre incidentes graves relacionados con las TIC,
de realizar pruebas de resiliencia y de controlar
los riesgos relacionados con los proveedores
de servicios TIC externos, entre otros aspectos.

Directrices conjuntas sobre la
cooperacion en materia de supervisiony
el intercambio de informacion entre las
AES y las autoridades competentes

La Resolucion de la Direccion General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones (DGSFP), de 17 de
diciembre de 2024, da publicidad a las Directri-
ces conjuntas sobre sobre la cooperacion en
materia de supervision y sobre el intercambio
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de informacion entre las Autoridades Europeas
de Supervision y las autoridades competentes,
en virtud del Reglamento (UE) 2022/2554 (Re-
glamento DORA). Esta Resolucién tiene por
objeto hacer publica la asuncion por parte de la
DGSFP de dichas Directrices, emitidas por las
AES (Autoridad Bancaria Europea, Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones, Autoridad
Europea de Valores y Mercados) y publicadas el
6 de noviembre de 2024, y da publicidad a las
citadas directrices mediante su publicacion en
su sitio web.

El objetivo de estas Directrices es garantizar
que las AES y las autoridades competentes dis-
pongan de: (i) una visién general de los dambitos
en los que es necesaria la cooperacion o el in-
tercambio de informacion entre las autoridades
competentes y las AES; [ii] un enfoque coordi-
nado y cohesionado entre las AES y las autori-
dades competentes en el intercambio de infor-
macién y en la cooperacion a efectos de las ac-
tividades de supervision para garantizar la efi-
ciencia y la coherencia, asi como para evitar
duplicaciones, y [iii] un enfoque comin de las
normas de procedimiento y los plazos que se
aplican en relacion con la cooperacion y el in-
tercambio de informacidn, incluidas las funcio-
nes y responsabilidades y los medios para la
cooperacion y el intercambio de informacion.

6.3 Normativa espanola

Modificaciones al Reglamento de planesy
fondos de pensiones

El 24 de octubre de 2024 entré en vigor el Real
Decreto 1086/2024, de 22 de octubre, por el que
se modifica el Reglamento de planes y fondos
de pensiones, aprobado por el Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero, para el impulso de
los planes de pensiones de empleo. Esta norma
se enmarca en el Plan de Recuperacidn,
Transformacion y Resiliencia, aprobado por el
Consejo de Ministros del 27 de abril de 2021, y
presentado ante la Comision Europea en el
marco de la iniciativa Next Generation EU, para
la recuperacion de la economia.

Entre sus lineas de accidon contempla el que se
ha denominado componente 30, «Sostenibilidad
a largo plazo del sistema publico de pensiones
en el marco del Pacto de Toledo», cuya reforma
5 se refiere a la revision y el impulso de los sis-
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temas complementarios de pensiones. Dicha
reforma prevé la aprobacion de un nuevo marco
juridico que impulse los planes de pensiones de
empleo y contemple la promocion publica de
fondos de pensiones permitiendo dar cobertura
a colectivos de trabajadores sin planes de em-
pleo en sus empresas o a autdnomos, asi como
aumentar la cobertura de los planes de pensio-
nes de empleo acordados mediante negocia-
cion colectiva, preferentemente sectorial. Los
elementos mas relevantes introducidos por el
Real Decreto son:

* Revisidn financiera actuarial. Se delimitan los
planes de pensiones que deben realizar la
revision financiera actuarial y se limita la
exigencia de la revision a los planes de apor-
tacion definida que garanticen prestaciones
causadas solo en el caso de los planes de
pensiones de la modalidad de empleo.

e Sostenibilidad en inversiones. Se clarifica el
contenido que debera incorporar la declara-
cion comprensiva de los principios de la poli-
tica de inversion en materia de sostenibilidad
en el caso de fondos de pensiones de empleo
y fondos de pensiones personales, conforme
al Reglamento (UE) 2019/2088.

e Jubilacién parcial. Se establece un plazo de
seis meses para que las entidades adapten
su documentacion legal, permitiendo que los
participes en situacion de jubilacion parcial
puedan solicitar el cobro de derechos
consolidados del plan de pensiones.

e Asesoramiento juridico. Se prevé que la Co-
mision Promotora y de Seguimiento y la Co-
mision de Control Especial, en el ejercicio de
sus funciones, puedan solicitar asesora-
miento juridico al Servicio Juridico de la Ad-
ministracion de la Seguridad Social, cuando
asi se considere preciso.

e Comision de Control Especial. Se redefine su
funcionamiento, estableciendo que sus
miembros solo tendran derecho a remune-
racion vinculada a la asistencia a reuniones y
cargos especificos cuando el patrimonio con-
junto de los fondos alcance los 1.000 millo-
nes de euros. Ademas, se describen las acti-
vidades que se consideran incompatibles con
la condicion de miembro de la Comision de
Control Especial.
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Proyectos de Ley
Vehiculos a motor

A finales de mayo de 2024 el Consejo de
ministros aprobd el Proyecto de Ley por el que
se modifican el texto refundido de la Ley sobre
responsabilidad civil y seguro en la circulacion
de vehiculos a motor, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 8/2004, de 29 de octubre, y
la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn,
supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras. Uno de los
objetivos de la Ley es la transposicion de la
Directiva 2021/2118 relativa al seguro de
responsabilidad civil para la circulacion de
vehiculos automoaviles, asi como el control de la
obligacion de asegurar esta responsabilidad. La
transposicion de la Directiva va a suponer
también una mejora en el control que hacen las
autoridades de la existencia de seguro.
Asimismo, la Ley persigue incorporar al
sistema de valoracion de las indemnizaciones
por danos personales causados por accidentes
de trafico las mejoras propuestas por la
Comision de Seguimiento del Sistema de
Valoracion.

Como ya se ha comentado antes, los cambios
mas relevantes que introduce la nueva norma
para el seguro de Automoviles incluyen la
transposicion de la Directiva que amplia la de-
finicion de vehiculos a motor, lo que conlleva la
extension del seguro obligatorio a vehiculos
agricolas o industriales, que hasta ahora esta-
ban exentos, los cuales contaran con un plazo
de 6 meses desde que se publique la Ley para
suscribir el seguro. Asimismo, se introduce el
concepto de vehiculo personal ligero, entre los
que se encuentran los patinetes eléctricos o los
vehiculos de movilidad personal, los cuales de-
beran disponer de un seguro obligatorio de
responsabilidad civil. Asimismo, el Gobierno
debera poner en marcha un registro publico de
vehiculos personales ligeros antes del 2 de
enero de 2026. De igual forma, la Ley mejora el
sistema de valoracion de indemnizaciones por
danos personales, agilizando los procedimien-
tos de valoracion y pago de indemnizaciones y
aumentando la cuantia de estas. También es
destacable la ampliacion de los supuestos de
indemnizacion cubiertos por parte del Consor-
cio de Compensacion de Seguros, protegiendo
a los afectados por accidentes de trafico en el
caso de insolvencia de la entidad aseguradora.

El Congreso de los Diputados aprobd el 10 de
junio el Proyecto de Ley, que continta su
tramitacion en el Senado.

Creacion de la Autoridad Administrativa
Independiente de Defensa del Cliente
Financiero

El Proyecto de Ley por el que se crea la
Autoridad Administrativa Independiente de
Defensa del Cliente Financiero para la
resolucion extrajudicial de conflictos entre las
entidades financieras y sus clientes, da
cumplimiento a lo establecido en la Disposicidn
adicional primera de la ley 7/2017, por la que se
incorpora al ordenamiento espanol la Directiva
2013/11, 21 de mayo, relativa a la resolucién
alternativa de litigios en materia de consumo.
Tiene como objetivo complementar el actual
sistema institucional de resolucion de
reclamaciones mediante la creacién de una
Unica autoridad que goce de autonomia e
independencia y cuyas resoluciones se dicten
con celeridad, atendiendo a criterios uniformes
y de caracter vinculante para las entidades
financieras en reclamaciones de cuantia
inferior a 20.000 euros. Esta nueva institucion,
de prosperar el proyecto, centralizard los
actuales servicios de reclamaciones del Banco
de Espana, la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV] y la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones.
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https://www.icea.es/es-es/informaciondelseguro/Publicaciones/publiPDF/2024/Informe-1788-Inversiones-entidades-aseguradoras-diciembre-2023.pdf
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https://www.lamoncloa.gob.es/info-dana/Paginas/2025/260625-datos-seguimiento-actuaciones-gobierno.aspx
https://www.lamoncloa.gob.es/info-dana/Paginas/2025/260625-datos-seguimiento-actuaciones-gobierno.aspx
https://www.lamoncloa.gob.es/info-dana/Paginas/2025/260625-datos-seguimiento-actuaciones-gobierno.aspx
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1125554.do
https://www.vidacaixa.es/informacion-corporativa/informe-de-situacion-financiera-y-de-solvencia
https://www.vidacaixa.es/informacion-corporativa/informe-de-situacion-financiera-y-de-solvencia
https://www.vidacaixa.es/informacion-corporativa/informe-de-situacion-financiera-y-de-solvencia
https://www.vidacaixa.es/informacion-corporativa/informe-de-situacion-financiera-y-de-solvencia
https://www.mapfre.com/solvencia/
http://www.bbvaseguros.com/informacion-societaria/situacion-financiera-y-de-solvencia/
https://www.zurich.es/conocenos
https://www.ibercajavida.com/
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Axa Aurora Vida: https://www.axa.es/axa-espana/informes-sfcr

Unicorp Vida: https://www.santalucia.es/sobre-santalucia/publicaciones

Nationale Nederlanden Vida: https://www.nnseguros.es/mas-info/informe-situacion-financiera-y-
solvencia

Allianz: https://www.allianz.es/descubre-allianz/allianz-seguros

Generali Espana: https://www.generali.es/quienes-somos/espana/datos-economicos

Caser: https://www.caser.es/conocenos/informacion-legal

Occident: https://www.gco.com/accionistas-inversores/informes/2024

Santalucia: https://www.santalucia.es/sobre-santalucia/publicaciones

MAPFRE Espafa: https://www.mapfre.com/solvencia/

Axa Seguros Generales: https://www.axa.es/sobre-axa

SegurCaixa Adeslas: https://www.segurcaixaadeslas.es/informacion-corporativa/informe-solvencia

Sanitas: https://corporativo.sanitas.es/informes/

Asisa: https://www.asisa.es/que-es-asisa/informes#accordion-db17338892-item-0ab092dc88

Mutua Madrilena: https://www.grupomutua.es/corporativa/informes-regulatorios.jsp

Reale Sequros Generales: https://www.reale.es/es/quienes-somos/la-compania/informacion-economica

Ocaso: https://www.ocaso.es/es/corporativa/datos-economicos

Santander Seguros Generales: https://www.santanderseguros.es/san/ssr/sobre-nosotros/informacion-
financiera-y-de-solvencia

Abanca Vida: https://www.abancacorporacionbancaria.com/es/inversores/informacion-financiera/
#informe-sobre-la-situacion-financiera-y-de-solvencia-isfs-de-abanca-vida-y-pensiones

13/ Véase: https://www.iais.org/activities-topics/standard-setting/insurance-capital-standard/

14/ Véase: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=0J%3AL_202401689

15/ Véase: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32025L0002&qid=1737627637409

16/ Y por la que se modifican las Directivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132y
los Reglamentos (UE) n® 1094/2010, (UE) n°® 648/2012, (UE) n° 806/2014 y (UE) 2017/1129 (IRDD). Véase: https://
eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A320251.0001&qid=1749652577533

17/ Véase: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32024R1774

18/ Véase: https://www.boe.es/doue/2022/333/L00001-00079.pdf

130

Fundaciéon MAPFRE


https://www.axa.es/axa-espana/informes-sfcr
https://www.santalucia.es/sobre-santalucia/publicaciones
https://www.nnseguros.es/mas-info/informe-situacion-financiera-y-solvencia
https://www.nnseguros.es/mas-info/informe-situacion-financiera-y-solvencia
https://www.nnseguros.es/mas-info/informe-situacion-financiera-y-solvencia
https://www.nnseguros.es/mas-info/informe-situacion-financiera-y-solvencia
https://www.allianz.es/descubre-allianz/allianz-seguros
https://www.generali.es/quienes-somos/espana/datos-economicos
https://www.caser.es/conocenos/informacion-legal
https://www.occident.com/informacion-corporativa
https://www.santalucia.es/sobre-santalucia/publicaciones
https://www.mapfre.com/solvencia/
https://www.axa.es/sobre-axa
https://www.segurcaixaadeslas.es/informacion-corporativa/informe-solvencia
https://corporativo.sanitas.es/informes/
https://www.asisa.es/que-es-asisa/informes#accordion-db17338892-item-0ab092dc88
https://www.grupomutua.es/corporativa/informes-regulatorios.jsp
https://www.reale.es/es/quienes-somos/la-compania/informacion-economica
https://www.ocaso.es/es/corporativa/datos-economicos
https://www.santanderseguros.es/san/ssr/sobre-nosotros/informacion-financiera-y-de-solvencia
https://www.santanderseguros.es/san/ssr/sobre-nosotros/informacion-financiera-y-de-solvencia
https://www.santanderseguros.es/san/ssr/sobre-nosotros/informacion-financiera-y-de-solvencia
https://www.santanderseguros.es/san/ssr/sobre-nosotros/informacion-financiera-y-de-solvencia
https://www.abancacorporacionbancaria.com/es/inversores/informacion-financiera/#informe-sobre-la-situacion-financiera-y-de-solvencia-isfs-de-abanca-vida-y-pensiones
https://www.abancacorporacionbancaria.com/es/inversores/informacion-financiera/#informe-sobre-la-situacion-financiera-y-de-solvencia-isfs-de-abanca-vida-y-pensiones
https://www.abancacorporacionbancaria.com/es/inversores/informacion-financiera/#informe-sobre-la-situacion-financiera-y-de-solvencia-isfs-de-abanca-vida-y-pensiones
https://www.iais.org/activities-topics/standard-setting/insurance-capital-standard/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=OJ%3AL_202401689
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32025L0002&qid=1737627637409
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32025L0001&qid=1749652577533
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32025L0001&qid=1749652577533
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32025L0001&qid=1749652577533
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32025L0001&qid=1749652577533
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32024R1774
https://www.boe.es/doue/2022/333/L00001-00079.pdf

Apéndice estadistico

Tabla A.1.
Tabla A.2.

Tabla A.3.
Tabla A.4.
Tabla A.5.
Tabla A.6.
Tabla A.7.

Tabla A.8.
Tabla A.9.

Tabla A.10.

Tabla A.11.
Tabla A.12.
Tabla A.13.

Tabla A.14.

Tabla A.15.

Tabla A.16.
Tabla A.17.

Tabla A.18.

Tabla A.19.
Tabla A.20.
Tabla A.21.
Tabla A.22.
Tabla A.23.
Tabla A.24.
Tabla A.25.
Tabla A.26.
Tabla A.27.
Tabla A.28.
Tabla A.29.
Tabla A.30.
Tabla A.31.
Tabla A.32.
Tabla A.33.
Tabla A.34.
Tabla A.35.
Tabla A.36.

Tabla A.37

Tabla A.38.

EL MERCADO ESPANOL DE S

Dimension de los principales mercados aseguradores en el mundo, 2014-2024 ......... 133
Evolucion de las primas del seguro directo en el
mercado asegurador espanol, 2014-2024 .. ... ... . 136
Evoluciéon del crecimiento de las primas del seguro directo en el
mercado asegurador espanol, 2014-2024 .. ... ... .. 137
Contribuciones al crecimiento de las primas del seguro directo en el
mercado asegurador espanol, 2014-2024 .. ... ... .. 138
Evolucion del ratio combinado total y No Vida del
mercado asegurador espanol, 2014-2024 .. ... ... 139
Evoluciéon de estructura de las inversiones del sector asegurador espanol, 2014-2024 ... 140
Resultados y rentabilidad del sector asegurador espanol, 2014-2024 ... .............. 141
Indicadores basicos del seguro de No Vida del sector asegurador espanol, 2014-2024 ... 142
Evolucién del numero de entidades operativas por tipo de régimen
del sector asegurador espanol, 2014-2024 . .. .. .. ... . 143
Evolucion del numero de mediadores por tipo
del sector asegurador espanol, 2013-2023 . . . . ... . 144
Volumen de primas por comunidades auténomas, 2014-2024 ... ..................... 145
Primas per capita por comunidades auténomas, 2014-2024 . ... .......... .. .. ....... 146
Ranking total de los diez mayores grupos aseguradores en Espana
porvolumen de primas, 2014-2024 . . . .. ... 147
Ranking total de los diez mayores grupos aseguradores No Vida en Espana
porvolumen de primas, 2013-2024 . . . .. ... 150
Ranking total de los diez mayores grupos aseguradores Vida en Espana
porvolumen de primas, 2013-2024 . . . .. ... 153
Evoluciéon de la concentracién en la industria aseguradora espanola, 2014-2024 .. ... ... 156
Actividad del Consorcio de Compensaciéon de Seguros:
primas y recargos imputados, 2014-2024 .. ... ... .. 157
Actividad del Consorcio de Compensaciéon de Seguros:
siniestralidad directo y aceptado, 2014-2024 . . . ... ... 158
Evoluciéon de la prima media del seguro de Automoviles, 2014-2024 .. ................ 159
Frecuencias y costes medios por garantias en el seguro de Automaviles, 2014-2024 . .. .. 160
Indicadores basicos del seguro de Automaviles, 2014-2024 . ... ... ... ... 162
Indicadores basicos del seguro de Multirriesgos, 2014-2024 .. .. ..................... 163
Indicadores basicos del seguro de Multirriesgo Hogar, 2014-2024 .. .................. 164
Indicadores basicos del seguro de Multirriesgos Industriales, 2014-2024 ... ........... 165
Indicadores basicos del seguro de Multirriesgo Comercios, 2014-2024 . .. ............. 166
Indicadores basicos del seguro de Multirriesgo Comunidades, 2014-2024 ... .......... 167
Indicadores basicos del seguro de Otros Multirriesgos, 2014-2024 .. ... .............. 168
Indicadores basicos del seguro de Salud, 2014-2024 . .. .. ... .. i 169
Indicadores basicos del seguro de Responsabilidad Civil, 2014-2024 ... ............... 170
Indicadores basicos del seguro de Transportes Cascos, 2014-2024 . .. ................ 171
Indicadores basicos del seguro de Transportes Mercancias, 2014-2024 ... ............ 172
Indicadores basicos del seguro de Decesos, 2014-2024 .. ... ... ... ... 173
Indicadores basicos del seguro de Crédito, 2014-2024 . . ... ... ... ... 174
Indicadores basicos del seguro de Caucion, 2014-2024 . ... ... .. ... 175
Indicadores basicos del seguro de Accidentes Personales, 2014-2024 ... .............. 176
Evolucion de la penetracion en el sector asegurador espanol, 2014-2024 .. ............ 177
. Evolucion de la densidad y profundizacion en el
sector asegurador espanol, 2014-2024 .. ... ... 178
Evolucion de la Brecha de Proteccion del Seguro en el
mercado asegurador espanol, 2014-2024 .. ... ... .. 179

EGUROS EN 2024 Fundacion MAPFRE REX






EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

9y SSIMG :ajuan4

%19 747 [4 74 opuniy % 0'9 €09 7887 opuniy % 6'S SE9 SSLY opuniy % 6'S (447 8857 Opuni
% S'L L07°C €6€°L Lean % 9'L 0€7°C L6€°L Lean % 9'L 908°C 86SG°L Lean % S'L 669°C 8LY7’L Lzan
% 6'L 116 9LE’L slan % 0'8 1§6°C SLEL slan % 1'8 807°¢ SlS°L slan % 6'L yLTe €7l SL3an
% L'9 029°L oLyl edoun3 % 6'9 7€9°L 697°L edoun3 % 8'9 688°L §69°L edoun3 % 9'9 628°L 8L9°L edo.ng
%G'9 88E°C 7€ eang % L'L 0€9°€ 9€ eang % 6'9 LLTE L7 eaib1og % 0'L €9¢°¢ 8¢ ediblag
% 7'9 610Y 0% epue| % L€l 0¢8 Gy ealjepns % G'7l L¢6's 44 Buoy buoy % G'9 896°¢ 8¢ elxang
% L'TL LZL Ly ealijepns % L'GL 6069 LY Buoy buoy % €€l 726 LS ealyjepns % 0°6 G097 0§ epue|
% L'LL LEB'L LS Buoy buoy % 9'9 8LLY 4] epueM]| % 18 LGy LS epueM]| % 6'CL 656 4] eoLyepns
% '8 8969 69 ezing % 8'8 88E°L a9 ezing % L'8 JAA 79 ezing % 6'8 1084 €9 ezing
% 6°¢ 07¢ 0L 1iselg % €'S 6G€°L €9 eueds3 % €'¢ 4] 89 elpuj %§'E LG 59 elpuy]
% L'S 61671 LL euedsy % L'E 7¢e 99 1iselg % 'S L8G’L 7L euedsy %G'S €661 7L euedsy
% 8'6 eLgy LL epuejoH % '€ 7S LL elpu| % 7'€ 7Ly 78 liselg %' G6E 6L 1iselg
% 9°¢ a9 8 elpuj % 7'0L €0L™Y 08 epuejoH % 6'LL 7807 96 uemie] % L'LL 968°€ L6 uemie|
%G'9 EL7e €8 eneasny % L'L 899°¢€ 88 eneasny % 6'01 LLL'S L6 epuejoH %G'9 GECy 86 enensny
% L'8l eley Lol uemie] % 0'8l 6807 96 uemie] % 'L LGSy L0l enedsny %€l Gl6'G 66 epuejoy
% V'L 771°€ 7Ll epeue) % V'L G0¢e 7Ll epeue) % 0°L G8G'E Lel epeue) % 6'9 879°¢ 8¢l gpeueg
% 7'8 719°C 861 eney %8'll 62E°E 0Ll ANS 19p €310) %8'll 097°€ 9LL ANS 19p €310) %G1 G9L°E 091 NS 19p esJoj
%L1 KEVAS LLL 4ns19p ealoy % 7'6 G78'¢C €Ll eney % €'6 Goe'e L0z eney % 8'L CLLT L9l eney
%C'9 L09°¢C Sle eluewRly % 7’9 629°¢C Sl¢ eluewRly % 9'9 8Gl°€ 96¢ EluewRly % L'9 060°€ 67¢ eluewsy
%C'6 06€°€ LEC elouel %€'6 GC7'e 07¢ elouely % 1'6 €26 LLZ eluel % 8'8 7EL'E 96¢ euely
% 7'6 606°€ 06¢ oplun oulay % 6'6 067y 62€ oplun oulay % 1€ Gee 8¢ eulyg % 6'C 14 08¢ eulyg
% 0'6 GEG'E ¢Sy uoder % §'E SLC L8€ eulyg % L'6 6197 LEE oplun oulsy % €0l LG 9¢€ oplun outsy
% L'y 6C€ 99% eulyg % 6'6 097°€ €77 uoder % 6'6 789°¢ Ly uoder % 9'6 GEB'E [4-Y4 uoder
% €L 7LLY o soplun sopejs3 % €L 96077 9LEl soplun sopejs3y % €L L86E LLe'L soplun sopejsy % §'L 696 66¢L sopiun sopejsy

ald
/ sewlid

eyded
Jad
sewlld

sewlid

uolbay / sied

ald
/ sewlid

eyded
Jad
sewlld

(% ‘gld / sewiid :gsn ‘ended Jad sewlud :gsn op sopJeyyiw ‘sewiad)

sewlid

uoibay / sied

ald
/ sewlid

eyde>
Jad
sewlld

sewlid

7102

uoibay / sted

€202-£10Z ‘opunwi 13 us salopeinbase sopeasaw sajedidulid so) ap ugisuawiq
L'V eilqel

ald
/ sewlid

eyde>
Jad
sewlld

sewlid

uoibay / sied

133

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

3y SSIMG :ajuan4

% 'L 608 L8Z'9 opunp % 2'L 818 €629 opuniy % 6'S €99 g6l's opuniy % 1'9 059 268"y opunjy
% €6 669°€ 5967 3ado %06 089°€ 586 3ado % €L €L9°T v6%7°L Lzan % 'L 9772 LSEL £zan
% 69 GEET eeL’l an % 8'9 YLE'T r7AN ) an % L'L 92z 6771 61an % 9°L €56'C SLEL s1an
% 2L €2LT zz0°L euozoing % L'L Y8L'Z £90°L euozoun3 % 9'9 v6L'L 129'L edoun3 % §'9 159'L 6LY'L edoun3
%ETL 269 Ly ealepng % L9 14: 4 Ly ea1b12g % L'L 8¢ 68 e12ang % 8'9 0L9°€ LE eang
% L'L €007 Ly e199ng %071 L6L 9y eaLyepng %Z'Ll 18L Gy eaLyepng %07l 208 9y ed14epng
%19 vLLS 67 epuey| %29 z10'G 05 epuey| %€'9 067 8y epuey| % 6'9 9L 1S epue)|
% 9'L €859 LS ezing %08 €789 6G ezing %08 Y269 65 ezing % €'8 L8689 8g ezing
%07 2Lz 85 liseag %0'S €0LT 69 eljesisny %9LL 7798 %9 Buoy buoy %6'LL  OLE'S 19 Buoy Buoy
%9y 977'e €9 elesisny %G6l 6876 L4 Buoy buoy % L'E 8€e L4 liselg %G'S LES'L L eueds3
%2'G 6Ll L9 eyeds3 %2'G £26°L L eyeds3 % 7'G 6z9'L 9L eyeds3 %G'6 0L9y 6L epuejoy
%Ll'lZ  0ZL6 €L Buoy buoy % 6'C Lve €L liseag %9'S 67L°E 6L elesisny %8'S vLT°E 18 eljedisny
% 9'6 €70'g 88 soleg sasjed %26 6787 8 soleg sasjed %€'6 v86'y a8 epuejoy %07 26¢ z8 liselg
% 7'y 18 ZLl eipu| % 6'€ 6L 801 eipu| % L'E L L6 eipu| % L'E LL G6 eipu|
%6'9L 0087 €Ll uemie| %E6L €66 8Ll uemie| %00C 691G 24} uemie| %66l 186 LLL uemie|
%G8 199°€ €l epeue) % L'L 085°€ Gel epeue) % G'L 067°€ 6zl epeue) % 'L vzee 1zl epeue)
% L6 806'C €Ll eney| % 6'8 v86C 8LL eney| %9'8 €00°¢ 08l eney| %8'8 668'Z gLl eney
%YLl 1L9€ 061 ans 19p eal0g %0'LL  Z97€ 6LL ans 19p ealog %90l  G6v'E 08l ans 19p ealog %0'LlL  625€ 18l Jns 19p E210)
%9'8 0ge’e 134 eluel %7'9 866°C 672 eluRWalY %19 156'Z a7 eluRWaY %19 LyLe L2z eluBWAY
% 8'9 0eLe 092 eluewaly % L6 oLLe 174 epuely % L6 v8L'€ 992 epuely %06 Gov'E Var4 eluel
%0'LL 605 zve opiun ouay %GLL YYey 59¢ opiun ouay %8'LL 151G 18€ opiun ouay %9'0L  yvEY 6l€ opiun oulay
%2'8 8LT'€ 71y uoder %2'8 Geee €ey uoder % 8'8 v87'e ey uoder % '8 682 617 uoder
%Gy GGy 959 eulyg % €'y ey A eulyg % L'y 207 GLS eulyg % 7'y 18¢ LS eulyy
%02Zl  ELYL 1€6°T soplun sope;s3 %YLl S67L 097'C soplun sope;s3 % L'L 18y'y 697°L soplupn sope;s3 % L'L 91z LLE'L soplun sope;s3

a1d
/ sewid

Jad
sewlld

sewid

uoibay / sied

a1d
/ sewid

eyded
Jad
sewlld

(% ‘Gld / sewad gsn ‘eyded Jad sewnud tgsn ap sopJeniw ‘sewd)

sewlld

uoibay / sted

a1d
/ sewid

epded
Jad
sewlld

sewlid

£20Z-£10Z ‘opunuwi 13 ua salopelnbase sopedsaw sajedjoulid so) ap ugisuawiq
(uoldenunuod) |y elgel

a1d
/ sewid

sewlld

uoibay / sted

(VA Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(S21W0U03T JYAdVIN 3P SBUOIIRWINSA) 7207+

9y SSIMG :9juan4

% 0'L 056 LLS'L opunp % 0'L 688 98L°L opunp % 8'9 £58 Z8L°9 opunp % 0'L vL8 1989 opunpy

% 6'8 992’y 95L°S 3020 % 6'8 100"y 9LE'S 3020 % L'6 L66E LLY7'S 3020

%2'9 915°C 86L°L an % %'9 LLET LELL an % 0'L 0L9'C z0e’L an

% ¥'9 28T 950°L euozoun3 % 9'9 €LLT 866 euozo.n3 % Y'L y0L'E eLL'L euozoin3
% 'L 062y Vs eang % 'L Ggly 77 eang %ELL V9L 97 CRINTERDIS % L'y 685G 8y obanquiaxn
%G'T 75¢ Ly 02IX9 |\ %0ll  S87L 77 edJeweulq % 2'6 £95°L Ly andebuis %7l 268 LG ed144epng
%0'LL 106'L Ly edJeweulq %G'T 1GE oV 021X9 |\ % €'6 081G 75 eang % 'L 0199 86 ezing
% L'9 ZL0°L €9 ezing % 69 0€8°9 19 ezing % 69 79¢°9 95 ezing % 6'C 062 29 liseag
%YLl 9076 LL Buoy Buoy %Z'LL  69L8 99 Buoy Buoy %67 ger'L 89 eyeds3 % L9 £90°9 g9 epuey|
%' LLLT GL enedsny %' 68LC YL enedysny % 0'6l 6516 69 Buoy buoH % 9'6l 955°6 2L Buoy buoy
%E0L  67YE 18 uemie] %E'0l  LOEE 8L uemie] %' 8G4C L eneJisny % 7'y L18T €L eleJisny
% L'y 159°L 18 eueds3 % €'S Ll €8 eueds3 %07 76¢ 9L lseug % 'S 1651 YL, eueds3
%07 gLy 88 liselg % 6'€ 06€ 8 lseug %G'8 LeLy 8 soleg sasjeq % 1'6 L0€'G €6 soleg sasied
%2'8 685G 00l soleg sas|eq %€'8 912G €6 soleg sasjeq %YLl 799°€ 98 uemie] %87l 708 gLl uemie]
% 7'e €6 el eIpy| % L'S 56 9¢l eIpy| %07 26 Ll eIpy| %'y 16 Lzl eipy|
% 6'G 06£°C Lyl eney % L'L 80LC 651 eney %0'8 9LLT 091 eley % 1'8 LT 191l epeue)
% 8'L 0LTY 9LL epeue) %0'8 L9y LLL epeueg %0'8 z6€y LLL epeueg % 1'6 £67°E 61 eney|
%E0L  6ILE g6l Jng 19p e2810) %0'LL €09 981 Jng 19p e810) % L'LL LvG'E €8l Jng 19p e210) %6'0L  SELE 6l ng 18p e210)
%G'S 9€0°€ LST SUEEN %G'G 0167 V4 eluBWaY % 6'G 188°Z 424 eluBWaY % G'9 elee 9.2 BIUBWaY
%26 IATA z67 CIRIVERE % L'S L98°€ €82 CIRIVERE % L'8 8LG°E 192 CIRIVERE %G'6 o7l 967 CIRIVERE
% 2'6 786'C 69¢ uoder % 6'8 8£6'C £9¢ uoder %2'8 069C 8¢€ uoder % LLL €LTS 666 opiun outay
%60l 6ZLG L6€ opiun oulay % L'6 6Ly GLE opiun outay % G0l 18Ly £9¢ opiun outay % '8 20z°e v0Y uoder
% €'y L9 86L eUIY) % 6'S 805 VL BUIY) % 6'S 687 869 eUIY) % 6'S z8y 969 eulyo
%07l  €LZ0L  ve7E soplun sopeys3 %6'LL 0796 Lzee sopiun sope;s3 %9'LL 5888 0962 sopiun sope;s3 %LLL  €6L8 6LLT Sopiun sopejs3

aid
/ sewiid

eyded
Jad
sewlld

sewlid

uoibay / sied

aid
/ sewiid

eyded
Jad
sewlld

(% ‘ald / sewd ‘gsn ‘ended Jad sewiud {qsn ap sopJeniw ‘sewlud)

sewid

uoibay / sted

a1d
/ sewiid

eyded
Jad
sewlld

sewlid

uoibay / sied

£20Z-£10Z ‘opunwi 13 ua salopeinhase sopedlaw sajedidulid so) ap ugisuawiqg
(uordenunuod) "'y eyqel

aid
/ sewiid

eyded
Jad
sewlld

uoibay / sied

135

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

0123J1p 012063u ap sewiud ap e2110}sIYy 814 Y| :93uaNS

9'9y1°SL 0'0SE'9L 5'G08'%9 0'c08'L9 L'888'8S §'SLL'Y9 §'727'%9 6'€EY'E9 2'2e8'e9 9'798'95 8'G8Y%'SS V101 0QVI¥3IW
6'905°€C L'z1e82 L‘0se’61 L'zes'sl £'686'91 1'869'22 8'€LZ'YC €'102'sZ 6'€€6'92 o‘esL’Le L'L9€°LT olioyy
6'682°S 7'L90°S %'s81°S L'610°S 6'LY8'Y €£'G98"y o‘LeLy 9's02'Y 7'50Z'Y 8'ELL'E S'LLY'E obsary
9'96L°8Z 1'09€°€€ G'GES"YC 8'165°€Z 1'L€8°LT v'€28°LT 8'766'8C 8'90%°6Z €'6eL’LE L'995°SZ €'6£8'72C VaiA sodn93as
G'6ee 6'vze 0'28¢ 1'692 G'96¢ 6'75¢ 6'eve 0'0€ 6'90¢ G'70C 0761 SejouedIIp
z'ze 6'L1T 9'L0C 8'60¢ L'esl 1981 6'691 7'191 9'€9l 6'8L1 €'6L1L ownjiep
€0L 9'€0l 1'z8 865 L'EL 0'LS 0'97 9'L9 e'ey 0'9Y L'LYy uoneiny
0'1€9 %'9%9 L'LLS 9'8€S v'€2S 6'L6Y L'65Y% 0'65Y g'cly 7'62Y 0'LLy sajJodsue|
0'6leC €'260C 8'0%6'L G'66L°L 1'079°L 9'L65°L 1'zesL €'80G°L 0'68¢’L 8'6GE"L L'zveL 1IN0 pepliqesuodsay
9'91Yy 0'85¢ 6'G8¢ 0'19¢ 6'LLE 7'6LE 2'98¢ 6'06€ 0'9ee L'9L2 €'zee Selsejundod sepipiod
8'818'L L'T99°L 69671 8'66€°L ele’l €leel 'L £'S0L°L 8'Ly0L 8'0L8 '8 souslg e soueq so0
2'7ee 8'70¢ 6'90C 9'82¢ 1'8z¢ L'08l G4l '8l 8'90¢ 6'6L1 8's0l solpuasuf
7'621 08zl 7'zl 0'GLL 7Tl G'60L z'901 G'00L L'96 1'e6 2't6 eslpinr esusjeq
2'ee6C 7'LLLT 0'929°C €695 7'067°C 6'857°C 0'L9¢C 0412 291 7'06L°C 2'.80°C 5059297
2'08L L'LLL 691L 9679 €209 6909 7'785 €'0LS L'€6G 8'809 5'0€9 031p919
L'€9¢ 6'6ee 7'6L1 8'syl L'9el G'zzlL 1'78 2'e9 2'29 L'G8 6'09 uorney
1’918 G'GLY S'L7y G'L9¢ 0'6€€ 6'09Y g'eer L'20% 9'79¢ €'0ve z'see enuajsisy
7'08L°L 65171 8'971'L 0'0CL'L ezl L'Z51L €761 €yLLL 8'€86 £'926 G'G88 S9juapdy
0'zzLLL 0'LLY'0L 1'76L°6 6'162°6 0'9z8'8 8'£88'8 9'175°8 %'0L0°8 0'L89°L §'0zeL 0'€€0’L BPIA ON sowey 0353y
v'L5¢C 9'6%¢ €'85¢ 'L £'99¢ €'LLT 8'L9¢ L'65¢ 6'€Le 6'7%¢ L'L€T olpisqns
9'710°'L 0'9¢6 1'6G8 0608 9'G8L 9'GYL L'zzL 8'80L 7'00L 6'G99 9'61§ osjoquiasy
£'98L°0L 8'l70°0L 9'GZ7'6 L'€LL'8 1'7€€'8 AT 7'92S'L 8001 7'19L°9 0'0S7'9 L'627°9 eliejiues epuajsisy
8'850°Z1L €'LzT’LlL 6'2y5°0L G'€68'6 %'98¢€°6 €£'5€6'8 €'915°8 L'890°8 8'GEL’L 8'09¢'L 1'18L°L pnies
L'lL6 9'e8 1'78 0'v8 2'l8 8'8L G'9L 8'LL 2'8L 0'LL L'TL so40
6'266°L 8'198'L 7'789°L €'8%G°L 6'297°L 2'a8e’L L'9Le’L 9'eeT’L 8'691L°L 0'9L1°L 0'0zeL selsnpuj
0'e6l’L 0'460°L G'LE0L 9'€86 8'2G6 G'9z6 G'868 1'zL8 8'zG8 0'9¢8 9'9z8 sopepiunwog
L'80L 8'099 9'629 6129 9'€09 0209 G'G6S 8'785 9'7LS 1696 G'765 01219Wo0Q
9'€00°'9 6'LLY'S 8'87l'g 2'8L8'Y 2'259' 9'82GY L'LyEY €'961Y 6'850'7 7'916'€ G'9e8’c Jebof
6'686'6 0'18L°6 G'8LS'8 1911’8 L'eSLL 1'125°L €YeT’L L'796'9 €'eL’9 6'795°9 7'085°9 sobsalLINy
8'665'9 €'990°9 8'889°G Z'LEY'S 8'LZ7'S G'9er'S 8'98¢°S £'902°S 1'L50°G 0'c88'Y G'za8' sejjueleg sedjQ sojirowoiny
6'6L5°9 £'8€0°9 9'699'§ 7'85G°G L'859°S 7'GL8'G L'088°S 991LS 8'80S°S 0'691°S 9'620°S 0y sajirowoiny
9'6LL'EL 9'701°Z1L S'YSE’LL 9'686°01 5'980°LL 6'LLE'LL S'LELTLL €'€z6'0L 6'G95°0L 1'zs0'0l 1'288°6 sajlrowony
€'0S€'97 6'686'27 0‘0LZ’07 1'162'8¢ 9°180°LE 1'259'9¢ L'627'SE 1'L20'7€ 0'€69°2¢ 6'L6Z°LE §'979'0¢ ValA ON S0UN93s

(S0Jna ap sauoyiw)

%202Z-¥10¢ ‘1ouedsa Jopeinbase opedJaw 13 ua 030alip 0anbas jap sewid se) ap uoidN|oA]

¢’V eiqel

(Y3 Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(0128.1p 012068U 8p sewiid ap e2110JSIY 81185 “YJQ| BP SOIEP U0D) SOIWOU0DT Y4V 93uan4

%9'L- % 8'LL % 6"y % 6" % 2'8- % %'0- %9l % 9'0- % €L %S‘T % L'0- TvVL0L 0aVI¥3INW
% 0'LL- % €'9Y % Y'Yy %16 % 0'GZ- % L'9- % L'E- % %'9- % 9'€C %0 % 9'€- olioyy
% 8'Y % L'T- % €'€ % S'€ % ¥'0- % L'€ % €L %00 %YLl % L'8 % 9'€ obsary
% L'EL- % 0'9¢ %2y % 6'L % L'0Z- % L'~ % Y'L- % 9'S- %8‘Le % 6T % 9'C- ValiA sodn93as
% S %2'Sl % 8" % 6% % 9'0 %Gy % 0'9 %'l %'l % Y'S %C'C- SejouedIsp
%Gl % 67 %0'L- %9'8 % 8'€ %G'6 % €'S % Y'L- % §'8- %0 % ¥'G- ownjien
%2’ % 2'9¢ % €'LE % 0'61- % %'6C % 6'€C % 0'Ce- % 1'9S % 8'G- % 9'¢- % Y'El- uoreiny
% 7'C- % L'EL % L9 % 6'C % L'S % €'8 %¢'0 % 601 % 9'€- % 0'€ % 0'G- sojlodsue|
% 1'9 % 8'L % 8'L % L'6 % L'T % €'Y % 9'L % 6'8 % 6'L % €'l % 8'0- 11MID pepliqesuodsay
% 791 % 'L~ % 6'9 % 9'€l % €'GL- % 8'C- % 1'0L %'y % L'LT % 8'8l % ¥7'0- Selielundad sepiplad
% L'0L % L'TL % L'y % 9'9 % 9'0- % 7'9 % €L % S'S % €'0C %S'e % 9'C saualg e soueq sonQ
% €L %0'L- % G'6- %2'0 % 2'9¢ % 'L~ % €99 % L'TY- % 0'GL % ¥'G9 % Y'€l solpuasuf
% L'l % Y'S % 9'S % €' % L'T % 1'€ % 9'S % 0% % 8'€ %0'L % 6'C eslpinr esusjaq
% 9'S % 8'S %C'T %2'€ %E'l % 6'€ % 0" % 'S % 8'0 %0'€ %59 5059297
% L'l % 9'L % 7'0L % 6'L % 8'0- % 8'€ % ST % 8'¢- % 9'C- % ¥'€- % 7'C- 0JIpa.19
% L'9L % L'ST % §'0C %€'6 % L'LL % 9'S7 % C'€E %9'L % Y'LT- % 9'07 % 8'C- uoney
%G'8 % L'L % 1'2C % 9'9 % 7'92- % ¥'9 % 9L % 7'0L % L'L %G'L % 'L enuajsisy
%C'C % L'0 % 7'C % €'0- % G'C- %00 % '€ % €'l %C'9 % 9% % 90 S9juspIdY
%29 % 0L %Y'S % €'S % L'0- % 0"y % 8'S % %'S %9y % L'y % 12 BPIA ON sowey 0353y
%2' % '€~ % 8- %8'l % 8'¢- % G'e % %'e % ¥'S- % 6'LL % L'S % L'€- olpisqns
% %'8 %0'6 %C'9 %0'€ % %'S % €'€ % 6'L %'l %'S % 1'8¢ % 0'€ osjoquiasy
% 'L % G'9 % 'L % €'S % €'S % 1'S % 0'9 % 0'S % 8" % €'0 % 8'€ eliejiues epusysisy
% Y'L % S§'9 % 0'L % 0°S %0'S % 6" % §'S % €'Y % L'S % ST % §'€ pnes
% L'6 % L'0- % L0 % G'E % 0'€ % '€ % L'L- % 9'0- % Z'0l % ¥'C- % 9'0- so0
% 0'L % G0l % 8'8 % 8'S % 9'S % €'S % L'9 % G'S % G'0- % 9'¢- % 9'€- selpsnpuj
% L'8 % ¥'9 % 67 %' % 8'C % '€ %0'¢ % €' %0'C % L'l % 7'0 sopeplunwoy
% 'L % 6'7 %'l %0'¢ % €'0 % L'l %8'l %8'l % L'l % 6'7- % €'0- 01219W0Q9
% 9'6 % 7'9 %G'S % 6'7 % L'T %'y % 9'€ % 7'€ % 9'€ % 1T %G'L Jeboy
% 8'8 % 0L % L'S % LY % L'€ % 0"y % 6'€ % 9'€ %9'C %20 %20

% 8'8 % 9'9 % LY % 1'0 % 2'0- % 8'C %Gl %0'€ % 9'€ % 9'0 %20 Sejjueleg sedjg sojirowoliny
%0'6 % 9'9 % 6'L %8'L- % L'€- % ¥'0 % €' % 8'€ % 9'9 % 8'C % 6'C- Y sajirowoiny
% 6'8 % 9'9 % €'€ % 6'0- % 0'Z- % 9L %0 % 7'€ % L'S % L'l % 'L~ Sajlrowoiny
% 8'L % 8'9 %€'S %2'c % L'l % S'€ % L'7 % L'y %G'7 % LT % 6'0 VaIA ON S0dN93s

(% ‘03USIWII31D BP SI)EeNUE Sesey)

€V eqel

%Z0Z-¥10Z ‘Jouedsa Jopeinbase opedJaw 13 ua 0}2alip 04nb3as 1ap sewlld Se) ap 03u3|WI23.d 1P UOIIN|0AT

137

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(0120.1p 012060U 8p sewiid ap e2110jSIY 31185 Y| AP SOIEP U0D) SOIWIOU0DT Y4V 93uan4

9LS'L- 718°LL 858"y 676" 8£2's- 98€°0- 295°L 729°0- €52°7L 68%'C yEL'0- V101 0QVI¥IW
762'9- oes‘el yze'l 0z9°C €£8'8- 805°C- 29Y'L- yLL'Z- 170'6 99L°0 9LY'L- o.dloyy
LLED €12'0- 892°0 262'0 £20'0- yz2'0 €180 000°0 65L°0 6750 LLz'o obsary
LL6'S- LL9'el 268°L zlL6'T 198's- v82'C- 059°0- yLL'- 008‘6 LLEL 00Z‘L- VaIA sodn93s
610'0 990°0 Lzo'o 120’0 €00°0 L10°0 220’0 9€0°0 7000 6100 800°0- sejpuedsy
7000 9100 €00°0- 820°0 Lo'o G200 €100 700°0- L20°0- 900°0 810'0- ownen
770°'0- €€0'0 9€0'0 720'0- 920'0 L10'0 7€0°'0- 8€0'0 G00'0- €00°0- €100~ uoneiny
020'0- GLL'0 750'0 9200 0700 6500 1000 LL0°0 L20°0- 2200 6€0°0- sopjodsuel|
991'0 7€2'0 622'0 1LZ'0 990°0 z0l'0 LEO'0 €61°0 770'0 2e0°0 810°0- 111 pepiigesuodsay
LL0'0 €70°0- 070'0 €L0°0 060°0- L10°0- 950'0 €200 S0L'0 6L0°0 200°'0- Selejundad sepipidd
Lez'o L8Z'0 260'0 L71°0 €10'0- €z1'0 S1z'o 160°0 Lie'o £50°0 8€0'0 sauslg e soueq soi0
8£0'0 €00°0- GE0'0- 1000 7L0'0 120°0- 0z1'0 6€1°0- L70°0 8z1°0 €200 solpusauf
200’0 0100 0L0'0 700°0 Goo'0 G000 600'0 9000 900'0 2000 G000 edlplnf esusjaqg
702'0 7€2°0 260'0 7EL'0 670'0 €710 z7L'o [N 0€0°0 7110 L22'0 5058297
Lo'o G80°0 6010 0800 L00°0- GEO'D 200 9€0'0- 8200~ 6£0'0- L20'0- 03Ip219
670'0 LL0°0 670'0 2200 1200 090°0 €€0'0 2000 L70'0- G70°0 €000~ ugipney
€50°0 2500 6210 8£0°0 061°0- £70°0 870'0 090°0 €70'0 6000 170’0 epuajsisy
€€0°0 €100 €70'0 G00°0- G70'0- 000°0 090°0 70Z°0 LoL'o €L0°0 0100 S9jU3pIdY
5780 y50°L €180 L6L°0 060°0- €S0 €9L°0 8790 2650 8150 ¥52°0 EPIA ON sowey 0}s9y
0100 €100~ 1z0'0- 800°0 L10°0- Gl0°0 710'0 €200~ 1600 y20°0 9100~ olpisgns
€0L'0 6110 180'0 070°0 290'0 LEO0 Lzo'o €100 190'0 792°0 L20°0 0sj0quasy
9L6'0 156°0 950°L G7L°0 L59'0 665°0 1£9'0 2e5°0 875'0 LEO'0 GZ7'0 eligjiueS BIDUd)SISY
680°L 950°L SLLL €6L°0 €0L°0 0590 90L°0 2250 6590 20 LEY'0 pmes
1100 100°0- 0000 G000 7000 700°0 200'0- 100°0- €100 €00°0- Loo'o- $0410
zLL'o yLZ°0 0zz'o G710 lzi'o L0L°0 0gL’o 00L'0 L10'0- 6L0°0- 180°0- selsnpu|
9z1'0 Lol'o 8L0'0 2500 170’0 £70°0 z70'0 0€0°0 0€0°0 L10°0 900'0 sepepiunwog
€90'0 870°0 z1o'o L€0'0 €00°0 0100 L10'0 9100 L10'0 €50°0- €00°0- 01243W07
689'0 8050 8£7'0 78€'0 €610 182°0 6€2'0 GlZ'0 1620 771°0 €010 Jeboy
650°L 0g6'0 8YL'0 LL9'0 19¢'0 s77°'0 §27'0 19€‘0 662°0 S20°0 ¥20°'0

669'0 7850 LLY'0 900°0 710'0- zez’0 9zL'0 7€2°0 90€'0 G50°0 910'0 sejjueleg sedjg sajirowony
60L'0 GLS'0 7LL'0 0L1°0- 8€€'0- 8£0°0 Lz'o 9z€'0 L65'0 1sZ'0 §9Z°0- 04 sajingwoiny
80%'L LSL'L 0650 S9L°0- 15€'0- 1LZ'0 8EE0 095°0 7060 90€‘0 6%2'0- Sa)lagwoiny
Lo7'y L6L"Y L92'c LEO'T zz9'0 L68°L Le'e 060'C £57'C vLLL 597'0 VAaIA ON so¥n93s

720

(dd ‘sejenjuadiod sojund)
%20Z-¥710Z ‘louedsa Jopeinbase opedlaw 19 ua 0}0alip 01nbas 1ap sewlld Se) ap 0jUaIWIIBID |B SAUOIdN]IIIU0)

7'V eqeL

Fundaciéon MAPFRE

138



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(Jopeinbase 10}2as Jop 021WOU0IS SWLIOJU[ "I BP SO}EP U0D) SIIWIOU0T JY44VIN 3usn4

88'LL 9L's 5G'LL 6576 £6'El 05'e 52'06 62°L0L y202
oL'sl 82'S LE'LL SL'76 €671 5Z'e Lv7'68 8L's0l €202
66'LL £€2's 95'0L 8L‘c6 06'cl L9'c 29'GL 61c6 z202
'8l 7g's v2'69 €626 98'cl 66'¢ L9'06 zs's0l 120z
80'8l 7g's 0'L9 9706 8e"L 5’y 9¢'68 66's0L 0202
0z'LL 20's 89'0L 0626 L'zl 5y'e £7'26 66°'L0L 6102
LG'LL 09'y 0S'LL L9'€6 89'LL 91'e 88'98 zL'oL 8102
09'LL L'y G6'LL 2076 5001 L6'T £8'l6 68'70L L102
SL'LL 9G'y 9Z'LL LS'€6 £0'LL v8'z LL'L6 8660l 9102
79'gl 18'c 82'CL €L'76 68'Cl v9'C L0776 0L'60L 5102
95'81 58°¢ 28'LL €6'c6 6Lzl €L'T G276 L1'60L y102Z

uonisinbpe ap
sojseb ap oljey

SoAljed)sIuIWpe
sojseb ap onjey

pepineJisaluls
ap oney

epiA ON Opeulquiod

uoIsinbpe ap
sojseb ap onjey

(% ‘opeuiquod ofjel)
%202Z-¥10¢ ‘Jouedsa Jopeinbase opedJaw 13p epiA ON A 130} OpeUIqUIOD 013Ed 13p UQIdN|0AT

‘G'V eqel

SoAljeq)siulwpe
sojseb ap onjey

pepnessaluls
ap oney

1830} opeuIquod onjey

opeuiquod
oney

139

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(seJopeinbase sapepius se) ap sauolsiaAul Se 'y J| 9P SOJep UOD) SOILOU0DT JY4dVIN dIuan4

% 8'G % LCL % €°¢ % 0 % L'L % 8°L9 7¢0¢
% 6'S % €Ll % 7'€ % 8'7 % L'9 % 6°L9 €¢oc
%G'l- % 9°CL % 0 % L'S % V'L % §'CL (44114
%€'l- % LTl % §'E %09 % L'9 % §'CL Leoe
% 9'0- % 001 %G'E %S9 % L'G % 6'7L (114114
% ¢'0- % L'6 % §'E % 7'9 % 9'S % §'SL 6102
% L0 % 8'L % 9'€ % 9L % 'S % L'SL -1 %114
% 90 % 8'L % 9°¢ % 8'8 % L'S % LYL Lloe
% L'0 % §'9 % L'E % 9'8 % 8" % L'SL 910¢
% Y'C % L'9 % L'E % L'EL % '€ % €'69 510¢
%€'c % C'9 % 8°¢ % 'Sl % L€ % 1'89 7102

uoisJiaAul ap
sopuog

el1310s3) A
soysodag

S9UOISIaAU|

9)qelIeA RJUDY

(S0JNa ap SaU0)|IW ‘SaUOISIAAUI)
%Z0Z-¥10Z ‘Jouedsa Jopeinbase 10}09S 19p SIUOISIIAU] SB] 3P BIN}INIISS 3P UOIDN|OAT

‘9°V E1qeL

eflj eyuay

Fundaciéon MAPFRE

140



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

"0IpaW OAI}DY / 019U OPBINSAY ¢
*0IPaW 0}3U OlUOWIIIBY / 039U OPEIINSAY 7

'10)29S 19p PEPIEI0) B] B 0U A BAlIRIUSSSIdaL BUISONW BUN B 951149)aJ Jod aWioju| 19 ua sopejuasald soj ap uaJalyip sojep so7

(Jopeinbase 103285 Jop 02/WOU0I8 BWI0jU] “YJJ| P SOIEP U0D) SIIWOU0DT JY4 4V 21uan

16l LT €61°170°9 YLAI A
vL'L LL'EL 810°90¢°G €co¢
69'L 78Tl €97 LYLG ceoe
z7'L g7'olL LL6L6L™T 14114
29l zeTlL 777°E67°S 0coc
671 07'LL 978°CEL™Y 6l0¢
671 €Ll 906°¢CLSY 8102
79°L 201 LYEEL8Y Lloe
87'l 280l ¢s0eLeEYy 9102
0z'L 28’8 LLETBYE 1114
LL'L 86°CL 781067 7L0¢

(%) V0N (%) z30Y

pepnigejuay

(So4na ap sauo)iw)

1103235 13p sopeynsay

(% ‘PEPNIgRIUSI {S01N3 8P S8UO])IW ‘SOpEe)NSal)
%20Z-710Z ‘1ouedsa Jopeinbase 10}03s 19p pepljiqejual A sopeynsay

LV elqel

141

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

Tobm;:%mmm J0jo8s

1

9p 021WOU0I8 BULIOJU] Y]] BP SOIEP U0D) SOILOU0DT JY4dVIA 93uan4

% €'6 % 6'¢ % 976 % 0'€C % 9°LL % C'€C % L'69 % 0'€8 % 8'L 05€97 720¢
% '8 % e % 876 % 7'€C % 7'LL % 7'€C % C'0L % C'78 % 8'9 066°C7 €20¢
% L'8 %S'C % 8'€6 % C'€C % 9°0L % 7'€C % €'89 % €78 % €'G 042707 (44114
%S'6 % 7'C % 6'C6 % L'€C % C'69 % 6'€C % L'L9 % 0'G8 %c'e 1G¢'8E Leoz
% L'CL % 9'C % §'06 % 7'€C % 0°L9 % L'€C % 1'99 % €£'G8 % L'l ¢S0°LE 114114
% 201l % L€ % 6'C6 % C'CC % L'0L % 6'CC % 7'69 % 9'G8 %G'c ¢69°9¢€ 6l0¢
% 7'6 % L€ % L'€6 % T'TC %G'LL % 7'2C % 8'69 % 6'78 % L'y 0€Y'GE -1 114
%S'6 %S'C % 076 % L' % 0°CL % €2 % 0°LL % 6'78 % L'y L207¢€ Lloc
% €0l % 6'¢ % 9°€6 % €2 % €'LL % 9°CC % 6'89 % 8'78 %G €69°CE 9102
% 7'6 % ¢ % L6 % §'CC % €CL % 7'CC % C'0L % 9'L8 % 1T 86C°LE 5102
% 8'0L % 8" % 6'€6 % 7'CC % S§'LL % €2 % 9°69 % 6'L8 % 6'0 L79°0€ 7l0¢

oJalueuly
-021U29)
ope)nsay

oJalueuly
ope)nsay

sojau
sojseq

ejau
pepne.saiuis

sojniq
sojseq

(sewiud se) ap 9,) sodIseq salopedipuj

eyniq
pepne.saiuls

(% ‘sewlad auqos salejuadiod ‘souns ap sauoy)iw ‘sewiad)
%#202Z-710Z ‘1ouedsa uopeinbase 10}29s 19p EPIA ON op 0inbas 1ap sodiseq salopedipu|

'8V E1qeL

sepiiwa
sewlld

(V%2 Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

‘0zJew ap | ¢ 1e uapuodsallod sojep so) ‘7Z0z Ul ¢

'S3U0ISUBH 9P SOpU04 A S0InHag ap 1B18U9 UOIDIAII(] B] 8 10J}U0D 1B SEPIIBWOS |

(sauorsuad ap sopuoy A s01nbas jenue aw.ojuj "SaU0ISUSH 9P SOPUO A S0InbHag ap Jedauag UQIdIALI( B] 9P SOIEP U0D) SIIWOU0DT JY4 4V 8Iuany

€ 0€ 8¢ 7l 2720¢
€ L€ 8¢ 7Ll €¢0c
7 8¢ 8¢ Gcl (44114
7 44 8¢ Gcl Leoe
Y Y7 6¢ 9l (114114
Y LY 0€ 9l 6L0¢
€ 87 0€ 7€l 8L0¢
€ 87 L€ 671 Lloc
€ 0S 33 L7l 9102
€ 0S 33 961 510¢

7l0¢

11BI20S UQISIARId
ap sapepnemnpy

selopeinbaseay

(Sepeprus ap oJawnu)

sewjuoue
sapepaldosg

%20Z-¥10¢ ‘1ouedsa Jopeinbase 1032as 1ap uawibal ap odiy Jod sealjelado sapepijua ap 0Jawnu 1ap UQIdIN|OAT

6V elqel

143

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

21q1uodsip UgIDRWIOJUI BUINN &

(sauorsuad ap sopuoy A s0unbas jenue awJojuj "SaU0ISUS 3p SOPUOS A Sounbag ap 1eJaUsg UQIDIAII(Q B) BP SO}EP U0D) SDIWOU0DT JY4dYIN ‘91uan4

650°C 710709 €L0°C9 0 L €0€ €68'95 l 8L l 6€ 4574 €ee eS| %0L°€ 4114
980°¢ 068°89 9L6°0L 0 ol 86¢ G98'v9 l 6L l 6€ 0€e 19¢ 96671 9€9°€ (44114
8G¢°¢ 01689 89L°LL 0 ol LLE 998'%9 l 6L l 6€ ev¢ 19¢ 9€9°1 GG9°€ XAI14
08€°¢ 719°CL 7667YL 0 Ll Y G69°89 l €L l 6€ e7¢ 7¢ €691 AR 0202
777°¢ 966°CL 0%%°SL 0 7l 8% YL1°69 l L4 l 8¢ Ly¢ LEC ELLL 97°€ 6l0¢C
129¢ 90G°GL LCL'8L 0 7l 968 0LL'LL l 29 l ve L9¢ 0%7¢ L) 98¢ 810¢
90L°¢ YA GEL'Z8 0 7l 999 L18°GL l 79 l Ge CLe €e¢ 99LL CLeE L10¢
LLLC 791718 GL8'E8 0 Gl 79 9GG°LL l g9 l 1 G8¢ Y€ Z8LL 6SC°€ 9102
61G6°¢ GLO'L8 765768 0 Gl €8y 78G°€8 l €9 l 8¢ G8¢ vee y/" LGL'E 5lL0C
G8G'¢ 686°06 VZARY 0 7l 6LG 165718 0 09 l Ly 08¢ S0¢ GCL'L 8L0°€ 7102
Le7'e L6€E°68 cl8l6 0 Gl 687 L2098 0 LS l €g 8G¢ 661 €L9°L 9%0°€ €lLoc
£ o o e o e e
SOAISN)IX® SOpeNJUIA
sa)ejo) mo._:mmmmu:mn SOAISN]OXa Sajuaby soinbases. mo._:mmmmu_..mn sope)naulA sajuaby soinbas

ap salopallo) ap salopauio)

saJsopeuadQ saJsopeuadQ

(sopepnus A seuosiad ap osswnu)
+£20Z-£10Z "1ouedsa Jopeinbase 40yo9s 1ap odi) Jod saiopeipsaw ap 0J3WNU 9P UOION|OAT

‘0L'v e1qeL

(VWA Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

‘seouin0Ld Jod sounbas ap opedssw 13 ‘39| :93uan4

eNNaK A eyna) ap

3] L6l 7Ll g0l LoL L 7Ll el 7Ll 16 8 by ponnry
707 vy 2Le L5 8¢ 186 288 718 eLe s7e 6se elopy e
86172 7072 Lz 1672 cere 0967 8672 72572 1972 76672 262 oasep sted
626 0L 68L 8LL 218 816 788 196 196 256 £001 oo e oo
5671 2671 7871 951l 921l 861l 8Ll 6LLL 291l £90°L 190l (2P ugIBay) e
eLevl 9wl 9807l 8sL'LL  e0LL  OveTL 980l OLGOL  &LE0L  2evé 5916 (9P PePIUNWOD) PLIpE
L 0L L8 0972 8L72 5992 179 719 5167 612 191 enneg
en0L zvl 506 058 0z8 898 8.8 898 868 661 969 eanpewa X3
078G 961G £78'y 717y 157y £L9'y 1677 955y 9077 650'7 c08'7 eueDUSIEA JeNUNWO)
gzl 9seTl 490l 8Ll eevol  ces0L  6080L Ll G6TLL lZroL ezl eumesed
ov0e 717 999 1Ly 5972 99172 508 8172 €69 2872 5122 uga7 A ennsed
2912 8L L08'L 089l 679'L 89L'L %6L'L erLL veLL soL't 99L'L eyouel €1 - ENnsed
€59 569 86 86 £lg 775 768 625 726 €05 167 eLigejue)
11T 100 699'1 709°1 665l 829'l e85l 209°t 199°L 198} 6971 seLieueg
8L 889'L s6el 1921 1571 oLl 707°L 925l ese’l 98°) £8zL (soni) sueateg
LL0'L seL'l 0L 118 268 216 06 706 148 78 956 (2P opediduLi) seLamisy
9581 852 8061 6291 609'1 08l 268'1 808'L 606'1 959°L oLl ugbesy
5778 868 L6 1069 2089 8eeL 9L 766 6769 1629 570°9 eomepuy
L10z 7102

¥20¢C

(s0Jna ap sauoniw)
%20Z-¥10Z ‘sewouojne sapepiunwod Jod sewiad ap uawnjop

‘Li'v eqeL

145

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(serouinosd Jod soinbas ap opeasow 13 "y3J| p A IN| 18P SOIEP U0D) SOIWOU0DT Y4V 93uan4

eNNan A eanag ap

L'T2L 7'9LL 0'8L9 L'LLY9 6289 G'G89 7'G99 L'LS9 0'G99 L'695 8'6LS ewouojny pepniy
€eTL 6'8€€°L G'eGL L 0'860°L 9'0CL'L z'6l1 7'L0C°1 9'781°L €v8l'l 1'260°L L'TELL efory e
L'zzeet 6'€lT’L 6'GLL"L g'LoL’L L'00L°L L'eSL L ezell 0'8yl’L z'zelL L'€60°L 2'7L0°L 0JSeA sled
065€°1 0zve'L eeLLL 0'zLL'L 8421 L'88€’1 G'z6el 7'G8Y7°1 87671 1'287°L G'G95°L (epie0d umu_.”_‘_-u__“”.muu
L'ev6 L'0G6 6761 L'78L G'LyL 8'C6L 9'GLL 9'L6L 9'06L 2'9¢L €'60L (ap uoibay) enunp
1’410 1'280°C L79LL €759°1 6'€79°1 G'0z8’l 0'LE9'L 7'.09°1 L'G6S"L 9'L57°1 8'ecyL (8p pepiunwo)) plipe
L'EVTL €79L°L 8'0G0°L 6716 9°L68 6'986 8'086 8'L96 L'826 7'8€8 AN enneg
9'066 0'G90°L 9848 1’908 9'7LL 8'Gl8 6'728 8'608 Lzes 2'GEL L'9€9 elJnpewsa.tixy
L'8L0°1 2'060°1 7’826 6'8L8 8'788 G'Zlé €668 8'8l6 8268 7'618 £'798 BUBIDUI]EA jejiUnWo)
2'G85°L L7781 z'76e’L 'yl 0'Gve’L 926€°L L'807°L 9’6yl L'G67°L 9'9v¢"L 7'€9¢°L euniejey
L'EETL 0'Gve’L L'6LLL G'LL0°L 1'GE0°L 9'GGLL 9'691°L G'GyL L 7'760°L 0'GLO°L 7'026 uoaq A eqnnsey
G'L06 8'c0L’L £'898 7'818 €G08 9798 L'788 7'098 0758 €£'Ge8 G'LG8 eydouep eq - enise)
0'L0L°L 9'GLL"L 9'LY6 0756 0'8.8 2786 9616 6116 L'€06 €798 G'6v8 eLiqejue)
6'7€6 L'768 0'7GL 6'9€L L'80L 8'87L G'GEL G'€GL C'6LL 0159 €709 selieue)
6'0E7°L 7'0LE"L 296171 z'zLoL 9'2L0°1 6'€0C'L 0'zee’L 9'25¢°1 8'6€7°L 7'861°1 8’1911 (san1) siealeg
2'290°L 0'GelL’L 9'€06 z'el8 L'zv8 7'G68 7’188 6'8L8 8'Ly8 7'618 0606 (ap opedidulid) seLinisy
7'CTLE L 0'7L9°L 7Lyl 262l 6'€LTL 7'69€°L 9'7eY’L 7'28¢€°L 0'097°L L'992°L €'L6T°L uobeuay
6'7L6 2'7L6 2'6€8 L'eL8 G'e08 €198 1G98 7'288 2'0¢e8 L7974 8'6lL eldnjepuy
(soJna)
¥20Z-¥10g ‘sewouoine sapepjunwod Jod eyded uad sewlid
2LV eiqeL

(WAY Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(sepepiua A sodnub Jod 012a41p 01nbas jejo) ap buijuey "y3J| 8p SOIEP U0D) SDIWOU0DT JY4dVIN ‘81usng

268°€9 opedJaw jejol G06°9S opedJaw jejol 987°GS opesJaw jejol €LL'SS opedJawjejol
‘ . . . . . S04N93s , .
€¢ 8EY'L 43SvO €¢ L8C'L VIONTVLNVYS A €06°L YIANVLNYS L€ ELLL 43sva
. . . . . . , . 31N3AI330
0¢ g6l S04N93S vAgd L€ G80°¢ S0dN93S vAgd 8'¢ 880°C S04N93S vAgd 9°€ 710°¢ YNYIVIVD
‘ . . . ‘ . 31N3dI330 , .
6¢€ L0G¢ ITVY43IN39 L7 90€°¢ MVY3INTO 6¢ 91e VNVIVIVD L7 €6¢°¢C IVY3IN39
0y LLS'C VXV 7'y ¢05°¢ VXV [ 65C°C ITV43IN39 Ly 00€¢ S0dN93S vAgd
. . 31N3AI330 . . 31N3dI330 . . . .
9y 806°C YNYIVLYD 0'G L98°¢ YNVIVIVD Gy L0S°C HalkNZ 6 474 VXV
‘ . . . . . ‘ . S0dN93s
9'q 99G°€ ZNVITIV 9 9¢5°€ ZNVITIV 8y 099¢ VXV 9'G 9€L’E YIANVLINYS
. . VNI TIHAVIN . . ‘ . . .
7L LGLY ¢l 69077 HOINZ 6'S L8CE ZNVITIV LS 661°¢ ZNVITIV
VNLNW
. . . . VYNITIHAVIN , . VNI THAVIN , . VNI THAVYIN
L8 LLG'G Ha1dNZ 9L €eey VOLAW G'L 6oLy VNLAW 69 €L8°¢ VOLAW
g'ol 80L9 J44dVIN gLl 9Ly9 J44dVIN 00l 8€G'S VXIVO g'6 86¢°S VXIV]
671 676 VXIVIVAIA 9zl 68l°L VXIVOVAIA L'el 99C°L J44dVIN LTl 090°L J44dVIN

opedJaw
9P %

sewlid

opelJaw
9P %

sewlid

opedJaw

o sewlid
(]

710¢

(% ‘opedJaw ap sauoldedidiled ‘souna sp sauoyjiw ‘sewlid)
%20Z-£10Z ‘sewlad ap uswnjoa Jod eueds3 us salopeinbase sodnub saiohew zaip soj ap 1ejo} bupjuey

€L’V eqeL

opedJaw
9P %

sewlid

147

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(sapepiyua A sodnub Jod 0)2a.1p 01nbas jejoy ap bunjuey “y3J| 8P S0}ep U0J) SIIWOU0d] JY4dVIN 81usan4

68889 opedJaw jejol 9G61L°79 opedJaw jejol LLE™Y9 opedJaw ejol oLy7°€9 opedJaw jejol

2'c £€88'L VILAATIH 9'z 7691 mmmw_wﬂmwm L'e LL6'L mmmm_w_‘wMWM 6'C LE8'L S0dN93S vAdd
9'c LyL'e VIONTVLINVS 8'c o7v'e ITTVY43INT9 L'€ 60%°¢ ITVY3INT9 8'c LLy'¢C VXV 0dNY9
8'c 6%7¢'¢ [TVY3INT9 8'c 96Y%°¢ VIONTVLINVS 0'y 78G°¢C VIONTVLNVS 6'c Sv%°¢ ITVY3INT9
'y 69%°¢ HOl4NZ 9'y 56'¢C VXV 0dNy9 0'y 665°C VXV 0dNy9 0'7 9€8°¢ VIONTVLINVYS
6'y 088°¢ VXV 9'y ©766'¢C HJldNZ 'y ©768°¢C LN301990 Gy 928¢C FLN301990

VNVIVLVI VNVIVLVI
L'g 866°C ZNVITIV 8'y 1G0°E m_,.q_.n@m___&.@w G's 096°¢ HOlkdNZ G'g GlLG'E ZNVITIV
'S 610°€ m_..,wn,m_qm__,_qw.@w €'q oey'e ZNVITIV 9'g cL9e ZNVITIV 09 908°¢ HOldNZ
D I T
el €L9°9 JF44dVIN van GEE'L JH4dVIN el L6C°L J44dVIN 9'0l 6Y7L9 JFH4dVIN
L'zl 77LL VXIVOVAIA v'el 85'8 VXIVOVAIA 8'zl 8l¢'8 VXIVOVAIA Z'sl 9996 VXIVOVAIA

opeaJaw opessaw opessaw opeajaw

sewlld sewlld odnug sewlld odnug sewlld odnug
9P % 9P % 9P % 9P %
H H i

(% ‘opeaJaw ap sauoldedidiied {soins ap sauo))iw ‘sewld)
%20Z-€10Z ‘sewiad ap uswnjoa uod eueds3 us saiopeinbase sodnib sasohew zaip so) ap jejo0} bupjuey
(uoideNnuUnUOd) "g| "V eige]

Fundaciéon MAPFRE

148



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(sepepiua A sodnub Jod 012a41p 01nbas jejo) ap buijuey "y3J| 8p SOIEP U0D) SDIWOU0DT JY4dVIN ‘81usng

LYL'SL opessaw jejo) ¥9€°9L opessaw jejol SLLYT9 opessaw jejo) LE8°L9 opessaw jejo)

_ . _ . _ . S04N93S _ .

6T 861°Z VILIATIH 7'e L09°T ITv¥3INI9 v'e Lz YIANYLNYS z'e 156'L VIEINER
_ . _ . S04N93S . . . .

0t 7ET'T VJONTVLNYS g'c 679°C MIANVLNYS 9'c 8ve'e VJONTVLNYS z'e 596°1 VIONTVINYS

g s07'e HOINNZ £y 692°¢ ZNVITTV L't A4 HOINZ 8'c e ITv¥3INI9

8'y 785°¢ 009 £y 00€'€ VIONTVLNYS 8'c 5572 ITV¥3INIO Ly 6€5°C HOINNZ
) ) (81u8pI220 ) )

8'y 609°€ REINER) 'y 9L7e euerelen) 099 9y 200°€ XY 6 090°¢ VXV
_ . _ . _ . . . 3IN3AI1220

6 569°€ VXY L'y 0L5°€ VXY 9y Lo'e ZNVITTV l's 9el'e YNV YLD
. . _ . . . 3IN3AI200 _ .

0's 8SL'E ZNVITTVY £ 710y HOINNZ 6 esle YNYIYLYD z's e ZNVITTV
_ . YNITIHAYW _ . YNITNAYW _ . YNIUNAYIN _ . YNINAYW

50l 898°L VAL 7'6 851°L YOLAN 00l LLY9 VAL 76 SLL'S YOLAN

van 885'8 ENER Ll 7Lv'8 JYAdVW el €62°L ENERA 6Ll 9eE’L JYAdVW

8'cl 98€°01 VXIVOVaIA 671 SLELL VXIVOVaIA 6'L1 62L'L VXIVOVQIA 8'cl £25'8 VXIVOVaIA

opesJaw opeaJjaw opeasaw opeaJaw
sewlld odnug sewllld odnug sewlld odnug
9P % 9P % 9P % 9P %

(% ‘opedJaw ap sauoldedidiled ‘souna sp sauoyjiw ‘sewlid)
%20Z-£10Z ‘sewlid ap uswnjoa Jod eueds3 us salopeinbase sodnub saiohew zaip soj ap 1ej0} bupjuey
(uoidenunuod) "¢y e1qeL

149

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(sepepnua A sodnib sod epip o 1e303 ap bunsjuey "y3J| Sp SOIEP U0D) SIIWIOU0IT T4V 91usn4

S6L°ZE opedsaw jejol 8ee’Le opedsaw eyl LY9°0¢€ opesJaw jejol 892°0¢ opedsaw ejol
L' 1201 HOIMNZ y'e 050'L VIONTVLNYS e Zio'l VSISV z'e 896 VSISV
e 690°L VSISV y'e 650'1 VSISV ' 550'1 HOIMNZ ' 620°L VIONTVLNYS
e €L0'L VIONTVLNYS 'e zL0'L HOINZ g'c 290'1 VIONTVLNYS ' 0v0'L HOIYNZ
L's 91Z'L SVLINVS L' 5911 SVLINVS 8'c 0911 SVLINVS 6'c 8LLL SVLINVS
. . . . _ . . . 3IN3QI090
g'y 6571 TvY3IN39 'y 8ve'L ITv43IN39 z'y .71 ITv43IN39 €'y 0621 YNV VLY
. . . . _ . 31N3AI000 _ .
g's A VXV 9'g 5.1 VXY z'y A . gy 0621 ITv43IN39
_ . 3IN3A1990 . . 3IN3QI090 _ . . .
z'9 €702 YNYIYLYD z'9 686’1 YNYIVLYD €9 L2861 VXY 59 L6l ZNVITTVY
6'9 22T ZNVITTY 6'9 2512 ZNVITIV 9'9 820'C ZNVITIV L'9 1202 VXY
. . VINERIETMY . . vYNITIAvIN . . YNITIHAVI . . YNITIavIN
g'cl 905y YOLAN g'el 691y YOLAN 8zl 126€ YALAN L'zl LL9'E YOLAN
gyl 9Ly JY4dVIN 0'sl 989'y JY4dVIN 1'GL 629y 3Y4dVIN sl €9y JY4dVIN

opesJaw opedJaw opesJaw opesJaw
sewllid odnig sewlid
9P % 9P % 9P % 9P %
o |

(% ‘opedJaw ap sauoldedidiled ‘souna sp sauoyjiw ‘sewlid)
%20Z-£10Z ‘sewlad ap uswnjoa Jod eueds3 us epip oN saJopeanbase sodnib sasokew zalp so) ap 1e30) bupjuey

71V e1qeL

Fundaciéon MAPFRE

150



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(sapepiyua A sodnub Jod epip oN 1810} ap buiyuey "y3J| 8p SOIEP U0D) SDIWIOU0IT FY4dVIN :8)uany

¢S0°'LE opedJaw jejol ¢E9'9¢ opedJaw jejol [4:158:1> opesJaw jejol €00°7¢ opedJaw jejol
€'e 0€C’L VIONTVLINVS 6'C 9601 Ha1kNZ 6'C 0L 43Sva 6'C Lo0°L HO1|dNZ
7'e 8G¢C°L VSISV e'e 80¢°L VIONTVLINVS €'e LSL7L VIONTVLINVS z'e 660°L VSISV
8'c GZ7'L VILIATIH e'e Ll VSISV [ 9Ll VSISV g'e 6CL°L VIONTVLINVS
6t 7L SVLINVS 8'c 96€°L SVLINVS 8'c 77€°L SVLINVS L'e LLeL SVLINVS
€'y LLS'L ITVY43IN39 ey 06671 ITVY43IN39 7'y 87G'L ITVY43IN39 7'y 60571 ITVY43IN39
, . 31N3d1330 . . ) . . .
09 62C'¢ YNYIVLVYD 09 91¢¢ VXV 7'G L26'L VXV 7'G 1681 VXV
. . . . 31N3AI330 . . 31N3dI330 . . 31N3d1330
L9 G7¢¢ VXV L9 Gee'e VNVIVLVD 66 70l°¢ YNYIVIVD L9 190°¢ VNYIVLVYD
7'9 69€°¢ ZNVITIV L'9 877°¢C ZNVITIV L'L L0S°¢C ZNVITIV 0'L €LEC ZNVITIV
‘ . . . . . . . VYNITIHAVIN
6¢l 191G J44dVIN L7l 9G1L°G J44dVIN L7l 900°G J44dVIN [ 918% VOLAW
. . VNI TIHAVIN . . VNI TIIAVIN . . VNI TIIAVIN . .
971 61Y7'S VALAW 7yl 89¢'S VALAW €7l 9%0°'S VALAW ¢l Gy8'7 J44dVIN

opesJjaw
9P %

sewlid

opessaw
ap %

sewlid

(% ‘opedJaw ap sauoldedidiled ‘souna sp sauoyjiw ‘sewlid)

opesJaw
9P %

sewlid

opeslaw
ap %

%20Z-£10Z ‘sewlad ap uswnjoa Jod eueds3 us epip oN saJopeanbase sodnib sasokew zalp so) ap 1e30) bupjuey
(uoideNnuUnUOD) 4|y ejge]

sewid

—

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(sepepnua A sodnib sod epip o 1e303 ap bunsjuey "y3J| Sp SOIEP U0D) SIIWIOU0IT T4V 91usn4

0S€'9Y opessaui jejoL 700°€Y oped.au jejoL 6€2°07 opedJaul ejoL 6LT'8€ oped.aul jejoL
A 687'L VJONTVLNYS £'e £07'L VJONTVINYS £'e oLe'l VJONTVINYS £'e Lz’ VJONTVINYS
> 525°L vSIsy 7' £97'L vSIsy g’ 507'L VSISy 7' sle'l vSIsy
0'y L58'L VILIATIH 0'y 2Ll VILIATIH 0'y 965'L VILIATIH 6' L67'L VILIATIH
7'y 610 SYLINVS £y 7E8'L SYLINVS L'y 989'L SYLINVS 0'y 0g5'L SYLINVS
6' LT EAENED £y 158'L vY3IN39 £y LELL IV43IN39 £y 6791 REAENED
_ . (23u8p120 _ _
6's AN 009 0'9 995 euereses) 029 9'g 0522 VXV 0'9 90€° VXY
_ : . . _ _ 31N301990 _ . 31N3Q1930
0'9 €942 VXV £'9 889° VXV 0'9 627 YNYIYLYD 0'9 z1ee YNYIYLYD
8'9 o7L'€ ZNVITIV 9'9 2687 ZNVITTV 9'9 €797 ZNVITY L'9 £957 ZNVITTV
L'l 7€€°9 3Y4dVI 6'l 186 ENEEL g'el 85' FY4dVI 071 7e's ENEEL
_ : VNI TIHAVI . : VNI TIHAVI _ . VNI TIHAVIN _ . VNI TIHAVI
1'91L S7v'L YALA 9'G1 9249 YALAW sl 860°9 YALAW 971 €LS'S YALAW

opejJaw
3P %

odnug

opedJaw
9P %

- H

(% ‘opedJaw ap sauoldedidiled ‘souna sp sauoyjiw ‘sewlid)

opedJaw
3p %

odnug

opedJaw
9P %

%20Z-£10Z ‘sewlad ap uswnjoa Jod eueds3 ua epip oN saJopeanbase sodnib satokew zalp so) ap 1e10) bupjuey

(uodENUIIU0D) "'y EB1qE]

odnug

(kYA Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(sodnub Jod epip sewd jejo) bunjuey “y3J| 8p SO1BP U0I) SIIWOU0I] JY4dV 81uand

9eL'LE opesJaw jejoL 195°52 opesJaw jejoL 6£8'72 opesJsw jejoL 505°52 opesJaw jejoy
_ . S04N93S . 3IN3AI200 . 3IN3AI200

Le 98 VAIAV Le 8L9 HIANVINYS 5¢ 898 YNVIVIVD 8¢ el YNYIVIVD
_ 3IN3AI290 . _ .

8z 598 NI 6z L9l VXV 0'y 786 RLENED) 7' 118 ¥3SYD
_ . . 3IN3AI290 . . .

£'s 190°L v¥3INI9 9' 126 TNV LY £y GL0'L VAIAY L' €6 vryou3gl
_ . 504N93S . _ . . .

8' 68L°L EONVLNYS L' 856 v¥3INI9 gy £7L'L vryou3al 6'c £00°L Mv¥3INI9

'y 7671 ZNVITIV 6' 066 vrvoyagl 1's 657'1L ZNVITTY gy G511 VAIAY

£y 87¢'L vryou3al 7' L8| ZNVITTY 8' 15y’ HOINNZ 8'y 2z’ ZNVITY

0' 295°L S04N93S vAGE 8'9 0L’ JY4dYI 2L 664°L S0MN93S vAGE 0' 080° S04N93S vAGE
_ . . . _ . S0¥N93S _ .

£'9 876'L JY4dVI 8'9 LSl S04N93S vAGE 9'L 788’ EONVLNYS 5'6 9272 JY4dVI
_ . . . _ . _ . S04¥N93S

971 795y HOINNZ L'l 1662 HOINNZ 9'0l 869° JY4dVI 0'zL 890°€ ONYLNTS

7'0g ELY'6 VXIVOVaIA 0'sz 991°L VXIVOVaIA 22 GGG VXIVO L0z LLZ'G vXIVD

opedJaw
9P %

opedJaw
9P %

opeduaw
9P %

7l0¢

(% ‘opedJaw ap sauoldedidiled {souna sp sauoyjiw ‘sewlid)
%20Z-£10Z ‘sewiad ap uswnjoa Jod eueds3 us epip salopelnbase sodnub saiohew zaip soj ap 110} bupjuey

‘GL'V elqeL

opeduaw
9P %

—

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(sodnub Jod epip sewd jejo) bunjuey “y3J| 8p SO1BP U0I) SIIWOU0I] JY4dVI 81uand

LE8'LT opessaw jejoL £25°L2 opessawi ejoL 566'82 opessawi 1eoL L0762 opesaw jejoL
_ _ 3IN3QI200 _ 3IN301990 _ 3IN3QI990
6¢ 7€9 vXv e Les YNVIVIVO 7¢ 054 YNVIVIVD 7¢ 9L YNYIVIV
o' 959 S04N93S VAGE I'e 058 Mv¥INI9 o' 198 RLCENED) ' 956 Mv¥INI9
L' 2L9 MV¥3INI9 7' 626 S04N93S YAGE 8'c 901°L ZNVITY 6'c 'l ZNVITY
_ 31N3AI1930 . _ . . .
9' 06 A 7' 886 vryoy3al 'y Lz S0MN93S vAGE 6' g7l vryou3al
_ 504N93S _ _ . . .
L' 908 EONVLNYS 9' 286 ZNVITV 9'y Gze'L vryou3al 8'y LoV’ VIONTVLNYS
'y 8l6 VIONTVLNYS g'y L7l VIONTVLNYS 6'y Lzl VIONTVLNYS 6'y Ley'L S0MN93S YAGE
_ _ . 504N93s . . 504N93S . . 504N93S
7'y 856 vryou3gl 0'9 299°L AONVINYS L'9 676°L EONVLNYS 0' 187°1 EONVLNYS
9'9 9gy°L HOINNZ 6'9 868'1 HOINNZ 6'L 6822 ENER 5'9 706'L TY4dYIN
6'9 125°1 JYdVI 6'L 081z JYdVI 8' 155 HOINZ 5'6 5082 HOINNZ
9'ze A VXIVOVaIA I'le 295°8 VXIVOVaIA £'8z 002'8 VXIVOVQIA 8'z¢ 979°6 VXIVOVaIA

opedJawl

opes.uaw
9P % 9P %

sewlid odnu opeaJa Sewld odnu opeatsul sewld odnu
lid ) ap v, ld 9 ap v, ld 9

(% ‘opedtaw ap sauoldedidilied ‘souna sp sauoyjiw ‘sewlid)
%20Z-£10Z ‘sewiad ap uswnjon Jod eueds3 us epip salopelnbase sodnub saiohew zaip soj ap 130} bupjuey
(uoidenunuUOd) "GV ejgel

(YA Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(sodnub Jod epip sewd jejo) bunjuey “y3J| 8p SO1BP U0I) SIIWOU0I] JY4dV 81uand

96L°82 opedJaw jejol 09€°€e opedJaw jejol GES™C opedJaw jejol 2G6S°€T opedJaw jejol
‘ . . . S0dN93s
G'¢ [47 vrvoy34al €¢ LSL TVH3INT9 6¢ 8lL ITVH3INT9 8¢ 759 YIANVLNYS
_ _ (21u3p120 _ _
9°C GYL VIONTVLINYS ¢ 0S8 eueje1en) 099 L€ ¢SL VXV 6¢C 6L9 ZNVITIV
‘ . . vIovo0av vl ,
0¢ 658 039 9°C 188 VXV L' VATA 30 avanvnLNw 6¢C €69 [A2-EINER]
‘ . . . 31IN3dI020
L€ L68 ITVH3INT9 [ 6L0°1 S04N93S vAE9g [ VETA YNVIVIVD L€ 6lL VIONTVLINVS
z'e 43 VXV €q 6LLL vrvod3dl z'y 8€0°1 VIONTVLNVS z'e VETA VXV
. . ‘ . ‘ . . 31LN3AId00
9 Gee'L S04N93S vAgd L'G 968°L VIONTVLINVS *h GLL'L vrvoy3dl G'e G¢8 VNVIVLVD
‘S LeS' S0un935 G'L LLS JY4dVIN ‘G L9C'| HOldNZ ' vrvod3d
€ 4 YIANVLNYS 14 14 4 o 8'¢ ¢06 3
, . , . S0dN93S . . . .
0L Glo¢ H3I4NZ 6'L 1¢9¢ YIANVLNYS L'L SYL°L JH4dVIN L9 S77°1 H3IdNZ
. . . . . . S0d4N93S , .
8L €4¢°¢C JH4dVIN 8 EYLC H31dNZ 68 6L1L°C YIANVINYS g8 7661 JH4dVIN
6'GE 0seol VXIVOVAIA 0'v¢ 79eLL VXIVOVAIA 7'1€ G0L'L VXIVOVAIA L'9¢ 9098 VXIVOVAIA

opedJaw
P %

sewlid

odnug

opedJawl
3P %

odnug

opedJaul
ap %

sewlid

(% ‘opedJaw ap sauoldedidiled {souna sp sauoyjiw ‘sewlid)
%20Z-£10Z ‘sewiad ap uswnjoa Jod eueds3 us epip salopelnbase sodnub saiohew zaip soj ap 110} bupjuey

(uodENUIU0D) "GV E1gEe]

opedJawl
ap %

sewllid

odnug

155

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(sodnub Jod epip sew.d jejo) bunjuey ‘sepepijus A sodn.b iod epip o 1ejo) ap buiyuey ‘sspepijua A sodn.b sod 0j2a.ip 0unbas 1ejo) ap bunjuey 'y3J| 8p S01ep U0J) SI1WOU0I] JY4dV :81uany

% £'8Y % L'09 % 9'SY L'7€9 7202
% €87 % €'€9 % €'GY 0'9€9 €coe
% L'LY % L'LS % 8'CY 1'995 ceoe
% €'LY % 1'8G % C'SY L'GL9 Leoz
% 0Ly % LS % L'€Y 7'L9S 0coc
% €'LY % §'9S % 7'y 6185 6l0¢
% 6'9% % 9'9S % '€y L'695 8102
% 6'97 % L'88 % £'SY 0'L8S Lioc
% 6'9% % 9'09 % L'LYy G'G6S 9l0¢
% 6'9% % L'8S % 6% 9'6%5 5102
% 0'GY % 0°LS % €LY 9605 7i0¢

EpIA ON EpIA 1ejol
1YEpUlLISH 3d1pu| ouy

(%) G4 331py]

(549 A1yepulyiay sad1puy)
%20Z-¥10Z ‘ejouedsa elopeinbase el1}snpul B] US UOIDBIIUSIUOD B] 3P UOIIN|O0AT

91V B1qeL

(Y3 Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

‘enuy aw.ojuj "sodnbag ap ugidesuadwo ap 01240SU0Y :9juBNS

6'8 6'lL 1’06 6'001 'S 091 G'LSL 2628 720¢
G'8 90 G'zs 916 8'eq 2'Gl L'Y7ZL L'€6L €¢0C
L'8 7'0 8'6L 6'88 L'6Y L'Sl L'169 L'LSL [44114
9'8 €0 6'8L 8'L8 7'y L7l €799 z'LeL Leoe
£'8 7'0 18 L'06 10§ 8yl €59 6lL 0co0C
'8 G0 z'es 026 L'6Y €91 L'L99 L'eeL 6l0¢
z'8 G0 0'08 L'88 795 9'0¢ 0'689 0'99L 8L0¢
A G0 9'v8 ) 6'SS 861 L'LLY 7'€GL L10z
0'8 G0 186 L'901L 8'eq 9'8l €'€L9 L'GYL 9L0¢
9'8 90 996 8'G0l 9'Ly 7'LL 8199 L'92L Slo¢
G'8 0L 186 9°L0L Ay 891 9879 G'60L 7102

SO)NdIYaA

saJae)ndiyied VOS enueaeb
SOINJ1YaA ap opuo4

selaeiundad
Sepipaad

(s04na ap sauoriw)
%202-%710Z ‘sopeindwi sobiedau A sewiud :sounbag ap ugidesuadwo) ap 012410SU0) 19p PEPIAIY

L1’V B1qeL

seuosJad

sopejndwi sobiedau A sewiid :jesauab pepiaidy

saualg

SOLIRUIPJORIIXD
sobs

157

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

‘Jenuy aw.ojuj *sodnbag ap uogidesuadwoy ap 01240Su0Y :a3uan4

Gyl 8'0 L'SS 7'0L L'L8 8Ll €156 L'950°G 7202
8'8 1'0- L'L9 8'GL '8l 0L 0'v7ey z'esy €¢0¢
6'8 L'0 009 969 771 80 €18l 7'961 (44114
Z'L €0 8'c§ €9 9'L 7'0 '8y [y ¥4 114
g6 90 0'8Y 1’85 g9l 80 1'G8¢ 7207 0coe
L'6 €0 7’6 2’65 9'C €l 6'69L L'€LL 6l0¢
L'8 10 'S €9 L'yl G'l G'e9¢ L'6L2 8lL0¢
€L G0 6'6Y 9'LS [ G'l L'061 €961 L10Z
6 7'0 0'67 9'89 L'E 80 L'8lT z'eee 9102
’'8 0l 0°65 €'89 9'6 0L 991 g'Lee 510¢

9'60¢ L'802 7102

sajeiyo
S0NJIYaA

saJejndijied
SOINDIYIA ap opuo4

VOS enueueb

uoldeN2IID
e) ap sobsaly

selaelundad
Sepip.aad

(S04na ap sauoyiw)

seuosJad

opejdase £ 032341p pepnea)saluls :jedauab pepiAndy

saualg

SOlIRUIPJORIIXD
sobsary

¥20Z-Y10Z ‘opeydade A 0}2a41p pepleJisaluls :s0inbag ap uoldesuadwo) ap 01210SU0Y) 19p PEPIAIDY

8L’V e1qeL

Fundaciéon MAPFRE

158



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

sounbag ap uoidesuadwoy ap 01240su0Y 1ap A (y39|) sedopednbase sapepliua ap 0}2alip 0inbas ap sewlld ;
(VAI4) sopelnbasy sojndiysp ap OAIJRWIOJU| 043Yd1H |

(sodnbag ap uoidesuadwo) ap o1240su0 A 39| ‘'YAI4 @p SOEp U0D) SD1W0U0d3 JY4dVIN ‘8juang

% L'y % 0L 88¢ % 6'8 68l°€l % L'l 0'7¢ yc0¢
% 6°L % 0§ €9¢ % 99 i1’ %G'l 7'ee €202
% C'€- % 7'C G7¢ % €'€ 79€° L1 % 6'0 6'¢ ceoe
% 9'8- % L'C- LEE % 6'0- 86601 % 8'l 9'ze X4 114
% €C- % L'C- 97€ % 0°C- G60°L1L % 8'0 0'ze 114114
% €'0- %S0 96¢€ % 9'L LceLl %0'l 8'Le 6l0¢
% 6°L- % 8'0- 745€ % 0°C 97L7LL % L'C g'Le 8lLo¢
% €0~ % 80 LSE % '€ ¢€6°01 % 9'C 9'0¢ Lloc
% 0°L % 9°C 745€ % L'S 7LG°01 % 7'C 8'6C 9l0¢
% 90 % 90 Gv¢ % L' 19001 % L'l 162 Sloc
% L'1- % L'C- eve % 7'l- 1686 % L'0 8'8¢ 7102

uoIdeLIeA (so4na ap uoIdeLIeA (so4na ap

S04na ug P % sauoqiw) ap % sauopiw)

UOIDELIBA 3 9%

2032341p 0anbas sewlid jsopeinbase sondIyap

elpaw ewlid

(% “1enue ugldeLIBA ‘SO0IN3 9P SaUO]|IW)
%202-710Z ‘se)iAowolny ap oinbas 1ap ejpaw ewiad e] 9p U0IdIN|0A]
‘61°V E1qeL

159

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

"2IqWIaIIp e BI1)SIpe)sT “Sa)IAowoine ap 0unbas 13 "y3)| 9juan4

208 % 0°0 769 % 0°0 Go8 % 0°0 076 % 0'0 801°1 % 0'0 Lzl % 0'0 19uled epelnay
zele % 1'0 LLO'E % 1'0 €20°¢ % 10 LL6C % 10 L78'C % 10 28L'C % 10 solpuasuj
666 % €0 L6 % €0 6721 % €0 G9Z'1 %20 L2z1 % 2'0 1GZ'L %2'0 sajuednaQ
y0€ %G'L L.z % 9'l 8L % L'L 612 % L'L 062 %8l o€ %8l ediplnfl esuajaq
626 % 9'0 LL6 % L0 896 % 80 9L6 % 8'0 606 % 6'0 288 %0l oqoy
oLe % C'9 70€ % L'9 162 % 7'9 062 % 7'9 882 % 7'9 68¢ % 7'9 seun) eanjoy
L8L % L'LT 9LL % €'62 el % ¥'0€ eLL % G'LE 8LL % €'7¢ g€l % L'9¢€ soidoud soueq
268 % 1L 068 % 'L 648 % 'L o8 % 7L €L8 %EL GL8 %L Jeliazepy

zv8y %8'l 259 % 8l 958’y % 6 046y %0 6967 %07 16y %07 Jesodio)

9L %2'8 9941 % ¥'8 08l % 9'8 LL8'L % 9'8 9181 %G'8 178l %G'8 11A1D pepljiqesuodsay

eIpuandaly

olpaw
91509

olpaw
eIduUandaly -

olpaw
CIRITEL REYE| -

olpaw
91509

(S0.N3 ‘0lpawl 81509 ‘9, ‘B1dUaNIALY)
%202-710Z ‘se)1Aowolny ap oinbas 19 ua sejjueseb aod soipaw $9350 A sejpuandaly

‘02'V e1qeL

CTRITEL REYE]

olpaw
21509

e|puUaNlal4

Fundaciéon MAPFRE

160



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

"aIqWIBIIp e edlsipe)sy sajiaowoine ap 0dnbas 13 "y3Q| :93uan4

L2l %0'0 8 % 0'0 YL % 0'0 €81 %0'0 268 % 0'0 JouJed epeunay
0€0'y % 10 8€0Y % 10 LZLE % 10 692°€ % 10 §91°€ % 10 so1puaduy|
058 % €'0 188 % €'0 616 % €'0 196 % €'0 £90°L %20 sajuednog
65 %€l 042 % €'l €LT % €'l 0LZ %€'l 082 % L'l ediplinf esusjaq
911 %G'0 e % G0 LL6 % 9'0 LL6 %G'0 7.8 % G'0 oqoy
507 %2'9 08¢ % €'9 b€ % €'9 vee %0'9 X4 % 2'G seun) eanjoy
56 % 002 Gzb %C'lT 698 % 6'LT 778 %€'Le 018 % L6l soldo.d soueg
6511 %G'G 001l %L'G 6L6 %8G €66 %9'G 116 % LG Jeriorep

208'S %7l VAR % 7'l 8eL's %'l 7z9'y %'l 0887 %Z'l Jetod.i09

zLee % ¥'9 soL'e % G'9 €88'L % 0'L 0€8'L % 9'9 8LL'L % 6'G > pepniqesuodsay

e|puanlaly

7202

e1duandal4

elpuanlaly

(S04n3 ‘olpawl 8)S0) ‘9, ‘BloUaNIALY)
#202-710¢ ‘se11nowolny ap oanbes 19 us seijueaeb uod soipaw s81502 A sedpusndad
(uoloenunuod) "oz’ eiqel

elpuanlaly

olpaw
91509

elpuandaly

161

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(£00z oue 12 apsap sapepnepow A sowe. Jod 032a4ip 0/20bau ap sewiid ap ©2110}SIY 2113S A Jopeinbase 10]29s ap 02IWOU0IS dULIOJU] YT ]| BP SOIBP U0D) SIIWOU0IT JY4dVN 93uan4

%G'Z %9l % 1'S % 9'8 % 9L % L'8 %9'8 % L'8 % 0'9 % €'S % 9'L 0.1912UBUI-021UID)} OPE}NSAY
% 6'c %'t % L'E % L'T % Y'C % Y'e % Y'e % Y'Y % 6'Y % 8'7 % 9'G o1a1dueuly opeynsay
% ¥'L0l %9'101 % 0'86 % L6 % 8'L8 % L'76 % 8'76 % 9'G6 % 6'86 % G'66 % 6'L6 0j3u opeuiquod oljey
%8'6l % L'0C % LT % 2T % 9 % 8'8l %0'6l % 9'8l % G'6l % €'0C % €'0C S0}3U S0)seg
%918 % 6'08 % 0'LL % 6°LL % 2'S9 % 6'GL % 8'GL % 0'LL % G'6L % L'6L % 9'LL elauU peplesnsaluls
% Y'6l % 2'0C % 8'0C % 6°LC % ¥'2C %06l % L6l % 8'8L %G'6l % ¢'0C % 0'0¢ sojn.iq sojseq
% G'08 % 2'08 % 9'9L % L'LL % 979 % 8'YL % L1 % 7'9L % 0°6L % L'8L % L'LL ejn.q pepljensaiuls
%9°18 % L'78 % Gv8 % L'98 % 6'98 % 2'98 % 1'68 % G'68 % G'68 % 2'T6 % G'26 uoibualey
% 6'8 % 9'9 % €'C % 6'0- % 0'C- % 9'l % 0'C % Y'e % L'G % L'l % 'L~ sewlid ap ugldeliep
08l€l GoLzl yGELL 06601 L80'LL ZLeLL 8el'LL €26°01 996701 250°01 2886 sepniwa sewlad ap uswinjop

(% ‘sewnad aiqos salejusdiod !souna ap sauo))iw ‘sewlid)
#20Z-710¢ ‘s91nowolny ap odnbas jap sodiseq salopedipu|
‘Lg'v eigqeL

(¥¥2 Fundacion MAPFRE



(€00Z oue 13 apsap sapepiepows A sowe. Jod 0323.1p 012069u ap sewid ap ea10)sIy a1uas A Jopeinbase 10]29s jap 02IWOU0IS BULI0JU| Y]] 8P SOJBP UO0J) SIIWOU0DT JY4dVIN 2IUaNn4

% LLL % 8" % 6'G %Z'S % €'L %G'8 % L'S % L'L % 9'€l % Z'El % L€l 0.1312UBUI-021UID)} OpE}NSAY
%0'c %€'C % €'C %€'C % 8'L %€'C %Y'C % 8'C %9'c % 6'C % 7'y o131dueuly opeynsay
% 6'l6 %G'L6 % 7'96 % L'L6 % G'76 % 8'€h % €'L6 % L'S6 % 0'06 % L'06 % L'06 0jau opeuiquod oljey
% G'CE % 6'CE % 7'€€ % €' % 0°CE %G'LE % 7'LE %G'LE %C'LE % 9'0€ % 0'0€ S0}3U S0)seg
% ¥'6G % 9'%9 % 0'€9 % 8'€9 % G'Z9 % ¥'29 % 0'99 % L'79 % 8'8G % 2'09 % L'09 BJau peplessaluls
% G'0€ % L'0€ % LLE % LLE % L0 % 2'0€ % ¥'8C % ¥'82 % ¥'82 % 7'8C % '82 sojn.iq soiseq
% G'8G % €'99 % L'€9 % 6'99 % L'79 % G'E9 % €'99 % €'69 % 8'LS % 8'LG % G'09 ejn.q pepljensaiuls
% 2'8L % 9'6L % 9'6L %218 % 0'Z8 % ¥'€8 % Z'8L % G'8L % ¥'8L % €'6L % L'6L uoiualey
% 8'8 % 0'L % L'G % LY % L'E % 0" % 6'c % ¥'c %9'C %20 %20 sewlid ap ugideliep
066’6 18L'6 8158 9118 €GL°L 12S'L veT'L G96'9 vEL'9 G969 0559 sepniwa sewlad ap uswnjop

163

Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(% ‘sewnad aiqos salejusdiod !souna ap sauo)iw ‘sewlud)
%202-%710Z ‘sobsaluunnp op 0inbas 19p sodiseq salopedipu|
¢’V eqel



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(£00z oue 1o apsap sapepiiepow A sowed od 02a.ip orp0beu op sewid ap e2103s1y a1as A sopeinbase 10]29s J9p 02IWOU0IS BULIOJU| Y]] 8P SOIEP U0D) SOIWOU0DT JY4dVIN :d3uan4

% 9'6 %07 % €'G % 6'7 % €L % L'L % L'S % €'6 % 7'€l % 6'LL % L€l 0J43[dUeul}-021Ud3) OpeNNSSY
%G'C % 6'l % L'l % L'l % €'l % 6'l % 8'l % L'T % L'C % 8'C % €€ oJaldueulj opeynsay
% 6'C6 % 6'L6 % 7'96 % 8'96 % 0'76 % 276 % 1'96 % 7'€6 % €68 % 6'06 % L'06 033U opeuiquiod oljey
% 8'€E % 0'7¢ % G'7€ % 7'7¢€ % Z'T¢E % Y'C¢E %Y'LE %9'LE %8'LE %8'LE % L'0€ S0j3u sojseg
% 1'6G % 8'€9 % 6'19 % 7'C9 % 6'19 %8'l9 % 9'79 %8'l9 % G'LS % L'6S % 7'6G elau peplheJisaluls
% C'€E % €' % 8'€E % 8'€E % L'LE % 0'CE % 7'LE %G'LE % 7'LE %G'LE %Z'LE sojn.q sojseg
% 7'8G % §'€9 % L9 % 9'€9 % 7'€9 % 0'C9 % L'79 %C'L9 % L'9G % ¢'8G % 9'8S ejn.q pephedisaiulg
% C'L8 % C'88 % 1'88 % 6'68 % C'06 % 0'06 % 1'06 % €'06 % 0'06 % C'06 % 6'68 uonu3RY
% 9'6 % 7'9 %G'S % 6'7 % L'T %' % 9'c % 7'€ % 9'c % 1T %6G'l sewlud ap ugieliep
700°9 8L7°G 671°G 8L8'Y 59y 6257 87¢y 9617 6607 916°¢ LEB'E Sepiiws sewlid 5p uswnjoA

(% ‘sewnad aiqos salejusdiod !souna ap sauo)iw ‘sewlid)

%20Z-Y10Z “1eboH obsalliniy ap 0inbas 1ap sodiseq salopedipu|

€TV eqeL

(¥YA Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(€00Z oue 13 apsap sapepiepows A sowe. Jod 0323.1p 012069u ap sewid ap ea10)sIy a1uas A Jopeinbase 10]29s jap 02IWOU0IS BULI0JU| Y]] 8P SOJBP UO0J) SIIWOU0DT JY4dVIN 2IUaNn4

% Gyl % Z'G % 0'C %80 % L'0- % 'L % L'9- % '8~ % 0'L %E'LL % 9'6 0J3ldukeuly-0d1usd} opeynsay
% Z'G % 6'C % 7' % G'7 % '€ % 8'C % G'7 % 9'L % L'L % 6'L %06 oJalueuly opejnsay
% L'06 % 9'86 % ¥7'C0L % L'€0L % Z'€0l % 7'96 % 9'0LL % 6'601 % L'00L % 9'96 % 7'66 0}3U opeulquiod oy
% 9'8¢C % 6'8C % 9'6C % 0'6C % 8'0€ % '8¢ % €'C€ %Z'LE % ¥7'0€ % G'LT % G'82 S0jau sojseg
% L'29 % 8'69 % 8'CL % L'7L % v'CL % '89 % '8L % L'8L % L'69 % 1'69 % 6'0L B}dUu pepljeJisaluls
% 9'2¢C % L' % 0'€C % 6'CC % 6'€C % 0'7¢C % 6'0C % 2'0¢C % G'0C % 7'0C % G'0C sojn.q sojseg
% 7'8G % G'LL % 7'CL %C'l8 % 9'YL % C'EL % 0'9L % €'76 % L'€9 % 1'6S % 8'89 elniq pephe.saluls
% 9'LY % 9'6% % L'6Y % 6'6Y % 0'€S % 6'09 % €'LY % G'8Y % 6'LY % 9'08 % C'CS uonualay
% 0'L % G'0L % 8'8 % 8'G % 9'G % €'G % L'9 % G'G % G'0- % 9'€- % 9'¢- sewid ap ugideLIe
€66°L 298’1 %7891 8%4'L €971 G8e’l 9LEL veTl 0LL'L 9LL"L 0¢eL seplywa sewld ap UaWN|oA
R

7TV e1qeL

(% ‘sewnad aiqos salejuadiod !souna ap sauo)iw ‘sewlud)
%202-¥710Z ‘so)eldisnpu| sobsarianpy op 04nbas 19p sodiseq salopedipu|

165

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(£00z oue 1o apsap sapepnepow A sowe. jod 0}2a4ip 0/30bau ap sewiid ap e2110jSIY 9143s A Jopeinbase 10]29s jap 02IWOU0IS dULIOJU] YT ]| dP SO}EP U0D) SIIWOU0IT JY4dVIN 91uan

% 161 % L'EL % €€l % 1'Zl % 0'GL % 9'LL % 7'y1 %08 % G'LL % €'9L % 8'Gl 0.1312UBUI-021UI3) OPENNSAY
% 07 %G'c % 6'C % 9'C % 9'C % 9'C % G'C %9'€ % G'C % 07 %'y o013ldueUly Ope)NSaY
% 6'78 % 8'68 % 9'68 % G'06 % G'L8 %0'l6 % 1'88 % 9'G6 % 0'98 % L'L8 % ¥'88 033U opeulquod oljey
% L'LE % L'LE % G'€E % G'7€ % 7'7¢ % €'2¢ % 0'2€ % 0'€E % 0°LE % L'0€ % 2'0€ S0}2U Sojseg
% 8'€S % L85 % 1'9G % 095 % C'€S % 9'85 % 1'9G % 929 % 0'G§ % G'LS % 1'8G ejau pepliesisaluls
% L'0€ %€'LE % 7' % C'€E % 7'€€ % 6'LE % L'LE % L'CE %Z'LE % G'0€ % L'0€ sojn.iq sojseg
% 2'€S % 8'9G % €'SG % 6'SG % G'ES % G'9G % €'SG % G'09 % ¥'€S % 8'SS % 7'9G einiq peplessaluls
% 8'6L % 2'Z8 % 6'l8 % €'€8 % €'€8 %9°18 % 7'€8 % L'78 % 6°€8 % G'78 % 278 uoudlRY
% 'L % 6'Y %'l %0'C % €0 % L'l % 8°L %8l % L'l % 6'7- % €0~ sewid ap ugideliep
60L 199 0€9 229 709 209 Gé6S G8s GLS 695 65 1wa sewiud ap uswnioA

(% ‘sewad auqos salejusdlod ‘souns ap sauo))iw ‘sewiad)
%20Z-710Z ‘so1a1awo) obsaliinpy ap ounbaes 1ap sodiseq saiopedipu|
‘GZ’V eqeL

(Y3 Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(€00Z oue 12 apsap sapepijepows A sowe. Jod 0323.1p 012069u ap sewid ap ea110)sIy a1uas A Jopeinbase 10]29s jap 02IWOU0IS BULI0JU| Y]] 8P SOJBP UO0J) SOIWOU0DT JY4dVIN 8Iuan4

% L'0L % L'E % G'L % L9 % 6'8 %0'LL % 0'6 % L7l % 0'0¢C % 2'0C % 6'0C 0J3ldukeuly-0d1usd} opeynsay
% 0'C %C'C % 6'C %0'C % Y'C % 8'C % L€ % 'Y % 6'€ % 0'7 % LY oJalueuly opejnsay
% €'C6 % C'66 % 7'G6 % 6'96 % G'€6 %8'lé % L'76 % G'68 % 6'€8 % L'€E8 % C'€8 0}3U opeulquiod oy
% 9'0€ % 9'LE %E'lE %E'lE % 6'0€ % 6'6C % 7'6C % G'0€ % G'6C % L'8¢C % 0'82 S0jau sojseg
% L'L9 % 9'L9 % 279 % 9'G9 % 9'C9 %8'l9 % L'79 % L'6G % G'7G % L'SS % ¢'GS B}dUu pepljeJisaluls
% 0'0€ % G'0€ % 0'0€ % 2'0€ % 8'6C % 7'6C % 0'6C % L'6C % C'6C % 8'8¢C % 1'8¢C sojn.q sojseg
% 0'29 % 0'L9 % 2'€9 % G'L9 % 6'€9 % L'19 % €'€9 % G'8G % 7'€S % 6'€G % €95 en.iq pephesaluls
% G'v8 % 8'G8 % L'G8 % 6'98 % 0'98 % C'98 % 0'L8 % 1'98 % €'G8 % 198 % 8'G8 uonualay
% L'8 % 7'9 % 6'7 % '€ % 8'C % L€ % 0'€ % €C % 0°C % L'l % %0 sewid ap ugideLIe
e6l’l L6071 ¢e0’l 786 €56 9¢6 868 ¢L8 €48 9€8 128 seplywa sewld ap UaWN|oA
R

92V B1qeL

(% ‘sewnad aiqos salejusdiod !souna ap sauo))iw ‘sewlud)
%#202-%710Z ‘sepeplunwo) obsaluinnp op oinbas 1a9p sodiseq salopedipu|

167

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(€00Z oue 12 apsap sapepijepows A sowed Jod 012a.1p 012065u ap sewiid ap ea1o)s1y a1as A Jopeinbase 10]2as jap 02IWOU0IS BULIOU] Y]] SP SOJBP UOD) SOIWOU0DT FY4dVIN :dIusn

% 291 % 6°CL % 8°LL % G'El % L°1Z %06l %86l % '8l % 9'6 %G'E % 6'C 0J315UeUIJ-031Ud3) OPE}NSY
% €'€ % €'€ % '€ % 9'C %Gl %8'C % 8'Z % 0'S % 87 % 6'9 % 2'9 o013dueUly OpE)NSaY
% 0'L8 % 7'68 % 7'G8 % L'68 % 8'6L % 8'c8 % 0'c8 % L'98 % 2'S6 % ¥'€01 % €201 0}3u opeulquod oljey
% 6'9C % G0 % 2'0€ % ¥'62 % L'82 % 8'82 % 0'62 % 8'62 % 6'LE % €'C¢ %€'LE S0}2U S0iseg
% 109 % 0°65 % C'SS % L'6S % L'LS % 0'GS % 0'7G % 0'LS % €'€9 % L'LL % 0'LL e}aUu pepljesisalulg
% 6'9C % ¥'62 % L'62 % ¥'82 % €'82 % 8'82 % ¥'82 % 6'8C % L'LE %C'LE % 8'0€ soinuq sojseg
% L'09 % €'6G % '€S % %9 % 17§ % 0'%S % 8'LS % 6'2G % 9'8G % L'0L % €'L9 einuq peplesisaluls
% €'8L % 8'8L % €08 % Gv8 % 878 % 0'98 % 8'G8 % 0'G8 % ¥'G8 % €'G8 % 1'98 uoidualay
% L'6 % L'0- % 10 % G'E % 0°C % L'€ % L'L- % 9'0- % Z'0L % Y'C- % 9'0- sewlid ap ugieliep
26 8 8 8 18 6L 9L 8L 8L LL €L sepiywa sewlid 3p UsWNIoA

(% ‘sewnad aiqos salejusdiod !souna ap sauo)iw ‘sewlid)
%202-710¢ ‘sobsalunjy soJ1Q ap oinbas 1ap sodiseq salopedipu|
'LC°V Be1geL

Fundaciéon MAPFRE

168



(€00Z oue 13 apsap sapepiepows A sowe. Jod 0323.1p 012069u ap sewid ap ea10)sIy a1uas A Jopeinbase 10]29s jap 02IWOU0IS BULI0JU| Y]] 8P SOJBP UO0J) SIIWOU0DT JY4dVIN 2IUaNn4

% 8'9 % L'8 % L9 % G'L % 7'0L % €'L % L'L % €L %G9 % €'9 % 9'G 0J3[dUeul}-031Ud3) opeNNSaY
% 9'C %8'C % €0 %S0 % 9'0 % 90 % €'0 % 90 % L'0 % L0 % 0°L oJaldueulj opeynsay
% 8'G6 % L'76 % C'76 % L'€6 % C'06 % 7'€6 % 926 % 7'€6 % 2'76 % 7'76 % §'Gé 033U opeuiquiod oljey
% 071 % 8'El % 7'l % G'El % C'El % 8'CL % €C1 % 2Tl % 7'l % 2Tl % 6°LL S0j3u sojseg
%8'l8 % 7'08 % L'08 % 9°6L % 0°LL % 9'08 % €'08 %C'l8 %8'l8 % C'C8 % 9'€8 ejau pepheujsaluls
%07l % 8'€l % 9°€L % S'€l % C'El % 8'Cl % €Tl % Tl % 7Tl % CCL % 8Ll sojn.q sojseg
% L'08 % €'6L % 9°6L % 7'8L % 8'SL % 7'6L % 0°6L % 6'6L % 9'08 % 6'08 % '8 ejn.q pephedisaiuls
% €'G6 % G'Gé % L'96 % 7'L6 % 7'L6 % 7'L6 % 7'Lé % 7'L6 % 7'Lé % 7'L6 % §'L6 uonu3RY
% 7L %G'9 % 0L %0°'S %0'G % 6'7 % G'S % €' % LG % ST % G'E sewlid ap ugideliep
6G0°CL LeCLL €76°01 7686 98€°6 GE6'8 916°8 690°8 9EL’L L9E°L 18L°L Sepiiws sewlid 5p uswnjoA

169

Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(% ‘sewnd m.ﬁom salejuadlod ‘souna ap sauoyjiw ‘sewtud)
¥Z0Z-7102 ‘Pnes ap 01nbas 1ap sodiseq satopesipuy|
'8’V e1qel



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(€00Z oue 18 apsap sapepiiepow A sowed Jod 0128.1p 012065u ap sewrid ap ea103s1y a1ias A sopeinbase 10]29s 19p 02IWOU0IS BULIOJU] Y]] 8P SO}BP U0D) SDIWOU0DT FY4dVIN 8Iuan

% L'LL %G'le % L°61 % 6'0C % 9'cl % 8'LL % 072 % €'6 % 6'SC % L'LT % 7'LE 0J313uBuly-0d1ud9) 0peNSaY
% 9'6 % 'S %09 % 8'L %09 % C'0L % 9'0L % L'CL % S'EL % 07l % C'Gl oJaldueuly opeynsay
% 6'L6 % 8'c8 % 6'98 % 6'98 % 7'Cé % 7'C6 % L'98 % 7'€01L % 9'L8 % €'98 % 8'LL 033U opeuiquod ohey
% €'2¢ % 6'0€ % 0°0€ % C'CE %€'LE % C'CE % L'CE % 7'62 % 0'8C % 8'9C % C'LT S0}3U sojse9
% 9'65 % 6'CS % 6'95 % 9'7S % L'19 % 2'09 % G'7S % 6'EL % 9'65 % G'6S % 9'0G ejau pephegsaluls
% C'8C % 8'LT % 1'LT % 9'8C % 1'8C % 6'8C % ¢'8C % Z'LT % §'9¢C % 9'5C % G'GZ sojn.q sojseg
% L'LS % 6'6Y % L'9G % 7'LS % 7'C9 % 7'C9 % 1'SG % €'69 % L'L9 % 19 % 6'0S ejnuq pepljedisaiuls
% 9°C9 % €'99 % 0°99 % L'L9 % G'0L % 7'LL % €'0L % G'69 % 6'69 % C'CL % L'CL uonuaYy
% L9 % 8'L % 8'L % L'6 % L'C % €Y % 9l % 6'8 % 6°L % €'l % 8'0- sewl.d ap ugioeliep
6l¢¢ ¢60¢ L76°L 0081 079°1 86571 ¢es’L 80G°L G8e"L 09¢°L el Sepiws sewlid Sp uswnjoA

(% ‘sewad auqos salejusdlod ‘souns ap sauo))iw ‘sewiad)
¥202-710Z “IIAIQ pepljigesuodsay ap 0anbas 1ap sodiseq salopedipu|
'6C°V e1qeL

Fundaciéon MAPFRE

170



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(€00Z oue 13 apsap sapepiepows A sowe. Jod 0323.1p 012069u ap sewid ap ea10)sIy a1uas A Jopeinbase 10]29s jap 02IWOU0IS BULI0JU| Y]] 8P SOJBP UO0J) SIIWOU0DT JY4dVIN 2IUaNn4

% €Ll % 9'S %09 % 6'L1 % 0°€- % 9'C- % €'¢- % €'7- % €Tl % 8'C- % L'C- 0.J31oueulj-0d1ud3) opelnNsay
% Y'C % 6'0 % 7'7 % 7' % 7'C % 87 % G'9 % Z'c- % 9'L1 % 6l % 671 oJ3ldueulj opeynsay
% L'16 % €'G6 % 7'86 % §'C6 % 7'S01 % 7'L0L % 8'601 % L'101L % 7'66 % L9LL % 0°LLL 033U opeuiquiod oljey
% 0°LC % L'LT % LT % 6'€C % 1'SC % 9'CC % 0°LZ % 6'7C % 8'€C % §'9¢ % €'9¢ S0}3U sojseg
% L'79 % €'89 % L'EL % 9'89 % €'08 % L'78 % 8'C8 % L'9L % 9'GL % £'06 % 8'06 elau pepheJdisaluls
% 9'LL % L'LL % 7'LL % 8'8l % 9'LL %G9l % 9'8l % 7'8l % 6'8l % L'0C % 661 sojn.q sojseg
% 9'6L1L % C'€G % 9°LS % C'S9 % C'65 % L'L8 % 6'76 % G'89 % C'99 % 6'LL % §'6L ejn.q pepljedissiulg
% 6'9C % L'LT % T'6C % L'7¢ % L'LE % 7'97 % 7'6Y % 'S % 9'€S % 8'GS % 1'G§ uonu3dY
% €'6- %0'L1 % G'L %0'L % 8'6 % 9'CL % L'G- % L0l % 0'8- % 8'0 % C'L~ sewud ap ugideLiep
L6¢ X4 06¢ 0L¢ L9¢ €ve 91L¢ 6¢¢ L0¢ 144 €¢¢ sepiiwa sewld ap uswnjop

(% ‘sewnad aiqos salejusdiod !souna ap sauo)iw ‘sewlud)

%Z0Z-¥10Z ‘soIse) sajlodsue.] ap 0inbas 1ap sodiseq salopedipu)

‘0€'v e1qeL

171

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(€00Z oue 1o apsap sepepiepow A sowed Jod 012a.ip 03068u op sewrid ap e21103s1y a14as A sopeinbase 1012as 19p 02IWOU0IS BULI0JU| Y]] 8P SOIEP U0D) SOIWOU0DT JY4dVIN :93uand

% 6'€C % 8'7C % 6'€C % L'0C % 77 % 9'6 % L'l % 6'8 % 7'L- % 7'G- % 8'C 0.I312uBuly-0d1Ud3) 0pe}NSIY
% 7' %0'¢ % L'E % '€ %G'C % 8'¢ % 9'€ % L'y % L'G % €'9 %S9 oJldldueulj opeynsay
% G'08 % C'8L % C'6L % §'C8 % L'8L % L'76 % 9'C0L % C'G6 % 0'L01L % LLLL % 8'€01L 0}3U opeuiquiod oljey
% L'LT % L'LT % C'LT % €'L % 1'8C % 0'0€ % L'CE % L'€E % 7'7€ % £'€€ % 0°CE S0j3u sojseg
% L'TS % 9'0S % 12§ % 1'G§ % 0°0S % L'79 % 7'0L %Y'L9 % 9'TL % 7'8L % 8'LL e}au pephedisaluls
% 7'GC % 9'GC % 7'9C % 9'9C % 7'9C % 0'8C % 1'9C % Y7'LT % L'8C % 1'8C % ¥7'9C sojn.q sojseg
% 9'C9 % L'6Y % C'LS % 6'SG % 8'8Y % €19 % L'9L % 8'8G % 7'GL % 0°LL % €'G9 ejn.q pephedisaiuls
% 8'7G % €'6G % 879 % 7'L9 % 8'99 % 0°69 % C'€9 % 0'C9 % 0'G9 % L'S9 % 7'99 uonuaRYy
%Gy % C'Gl % 8" % 6" % 9°0 %S %09 %Ll %C'l % 7'S % C'C- sewlud ap ugieliep
0%¢ 514> e8¢ 69¢ LS¢ GG¢ 77¢ 0g¢ L0¢ G0¢ 761 Sepijiws sewlid 5p uswnjoA

(% ‘sewnad aiqos salejusdiod !souna ap sauo))iw ‘sewlid)
%202-710Z ‘se1ouedlay sayiodsued) ap ounbas 1ap sodiseq salopedipu|

‘LE'V eqeL

(W¥A Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(€00Z oue 12 apsap sapepinepow A sowe. Jod 012a4ip o1306au ap sewiid ap e2110jsIy 914as A Jopeinbase J0329S Jap 02IWIOUOIS dULIOJU] "YTD| OP SO}EP U0D) SIIWOU0IT JY4dVN 91uan

% 971 % 6'91 % 7Ll % 8'6 % 90 % 6'L % G'L % 8'6 %G'8 %8'8 %0'LL 0.J31oueulj-0d1ud3) opelnNsay
%0l % 0L %S'C % 7'9 % 87 % €'9 % L'S % 8'G % 8'G % 'L %G'9 oJaldueulj opejnsay
% 9'56 % 1'06 % L6 % §'96 % 701 % 7'86 % C'86 % 1'96 % €'L6 % 9'86 % G'G6 033U opeuiquiod oljey
% 9°C€ % C'eE % §'€E % 7' % C'CE % 8'CE % 6'CE % 6'CE % 0'¢E % L'CE % L'Y€E S0}3U sojseg
% 0°€9 % 6'95 % 9'85 % 79 % 0°CL % §'S9 % €'69 % L'€9 % €79 % 6'G9 % 6'09 ejau pepheisaluls
% 7' % C'EE % 7'€€ % C'CE % C'CE % 8'CE % 0'€E % 0'€E % L'€E % 6'CE % 8'7€ sojn.q sojseg
% 9°C9 % C'9G % L'LS % L'€9 %0'LL % 8'79 % S'79 % 9'C9 % L'€9 % C'S9 % €'09 ejn.q pepljedissiulg
% 6'86 % C'86 % 0'86 % 6'L6 % €£'86 % G'86 % €£'86 % 7'86 % 9'86 % G'86 % 7'86 uonuaYy
% 9'G % 8'G % T %'t % €'l % 6'¢ % Q' % L'G % 8'0 %0'€ % G'9 sewud ap ugideLiep
€€6°C LLLT 929°¢ 695°C 06%7°¢ 657°C L9€°C LLTC L91°¢ 0S6l°¢ £80°¢ sepiiwa sewld ap uswnjop

(% ‘sewnad aiqos salejuadiod !souna ap sauo)iw ‘sewld)
%202-710Z ‘'sose39(Q op 0.nbas 19p sodiseq saiopedipu|

'¢EV B1qeL

173

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(€00Z oue 1o apsap sapepiepows A sowed Jod 012a.1p o1p0bau ap sewid ap ea1u0)s1y a1uas A sopeinbase 10]29s j9p 02IWOU0IS BULIOJU| Y]] 8P SO}EP UOD) SOIWOU0DT JY4dVN d3uan4

% €'0€ % L'62 % €'62 % 'Sy % 8'ZZ % L'GY % 9'9€ % 0'€E % 0°8€ % L'LY % L'€Y 0.131dUBUI-021UJD)} OPE}NSAY
% 6'G % €'Y %8'L % 1'G %'l % 8'C %€'C % 9'C % 9'C % 07 %Gy o0.131dueUl OpEYNSAY
% 9'SL % 9L % G'ZL % L'6G % 9'8L % L'LS % L'99 % 9'69 % 9'79 % 6'9G % Y'l9 0}3u opeulquod oley
% L'ST % 8'GC % 0°61 %G'LL % €Tl %0°LL % 7'6 %G'9L % C'LL % 7'8 % C'6l S0)au sojseg
% 6'6Y % 8'8Y % G'EG % 'Y % €'99 % 99% % €'LG % L'€S %E'LY % G'8Y % 2’77 e}au peplielnsaluls
% €'2€ %8'LE % G'8Z % 0°LE % G'0€ % 8°Z€ % L'62 % ¥'0€ % €LE % LT % L'7C sojn.q soiseg
% 6'9Y % 0%y %Ly % L'9C % 8°19 % 2'ZS % 9'6Y % 0'8Y % 0'GY % 2'69 % 9'6€ ein.q pepljesisaluls
% L'8G % ¥'LS % L'€S % 0'€€ % G'Z€ % G'LE % Z2'9€ % ¥'7¢ % '€ % L'y % V' uoIua)RY
% L'l % 9'L % 701 % 6'L % 8'0- % 8'C %G'C % 8'¢- % 9'C- % ¥'e- % ¥'C- sewlid ap ugideliep
08L ZLL LLL 059 209 L09 786G 0LS €65 609 L€9 sepijiwa sewlad ap uswinjop
e e e e e

‘€E'V eqeL

(% ‘sewad aiqos salejusdiod !souna ap sauo)iw ‘sewlid)
¥202-710Z ‘0}p2.9 ap 04nbas 1ap sodiseq salopedipu

(W/A Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(€00z oue 12 apsap sapepinepow A sowe. Jod 012a4ip 01306au ap sewiid ap ea110jsIy a14as A Jopeinbase J0329S jap 02IWIOUOIS dULIO/U] "y D] BP SO}EP U0D) SIIWOU0IT JY4dVIN 91uan

% €'9¢ % 8'LE % 0'7S % L'8Y % L'G9 % €'LT % ¥'6Y % €'75 % 6'GY %€'C- % L'G- 0J3loueuly-0d1usd) opeynsay
% €'Y % 6'C % 8'C % €'Y % 8'l % 9"y % Z'9 % 8'G % L'y % €'e % 0'G oJalyueuly opensay
% 0'89 % L'G9 % 6'6Y % 9'GS % 0'9¢ % €'LL % 8'9G %G'lS % ¢'8S % L'GOL %0'0LL 013U opeulquiod oley
% 8'8C % 6'CE % L'8l % L'9C % €'l- % 0'6¢ % 6'7¢C % '€l % 0'GZ % L'LY % 6'LE S0j3u sojse9
% C'6€ % 2'CE %Z'lE % 6'8C % €'LE % '8Y % 6'LE % ¥7'8€ % L'€E % 0'79 % L'CL ejau peplhelisaluls
% 0'9€ % 8'LE % L'GE % L'8€ % 9'lE % 0'9¢ % 9'€€ % V'L % 7'C€ % 6'€E % 8'LZ sojn.lq sojseg
% 0'C€ % L'0€ %E'Ll % €'0C % 0'9¢ % L'6€ % L'GL % ¥7'0€ % 6'CC % 2'8G1 % 8'6G1 en.iq pephesaiuls
% €'GS % L% % 0°LE % €'GE % 6'CE %8°LE % 8'7€ % 7'9€ % L'GE % 7'9Y % L'8Y uonualRy
% L'9L % L'SC % G'0C % €'6 % LLL % 9'GY % C'€E % 9L % 7'LC- % 9'07 % 8'C- sewlid ap uoldeLIe
€9¢ 144 6L1 671 9€lL 144" 78 €9 9 98 19 sepniwa sewlad ap uswinjop
IR R

eV e1qeL

(% ‘sewnad aiqos salejusdiod !souna ap sauo)iw ‘sewlid)
#20Z-710¢ ‘uoione) ap oinbas 19p sodiseq salopedipu|

175

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(€00Z oue 1o apsap sapepijepows A sowed Jod 032a.1p 012069u ap sewiid ap ea10)s1y o1uas A sopeinbase 10]29s ]ap 02IWOU0IS BULIOU| Y]] 8P SO}EP UOI) SOIWOU0DT JY4dVIN dIuan

% L'8Z % L'0€ % 'Ly % 0°LE % ¥'09 % 6'CY % Gy % L'TY % 8'0Y % 69 % L'6€ 0.131dUBUI-021UJY) OPE}NSAY
% Y'c % €'t % 761 % 8'C % 0'8Z % G'61 % 761 % 0'L1 % 'Sl % 0'Gl % L'8l oJ3dueBUl OpEYNSAY
% 9L % 9'ZL % L'ZL % 8'LL % 9'L9 % G'9L % 6L % €L % 9'YL % L'8L % 0'6L 0}3u opeulquod oljey
% 9'8€ % G'LE % L'8€ % 6'9€ % 9'GE % 0'LE % 7'9€ % 7'LE % 7'LE % 9'LE % C'LE S0)au sojseg
% 0'9€ % L'GE % 07€ % 6'7€ % 0'Z€ % G'6€ % G'8E % 6'9€ % Z'LE % G0Y % 8'LY elau pepliensaluls
% 6'9€ % 2'9¢€ % 7'9€ % L'SE % L€ % ¥'9¢ % L9€ % 6'9€ % L'LE % 9'LE % L'9€ sojn.q soiseg
% ¥'LE % 6'GE % 2'GE % 0'GE % 6'Z€ % 0°6€ % L'8E % €'8€ % C'LE % €LY % 6'0Y ein.q peplessaluls
% 6'78 % €'98 % 8'G8 % Z'L8 % 8'98 % G'98 % 9°L8 % ¥'L8 % 6'L8 % 0°68 % 068 uoIualRy
%2'C % L'0 % Y'C % €'0- % G'C- % 0'0 % 7'e % €€l % 2'9 % 9'7 % 9'0 sewlid ap uoldeLiep
08lL'L §GL°L Lyl ozLL AN 611 sl 7Ll 786 926 988 sepiws sewlid 3p UsWNoA
N

(% ‘sewnad aiqos salejusdiod !souna ap sauo)iw ‘sewlid)

%20Z-710Z ‘S9|BUOSIad S9)}UapId2Y ap 04nhas 1ap sodiseq saloped|pu|

‘GE'V eqeL

(W/y YFundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(IW4 A v3Q1 3p S03ep U0D) S21WOU0dT TYdVIN eIuaN4

% 0L'0 % 9L'0 % €90 % €8'0 % 16'C % 87'L % €€'0 % 18°L % CL'Y7 7202
% 0L'0 % GL'0 % 190 % 18'0 % L8'C % 68°L % 7€'0 % €2°C %0L'S €202
% LL'0 % LL'0 % 290 % €8'0 % €6'C % L7l % 8€'0 % 6L°L % CL'Y7 [4A 114
% GL'0 % 080 % 990 % 68'0 %0l'E % 0G'L % 170 % L6°L % 00'G X414
% 8L'0 % €8'0 % 69'0 % 86'0 % 82'€ % 0G'L % €70 % €6'l % 2C'S 0zoz
% LL'0 % LL'0 % 09°0 % 06'0 % 26'C % 18°L % 6€'0 % 02'C % ZL'G 6L0C
% 0L'0 % 0L'0 % 090 % 26'0 % 26'C % 00°C % 6€°0 % 6€C % LE'G 8L02
% 69'0 % 69'0 % 09°0 % €6'0 % 16'C %GL'C % 9€'0 % LG'C % Z7'G LL0¢
% 89'0 % 69'0 % 09°0 % 76'0 % 16'C % 0%7'C % LE'0 % LL'T % 89'G 9L0C
% L9'0 % 890 % 090 % 26'0 % 88'C % 00°C % GE'0 % GEC % €2'G §SlLoC
% 890 % 690 % €90 % G6'0 % G6'C % 90°C % €€'0 % 6€'C % 7€'S 7102
epIA O 0410 epl
sowlel soJ}Q sobsalLmnp sa)jlAowony mw.._pm“_m el mu_>;< m”wmmm Je101 e101 0pEISh ouy

epIA ON solnbag epIA sodnbag

(% ‘gld / sewiud)

%20Z-710Z ‘1ouedsa uopeinbase 10309s 19 ua uoideu}auad e) ap UoIdIN|0A]

‘9€°V e1qeL

177

Fundacion MAPFRE



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(3N @ V30[ 3P S01ep U03] S21WOU0dT FY4dV BIuand

% £'8¢ 9'92¢ L'S7C 9'€0z G'89¢ 7776 06LY 8401 L'98S z'1eg’L 20¢
% L'€Y G'Gle 6'0€C 8'88l 0672 7’788 €286 8'c0l 1989 7'0LS°1 €¢0¢
% 6'LE L'€0C €612 7'8L1 1'9€2 G'Le8 v'20v 8401 A L'LYEL (44114
% 1'8€ L'G6L §'L0Z 6'0LL 7'1€C G'G08 €06€ £'501 0'967 G'Loel ¥4 114
% L'LE 2981 0'861 9'€9L 6'€€C L'18L 7'85¢ g'zol L'09Y 7'l 0coc
% 6'C7 L'L8L 888l 6'851 1'6€2 9YLL 8'8LY 8201 L'18S €'96¢°L 6l0¢
% 0'GY 1'z8l G'L8l z'vsL 7'LET 1'GGL 7'LLS 9'00L 0'8L9 L'eLE L -1 114
% 7'9% 0Ll 0'cLl el zvee G'6CL €075 2'06 7'0€9 6'65€°1 L10Z
% 8'87 L9l 7'991 87yl z'Lee 1'€0L €'6L8 7'06 L'699 8'2LEL 9loc
% 0'GY L'LSL 9'861 7'yl 9912 L9 G697 £'l8 805G 062’1 5102
% 8'77 G'L§1 LS Lyl 6Tl 1099 €097 8'7L 0'ses 2'G6l°1 7l0¢

(so1e10}

sejdaJlp sewlad
/ BPIA 9p sounbas
sejdallp sewlid)
uoideZIpuNjoid

sobsalianpy

Sa)lAowolny

epIA ON 3p sounbag

EpIA ON
s04nbas 1ey30]

olloyy
epIA

(ended uad sewiad) pepisuag

epIA 9p sounbag

(% ‘s31e10) sepdaulp sewlad / epia ap sounbas seydadip sewiad ‘souna ‘ejided sad sewiud)
%20Z-%10Z ‘1ouedsa Jopeanbase 10323s 19 us uoidezipunjoad A pepisusp e) ap uoiaN|oAg

LEV B1qeL

epIA
s04nbag 1e30]

1e10} OpedIaW
episuaqg

Fundaciéon MAPFRE

178



EL MERCADO ESPANOL DE SEGUROS EN 2024

(IN4 A 8y SSIMS ‘Y3O| 9P SO1Ep U03) SIIWOU0IT FY4dVI :33uany

LL0'0 Gle'l 286°0 9911 L'GL 9'c 6'LE 7'y y202
G900 1980 AV 8'L01 7'9L 8'C L'8¢ G'Le €202
8€0'0 L9S'L 609'0 €01 879 Gl 0'8¢ G'6€ zzoz
0€0'0 719l 7£9°0 0'L0L 819 Z'l 0'8¢ 7'6€ Lzoz
oLo'o €971 675'0 Z'L6 6'8S 7'0 6°le g'ze 0z0z
960'0 991°L 2€5'0 €'86 279 4 (4> L've 6102
G€0'0 696'0 95%'0 8'€6 79 Z'l 1'8Z £'62 8102
9%0'0 Gl6'0 6770 6'l6 v'e9 9'l 692 G'8e LL0z
L€0'0 90L'0 €9€'0 0'L8 8'€9 Z'l 0'ze z'ee 9102
GL0'0 Gol'L 8£G'0 v'18 6'9G €'C 2'82 9'0¢ 6102
0S0'0 890°L 905'0 G'es G'sS Gl §'9¢ 1'82 7102

epIA ON solnbas
opeaJaw 13q

(S@23A 9p oJawnu) 1eal opedsaw 1ap ojdinw owod Sdg

epIA soanbas
opesJaw 13q

1e30} OpedJaW 13@

%20Z-Y10Z ‘1ouedsa Jopeinbase opedsaw 13 ua 01nbag 1ap UoIII3}0.1d p BYd3lg ) 3P UOIIN|0AT

(p+e=29)
1euajod
opedsapy

(P)

1eal opeliajy

(soJna ap sop.e)jiw)

'8€'V e1qeL

(a)
BpIA ON EpIA
soanbas sdg soinbas sdg

(P+q=¢g)
1830} Sd9

(Sdd) 01n63s 19p UoIdIB}0.1d 3P BYd3

179

Fundacion MAPFRE






Otros informes de
MAPFRE Economics

MAPFRE Economics (2025), Ranking de ingresos de los mayores grupos asequradores europeos
2024, Madrid, Fundacion MAPFRE.

MAPFRE Economics (2025), Cambio climético, riesgos extraordinarios y politicas publicas, Madrid,
Fundacion MAPFRE.

MAPFRE Economics (2025), Panorama econémico y sectorial 2025: actualizacidn de previsiones
hacia el sequndo trimestre, Madrid, Fundacion MAPFRE

MAPFRE Economics (2025), Panorama econémico y sectorial 2025, Madrid, Fundacién MAPFRE.

MAPFRE Economics (2024), Crédito y actividad asequradora, Madrid, Fundacién MAPFRE.

MAPFRE Economics (2024), Ahorro e inversiones del sector asequrador: una actualizacién, Madrid,
Fundacion MAPFRE.

MAPFRE Economics (2024), El mercado asequrador latinoamericano en 2023, Madrid, Fundacidn
MAPFRE.

MAPFRE Economics (2024), EL mercado espariol de sequros en 2023, Madrid, Fundacién MAPFRE.

MAPFRE Economics (2024), Ranking de grupos asequradores en América Latina 2023, Madrid,
Fundacion MAPFRE.

MAPFRE Economics (2024), Demografia: un analisis de su impacto en la actividad asequradora,
Madrid, Fundacién MAPFRE.

MAPFRE Economics (2024), Entorno de riesgos 2024-2024: tipologia y analisis, Madrid, Fundacidn
MAPFRE.

MAPFRE Economics (2024), Perspectivas de los regimenes de requlacién de solvencia en sequros,
Madrid, Fundacién MAPFRE.

MAPFRE Economics (2023]), GIP-MAPFRE 2023, Madrid, Fundacién MAPFRE.

MAPFRE Economics (2023), Mercados inmobiliarios y sector asequrador, Madrid, Fundacidn
MAPFRE.

MAPFRE Economics (2022), Covid-19: un analisis preliminar de los impactos demogréficos y sobre
el sector asequrador, Madrid, Fundacion MAPFRE.

MAPFRE Economics (2021), Sistemas de pensiones en perspectiva global, Madrid, Fundacidn
MAPFRE.



https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1127933.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1127933.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1127592.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1127527.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1127527.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1127527.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1126921.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1126299.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1126014.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1125847.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1125554.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1125480.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1124917.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1124349.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1123979.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1121821.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1119434.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1114625.do
https://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/media/group/1114625.do
http://documentacion.fundacionmapfre.org/documentacion/publico/es/catalogo_imagenes/grupo.do?path=1110621

CENTRODE
DOCUMENTACION

Todas nuestras publicaciones a tu alcance

Acceso gratuito a nuestro fondo documental especializado
en:

e Seguros

e Gerencia de riesgos
e Prevencion

Fundacion MAPFRE

Centro de Documentacion

www.fundacionmapfre.org/documentacion



www.fundacionmapfre.org/documentacion




AVISO

Este documento ha sido preparado por MAPFRE Economics con propdsitos exclusivamente informativos y no refleja posturas o posiciones de
MAPFRE o de Fundacion MAPFRE. El documento presenta y recopila datos, opiniones y estimaciones relativas al momento en que fue
elaborado, los cuales fueron preparados directamente por MAPFRE Economics, o bien obtenidos o elaborados a partir de fuentes que se
consideraron confiables, pero que no han sido verificadas de manera independiente por MAPFRE Economics. Por lo tanto, MAPFRE y Fundacion
MAPFRE declinan expresamente cualquier responsabilidad con respecto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones contenidas en este documento han sido preparadas a partir de metodologias generalmente aceptadas y deben ser
consideradas solo como previsiones o proyecciones, en la medida en que los resultados obtenidos de datos histéricos, positivos o negativos, no
pueden considerarse como una garantia de su desempefio futuro. Asimismo, este documento y su contenido esta sujeto a cambios dependiendo
de variables tales como el contexto econdmico y el comportamiento de los mercados. En esta medida, MAPFRE y Fundacién MAPFRE declinan
cualquier responsabilidad respecto de la actualizacion de esos contenidos o de dar aviso de los mismos.

Este documento y su contenido no constituyen, de forma alguna, una oferta, invitacion o solicitud de compra, participacion o desinversion en
instrumentos o activos financieros. Este documento o su contenido no podran formar parte de ningln contrato, compromiso o decisién de
ningln tipo. En lo que se refiere a la inversion en activos financieros relacionados con las variables econémicas analizadas en este documento,
los lectores de este estudio deben ser conscientes de que bajo ninguna circunstancia deben basar sus decisiones de inversion en la informacion
contenida en este documento. Las personas o entidades que ofrecen productos de inversién a inversores potenciales estan legalmente
obligadas a proporcionar la informacidon necesaria para tomar una decision de inversién adecuada. Por lo anterior, MAPFRE y Fundacién
MAPFRE declinan expresamente cualquier responsabilidad por cualquier pérdida o dafo, directo o indirecto, que pueda derivar del uso de este
documento o de su contenido para esos propésitos.

El contenido de este documento esta protegido por las leyes de propiedad intelectual. Se autoriza la reproduccién parcial de la informacion
contenida en este estudio siempre que se cite su procedencia.
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