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El mercado espanol de seguros en 2005

1. Resumen ejecutivo

El sector asegurador espaiol mostré un buen comportamiento en 2005,
tanto en crecimientos como en resultados, propiciado en gran parte por la
favorable evolucion de la economia. El volumen total de primas ascendi6 a
48.775 millones de euros, con un crecimiento del 7,6%, superior a la tasa
de crecimiento del PIB (3,4%).

El seguro de Vida cerro6 el afio 2005 con resultados positivos, ascendiendo
a 124.181 millones de euros el ahorro gestionado por el conjunto de las
entidades aseguradoras, con un incremento similar al del ejercicio prece-
dente (6,8%), y a 20.532 millones de euros la cifra de ingresos en primas,
que supone un incremento del 8,3%. Al igual que en 2004, el seguro de
Vida individual experiment6é un desarrollo mayor que el seguro colectivo.
En la misma linea que en los ultimos ejercicios, continua la favorable evo-
lucion de los Seguros de Vida-Riesgo, especialmente los de caracter indi-
vidual, con un incremento en primas superior al 19%. La significativa re-
caudacion de primas en este tipo de seguros ha venido potenciada, entre
otros factores, por el destacado crecimiento de los créditos hipotecarios.

El seguro de Vida obtiene un resultado del 4,2%, similar al del ano ante-
rior. Se produce una disminucion del saldo de las inversiones, que se ve
compensado por la favorable evolucion del ratio de siniestralidad, que en
2005 alcanzo el 81%, y de los gastos de explotacion.

Siete de los diez primeros grupos aseguradores de Vida distribuyen sus
productos mayoritariamente a través del canal bancaseguros, siendo esta
la mayor proporcion observada en los mercados aseguradores europeos.

Las perspectivas para 2006 apuntan un ano mas hacia una evolucion fa-
vorable, aunque habra que esperar a confirmar estas expectativas en fun-
cion de la repercusion que pueda tener en el mercado asegurador el nuevo
proyecto de Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Res-
pecto a los Seguros de Vida-Riesgo, no cabe estimar una evolucion muy di-
ferente a la manifestada hasta ahora, ya que es previsible que aun se siga
manteniendo una importante expansion del sector hipotecario y del crédito
al consumo. Este factor, unido al lanzamiento de nuevos productos y ofer-
tas de servicios complementarios a los mismos, debe representar un afian-
zamiento aun mayor de esta formula de prevision con tanta aceptacion.

Los seguros No Vida crecieron en 2005 el 7,2%, alcanzando un volumen
de primas de 28.243 millones de euros. Dentro de los ramos No Vida, el
seguro de Automoviles continua siendo el de mayor volumen, con una cuo-
ta del 41,3%, si bien dicha importancia viene reduciéndose por el mayor
crecimiento de otros ramos No Vida.

Las primas emitidas del seguro de Automéviles en 2005 han ascendido
a 11.659 millones de euros, con un incremento del 3,8% sobre el ejercicio
anterior. Este crecimiento se ha producido fundamentalmente por el fuerte
incremento del nuimero de vehiculos asegurados (4,7% hasta alcanzar los
25,7 millones de vehiculos), especialmente los de gama alta, y por la con-
tratacion de mayores coberturas aseguradas por vehiculo, ya que la varia-
cion de tarifas ha sido negativa, con un decremento medio en torno al 1%.
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En 2006 es previsible que se produzca un crecimiento muy moderado de
las primas (se estima inferior al 3%) y un deterioro de la cuenta de resulta-
dos, sobre todo si, a la vista de los beneficios del ramo en 2005, disminuye
el rigor técnico en la suscripcion y tarificacion. Se espera que la entrada
en vigor del carné por puntos a partir del 1 de julio de 2006 pueda supo-
ner un descenso de la siniestralidad, fundamentalmente a partir del ano
2007.

Los seguros Multirriesgos siguen ganando peso en los ramos No Vida,
y crecen el 10,4%, si bien se aprecian diferencias por lineas de negocio.
Hogar y Comunidades han experimentado los mayores incrementos, favo-
recidos por el comportamiento del sector de la construccion, aunque co-
mienza a observarse una intensificacion de la competencia. Multirriesgo
de Comercios obtuvo un crecimiento del 8,7%, dos puntos menos que en
2004, debido a que, una vez consolidado el saneamiento del margen técni-
co realizado en los ultimos anos mediante incrementos en la prima media
de la cartera, es mas dificil crecer, dado el elevado nivel de aseguramiento.
El crecimiento mas moderado se ha producido en el seguro Multirriesgo
Industrial (6,3%) debido a la elevada complejidad del producto y a la sensi-
bilidad del cliente al precio.

El seguro de Salud continua la tendencia positiva de anos anteriores, ob-
teniendo un crecimiento del 9,6%. Por modalidad de contratacion, los se-
guros colectivos son los que muestran una contratacion activa mas dina-
mica. Ademas de los seguros para empresas, las oportunidades de desa-
rrollo del sector pasan por la identificacion de segmentos de poblacion que
requieran productos especificos, y por la inclusién de nuevos servicios que
aporten valor anadido a los productos que se comercializan actualmente.

Por su parte, el seguro de Responsabilidad Civil también ha experimen-
tado un buen crecimiento (9,5%) aunque éste ha sido mucho menor que el
alcanzado en los ultimos anos. Se confirman las tendencias observadas al
principio del ejercicio: descenso del nivel de primas correspondiente a poli-
zas de grandes riesgos con buen ratio de siniestralidad, asi como en los se-
guros de responsabilidad civil de Administradores Sociales y Alta Direccion
(D&O). Sin embargo, no ha sucedido lo mismo con otras modalidades de
seguro con alta carga siniestral: Administraciones Publicas y Responsabi-
lidad Civil Profesional. En lo que respecta al Sector Sanitario, se continua
observando una cierta escasez en la oferta de seguro, aunque hayan surgi-
do nuevos operadores con capacidad disponible para estos segmentos.

El resto de los ramos No Vida han tenido crecimientos positivos en sus pri-
mas, a excepcion de Robo, Averia de maquinaria y Aviacion.

El resultado técnico de los ramos No Vida disminuy¢ ligeramente, situan-
dose en el 14,1% (14,5% en 2004). El ratio combinado !, que en el periodo
2001-2004 habia descendido 9,2 puntos, experimento un ligero repunte,
alcanzando el 92%. Por ramos, el ratio combinado experimenté comporta-
mientos dispares. En linea con lo ocurrido en el conjunto de los ramos No
Vida, el ratio del seguro de Automoviles aumento 1,4 puntos porcentua-
les hasta anotar el 91,8% (90,4% en 2004), mientras que el de Multirries-

! Calculado sobre primas imputadas netas de Reaseguro.
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gos decrecio y se situé por debajo de la media, con un 90,5% (91,3% en
2004). El ratio combinado del seguro Salud también disminuy6, pasando
del 94,2% de 2004 al 93,9%. El seguro de Responsabilidad Civil, con un
98,5%, mejoro significativamente su ratio con respecto a 2004 (107,9%).
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2. La economia espanola en 2005

Segun los resultados de la Contabilidad Nacional Trimestral, el PIB regis-
tr6 en 2005 un crecimiento medio anual estimado del 3,4%, tres décimas
mas que el ano anterior, y dos puntos mas que el crecimiento de la zona
euro, que se situé en el 1,4%?2, frente al 1,8% del ano anterior.

Tabla 1
Principales agregados

macroecondmicos

Tasas de variacion interanual en %

DEMANDA 2004 2005
Gasto en consumo final 4,8 bh
-Gasto en consumo final de los hogares 4,4 4,4
-Gasto en consumo final de las ISFLSH 5,0 4,3
-Gasto en consumo final de las AAPP 6,0 4,5
Formacién Bruta de Capital Fijo 4,9 7,2
-Bienes de equipo 3,7 9.5
-Construccion 55 6,0
-Otros productos 4.4 7,6
Demanda nacional’ 4,9 53
Exportacion de bienes y servicios 3.3 1,0
Importacion de bienes y servicios 9.3 7.1
Demanda exterior -1,8 -1.9
OFERTA
Ramas agraria y pesquera -1.1 -0,7
Ramas energéticas 2,0 4,b
Ramas industriales 0,3 0,6
Construccidn 51 55
Servicios 3,6 3,9
PIB a precios de mercado 3,1 3,4
PIB a precios corrientes de mercado? 837,3 904,3

(1) Aportacion al crecimiento del PIB
(2) Miles de millones de euros
Fuente: INE. CNTR, primer trimestre de 2006

Desde la perspectiva del gasto, el crecimiento de la economia espafnola
continua impulsado por la demanda nacional, como consecuencia de un
importante aumento de la inversion, especialmente en bienes de equipo,
favorecida por los bajos tipos de interés, y la tendencia alcista del empleo.
El resultado es una elevacion de cuatro décimas del incremento interanual
(a pesar de observarse una tendencia decreciente en los resultados inter-
trimestrales a lo largo del ano). En cambio, la demanda exterior neta (ex-
portaciones menos importaciones) aumenta ligeramente su contribucion
negativa al PIB, si bien tanto la mejora de las exportaciones en la segunda
parte del afno como la menor presion de la demanda nacional sobre las im-
portaciones han ido mitigando este efecto negativo.

2 Banco de Espana. Boletin economico. Mayo 2006
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Desde la optica de la oferta, casi todas las grandes ramas de actividad pre-
sentaron contribuciones positivas al crecimiento del PIB. El mayor ritmo
de crecimiento corresponde a la construccion, que representé un 10,4%
del PIB en 2005, y cuyo dinamismo se explica, fundamentalmente, por el
componente de la vivienda, a pesar de que, segun el Ministerio de la Vi-
vienda, el precio de la vivienda se desacelero en 2005, siendo la tasa de
crecimiento interanual del 12,8%, 4,5 décimas menos que en 2004. A la
construccion le siguen la rama energética, los servicios y la industria. Las
ramas primarias han presentado un descenso de su valor anadido bruto,
afectadas negativamente por la sequia, pero de forma menos negativa que
el anio precedente.

Por primera vez en treinta anos, y a consecuencia del dinamismo experi-
mentado por la economia, se registré6 un superavit para el conjunto de las
Administraciones Publicas que ascendi6 al 1,1% del PIB, tras el déficit del
0,1% anotado en 2004.

La inflacion ha mostrado una evolucion irregular, debido a la influencia de
los precios de la energia, aumentando tres décimas con respecto a 2004
hasta alcanzar el 3,4% 3. La inflacion subyacente * mantiene una evolucion
mucho mas moderada, situandose en enero de 2006 en el 2,9%5. En am-
bos casos, los datos son superiores a los observados en la zona euro, que
registro una inflacion del 2,2% 6, con la consiguiente pérdida de competiti-
vidad que ello supone.

El mercado de trabajo se ha visto favorecido también por el buen compor-
tamiento de la economia. Aunque el crecimiento de la poblacion activa,
derivado principalmente de la inmigracion y del avance de la tasa de ac-
tividad femenina, se desaceleré en una décima hasta alcanzar 3,5%7, el
empleo (ocupados) se aceler6 notablemente, pasando de un 3,9% en 2004
a un 5,6% en 2005. Como consecuencia, el paro muestra un acusado des-
censo, situandose la tasa de paro en un 9,2%, la mas baja desde 1979.

Los tipos de interés bancarios se mantuvieron relativamente estables en
2005. E1 EURIBOR a un ano se situé al cierre de 2005 en el 2,8%, frente al
2,2% observado a finales de 2004. La rentabilidad de la deuda publica es-
panola disminuy6 hasta situarse los bonos a diez anos en el 3,4%, dos dé-
cimas menos que a finales de 2004. Este contexto favorecio la evolucion de
los indices bursatiles espafnoles, que mantuvieron durante la mayor parte
del ejercicio el perfil ascendente que se inici6 en 2003. El principal indica-
dor de la Bolsa espanola, el IBEX 35, ha subido un 18,2% durante 2005,
y la rentabilidad total para el accionista ha supuesto casi un 4% de ren-

3 Banco de Espana. Boletin econémico. Mayo 2006.

4 La inflacion subyacente se calcula excluyendo del IPC general los alimentos no elaborados y la
energia, cuyos precios estan expuestos a mayor volatilidad.

5 Respecto a los precios de los alimentos no elaborados, los aumentos mas intensos correspon-
dieron en 2005 a la carne de ovino, seguida de las legumbres y hortalizas frescas y carne de
vacuno. En cuanto a la energia, son los precios de combustibles y carburantes los que expli-
can la variacién.

6 Banco de Espana. Boletin econémico. Mayo 2006.

7 Datos segun la Encuesta de Poblacion Activa, elaborada por el INE. Es necesario aclarar que
en el primer trimestre de 2005 se introdujeron varios cambios en la metodologia de la EPA.
Los datos anteriores al afno 2005 han sido revisados por el INE y adaptados a la nueva meto-
dologia.
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tabilidad adicional (el IBEX 35 con Dividendos ha crecido un 22%). Es de
destacar la actividad de las entidades de capital riesgo, cuyas inversiones
y fondos captados practicamente duplicaron los registrados un ano antes.

En los mercados de divisas, durante 2005 el tipo de cambio efectivo nomi-
nal del euro se depreci6 frente al conjunto de paises industrializados un
7% de media, lo que contribuyo a suavizar las condiciones monetarias y
financieras.

Segun el Ministerio de Economia y Hacienda 8, las perspectivas para 2006
son positivas, estimandose un incremento medio anual del PIB del 3,3%.
El crecimiento presentara una composicion mas equilibrada y vendra de
la mano de una disminucion de la aportacion de la demanda nacional (via
desaceleracion del consumo e inversion en construccion) y una mejora de
las exportaciones, propiciada por las expectativas de recuperacion de la
economia europea durante 2006 y por la depreciacion del euro frente al
dolar durante 2005. Previsiblemente la inflacion mejorara, pues se espera
un comportamiento mas favorable de los precios energéticos.

Las proyecciones para la zona euro? situan el crecimiento medio real del
PIB durante 2006 entre el 1,7% y el 2,5%. En cuanto a la inflacién, las
hipoétesis asumidas por los expertos conducen a cifras entre el 1,9% y el
2,5%.

Programa de Estabilidad 2005-2008.
9 Proyecciones macroeconémicas elaboradas por los expertos del BCE para la zona euro. Marzo
2006.
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3. Variables econdmicas y sociales relacionadas con el seguro

Poblacion

Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica, la poblacion residente
en Espana a 1 de enero de 2005 alcanzo6 los 44,1 millones de habitantes,
lo que supone un crecimiento del 2,1% con respecto al afnno anterior. La po-
blacion masculina crecié mas que la femenina, con incrementos del 2,3% y
2% respectivamente.
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Como viene siendo ya habitual en los ultimos afos, el crecimiento ha esta-
do influido por la llegada de poblaciéon inmigrante a nuestro pais. Las ins-
cripciones de poblacion extranjera en el Padron aumentaron en un 22,9%,
mientras que las de espanoles lo hicieron en un 0,5%. Como resultado, la
presencia de poblacion de nacionalidad extranjera en el pais se situa en
un 8,5% sobre el total nacional, alcanzando mas del 14% para los gru-
pos quinquenales de edad comprendida entre 25 y 34 anos. Por nacio-
nalidades, los mas numerosos fueron los marroquies (13,7% de la pobla-
cion extranjera), seguidos de los ecuatorianos (13,3%), rumanos (8,5%) y
colombianos (7,3%). Los crecimientos relativos mas notables con respecto
a 2004 corresponden a bolivianos (87,1%), rumanos (52,6%), brasilefios
(44,5%) y chinos (40,4%). Al igual que el ano pasado, las zonas con mayor
concentracion de poblacion extranjera son la costa mediterranea, los ar-
chipiélagos y el centro de la peninsula.

El crecimiento vegetativo de la poblacion en 2005 fue de 78.597 habitantes,
cifra inferior a los 82.657 habitantes registrados en 2004. Este descenso
es el resultado de una tasa de mortalidad superior a la tasa de natalidad.
La primera pas6 de un 10,65%o0 en 2004 al 10,73%o0 en 2005, mientras que
la tasa de natalidad se sitia en un 8,92%o, frente al 8,71%0 en 2004, a pe-
sar de la fertilidad de las madres extranjeras, que sigue en aumento. Cabe
destacar la recuperacion del niumero medio de hijos por mujer en edad fér-
til, que en 2005 se situd en 1,34 (1,33 en 2004), alcanzando el valor mas
elevado desde 1993.
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Gréfico 2.

Distribucion de la
poblacién espafola por
grupo de edad y sexo.
Ano 2005

A pesar del efecto mitigador de la inmigracion durante los ultimos anos, la
poblacion esparola contintia inmersa en uno de los procesos de envejeci-
miento mas rapidos e importantes de los paises del entorno europeo. Entre
los factores que explican el proceso destacan !°:

e El aumento de la esperanza de vida de los espanoles: al empezar el
siglo XX, Espana tenia una esperanza de vida al nacer inferior a los
35 anos, la mas baja de Europa. Casi un siglo después, se sitiia como
un pais con una de las mayores esperanzas de vida en el conjunto
mundial, rondando los 80 anos.

e El descenso de la fecundidad, caracteristico de una transicion demo-
grafica (tardia en nuestro pais, pero de rapida ejecucion), motivado
por la creciente incorporacion de la mujer a la vida laboral y por el
aumento de edad a la hora de contraer matrimonio.

e El importante descenso de la mortalidad producido durante el siglo
pasado en toda Europa y en especial en Espana.

El proceso de envejecimiento trae como consecuencia un aumento de la
poblacion dependiente !, cuya atencion se configura en la actualidad como
uno de los retos para las politicas sociales de los paises desarrollados. El
Libro blanco sobre la “atencion a las personas en situacion de dependen-
cia en Espana”, presentado en diciembre de 2004, estimaba la poblacion
dependiente de 1999 en un millén de personas.
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10 SANCHEZ, E.; DE PAZ, S.; ZAFRA, J.M. (2005): “El envejecimiento de la poblacion: nuevo reto
para la industria aseguradora”, revista Gerencia de Riesgos, FUNDACION MAPFRE, n° 91, pp.
63-73.

Para explicar la situacion de dependencia, se suele admitir como referencia la definiciéon pro-
porcionada por el Consejo de Europa: “aquel estado en que se encuentran las personas que,
por razones ligadas a la falta o a la pérdida de autonomia fisica, psiquica o intelectual, tienen
necesidad de asistencia y/o ayudas importantes a fin de realizar los actos corrientes de la vida
diaria y, de modo particular, los referentes al cuidado personal”

11
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Observando el grafico 2, se pueden extraer algunas conclusiones sobre la
evolucion futura de la poblacion dependiente. Durante la década actual
se producira un incremento muy importante del numero de personas de
edad avanzada (por encima de los 75 anos) debido al “envejecimiento sobre
el envejecimiento” y al mismo tiempo un descenso suave en el numero de
personas de entre 65 y 75 anos, debido a que estan llegando a la edad de
jubilacion un grupo de generaciones que son, en términos relativos, poco
numerosas (las personas que nacieron durante la época de la guerra civil
espanola y la posguerra, entre 1935 y 1945).

Automovil

Durante 2005 se matricularon en Espana un total de 2.319.601 vehiculos,
lo que supone un incremento del 7,9% sobre 2004. Descontando el ntime-
ro de vehiculos dados de baja, el parque de vehiculos en circulacion au-
menta en 1,3 millones, alcanzando un total de 27,7 millones de vehiculos,
un 5% mas que en 2004.

Comparando los datos de la Direccion General de Trafico (DGT) y el Fiche-
ro Informativo de Vehiculos Asegurados (FIVA), el numero de automoéviles
sin asegurar ascendi6 a 1,9 millones de vehiculos en 2005, lo que repre-
senta el 7% del parque automovilistico, ligeramente superior al 6,8% regis-
trado en el ejercicio anterior.

En 2005, el numero de victimas mortales por accidente de trafico fue de
4.400 2, 341 menos que en 2004, y 1.000 menos que en 2003. En cuan-
to a la accidentalidad por carretera, excluyendo las zonas urbanas y con
un seguimiento inferior a 24 horas desde la ocurrencia del accidente, se
produjeron 2.875 accidentes mortales '3, en los que fallecieron 3.329 per-
sonas, 1.501 resultaron con heridas graves y 1.423 con heridas leves. La
DGT llama la atenciéon sobre el descenso significativo que suponen estas
cifras, las mas bajas registradas desde hace 30 anos. Asi, los accidentes
descendieron un 5,3%, las victimas mortales un 5,2%, los heridos graves
un 8,2% y los leves un 9,1%.

La causa de accidente mortal mas frecuente continua siendo la salida de
via (especialmente de noche), con un 39% de las victimas mortales. Los
factores de riesgo mas habituales son la distraccion y la velocidad, pre-
sentes en el 27% y 22% de los accidentes respectivamente. Por edades,
el grupo de conductores que mas desciende su siniestralidad es el com-
prendido entre 18 y 20 anos. Por tipo de vehiculo, desciende un 16,7%
el numero de fallecidos en vehiculos pesados, mientras que aumenta un
17,6% el de los fallecidos en motocicleta. Destaca el hecho de que todavia
un 30,5% de los fallecidos en turismos no llevaran puesto el cinturon de
seguridad, asi como que el 52% de los fallecidos en ciclomotor no llevara
casco.

12 Dato provisional proporcionado por el Ministro del Interior en su comparecencia en la Comi-
siéon no permanente de Seguridad Vial del Congreso, que tuvo lugar el 28/06/06.
13 Datos de la DGT.
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Se espera que la tendencia de reduccion de accidentes y victimas iniciada
en 2004 se consolide durante 2006, mediante el trabajo de los radares
para evitar el exceso de velocidad (se espera pasar de 125 radares fijos en
2005 a 300 radares en 2006), las campanas de sensibilizacién sobre con-
sumo de alcohol y uso de medidas de seguridad, la elevacion a 16 anos de
la edad minima para conducir ciclomotores (actualmente en 14 anos) y so-
bretodo, mediante la implantacion del permiso de conducir por puntos (su
entrada en vigor se produce el 1 de julio de 2006), dirigido a disuadir a los
conductores reincidentes.

Vivienda

La construccion ha sido, sin lugar a dudas, el sector mas dinamico de la
economia espanola durante la prolongada fase de crecimiento que se inicio
a mediados de la década de los noventa. Aunque sigue avanzando a buen
ritmo, tiende a perder protagonismo debido a la reduccion gradual de la
tasa de incremento del segmento residencial, segun reflejan las estimacio-
nes de la Contabilidad Nacional y otros indicadores, como las hipotecas
constituidas, los precios medios de la vivienda y los visados de obra, cuyos
crecimientos en 2005 han sido inferiores a los de 2004.

Asi, el precio de la vivienda creci6 en 2005 el 13,9%, 3,4 puntos menos que
en 2004, lo que significa el comienzo de su desaceleracion, confirmada por
el perfil decreciente de su ritmo de crecimiento a lo largo del ano. Por tipo
de vivienda, la tasa de variacion anual de las viviendas antiguas (14,6%) es
superior a la de las viviendas nuevas (12,7%).

El capital prestado en las hipotecas de fincas urbanas '* creci6 el 30,3%,
frente al 35,8% en 2004. En cuanto a la titularidad de los bienes hipote-
cados, el 59% del capital prestado para viviendas correspondié a personas
fisicas, y el resto a personas juridicas.

Atendiendo a los visados de direccion de obra de los Colegios de Apareja-
dores y Arquitectos Técnicos, el crecimiento de la superficie total en 2005
(visados de obra nueva) fue del 5,3% !5, un punto inferior al de 2004, que
se debe a una reduccion a la mitad del ritmo de crecimiento en el segmen-
to residencial, que crecio el 4,8% en 2005, parcialmente contrarrestada
por una fuerte recuperacion del no residencial, con un aumento del 7,6%
en el pasado ano, en contraste con un retroceso préoximo al 10% en 2004.

Creacion de empresas

Segun datos del INE, en 2005 se crearon 137.843 sociedades mercantiles,
un 6,2% mas que el ano anterior. El capital suscrito para su constitucion
aumento un 16,3%. Mientras, la disolucion de sociedades disminuyé en
un 18,9%. De las sociedades disueltas, un 82,5% lo hicieron voluntaria-
mente y el 12,4% por fusion.

14 Tasa de variacion interanual a diciembre de 2005, segun la estadistica de hipotecas del INE
15 Ministerio de Economia y Hacienda. Informe de Coyuntura Econémica. Febrero de 2006
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Salud

El hecho mas destacable durante el ano fue la aprobacion de la “Ley de
medidas sanitarias frente al tabaquismo y reguladora de la venta, el sumi-
nistro, el consumo y la publicidad de los productos del tabaco”, en diciem-
bre de 2005.

En virtud de dicha Ley, que entré en vigor el 1 enero de 2006, se prohibe
fumar en los centros de trabajo y se eleva la edad legal para poder com-
prar y vender tabaco de los 16 a los 18 anos. Los bares y restaurantes de
mas de 100 m? podran habilitar zonas para fumadores y los que tengan
menos de esta superficie deberan indicar claramente en la entrada y en su
publicidad si se permite o no fumar en su interior. Por otro lado, se pro-
hibe la publicidad del tabaco en todos los medios asi como la distribucion
gratuita o promocional de productos del tabaco y el patrocinio de actos o
eventos. Ademas de la promulgacion de la Ley, el Ministerio esta llevando
a cabo diversas acciones, como el impulso de los programas de prevencion
y control del tabaquismo.

Siguiendo las directrices de la OMS y de la Union Europea, el Ministerio de
Sanidad y Consumo espanol hizo publico en mayo de 2005 el “Plan Nacio-
nal de Preparacion y Respuesta ante una Pandemia de Gripe”. El objetivo
de este plan es garantizar que la respuesta y las medidas que establezcan
las administraciones sanitarias ante una eventual pandemia consigan re-
ducir el impacto de la enfermedad en la poblacion y garantizar un buen
funcionamiento de los servicios sanitarios y sociales.
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Grafico 3.
Evolucion del sector
asegurador.

4. Principales rasgos del mercado asegurador

Volumen de primas y resultados

El sector asegurador espafnol ha tenido un buen comportamiento en 2005,
tanto en crecimiento como en resultados, propiciado en gran parte por la
favorable evolucion de la economia.

Durante 2005, el sector continu6 la tendencia de crecimiento de los dos
anos precedentes. El volumen total de primas ascendi6 a 48.775 millones
de euros ', con un crecimiento del 7,6%, superando nuevamente la tasa
de crecimiento del PIB (3,4%). El seguro espanol recupera asi la excepcio-
nal dimension que alcanzoé en 2002 '7.
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Fuente: ICEA. Informe “Evolucién del mercado asegurador”.

El seguro de Vida creci6 1,4 puntos hasta alcanzar el 8,3%, mientras que
los ramos No Vida, cuyo peso relativo sobre el total es mayor (57,9%), cre-
cieron un 7,2%, dos puntos menos que en 2004, reflejandose esta desace-
leracion en el crecimiento total del sector. En cuanto a la proporcion de
cesion al reaseguro, durante 2005 descendié hasta el 12,1%!'® (13,4% en
2004).

16 Primas emitidas. Informe de “Evoluciéon del Mercado Asegurador”. ICEA

17 En noviembre de 2002 finalizaba el plazo de las empresas para exteriorizar sus compromisos
por pensiones. El elevado numero de operaciones realizadas durante el ano, principalmente
por pequenas y medianas empresas, generé un considerable volumen de negocio, que dinami-
z6 significativamente el comportamiento del sector.

18 Porcentaje calculado a partir de los datos de primas imputadas facilitados por ICEA en su “In-
forme econémico de sector asegurador”.
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La distribucion del volumen de primas por ramos se resume en la siguien-
te tabla.

2004 2005 6 sobre 208?72A004
Total
Vida 18.957 20.532 42,1% 8,3%
Individual 15.224 16.420 33,7% 7,9%
Colectivo 3.733 4.112 8,4% 10,1%
No Vida 26.354 28.243 57,9% 7,2%
Automoviles 11.237 11.659 23,9% 3,8%
Responsabilidad civil 6.540 6.641 13,6% 1,5%
Otras Garantias 4.696 5.018 10,3% 6,9%
Multirriesgos 4.160 4.591 9,4% 10,4%
Hogar 2.128 2.389 4,9% 12,3%
Comercio 511 555 1,1% 8,7%
Comunidades 456 510 1,0% 11,9%
Industrias 999 1.062 2,2% 6,3%
Otros 67 75 0,2% 12,6%
Salud 4.097 4.490 9,2% 9,6%
Asistencia Sanitaria 3.523 3.850 7,9% 9,3%
Reembolso 355 402 0,8% 13,2%
Subsidios 219 238 0,5% 8,6%
Responsabilidad civil 1.618 1.771 3,6% 9,5%
Decesos 1.294 1.371 2,8% 6,0%
Accidentes 800 847 1,7% 5,9%
Ingenieria 634 744 1,5% 17,5%
TR construccion 168 229 0,5% 36,1%
Averia maguinaria 176 165 0,3% -6,1%
Decenal 290 350 0,7% 20,9%
Transportes 607 612 1,3% 0,9%
Maritimo 192 197 0,4% 2,4%
Mercancias 279 281 0,6% 0,9%
Aviacién 136 134 0,3% -1,1%
Crédito 523 544 1,1% 4,0%
Agrarios 393 513 1,1% 30,5%
Asistencia 226 264 0,5% 16,5%
Incendios 239 247 0,5% 3,4%
Resto 211 201 0.4% -4,8% Tabla 2.
Pérdidas pecuniarias 123 195 0,4% 57,9% Distribucién del
Defensa Juridica 93 94 0,2% 0,4% volumen de primas
Caucion 68 74 0,2% 9,1% por ramos.
Robo 32 27 0,1% -15,0%
Total 45.311 48.775 100,0% 7,6%

Fuente: ICEA. Informe “Evolucion del mercado asegurador”.

Dentro de los ramos No Vida, el seguro de Automoéviles continua siendo el
de mayor volumen, con una cuota del 41,3% (42,6% el afio anterior). Esto
provoca que la evolucion del segmento No Vida sea muy dependiente del
ciclo en que se encuentre el ramo de Automoviles, cuyo crecimiento en pri-
mas se viene desacelerando desde 2001, afio en que anoté un crecimiento
del 10,5%, hasta llegar al 3,8% de 2005. Por el contrario, siguen ganando
peso los seguros Multirriesgos, que crecen un 10,4% en 2005, favorecidos
por el desarrollo de la construccion. El seguro de Salud continua la ten-
dencia positiva de anos anteriores, obteniendo un crecimiento del 9,6%.

El mercado espanol de seguros en 2005 1 5
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Grafico 4.
Evolucion de la
siniestralidad.
Total sector

Por su parte, el seguro de Responsabilidad Civil también ha experimenta-
do un buen crecimiento (9,5%) aunque éste ha sido mucho menor que el
alcanzado en los ultimos anos.

El seguro de Vida continia evolucionando favorablemente, con un incre-
mento del 6,8% en ahorro gestionado y del 8,3% en volumen de primas.
Los Seguros de Vida-Riesgo crecen un 15,6%, especialmente los de carac-
ter individual, debido en gran parte al destacado crecimiento de los crédi-
tos hipotecarios. Los seguros de Vida-Ahorro alcanzaron un 7,1%, poten-
ciado por los productos de ahorro no destinados a la jubilacion. Los pro-
ductos vinculados a activos se vieron favorecidos por el desarrollo de los
mercados financieros y acabaron el afio con un crecimiento en su volumen
de provisiones del 7,3%

En cuanto al resultado del conjunto del sector asegurador, se observa un
ligero empeoramiento con respecto al ano anterior, alcanzando el 9,8% so-
bre primas imputadas (10,1% en 2004). La siniestralidad contintia mejo-
rando, situandose en el 74,6%.
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Fuente: ICEA. “Informe econémico del sector asegurador”.

El resultado de los ramos No Vida también se resiente ligeramente, situan-
dose en un 14,1% (14,5% en 2004). La siniestralidad alcanza un 69,8%
(68,5% en 2004), y el ratio combinado sobre primas imputadas netas au-
menta una décima hasta el 92% °.

19 El ratio combinado se ha calculado partiendo de la informacion sobre la cuenta técnica que
figura en el “Informe econdémico del sector asegurador”, publicado por ICEA. La férmula apli-
cada es: (Siniestralidad + Variacion de otras provisiones técnicas + Participacion en beneficios
y extornos + Gastos de explotacién + Otros gastos técnicos - Otros ingresos técnicos) / Primas
imputadas. Todas las partidas se refieren al negocio retenido, neto de reaseguro cedido.
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El seguro de Vida obtiene un resultado del 4,2%, similar al del afo an-
terior. Se produce un empeoramiento del saldo de inversiones, que se ve
compensado por la favorable evolucion del ratio de siniestralidad, que en
2005 alcanzo el 81%.
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La penetracion 2° del seguro en la economia alcanzo6 en 2005 el 5,4%, cifra
similar a la de los dos ultimos anos, tanto en el ramo de Vida como en los
de No Vida. Por otro lado, la densidad del seguro?! continua aumentando,
situandose muy cerca de los niveles observados en 2002, 1.106 euros/ha-
bitante.

20 Porcentaje que representan las primas sobre el PIB.
21 Porcentaje que representan las primas sobre la poblacion.

17



El mercado espanol de seguros en 2005

18

Grafico 7.
Penetracion y
Densidad del

seguro

Penetracion

% Primas /PIB

2001 2002 2003 2004 2005

N Total =™ Vida ~® No vida

Densidad

1400

L1583
1200

1000 1

800 1

600 7

Primas /Hab

400 7

200 1

2001 2002 2003 2004 2005

I Total =" vida =" No vida \

Fuente: ICEA. Informe “Evolucién del mercado asegurador”. Instituto Nacional de Estadistica.

Estructura competitiva del sector

El proceso de concentracion que ha caracterizado al sector asegurador du-
rante los ultimos anos se acentu6 durante 2005. A finales del ejercicio, el
numero de companias espanolas operativas inscritas en el registro admi-
nistrativo de entidades aseguradoras fue de 312, frente a las 330 registra-
das en 2004, lo que supone una contraccion del numero de entidades del
4%. Ademas de las anteriores, 57 entidades inscritas se encuentran en
proceso de liquidacion, ya sea esta voluntaria (22 entidades, de las cuales
17 son mutualidades de prevision social) o asumida por el Consorcio de
Compensacion de Seguros (35 entidades).
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En cuanto al acceso al mercado espanol de entidades extranjeras, a finales
de 2005 se encontraban operativas 48 sucursales del Espacio Econémico
Europeo y 2 sucursales de terceros paises. Segun su nacionalidad, desta-
caban Reino Unido (18 entidades), Francia (12 entidades) y Alemania (7
entidades). En régimen de Libre Prestacion de Servicios se registraron 471
entidades habilitadas para operar, aunque no todas las inscritas en el re-
gistro lo hagan efectivamente.

En el anio 2005 el capital extranjero en entidades aseguradoras esparnolas
represento el 26,5% sobre el capital social del sector 22, correspondiendo el
22,6% a entidades de la Uniéon Europea.

El grado de concentracion del sector es mucho mayor en los ramos No
Vida, en los que una tercera parte de las companias ingresan el 93,9% de
las primas. En Vida, para llegar a un porcentaje similar, es necesario agre-
gar la produccion de la mitad de las entidades que operan en dicho ramo.

Durante 2005 se han tramitado por la Direccion General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones 7 procedimientos de cesion de cartera, 8 procedimientos
de fusion por absorcion y una escision total. La mayoria de las operaciones
han tenido lugar entre companias de un mismo grupo asegurador, con la
finalidad de simplificar su estructura, o entre entidades del mismo ramo,
especialmente en el negocio de Salud.

Es el caso de ADESLAS, que a finales de 2005 llevo a cabo la fusion por ab-
sorcion de LA NUEVA UNION DE SEGUROS, o el de ARESA, que adquiri6 a
lo largo de 2005 las entidades BARCELONA ASEGURADORA, IGUALATO-
RIO MEDICO COLEGIAL DE BURGOS, EL PENSAMIENTO, Y SEGUROS
CAPISA. A finales del ejercicio, MUTUA MADRILENA anuncié un acuerdo
de adquisicion del 100% de ARESA, cuya compra se ha hecho efectiva en
febrero de 2006.

22 Dato provisional. Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. Informe 2005.
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En noviembre de 2005, el grupo holandés AEGON anunci6 la adquisicion
del 50% de SEGUROS NAVARRA, compania de seguros de Vida filial de
la Caja de Ahorros de Navarra. Dicha adquisicion se completé en mayo
de 2006. En diciembre, la entidad BAYERISCHE VIDA cedi6é su cartera a
ERGO VIDA, que también recibié de FIATC las pdlizas que mantenia en
coaseguro con BAYERISCHE.

En septiembre, el Grupo CATALANA OCCIDENTE adquiere un 7% adicio-
nal de las acciones de ATRADIUS, lider mundial en seguros de crédito, al-
canzando un total de participacion del 24,98% en esta compania.

Ranking

Durante 2005 el ranking de los diez primeros grupos aseguradores ha se-
guido encabezado por MAPFRE, que con un crecimiento en primas similar
al del sector (7,5%), situa su cuota de mercado en el 14,2%. ALLIANZ dis-
minuye su volumen de primas, pero mantiene la segunda posicion, con
una cuota del 4,9%, reduciendo la distancia con el grupo italiano GENE-
RALI, que ocupa el tercer puesto.

Destaca la actuacion de ZURICH, que al aumentar su cuota de mercado
hasta el 4,1%, mejora dos posiciones en el ranking.

Grafico 9.
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Los diez primeros grupos aseguradores acumularon en 2005 un volumen
de primas de 22.528 millones de euros, que representa el 49,8% del sec-
tor, casi la misma participacion que en 2004 (49,7%).

El nivel de concentracion del ramo de Vida aumento ligeramente, de forma
que los diez primeros grupos sumaron el 60,6% del sector, cuyo volumen
alcanzo los 20.532 millones de euros. Por otra parte, siete de los diez pri-
meros grupos aseguradores de Vida distribuyen sus productos mayorita-
riamente a través del canal bancaseguros, siendo esta la mayor proporcion
observada en los mercados aseguradores europeos 3. Segun los ultimos
datos publicados por ICEA, este canal distribuy6 en 2005 el 64,3% de las
primas del seguro de Vida.

23 Actualizacion del analisis que hace Fitch Ratings en su informe “European Bancassurance
Marlkets : a differentiated World” (2006) con datos 2005.
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Las primeras posiciones del ranking de Vida varian poco, pues MAPFRE,
CAIFOR Y AVIVA siguen liderando este ramo, con muy poca diferencia en-
tre sus cuotas, en torno al 9%. Si se observan cambios en las ultimas po-
siciones, con la entrada de ZURICH y CASER en el noveno y décimo puesto
respectivamente. Llama la atencion el notable crecimiento del grupo suizo,
superior al 100%, que explica la escalada de dos puestos en el ranking
general, y que es fruto de la potenciacion de las actividades de marketing
sobre los productos distribuidos a través del canal bancario. 24
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de ICEA.

En cuanto a los ramos No Vida, los diez primeros grupos aseguradores
suscribieron un volumen de primas de 15.917 millones de euros, am-
pliando en cuatro décimas la cuota de mercado de 2004, hasta llegar a un
56,4% en 2005. A la cabeza se encuentra MAPFRE, con una participacion
del 17,8%, seguido a distancia por ALLIANZ y AXA. El tnico cambio ob-
servable lo protagoniza MUTUA MADRILENA, que al incrementar su cifra
de negocio en un 16% pasa del octavo al sexto puesto, mejorando en tres
décimas su cuota de mercado, que se situa en un 3,7%.

Casi todos los grupos que forman parte del ranking No Vida estan presen-
tes en el ranking de Automoviles, que de nuevo sigue liderado por
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24 Comentario extraido del informe anual del Grupo (ejercicio 2005).
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Grafico 12.
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MAPFRE, seguido de ALLIANZ, con cuotas de mercado del 21% y del 10,5%
respectivamente. AXA cede el tercer lugar a MUTUA MADRILENA, que al-
canza una cuota del 8,9%. Por ultimo, y debido a un crecimiento en pri-
mas del 15,5%, LINEA DIRECTA gana dos posiciones en el ranking y pasa
a ocupar la sexta plaza.

Los diez primeros grupos aseguradores de Automoviles aumentaron el
nivel de concentracion hasta acumular el 75,6% del total de primas del
ramo, cifrado en 11.659 millones de euros.
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de ICEA.

Entorno europeo

En 2005 los paises de la Union Europea (UE 25) recaudaron un total de
925.103 millones de euros, un 6,7% mas que en 2004 (4,6% descontando
la inflacion). El 61,6% de las primas corresponde al ramo de Vida, que cre-
ci6 un 8,7%, por encima de los ramos No Vida, que obtuvieron un incre-
mento del 3,8%.

El pais con mayor volumen de primas es Reino Unido, seguido de Francia,
Alemania e Italia. Con una cuota del 5% sobre el total de primas, Espana
ocupa la sexta posicion, siguiendo muy de cerca a Holanda. En No Vida se
situa en quinto lugar, mientras que en Vida ocupa el séptimo puesto.

La penetracion del seguro en Europa?® fue del 8,5%, similar a la observa-
da el ano anterior. Un 5,1% corresponde al seguro de Vida, que crece una
décima, frente al seguro de No Vida, que decrece en la misma cuantia. La
prima media por habitante ascendi6é a 1.698 euros, de los cuales, 1.040
euros corresponden a primas de seguros de Vida.

Reaseguro

El annio 2005 ha sido el de mayor frecuencia e intensidad de siniestros ca-
tastroficos de la historia del reaseguro. La tormenta a principios de afo en
Escandinavia, las tormentas e inundaciones que afectaron a Europa Cen-

25 Dato referido a los 33 paises que forman parte del Comité Europeo de Seguros (CEA).
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tral durante el verano, y sobre todo los huracanes Katrina, Rita y Wilma,
que asolaron en el segundo semestre el sur y sureste de EE.UU. y distintas
areas del Caribe y de México, han tenido influencia negativa en los resulta-
dos de los distintos operadores.

Cabe destacar el huracan Katrina, que se ha convertido en el mayor si-
niestro asumido por los mercados asegurador y reasegurador, provocan-
do pérdidas muy superiores a las estimaciones iniciales realizadas por las
companias aseguradoras y reaseguradoras. Las indicaciones procedentes
de modelos de simulacion y control de acumulaciones se han visto supera-
das por la realidad, lo que llevara a revisar en muchos casos los supuestos
en que estaban basadas estas herramientas.

Tal y como sucedio en 2001 tras el siniestro del World Trade Center, se ha
producido una afluencia de nuevo capital para la creacion de nuevas en-
tidades reaseguradoras, y para el aumento de fondos propios de otras ya
existentes, principalmente en el mercado de Bermudas. Esta situacion no
contribuye al mantenimiento de los precios de reaseguro. Aunque de for-
ma puntual se han aplicado medidas de correccion en los mercados afec-
tados por las catastrofes, no ha existido un comportamiento homogéneo en
el resto de los mercados.
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A diferencia del ciclo de precios al alza que se inicié con posterioridad a
la ocurrencia del siniestro del World Trade Center, en 2005 las tasas se
han mantenido todavia en niveles técnicos razonables en la mayoria de los
mercados, pero han aparecido sintomas que podrian dar lugar a un cierto
deterioro de las condiciones en 2006. Los mercados y negocios no afecta-
dos por catastrofes mantienen resultados técnicos aceptables, a lo que se
ha unido una ligera mejoria de los rendimientos financieros por la evolu-
cion de las tasas de interés y de los mercados bursatiles.

A raiz de los resultados que se han publicado durante el ultimo trimestre
de 2005, las agencias de rating han puesto al conjunto del sector bajo ob-
servacion con perspectiva negativa, y es previsible que se inicie una nueva
etapa de fuerte presion para que los reaseguradores puedan mantener sus
niveles de rating actuales. Las agencias han publicado nuevos criterios que
se aplicaran durante 2006, lo que sin duda contribuira a mantener niveles
adecuados de capitalizacion, y llevara al sector a mejorar la gestion de los
riesgos asumidos.

Grafico 13.

Mercado internacional
de Reaseguro. Evolucién
del ratio combinado.
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Grafico 14.
Evolucioén del seguro de
Vida-Riesgo

5. Rasgos mas destacados por ramos

Seguro de Vida

El seguro de Vida, en lineas generales, cerr6 el anno 2005 con resultados
positivos, que se traducen en un incremento del 6,8% en ahorro gestio-
nado y de un 8,3% en volumen de primas (crecimiento superior al de los
ramos No Vida, segun se coment6 anteriormente). Asimismo, conviene sig-
nificar el avance experimentado en el nimero de asegurados que, con un
incremento del 6,3% alcanz6 los 28,3 millones de asegurados, de los cua-
les mas de dos terceras partes correspondieron a modalidades con cober-
tura exclusivamente de fallecimiento.

Al igual que en 2004, el seguro de Vida individual experimento un desarro-
llo mayor que el del seguro colectivo, que apenas crecié un 1% con respec-
to al ano anterior. Al negocio individual correspondié un crecimiento del
10,3%, acumulando un 64% del ahorro gestionado total y un 74% de la
cartera de asegurados.

En la misma linea que la de los ultimos ejercicios, se confirmo la favorable
evolucion y tendencia creciente de los Seguros de Vida-Riesgo, especial-
mente los de caracter individual, cuyo incremento en primas en 2005 fue
superior al 19%. La significativa recaudacion de primas en este tipo de
seguros ha venido condicionada entre otros factores por el destacado cre-
cimiento de los créditos hipotecarios.
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Fuente: ICEA. Informe “Evolucién del mercado asegurador”.

Dentro de los seguros de Vida individuales, siguieron predominando los
productos de jubilacion sobre los de ahorro no finalista. Sin embargo, los
seguros con garantia de tipo de interés (34% del ahorro gestionado) fueron
los que tuvieron mayor protagonismo en el negocio individual administra-
do, ya que los de capital diferido y las modalidades de rentas representa-
ron el 27,1% y el 22% respectivamente.
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En cuanto a los seguros de Vida vinculados a activos, como los “unit-
linkked” e “index-linked”, si bien experimentaron una ligera disminucion en
el namero total de asegurados, concluyeron el ejercicio de forma positiva,
con un incremento en su volumen de provisiones del 7,3%, consecuencia
principalmente del favorable resultado de este tipo de productos en el ca-
nal de mediadores, con un crecimiento del 14,8%.

Primas

Provisiones

Grafico 16.

Asegurados 68,7% Seguro de Vida.

Distribucion por tipo de

0% 20% 40% 60% 80% 100% producto.

‘ B Fallecimiento D Jubilacién E Otros ahorro CIPPA

Fuente: ICEA. Informe “Evolucién del mercado asegurador”.

Los Planes de Prevision Asegurados (PPA) crecieron este ultimo afno a un
ritmo cercano al 65%, alcanzando un volumen de ahorro de 450 millones
de euros y mas de 120.000 asegurados.

En el caso de los Seguros de Vida Colectivos, su composicion permanecio
estable respecto a la situacion de 2004, manteniendo su papel predomi-
nante los seguros de rentas inmediatas y diferidas, con el 87,2% del aho-
rro gestionado.

En cuanto al protagonismo de los diferentes canales de distribucion, la
tonica fue similar a la del ano 2004. En general, las entidades de bancase-
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guros representaron un peso en el sector del 54% en ahorro gestionado 26,
con un crecimiento del 8,2%, seguido por el canal de mediadores con el
42% y un crecimiento del 6,2%. Por el contrario, la venta directa cerro el
ejercicio con un descenso de casi el 7%.

La gestion de los Seguros Individuales estuvo concentrada basicamente entre
el canal bancaseguros (57%) y el de mediadores (39%), mientras que la de los
Seguros Colectivos fue similar (48% bancaseguros y 46% mediadores).

La actividad de los Fondos de Inversion en 2005 tuvo un comportamiento
muy positivo, gracias a la notable evolucion de los mercados bursatiles y
a la oferta de nuevos productos. Respecto a los nacionales, el mejor com-
portamiento recayo6 en los fondos Renta Fija Mixta, con un incremento pa-
trimonial del 31,5%, seguido de los de Renta Variable, que lo hicieron en
casi un 27%. En 2005 todas las categorias de fondos obtuvieron rentabili-
dades positivas, destacando los de Renta Variable Internacional (de paises
emergentes y Japon, fundamentalmente, con rentabilidades acumuladas
del 54% y 40% respectivamente), asi como los de Renta Variable Espariola,
que consiguieron una rentabilidad acumulada en el ano superior al 20%.

El patrimonio total de los Fondos de Inversion alcanzo la cifra de 244.205
millones de euros, con un incremento del 11,2% respecto a 2004. El nu-
mero total de participes ascendio a 8.477.425, con un incremento acumu-
lado superior a 500.000 participes (crecimiento del 7,2%). El aumento mas
significativo correspondio a la categoria de Fondos Garantizados de Renta
Variable, con 168.815 nuevos participes (un 10,3% mas que en 2004).

Patrimonio. Millones de euros

% A
Instrumentos 2005 2005/2004
Fondos de inversion 244,205 11,2%
Seguro de Vida 124.181 6,8%
Individual 79.376 9,6%
Planes Previsién Asegurados 449 71,8%
Colectivo 44.805 2,1%
Tabla 3 Planes de pensiones 72.629 15,6%
ava s Sistema Individual 43.502 17,6%
Instrumentos de Sistema Empleo 28.149 12,6%
Ahorro-Prevision Sistema Asociado 978 16,7%
Mutualidades de previsién social 23.623 8,6%

Fuentes: ICEA, INVERCO y Confederacion Nacional de Entidades de Prevision Social

La evolucion de los Planes de Pensiones fue igualmente satisfactoria al ce-
rrar el ejercicio con un volumen de activos de 72.629 millones de euros,
lo que supuso un aumento de 9.822 millones de euros, representando un
incremento del 15,6% respecto a 2004. El numero de cuentas de partici-

26 En volumen de primas, las entidades de bancaseguros registraron 13.212 millones de euros,
cifra que representa el 64,3% del ramo de Vida.
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pes ascendi6 a 9.250.729, con un crecimiento del 7,6%, mientras que el
numero estimado de participes se situé en torno a los 7.400.000.

Las perspectivas del seguro de Vida para 2006 en principio apuntan un
ano mas hacia una evolucion favorable, sin embargo habra que esperar a
confirmar estas expectativas en funcion de la repercusion que pueda tener
en el mercado asegurador el nuevo proyecto de Ley del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas.

En este sentido, no cabe estimar una evolucion muy diferente a la mani-
festada hasta ahora por los Seguros de Vida-Riesgo, ya que es previsible
que aun se siga manteniendo una importante expansion del sector hipote-
cario y del crédito al consumo. Este factor, unido al lanzamiento de nue-
vos productos y ofertas de servicios complementarios a los mismos, debe
representar un afianzamiento auiin mayor de esta férmula de prevision con
tanta aceptacion.

Respecto a los Planes de Pensiones, las previsiones son que se alcancen
crecimientos similares a los de los ultimos ejercicios ya que, a pesar de
que el Proyecto de Ley de Reforma del IRPF ha reducido los limites maxi-
mos, éstos entran en vigor para el ejercicio fiscal 2007. Con todo ello, los
crecimientos practicamente se seguiran manteniendo, pues apenas un 5%
de la nueva produccion supera los limites establecidos en el nuevo Proyec-
to de Ley.

Por ultimo, los Fondos de Inversion afrontan con moderado optimismo
2006, esperandose un crecimiento en torno al 9%. Teniendo en cuenta
que los mercados bursatiles han encadenado de forma consecutiva tres
ejercicios con elevados resultados en lo que a rentabilidad se refiere, cabe
esperar que los fondos garantizados de renta variable, asi como los fondo
mixtos, alimenten su peso en el conjunto del sector, siendo los motores
principales, ante una evolucion menos positiva de los fondos de renta
fija.

Seguro de Automoviles

El ramo de Automoviles continuia encabezando el ranking del Seguro No
Vida en 2005, ya que representa el 41,4% de la emision, si bien dicha im-
portancia viene reduciéndose por el mayor crecimiento de otros ramos No
Vida.

Las primas emitidas en 2005 han ascendido a 11.659 millones de euros,
con un incremento del 3,8% sobre el ejercicio anterior. Este crecimiento se
ha producido fundamentalmente por el fuerte incremento del nimero de
vehiculos asegurados (4,7% hasta alcanzar los 25,7 millones de vehiculos),
especialmente los de gama alta, y por la contratacion de mayores cobertu-
ras aseguradas por vehiculo, ya que la variacion de tarifas ha sido negati-
va, con un decremento medio en torno al 1%.
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Grafico 17.
Evolucion del seguro del
Automavil

Grafico 18.

Evolucion de la
siniestralidad.
Seguro del Automadvil
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Fuente: ICEA. Informe “Evolucién del mercado asegurador”. INE.

La frecuencia siniestral no varia con respecto a 2004, manteniéndose en el
47,1%27, mientras que el coste medio por siniestro 2® aumenta ligeramente,
pasando de 620,1 euros a 622,4 euros en 2005. Por tanto, la siniestralidad
del ramo se eleva un punto, alcanzando el 72,7%. Los gastos de adquisi-
cion invierten la tendencia decreciente de los ultimos tres anos, incremen-
tandose en 4 décimas hasta el 13,9%. Como consecuencia, se ha produci-
do un leve deterioro del resultado técnico sobre primas imputadas, que se
sitia en el 16,6% (17% en 2004), con un ratio combinado del 91,8%.
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Fuente: ICEA. “Informe econémico del sector asegurador”.

Durante 2005 se ha mantenido la tendencia de concentracién de entida-
des, de forma que los 10 primeros grupos aseguradores de Automoviles
representan el 75,6% de la cuota de mercado, frente a un 73,5% del ano
anterior. También se ha mantenido el fuerte incremento de produccion de

27 Dato de ICEA. Porcentaje de siniestros ocurridos correspondientes a pélizas en vigor al final
del ejercicio.

28 Dato de ICEA. Coste medio por siniestro terminado con pago, con independencia del afio de
ocurrencia. No se incluyen los importes de provisiones ni los gastos imputables a prestacio-
nes.
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las entidades especializadas en venta directa, con crecimientos superiores
al 15% en las principales de ellas.

En 2006 es previsible que se produzca un crecimiento muy moderado de
las primas (se estima inferior al 3%) y un deterioro de la cuenta de resulta-
dos, sobre todo si, a la vista de los beneficios del ramo en 2005, se relaja el
rigor técnico en la suscripcion y tarificacion.

En cuanto a las principales novedades legislativas, se espera que la entra-
da en vigor del carné por puntos a partir del 1 de julio de 2006 pueda su-
poner un descenso de la siniestralidad, fundamentalmente a partir del afio
2007. Asimismo, elementos econémicos como el incremento del precio de
los carburantes, pueden influir también en este descenso.

Por ultimo, mencionar que antes del 11 de junio de 2007 los Estados
miembros estan obligados a incorporar al ordenamiento juridico nacional
las disposiciones de la Directiva 2005/14/CE, relativa al seguro obliga-
torio de responsabilidad civil del Automoévil. La “Quinta Directiva”, como
popularmente se la denomina, supondra una serie de mejoras en cuanto a
modernizacion de la gestion y atencion de las victimas, y establece un au-
mento sustancial ?° de las cuantias minimas de cobertura del seguro obli-
gatorio actualmente en vigor.

Seguros Multirriesgos

Dentro de los ramos No Vida, el segundo lugar lo ocupan los Seguros Mul-
tirriesgos con una cuota del 16,3%. Durante 2005, la evolucion del ramo
fue positiva, aunque algo inferior a la experimentada en 2004. Las primas
emitidas alcanzaron la cifra de 4.591 millones de euros, lo que supone un
incremento del 10,4% (11,2% en 2004), propiciado principalmente por la
ejecucion de politicas de saneamiento en el sector, con la intencion de ade-
cuar tarifas y llevar a cabo una correcta seleccion del riesgo.
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Fuente: ICEA. Informe “Evolucion del mercado asegurador”.

29 En concreto, la Directiva 2005/14/CE obliga a que la cobertura minima de indemnizaciéon
por danos personales sea de un millon de euros por victima o cinco millones por siniestro,
cualquiera que sea el numero de victimas que registre el accidente de coche. En cuanto a los
danos materiales, la cobertura minima asegurada sera de un millon de euros. Estas cifras se
revisaran cada cinco anos.

Grafico 19.
Evolucion de los seguros
Multirriesgos
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Grafico 20.

Evolucion de la
siniestralidad.
Seguros Multirriesgos

Analizando los datos por tipo de negocio se aprecian diferencias destaca-
bles, tanto en crecimiento como en comportamiento siniestral. E1 mayor
crecimiento corresponde al seguro de Hogar, con un 12,3% y mas de 14
millones de viviendas aseguradas, seguido de cerca por el seguro de Co-
munidades, con un 11,9%. El seguro de Industrias desciende casi tres
puntos respecto a 2004 y practicamente 10 puntos respecto a 2003, hasta
llegar al 6,3%. En la misma tonica, pero con descensos mas moderados se
encuentra el seguro de Comercios, cuyo crecimiento del 8,7% es dos pun-
tos inferior al de 2004.

La diferencia de crecimientos se explica por la diferencia sustancial exis-
tente entre los productos de cada tipo de negocio. En los segmentos de
Hogar y Comunidades, cuyos crecimientos se ven favorecidos por el com-
portamiento del sector de la construccion, resulta dificil introducir noveda-
des y se apuesta por la actualizacion y ampliacion de coberturas. Aun asi,
se estan empezando a introducir garantias de pérdidas pecuniarias (por
ejemplo proporcionando proteccion al arrendador ante posibles impagos),
y dando tratamiento a coberturas que tradicionalmente han estado exclui-
das, como el hurto o el hundimiento accidental (cobertura de actualidad
tras el hundimiento de El Carmel). Ademas, se observa una intensificacion
de la competencia que podria llevar a politicas agresivas en precios. Res-
pecto al Multirriesgo de Comercios, una vez consolidado el saneamiento
del margen técnico que se ha realizado en los ultimos afnios mediante in-
crementos en la prima media de la cartera, resulta mas dificil crecer, sobre
todo teniendo en cuenta el elevado nivel de aseguramiento existente. El
crecimiento del seguro Multirriesgo Industrial ha sido menor, debido a la
elevada complejidad del producto y a la sensibilidad del cliente al precio.
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Fuente: ICEA. “Informe econémico del sector asegurador”.

El resultado del ultimo ejercicio ha sido positivo, pero se ha visto afecta-
do por un repunte al alza de 5 puntos en la siniestralidad *°, que con un
63,2% se sigue manteniendo en niveles razonables. En compensacion, la

30 Ratio calculado sobre primas imputadas, negocio directo mas aceptado.
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evolucion de las inversiones técnicas ha sido favorable, habiendo mejorado
el saldo entre gastos e ingresos en mas de un punto. Otro factor determi-
nante del resultado es el esfuerzo por reducir los gastos de explotacion,
que manteniendo la tendencia a la baja, han descendiendo medio punto
durante el ultimo ano, hasta alcanzar el 28,5% de las primas imputadas.
Asi, el resultado de la cuenta técnica ha pasado de un 14,6% en 2004 al
11,3% durante 2005.

Frente al comentado repunte de siniestralidad, llama la atencion el des-
censo de 8 décimas en el ratio combinado 3!, que se sitia en un 90,5%. La
explicacion se encuentra en el Multirriesgo Industrial, que experimenté en
2005 un incremento de la siniestralidad muy superior a la media. Los da-
tos muestran que dicha desviacion fue absorbida en gran parte por el mer-
cado de reaseguro, via contrato no proporcional, de forma que el negocio
retenido por las comparnias de seguros no se vio especialmente afectado.

Seguro de Salud

El anno 2005 ha estado marcado por la continuidad de las distintas mag-
nitudes con respecto a anos precedentes. El volumen de primas alcanzo
los 4.490 millones de euros, lo que supone una variacion interanual de un
9,6%. Comparando con el resto de ramos No Vida, Salud constituye el ter-
cer ramo en volumen de primas, acumulando una cuota de participacion
del 16%.

Estos valores de crecimiento se vienen repitiendo en el sector durante los
ultimos anos. Si se considera la variacion interanual de los precios de los
seguros médicos, situada en el 2005 en un 4,9% 32, se obtiene un creci-
miento real derivado del nuevo negocio de un 4,7% en linea también con
los valores obtenidos para ejercicios precedentes.
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Fuente: ICEA. Informe “Evolucion del mercado asegurador”.
Instituto Nacional de Estadistica.

31 Ratio calculado sobre primas imputadas, negocio retenido (neto de reaseguro cedido).
32 Segtin la variacién de la media anual del Indice de Precios al Consumo por subclases facilitada
por el INE.
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Grafico 22.
Evolucion de la
siniestralidad.
Seguro de Salud

Asistencia Sanitaria sigue aumentando su participacion dentro del ramo
de Salud, con una cuota del 87% en 2005, seguido de Reembolso de Gas-
tos y Subsidios e indemnizaciones.

Por modalidad de contratacion, los seguros colectivos son los que mues-
tran una contratacion activa mas dinamica. Ademas de los seguros para
empresas, las oportunidades de desarrollo del sector pasan por la identifi-
cacion de segmentos de poblacion que requieran productos especificos, y
por la inclusion de nuevos servicios que aporten valor anadido a los pro-
ductos que se comercializan actualmente.

En cuanto a la evolucion de la cuenta técnica, se aprecia durante los ul-
timos ejercicios una mejora de su resultado basado fundamentalmente
en una reduccion de la siniestralidad. En 2005 ha disminuido el ratio de
siniestralidad en siete décimas con respecto al ejercicio precedente. En
cuanto a los gastos de administracion se han incrementado ligeramente
disminuyendo los de adquisicion. El ratio combinado muestra durante los
ultimos ejercicios valores muy semejantes aunque con una tendencia des-
cendente.
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Fuente: ICEA. “Informe econémico del sector asegurador”.

Durante 2005 se ha producido un avance importante en la configuracion
definitiva de la cobertura de Dependencia que afectara de forma significa-
tiva a las entidades aseguradoras de Salud en los proximos ejercicios. En
diciembre, el Gobierno aprobo6 el Proyecto de Ley de Promocion de Autono-
mia Personal y Atencion a las Personas en Situacion de Dependencia, que
se configura como el cuarto Pilar del Estado de Bienestar en Espana tras
pensiones, educacion y salud. Para las entidades aseguradoras éste es un
hito importante ya que por fin se determinara el ambito y la amplitud de
la cobertura publica y por tanto, las posibilidades de comercializacion de
productos aseguradores, asi como los posibles incentivos fiscales a la con-
tratacion de seguros privados.



El mercado espanol de seguros en 2005

Seguro de Responsabilidad Civil

Aunque el volumen de primas emitidas se ha incrementado sustancial-
mente en los ultimos anos, se observa una notable desaceleracion en el
crecimiento, que en 2005 se situo6 en el 9,5%, siendo la primera vez que
la tasa de variacion del ramo de Responsabilidad Civil no supera los dos
digitos. A pesar de ello, el ramo sigue ocupando el cuarto lugar entre los
seguros No Vida, con una cuota por volumen de primas del 6,3%.
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El ramo de Responsabilidad Civil es uno de los ramos No Vida que presen-
ta mayor cesion de negocio al reaseguro (el porcentaje de retencion oscilo
entre el 30% y el 40% durante la serie analizada), como se puede apreciar
en el siguiente grafico. La siniestralidad del seguro directo mas acepta-
do aumenta en casi tres puntos respecto del ejercicio anterior hasta un
80,5%, mientras que el ratio combinado, calculado sobre el negocio reteni-
do, se sitia en un 98,5%, frente al 107% de 2004.

2.500 A r 140
121,0
? 118,6

0 i ! 115,0 |
= : ; 107,9 120
2 2.000 A ———
[}
: 89,2 r 100
Q S — — 85,7
S 1500 A i
S F 80
g =X
® 1000 60
2 -
£ L 40 Grafico 24.
é 500 Evolucién de la
& |20 siniestralidad. Seguro

o Lo de Responsabilidad Civil

2001 2002 2003 2004 2005
[ primas imputadas. Retenido I Primas imputadas. Directo mas aceptado
|======== Ratio combinado (% sb Retenido) = v === Siniestralidad (% sb Directo)

Fuente: ICEA. “Informe econémico del sector asegurador”.

33



El mercado espanol de seguros en 2005

34

Por otro lado, el cierre de este ano viene a confirmar las tendencias obser-
vadas al principio del ejercicio: descenso del nivel de primas correspon-
diente a polizas de grandes riesgos con buen ratio de siniestralidad, asi
como en los seguros de responsabilidad civil de Administradores Sociales y
Alta Direccion (D&O). Sin embargo, no se puede sostener categoricamente
que haya sucedido lo mismo con otras modalidades de seguro con alta car-
ga siniestral: Administraciones Publicas y Responsabilidad Civil Profesio-
nal. En lo que respecta al Sector Sanitario, tanto en su dimension privada
como en la publica, se continia observando una cierta escasez en la oferta
de seguro, aunque hayan surgido nuevos operadores con capacidad dispo-
nible para estos segmentos.

Precisamente, en relacion con los riesgos sanitarios, se han iniciado los
trabajos para la elaboracion de un “Baremo” especifico de indemnizaciones
para victimas de las negligencias médicas. Quizas pueda servir, tomado
como ejemplo el sistema de valoracion de danos a las personas en acciden-
tes de circulacion, para aumentar la eficiencia en la gestion de los sinies-
tros por mala praxis médica y disminuir su judicializacion.

La Directiva 2004/35 sobre responsabilidad medioambiental en relacion
con la prevencion y reparacion de danos medioambientales, establece el
plazo del 30 de Abril del 2007 para que los Estados miembros incorporen
al derecho interno dicha normativa. En Espana se han iniciado los traba-
jos y el proceso se encuentra actualmente en fase de “Anteproyecto de ley”.
Este Anteproyecto prevé un sistema de garantias financieras obligatorias,
en las que el Seguro adquiere un papel de gran relevancia a pesar de que
el sector asegurador no cesa de expresar sus reticencias hacia esta moda-
lidad de seguro para el que demanda un compas de espera.

Otro de los temas recurrentes es la continua promulgacion de normas que
obligan a contratar un seguro de Responsabilidad Civil y que plantean gra-
ves problemas técnicos a la hora de cumplimentar los requerimientos exi-
gidos. Con la intencion de responder a estos inconvenientes, se ha creado
un Grupo de Trabajo entre la asociacion profesional de empresas de segu-
ros, UNESPA, y la Federacion Espanola de Municipios y Provincias (FEMP)
para analizar la situacion y aportar iniciativas al respecto capaces de reor-
denar la situacion.

Por ultimo, habria que resaltar la Sentencia de 30 de mayo de 2005 de la
Seccion Novena de la Audiencia Provincial de Barcelona, que ha venido
a interpretar de forma un tanto exorbitante la clausula de “Siniestros en
serie”, habitualmente utilizada en las pélizas de Responsabilidad Civil de
Productos, hasta reconocer unas indemnizaciones globales en torno a 11
millones de euros para los 117 afectados por la explosion de petardos de-
fectuosos, cuando la suma asegurada contratada como limite maximo se
cifraba en 150.000 euros. Este caso no solamente ha ocasionado una gran
inquietud en el sector asegurador, sino que ha llevado al asegurador del
fabricante de los artefactos pirotécnicos al sometimiento a concurso volun-
tario y a la intervencion.

En definitiva, el mercado asegurador en general y el ramo de Responsabi-
lidad Civil en particular han entrado en un ciclo en el que aparecen nue-
vos aseguradores en régimen de libertad de establecimiento dispuestos a
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operar en ciertas categorias de riesgos en las que hasta el momento no se
apreciaba un gran interés por parte del resto de actores del mercado tradi-
cional.

Seguro de Decesos

El ramo de Decesos supone un 5% sobre el total de las primas No Vida, y
cubre a un 60% de la poblacién, lo que supone atender aproximadamente
al 56% de los fallecimientos ocurridos en Espana.

Las primas emitidas en el seguro de Decesos en 2005 alcanzaron los 1.371
millones de euros, estando el 70% de la cuota de mercado en manos de
tres entidades. El crecimiento en primas emitidas representa un 6% res-
pecto de 2004.

Dado el volumen de poblacion asegurada, su crecimiento se debe sobre
todo a la actualizacion de las sumas aseguradas. Respecto de su evolucion
y adaptacion, cabe destacar el desarrollo de productos especificos para la
poblaciéon inmigrante (que en 2005 supuso el 8,5% de la poblacion total
nacional) asi como la transformacion del ramo de decesos tradicional en
una auténtica plataforma de servicios. Se realizan todo tipo de servicios
no so6lo vinculados al enterramiento, en el que destaca el incremento de la
tendencia a la utilizacion de la incineracion, sino también relacionados con
la defuncion, como tramitacion de documentos, ayuda psicolégica, perso-
nal docente y doméstico, etc. En definitiva, es un sector que evoluciona
pasando de companias especializadas a entidades multirramo, potencian-
dose cada vez mas su componente asistencial y de servicio.
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El resultado técnico se cifra en el 11,6%, mejorando en un punto el resul-
tado de 2004 y obteniendo el mejor resultado de los ultimos cinco arnos,
debido principalmente al esfuerzo realizado para conseguir reducir los gas-
tos de adquisicion y de administracion. La tasa de siniestralidad alcanzo el
42,1% de las primas imputadas.
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Seguro de Accidentes Personales

El volumen de primas emitidas del ramo de Accidentes durante 2005 as-
cendi6 a 846,8 millones de euros, que dentro del segmento de No Vida re-
presenta un 3% de la emision. El crecimiento con respecto al anno anterior
fue del 5,9%, rompiéndose la tendencia de crecimiento acelerado observa-
da durante los dos ejercicios anteriores.

Grafico 27.
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Fuente: ICEA. Informe “Evolucién del mercado asegurador”.

La siniestralidad del ramo ha experimentado un descenso lento y conti-
nuado durante los ultimos anos, pasando de un 53,8% en 2001 al actual
47,1%. Los gastos de explotacion descendieron ligeramente, y por tanto,
el resultado técnico mejor6é dos puntos, situandose en un 24,2%. El ratio
combinado sobre primas imputadas netas alcanz6 un 85,1%.

Seguro de Caucion y Crédito

Durante 2005 la emision de primas en el ramo de Crédito alcanzoé los 550
millones de euros, con un incremento del 4% respecto a 2004. Al comparar
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los aumentos en primas de los ultimos afnos se observa una desaceleracion
en el crecimiento ano tras ano.
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Fuente: ICEA. Informe “Evolucién del mercado asegurador”.

El seguro de Crédito se encuentra en una fase de plena madurez, con un
mercado caracterizado por la fuerte competencia de las tres companias na-
cionales y de todos los grandes grupos mundiales del seguro de Crédito,
en un entorno econémico todavia favorable. Ello ha determinado, por una
parte, una agresiva y poco justificada reduccioén en las tasas de prima hasta
unos niveles nunca vistos anteriormente, y por otra, un incremento de las
condiciones de cobertura. Ambas cosas explican un repunte en la siniestra-
lidad y la ya apuntada tendencia de crecimiento desacelerado en primas.
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La siniestralidad se ha situado en el 64% de las primas imputadas, lo cual
supone un incremento de 3,7 puntos respecto del anno 2004, y una rup-
tura de la tendencia de reduccion de la siniestralidad iniciada en el ano
2003. Los gastos de explotacion se mantienen practicamente invariables,
representando el 31% de las primas imputadas. Como consecuencia de
todo lo anterior, el ratio combinado se sitia en el 79%, frente al 76,3% de
la anterior anualidad.

Grafico 28.
Evolucion del seguro de
Crédito
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Grafico 30.
Evolucién del seguro de
Caucion

Grafico 31.
Evolucion de la
siniestralidad.
Seguro de Caucion
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Si a la tendencia a la baja en tasas mencionada anteriormente se le une un
esperado repunte de la morosidad e insolvencia, de acuerdo con lo sucedido
en el ano 2005, la perspectiva para el ano proximo no es tan favorable, espe-
rando porcentajes de crecimiento inferiores a los actuales y mas en la linea
de paises de nuestro entorno. Habra que prestar atencion a la contencion del
gasto, a la evolucion de la siniestralidad, asi como a la aplicacion de politicas
de maxima efectividad respecto a la recuperacion de créditos impagados.

En cuanto al seguro de Caucion, durante 2005 ha experimentado un incre-
mento del 9,1% respecto al ejercicio anterior. La causa fundamental de este
crecimiento puede estar en la mejora de la obtencion de capacidades del mer-
cado de reaseguro para atender las necesidades de las grandes promotoras.
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Respecto a las tasas de prima, no se han observado variaciones significati-
vas, esperando que en 2006 evolucionen en una linea muy similar. La sinies-
tralidad debe calificarse de excelente, reflejo de la buena situaciéon econémica
por la que atraviesan los sectores de la construccion y de la promocion inmo-
biliaria. Los gastos de explotacion se han situado en niveles muy similares a
los del ejercicio pasado, lo cual, unido a la ya comentada reducida siniestra-
lidad, ha permitido alcanzar un resultado técnico muy favorable.
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De cara al préoximo ano, el sector inmobiliario crecera, pese a la ligera des-
aceleracion en crecimiento ya observada, y ello probablemente permitira
que el sector asegurador de Caucion mantenga la tendencia actual.

Otros seguros industriales

En este apartado se analizan los ramos de Ingenieria (Averia de Maquina-
ria, Todo Riesgo Construccion, Seguro Decenal, Montaje, Equipos Electro-
nicos y Garantia de Productos) y Transporte (Maritimo, Mercancias y Avia-
cion), ya que los ramos de Responsabilidad Civil y Multirriesgos han sido
comentados en otros apartados del informe.

El sector de Ingenieria, mantiene, salvo el ramo de Averia de Maquinaria,
un elevado crecimiento, continuando asi con la tendencia de anos ante-
riores. Este incremento en el volumen de primas viene encabezado por el
seguro de Construccion, con 229 millones de euros, que representan un
incremento del 36,1% sobre el afio anterior, debido principalmente al au-
mento del volumen de obras publicas.

Le sigue en crecimiento el Seguro Decenal que, aunque sigue impulsado
por el desarrollo del mercado inmobiliario, reduce su crecimiento hasta el
20,9%, con un volumen de 350 millones de euros. Este ramo presenta una
moderada siniestralidad, aunque es necesario ser prudente puesto que al
tratarse de un seguro de largo recorrido habra que esperar unos anos para
contrastar el resultado real.

El seguro de Averia de Maquinaria rompe la tendencia alcista y retrocede
un 6,1% sobre el ano anterior, lo que supone un volumen de primas de
164,9 millones de euros.
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El seguro de Transportes, que se caracteriza por actuar dentro de un mer-
cado muy saturado, ha experimentado en la ultima anualidad una desace-
leracion previsible en su crecimiento, pasando de 607 a 612 millones de
euros, lo que representa un incremento en volumen de primas del 1%.
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Por ramos, el mayor crecimiento corresponde al seguro Maritimo, que
arroja un incremento en primas del 2,4%. La cifra es reducida, debido
en gran parte a la competencia que se observa en estos ultimos afnos y al
consiguiente relajamiento de tasas. Sin embargo, es interesante destacar
el traspaso de competencia del sector Maritimo al sector de Mercancias,
segmento de menor concentracion en el que las companias estan adop-
tando medidas para hacerse hueco en el mercado. También conviene re-
senar el cambio de tendencia en el seguro de Aviaciéon, que decrece ligera-
mente un 1%.

Grafico 33.

Evolucién de la
siniestralidad.

Seguro de Transportes

700 150%
r 135%

600 F 120%

r 105%

500

400 7

200 1

Primas emitidas. Millones de euros

2001 2002 2003 2004 2005

I Vvaritimo [ Mercancias [ Aviacién

% Variac. Maritimo % Variac. Mercancias % Variac. Aviacion

Fuente: ICEA. Evolucion del mercado asegurador

En cuanto al resultado técnico del ramo, se mantiene la tendencia de si-
niestralidad moderada tanto en Mercancias como en Cascos, aunque se
observa cierto repunte en el ratio de siniestralidad de Mercancias, que
pasa de un 50,8 % al 53,4%. De la misma forma, el ratio combinado en
Cascos crece del 66% al 80%.

Grafico 34.
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Seguro Agrario Combinado

El Sistema Espanol de Seguros Agrarios Combinados es un modelo de co-
bertura para los danos ocasionados a producciones agricolas, ganaderas,
acuicolas y forestales en el que instituciones privadas y publicas intervie-
nen de forma conjunta. Las entidades aseguradoras soportan el riesgo de
la actividad agrupandose en un pool de coaseguro denominado Agrosegu-
ro. El Consorcio de Compensacion de Seguros actiia como asegurador di-
recto y reasegurador obligatorio de algunas lineas, y la Administracion Es-
tatal y Autonoémica subvenciona parte de la prima. La adhesion al sistema
por parte del agricultor es voluntaria. En 2005 Agroseguro, cuya creacion
tiene su origen en la Ley 87/1978, cumplio 25 anos de vida.

La produccion agropecuaria asegurada en 2005 asciende a 27.254.476
de toneladas y corresponde a un capital asegurado de 9.879 millones de
euros, un 10% superior a la cifra de 2004. El nivel de aseguramiento basa-
do en la producciéon agropecuaria se sitia entorno al 40%, destacando el
elevado nivel de aseguramiento de los cereales de invierno (70%), frutales
(80%) y el particular sector del platano de Canarias (100%).

El volumen de primas netas periodificadas en 2005 ascendié a 492,48 mi-
llones de euros, un 12,3% mas que en 2004, lo que constituye el 2% de
las primas imputadas No Vida de 2005 3. Las subvenciones a la prima por
parte de las Administraciones publicas en 2005 alcanzaron el 58%.

La aportacion de primas de Seguro Agrario Combinado de las principales
entidades aseguradoras que operan en este ramo, en el ejercicio 2005, fue
la siguiente:
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El numero de pdlizas contratadas en 2005 fue 514.767, un 16% mas que
en 2004. La distribucion por grupos de lineas de productos es: 59% de se-
guros agricolas, 9% seguros pecuarios y 32% de retirada y destruccion de
cadaveres de animales 34. E]l niumero de animales asegurados en 2005 fue

33 El concepto de “primas netas periodificadas” o “primas adquiridas” es similar al concepto de
“primas imputadas” que publica ICEA en su “Informe econémico del sector asegurador”.

3¢ En adelante MER (Materiales Especificos de Riesgo) y MAR (Materiales de Alto Riesgo). Cu-
bren, respectivamente, los gastos derivados del transporte y destruccién de animales bovinos
muertos en la explotacion y los derivados del transporte y destruccion de animales no bovinos,
asimismo, muertos en la explotacion (porcino, aviar...).
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de 187.137.779, un 106% mas que en 2004 (90.567.594). Este incremento
en numero se explica por la introduccion en 2005 de nuevas lineas de se-
guro de MER/MAR y su elevada tasa de contratacion.

La siniestralidad durante 2005 ha sido del 122,2%, la mayor registrada
por el sistema desde su creacion. Los principales motivos que explican esta
elevada siniestralidad son los siguientes:

e Los episodios de helada de finales de enero y de distintas fechas de
febrero y marzo, que afectaron a los cultivos de frutales y citricos en

zonas de Levante, sureste peninsular y Andalucia.

La sequia severa que afect6 a los cereales y las indemnizaciones del
seguro de sequia en pastos de todo el territorio nacional.

En Canarias se vieron afectados los dos principales cultivos de forma
significativa: el tomate debido a las bajas temperaturas del invierno
y fundamentalmente a la afeccion de virosis, y el platano por la tor-
menta tropical Delta acaecida a finales de noviembre.

Grafico 36.
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En 2006 se espera un incremento en la contratacion del Seguro Agrario Com-
binado propiciado por la elevada siniestralidad del ejercicio 2005 y por la am-
pliacion y mejora de coberturas de algunos seguros, asi como el lanzamiento
de nuevos productos, como el seguro para explotaciones de reproductores
bovinos de aptitud carnica, que incluye cobertura de Fiebre Aftosa, el segu-
ro para explotaciones de ganado aviar de puesta, o la ampliacion del ambito
geografico del seguro de MER/MAR a nuevas Comunidades Auténomas.
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6. Modificaciones legales 2005

A continuacion se resume el contenido de varias normas aprobadas du-
rante 2005, tanto de ambito nacional como comunitario, y de algunos pro-
yectos normativos en tramitacion, que se considera revisten especial inte-
rés para el sector asegurador.

Ley 20/2005, de 14 de noviembre sobre la creacién del Registro de Contra-
tos de Seguros de cobertura de fallecimiento. Publicado en el BOE n° 273, de
15 de noviembre 2005.

Mediante esta Ley se crea un Registro de caracter publico, dependiente
del Ministerio de Justicia, en el que deben inscribirse los contratos de
seguro de cobertura de Vida que se celebren en Espana.

La finalidad del registro es suministrar la informaciéon necesaria para
que pueda conocerse por los posibles interesados si una persona
fallecida tenia contratado un seguro para caso de fallecimiento, asi
como la entidad aseguradora con la que lo hubiese suscrito, a fin de
permitir a los posibles beneficiarios dirigirse a ésta para constatar si
figuran como beneficiarios y, en su caso, reclamar de la entidad ase-
guradora la prestacion derivada del contrato.

En concreto, deberan figurar aquellos contratos de seguro relativos
a los seguros de Vida con cobertura de fallecimiento y a los seguros
de Accidentes en los que se cubra la contingencia de la muerte del
asegurado, ya se trate de polizas individuales o colectivas. Quedan
excluidos los seguros que instrumentan compromisos por pensiones
de las empresas con los trabajadores y beneficiarios regulados en el
Real Decreto 1588/1999; los seguros en los que, en caso de falleci-
miento del asegurado, coincidan el tomador y el beneficiario; y los
contratos suscritos por mutualidades de prevision social que actuen
como instrumento de prevision social empresarial, mutualidades de
profesionales colegiados y mutualidades cuyo objeto exclusivo sea
otorgar prestaciones o subsidios de docencia o educacion.

Las entidades aseguradoras tienen el deber de comunicar al Regis-
tro determinados datos identificativos de la persona asegurada y del
tipo de cobertura del contrato. Asimismo, deberan comunicar que la
prestacion derivada de un determinado contrato que figura en el Re-
gistro ha sido satisfecha, constituyendo infraccion administrativa su
incumplimiento.

Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervisién de los conglomerados financie-
ros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero. Publicado en
el BOE n° 97, de 23 de abril de 2005.

El importante movimiento de concentracion y consolidacion en el
sector financiero europeo implicoé la creacion de grupos intersecto-
riales (conglomerados financieros) cuyas actividades cubren a la vez
los servicios ofrecidos por los bancos, las companias de seguros y las
sociedades de inversion. Ante esta situacion, la Comision Europea
decidié poner en marcha un proyecto normativo que diese respuesta
a la aparicion de nuevos riesgos y al empeoramiento de los existen-
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tes como consecuencia de la intensificacion de vinculos entre estos
tres sectores. Por otra parte, esta normativa corregiria las diferencias
existentes entre las distintas legislaciones sectoriales implicadas.

Fruto de esa decision se adopt6 la Directiva 2002/87/CE del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa
a la supervision adicional de las entidades de crédito, empresas de
seguros y empresas de servicios de inversion de un conglomerado fi-
nanciero.

La Ley 5/2005 incorpora al ordenamiento juridico esparol la Direc-
tiva 2002/87/CE, y por tanto responde al objetivo fundamental de
establecer un régimen prudencial especifico aplicable a los conglome-
rados financieros.

El Capitulo I se dedica al disefio de un nuevo sistema de supervision
al que habran de sujetarse las entidades integradas en un conglome-
rado financiero y los tres capitulos siguientes contienen una serie de
modificaciones en las legislaciones especificas reguladoras de las en-
tidades de crédito, el mercado de valores y el sector de seguros, con
el fin de conseguir una adecuada coherencia entre ellas.

Real Decreto 1332/2005, de 11 de noviembre, por el que se desarrolla la
Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados financie-
ros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero. Publicado en
el BOE n° 280, de 23 de noviembre de 2005.

Este Real Decreto completa la transposicion de la Directiva 2002/87/
CE, incorporada parcialmente por la Ley 20/2005, en los términos
comentados en el apartado anterior.

A continuacion se resumen los principales aspectos tratados:

e El capitulo I se dedica al establecimiento del ambito de aplicacion
de la regulacion.

e FEl capitulo II establece los elementos de los que constara la su-
pervision adicional: politicas de adecuacion de capital, operacio-
nes intragrupo, concentracion y gestion de riesgos, mecanismos
de control interno y honorabilidad y experiencia de los directivos
de las sociedades financieras mixtas de cartera.

e Los capitulos III y IV prevén diversos aspectos relacionados con el
coordinador de la supervision.

e El capitulo V senala la habilitacion normativa de la que gozaran
los distintos supervisores para desarrollar los métodos de super-
vision adicional de los grupos cuya entidad dominante sea una
entidad regulada o una sociedad financiera mixta de cartera que
tengan su domicilio fuera de la Union Europea.

e Las disposiciones finales establecen la revision de las normati-
vas sectoriales (banca, valores y seguros), de rango reglamentario,
para alcanzar una adecuada coherencia entre todas ellas.
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Real Decreto Ley 16/2005, de 30 de diciembre, por el que se modifica el ré-
gimen transitorio de adaptacion de las comisiones de control de los planes
de pensiones de empleo y se regula la adaptacion de determinados compro-
misos por pensiones vinculados a la jubilacién. Publicado en el BOE n° 313,
de 31 de diciembre de 2005.

Este Real Decreto Ley regula aspectos relacionados con la composi-
cion de las comisiones de control de los planes de pensiones del sis-
tema de empleo y los requisitos minimos para la adopcion de acuer-
dos sobre determinadas materias.

Por otra parte, amplia el plazo de exteriorizacion de determinados
compromisos por pensiones vinculados a la jubilacion, conocidos
como «premios de jubilacion», hasta el 31 de diciembre de 2006, re-
gulandose ademas ciertas condiciones técnicas especiales de los con-
tratos de seguro y planes de pensiones que se formalicen para su
instrumentacion.

Ademas del analisis sobre la normativa aprobada durante 2005, se comen-
ta brevemente la evolucion de determinados proyectos normativos que re-
sultan de especial relevancia.

Proyecto de Ley de Mediacion de Seguros y Reaseguros Privados

Con el proposito de transponer al derecho interno la Directiva
2002/92/CE sobre la Mediacion en los Seguros, y tras la discusion
de varios borradores, el 26 de julio de 2005 se presento en el Con-
greso de los Diputados un Proyecto de Ley de Mediacion de Seguros
y Reaseguros Privados, que ha sido aprobado con modificaciones por
dicho organismo el 22 de junio de 2006.

Uno de los principios inspiradores de la directiva es la defensa del
cliente, y en este sentido, se trata de dotar a todos los profesionales
de la mediacion aseguradora de mayores y concretos requisitos de
informacién a los clientes. El segundo principio inspirador es el de
establecer un marco legal comunitario que permita a los mediado-
res de seguros ejercer libremente en cualquier estado miembro de la
Union.

Las principales novedades respecto al actual texto de la Ley 9/1992
de Mediacion de Seguros, pueden resumirse en los siguientes apar-
tados:

e Creacion de la figura del agente vinculado: personas fisicas o ju-
ridicas que pueden realizar la actividad de mediacion de seguros
con varias entidades aseguradoras.

e El operador de bancaseguros se entiende como una extension de
los agentes de seguros, y es mencionado y regulado especialmen-
te, como forma de mediacion a través de las redes de distribucion
de las entidades de crédito.

e Se regula por primera vez la correduria de reaseguro, que la an-
terior ley dejaba al margen por entender que este operador no re-
queria de proteccion juridica, al no existir desequilibrios de poder.
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* Se regula el sistema retributivo de los mediadores de seguros en la
busqueda de la ya mencionada transparencia.

e Se suprime el diploma de ‘Mediador de Seguros Titulado’, requisi-
to que se sustituye por la acreditacion de una formacién previa.

Proyecto de Ley de Promocioén de Autonomia Personal y Atencion a las Per-
sonas en Situacién de Dependencia. Publicado en el BOCG n° 84-1, de 5 de
mayo de 2006.

En 2005 se ha produjo un avance importante en la configuracion de-
finitiva de la cobertura de Dependencia que afectara de forma signifi-
cativa a las entidades aseguradoras de Vida y Salud en los proximos
ejercicios. En este sentido, a finales del mes de diciembre, el Gobier-
no aprobo el Proyecto de Ley de Promocién de Autonomia Personal y
Atencion a las Personas en Situacién de Dependencia, que se configu-
ra como el cuarto Pilar del Estado de Bienestar en Espana tras pen-
siones, educacion y salud. Se establece por tanto un nuevo derecho
universal y subjetivo que permitira el acceso a las prestaciones por
dependencia en condiciones de igualdad y con la participacion de las
distintas Administraciones Publicas.

Por ultimo, conviene mencionar algunas normas comunitarias adoptadas
durante el presente ejercicio en materia de seguros, como son la Directiva
2005/14/CE, conocida como “quinta directiva del seguro de Automoéviles”,
y la Directiva 2005/68/CE, que regula la actividad de las companias de
reaseguro en el Espacio Europeo.

Directiva 2005/ 14 /CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 11 de mayo
de 2005 por la que se modifican las Directivas 72/166/CEE, 84/5/CEE,
88/357/CEE y 90/232/CEE del Consejo y la Directiva 2000/26/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, relativas al seguro de responsabilidad
civil derivada de la circulaciéon de vehiculos automoéviles. Publicado en el
DOUE L 149, de 11 de_junio de 2006.

La Directiva tiene como objeto mejorar la proteccion de las victimas
de accidentes de automovil y cubrir algunas lagunas en la legislacion
en vigor teniendo en cuenta el volumen creciente de trafico trans-
fronterizo.

Entre los principales elementos del texto figuran las mejoras aporta-
das a las coberturas de seguro en caso de estancia prolongada fue-
ra del pais de matriculacion, el aumento de las cuantias minimas
cubiertas en caso de danos corporales o materiales y la supresion
de toda clausula de exclusion de la cobertura de seguro cuando el
conductor esta bajo la influencia del alcohol o en caso de accidente
causado por un vehiculo no identificado.

La nueva Directiva permite la suscripcion de seguros temporales en
un Estado miembro diferente al de origen del asegurado (para es-
tancias en otros paises por razones de estudios, trabajo, residencia
secundaria).

También se refiere la Directiva a medidas para facilitar que los vehi-
culos importados de un Estado miembro a otro puedan tener cober-
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tura de seguro durante un periodo de tiempo determinado, aunque el
vehiculo no esté todavia matriculado en el Estado miembro de desti-
no.

Establece que la cobertura minima de indemnizacion por dafnos per-
sonales sea de un millon de euros por victima o cinco millones por
siniestro, cualquiera que sea el numero de victimas que registre el
accidente de coche. En cuanto a los danos materiales, la cobertura
minima asegurada sera de un millon de euros. Estas cifras se revisa-
ran cada cinco anos.

Por ultimo, la Directiva prevé que cada Estado tenga una base de da-
tos electronica que centralice la informacion de cualquier accidente
de coche, y que dichos datos sean transferidos sin problemas a las
victimas implicadas, las companias aseguradoras o sus representan-
tes legales.

Directiva 2005/68/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de no-
viembre de 2005, sobre el reaseguro y por la que se modifican las Directi-
vas 73/239/CEE y 92/49/CEE del Consejo y las Directivas 98/78/CE y
2002/83/CE. Publicado en el DOUE, L 3231, de 9 de diciembre 2005.

Esta Directiva regula el acceso a la actividad y el ejercicio por cuenta
propia del reaseguro, practicada por las empresas de reaseguros que
unicamente realicen actividades de reaseguro y estén establecidas en
un Estado miembro o deseen establecerse en €l, al objeto de estable-
cer un marco reglamentario prudencial para las actividades de rease-
guro en la Uniéon Europea.

La Directiva sigue el enfoque de la legislacion comunitaria adoptada
en materia de seguro directo, llevando a cabo la armonizacion basica,
necesaria y suficiente para garantizar el reconocimiento mutuo de las
autorizaciones y los sistemas de supervision prudencial, haciendo asi
posible la concesion de una unica autorizacion administrativa valida
en toda la Comunidad y la aplicacion del principio de supervision por
el Estado miembro de origen.
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